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¢} Prdrroge del plazo de la souiedad.
£} Bisolucidn anticipeda da la sueledad,
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lo~ &1 fundador.~ Capacidad.=
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ho» Batureless jurfdics del fundsdor en ls conpstitueidn de la sg
ciedad,~ Diversss tesorfss:
a) De la svcledad preliminar antre los suseriptores y los
- Dundadorecse-
- bl bel fundador ¢omo nmandstario de lo socliedad & gonstie
tuirss.-
¢) Dal lundacor gomo representarie de la sooiedad en fore
macifa conzicersada como Fersoli DOr NACEE.w
d) Dal Jundidor como sandastario do 1os -useriptores,w
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gg Dal fundedor come 'ntfatioruu suscapLar”,
 La dogtrins do la estipulaeifn por otro
1) Essipulacilén & favor ds tersero
2]} Comrato para oLro
Promesa del hecho de otyo
L) Piura jurfdics eon garscteres proplos

5.« Hesponsabiliced ¢e los fundadorss.e Casos que contempls el
art. J24 dal U8iipo de Commrglo Argentingt
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Calia
b} Casv de gue la sogledad no we constituys,.
e} Cuso de que la socliedsd sen nulk.

6.~ Hesponsabilided de los fundadores.~ Legisleeidn coaparadal
&) iltalis, B) Alsusnia,
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argentino.~ Jurisprudancias,- Legislaseidn comparaca,=
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BR presonta trabalo give sobre los fundadores
de Socledadss andnimns, sus derechos, ohiigaciones y responsabi-
1idados.~

B ol desarrolle y exposiciln do easte teua,que
prosenta un evidente interda an nusstro derecho por lus dificuley
des que surgen en la interpratucidn y soclucidn de los problesas
Juridicos con 83 relacionades, heews tratado de seguler un opden
16gico.~

B priser lugsar (Capitulo 1}, analisumes odmo
loas fundaderes de sociedrdes andnimas hun llegado o adquirir el
gardoter de usa institueifin lagsl, cudl o el .verdadero concepso
del fundador, sn que forma adquiridd y se le reconoge hoy dfa el
derscho a una remneracidn y, por dicino, culiles son las noreus
que axisten on al dereche gouparado scbre los derachos del fundas
S

B sagundo luger (Capitulo (1), tretascs los
derechos que susstra laglalacidn concede 4 los fundadores de sow
giedades andniman,« Come wn ol cuerpo lagal pertinente «~Cddige de
Gonarcio- existe sl respecto una sola disposisidn, y dastu no regla
manta ol conjunto da dereshes que la priotica, an constants evoly
atén, he msluslado a is parsona del fundador -llamados derwchos
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ad juntos del fundadore, prossgudnos solt ol ostudio 9 interpretas
oifn de loo mismos a travbs de la dootrim ¥ do la Jurdsprudencia
Conpletando el Capitulo, luesge de senclonnr los proyeetos de e
forma, yue exiaten aobre eutos puntos, dawos rmisstea opinifn al
FOSPRCtO. |

B terger y GLt4a0 lugear, hacenos un examen de
las shiligaciones ¥ responsabilidades que adguiersn los fundadorea
por ol heuho de la fandaciln, asl como taxbiln, las bases scbre
las cusles oramson que deberic anentarse una reforns de BuLre
lagislacidn an osta materis.-

Siespre que ho aido posible se han inoclufde,
an eada uno de los wpﬁaﬁa"ﬂmwmu, Ann q:mm varsidas por
ila dogtrinn y loo i‘%s de ia Jurisprudencis, tanto nacicanles
Somy EXLIrRNIerns.-

AL s tiempo que orisicamos las solusiones
que se han dado a los probismas juridices planteados, proponess
lna basss que ressos han de pemadiar, sunque sblu ses en parte,
loa isgonvenientes encontrudos.e

Conn ostan aslaraclones y lu saperanss de¢ que
asta tesfo repressnve uigln adalunto, yo ses todrico o prfiotico,
para 1a Llustracidn o sciuciln de los problemss tratados, ntime
wion al Capitule I.~
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A travis de las fuantes quo intagran gl deres
sho somaraial soderno se puads gonstatar e los fwwiadores de ag
cledaden andnliman, (0 acuarde onn lus relaclones de derecho que
s invervencifn origina, han sdquirlde caructesisticas Juridicas
propius,-

in orm?p. aon suchas las iegisinclones goiamrw
elalns que, al establecesr iua grmm;cima lagales qua ban de
ragiy ia oresoiln de las sooledndes andnimas, £ijan en forma Gobw
orets cusles sun loa dureshos ¥ lus obligaviones que a los ut.mu
inounben.» Aquelies otres palses cuyas disposicionss legales no
manoionan al fundador en su paraons ¢ on sus relaciones Juridicas,
 we han vieto obligudos a establegur los lfnites que domanda su ag
suasidn, por intermedio de la dogtrina y de la Jurisprudencia.=

% otras palubiras, 40 puede deolsr gon Dundemeg
o que los fundadoras do sooledades anfuimas, 82 bien nacieron
dei conjunso de cirsunstancias econduicas que rodearon a4 la conse
vivuciln do gatus sccimiades an ol siglo pasado, ban adquirido hoy
al carfataer de institucildn lagal.-
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[ A ué se debe que 1o insnituciOn legal del fug
dador sea privativa de las soelsdades andnimas, y no aed comin a
wodas las socliadides cosarciaolas?

Las socigdades aninimaes naglaeron cond aogledas
des privadas dedicadas a espresas de interds pdhilco; sus carackg
rissicaa do responsabilidad limisada al gapituld, reprecsentade por
accionas de poan nonto, v la S804l negoaineiln de las mimmas, dig
ron iugar & ud fuera la formi ;mmm para llievar a ¢gabo los
vastos y arriesgados proysstos que no hublers side posibls empreg
der bajo otras forsas de svolodades

La misan natuyniens dai objero a que ae dodiog
ron, ¥ ol problema de resoleatar los ingsutes capitales que elle
premiponia hicleron nsessario reunir, autes de prooader & su cong
tisueidn, todos los alementos gue afds tards les permitvivian fune
glonar: la readacaldn de loa Tatatutos, los planes finsncliercs,las
erganisacionss tésnica, aduinisteetiva y comarcial, son algunos
de loa tantos probdlusmss que (ud suenester sstudiar, vy solucionar en
forma pravia, a4 fin de saprander oon sayor probabilidad de Satse,
las grandes espresss e Bajo ss%a Torsx existen eaparaidas por el
aundo.~

Por otra parte, 4 ests Lipo de socledades -wo-
tre todas las ascciededes comercialaeasw lo corresapendan los resaudes
nds sxigentes como «%apa preparasoris a s constitucidn.- i wftule
da sjonplo, en muesirs lagialacidn se requiers ue! sesn dies los
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aceionisvas, e o1 capltal senfal o au prisers serie sue ns Hae
Je dal weinte por oiento as halle Integranente suacriptv, que e
snousnvre dopositade on dinaro afeatiwn ol dies por glente del op
pital suseripio, v sodo eilo debm wmllarse remido antes de soli~
sitar la suvordisacidn dol Podar Ajesusivo, qus os 1o que en defis
nitiva 1o parmisisd funcionag.- |

Cono las formms de conatitucidn de las svalndg
dos anfnimas son dos, simultdnen y sucesive, todavia nos gnooniry
M08 gon qus, on aste Qltdma forse, las exigencias legaies que se
cofieren o la resolescitn del supital adesuadd ew ven notablemens
%0 asensuadan.-

Bal coueje da sste conjunko de clrsunstancias
de origea, seonfmican y lagalaa, con lod que rodean a ins dewds
soaladades comeroiales #@ auaprenderf comd se he ido foveande, a
wravds del tiempo y bajo ol aspesto-aconfelice legale, la institue
aidn dal "Dundador” sn lss sogiodades anGnimis.~ n efseso, sl
pre hahed sido necesaria la fasarvensifn de una o variaas peracnas
que bajo su responsabilidad, y movidas por al intorSs de un ingeg
sive erondaion futuro, a8 bayus daeidide & reunir todos los slengn
s gus axige lo gonatituoidn de las sonliedades andnimas.~ |

, Por (itiat, menoionsrasnos un punto de indudadle
inportungia pero cuya sxplicacidn creaans e a4 gonasscusnols 4o
wdo 1o wxpussto.~ Durante o oapas preavias a ln consuicuaidn de
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las socledades andninee surgen una serie de responsabilidudes
qua darivan & los aatos y goestiones que se reslisan on benefis
640 de las simeas ¥ oon el objese de erearlas.- ) & quidn le go-
rrespondard hagarse garge de las obiigiocionss contraldas durunte
ol periodeo conatitutivo, o an ¢l Juture, 8l la sociodad fracasaw
ra o s gonssisusidal |

Hanassrinnente debe de exiatlir alguion quoe
reaponda por los couprowisos sontraldes misnsros la sogiedod o
ae anetituye, o Ludndabionante oate papel -de acusrds gun los
ohjetivos ¥ funciones ous tlenen~ las sorresponderd a los fundas
derss que hayan Sonsdo por su cuehte la qunstitusidn de i sosig

dad anfulmn,-

¥a quns =} ﬁrmwm wrabajo gira achrs 106 dee
rechas y las responsabilidades Lnharentes a las porsonss fundadg
ras ds sogledades andnlmas, hews de scomenser por definir.lo gue
se antiende por "luandedort.-

Kxistan al respecto un sinndmero de definiciew
nes, tanto nasionales goRo 'mwm.iama, e i hien an su e june
%o puaden dar una nocidn bastonte axacte de la figura del Duadae
dor, singuna de elias towadas alsladomasnte oumple blen con este
propdsite.~ Tilo se debs a que e general sen vardas las poersonns
@16 luServienen en Ln oonatitueiln de usa sociedad andnima, cada



una de ellas con objetivos y responsabiilindes distintas, paro
cuyas funcionas jpressntan puistos de contedto con aguallas del Mg
dador verdaderv.,«

Par ello, profarimos a dar une definiciln pro-
pia, bager ads wieleute uns sintesis del pProcaud que av sigue an
1a constinueidn de las sotiedades andnimas satablecisndv los elee
mentou fnvegrantes de Ia figara del fundaior y por ahors, lisitey
po» & consipsar les principalos definicionaes de la dousrina,-

Segln Lyon Caen y densuls {1}, sos fundaderes
Yann al sentido legwl lan personss que, habisndo euencebide la ldea
"de 1s Yundaciba de la souiedad, Is han propagado, han soateibule
"do o la rodacoiln de los Catmtutos, han bBustado de obtmser adhes
*siones ¥ 56 han trasfomside elios siomos en acclonlstas®,e

Pura Pha (2), o8 "1la 0 las parsonus que por prq,
*pia intalaciva, y nd comd mandatarios de ovras peracniss, determie
“nan erear una socisdad, prosurdmiole al wwtn.v.f suasriptorea.-

Suwdvenae (3], dice que o8 "al qus promeve la
Tgonetituaidn de una socisdad, que toms In indciativa de hacer sup
*gir un ante con determinudo fin¥.-

Wi

ol RO ARy T B, W raled de Lrolt Comesroial’ e

breirie nmuﬁ?mw do Drols st de Jurlaprudenve, Se. &disida P
ris 19290, Tose Il Segonde Pavtie, "Dms Sooi .o Plgina 2373
H® 793 (Trade dal o). |

{2} Citado por MIGURL SASCT BRETHS. *De los Pundadoras de Sociedes
des Andniems”, on Rov. de Slonclas Jurfdicns ¥y Socisles. 8uva.
Fe 190, H° 31 phigs Thew

{3) Citade pow CAxloS RUZDA "EL Pundader de une Sociednd AnSnima®
e Gusaote del Yoro, B8. As., Towo 161, pdg. 4d0.-
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Vidari {1}, llama prosotor o fundsdor sn ysnerel &

Yaguellos que promueven s inician la constitueiln de une eapress
®soeial, despuds de hwberla idesdo y redugtado en proyecto, cusl
*quiers sea sl maio usado 8l efesto”,=

Vivente (2}, dice que es "el que trabaje pare fore
"mar la persona jurfdiea compilsndo ol programs, bhasisndo eusorie
"oir ol capital®.~

drunetst (3}, dice que mon “las p«ruaﬁnn que oon
"al objeto de oconstitulr una sociedad por aceiones adelantan, &
"su propio riesgo, los fondos negesarios pars los sctos preliming
*res sin dereche alyuno & repetir contra los susgriptores en el
“caao de que ls constitucidn de la sootadad no llsgue a forealis-
"sarse” ..

Una definiciln muy sgeptads por nuestra Jurisprus
dencis ez la de Segovia gsuendo dice que (&) "fundadores son los
“que toman le iniciativa de ls soecledad, que echan las bases de
"$sts formulando los estatutos y recoren las suscripeiones de las

“personas gue dessen susoribirse couo socios o ecclioolistas™,«

(3) Cicado por GUILLERNMD ACUHA ANZURKHA "Satursless jurfcics de
los Fundadores de Sogiedad Andnimas y la vaagamunbixidna de
cllaa uagin sl Ars. 324 del Cod. de Gomeroio¥, Kove de Jy

a‘. &Iu Ym 7’ »
G,%Kﬁ ¥ » m 639

2 ﬁim A an Art, ¢lt,., .
3 Citado por SA50T BETES, en Art. ci rﬂﬁ 2&‘~
LISASDRU SEGOVIA, "Explicacién dsl nueve cldige de

g:g;rnie de la nup. Arganaiaa ’§ 1Lx lajouans Ldicor, Bs, As.
i, page 369,
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Pars Castillo, fundador o promotor (1) “es la pere
"sona que ha concebido ls sapress, hs reunido & los susoriptores
Ty ha ejacutado los actos NeCEeMerios phrk le gonstitucidn de 1la
"sioas" .~

Jasot Betes opink sue fundader (2), "de acusrdo son
"misetre Jurisprudencia, o8 la persons 0 pordobas Que Lonon & W
Yourgo le oblizacidn de constitufr uns socieded anfnima reslisendo
"paré ello los trabsjos preperatorios, respondiendo solidarismente
"de las obliysciones contrafdas a tal fin, ai ls socledad no llega
"a gonstitulres”,«

En ¢l griterio de Hueda (3], "dentro del soncepha
*legal argentine, fundador es el qus goncibe una Jogiedud, generag
“do su necimients con un obieto determisedo, & auyo Lin pone en my
"vimiento los resortes legales, que .@ conerstun en la assmblea de
"fundaclin on ls cusl deberdn cumplirse los requizitos legales rels
“tivos al nlaero de los eoncurrentes, & lagurobuaciln de los Letatwy
"tos, & la suscripetidn ¢el capital inicial y pugo del afnimo legal
"de Sate”,~

| Sepdn Acuils Ansorena, fundador es (L),"aquel que Jug”

s en lo conutitucidn de une sogledud andnime un papel ca;sim, (7Y
*neclalmente Iimportante, que realisa eetos esenciules psrs lisvar a

(1) RAHSOR 3, CASTILLY, "Curso de Larecio Comereisl™. Biblioteca Jue
ridica Argentina, '3a. diciln, Ba. As. 1935, Tomo lil, “louledy
des baunrcial&a" Fage Y77s=

i33 H, 3aL0T 3&?&# r&. ﬁiﬁ. a

3‘ o gﬁWﬁ§ Art. ﬂ‘ﬁo U.O

{h) ACUA ARLUHENA, &rt- cite Jew



w 27 =

"buen téraino la eapresa; psro sl haoho de deversinar si los age
*tos cumslidos revisten ese gurfeter, es an sf une cuoatifn librg
"dn a la apreciacidn Judicial¥.e

sptre todus estas defin ciones, algunss siuden a 1a
goneepaldn del proyecto, otras a la 1niciut£va,'a ia promocidn de
1a conavitucidn, a los edalantos de lus ,eotos neceswrios, & las
resronsabllidades inberentes 8 los actous resiisados, ebo., gsoue ng
tas determinantes del fundador, sin yue estd claro el predominio
dsl elamanto que nos cermitirsd, sin lugar a dudas, earmcterisar &
los verdaderos fundadoros.-

Tratarsncs sntonces, en =i tftuio eiguiense, de llg
Ler B enoontrar sbte elesanto anelisundo los heghos t&) eomo suoes

dan on ls realfdad.w

las oircunstancias que conducen & la constitucidn

de una socloedad andnice y el tiempo enpleado sn ello dependen, en
cads caso, de un sinndurro de variables.« A pesar de ollo haresos
un breve bosguejo del progesc gue se sigue en su formmceidn, en la
eresncia de que, oun ligeras variaciones, corresponde & los hechos
segdn acontecen en la vida real,-

El germen que primero aspareges en la fundeciln de
las sociedades sninimas es la "idea" del negoclo.~ Hage de la inveg
tiva, de la ossualided, de la meditaciln, del satudio o de ounle
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quier otro factor :ue induscs & une 4PeODA & PERBAYT en 18 posie
pilidad de llevaer » la préotica una nueva explotaciln, iu sdaptae
cidn de una antipus, el sejorsmisnto tdanico de un progeso eonoc)
dn, ot0.~ Hoy die el campo propicio para el nscimisnto de "ideas
lucrstives” e tan vasto, que ne 88 posible tratar de abarcar en
unas pocas freses, LOodas lus sventualicades que la tdonica, la i
dustria o ¢l comercio jonen al alcanve del houbre,-

‘Bl proyeaso original evolucions, ae eatudiz, 86 ao~
diiica o s revels & qn&anui ss congidere necesario pars su mejorg
misnto.= &1 se desechsa neda ha mucedido, rero si se acepta, surgle
rd un nuevo elemento destinmds a darle vida: ls voluntad de mutee
rialisario bajo 1a forwma de sociedad anfoima,=

adoptada im idea y decidida su reslisacilnm, hebrd
llsgadco el momento de recaudar los cavlitales negessrios, redagtay
los wnstatutos, y sisctuar todas los pestionos y trémites que reguig
re la fundacidn de una sociedad andnimee

Estos tres slenentos, la iden de la explotacién, la
volunted de llevarla a cabo bajo la forma ds sociedad anfnios y Ia
realisscliln de los aovos tendientes a eilo, son lus que caracterie
san & ia figura tefrica del fundador.e

Serfe, por somsiguisnte, suy ffeil lisgar & cotables
cor quidn es el fundador resl en el caso de que una sols persons i
terviniera en todo el progsso descripto, porque . aparte de que no
podria exiasir Ja duda, engontrarfancs & los tres slementos ssialee
dores reunideos eh la aismg ;6rsoni.e
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o que 8 nosotros interesa 88 lo que seontece dibe
risazente.~ Lxlate 1s fmposibilidad prdotice de que sea una ssia
persona la cue Interweangs en Sodos los agtos prelisinares a ls fug
dseifn debido & lu diverss Indole de los wonoceimisntos y d¢ las ug
ress & vealisar, asf que noe sncoRLramcs QOB Gue COMRLISLAR ULBR See
rie de persone: que trabejan ef conjusto jara former lea sogiedad g
ndnimies ;& cufl de los slementos intssrantes de la figura tedrice
dei fuududor beuos de recurrir para deflaler al fundsdor real?

Lo se pucde tomar al responseble de la "idea"™ come
fundador; uo se funds une socfedad por concebir un proyegto.e Teme
poco pusde ser sl encorge.o de realizir ics agtos aaterisles ds
constitueldn cuendo sctda, Jor w&nﬂat& de otro; &€ste procede e o
guerio von instruccionss recibldas, y no por propls fnlciutiva,=

os quede por consigulente conclulr, que ia volune
toad de constitufr lu sociedac endniwma con un cbjeto determinedo,es
io ue caracterisa 3 su fundador.e Fuchas vecen resultard que op
taabidn ¢l autor de ls "idea”, perc no serd fundsdor por baber te=
nido el proyecto del negocio, sino por haber sido el motor que le
ha llevado & destino.~ Lsto no excluye gue pueda baber ofs ds un

pero Hobre’ J/em/re gue Ffener en cuen/o, Jue sole son fundadores
fundador \/ squellos cues ifuterviendn realimands los astos o gestig
pae teadliantes & ls orescidn de s sociedad sndniase por su infeline
wive propla, ; no ¢ome representantes o sandaterios de GLrosy~

la trascendencia préetics y legai de snaliser cuses
les son los elementos gue componen la {1 ura tedrios del fundador
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¥ su imoorvaccis ralstivs, han de yrassltar ofs adelunte, euando
veanCE & qu‘ res; onsebl ildades ¥y oblisaciones estdn sujetos powr
su cerdaver de fundadoves, &sf cowo los derechos & los cuales son

SRPSORMIOras e

A cause de la indeeislfn que axiste aobre el vonm

gepto oxaeso del fundsdor, ¥ & ls intervenciln de virias personas
en @l progess constitutivo de las aacistedes andnless, se hw orie
glosdo & este respecto una terminolopfse diversys, cuyo verdaderc
significado conviens aclurar.~

is sea on lu prictica ~en la redsceidn de los asty
tutos soclalesw, como on le ley, en ls duglrine ¥y en la Jurisprue
dencia, es dable encontrar los vosabilos de "ldeador®, "inlcisdor®,
*promotor™ y "fundador®, sin que hasta eoore ¥e heyan establecido
an foras conérets, les sexejenwss o difersnciss que ceda uno de
S8 CODQBPLOT ONGiOrTR,™

inteandegos que "idendor” es lk persona que invenuta
uf producto de posible explotseidn conercial, suziere une tefnice
nusvs o descubre uns fSraula sejor o més scondmica de sxplobar un
sisteaa cumorcial y/o industrisl existente.-

"Iniciador® es, segdn Kivarole (1), la persona que

(1) Marly Ae KiVaiiuld, "Régimen bepal ¢o las Gogledadss indnimas®
{Anteproyecto peres una reforms deol U8d, de Lumerciol, Be. As,
IW. P‘ﬁc Ay PR
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"oconoibe lu fdes de la conutitucidn del ente Jurfdico, plantea
"wus bamses coosrolales y financierss, slabora el plan de ejecu~
"oidn de la ompress vy trose las liness de su ejesusifn®..

Al proponsr clcha defin:icién, Hivarola (1) hece ia
salvedad do gue 8e s arts del significado vulgar ¥ corriente del
vocablo, pers asignarle los sicanges tdenicowjurfdicos que le coe
rresponden.~ Estamos plenamente de acuerdo con el citado tratadig
%8 y su definiciln, ya que crsemos :jue Gxpress exsotamente el cop
copto que #a le dabg asignar dentro do nuastro LeMpe»

&1 vocablo “promotor”™ es el qus ofreoe mayor difie
sulted para detarmingr ou algnificado ;reciso.~ in el Chdigo de
Comeroio de la Repdblice Arpentina sa aenciona & los promotores
en sl Art. 292 inciso A°*, ;ero se asstd de wcuerdo en interpretar
e se reficre ¢ las nimmes sersonss a que sluden los arte. Y20
inn. 3, 321 y I3 donde so les da el numbre de "fundadorss” .~ He
podenns pues recurrir & dicho cuerpo le, &l para sclurer al verdae
dero significado de la palebrs "promotor.-

Vivanta establece una diferencis entrs lo que debe

entendarse por "promotor" y "fundador™(di: "la calificecifn de fup

"dadores debe resorvarse sfs proplamente s quienes concurrieren a

"la omstitucidn de la Sociedad susgribiendo sus accionss ¥ pusden

" -

tl{ MaiIU A, RiVAiULA, "Higimen Legal ceves™ ;ﬂ%ﬂo 45 ¥ baw ,
2) CEoAR VIVANTE, "Tratado ds Depecho Hercantil™, Vol. il, "lLaas
Souiedades Hercantiles™ traduesido popr lilcardo Eupaia ds Hinow
008 nl{f. idicilne Bdaitorial Keus (L.4,), Medrid 1932, phg.
Re -



o 0o ser prowotores, se dn que tomen o no parte en los trabsjos
"nogesarioa pare lu constistucidn de la Jocledad™, es deair, que
quienes se ocupan de formar y orgéniser ls socledad andnims son
*vrosotores”, trasforméndose en "Sumisdores®, culndo, adends de
ello, 1mn£;mn parte del cepiial social como mcclonistas,.-

Por el centrario, Bivarolisa entfende que el término
*oroactor® le corresponds & (1) "la ersons que en el cardeter de
"locacidn de servicios y por ocucnta de otros realise los trésites
"oare llepar haste la ifnscripeidn de la socledad snbnime® y debe
consideraras como (2} "une profesidn ue tiene todns les carsctem
"risticas de la locacidn de servicios, porgue se lleve a cabo por
"suents y orden de loa fundadores o iniciadores®.- Ls decir, €8 a«
barcan centro del concepto expuesto Laios aquellos profesionsles
que, como coatadorss, &bo . sdos, ingonlsros, saeribancs, eto., coe
Operan on sus couvcimisntos ¥ Srabajos & le constitueidn de lu
socisdad endniae.e

hots m;;xwtmm prictica quo surgs de esta diferens
ola de opinionss debs relacionarss con las ressonsshilidades que
#8 contraen por los sotos realisades en beneficlo de la socgfedad
durante el perfodo constitutive.~ Do acepturse el oriteric de Vi
vante, tanto los prowotores ocomo los funaadores estdn en un pie
de lgusldad respecvo de las responsabilidsdes gonsigulentes, pero

t RAVAKOLA seuas” {J‘&t T N
2 'oresho ﬁ.mmhl Argentino®

HAlLO A, ﬁXV&?uL&, “tragado de
Cim, Argentins de Hditoree, De. is., 1942, Tomo li, s blRew
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8l se ace ta el oriverio de hivarola solamente los fundedores reg
ponderian por las obligeciones smergentes de loo sctos recllsedos
con anteriorivead a ls constivtuoidn.-

Aglarado sats punto, Lesos de ver en priger lugar,
cémo caregs de ioportmncis prictica dentro de nuestra legiaslacifn
asignarle al wdrmino promotor uno de los significsdos enunciados
&, en serundo lugar, porqud creesos ue ninguﬁo de los dov se sjug
ta & ia reslidad,e ,

La opinidn de Vivants es un desvio de lu rnaltdaﬁ,’
desds €l momenta en gue, d8 acuardo con los hechos, uns psrasons dg
be merecer al calilicativo de fundedura de una sociedad anénima sl
28 slls guien la ¢res ) estarlece de su prople inlclstive, y no
porque cogpers an ls inteyracidn de su cepital: sin embargn, wste
desvio de lu reslidad no tieme utilidad préetica ni logal, ya que
tanto sn la legislacidn italiana como on ie nuestre, los promotow
res y fundadorss respondsn por las ohiligaciones emergentes de la
constitueidn de la susiedad,=

s acuerdo con el oriterio que adopta divarols cuag
do suprime la pelabra "promotor® de su anteproyssto de Lay sobre
Josledades Andnimns (1), creemos gue no ;resemtaria muchs utilided,
¥y 84 que serfa fuenta de confualones, introducir en nueastro vooaby
lario Jurfdico un tdming desusado cuardo con 81 ne desse desiynar

AN

{3) Ro A, BIVAEOULA, “ulglomn Lagulese”, plee Ldew
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A una persons ue deberf regirse -an luz reluciones jurfdicas en
gus intervenye~, por las replas del aandsto coedn o de la loge-
cidn de serviglog.-

En la oreencis de haber dsavirtusdo loes funcamentos
de une diferancia jurfdica entre los concaptos de “fundador” y
*promotor®, diremos que & Muestro entcucer~ la diferencis que
existe a8 de orden econdnico.w

De wcuerdo von slvares ¥y feardn Fetia (R) el pramotor
a8 "un greador de valares gue hace producir los sedios de riguesa
"que entes nho exiutien®, eu decir, que se aoerca on el significado
que 1w aﬁianun,Aal tipo del em resario de la egonoafs pure, hosbre
enfrgico, dili;ente, vapas, creacor de riguesas, y profunds conoe
esdor del ambiunte sconfmico en que actine=

Lisvado sgte concepto &4l Lerrenc de la residded, ¥
adeculndolo & le sedids de lo husano, sl ;romstor s la fizuye reg
ponsable de las grandes idess, de la gran industria ¥ de las grune
deas sapresss que se¢ hallan sapareidas por sl mndo.~ Ju agtividad
ae he desarrollado cest emslusivamento en los pafaes de resa sajow

na, ;ues gowo dicen slveres y Baron Pefla, en los pafses latinas(2),

"la sogledad por scoiones ha aido siempre mirada con ;rewvencidn,
®justificada cglertemante, porque sn ellus ol inciplente promotor
"fud solo una figurs que rarascnte bused wplicer efectivamente los
"gapitales que sollicitaba la cresciln do riquesne®.e

(LIFRARCLIGCC M, ALVAABE ¥ VICTUR Basaul Pltk, “interessnts estudio
sobre ¢l eanaoﬁao del Fuadadur sacionss de Fundedor y agsoiones
libaandaw' ¢v~ dnfornaciln, 58, #s., Hro. sspecial Rov,

(zm.v,xéﬁi e PEIA, art, oite phie iew
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Hesumivndo antonces, s 1os vogablos usedos en fore
ma indistinta corresponcderd asignaries su verdsderw significado:
o) idesdor es ol .rimer responsable Je & conespelildn uvdonics o ag
meroial de la explotacidng el iniclador ss ¢l qus sutablece lop
planes finencieros, ejecutives ) adalolsiritivos de le socledad §
nSnima; el pro:ctor €s un oreasdor de riquesas; y el fundador es ed
nervio motor de todo el andami. constructivo.~ La funciln de cada
uno de ellos no a2 exsluyeute sine complewentaria de la del antew
rior, y -uede suceder, como suceds en la vida real, que afs de una

de las oalicades definidas se sncuentren reunides en une nisca pep

SN 4™

No ba de ser diffcil hscer ressltar la Smportencia
progresicta ue le intervengifn del fundador de sosiedades andnfe
mas ha teunldo en nuesstre vida econdiuica y comercialee

Fueron las sociedades undnimes las qgue en el aigle
pasado comensarcen & smxplotar las em resas que hoy e sonsideran de
vital intesrds para sutiafscer lus necaoaldades de le civilisaeidn,
empres:s que hoy merecen ol calificativo de "servicios pdblicoa“.=
Fuaron ellas laus cue tomsron por su cuenta la reslizaciin de las
idess nils atrevidans; sjemplo de ello, han sido las aonpuﬁ!ta Gue
construyeron los csnales de Sues y Panand.~ Fueron elles los que,
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grecias & la formu de regsudar los capitales en las sociedades o~
ninimes y & ls responsabilidad iimitads a los ajortes, permitie-
ron lu crescidn de las grandes wupresasz do todo $ipo que llevaron
el progresa scondaico & los pafses nenos desarrollsdos del mindo.e
Fusron ellade..; an [{n, ssf podrismos sepuir enumerande durante
largo reto las enormes ventajas que las socliedades andnises presty
ron al mundo amﬁémaa ¥y somwrcial y, sin que sea necesario hecerw
lo, gresncs alirmar con funcamsento que & aus lundadores les sorreg
pande una buena purte del erduito que suc beneficios nos han repeg
thdoew

»l desarrollo actual en todo gl orbe de las socliedy
des anfnimas, medido por el nlmero de socisdades existentes y por
el ninero de las ue se crean continuasente, o2 incalculable.,~ Los
cajitiules yue oe ~ovilisan en su gonstitucifn y funclonamiento,lins
necesidades que sstisfocan, y an penerel, ol progreso scondmico
que han significudo, se deben -aparts do las carscterfsticas de
lae sociedades andnlons y& sedaladase & la iniciativa de les porag
nas que interviniercn en su constituciln, pudiendo entonces 1la ¢le

viliwnoidn sctual agradecer & 1as aisues, los ingentes y meritorios
trabajos reslizados.-

éeull“ son los objetives parseguidos por los funda-
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dores de sociedades andnimas cusndo saprenden la fundacidn de las
ol pmus? |

El +0vil yue loa inmwilsas en, 8in lugsr & dudas, un
mivil pscunisrlio; esperan obtener, luasgo de conoretads la Sundes
cifn de ls socledad, una retribvucifn que compense el conjunto de
los trabajos realisados y de las obligaciones asuaidas en el cureo
de s formscifn y, sl adenda de ello, han promovide is fundaciln
con 8l objeto de colocar sus cupitsles esn uns explutaciln wentajow
s, obrtendrén como benefiolo ulterior los dividendos que reeditde
ls sooledad on el curso de su funcionamiento,=

Lgjaramos de lado los beoneficlos que el Sundador
peraibe por lu lsversidn de sus capitales, pues no differen de los
rsue pereibe cualquiera de los otros iaversores de la aociedsd, pae
ra limiternos & considerar la remunarsciln indspendients que persy
gue par eu trabajo de constitucidn de la socledad.~
: Lobe conalderarse lfcito y 18pico fsve Gitimo objes

L
tivo dsl fundador?  Herece ol fundador ser resunoersds en fovime ibe

dependiente, por La&farmaaién de la ancledad?

Las res;uestas & sstas Jdos prefuntas ueden reputel
88 estrictamente vinculsdag.- ¥un effscto, en los usas y costumbres
del visjo continente nucil ol hHébitu de retribufr en {orwma supee
cial & loa fundedores de socledades andninnp.- 58 1%zico gque osta
pretensidn hublera sur;ido de perte de los aissos ¥ es L8gico ver

gomo fué sceptads e introdusida diariasente sn la priotics: el cap
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Junto de trabvsjos reslisecos constituye un Lien eoondmico, abstrag
co sl ge quiere, ero que e8, en estricta ju:tiela, perfestansnte rg
muneracle de acusrdo con ls neturaless de la labor dessrrollade ¥
con laz vontajes ucqﬁdmic&a wue e presussn de ls futurs sogledadee

B la evolucidn scondsica ; comercisl esta retribue
£ién ha dejudo do sor fucoultative pure trasiorserse sn un deregho
inherents & los fundudores, rogplementado por la sayor perte de las
logislaciones comsrciales del mundo, quo en todo los casos hun teg
dido, a8 que a estadlecer cin”dtrneho v& reconvucido por la préoti
nfan &« loe que aportaban lop capitalen,~

Ko vamoos & e¢lter le opinidn de la doctrina, tanto
necionel como extranjera, por le unandmidad - us ressnta sn favey
de le remunerscidn de los fundadores.- Tan es 8%, que ests retyie
tueifn constituye 1oy, 10 jue en la coulriis ¥ en la ley se denmmi
na gendricanente "derochos del fundador®,e

“in enbergo, citeremos la Onice opinddn contruria &
la ace;tacifdn de dicho deregho.,= Pertensce a Mulagarriga, gquisn,bg
céndose en la ley {rencgesa del 15 de Julio de 18435 que dnigumense
parmaites ol reesbolso de los gestos reslizadon por lso .or . .onas gue
gonstituyen coupaifae Lorroviarias, dice sue diocho oriterio debow

ria extenderse c.one ré lmen estabie & Luwiss las socledades andnie
mas (1}, "puesto que en realidsd, el servicio gque a los secionise

(1) CARLOL Cy MalaGAKRIGA, "Cldigo de Comercio Comentado®, J, Law
Jouane ¥ Cia, bditores, 8. As., 1917, Tomo ii, phe. 122.=
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"tae progtan se halle retribuldo por el hecho mismo de soudir éae
*toe (los fundsdores}, €on sus capiteles & la suseripcifn, que es
"lo que, antes ue lus ventajes ;porviculares, determing la activie
*oaad ds los fundadores®.= Lanocelotti cusndo critics ix o inidn pry
codentell), hace ressltar bien Qué lu lebor del fundador constity
yo ung aotivided gomerciel, ¥y como Lal, peresi;ue lo que todo el
comercio peraigus: lucro, interds, janenciss o beneficios,w

Wi no les fuers posible a los fundadores obbener la
remuneracidn de sus trabsjos en forme 1feits, acudirfan s maniow
bres al msrgen ¢ e ley, 1o qusl dube sur evitado susndo, conmd en

eate cuso, les uslste perfecto derecho 4 in mlomé,w

Lo osusus que originun la retribuciln del fundador

pusden, en ditims instanols, ser rsducides a doo: por una parte se
hallen ol conjunto de trabaios intaledtuslos y waterisles corresw
pondientes & la fundacidn y, por otra, el conjunto de gastos, dess
embolsos y res.msabllidedes en qus al fungador he deblido finourrir.
éntonces, une primers divisidn de las formes do pew
munoracidn be de tener sc cusnts estas dos situscliones pues, entre
el sporte lmpainsdo ue conotituye el truabejo sental y asterisl de
ls fundacidn y orgenizscidn, y el aporve aancrﬁnﬁ dn los desenbole

{1) MIGUEL 4, LaNCLLUTTE,"Uerwchos de los iundadores de sociededes
Andnimes® en boletin de le Lonfeceracidn Arg. del Comercio de
1o Industrie ¥y de la Producoiln, Die sbe, S0b.~lut, 1931, plg.

- "
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o8 imorescindibles psre ls constituciln, hay una gran diferenaia,
£l prissro se he de relscioner necesarisments con lu suerte gue el
destinc le depare & ls socledad, ;6 yue surd el Indice selialador
de la oportunidec o bomdad de la iniclative del lundedor, y el see
gundo corrgsponds que le sea reintegrado en su Cotalided ajenas
constitufca la socieded desde que sin &1 hublera sido imposible la
fundacibn,-

Aglarado el ponsamisnto ue en esta muctrii oreesoes

que he de dominar, estarsmos en unk joricifn nfs cSuoda pars enall
sar las distintas formes que se han utdliscado en le préctica pars

resunsrar & los fundadoress:

a) Suma de dlnerc.-

bsia forme de remunersr & los fundedores no toma en
cusntes las consideraciones que hesus Leoho] uede S6r gEravoso pars
la sociedad andnima en las (riasras §r0cen de su vida tener que
desombolsar une eums grande de diner: ques suy Giifcilments correse
pondard 8 uns retribucidn equitstive, yh que puede HECAr por exoew
80 8 1o socliecad fracasa en su futura evolucifln, y puede pecar
por defecta, 81 la sociedad resultare priupsra.= Lo que sf se debe
scap ey, y corresponds que la socledud lo hagza insedistamonte de
constitufds, es la restitucildn en alectivo del importe de loa gase
tos resliasdos en la fundacldn,e



Lota forma 4e rosunersr & ios fundadores conaiste
en atribufries uns participacidn solbre el cua;dtal «~bajo ls Yorua
de scolones de rims o de cualquier otro nusbres sin que afactdon
el aporte ourrusyoﬂﬁiantc:bMQLa de aﬁaphar ung velusclidn auyor
que la veal pare ios bisnes gque hubleras &4;wrtedo.-

Lste provedimiento es ¢l alls oritieado en doctrine,
y& que ls preasults stribueifn del cupltel disminuye lu responsabie
lided de Ju soviedad con reapecto s los terceros ¥ perjudice 8 loe
scclonistas doblesente: Jurente tods la vide de le soclaedad por la
parte de utilidades gue le corresponde » ose Quuitel, ¥ en la lie
quidacidn de la socliedad cuendo se distribuys el jatrisonio sccial
no s8lo entre las acciones afectivamente integredas, eino tasbidn
entre las otorgsdas gratuiltonente.

oy 4fa no se admite en las leglslaciones ofs avenw
sadan, que los fundadores se reserven bvenslicios sobre el capltal,
¥y o8 10zico que asdl sen, desde QH§ yo ua el wio 1886 fue reschasedo
por el Gaugrisa da Fards como un cderechos (1) "stentatoric y pelie

ETOB0% o=

¢) Venvejas sobre lus utilidades.=
Condeder a los fundatores el derecho a unu Lerticie

paciln sobre len utilidades es el siataas ohs Justo ¥ aoepbido.w

(1) L. GEGUVIA, "Explicacidn ¥ sese”, phoe JO6 ne 117w
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Lg evidents que este slstoms toms on cuants ol fruto de la indcip
tive y de la labor dn los mlenos, ¥8 que rabrd sldo tanto nejor o
ade oportuns, cuunto me;or sea el rendiniento de la socledad.s

4 pasar de haber sido adoptado en lu préatica el
proceilalisnto sedaledo, he side renester en ls lsgislocién establyg
cer los 1imites afs allf de los cuulss no pueden ser resunerados
los fundedores, ya gue loz abuses & que gm iuger lk sotuacifdn de
los nisnos durante el siglo pesade puso en evidencis la fecilidad
que tisnen ;ore imsotwr condlelones inequitativas para el resto de
lJos soclonistag.~

Lag diversas caneras on que este derecho se pusde
vorgar verfan sse;dn bhemos de vert

1} Ge les pusde stribufr un porceniaje sobre el tg
tal de les utilicades anusles.~ S8be siz.ume dobe negessrismente
hallarse liamitado en el tiempo y en 8l =onbo, como medida de proe-
tecciln para los sccionistas.»

2) Bl siotenss cue propugne la dootring francess ¥
Riverola entre nosotros (1), que us el de estublecer un dividendo
pravio pars loz wociondietes y luepro otorgar un uresutaje del remy
nente & 1os fundadores.e

Bl sistema 1) e3 el jue ageptan @l Ciiigo de Comere
vio arpentine (art. 321), v el C8cigo vivil italano actusl {art.
2344 ) yddmitado en el primero al diex por sisnto de las wtilidades

(1) Mardv Ay RivaluLa, *Sociedades Andnimas” Librerfs y kditorisl
k1l Aveneo, ki, | eidn, Bs. is. 1942, Tomo LI, p. 158 y “kégd
Bob..e", phre 167, m. 29 del SnLeproyectidee
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anuales por un fimo de dies allos, y n el sopundo, &1 alesmo por,
centaje sobre lus (billdedes pers por un mfximo de 0inco WHOS.=

i nuestro entender o# ol sinstema ule seneillo y &
1o ver sls Justo: si los accionistas se oncuentran defendides por
los ifmites Lxouestos por lu ley, el lumdasdor purtiocipserd del reg
diciento de la sovledad en wne proporeifn similar & lu del resto
ds los accionistas, sieapre cluro eatd, ue se ls haya oongedsdo
un poreentaje representativo de ls labor por €1 desplegada,-

Ll sistema &) originarlo de rrencis, fud impuesto
por la priotica cursnte el sizlo pasado uonu medida de proteceidn
para los capitales sportados por 1os agelunistuas.=

Tiene & su favor la ventaja antedicha ya que los
fundadores nada rarciben mientras no se haye sebisiecho un divideg
do afnimo & los acolonistas, dividendo qus (mede ser del 6,7 u 8
recidn cucndo el nento de las utilidades sobrepase ls centidud ne
cesaria pera regertir dicho dividendn, ss distridbulrd entre los
Jundadorss un poreontaje que puede ser del 20, 30 6 5U% del romse
6L 4=

A pesar de ser ¢l mfsodo predoninunte en un pufs o
no frencle encontrascs qus este slotema no op ¢l =fs justo, y& que:

a) Hasta que los scolonisves oo haysn percibido e}
dividendo normal y oientras las utd lidedes no lo wobrepasen, sl fugy
dador parmsnsce sin retribucifn por su infelistive, no siendo 18¢gloo

que asf ses, puesto que la intervengifn del mismo debe considerarse

TR T TR T T painitab ettt b alladus (o> sl g P o)
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fells, si la entidad greada por 81 reeditis sl dividendo sstablg
¢ido pars les acciones ordinarias,~
b) 54 la sceisdad progporerd en [orma GXAgerf
da, la proporeiln que le corresponderf a los fundadores sobre
las utilidedes perderd tods relecifn 18rice con 1s gue percie
birdn los accionistes, y coms pupde suceder que le sosiedad
llsgara o prosperar por otrog motivos indepsndiontes de la ag
tuacidn del fundador, #ste se verd srestisdo con une retribue
eifn mayor cada aio, y fuera de proporgidn con 1k que parcie
ben los demds acclonistes si se considersrsn las cifres abug
AUCRE =
d) tras formas de renmunersr & los fundedores
que se han utilissdo en diversas oportunidudes -trutadas afs adg
lante on detalls cusndo las estudienvs en ou relecildn gon la les
gislacidn argentinaw suﬁ: |
1)} L& roserva por parte de los mismos de las
primse de amisidn provenlentes de lu colocaeifn de las accig
nes, ¥
2) la ressrva por el fundador del pussto de

gerente, o de otra funcifda luorative dentro de la sociedad.w

ios beneficios que se concuden bajo sl nombre
de derechos del fundsdor no tienan porqud recser sobre fste exely
sivanente,pues puaden participar de aollos el Lfdeador o inicisdor.Jode



dopsnde de lus peisclones jurfdicuas que se bayan astablecido entre
les peveonss qwe han intervonids en el nrocesy gonstitutivo,=

La "idea”, orf;en ¥y sunts de partide de tode sociew
dad enfdnims,(l] "pess & su inmateriaiicad, oe un bido, y en au ey
"oendencis, e9 decir en cuanto juede ser fuente de ganancias una
*veu trasformads en sctos, s un bien de arcsds Sruscendencis phe

"srimonial® .-

Hoconocida la 4dea como un blien sgondaico, debe tagy
i6n regonocerse coas un bien en 8l concepto Jurfdico (2} del art.
2312 del god. oivil {3), ¥y por consiyuiente susce;tible de formar
parte del patrizmonio de mu tituler, da estar, y de ser objeto de
comeredo {(art. 2336 del cod. civililh), desde qus no ls astd expry
samante prohibids & aq.él snsjensr asus derschos {art, 2337 C8d. of
vilj{5} e

won sl ismo oritsric sen que dichos dersghos pute
den ser snajegados, puoden sor temibidn, ser objete de gontrato, eg
tableclian:io {(6) "las vertad{vimas relaclionse jurfdicas que el home

LICARLOL BUBLA, arte 0it., plge L32.»

31 *Loa objetos inzateriales suscentibles de wvalor, & ipuslsente
“"las costs, »o denominan blenss.~ 51 conjumto de log bienes de
"ua persona constituye su pebtrimonio®.e

{4)%iatdn en wl comercio todas las eosas cuya snejepacils no fuew
:rn ;igrgnamsnaﬁ srohibids o dependiente de una sutorisaeidn
S8 s>
{5)"Las cosns estdn ruers del comercilo, ¢ por su inensjenabiiided
"absolute o por su inensjemabilicdad rolstivale
*Son absolutamente inenajenables:
*1lhas cosas cuyu venta ¢ enajenacisn fuere expressmente prohi
" bida por la le¥y.~
%2)las cosan suya enajenacifn se hubliere prohibido por aetos
*  entre vivos ¢ disposiciones de Jltima voluntad, on cusnto
* aste Cliizo permits Salsa prohibiciones,=
{6) CARLOS RUBDA, art, cit. pdg. 432«

illca&Luq KUBLA, art. oit., pdie 432.=



*bre pusds tensr por convenientes®,e

nie euﬁiande, por tanls, que el ideador puede vens
*der su idea en péneslc, con Qarpo 9 8 gurpo del sdquirente, de
"llevarla & cabo an toda su extensiln, lo que Lamplics decir tame
"bidn, sue uste ditimw fundard la sosiedud y recibird el benafie
"sloee Dol mismo modo, el fundsdor paxird vender & varlos sup dew
*reghos ¥ sastablecor sntre estas @l porcuntaje dol preasio a regie
Tulrew Lo qus ceclemos respeQto s 1& trasnisidn por venta se ax-
“tiende & otras combinaciones Jurfdicss, por sjame.: la cesida tow
"tal o perclal del deresho, el puso del precio en dinero efectivo,
"o gon une perte de lo que ol sdquirente recibird en concepto del
“sranio que 88 le sbonard®{l).e

e clta enterlior de jueda nos permite forsar une }
dea bien clare de las diversss combinecionas posibles entre las
personas que constituyen uns socieded andning y del valor legsl
que les aslste.~ Sobre todo, este (ditinmo punto ze ve reforsade por
dos sentencias scitadas 9ér el slamo sutor que, si bien eon de un
pafs extranjore, nos presten gran utiliduad por la aiuiliuug de le=
sislacionss y establecen que (2) "aon vilicas las convenolones pra
"liminares pars la constituciln de une socledad en las relaciones
*de los prozotores entre 8%,

Vays todo lo expussto para explicer la nagoolsgidn

ilg CAILUS RUE ﬁ& ;rt. eits plg.

(2} Casaciln de & Japt i&&? Apelagiln Turfn, 1U Uic.)887
on art, de ﬁumén, yzgn 2 - y Pe * '
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de los cercahos del fund.dor antes de la constitucidn de la socig
dad.~ Ahora homos de ver la posibilided de ls tresaisids de los
mismos dersenos una ves csonstitufda la soctiedad, parse 1o susl sew
rd negesario antes, hukcer una breve ressis de las formus que die
chos darechos pueden adopter Hara su sientividad.-

i los fundacores se les pueden entrsgar acclones rg
presencativas de sus derschos cuando se iles gonceden ventajas sow
bre 8l cepitel o sobre les utilidades, o Lien, gonceder sus privie
legios en forme individuikl y nominal por wedio de los sstatutos,
cuznda soluzmente o les otorze una participecidn sobre las utilidg
das,w

Late Sltime forma enombrance sn los estatutos & los
baneliclerios=, #a ls que presents asyores difigultades pars resa}l
ver sobrs las posibilidedes de su negoclaciln.~ 351 sn ios sstatus
" tos sogiales ew hu raglamsntade la cuestifin, serd necessrio atenep
88 & lo pactado, yero a3l nede se he eatablecido, sntendemnos, do 8-
cusrdo con uasot Letesi{l), que ®se trats de un wardedero derecho
"areditoric y, c¢oso tal, perfectaments geaible, rigiéndoss weepdn
“la forma de ls ceosifn, por las re:las de la compraventa, permits,
“donucibn o legado™, es decir, que los funcadores y sus cesionarios
estardn obligedos a scudir & les reglus de ls oesidn &a@@h@gg&dun

(1) SASUT BUTBY, arte cite, ;fge 75e=
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Uorecho Comercial.= Tambidn Yivante partivipe de la opinidn sntee
dicha cuundo dics yue{l) "los promovtores yucden ceder su crédito a
"quidn les plascs y trasmitirio & 1o propios bheredercs en lnl‘mqn///
"diciones an .uo ellos mismeos podfan ejerciterlo®.» e e

Le =fs {fcil de establecer le negoglabilidad de loe
derediios del Sumdsdor cuando 80 le entrepa un titulo rspresentatie
vd de su derecio, y las normas que rigen su trasmisidn serdn las
fljedas pura ceda una do las Jo:mas e dichos sftulos jpueden adag
var: si eon sominetives, sor ls cesidn segdn las formas del USdige
uvivil {ert, 33 del C8dd, o de vomeraiol; si con a la orden, por mg
dio del endoso, ¥; sl son al portador por la siaple entregh,

Bl noabre de sociones de Jundador o8 utilinms en gem
nersl con diversos significados:
, al pars desiznir ls orisere sorie de acoiones emie
\3 f:;dau, o la primer cuots del cajital suseripto; & ostas scclones
ae lag suels nuribui;f;h porgentaje aspeclel sobre las utilidades
=ararte del dividendo comline con el obj.to de atraer a los futures
acolonistas desde el ;rincipilo, ¥ & retritulr a aquellios que primg
ro arriss sn su c«pi@ai.-'x estos tLitulos se les llama equivoondaw

mente "acgiones de Fundadare-

(1) VIVANTE, obra cit., plg. 193.=



bl pare desipnar las 20cionus Jue 98 SNULIMISH e
tuitaaente & 15@ fundadores oo peyo de sus serviclos, es decir,sin
que e vean on la nece:ldad de elegtusr aortes 2steriales pers su
obtongidn,e A wovos titulos, que ardinariamunte reciben el nombre
de acciones de prime, so len llems sceioncs de fundedor euando le
son entregados & 48Le,-

¢lpara designar ascueiba tftulos que an conjunto rew
preszsnten los derechos atribuldos & ilos fundsdores sobre Laa ueildl
dades, pero que 2¢ esiten en forms de apgelones sare facilitar la
divisiln ¥ neo uciaglln de log venbleéjss oLOrgedes & 108 nismos,=

Es bajo este Slzima forws ue debamos scepler gono
gorreetse ls denoninecidn de “sealonss de fundador.~ For coneigulgn
te, veresas & ors las prineipules garsoverfsticse de los tltulos
noubrados en dlti:n tdrmisowagciones de fundador proplamants die
chass, entendiendo reflerirnos & ellos, cada ves que en lo sucesivo
bablemos deo ucciones de fundador!

1) asl couo se las deao dnk scciones de fundador rg
olban, Lunto en la doctrine magional cous en la sxiranjers, Giverw
w08 otaos nombres: partes de Dundedor, acciones o partec beneficlg
riss, certificados de fundaeciln, acpiones de participegiln, etofty
IBew

2} Pueden smitires bajo las formes noulnative, & ls
srden, o al portador.w

3) e les asignan dos durectos esebciales: gozar de
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une parcScipacildn sobres lus utilidades mmuales y& deverminads por
dos estatutos, y ser suseeptibles da naéaainci&n de scuerin con

1o requisitos exiyldos para cade una de las formas posibles.=

Laregun de devecios de intervencila en la gestilsn

adninistrativa social y de derechos soLre sl patrinonio de la soe
wiédﬁd, exgspluando s uklloe pOCOM Casos en Gque Be 148 Aoeptan en
forma muy limiteda, con »l objeto de proteper sus dos derschos e
sencinles,» Haresos el anfliisis ﬁe'natan exgepolongs gusico Lratee

®o8 en detalle los derschos que ss les “usden reconcger & Los fune

dadoreg,~

Bajo este titulo harwans uis bruve reseia do las e
tiulaciones (ue los fundadores tienan derecho & lLacer en su favor
eomo gonseguancia ls fundseldn do ls soeiedad,a travis de las diew
tintas legzialacionen del aundow

a) JIALLA.-

Le Jegiaslavidn de aste pafa presenta gran interds
pars sl postericr e tudio de la nusstra, rasfn por la cual ssguirg
®05 la evoluaidn que he sufrido desds el afio 1865,~

in al C8di;o de Comeraio de dicho silo se sstablecil
que los fundadores podfan ressrvarse une participacidn sobre las
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utilidades (1) "durente uno o afs efercicios sucleles™,« Lsto evi
dentewenie engendrd wuchios abusoas, por cuanto bastabas gue los fup
dacores se reservarsn los bene folos alucides por un perfode menor
en un 4o del estavlecldo pers le posledad, para que ve hallaran
ancuadracos dentro de la ley, y 1la retribucién percibide an saos
gasus excedis notorismente de lo justo y squitabivo.-

Tanbidn recundd en un perjuiclo para lag socledaw
dos hansotas la costusbre de Storg.r oomisiones por la colocacifn
de sccionexs, ys -ue los bancos se prasteben & guklgquier manejo con
tal de coloonr todas luos enisiones ~de gusiquier soclieded gque fuew
so~ que sv sfectualsn (2).-

Hxiificado el Cldips de Vumereio italiuno el R de
fobrero de 1882, se establecieron, en ei «rt. 127 del mismo, los
Hsiten de los privilegios reservebles & los fundedores. lLichos
limltes fusron los de que!

ai los brreficios otorcubles no podfan excader dal
dles por clento de lis uwtilidades, .

b} no se podfan otorpar por sfs de olneo afios o
por afs del tercis del tdraino estobiecido pars lu durseiln de ls
aociedad,=

¢) oo sroserible el pe o de cuisionwn & quienss hy
biesen parentido » ssumido lx colosxeiln de accionvy.~

d) todo pacto contreris & estes nuruas peris 0onsie

derado nuloew

2:.; ALVAREZ ¥ BARUH PSUA, art, cite, plie 27w
{2) VIVANT:, obra cite, N® 415.=
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Egtap disposicliones tuvieron un efegto saludeble
por cuants hicleron desaperecer de ia uriotice 1s conceasidn de
vent. jas gratulte: sobre el cupitel y nusieron un Lyeno & los aby
08 prmannu&mmaﬁaﬁaw | ‘

in al parfodo que medis ontre dicho C4dige y ed Cff
di;o Civil actual, sargld un proyecto de rwfuimﬁa «gitado por lag
gellotl (lle -ue estabuw orientado sn ol .entido de permitir mayow
res ventajos a los fundedores de acuerdn con les sipulentes bapes:
wazliar el plaso sfximo de los privilegics posibles, de ¢ingo a
dies wion; [iJar un dividendo previo pars low asclionistes del oig
¢o por clento; permitir ol jaso de gumialonsa & gulenegs hubieson
garantido o esumido la colocacidn de aculonus, ¥ estuablsver lo fop
ma nominativa pora 10z bonos de partieipecidn entregados a los fyn
dadores,~

. bin embsrgo, por deereto del 1o de wsarso de lULZ ee
sprobd el texto goordinado del Cldiyo Vivil que incluyd las dispoe
siciones relatives & los sociedadon gueerviales, donde las refore
sas proyeothdas anteriorments no prosusra olie= bl actusl artfculo
que rige ia wsteria es el 2ILU que dice asf (2

"Loe pronolores pusden reservarse en el acto conaty
"utivo, independientemente de su eniidec de scelios, una partioipg
*eidn no sugerior en total s un ddgimo de las utlilidades petas ree
"sultanter del balance ¥y por un perfydo afxiso de cinco aflos”,w

{li LABCELOTTE, art. sit,., gdﬁs, 1372 ¥y X373
2 zaﬁigoiﬁivfl itslisno, sdivore Ulrigo hoepli Mlano 19L8(trad,.
Bi Belew
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*ilice no pueden estijular nlngln otro beneficlo
"en su prople ventala®.e

Goio se puede ver, el .rtfcule es wwy siuilar en
los derschos ue otorga & los fundadores sl gue repfs enveriormep
te, pero no ae establecs nade con respegito s la prohfbicidn que
e:istfe de gongeder comiaiones por lu aalaaaaién; o gorantia de
1. eolovacidn de sccionuse~ Unicaments un sstudlio profundisado de
su actual le;ialacidn podrd degir &) dicnas cosisiones, cuando oe
gongeden « instituclonss [inencieras o bangardss, doben conoldee
rerase cono orivilegzlos roservados s los [undadores, en Quyo chso,
caerfsn dentro de ls prohibieidn genaral dol fitimo plrrafo del
arte 2JiUee 3¢ ruade sin sabergs 1@farir, quir alentres l&s acciow
nes no se coloquen & un valor miperior &l nominal, la posdibilidad
de gomgeder comisiones se halls exclufda en forms sbsoluta, dado
que el sctusl artfoulo 2346 prohibe lu emisifn de scciones o un

precio {nferior &l nominul,-

b) ZORIHGALew

En el C3dige de Comarcio (1) estén terminantemente
prosoriptas las soclionss gratulias o de prima, acordéndoss & loe
fhﬁdndaéaa, una participacils sobre las utilidades que no exceda
del 10% de las cizmas; =l plaze zmfixieo es de la tercara parts del

-

{1} 34507 B.TRS, art. gite, plge 67ee
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periodo por sl cunl se hublara conetitulde la secledad, y nune
aa supardor a dies aflon; eata partisipsciin no podrd hacorse g
fectiva hasta danpuls dn aprobado al belance por la asosblos.-

o) ALDANIA.~

n Lay Alenana sobre Secledadss andadsns dictaw
do an el ato 1937 (R), wo Jija exproesasonte cualaos zon los liay
$e8 & qua habrd a que atansrse pars gonesder dwrechos al fundee
dore-

el artieule 1Y no hace sés que rodesr ias veg
Lajas sapeciaian que pusdan concederse an el nosento de la fung
elién de unu asrie de forualidades Lendlentas & garantir s Coll -
simignto por parvs de los deds accionistan; dice aai:

e 1U.» Vantuinn spoaiintles.w Gugtos da fundncifn, e

*{1) Tuda vonsaje sspetinl sstijpulads u Laver de cuslquier
"aocioniata debe deteralnarse e los estatutos, con dg
"aimpnacifin del tituloree

(21 Los essatutos deterninardn separsdanants sl importe tg

"al a oargo de ia Seeledad ¥ o favor de deterwisudos

“goolos o terowros oo compansaciin o romunerecibdn por

*is fundacidn o su preparacifn.-

(1) Lay alamans sobre Sooieiadas indnites v Sosliedades en comane
dita por asciones del 3Um-le1937, on Holouin Hemeual del Gem}
nario de Cienclas Jurldisuss g“:&aciﬂm da in Paoultnd de e
rechos da la imm;{smm dw Bos Asey, To VII (liro. de Hept.s
Gote 19387 plgn. 17 a 923.» Traduolds par Alsjandro von der
Hayde Oarrighs y Hans it Sesmie= -



*{3] sin esta determinasibn careserdn de fuersa frente a lIa
*sociedud osas astipulscioness y los aoton Jurfdicos pae
ea obtaner su ajecuailn.~ Jespuds de Lnseripta la soe
"eluind an el dagletro de Losercie no puade sabaanarse
*sota nulldsd por sodificanidn de lus sabatutea™.w

4 G-

n Al art. 027 da 1o lay sulsa, del 18 de dicien
bre de 1936 (1}, »e sstablace que los beneflolos atvituidos & los
fundadores no serds viiidos ol po Flguraren sn 108 SELOSUGOE,

o) HBlLiO.~
B ad srt. 304 de la ley del 28 de Julio de 1934,
{2),an pronibe a Xos Nandacores ostipular algdn beneficio que die
ainuya ol capital socisal, ye sea en el momento de ila Sundaciln o
luegn e constinufda, slewie mule todo pacte an cvntrarit.-
B ad ars. 205 eutabilecs que se podrd otorgar a
Llos fumiadorss husts o1 10% de las usilidades por un plane alxie
w0 de lU aflos, poero supaditado a que los agslonlstus hubleran
parcibldo un $% como Jdividendo mintmo,w
Bl arts 106 dice quo se expadicis unes titulos,
"Bonos de Pundador®, repressvutakivos de dichos daraphes, qguel
a) no podrdn ser computadon dentro dad gupital,
b} mo dan derdchos & sus Senedopen o parcicipayr sn la ligui
droiln soalal,

5!3; uaé;:m 'mﬂg‘w’ af;‘@: &&’h p%ﬁ- gg-—’ o6
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@) no dan derechs a interveniy en ls wEinistracidn.w

dagln ai Gaxke otdensdo de acusrdo gon io dispueg
o por a ley dal 25 de sayo de 1913 (1), o8 obiligeeidn de hacer
constar en ol acto constisutive de 1a aocledad "la causa y el son
oo de 1os wankates atribuidas o oudin und de los fundeadores®.-

Autorise is areacidn de sartes baneficierios o de
fundador parn Tapramentarr § dichos derechos.-

81 QRRCLAN~

Por da lay ded 20 do Junie de 1920, art. 15{2),me
puedan osorgar 4 los fundadorss asclonas hasts la dboima parte dd
total de las amicidan, gue serscen de walor nominal y dan dersche
& una guarta parte de les atdildades amialies, luegoe de deducldaas
las cantidades que ge doatinan & reservas y & repartic un priner
dividende a low accionristis.-

Ewtas acciones no auvorisan a participar de ls df
receldn o gestiln de la svedadad, ni del producto obtenido de la
Ilquidacidn del paterisonic.~

La legialacifn francasn axige gqua %oda clase de
e

iy W




vanbajan particulares otorgadas sn el acto de gonstitucidn deben
sogulr el trdadts cotablecdde para la wvepdilcaciln de los apore
Les qua e Bean on dinered consdste an {1jar los provodinlientos
que se han de segulsr pore la velussidn de los miswos on una primg
s asnnblos, ¥ quo iusge uns sagunda asasbles decida definitivaw
mante aobrs la aprobacids o rochako de las ventajun ovorgadasili.
Ademds se ostablecid en la lay del 23 de m de
1929 quet wrt. 1* (3}
"Lus 30 edades conurelales pusisn orsar, atcibulr o eattir,
"gaa desde su conatisuncidn, sea ulk.wﬂ.nmma%w sitnlon mgu-n
"olaklen bajo ol nonbre de partes de Nusdador o partes beng
"fielarins.~
"iatea titulos aue estan fuers del gapisal, no sonfieren a
"aus propletarios, la ecalidad de asooliudos, peroe pusds aerw=
*les atribuido a tisulo de srddito ewwasual cuntra la soeig
*dad un deresho f£1jo o properaionai en los benelficies soclg

»
nl*’u had

. Ohrs 8i%. LoACUNGS FArSie) .p&g.
[ | [< ] i w

77
1082{sry

| duseidn del ausar.-



1.~ Laxiglanil

Bl primer COS4g0 de Comercie Argentine, sanclong
do o1 6 de cotubre de 1839, reoglumentuba en fore muy soners ia
gonstitueidn de las sogledindes snbnimss y neda establecia con reg
poato a ios dersghos del fundader (1).- ‘

Heciln ol prisero do saye de 1800, con la reformss
del ofdige anterior, se reglamsntaron on ol articulo 321 del age
tusl, loa aleunces de las vontijes que ae podian atribuir o los
Lundadores,« .
. | éi;uélm fueron los snteoedankes do pusstra actual
lagiolnaidn?

Seghn unos autorss derive, Jjunto con la disposie
eildn correlativa del Chdigo Porwugiées, del arsfoulo 127 del CAdL
go Isaliano daol sfto 1482, ol gque a su ves prowvenia del que rogia
on Inalia decde 1885 (2).~ Como yu conocamon dichas disposlolo-
nes nos ranitisos al lugar perbinsntse {3).-

LT V"8Il do Comareio para RERA0 A9 DURR0d ALTNT, INprete
gzg R R vin 8- a.;i“‘;&%z. phge Tew

33 Vaer "Lagisluacibn couparada sobre derechos concedidos a los
fundadores®™. (Final del Cape 1j.=
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Tanbibn se considara que al axtfculs 13 del prg
yeato do Chiige de Comarcio de Segovia fud usiiisado o buae
de muastra astusl disposioifm (1); diche artfouio desis asil{2):

"Al gonstisulrss ia sosisded po podrdn los funds-
"Mores resurvarse o sy proveche alngin prasie, agio o bhenelielo
*ourticulay repressntado sn uns forsa cuslquisrw de detrocoilm,
"da aqciones & de obliguoionss privilegiadas, ni conceder comiw
“gslonss & Cavor de quien hublere purantido o engsarglivioss de la
“golocacidn de las Keciontd.-

"Coalquier pagto on contrario serd mulo.- 3in e
®harge podién iss fundedorss roservarse una peartinipacitn no ma-
“yor ds uh dbeimo, on las ganansiss netas de la socledad, durante
"uno ¢ wis ejereicios, oot Sal que wtos no exewdan al Sercio de
"la duracifn de la suciedad y on ningdn 2aso axosdan cingo aiios
de sjercicie; pwrv no podrdn astipular quoe el page e sfeatdn ag
*son da 1o aprobacidn dal balance’.«

Do satas pooss dispoasicionos =& estar de suestra
dogtring~ nacild ol astual articulo JIl, cuyo texto analisarescs
abora detenidamante.-

(1) BNRIGUE DIAZ DS UIJALRO "idmitacidn decsnal de ia reserva
do gapital o fawver dol Pundador de la Sopiedad iAndnias®, sn
Raw. de Jurfspiud. Arge, Ba. da., Tomn 92 « I, seccidn dog

) gt e NW&:., e

{2) LISANDRO SRQUTIA. "Proyeuso da C8dige de Coweraio”, Rdteida
ardannda por la Claaen do wumwga. Antableciniumtoe vipogrd
£ico & wvapor "M lastonal", Be. as. 1887, T. L.~



R arslonie J2L del G6digo de Comerelo que es el
qua estatuye acbre las wvantajas e sa pusden resarvar los fundg
dores de sestedadas andnimss dice aal!

rLos fundadores no podedn reservarse prias o veatajs algue
Tan, acciones u obllueiones benaliolarias o que no deban
"ger phgadas oo las ofrecidas a In suseripoiln, aungue
"fassen an canbie de congeslones oMorgudas gratultansnte
"por las ausoridadaes, sino hasta un wiximun de dies por
*elento dal saplial o do las ukilidades reslisadas y liqui
“das, por un Ldraise qus no exceda de dies alog%.«~

Zata disposileibn, do redaccidn sparentemante sefy
eilla, ha dado origen u una saris do diverusas Laterpretacionss ea
ia doctring nasionnl, quae pusdan dividiise -para s asjor sstu-
dige on dos gropos!

a) an 2l primer pupo se inglulrds todas aguellas
interprosacionoes que le asignan al artisulo 321 la concesidn de
vanta jus scbre el vapival v sobre las undlidades, y -

bl sl segundo grupo, o formen todas agquallaes opd
niones yue darivan del artfoulo 321 una sola clane de privile-
gloa: privilegios sobre las usilidades.~

8) 8l 65543123 sonaede. Yaukaiog. sebre. ol supisel. 0. subre. lag
s31idadam.~



Segldn satd aunorl{l), de Acusxdo con miostea le~
pholasibn, ios fundadoras texirfsn derseho a resivar de ls soalg
dad durents cads uno de los dles priseros aikos una swoes Lgual al
dies por elunto dal capital Iniglules

Za decir, e si ln secledad hublers obtenido ue-
tilidades aalfielisnies disha suna g0 oxtrasris 4o las wismas, pe-
ro afin cuands no hublersan habido usiitdadss, o ubleran habido
phedidas, ol deretho parsiatsirfe en Lgual forma, hapléndose efeg
tivo sobre el capisal de ila socimdoad.~ Un onras palabras.mlsntras
ins utiiidades ne eaxcedioran del 108 del capival pasarfan Integrs
mente al fundudor, y tambifn sugederia que dute se irfs aproplag
do del capital a unedida que las utilidades fuaran seaorss de di-
ghe porcanta joee

AL fgmal gque Vecydedlal?), qua rechasa esta ine
rarpratacidn por hbsunds, debesos haceris nosotros, ya que no
axiste ningln antscedents, do sualquier orden que sea, que pemai
ta sostenar taselis snormidead.-

A Y R W T T ’
2 similer a lu de lopoes Bancalari, perc de efeg
%08 AIRO BONOA pernicicsos.- Dige dichoe tratadista, refiriéndose

{1} Cicado por GIGNILIC PRIRINIA “Vents jas pemaisides por el Cf
dign de Comercic a los fundadorss de socisdades anfnisas” en
Revista do JUerecho Uomareial, Publdicaciin del lastitito o
gm&i.m de Lerecho Comeraial, Buencs ilras, B de Oostulbra-Dia

by &y -
!2} Pe ?W&L&. Bt ﬁi'ﬁw. f)ﬁﬂa wﬁn”
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4l art. J21:

*La dfcima pertw de lag panancias, convenido pero
"el ¢iez por clento del capitel, sdesds de no preciser si es el
“susgripto o el realisado, importarf unu enormidad cusndo us
"trate de grandes capitales; y 1o que ea als grave, vemdrd atri
"bufr a los fundadorss todas las utilidedes nlentras estas no
®axcedan del LUS" (1).=

En otras palebras, los lundsdores vandrian deree
ono en ceun ejerclolio social a wne susk igusl al dies por olenw
to del capitol siempre que las utiildades oubrleran digcho lmpop
Leow

rLonuacas ests Jorme de encarar el art. Jil con reg
pecto a la epinidn enterior =ya que no se pueden haoer efegtivos
los privilegios del fundador wobre el eapital socisule dobe Gumb
bidn rechassrse por coreger de asidero préetivo o lagal, tante
on el pafs covo en el extranjsro.~ Jolmmente podrfs sxplicarss

)\ @1 error de interpretacidn de nuestro gren tretadiets, atribumyép

f1doloc & una deficlente lecturs ds los tdreinos del artfculo 321l.e

Lo iluterpretacidn nés extendida en nusstra dootrie
ne = 0ow0 consseuoncia de lo cuel ha sido aplicads un sinndmero
de veces en la prictlca= es la ue Jderive la posibilided de cune
Geder dos slases de ventajas & los fundedores, bujo la forms de

‘1} Le SbGOVIA, "Kxplicuoliln ¥y o« « +» o7, To 1, pdg. 166 & 117)e=
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}juua opeibine.. o lep pusde rotr bulr sus trabajos asignindoles en

5ﬁuvma gratulte heste el dles por ciento del capital, o congedifp

fdolaﬂ basta ol dies por clento de luas uildiidades por un plaso no
nayor de dles aio8ew

51 bien como ya se ha dicho, la mayorfa de lo doge
trina sostiene sste interpretscidn (1), con la execepoidn de Fee
triailalz), todos estén eaﬂacatoa ¢n criticar durenentse las gone
ssguengles que ae derivan de g«rm itir ventajes sobre sl gapital.w

Es 18rico que saf ses dusde ol monento en que la
tecrfs en af -sin que importe guienea won loz destinutarioe de
los beneficlom otorgados an osa lormes, d& orfgen & un doble orw
den de perjulcion.=»

Por un ludo, como no ss pusde suponer que todos

M los tarcercs sjus contraten ¢on lo sogledsd andnima en cuestidn ae
" hallun interiorisados de la {orme en que 8ste integrd su cepital,

{3)JUAK B, SIBURU "Comeniario del CSulgo de Comeruic Argentino”
?alar%g Absledo Editor, Jrve. bdieiln, 3a, An,, 1933, Tomo ¥,
.“

ARUGL UBARIIO *Clirso de Derscho comsercial® &ﬁxamrial Ciensd
fica y idteraria antina®™, Ba. Alle, 193&, s B* 320~
KALAGARKIGA, Cbrs e¢it, Toua X gg S
i. 5, CasTilig, Ubra eit,, Touo W23
MARIO A, ﬂl?inw&ﬁ "500e M&ﬂu ?m v&a.

RALMUKEO L, VaBNEAEDLL "Chaigo de uumar =) dn 1n ﬁrcvn&i«
nu Gouuu&ado“‘ Cie. lapresors Argecting, Bs. Au., P43, Tomo

¥ k750
Ag‘%ﬁ Gdldhmnﬂ, art, cit., p&gs. 35 ¥ 36uw
Co PLTHIALLA, Brie olte, plg. &
(2)PETRIZLLA, arte oite, piis 482.-
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eresrén que la medida de la responsabilidad de la misma estard
dada por el eapital social, cuando no es ssf: ls responsabilidad
real se hallard disminufda desde 8l orfgen en la proporeidn de
capital atribufde s los fundadores.~

Por otro lasdo se perjudican los accionistas; ai la
aociedad por cualquier causa que fuere, se viers obligeda @ die-
solverse inmediatsmente y a restituir el capitealeaccionss, no pg
drfs devolver a cada accionists el total de lo que ha sportado &
la sociedad, desde que los fundadores coneurr&rén al reparts en
ie ppoporeiln de capital cue se les hubiera ssignedo.-

Se podréd eatoﬁcoa comprandur el porqué de la orfsy
ca unénime a dicho artfculo.~ Al respecto dice Malagarriga:{l)"el
*1imite del 10/ y el de dies aios que el artfoulo establece, si
"iustos respecto de las ventajas consistentes en un derecho sobre
"las utilidades, atemperan, por el coatrario, muy insufiglientemep
"te la enormided jurfdica y egondmica que el sémitir derecho aoe
"bre el capival mismo representa™.-

Tambidn Castillo considera que es (2) "una retriby
"buel bn excesiva y se presta a grandes abusos®™, palahras mis o
menos semejantes & las que usa Jiburu para repudiar la disposie
eidn comentada (3).~-

Fernéndes se une a la arftics antedicha (4).~ Dias

(1; MALAGARRICA, obra e¢it., pég. 12).»
ia CASTILLO: Obra eit,, n., 21G,~
3} SIBURU, obra cit. Tomo V, pdg. 81

Y4) R.L.PERWANDEZ, obra cite, phge A75.~



de Guljarrc entiende que la xodiflceclidn efectunds por la Comde
sidn de ls Clmara de Ulputados -que fuf le que redacstd al texto
definitivo del C8d. de Lomarcio apsrténinse en este punto del
proyecto,sl cusl probibfa las ventefes asbre ol supitel= fuf deg
tinada & reflejar (1) "1z préstice -ersantil aeguide en slgunos
“oafses an loe cue ls legislusidn se sonoreta & permitir cliéwsye
*las en jroveche del fundador, an sl asto de lu constivueiln de
"la sociedad, sunque s2in entrar & oonsiderar sn que pusdsn Gonge
"8istir®.~ A peser de slla, considera de (R} “que no habfe popre
*qué hecerss aco de los problemes de otros paflses! probleses que
- Tat existlen ers por la falta de un texto equivelents al de los
*C8digos Italisno y Portugués” .=

Ei &nico sutor gus defiende la upaiﬁﬁ que persite
el art. J21 ~vonceder vantajes sobre sl cepital o sobre les utie
iidadens~ bhoss su srgurentacifn en los sfpuientes puﬁta§3(5>

8} La facultad de otorgar & los fundadores ventaw
Jus sobre sl ca;itsl estd destineds & fuvorecer & los fundedores
de aociedades andnimue goso un slicients pars la propogaciln de
las mimmus.«~ Gon tal objetivo on viets, debe conaiderarse, desde
un punto de vista scondzico como un privilepico equitativo.-

b} Ho exiaste difersnais fundemental entre las venw

tejas sobre el capital o sobre les utilidades, ya qus los fundse

LJUIAZ TE GUIJARRO, art, eit., pliss 3% ¥ 3be=
(5 b CULJARIO, urt. eite, plgte 36e=
(3) PETRELLA , ort. cit, pdg. 453

\\\\\



dores se liéiuan & proponsr & los scelixistas sonstituyentes lae
re-uneracifn (ue estiman haya de sor aaeptada por estos, que no
sord la »ds fuerve, 2ino la do smyores probabilidadss de acepty
eifn (1).e |

e} Como eonaidera -ue ol oflculo de las ventalas
sobre sl capital ha ds haosrse sobre sl enpitel suscripto,los g
tuses solamente podrfan provenir de los casoR en gue 58 SuUsorie
blere una gran saprte del dupital sutoarisedo, io que no sucedse
on nuestro:s sedios comsrsiales, donde se sovstuxbra & suscriblir
de entrads solv uns payueda parte dsl capitel con que va aotuar
la socledad ()=

d) Ya que ls gren meyorfs de las sociedades de
nuestre pafe aﬁagt&n le foram de canstitueidn steultldnes, no
existe el pelilisro de mayorfae prepurades de antemeny por los fug
dadores con el objeto de iaponer guxilelones, Y8 que &l sccionig
ta desidente le bastarfa con no firmer el acte constitubivel{}).e
p% @) fone un cjemplo por sl cual pusde derse el caso
Qu ia prdotice, de que la ventaje oiixims sobre el capital resuls
te menor que ls ventaje sfxims sobre ius utilidedes (4).=

£} Aln ousndo & pessr de todo se desiigaran manew
Jos por purtes de los fumndudores -jue sulainaren en abumsos, son

TXT PETRIELLE, 5%, o1be, pREs %
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maehos las COBES ue B¢ prestan & abusos en les sccisdades enlnd
mas, sin un por «llo se haysn sstabledido vodas las prohiblolow-
nes que hublers sido negesario sstablecer, dada la imposibilidad
que sllo supons (1).«

oy A Gomo en nusstra ooinidn no gorrwsponde deriver dal

e ( artioulo 321 ventejue Bobre el capital & favor de loa fundadoren,
| diseminos deade el principlo con Fetrieila, pero regonotosos gue
su alsgato en favor de lae mismes tione visos de verosimilitad,

in gonsecuencis, adherigos & la oritice que hagen
al srtfculo 331 los que mm que otorge benoficios sobre el ap
pital, pero creenor que se hallan equivoordos en la LRterpretas

0ifn expussta, ror no ser la que correspunde,=

d)

Ante los Tribunsles de nusstre Uapital se presentd
ol gauc siguiente:{2) Una persons (xx) habia sido reconocida por
obras dos (H.H, y S.5.), como "ldesdora™ de una sosledsd anfdnime
7y on tal carfoter, se le habfs prosetido, @i la sociedad se cong
tisufa, une retribucildn del 4% del capitel integrado en aseclones
al portador o nominales,~ in Lu;ar de fundar une sociedad endalime,
N.H, 5,3, constituysn une sociedud de responsebilidad limitads
con el objeto de llevaer u cabo 8l ainw negogioes Raperc, nés tap
de ouaplen con sl proyseto original y, Jumisda la sogledad sndnie
ma, ls niegan & X.X, el derecho a l: retribosidn prometida, resin

b "y

;\@Aﬂm DoTRLELLR, orteyityr PIgs 483




por la gunl Sste se yressata & la justicla.-
Lilevads lu cusescilp @ segunds inatancis la Glmars
falis ~ofs o menos lgusl yue el inferiore ordenando & H.H, y G,

4e 4us hagan afestive la prosess originsl, 0 sea la de sacer &

} 1.X, 8l &% del capival aportado por ellos & is sogledad anfnioa

| en weciones ilberadsses

M ue pretendencs hecsy reseltar de eute fallo no
3 sl derecho del scLor & uns remusaracids en su cardcter de Iug
dadore= Ho, comc olarsmente ostabless el fallo, la obligaeidn por
1s cunl as oblizd o la perte veneide & sumplir el coaprosiso cop
trafdo sra de gardeter personal ¥y docusertedie~

La verdaders laportancie de eate caso rueside an ia
forms o0 gue 8¢ oblipgd & los demandados & hager afective 15 oblie
gacidn auumice, cuando me les ordens yue lev entregusn &1 sator un
porcentaje del cepitel aportado por ellow & lo socledad.« Abore
bien, basfudonos en esta forme de enveror el problems w, B0 cebria
suponer que el porcentaje que el srte JR1 stridbuye & los furdadow
res podria provenir del capital aportedo & la soeiedad por los ag
gionistasn?

Entandencs que no, porque no deriviseos del artisulo
321 1s concenidn de ventajes sobre el cupital, pero considerads
gomo interpretacidn sosible €8 superior a la ue admite nusatre
dogtrine, desde ue log (nlcos perjuticados en sste casc serfan
los acclioniates, ¥ ellou, con conusiniento de cauns, mientras que
loz terceros cmtarfan con un eapital {nvegro pare rﬂéuﬂﬁﬁﬁr de
las dewdss sooiales.~ )
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Descartado entonces us sea posible reanorsr asl
& los fundedores ~s través del wrtlculo 3ilm, podria pactearse ex
presaments una convencidn de estes natursless en ls préctica?

A auty contestenos gue s,  UBSLO Gue Dade 88 Opoe
pe que en sl momento de la susoripeife los fundedores perciban
ciento diez por una accidn que vele clen, o que lop mecionistes
estén de acusrdo en recibir el noventa por clento de lag seoiow
nes por ellos intesredas.- ia doica condleidn de vaildex & una
convenaisn de este carioter serfe lx de lo plens conglencie y &=
ce tacidn, por perte de cada uno de lﬂé suseriptores, de los uép
minoe estsvlecidos; Usetillo ssvd de souerdo con esta soiueiln,
pues coso dioeill, "nuda sutorise pera diemimulr & los acolonige
"tas do una parie de su capitel, cuanie B 88 PO uhe renuncis

“ex;ress que bublers hecho cada uno de #lloa".=

De sguerdo con esta corriente de ideas ol art. 321

concede & los fundadores sl rivileglo do reservar ventajss exoly
sivements sobre los bensflicios socieles, pera eso sf, sste dere-

oho o8 susceptible ds adoptor dos formas pars su futura efsotivie
dad: pueds ressrvarge sn {oras diraects un porcsntaje de las utily
dndes anusles pazsdero & las paraonas eapesificedan en los estaty

\\\ (1) CASTILLO, obra cit., pdse 225 H® 281,
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woe socisles, o, pueaden gresrsze wnds titulos que =n conjunto
soan reprasentativos del aissn dervtice=
) Como se wi, el beneliclo en sabos canos resulta §

gunl, con ls sola diferensia de gus el priswr saftedo msentiens a
los fundadores ofls lizacos & la socledad por la relstivamsnte df
fiolil negosiaciln de su derecho, mientras que el sspundo desiiga
a8 los fundadorss de ls sopiedad faciliténdoles la trasaisidn de
ape migao dereghoe=

bate criterio de interpretaciln del srs, 321 f£ué
sustkenteto por ves primera por sl doctar Erito, cuyos fundusenw
tos y resonsmientos conocesos & Lravds do Lasot letes (1), ¥y de
Alveres y Dards Petia (2), sutorss 8s%0s, que adhlaren & las Gone
¢lunl cnes del snterior.s

Loao nosotros teabién varticipumos de lu misme ie
dea, tratars:os de huver uni exposicidn ordensds de los fundesag
tos que is abonant

1) Aintecedsntes:
is gonocenns las fusnies que inspireron s nuestros
legisladorest Laglalacliones italians y portugusss, y sl proyeato
de degovis.~
bn todes estas disposigiones canpas ol miamo objee
tivo que el asignado por Vivante al art, 127 del Cldigo italianc

tlg SAGUT mTM 1te, plie 55~
A} ALVAREL I B ﬂuﬁ Pi; h, art. git., phge. 22 & 30,
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do 18382 (1): “lapedir que nasce (ls socledad} con un cupital meg
-uado por extraccionss ce favop,s

Siengo ello asf, de lon antescedentes de Nuestro ag
tfeuls 321 no se desprende, eu ningfa aéwanto, ia concesiln de
vartajas cratuitas sobre sl capital s benafislo de los fundadoe
res de sociedades andniuas.

2) interpretacibn grematicml.-

Art. J21 "agy fundasdores no podrén reservarse prie
"y O ventsja alguna, acclones u obligacionss baneficlarias o que
"no debun ser pagusdes cous lus ofrecidas a 1la suseripoidne...,sine
"heots ua sfximun de 1uhd del capital o de las utilidades reaslisss
“dan y Liquidas por un tédraiso que no sxeaeds de 10 alioa®.~

M primere parte del arwfoulo prohibe la ressrve
de "prim o ventaja algunme™, irase que debe ser interprotada en
forma goneral puesto qus no se relisre & niagln privilegio espsef
£1004m |

e pronibisidn luego a0 hace efectiva & la reserva
det "ascclones u obligaciones baenefislaeriss o gque no deban ser poae
“sadas como lss ofrecidas a la susoripoidn®,~ wué quiso algnifie
car sl legisludor gon "mociones u oblipsciones bensficilarias’”

Segovia dice que (2) “este portugussismo debl$ ser
*suatitufdo por los sdjestivos sastellancs "preferideas™ o “"privila

"rladas® o "de fuvor” ", es decir, qua serfan sceiones do gupital

> -

&li VIVANTE, obra cit,
SKGUVIA, *n:pucacl&n Y oo o phes 365 n. 1170

2
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con privileglos adjuntos »wyores 4qus 1o qus aou: rden les eccelow
nes CoRUNeE; en osto xe bese Jetriells cuando sostiens que debe
interpretarss lopftimementa que el wrtfoulo 321 concede ventsjos
sobre el gopitol.=

Sin esbarge, nosotros pensasos distinto: ol lepliow
lador hua ontendido releriree & lo que Qe doctrine Crancess cuallie
figs de "pertes de fundador® (1), tLawifun llamedas "partes Benoew
fictorias™y~ Late adjetivo de beneficlsrins quando se refisre,og
a0 W nnma&r& cusy, & acciones u obli,a¢iones, alkrve para dile-
rescisr & dos ritulos gue dan derechos ipusles rero gque tiensn un
orfyen distinto: sccicnes baneficlarias que son las que dan un dg
recho sxglusiv.mente sobre leas ut!iildsdes anusles y son ereaduas
&1 constitulr lu sogledad y las seciones de joce, yue son las que,
posando do iddnticas ventajas, as crean durants el funcionamiento
de la socleded, ya que no son mfs que acclones ordinarias smortie
REGA S, -

Hasta ahors ensonces, el wrtfeulo 321 quisre deolr:

- ne s les pueds adjudicar a los Duindores ;rima o ventaja algue

ni, agoliones qus den deresho & dividendo, o -prosigue el mismo
art.~, "o {acciones) que no deban ser pagadss como las ofrecidas
s la suseripoifn®jes decir, que tssbidn prohibe la convesidn de
agolones gue no deban ser pagadas cono las ofrecidas a la suscrip
oifn.» Lata frase concuerda con el ripimen estublecsido pore las
mociedades andnines por el cual tlensn le oblipacidn de heoer sug

(1) ALVAREL T BAkil Phihd, arte. oit., plrs 29.=
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gribir Integromente el s ital.w

Continda el erifeulo 321: "sino hasts un séximan
"del 10% del cupital o de los utdlidedes realizadas y ifquidis..”
A eats plrreio devemos achacar la gonfusiln de nuestre dooctrinaj
tomado en sf wismo, autoriss & hacer una detrsosids de hansta el
104 del cepital, psro relaglonsdo gon la primsra parte del art.,
cuande habls de seciones u cbligsgions:s benefielarias, ostablew
e un tope para la concesiln gratuits de las siomus,~ De ahi la
imporsancia nue tlene ol significedo de "acciunes u obligaciones
hunat&ainrias“ ya snaiisado.~

hasumiendo, el srs, 3I2) permite: otarger, hasts un
mixisuns del lu# del capital una retribuciln & los fundsdorss ree
presantada por sgsiones con dersshs a dividendo, o sind, congeder
directassnte & dstos, heeta sl 108 de les utti&d#ﬁﬂa NNslon,-

Las ventajes sutorisadas son ligioas por s equivp
lencia: el disa por glento de lss utilidades anusles iusporta la
miema sume que las utllidades que le gorresponden al 1Uf del op
pitale=

Gon el andlisin que hecos hecho de los términos que

prasaticel que le gorresponde, aln suwendo admitimos 5?,

\I

ger el capital de iu sooledad gumo base paira el 6@#?1\ﬁ,a\?EW; !
L 2
rechos del fundecor y 1a forms on que se halla redactuda

BIBLIOTECA
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elementos propiclos pars una interpretacidn errdnes del simmo.-

3 Gtro srgusento wde,.-

£l plrrafo del artfculo )21 e-que hemos ssltoado al
hacer la foterpretacifn gramaticele estatuys yue les ventajas o=
torgzables & los fundadores debardn limiterse & las estublecides,
"sunque fuesen en cimbio de goncsamiones otorgedas jratultamente
Ypor las autoridades™.~ U otre oanerae, na permits gonputar dene
tro del capitel soclal el valor monsterio que pudisre stribduirse
& c¢ichas gungesiongs.=

. Hivaerols oritios esta 2:-1inibo beséndose en que las

concesiones(l), sunque obtenides pratuitumente, pusden aloansar
un isportante valor econdmico y al fundsdor le corresponde el ud
rito de los trebajos y pestionss negessrios para su obtengidng
por ovre lado, la prohibiclidn de fintegrar el aepitel com congew
siones gretuitss no hace sino estimuler maniobres al seargen de
la ley, en el sentido de hager fi urer al concesionario como veg
dedor de su rivilegio & la docliedad asilante ung sunk do dinoero.e

Fetriells ostd de acuerdoe eon Kivorols en cue die
ghuss gongesioned pueden llegur & un &«ito valor eseondmico, pero dg
fiende ls probibicidn del art. J21 por aotives de "orden meral®,
ya que i ()%l istado ha concedido gratuitaments une gongenildn,
es 18;400 cue ella no se pongs en Comerclo entes de ser inlciade
“su txplﬂﬁaaién, por los abusos graves a que podris dar lugar tel

RIVABOLA, "S00e Andn.”®, To Ii, phie 159
t { PETRISLLA, arte cite, pdg. 485



“ardotica en el orden administralivo,-

Hin que podamos vecir ¢uel de lss dos posleliones
es la que corresponde bomer, lo real y evidente es que ol legiee
lador he guerido prohibiy ls integracidn del cupital com bienes
de veluecildn diffceil o dudoss, luego mal pueds haber sido sy inw
tencidn permitir que una parte del cepital social perassnesca sin

inte;rar como lo suponen los gue admiten derechos sobre el sismo,=

b) Admitir derecho sobro el cepitsl sccial no armom
nisa con otras dispoasiciones del CSdiso de Comercio,~

in el art. 318 del J8d4, de Comeroio ss establece
que "lss sociedadss andnimes no podrdn gonstitufrse definitivesmen
"te™ Lasta "que sl espitel soglal o su yrimers seris que no baje
"de un veinte por cisnto, estd Intsgramente susaripto”iine, 2%} ¥y
fqus los zuseriptores hayan sbonedo el dies por giento del caplie
"tal suseripto” (inc. 3%).-

En otras disposiciones del aisso CSdigo (arte. 326,
327, 328 inc. 3%, 339 inc, 1%, y 33)) se corroboran las cbligacig
nes que tienen los scclonistas de suseribir el capital y de pagag
1o & medida que les sma requerideo, pero siempre refiriéndose al
totul del gapital.-

FPor consigulentesno existe srmonfs ontre catus dioe
posicgiones del USilzo de Comerglo ¥y la interpretacifn que 26 le

srituye al artiocule 321 otorpando privilegios gratuitos sobre s)
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eapital,.~ ¥llo no obstante, cxyaﬁhrhuaa log argumentos ssgrimie-
dos por Fetriella :ara sostensr dichs interpretascidn, desde que
ereasos poder rebatirlos.-

a) digs Petriells (1): Las ideas iniciativas, gas~
tos y trebajos realizados por el fundador pusden sgsptarss gomo
aporte para squellas acciones que se le entregen gratuitasente al
fundador, ya que esta operacidin arsoniza con el artfeulo 282 del |
Cadigo de Coserelo que dispons que hay contrsto de socledad cumnm
do "dos o wmés personas se unen, puniendo en comin sus bienes e i
*dustria, o slguns de estés cosas”:

Contestamos: como el arte 164D del Ldd. Civil diee:
“capital sociel se llama en este Cidige, ls totalidad de las preg
“saciones, que coneiastiesen en obligsgiones de dar® y neda hay en
el art, 282 del C3d, de Comersio que wodifique esta presuripeisén,
nada sutoriza a gconsiderar lasz ideas, gustos o trabejos del fundg
dor como parte integrante del gapital amazilgw |

b} Piee Fetrislla {2}: i 1o intencifn del lsgisla=
dor ha sido trasformar s los fundedores en socios permanentes,bien
he podido establecer un régimen especial que derogue las preserigp
ciones geterules,«

Contestexos: en primer luger, el régimen no podris
ser permanente porgue ~gomo versmos nde adelsnte- la limitacidn
de 1U sios rige tazbidn ;jaras lus ventajes sobre el capital, y en

g{m&lﬂﬂ, &l‘;’ﬁ» ﬁ%tg 9‘6&0 %
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st segundoe luger, un rigimen esyecial de tantd Srescandengis pae
ra las sociededes andnlmss hublers msresgido un tratasisnto xés
elaro ¥ extenso que el de la confusa disposicidn que comentamoR,=
o) Lice retrislla (1): 54 Lien las ventejas pratule
tas sobrs sl cepitol disminugpn la respommbilided del 10UH sl 90R
ls sooledad se constituys wntes porh los 200io® que pursd los tepe
coros que gon ellos contraten, 1os cuales ceberfan conoser teal aj
taacidn por los esstatutos socialem.s
Contestanocs: spartes ds que serfes Llusoric suponer
hoy ea dfs, él convcinionto de loa estatutos O8 unk sociedsd ande
nimk por rerte e todos los tercerus cue con alla contraten, el
principio de que la socledsd andnioe ticne sy responsablliided lie
nitada al cepitel sovial (3] ~como dioposioifn limivativa que om
{J)» 0o puede mencecaberse diciendo que la scoiedad se hm formado
entes phre los soclos que pare los LEXr4erddi.=
Por consiputsnte, resumicndo todn lo expunsto: ni
los antecedentes del art. 321, ni su interpretacifén grsmstical .ni
sy interpratecidn 18gice en relsecida con las danls dlsposioiones
del CAd4po de Comersio permiten suponer que dicha presoripeidn ay
torige, dantro del régimen de la sociedad snfnime, otro privilee
glo que no ses ol gue conpede sobre les ubtilidades, "de tal suere
"te ol articulo 321 results de una conatruccidn incbjetadle, ez are

213 PETRIELLA, arte cite, phg. 483.~

2) 51 art, 315 usa la sxpresién "fondo soelal® fﬂrﬂ is dootrine
In interpreta como “eapital socisl”, Ver H., L, PEREAKDKZ ,obme
elit,. p‘go &’6 noLa P

{3)) En ol santido que reaponsabllidad no pusde ser fnferior

al opitale~
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"winico con el cusdro de la reglomentaciln de las scoiodeces s~
"ndnimes y responds & los principios y fuontes que 1o inforse
"eon” (1] o~

w~uando ol lerislador he estatlecido que e podrédn
concader ventalas & los fundadores tomundo como sedide de las
misgke el capital de la socisded, he olvidado selarar & ousl cae
pital ha entendido roferirase.-

»8%0 ha dado lugar a sacontredes opiniones msobre

si corresponde gus s¢ caloulen en Lese 8l sutorisedo, sl suserif
Lo, o al realisado, aaf como si existe la posibilidad de que se
aunenten los bsneficios de los fundadores si se susents &l caple
tal soclael, cluro estd que esto Jltino, sieampre que ¢l sumento
tanga Lu ar dentyo de los é&au prlanros ey
Anbas oo entrar & considersar le opinidn de ia doge
wrina, dejumos gonstancis de gue eato robleme no se relaciona
con ninguna interprevasidn del srtfculo 321 en perticular, ya
que su 2olucidn se adepta & cuslquisNe qus oo toms Somo Cloptl.e
A agte respecte Siburu opina gue debe ser el olpie
tal suseripto, porgme (2) "constituys, on realidad, e) cepital
"elorto de lax socledad, desde quo de esn cupital habed una parte

1) BRITU civado por BAST BETLS en art. ois. pli. 55
(3) Eiiiayctiats opp SAOT METES egurt Wes
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"roalizada y otra de velor efsetivo d¢e grddito contra loe acolos
"niastas” y si se admitiers que es »i social (1) "es producird con
"freguencia el caso de qgue teles vestajus absorben le mised del of
*oital suseripto, ¥y sucho me del realiasado, conclusiones fnadmie
"aibles por estar desprovistas de tode rasdn, de tods Justicie, ¥y
"ds toda conveniencia®.-
Halagarrigs diee (2) "eomo no sxige expresamente
"qus 3¢ trete del realivado ls cuestiln queds circunseripte al ag
*aital scofal o 8l suseripto® ¥y que "el cdloulo debe hagerse aoe
"bre el capital que la ley exige se halle susepipto pars que las
"sociedades andninus funcionen, e8 decir, el gapital aa@inlia an
“spimers serie que no bsje del A%.e _
Hiverola {3): "lo foram saplia on que se whtorisa

"¢uta reserva excluys tode discusila sobre si ese 1035 de escioe
'*naa diberedas he de ser gsleulado asbre el caplokl iniclal, Bow
"bre ol capitel autorisado o sobres cusiquier otre cupital que rg
"sulte de los wumentos votades por ls ssembles genersl dursnte
“todo el término que se {ije por los estatutos por ls dursciln de
*ls soelsdud.~ La inconveniencis de asta siternativa permitide
“sor la ley no tisns porqué relacionarse von Ja jJusticia o aguie
"dad que pusde existir en percibir uas eapléndide remunereciln al
*fundadort,~ U ssa, que “e desprende de esta opiniln, que los dew

1} BIBURU refiridndove ai oa uuunvi:a&a T, V, plg. 8.~
zgmahsasa%xax obirs oit., pgaa

31 #aRio A, nfvuau»a "Haois wa nnavu owﬁﬂnaﬁiﬁu ingal da los dg
reghon del Funﬁndur” en Hev, "La Inforwseidn®, Ba, As., Febree
ro de l‘}‘)@. p‘g. 30‘"‘
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~ rechos del art. 321 pueden culoulsrse acbre wi capital autorise=

 do inigial ¥y sobrs sus poeibles aumsntos.~ Jin embargo, adn cuag
' do se sgeptara sate oriterio, greemos nue solamente podris avepe
tarse pors ol ceplval autorisado inicisl y lo: susmatos gue tunhe
£an lugar durante los 1V priseros aiios, a estar de los témminos
del srt, Jdlee

Alvaresz y Bardn Pefla (1) considersen que el 105 es
sobre el cepital suseripto, y lLencelloti (2) sntiends que el Che
digo ¢e Comeraio se refiere al gapital sonial, lasentando darle
asa interpreteasidn por la sgravacifa del abuso a que da lugsr,pa
ro que e no ser asi, diche disposicidn no habrfa levantedo tune
tas orfticas,=
Bn ls préetice la inapeauidn Uaeneral de Juaticsa

on un caso sitado por Sasot Betes (J) ha sastenido que el "dles
"bor glento debs computarass sobre ol capital sooial intelal y no
“sobre los sumentios posteriores que se hagan al aismo”, pero ese
te oriterioc no ha sido uniforws, pues sn otro oaso citado por U4
yean Chans (4}, nada objetd & ls disposiciln de unos estatutos que
toseban camo bage el cupital inicial y low sumentos previstos sl
| mismtee Rivarola (5} saubidn ha encontrado esta dualided de orie

L - - N
1) ALVARGL ¥ BARGH PEAA, &rte €i% ple. 23

H LANCLLOTIL, arta o4t., phg 137h 0" |

3) 5as07 BSTED, art. cit., phg, 57 (socledac Teatral italo Are

entine a:g. 5. B* ) ,
{4) JusTo OLAEAR CHANS "kos derschos del Fundador de las Sogledse
g;:1Anﬁn1nna;az§ Rav. de ?ézgfiga ggaggaggga,aﬁaigal » Dbre,
] 1064 Ey ¥ R’ -
{(5) marid ff‘HEVAaGLar'ﬁl a;rintt;'%anpurxriu de loa éart;hau del
Fundador™ en Lev. "le inforuacidn®™ s, ho., Rlo, AOLL,pdge Jew
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terios, pués ol ‘oder &4jecutivo ba eprobedo estatubos gue CONORe
, dfan el 1% del capital intclal y ~el 1Us de los posibles sunsnhe
i toa 8 los IU primoros anos, ¥ luego ha negado tods peeibdllidad

an los futuros susentos sungus sorrespondifen & series del capital
\ primitivo,«

/ A pasar de sllo, Petriella antiende que la interpry
" tmeidn que le asigne 1 inspeseidn General de Justiocls es unifore
me an el sentido sigulente (1): toms como base pare caleulsr las

vontajas de los fundscores el capitel suseripto por ios acolonliom

tas en ol momento de conztitufr la socledad, ¥y adnite que so haw
g® sxtensivo & los sumentos posteriorsa del capital susaripto,
slenpro que tengan lugar en 1os diex .rissros aios y estdn com
prandidos dentyro del gapital wutorisads inicial.~ Exoluys por cop
siguiente la posibllidad de otorger ol Lenelicio a los Fundadores
gusnde 2 trets de Lagerles efestivos sobre capitales no previge

‘408 en el mouento de la gonstitucidn,e

Consideranos que essba interpretecidn es la mds 1ogi
co.~ Serfs sbsurdo pretendsr que, iniclalmente, las ventajas ose
c¢algulsran en base al tapital sutorisadeo auamdo, comd en nuestro
pafs, existe la costusbre gesneralisads de suseribir &dlo u pee
queds perte del ulsh.~ én les casos en gus sl gapitsl sutorisado

ss suments cespuds de constitufda ls sociedud, o8 ifgiao que a

los furndadores no se les oongmds uns parte schre los benefiolos

T PETTRLIA, art, eit., phge Lk o




Que & ese aumento gorresicondes, desds que provisnen de utilideden
gue ai siquiera fusron previstas por ellos &l funder la socledad.s

EL artfeulo 321 dice an wmu Gltimo plrrafo -sludiene
do & los beneficivs que concede~, que aon "por un t4rwino que no
"axceda de diex alos .=

Mn ouando sparentamente sste frase no presents nigy
puns diffeultad de comprencidn, hs surgido el problema ds ssber
sl dioha limitecidn so refiere a lus ventajes sobre las utilidas
den solamante,o si taxbidn se refiere 2 la otra sltsrnative deld
artfoulo, o8 decir, & las que se consideren como wentajas sobre
sl capitale~

Come esta ¢ueotidn tienw estrecha relaciln con 1x
inteypretscidn que se le asigna sl artfculs 32X -respesto ds las
‘vnntnjau gue concedes, haremos su sstudio en Jorme separadm,e

sasital y sobre las u&il&d&dta,»

£l probless a resolver adduisre trescendencia por
lss gonclusiones que se derivan de is solucidn a qus me llague:

1) »i el término de diem aios no rige pera las veg
tajas scbre ol gapisal, quiere degir, que las scciones que se g
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tesgan & loa fundedores lez pertsnesen en propledad sin lialtae
eidn alpune, y

2} o 8l término de dies sios rige pars las vontae
Jus acbre el ca:xitel, las sociones gue se entregen & los fundsdgp
ros podrén solomente permansger an su podor dursnte U afios, al
cabo de los cusles cadussrdn o debardn ser restitufdas & 1la soe
cisdad.~

e doctrina en peneral afronte la cuestiln bangene
clialmente, perc alpuncs sutores s prosuncien en forma conorete:d

Ubarrio {1}, Castille {2) y Oldren Chana(}), epinan
que ol perfodo establecido rige pars anbeas clternstives: Malagoe
rriga (4) concuarda indirestesente, como aaf tambidn lo hace Rivy
rola {5).~

Liaz de Guijarro (6] hace un detenido anhlisis de
la cuestidn, llegendo el mismo resultedo que los anteriores.e du
argusshtacidn se basa ens

al la interpretsciln pramstical del pérrg

fo *"sinu hasta un maxieun del 1O0% dal capitsl o de los utilidedes
“replisedas o liquidas, por un téreine que Bo exseds de dies allos®
en donds, la conjunciln "o", y la coma ecolocsde luegon de "liguie
das®, mantifiestan que la Sltize frase se aplice & lss dos altemng

1) Citado por UiAZ DE GULJAHRO eo m. 81, plg. 36
23 CASTILIO, obra ait. ﬂ‘ﬁq &83, 9 ’

3] OLARAN CHANS, art. oit, ﬁﬁ‘ﬁ

4) Citado por DIai LE GUIJARRG wn o 4 em.. ita 36
53 RIVARGLA "E) eardoter tmmpnwaria..‘

6} DIA: DR GUIJARKG, art. oit. pl.
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tivas anteriores; .
b) que (1) "los beneficlos que se aguerdsn
"a los fundadorss de sogiedsdes andnisks son de interpretacifn
"restrictiva por su cardcter de verdadero privilegio que la lg
*rislecidn ba oonsiderado indispenselle limiter®; y
a} toms en Cusnia ol winciplo de guo sin g
porte no hay socliedad, y @i fundedor serfa esoolio ipual que loe
dends, #i uso le entrsgaran lag agolones en plens propiedud.e
be todo esto deduas gue:
a} le limivaciln de U sios se extiende al
cajital ¥ & las utilidades;
bl Ho pusden pactlarse leos veniijes por tiems
po mayor.~ verfis un ascts nulo por ser contrarico &l orden pdblie
co;
6) Ui no se estaulece plazo, vale sl del art.
32)e-
din esbergc hay un autor, snceslostd (2), que die

| fiere con los citadoe jues no oree yuv ol término se baya sstes
{

2 bleaidu pare les ventajas sobre ol capital, y oftes an su spoyo

| & Castillo (3) cusndo dice que "no ge cuneibe une participesién
"an el ecapital por un pleso limitado, cuando ¢l término de la
*sociedad pueds cor mucho myor®.e socontranos fundade la objes
eifn que hace lancelotti, pero llegenss & wna conclusifbn disw
tinta: no se concibe une particiln sobre el capital por un plae

CUTJTARNG, xrt,’cit.ia . 37

g LaCRLUTTL, art. oit. plg. 1374
CALTILLYU, obra oit. plg., 425 #* 28)
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20 binitodle posque nc ha Sido /@ m7encisn e/ leg/slocor of concedes
/pom‘/c;ég;fj;ce\;ob;e/deéé’%;;d/eﬂ 7eﬂe/a/ noodmfe derechos Sobre ef c’o)/é/'/d/

o7 pI3 mo Dimivado, qué es lo que admite? Admite que e le entrejusn &
lo: fundedores, sccivnes de capltal por un plase de 1lU glios, Qe
ciunes ue pera sllos o rus ceailonarios representarfan en la g
tice un deregho sobre las utiliduades,~ Unlcamente en el caso de
que la sogledad se bubiers 2onstitufdo ;or us pleso menor de
dies auos ¢ que ae dlzolviers antes de transourrido dichg lepao,
podrisn loes tenedores ce esas accimmss purtioipsr en la perie
que les corresponderfa sobre el patrisonio de is socisdad,~

Podenmos anors ver que al admitir partvicipesiln en

ol sapltal por Llempo limitado lo doctring se aceres on le prig
tiow & le interpretacildn que le asignasoe 8l art, 34l «de que a8
lo cuncede a los fundadords derecthos sobre los beneficion soclow
ies~, puro ds cabdds & que se les acusrden Jderechos sobre el Cas
pital en sociedsdes cuyo tdrmino do curacidn efectivo snu infee
rior & 10U afios, 1o cuml es unk ingongruencif.-

ﬁ?mgfifgg_jgggggggggncia e direstanante 86 Pro-

nuncie sobre el plaso que correspon Jdug ventajas sobre el

————

¢k dtal, oues la que exicte ss reficre al plaso de rvy ;&“m
sobre los beneficios, no siendo tempood de utilided gufsrse por
sl sriterio de li inspeceidn General de Justicism, ya qus he sido

variable son el tlempo,.-

En cdos casos gque se han prosentsdo sobre #grabnm
c¢idn de entatutos (1), en el primero, del ailo 1926, el entonces

{1) Cisados por DIAZ UE GUIJAREG en arse ﬁ‘#g ;ﬁ&n 3 y Jo OlhAw
Ral CHANG en art. cit,, phge. 1043 y 1ilkew
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br. Bodrfgues Hibes los objetd, porcue no lisitaban el plsso de
las wentajas sobre el gapital, y en el segundo, del ado 1%4L1,el
Jubminspestor Ganersl or. Ferndndes Cuerries hiso suprisir el
tdraino por el cusl s entregaban las scolones & los fundadores,
pues sntendfe que el pleso solsments se referfe & los buneficios
sobre las utilidades lfquidas ¥y reslissdss,-

Hemos dejedo pare el finel de sate anflisis, una
éuaatxéu msuy laportante vingulsda con el problema tratado.- G4
ae adeite que el plaso de diex acos rige pars los privilegios ag
bre sl nayin&l,Aquﬁ/ﬁqaaina les corres wuie # les scclonas de of
pital entregadas & los fundadores lusgo ce tranacurrido el plaso
sotipulado o el legal? |

con excepciln de Rivarola {1i, no heuvs sncontredo
ningdn tratedista sue soluclone el interrugente piantesds, por
10 que trataresos de hacer el andlisis de lo gue pueds sugeder:

a) nue dichas scciones oaduquen, es declir,

que s wrasformen por ¢l mero Lransourso ¢el plase fijsdo en pg
peles sin ningdn velor.-

Us sdopturss esta solucidn;

1) Eubiera sido necwsario individuxiizar
las acciones desds su origen, yu que Sranssurrido el plase
que corresponda pueden no hallapas en menos da los fundadoe
rea; dsto significaria creer une eetogorfs especial de aow
aiones Jdistinteas de lue ardinarias.-

(1) RIVAAOLA "il carfoLer Lemporario « « «" plgee 3 Y &b
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2) &n ls soccledad, une ves cublerto sl pig

20 de valides de las ageiones, se producirfe une disming

aidn autondtios del cepital no previste por al Cddigo de

) Comercio(l), ni sometida & lar exigencian que &1 Art.354
{1j& pars tales reducciones.-

Por gonsiguients no o8 posible ageptar sste soluem
cibn, ya que no se lez entregarfs & los fundadores souiones comgy
ned =que 88 ol supuosto plantesdoe ¥ se aiterarfen las wxpresaes
disposiciones del arte 3IShe~

b} ue dichias asciones eawi restitufdes & la scolg
ded psre ser distribufdas entre los demals zcoionlstas o para ser
colocadsa en el sercado,=

én el primer susuesto, y son el objeto de hacer ag
incidir el putrimonio de la socledad eon el capdtal, la socledad
hublers debido crear, el cebo del término establecido, una resep
va eguivalente al monto de las sgciones gquo vuslven & su poder.~
Bl segundo supuesto haria eolneidir ei ,atrimonio de ls sogliedsd
gon el ca ital zocial s las scclunea fuseran colocedas & su valop
nominal, pero y/ai fuerva colocadas a =e:0s de este velor? ygn&
no existisra swroado pora dichas acolonesy

Tambidn en 8sL08 gasHs serfn necesario eresr “acelg
nes de capital" distiniae de lme comunes, con sl objeto de prevg
nirse sobre ou futuwro deatino,w

(1) RIVAROLA "Bl cerdoter tesporarices.” ploe &

TS O e m e s r T o oy
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Con 8l {in ce remediar los Llnoonvenlentes apuntie
doa, Riwercla (1) suziere que el Pader “jsgutive, antes de aprg
bar estatutos gue concedan clehs liberaiicsd, deberfa exigir que
se prevse on los alesos la forme en jus se va & hager colncidir
sl patrimonioc uﬁaial con al capital ol cebo del tdrmine estipulg
do pars les ventajes de los fundedores, con lo cusl dico que deg

spareceris de los estatulos dichs ilibera.lidad.=

b) Se aq§§ya_qpa"§1_a?§.m321 gﬁ}a guncads ventajas sobre

las utilidadas,

3i lum scefones quo .9 entregen & loe fundadores,

sin que importe lu designacidn cus ss les dd, bo pretendes dey
derschos sobre el ospital sino sélo sobre las utilidedes, no
tree sporejado ninodn fnconvenienta aplicar & lss mienmsse el plas
0 de LU wlos que en rigor satableas el arts J3le= Al contrario,
g8e ofrece & las soviedades endnimas nievas una opolidn en lu foyrw
ma ¢ resgnersr a2 sus fundedores, que al mismo tiempo que 0VOrgs
ventajes squivslentes, cermite & 1os mismos una movilisaciin mée
o menos fécil de sus derechos,=

Transourrido el perfodo lagal, dichus aocionss paw
sarfen & poder de la sogisdad andnima, lea que esterfe en iibertad
de anulariss, repartirles sntre los ﬁam‘s seeionietas, o Ologarw
las en ol wrosdo, deppondiends de 1o que convinlers a sus interee

BB~

(1) RIVARULA "EL cardeter temporsriv...”, ﬁlﬁiﬁn byom
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8) Bl art. 321 es de orden pdbiico y de interprety
cidn restrictivia.-

Las preseripeionss gue conLiens son de Wis NECUres
leza tal jue nv serls vdlido, basdrdose en el ;rineipio de la 1§
barted de lar cunvenciones, estiyulsr uue clfusula sstatuteris
gue modiiicerd lo establecico en el nimwp; sus disposiciones no
pusden renunciarsze y todo peoto en gontrario o8 nulo.~ La galiff
ea0ldn de orden plbilco que se lo aslgna, #0 bass an la garsntfs
gon que ls legislagidn comercisl acderss quiere rodear & la cong
titucidn de las sovliedades andnimns.-

El urt. 127 del antipguo vioige de Comerals italime
no lo sstablecfs expresamvnte al sanclionur de nullided a todo pag
to en contrario y en nuestro pals lo han sostenido ls Inspeccidn
General de Justicfis (1) y diverscs fallos de nusstra Jurisprudeg
ciall) .-

Aparte de ess celificseidn y couo corolario, los
derechos de los fundadores no puedsn sxtenderse por uneliogis, ni
considerar que 86 incluyen otros, pues ¢oso clarsmente 10 he obe
tablegido nusetrs Jurisprudencis, "se treta de verdederos privie

(1) Cano dei Beo. Popular irg. hesolueidn Holsterisl del lie)w
;ﬁf: »~ Bxpediente 5,867,1923

{2) g Sarupigacraggl do is Cepdtal -8 de & osto de 19303 *"J.4."
ﬁzungu ﬂa;araiai e la Capital «11 de mayo de 152%; “J.k."9,
T& 15, ]3‘&;‘ 9?’“
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ki ifaite del 10% del wrt. JRL debs computarse sue=
maodo todas los ventales particulsrss gus se concedsh wen ol ntw
mento de le conatitucidn ¥y no solsments lo que 84 concede & los
fundsdores,« ijeapio de ello serfs el que as quisiera remunsraer
& los suseriptores de la srimers seris don uns Cuots nearte de
las utiifldades sdesfias del dividends correspondiente.~ 35 a los
fundedores se les remunerars en ese caso con el 5%, el ndxiso g
tribuible gomc remuneracidn pora las sacciones de la primera se-
rie serfa dol 53 restante.e

g) Término de las vontzjas acbre las utiltdedes.e

&l que estatlece sl art. JRA1 ea deo diws aioe como
méxi«o, plaso que comicnEs & corver con la sonstitucidn des ls sg
cledad.» iin embargo esta disposiciln no e3 suficiente pura acly
rer algunox de los problemes que Burgen.~

31 ls socledsd comenzara & funoionar en el mes de
Junio y el sjerclicio aoccial venciaers el 31 de diclesbre de osda
nﬁn,éuxane deregho el fundador a la ouota parte que ae le ha @«
sigpado sobre las utllidades por los cinco prissros wseces del up
déoimo ejervicio, es docir, sobre los diex primeros ©jercicios
més los cinco meses que le falten para eompletsr los dies atios?

Petriellall) opina :ue deben tomsrse scbre los
dies primeros ejercicios ¥ no sobrs los diex primeros ailos besdp

dose en que:

(1) FPETRIBLLA, ort. oit., plg. 486
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2
.

a) corres,onde aplicser el término de "aflos™ que utiliss
ol legislador y no su iateneiln presunta;

bl se pueden sulvar fdcilamente luc dificuitades prdotices
para ou cdloulo; y,

8) no pusede discutirse sl valor legasl del miswo, si el
eriteric wapleads no difiers notoriomante del que setly
lan lan disposicionss y normss que rigen la elaboracidn
de los balsnces de socisdades aundnimas.-

Se presenta otra cussvlién relscionuds gon el plas
%0 d6¢ los derechos del fundador otorgmdos sobre las utiildades,
pars squelles sociededsns cuyos sstatutos fuarchn aprobados durans
te la vigencis del snterior C&ilso de Comoreio (el sctual entrd
en vigor el 1° do meyo de 18%0), que no liaitabs el plasc por el |
cual se podfan conseder dicihus ventajus.~ Jancionsdo el efdige
agtukl,; siguen vigentes los derechos goncedidos entonces, afin
cusndo excedan t¢ los limites du ln nuevn disposicidn?; deben oug
sideraree lizitados a dies aios & »ertir del 1* de Muyo de 18G0Y
;qué mucede con aquilles souiedades cuyos estatutos fusron aprobg
dos qon el G3digo snterior ¥y prorroran su término de duracilao

despuls de sangionado ol nuevo oldipo?

En une phlabre, hay que decidir el la gisposiciln
del art, 121 es retrosctiva o nd; 51 es retrosctive la contestes
eisn & la primers progunta o8 0o ¥ & la segunda al; si no es yee-
troagtive, las resrucatas se invierten.-
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Vivante(l), Vidari y (davarrini (2}, en su comenty
rio sobrs sl COdige ivallsno,no gonsidersn & la disposnicifn eial
lar 8 lax puestra Qomo retromotiva, y ls Jjurisprudencis italiana
on su Deyor parte s® ha pronuncisdo en ¢l nisme sentido (3) .-

En nuestrs pels hay dos fullos de nusstra jurisgeg
dencia ~ue aclsran lu cuestdidn y se proauncisn por la no retroag
tividad del art. 321 (hl.~ Consideran que deba establecarse uns
diferencis entre lo que es de orden pdulles y 1o que o8 retroage
tivo; que axiste una graduscifn entre las dos califficaciones por
1s cual no todas las disposiciones de orden pdblice son retrosce
tivas, cayendo entye fatas le disposicidn que comentemdi,-

Con un sjemplo aclarwranocs el sentido de nuestra
Jurisprudenoie.~ Lu ongemos uneg aooledud que se hublera constie
tufdo el 1° de Basro de 188U, as decir, astantdo vigente el Codj
£9 anterior, ¥y gue otorgars en sus sstetutos el beneficic & los
fundedores por un plago de treinta 408~

Sgnoionado el nuevo (Sdigo no deben limitarse los
dereshos del fundador & los dies prizeres eilos de vigencia de &g
te, oomo corresponderfa si el srt. IR fuera retrosctivo, sino
gque duran por todo 8l término priaitivauente Fijedo(5).-

1‘ VIVANTE, obra cit. plg. 174, note 2

2) Civsdos por ViVAﬁTE en oure ﬁiﬁn p‘y. 176, nota 2

33 Citadn % 174, nota 2

L) Cém, Come. de la &u Pe 11 4n %hya de 1725 en J.&. r.xs p‘g
975 vy ol del 8 ¢4 Asm-w de 1y3v an J, 4y T,

5} Fallo citedo Jnﬁt. 3’, a 1130.0
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5% o socledad hublese concedido los dercohos al
fundsdor pur todo el plaso de duragiln de lu zocledad »que suipo=
nenos de 30 afios & pertir de 1880- y la sociedad prorrogars asu
tdraine de Jurseliln por otyos I asas, los derectos del fundador
se considerarfsn vélidos por dies aiioz a partir de ls prirrogs,
ea decir, basta 1920, porque {1} "el bensiicio que loz estatutos

“eoncaden & los fundadores de une socledad anfnima, sin determing
"oi8n de plazo, renace con ls prdrmropa de la sociedud debiendo en
"ese caso iimitarse su subsistencia & dlaz aios®.=

Con sl ¢8digo sotusl, el problema de la prérroga
de ls sccledad sdlo podrfa presentarse en ol ceso gay raro de une
sociedad gsonstitufda por un lapso menor de dies & o8, Gue COBGe
clera veontalas & sus fundadores sin determinscidn dw ﬁlﬂﬁﬂ»*&ﬁ!ﬂ
ben considerarse bensficlados los Dundadores en 6l ocsuo de gue la
guciedad prorrugare su vdrmino de durasifdn?

antendemsvs ¢on Kivarole {2}, e interpretando en el
mlemo sentido la Jurisprudencix oitmda, ue sf, pere adlo hasta
1lenar ol téraino de dies ados que ls ley purmite.- 3in emberge,
oste unto ¢onviene que pea especialamentes cuntemplado en 1o afe

tatuton, para revanir dificultades ulteriores.~

1) ¥allo eivedo 4, 4,,7. 1§ ge 978
i?) RIVAKQL&, “&ﬂw. An liu‘. %q 1";}‘&0 195



Lan wvocledades andnises pusden c:nstituirse en dos

formas distintas: siaultfnes o sucesivamente.-
| & la constitueidn siaulcdnen si ya 0 han gumplie

do los reguisivos del wrt.e 318 y oo han rudactado los estatutos,
loa interesados conetituyen le sociedad otorgando la respectiva
esoriturs »Gblice gue seguird el pruceso de la auvtorisesidn gue
bermativa, de lu inseripeiln y de ls pubileidad, exipgidos por el
' oddigo de comercio.-

En ls referica esoritura, ous s & 1la que alude el
art. 319 del c3iigo de comereio, deban fi;urer “"las ventajas o
"derechas szpuciales vonoedidos 8 los prousotoras en su cnso™(art.
*292, ince 4%) .-

An le conatituwsiln sucesiva o por suseripeidn pibly
o&, la weclecad ne coustituye provisoriumente otargando ls resapeg
tive caeritura (srt. J2uU); ol se incluyen los estarutos en dicha
escritura, deben [lgurer los derschoe congedidos a los fundedores
como ventajas sspociales.« kuego se reaseta sl prograte 4o suse
eripoifdn en el ue constardn "las ventajis sxvepeionsles qus pume
“"dan stribulrse los fundadores”{art. J2u, inc. 3%} una ves regow
cidas todas lss suserigoionwe, se procederd o constitulr delfinied
vanents 1z socledad on la assmblean convocadsa 8l afugtioee-
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Bs en fsta dunde se {ijan gonerstamente todos los
pormenores relativos s le socledad, ¥ #n al ¢&sd que nos interes
on, lz gilusula relutive « los deregion del fundador o fundadow
res.~ Tanbidn tisnen voLo en ls asemblea gonstitutive los Lfundae
dores, uss ls ley no los exeluyoe(l).w

=] obJjeto de los yresgripeiones lezoles es =l de
tender o que se df & 1z watiulacidn avtre dervancs del fundudor
la =fs saplis publicidad, ¥y no keepta nue &8 admitan ventajss sl
NO QUDELANR GXpPress sonte &n el CoDLreto LOCkRle~

A posar de ello, sesot Sates{d) considera que la a~
samblea gonstitutive podria otorgur venilejes & los fundadores aug
gue no se hubleran cusplide les cumiicionce de loo arta. 202 ino,.
4% ¥y Jau ing. 3%, explicande su posieidn en lu forom siguiente:lg
goluente, »i uvo se ha cumpiido con das reseripoionas oltaedas,loe
fundadores no pueden exigir que se kg oLorguen ventajas especine
les nl tienen acolldn para reclamarliss, pero sl la ssszbles por fe
niclative propila decide retribulrles sus trabeios en forme soderg
da y Juste, oada hay que @ ello se OL0BCA.~

Congordamos con e} citado comertorleta, pues lu ug
¢ificacisn de low estatutos s une de las prerrogativas de yue gg
38 la asaasbles constitutiva y ls insertsciln de is setipulacidn
sobre los cerecnos del fundador debe cunsideruree como uwns sodifi
eaciln estatutaria admiaible, sieapre que se encuadre dentro de

(L) MALAGARKIGA, obrs elt. plg. 126
{zlwa’t Mﬁﬁ, arts clt, D‘Em 59




los términos del art. Jil.-

bg fagtible tambifn el srocedisiento de haoer Ligy
rar ls estipulacifn sobre derschos del lundodor en los sstatutos
sn Corms general, pars dejer libradas » lu esembiea Los reglameg
tagiones de detallie.~ Ello no sbstante, este proceder puede dar
Iugar a8 que surjen dificulisdes cow la de estsblecer gulenes ag
rédn gonsiderados fundasdores de la svciedad.w

A sete respectu hay dus cssos, que se refisren &
ls amnnea&én de vantejas & los fundadores, resusltos pur la inge
pecailn Ganeral de Justigie, que son suy Llustrativos:

‘ gaso al La ﬁaaiadﬁd "X A" sutorisada 81 15 de febrg
ro de 1912, resolvid en asembles ordinariae, del 21 de meyo de
1926, conosder & su iniciador, Jr. A.H, ol 2% de lss utilidades,
dursnte toda lu sxistencia de la socledad, fijada en 100U adon sew
gin los estatutos; la resclucifn ful tomudm por wnanimided de vy
LOB,~

la inspegaidn Ueneral de Justiclse se opuso en asu
dictfmen de fecha IV de sesiewbrs de 1520 (1) beslndose en que
"tampoco admite la Justa interpretecidn de este precento legal
*{art, 321} y lo dootrine en que so inspirs, el distingo que se
g ol fundadoy
i bake, atribuyende s esta olrpunstancia,

"oretende satableger sntre beneficios gus a4

"y les que gg g

"une importencie ten decisiva, que peraivirfa colocar s éste, en

I Ulotdmen de 1a lnepeg, Urel. e Justicle on 6l CR8G 08 L& "HoGs
Flantadora de farba Mate” del 3U de setiembre de 1926, aprobg
do por hegolusidn del Minist, de Justicile del 26 de Hov, de
1926, que figurs en el "Boletin informativo de la lnspee.Grel.
do Justiofin® de Hayo 1940, plg. 133a=




 wel Aitimo csu0, fuera del régimen jus preseribe ia disposiciln

oitada" .~

casa bl (1) én ls aseasbles genersl extreordinaria
de acelonintas del Banco de Gulicia Yy Buenos Aires, deo focha 28
de julio de 1309 se sansionsron nuevos estatutos, en ouyo art.66
se eastipulebe: “Para el iniciador del bango. Sr.es 0 @18 heredew
"ro#, durente dies oilos & contay desde ls aprobacidn de la relop
*ua de los estatutos wno y medio ;jor cisnto“ise referf{s al repag
to de las utilidades).«

&1 Imspector de Justicis Uy, Horeclo Sedcar Yarela
objerd dicho srtfoulo, pero elevado ol expediente al Froeurador
Gsneral de la Naeiln, dste opind jue noifa neeptarss, pues la sy
ma sacordada are una gracis voluntaria de la asambles prescindieq
do de su carfeter de fundador, gua no afectabs ol activo mocial
por provenir de las utflidades irrevocsbles ¥y lfquidas.

El Poder Ljecutivo aprobd por decrsto la cllusula
cuestionads considerandos
*lus ol Art., 66 de loc esteiutos reformados no Llaporta une LRaar-
YA de bensficios por purts del fundador de la socledad, sino la
"eongesidn de veuntajss scordadas por la ssamblea, en uco de faou}
"tades propilas al iniciador de aquells, sin que ses posible nupow
*ner, dado el mimero do scolunistas que haun concurride a dicho ag
"to, que huya podido infiufr en su deeisin el bensficiede, sugie

e

{1} Ver Revista "La Informacifn®, afioc 1, L* 3 de marso de 1930,

.?llﬁw
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"rlendo a otros lo que no guleo resalver por sf atsmo en el Bow
"mento de ls constitueidn de la sociedsd, pavrs wue no ss le apli
*oara la dispowicidn del srt. 331 del CHligo de Comaroio®.-

".ue ¢l benelicio acordado al lnicladeor jor el citmdo art. 66,de
"los aagatutaa debard abonarse ocon las utilildades realissdes y
*1fquidas (art, 364 del Cldipo de Comercio) de sanera que su rew
®parto no afeots derechos de log tercerus, sino de lus agcioniae
"as, que han padide, y jusden digponer de lo propio como 1o han
*verifiosdo deede que, procediends saf, no hacon otra cosa que e
“tablegsr lss bases del reperto sucesivo do las utiildades y dio-
"war las roglas & cuyo cunplimbanto esterén obligados por sl art,
*317 del {8digo de Comercio, mientras no ls sodifiquen o substity
"yan® -

31 ansiisemos los Lundsmentor de ambas resolucionss
wdejando de lado toda conslderseidn refersnte & las ssamblesas que
invervinieron y & sus fasultades legalese vonos couo partiendo de -
la misma distincidn =derecios reservados o coneedidos~ llegan a
conolusiones diversas.~ 5n el primer camu as ls prohibid & la sow
cisdad “acordar® beneficios & los fundadores por hallarse la reug
lucidn vomsda en pugne ¢on o) art, 321, y on el sepgundo, ee le
peraitid a 1z socisded “saorday” & los fundadores, los beneficios
que no hubleran podido "reserverss® sezin el mismo art, 32l.-

Debamos conclulr que la doctring que nisgs la posie
bi1ided de "sgordar” los beneficios & los fundadores, euando no
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s posible conguderlos & trevés del art. 321, s is verdadera;no
greescs que de la o loiln contrarie se derive sigdn perjulcio ew
confaico pare las suoledides, o0 Gue se Lreste & abuses por parte
de los fundsdores, perc dedo que las prescripciones del s, 321
portenegen ol orden piblico, cuslyuler dlsposicidn que lo gontrae
rie lleva consigo ls nulidad.=

(<ud derechos tienen loa jundadores, & quienes se

128 hs scordedo una cuots perte de los benetficios socisles, sobre
los fondos de reasrva ¥y soure los excedentes, si existen, sn el
momants de 1la liguicseidn’

Comsnsaremos por uns brove sxplicweidn sobre setos
gonaupbont

Los fondos de reservs »s tunstituyen gensralmente
e las soclsdades comerclales, ¢on el objuto da prevenir poaibles
pércidas en el futuro y se forman destinando & ello un porcentaje
de lus utilidedes snusles, utilicades que permencoen sn i astive
pocial eln repurtiyr entre log soclos,w

Los axgedentes en el sonento de la Mquideeiln apae
regun guando, disuelta la sogledad, resiisado el activo y el pasj
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vo, vy cublerto 8l capitsl social, existe un remansnte.- Late re-
manente puede ser el resulteds Jde nughos fretores, siendo uno de
lop prineipales, ls acuwuleciln de iss reservaes, debiendo por cgn
sisulonte considerarse que tione wns neturulesa idéntics a la de
favas: son utilicades de la sociedad .us no se han repurtide o
que 10 8% BANL eVl ilose

o Lescartanos de sste astudlio la eventuadddad de gue
& loe fundadores se les entreguan scciones ordinarias an pa, o de
sus servigios, pero si asi fuera, sendrlsn todos los derachos que
acuerdan las accionas ordinsrias, los c¢ucles corrsrfen sdheridos
A las mismhd 7 & 3u SUSILG.-

ko que & nosobros ifnteress er el derecho que puaden

toner los fundedores § quienss se loas he conosdlido un porcentsje
sobrv los beneficios sucisles.~ & este respecto Rivarcla (1) dice
que "zi el fundador ha tenido darechio & una parte de esos benefie
"oios (refiridncose a los bensficios anuales) es indudeble gue e
*son fondioe de reserva le han detrafds gredualsente algo de lo
Pque debiera buber pereibico como benaligio, de modo gue =8 Justo
*regoncaerle una perticipacidn en al excedentw de la iiguidecida
"de ls sociedad, deede jue 8sto no Lmporvard en el hecho aino pae
*rarie al tiempo de la liquidasiln lo qus se 1o did de nenos duw
"rante ol ejercicio de la soeisdad” y yue "debe reconoverse la lg
*.allded de lo olbusula que establiesos uns proporeidn em favor
"del fundador zobre los beneficios que resulten de la liquidacifn
“des,uds de sublerto {ntegrasente el capitsl &porteds por los &ow
"glonistus™; debesos recordar que las ventajus & los fundadores
(1) RIVARULA, "uoc. Andn.”, T. i, phg. 152
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pueden solamente concederse durante los dies prissres ehos de la
socledad, ¥y por consipuiente, el dersecho do los niasmos sobre las
resarvas se ve reforsado por (1} "ouanto une adadnistracidn prue
"dente obliza 8 ls nde apresurads constitucidn de fondos de resgr
"va on susm »rimeros alios do sjorclalo"..« Bn una palebrs, o.ine
que dicho deresho debe aceptarss ai se originag en una cifusula eg
tabtubaria,~

Sapot Beves {2} encusnira de gue si dicho deymcho
su favor de loz fundadores s¢ balla estableclido en los estatutos,
dnicamente se podrd objeter une partici aaldn que exceds de los
1laites del art. 321; s1 por el contrario, neds se hi astipulado,
el fundador nade nuade reclamar.-

For lo tanto, la opiniln de Sesot Hetes congusrds
con la de ilverola.~

helfiriéndose » la legialaeidn iealimns (art, 127
del antiyuo C8diro de Comercio), Vivante (3] cres que mientres la
congeaidn de derechos & los fundsdores ses temporaria, debe dejar
#s do lado la cuestilén de ssber sl concurren en la época de la 31
quidacidn el reperto de las utilidedes scusuladan,-

En canbio, NOSOLIos QGregios quUe & QONO8 qUI PELILUs
Lariasente e haya eatsbloclido que el fundador ne conourrird so-

bre detsrainades y previstas ressrves, lisne pleno derecho a la

Awm . AnBD. ¥, Y. L1, plge 153
&‘%‘.5 ﬁl‘tg 13 § 5

.
3 vzvm-n., obra oit., phg. 19
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miano cuots parte sobre las roservas 4ue s6 creen en el Iuture,
qus la que s¢ ha estipuledo sobre ilos beneficios.~ bhate oconcepw
to estf limitado & la dfelme parte de las ressyvaes formedas duw
rante los dlesz srimseros asos, im .orte jque podria ol fundedor exi
gir en 8l momento de la liquidaeisn; si disuelta la sociedad el
sxoedente cubre ¢l total de las reservas usguonisdas durante los
dies priseros wios tendré derseuc al poreentsje {ntegre, y s no,
en formse proporcionel el remansnte que exiobiew
Kuestra opinidn se apoya en ol orfgen da los fone
JistribudIs
dos de reserva.=;Gufl es su arfgen?: son utlilicades no distruldes,
pero de la miswme natureless (ue lss uiatribuldas, y el £in con
que e hon formedo 68 @) de pruvesr puara Lo gue uedes suteder en
el futuro, en beneficlio de la aochedad ¥ do log sccionistom.=~ Ji
denpude, durente ol eurso de lu vide de lu suciedad e5 necesnrio
acudir a lus ressrves, puss blen, 6 peorjudfcan tunto log Bgeliow
nistas cunc los fundadores, pero no venos por oul, 88 los rusere
ves sobreviven hapte Lo digolucifn de lu socledad, no hanh de asep
les entregadas, cor la jarte que las corvesponde, & sus legftimos
titulares.~ Tanto afs debe considererse que sste derecho les pere
senace & los fundedores si se esvd de scuwrdo an negarles vos ¥y
voto en cusnto al monto ¥ & le vportunidad de su sresoifn.-
; Cufindo podris hace:ses efootivom los dereohios de los

fundadores sobrs los fondos de regerva?



w 14 -

En primer luser, 3d 1s socliedad repurtiera las rg
servas, cooo sucede & wenuds cuendo e situsciln sconfmive es {lg
roecionte; en sepundo luger, cuando e emitlers une nueva serie de
accioness ¥ ios fundadores tuvieran dJdersehio & suscribirlus a ls
par, cudiendo sor golocadss e el merasdo & un precio superior a
la par (1}3 en tercer lupar, cusndo existieran exvedentes en la
liquidacidn, lusgo de cublertes lac doudas soclales y el gapital
aportado por los acclonistas, y, en cuarto lusar, en aquellos che
508 o gus ten.en iuger aodilicuglones Je log dereghos del Nundas
dor nue ae cunsidere que representan uie slteracldn substanoial
de lar condlciones del conbrato Us partlaipacidn originsi.=

Hesunienco! =i en los estatutos de Lo sosledsd ande
nint se exoluyen a los fundadores de ilua londou de reservs, nedd
tiensn derscho & exipgir; ai en los cstatulos se cuncede participg
cildn a los fundadores scbre las miamms, habrd que atenerse u los
Yérainos de le concesidn; si lop estatutos nads dicen y me otorge
& lps fundadores un porgentaje sobre lue benelicios wnusles, hae
brd que reconcceries a los missosz un derscho ssbire las reservas
#n la nedide ¥ con los aleances (ue Hea0s eXpuonboew

iismos dejado pare ol finai s este t{Bulo ol exnmen
do la Jurlsprudencia certinants egom;pletsnente sdverss & nuestre
interpretaciboe pues asf nos resultard wls rcil puntusiiser los

rrores de que creancs que sdoluce.w

(1) Ver on este mismo capftuia’wygéibiliﬁnd de otorgar al fundee
aarxua agracho de praflerencie sobre ilss futures emisiones de
[RCLIHLB o> .
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"&l fondo de peserva, cose cuklguier otro que resul
“te do lu liquidacidn ce lu sociedad sndnima, es jetrimonio de
"los secionistes, y no Lione derec o a 81 el iniciudor o fundador
"s qulen corresponds uns carte de ias utilidades snusles®(l).e

ébxcluyc,este fulle la nuelibllidad de otorgur a los
fundadorea, -edisnte unk pllueula sstatuteria, derechos sobre las
raservas? ko lo sebe.os, pero jarceerfs . ue sf por lu forms vatew
cArion en que se expresa sobres la propledad de las rossrves, ¥y o8
en Lase a ello «uo Cree 0k gue eu Ll parte gue diees: "sl fondo de
“reservae es progileded de los sceionistss ¥ no tisne derscho & 81
el fundedor a gules gorresponde una parbs de les utilddades anug
*les™ munifiesta un clerto desconocimiento scbre sl orfgen de las
TOBELVaAS,; POrque ainm,bﬁa qué otra maners puede axplicarse qus le
nigguen al fundador tado deregho s0bre uns parte de las usilidadea?
»que RO OLYE QUSA SON LhE reSErvade,)sd ubs sdeolunts dice gque tim
nen derecho svbre las utiiidades snusles)

b otro fullo de nueatrs jurisprudencia ensontraxos
ques {(2) “los bdeneficios sxtraordinirios &cordados & loe fundadoe
*res de uns sociedad andnime no ¢onfieren derecno algunc sobre el
*sotivo soclasly pues e trata de verdaderos privilegios que en tg
“do gaso han de ser interpretados resvrictivesente®,« Este fallo
viens relacidn con nuestro tems porguo si e redonoge gue los fug
dadores carecen de todo derwegho aolre el aotivo social, 48 WEDE.

bﬁm. ae Iﬁ a&iﬁu ﬁ de nhy o "'.";i
2) Coleooidn de fullon. Chm. Com, du la vap, T,

T
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TOr reconocer gue no fueden tener derssi.os sobre lis reservasiay
yo welor efectivo en bisnes ss halla ¢f lufdo dentro del setivo
do 1w &aaiaﬁaﬁ) s 48 yue Lamposo puaden Lener dered::o sobre los
excesdentes de la Mquideeidn (exeedentes cue provienen do la reg
lizacids del activoe @0slall.- P#ra heace de desostrar que sl fup
dador jueds Lener dereqiio sobre el uisso supon.acos el caso de
une sociedad que hubless congsedido s sus Sundedores ei dies por
lelanta sobre las ubilivedes anuslee, ; do oue decldiers, por cop
veniencia seonduica, sandsr & reserves les utilidadss de cade ue
no de 1los cinco ;rimeros ejerciciod.~ is svidente que no 88 pow
dria tomsr dicha resolucids sin el cunsentimiento de los Lundadg
res ~por li yarte qus & ellos les correspondes acf que supongenos
gque #llos hen prestado su agnfarmiﬂnd.-éﬁaad« estaris representas
do el valor de las utilidedes gue les hubfsh correspondido & loa
fundsdores?, pues an el activo sovilul.= Gon ssta argusentacidn
creemos haber aclarado coamo, teniends los fundadores deresho #s0e
bre las utilicades y les seserves, puedsn tanbidn tenerlo sobre
8l sctlive social,-
Encontranes da nusvo el 1lomo error de concspto an
el voto del Dr, Padills (1), cuendo oplne que %...8l art, 321 al
Tlisttar los vontajas que pueden reservarse los fundedores y con
"guypr rezdn los proactores, les ha ne,ade por 18sice iaplicencia
"tode parvicisecldn con ellos{los ssgionistes) en la liquidscifn
"de la sociedad, cuando 8sta se efecile deuyués de aquti thruindes
T3 k. wome de 1a wape LI de meyo ao " LI 3% LY 7Y
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¥ ello seris asf sin cuando™ls li-uidacisn oturra sntes (de los
"dies atoa) o 1la lay no fije término 4 los privilegios del fundae
"dor"; pareceris estar en ls creenciix de ,ue las utilldades y las
reservas son dos cosds ¢ompletasmente dlutintes, y oreamos haber
domostrado, de que smbas posesn una natursiesa idéntisa.e

Por dltimo, citamos el voto del Lr. Hatrada (1) en
ol =isno caso que ol anterior: ®gl dureviv de 108 fundadores aoe
Ybre cuslculer evertual benelicioc decne por el simple transourso

Lo Tee los dies afos®, dice, refiridndove & loa fondos de regerve g
$
sk &bnuuuiadoa.~ Cuando nosovros interpretasas que el fundedor tiene

k}’_;f derecho scbre los excedsutes en ol mosento de le liguidsciln,nos
1 ¥

k§&>ﬁ“ soFeferimos a squellos que provienen de lu asumulacidn de recervas
SO

W _durante los dles .rimeros aios.= fudo otro beneficlo =gue proveg

#::{gﬁkm 48 reservas posteriorss o de utilidades de orfgen posteriore
¥ " _debe sar exclufdo de los aismos.e For lo Lanto, considersmos que
ﬁwyﬁ’ debe presunirse un derscho a fuvor de los fundadores en la liquie

- N dacifn cusndo hay excedentes, y 1las reservas hen persanegido ine

tactas haste ¢l dfcimo ejarcicio sin pérdide alzuna que a iss mip
mas dobe imputarse.» Volvi- ndo sntonces el voto del DUr. Lstrade,
dminam rasén sl afirser que los rﬁuaag de reserve agumsulados al of
bo de loas dlen rimercos &i0s son beneficlios eventuslesl, pensanos
que 80 ¥y que tal calificacidn debs atribufrse & un error de gone
copta;itiano readn cuando dice yue el derecho & log misnos decas

por ol simple transgureo de los dios auos?}uanﬁrin rasdn sl fuee

(;, 'Jiﬂtﬂg Tn l" m. W’Q“
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ran boneficios sveiturlesz, pero no sifndolo, 6o BOB DEPECO Jube
Lo exelulr 61 fundador del dersciy do percibir une suus de dines
ro gque le certenscs pov el hechio 4o ue Sy ha postersado su rew

U8 g T

Las primas de wuisildn e arscsn guantdo es posible

golocar en sl wereeds seolones de uns svoiedsd anfnisa nueve, o
unk nusva enizidn de seciones de uns soetiadad existente, HOF un
vaior superior al valor noudnales Li uiferencis estrs el valor
nominsl y el srecio de emisidn constituye le priema de eminldn,e

(Fusden los fundedores reservarse los ousts ergie
bidas coso primus do wmiailn en retribueildn de los trabejos rea-
iisados?

antesd de entrer & considarar la posibilidad legal
de le cuestldn »y con el objeto de {seliivaris-~ voronos cull sew
rfs =gase de admilirse= ¢l ' rogedimiente udoptado en la préoticn
por los {fundedorse,=

o 1beico serfs subdividir lu obliracidn cue contrae
ia pursona suseriptors de las age.onen en dos; por la prigers, se
eox ronete & Inteprsr sl valor nosinal do le secifn cusndo la som

ciedad se conmtituye, ss declr, gontrae uns obli acidn haois la
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futura socisdad, ) por 1s segunds, cuulras la oblizscifn de abow
nar al fundsdor een el zowente en que iz aocledsd ge conutituys
efeotiva ¥ legaliente- ol fmporte die M rises de eaisidnes De
olrs caners, se  uede considerar que 18 aww gue los susoriptores
sbonarfsn & los fundaioras en coneepto deo rosmuneracidu, se ordgle
na en uns convengiln ligedes a la gonatitueiln de ls acsieded, pew
ro -ue no afecta sl retrimonio social.«
(Gufl en entonces, lg interprevsuidn iegel que dow

rreasonde? |

s Llustiretivo & saLe res;octo 1o pueedido en itae
Me.~ kin dicho pals, antes ds jue se diotars el USdipe de lomere
ol del aio 1882, se kcostusbrabs & asignur & los fundadores unk
pares o ol total de 1o obtenido sn coneaubo de jrisss de enisidn,
coms remunereodidn de los trabejos recilinuos.~ Usde is serie de
ex0es08 81 que sncurrfan loe fundadores y oeon el carfoter de lee
dslacidn preventive, ee estableglid expresanmidte e ol ors, 127
de diciio vRi1.0 1o probibieldn de conceder risms de emisidn e s
fundadores.= |

Lpy al wBdipo Civil sctuel, luego de permitirles a
los fundedores uns perticicscila sobre ius u;ikld&ﬁéa, se probibe
Sastipuler ningdn otre beneficio pars m propis ventaju®{art., 349
peru 5o dice nuda que eaxpresesente se rafiere o "prisac d¢ emiufba”

gony sucedla antarisraonte,e
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(Cdir dube Lmterprovarse le lezlelacidn italiane
setunl? /parmite ¢ no la veserve de primas de ezisidn a fovor
de los fundiadores? Sin copocer ningdn texto dostadnerio due
comente la ditloe diapomicidn sobre la mnteria , ovressos que
loa fundedores podrfn reswivarse las prias de exizids scbre
el eapitel qus olles harn receudede sn favor de la scofedad,«
Huestra suposicidn se buss en cue ambes, ouando se quino proe
hibir tal evontuslidad, se hizo en forwa expreos, sientrus
qus ahora neda 39 dige.~ Por otra parte, la prohtbicidn aan&»
ral aue contiens la §ltima parte del art. 2340 -yu oltsda~ ey
tendemos nue e refiere & toda vontala que debe hacerse afeg~
tiva sobro el patrimonio mocial, y hewos viato, qus aa la prffe
tioa, unn convoneidn de seta naturnlews ne halle separada,en
sun efactos, ds dicho patrimonio.-
é";mé sucesie en pusstro derechio? K1 ares, 321 dice:
“Loa fundadorss so podrdn reservaras prima o ventaje alguns.,*
é‘:sg refiers con ei voesblo "prisu® o las prisas de emisidn?
Craenos cue no! cus oe refiere & toda ¢luse de
privas que de alzuma saners afecnan al patrimonio soulal, Por
consiguivnts, couo kas prisss de eaisiln no lo sfeatan,y podg
mbs aplicary Lodes las considerseionss oue hemos hegho Al coseg
tar la legisiacidn italiane, entencenos que cabe en wstro
pafs Is reserva de lus prisae de eninidn & faver de los funtae

SOrGHe
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Buaot Betes (1} adnite oate derwcho, pero e
1imita o las vrivas cue suprgen de le enisidn del carital suse-
eripw al indeinrse in sociedad, nuedande entonoes axcluidas
las corvespomiientos a futicwns euisiones,~

Estanos de neustdo gon ol eriterie sustensade
por dficho autor, ya gue los fundsmiores nn son los qus so enoal
gan de lans futuras edsionss, ni pueden corresponderle {ntegry
sents & 9llog los beneficios que puedan produsirse sn 8l curse
del funcionamionto de isn sociedad.-

Duranse lss otapas prelicinires s 18 gonstitue-
vidn de la suclodad se producen inevitablemente uns serie de

guaton ~gon el oblato de obtener el fin de 1a fundecidne, gZaoee
tos tue aientreas la sonfiedac no se gonstituys son satisfechons
por los fundadores.~

Una ven constitufda la sooiodad, Jaorresponds que
iss sean regubolaados & los fundidnres los gastos insureridos?
Eg légion suponnr gqus obtenide el fin qus ue ha tenido on vise
ta ~la constisusidn de ia aéaimdn s lu fmpute sl bemeficlise~

”:1 Ba507 Bﬁm‘i, Bt ﬂl‘np mt 61«.“"
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do el monto de los graton: en oate Guso el baneficindo es la
sioma soalsdud, & qulen le inounbe por coasiguiente, la obliga
cién de devolverlos.~ Eatdn inciufdos dentro de eats obliga-
eidn loas gnstos ue hen aldo mmmrim para la constisuaidn
de lo seociedad o do su futre desenvolvimiento ¥ los cue hublg
ran podido producir umn ventaljs aldn cuando ests no ss hublers
matarialisedo, «

Besde ol punto de vista del fumdador hay que rg
eonsger ue 4 allo tiene deregho.~ Ho ha podido sor su iaten~
cifn, ) ocmsvisulr la soefeded, la de percibdr como Gnlicu ree
suneracidn o) Lluporte de los geatos reslizados.~ 34 bien o»
sisrte cus los svcliondstune le pucden imponcl cus nucdon & su
gurgo exclusivo (1), generalmente se haoe cusmio la cospensa-
¢idn cue se lo otorgs por su trabajo de fundacidn ocubre ome
plisnente los desenbolscs efectusdos ¥y une Justa retribuecidn
por los trabajos resiisados.- B) derecho del fumdador gl resaw
bolaso de los gaston, os iniwpawilsnta de oue se haya sstableol
do o rw en los estatutus,~

Holagnrriga (2} ovme cus deberian limitarse los
*derechos del fundador® g la reintempracidn de los adelunton y
gantos acasionedos por ls fundeciln.,-

Late r&xﬁm o8 ol wstablecido on Frandia por la

(1; BASUT BETES, art. cit., pédie ?&
(2) MALAGAKHIGA, ohrs odt. pha. 1723
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loy del 15 de julioc de 1845 pacn los fundudores de lag gompadies
forrosarrileras, ¥y ¥elagerrise oping que se Jdoberfs sxtender a %9
des las soviecades snfnlass.~ Hespetande el aritaerio &a is ley
francess, influfdo por el concepto de “concesifn de serviclos pie
blicos™ que revisten laz compalifsa del riel, no compartizos la o=
pinidn del citudo tratadistae por consiaerarls contrsria «l espfri
tu comerciel que necosariemente prise en sl campo de lag sogledew
des andnimas, y porgue influlrfa negativisente en su futurs expap
8l8u,« '

Lan sociededes andnimas suelon otorgear en ia $poce

de =u constistueldn ~gomc remunsree.dn y s .icliente & los prisercs
sgeionistas= un derecho de preferencia para la susori;cidn de las
futuras saisicnes,~

Lata faculted puede Storparse de dos DADerass por
la primsras se concedes & una pergons ol derecho de suscribir un dg
wrzinedo ndmere de accionss de iss nueves emisiunes papscdo por
elles el precio de emlaidn ¥y, por ls eegunda, ue otorge la sioms
faculted adn cuando les emisiones se hagen & su velor nomingle-
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in el primsr caso la ventaje pers el tdtular depep
derd del precio de emiaidn, de lu situsciln econfmica de la soclg
dsd ¥ de le cotisecidn de sus agecioues, por 1o que on reslided rg
sulta un derechs de opcidn cuys converientis dependerf de verias
cirounstanclas,~ &n el sepundo cmss la ventaje oa =uicho mayor,
puesto qus a1 la socledad ea préspere, le permite & au titular pag
ticipar de las reservas socisles o colocar las agclones en ol aeg
eado or un valor superior &l nominel, ¥ 81 no lo es o no deses
hager ueo d¢& ~u derecio, no sstd oblisado & elloe~

in ganeral oe sdmlits que azte derseho en la primers
de sus formas, comso opoidn, se otorgue a los fundadores eon ¢l oaw
rideter de una remuneraciln edicional por los trabajos de Dundie
cifn.» Tebricenente no represents une ventajs pecuniaris y hasta
Vivante (1) =quo se muestra muy esuricto en su interpretaciln de
la ley Staliana~ acepte que 8¢ le concaeda & 1los Hpromotored.e

Ho suceds asf con la segunda de lus forman, porque
s considers que disminuye lus beneficios futuros de le sociedad
- {recitie 2l valor & ls par de las acclonue, guu—es sencr gue—eol-—wy
Ior—a—lecar de a8 sceliones, us o2 mesor que el valor & que ae
podrian solocar en el sercado) y que otorgaris a los fundedores j
ne participsciln mayor que ls prevista, &1 guncederles derecho =%
Initada en el Lissmpow s8bre laas roservae acusmlodes haste la Lo~
che da la nueve emisidn.= En eilo se funds Vivante (2) pars deoir

IVAKT, . .
:%i VIVAKTE, obra cit. pg igg
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que "debe conoidersrae inefices sl peoto por ol que se concade &
*los prosotores el derechsn G¢ preferoncis sobre las futures enle
"giones, & gu nrocio nominal®.e

GComo nosotros admitinos ue el fundador tisne derg
¢ho sobre lus reservas -exce tuands los candos en ue ase lo excly
ye sstatutarissente de las aismas~ diferimos con al principel ag
gusento de Vivaniae, pues sl otro argumento pierde valor sl pensg
MO8 quUe UNA ves Aceptado el caregho del fundador sobre los fondos
de reserva, la sooiedad suire la nisme pfrdide solocando sus uow
ciones &l wvalor noninal entre los accionistas o entre los furdadg
res.~ ,

(Saor{s entonges dentro de nuestrs legiulacién otore
gar a los Dundscores wl darecio de suaoriidr les futursas eaisliones
& su valor noainal? Creegcs que sf, ¥ gue Jushaments proporoiona
une forma de hager participar & los alamos en el disguiido derscho
sobre las reservas sntes de la disolucidn de la acoledad.e

84 el fundador tiene derecho por el art. 321 al 104
de las utilidades por un téminoe de 10 ados, tisne el mismo doree
¢ho sobre las reservas (1)) acumuladas durante éicho lapso,de doude
ol deregho sobre las reservas gus sl fundodor pusde adguirir por
la suseripoifdn de laa'nuavua seciones deberd ser izvel o wenor qn.'
el que y& poseln.=

(1) Hecordar que lux reservas son utilidades no distribuldas.e
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Con un ejamplo sclararesos la cuastifn.e Ju; ongamos
une socledad ue ze hays gunstitufdo cun un capital de $L00,000,em
Morgando a sus fundacores el disw por clento deo las utilidedess §
musles,» A1l adano tlempo les he congedido, haata donde QoYrespone
da, el deregho de susgribir las futurass emisiones de accionss &
su valor nowinal.« 41 oabo de & adoce degide ls socliedsd elsvar el
cacieal & § §UU,00Ucw=, hablendo acusulado ressrvas por § 50,000

&ﬁantu dSade podrfen los fundadores suseribir luas nucvas acciones

sin vulnersr el derecho quo les correspande & los accionistas sow
bre las reservas? 51, como heawos dicho, dakav& sor una gantided
tal de acgiones que no les oLorgus sayor derosho sobre las resorw
vas del que ya tenfan, en nuestro casc § F.U0U,we{al diex por cleg
to del total acumaladol), debeacs ensontrar a qué parte del capital
total a&plﬁaen la gorresponderd ess partiloipaciln sobre las resere
vas.» Jord evidentemente el mismo porentaje gobre sl sapitel s
plisdo gue el que las corresponde adobre las reservas tx;uﬁanuan,an
decir, que a los fundadoras se les podrfz conceder el derecho de

N suseribir haate & 30,000,ee de la nuava eminidnge

\<

851 la emisiln de les nusvas scciones wiene lugar deg
pufs de transcurridox los diea ;rimsros aios, el »rincipio ea el
mismo, paro el c¢dloule varfs porque los fundsdores no pueden adqul
rir derecho sobre las reservas asumlsdes despuds de dicho perfoe
do.~ Por 1o tanto, en esve easc serd necesario establecer cull es

el nonto que les corresponde & los fundadores sobre las reserves §
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eumuiadaa durante los dies primoros &.o8, pare luego congederlies
el dor&ana‘da puseribir un nidesro de acclones tel, gue las olopyw
gue el aismo o menor deresho que 2l que ya tenfun.w

Resumiende: sun los estatulos de la socledad 88 pow
drf sgordar o neger & los fundedores el werecho de opuoidn sobre
158 futuras eniuiones, cusndo so signifigue @l nisao tismpo done
ceder deragios sobre las reservas, on una medide ue dependerd de
loe derecios de los demfs scclonistes ¥ ain ue haya que aplicar
@ esta concesidn el wrte Jile= 51 nada se estipules en J08 ‘}ﬁQﬁuo

tos taabida codrér suseribly wn ndamero 1iimitedo o i

[ &) ;
misiones, siempres respetando lo fTorss en yue ls mac%=1*ﬁ ¥
pueato sfectuar dichs eniailn,- i

anflogamente, se sodrf agordar o negar ag‘ngw
tutos & los fundadores el Jderscho da auscribir lss nuevas emisig

- nas & su valor nominal, rerc el se concede =asf como también cual

i

guier otra forxa de susorijcidn qus imsligue sonceder derechos ag

"bre las resorves constitufdese habrd de aumtarse a un nlmero tal

de sogiones, que COMNIORBLA Comw aﬁximu. 6l dies por silaato de low
fondoe do reserva cousulados durant® log dies  riseros siions.~ 81
neda e dice en los satatutos, habrd wue atensrse & lo esteblecide
en el momento do la nuevs eminidn, que de otorgar sste privilegio,
deberd rsntensrse dentro ds los limites anuncluedos.-



&?iuﬂmn adersehHo los Sundedoras & interveniy sn la

restifn de los negocios soclales?

Siendo asta pregunts do natursless auy compleja trg
taremas de ir por pertes estudlends cuds uns de lus situaciones
QUE B8 rEBHLAN.=

Frimeramante habrd gque ver sl se scepta que a los
fundadores se les entreguen agaionss ordinarigs en pagc de sus ey

viglos,~ Bosotros nv Jo admitimos, pero como una buena parte de

R

suestrs dogtrina lo admite, considurancs (ue en 8l Caso U8 que @w

i, sy

lio suceda los fundedores teadrdn todos los derestios que las missas
acuerdan, es deoir: asistir, oplner y votar en ius asaxblesn, ger
miamb?aa aon voto en el Liregtorio, exipir la gcomunicmeildn de los
dJocuwaanted soclsled, olQ.-

Por eonsigulents, el estudio que sigue se refliere
axclusivamente & los {undadores & los cusles se he goncedido un dg
recsho de poarticipacidn aobre las utilidadas soclales.~ Cowo este
dereghc se ;uede congeder directamente, o bajo la foran da titulos
re rosentativos del mliemo -partes benollclaries, e fundsdor o aow
ciones beneficiariase incluiresos la opinién de ls doetrina franag
88 resjpecto deo los derschos (ue Songedsn les artes del lundador,e
Latas, ue a8lo ;ueden Jar derechas sobre las utilidades por lo

que res-eota al mitrimonio soeial, tiensn clertas particularidades
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wrapracts $8 los derogiog o us concedene distintss de lus que les
corpeaponden & ilow tftulos ue se jusden crear on nuestro pafa:

&) Bo tienen limitacildn de tissyo.~ Tempogo tienen
liniracifn legal en &l nouto, pero o hewsos visto que en s prég
tica se bhe introducido ls costumbre de conewierlies la participh=-
¢ilbn corresponilente recién despules de cubierto ﬁn dividendo prg
vio & fuvor de los acelonietssy

b) s& jueden otorzar e pe.o de servicios prestados
por los fundedorsa, © en pego da oLre olase de servicios o & Ow
tras personas gue no gsean fundadoras;

@) i es obil atoriv que sean cresdas en el momento
de constitufrse li sociedad; 39 uedan gresr luwgo 48 que &sta e
halle en funclionemienloew

Lotos garwcteres Lacen que el exiudio yue la doour}
ng frangess realizs gobre los deregios gue se pusden aonceder a
los t nedores ds _arves de fundador se refieran sl tftulo en sf,
prescindiendo du quidn @3 su tenedar, alentras que el estudic que
g6 hacs & nuestro derecho, o wn el itslilane, s6 relisre exolusivg
mente a los derschos que tienen los lundadores en su cerdater de
talesew

Heches estas agluraciones, vesmos culles son los pg
gros que encierrs el conceder a lus fundsdores el derecho de ip
miscuirses an la merche de ls sociedad:
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@} Coxo los agciunistas tienen dos objetivos, sele
vaguardar o) petrisonic soclel ) obtener utilicedes, tienden en
primer luger, & asdoptar todas squeilas sedides que solidifiquen
la sltuecidn econdmics de la sociednd (amortissciones,prudsntes
reservas, 4o, paro que no significan ropartir la seyor sume de
utilicades posibles.~ Le 8.d que encaren la admuinistraoiln sociml
desds un doble puntyu de vista, patrizmonial en primer témmive, y de
recdimianton en sezundo Lérmino

' b) vomo los fundadores ébtiﬁnau unn sols clese de
vanta jes ~eobre las utilidsdes anuslos= toda fugeresclie de los alg
mos an la adainistrecidn de ls socledad reprezents une fuerse gue
trate de distribuly, ol fin de ceds sjoreicio snual, le mayor sue
posibls de los beneflicios obtenidos.=

En sums, son dos partss oon intereses encontredos,
qué si smbas tuviesen derecho & intervesir en la sdainistrecidn ag
elal, e producirfsn con freguencia giogues de opinifa que no ree-
duniarfan en boneligio do lsp svcledadss anbnisss,-

Lote Wisrencis de invereses 9 scentla «in sfe en
la leginlacibn drgentine, por cusnto habiéndose .inivade (eart.32))
los beneflicion de¢ los fundedores & un wrosnteje de lss utildidades
aursnte loz disz yriseros aios, & eilos noda les lumporta que is ag
glieded se adminiatre en lorms prudonte y con :iras & 1o gus pusds

suceder ai cabo do veinte o treinta 8ilos.w
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Bo sucede snf cuando se udopta al simtesa segulde
on Yranelu paras lae purtes dal fundador, de otorgar el bonefigioe
& los fundadores sin linitacifdn de plazo, luego de cublerto un di
videndo previo para los accionistag.» ia estc gaso pusds argumehe
tarse, pors mentener s loo fundudores als jundos de ls sdeinistrew
ai8n, qus voda polfrice previsors de los wccionistes redundard a
la larga en una ventajs peare les partes del fundudor ya gue se e
segurardn aaf los dividendos que susdan correeponderles en el fue
LUArO. =

heohns #8L8: Scliragionesd DRsEremos & contestar la
proegunte formulsas al comienso de este Litulo.= Bl eriterio que se
sostiene, sn lorme sesl undniee, es el que nisge & los fundadores
todn clase de jartici-acidn en la direcciln o gestidn de los negg
_ uios suclalenye in algurnon pafses, cono Grecis y ﬁﬁjiam. B8 QEbl~
; blegs expres.mente en la lay la pronibieidn de gue los fundadores
" ae inuisouyans en la gonduccidn de los asuntos aceiales, mientras
que #h otros, como itelia y el nuestro, seon la doctrina y la jurig
vrudenoie las que sientan iddntico prinoiplo.-

io obstante esto, ss debe Lener en gusnts todo lo mg
nifestado anteriormante respecto de ias diferencias que oxisten ef
tre las distintes leglelaciones respecto de los dereghos del fundg
dor y, por consiguiente, les opinienes de ls doctrine de osda una
de ellas.~

Hos toos ahora ver en detaile culles son los slcane
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ces que ae le debe dar el principio general ya sencionsdo, cusndo
g0 rmficin ¢ ls actuscidn de los fundudores en c¢ads uno de los Op
ganos de ls dlregcidn y administracidn soclal.e

Low dereghos que se sueddsn elergur on lug Asembloens
pusden subdividirse =de aguerdo con la dovtring francess=~ en: al
derecho de saistir, el deruvchio de apinar ¥y el deregho de votar.s
41 primero ss lo callfios de asistencie simple, el sepunde de wvos
gonsultiva ¥y &l tercerc de vos deliberstiva,»

Poar lo que ras eoth al dercscho de aslotir & lus uoay
bless ordiniries y sxtracrdineries, se estd do acuerdo en considg
rar queé #1310 no significe inniscuirse en ol menejo d8 los ssuntos
socialas, 7 8i se les pueds permitir o vereeros que nada tienen
que ver gon la suciedad que asistan, no se les jusde discutir a
1ns tenedores de srtes de fundador el derecho de asistencis pure
¥ sdmple (1)

Tratindoos de saber sl riene o uo vos gonsultiva el
#sunto cumbis de aspeqato; e puede llegar a deuir que la opinidn
de una persons, si fundeda, equivale a uchos volos ¥y da que, pod
gonsiguients, debe negdrsels & loo tenedores de partes de fundador

(1) RODuLPHE RUUGSEAU "itude sur les purts des Fondateur, les So=
ciéede ~nglaises en France, lsa bividendes Fietife® Arthur
Roussesu bditeur, Parfs 1809, plg. 42 y BMILK THYSTRAN "Les
Parte de Fondaveur®, Arthur Aousnsau wditewr, Parfe 1902, plg.

\“
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o/ dbrecho cof/w/éaﬂa’/eofe. Appeser de ello, to doctring Fronceso se wiclhno o  perrsos
?VG,GW?@WWMﬁ*ﬂb~Md un @erecho wherente d/bsﬁ%aybax-aéjkwv%séﬁ 9 ASA 07
se les puece gonceder por mecio de unu clfusuls estatutariatl).-

»8 13 deo que hays llegsdo a dichs conclusifn tew
niendo en cuenta ~ue 31 una o ieidn es lo sulicientesents buena
como pers inclinur ls voteaibn s su favar,'au:to o8 Guu Be& Youl
da,~

Lusngo se trate de dilucidar si les gorrespots vos
deliberative, ls seyorfs se pronuncie por la negative (3).- Labe
considerares fundads ssta solucidn si tenosos en quenta las conal
deragiones qus bhemoe hegho respscto e log distintos intersses
que animen a los tenedores de partes de fundador v a los accloniy
tas,~ fay sin emburgo un sutor que,{}) baséndose en cue las partes
de fundador se entregan & lss persvnes gque han syudsde al eatables
ciniento de la sociedad, opine de que podrfa g.ncedérseles por me~
dio de uns cifusuls sxpress en loa astatuton al derechot del VoLO.=

Yero sste mlamo auler o lo considera un derscho i
herente & las psrtes de fund.. or, ains un derecho que podrd otore
garse an forms convenclional.~

Vivente(h), refiridndose a is legislaciSn italiana,

-

%1) R, RUUSBBAU, obirs oit., plr. L42e- |

2) CR, LYOK CaBN T AENAUL? Mrraisd de Lrolt Commersisl ilbraie
ris Génerale de Droft et de Jurisprudence, Se. édition, Paris
1926 Tome 1i Premifre partie "Des sacidtde® pdg. 580 y Bd TRYG
BRAM, obra cit., plge. 99 ¥ 10U.=

Pg Ry RUUBSLAU, vbra oliie, plg. ﬁ"’

k) 34307 BETES, arv. cit., plg. 68,-
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proscribe a los fundadores del der cho & votay, pero no hece la
diferenciacidn que hi hegho la doourine {rancesi.e-

En nuestro derscho, #e cesprende de ia ;arte pertie
sente del Clidyo de Comerelo (art, J47 al JOU) gque es necoesaris
1a galiced de acclioniata para intervenir gon voto en las assmbloss.
Tal o8 la opinidn de Sesot Detes (1) cuando consbders que no puew
dan forasr el quorum nesesaric y de aue, por consizulente, no #wg
den votar} Petriella (2) y Alvares y seron Peia (3) perticipsn de
1a siema opinidn,-

hplamos de souerdo con el criterio adoptado por nuey
tras disposiclionea leralag y con 8l que sustentan los autores aity
doa, ?ﬂra no orsesos ue el uisso se desvirsde, si admitimos pura
los fundadores el derechs de asistencis ¢on voR Gonsultive.w

En el art., 352 del COdigo da Comerelo o ads ite tal
aventus licdad pars los "sccionistas gue sepdn los sstatutos no tue
yieasn voto an lag asasbless genersles, o los portadores de bow
*nos u obli sciones™; ues bien, aln cucndo los fundadores no haw
yan participado del caplital sogiml, doben conniderurse satrechas
aante ligados a la socledad y pueden ser jersonss capacss de Llug
trar con su opinidn cufl es el me jor canino pers segulr en les d¢f
versas clrounstaicius que se ls pressrdan 8 la socledad, de donde
oo puede signilicar un akl para la enticad el que exprecen su pep
sazianto en forma indspandiente, asino son ellos los que en Gltime
instancia decliden,»

2) PEYRIGLLA, art. ¢it., plr. 427~
{gi ALVAREZ X BARUN Fﬁgi: are, eu:. vhge 304
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I

v dose quet "lus acclioniutas fundadorss, benecficiados con parte o

¥ Bn la jurisprudengia usclonsl se ha discutido el
xdfvdarucna de loa fundsdores & intervenir en lus asamblens, deoididp

)
R Py
N

A "partieipacidn de fundador, no tiensnel cardeter de accionistas,

Y \; "ai intervienen en las ssambleas que son el goblerno abasciuto de
v’ "ls sociedad, salvo que formeren parte del directorio o fusres
~ *ascionistas”(1) .~

En el mismo sentido se yronuneid is Uém. de Com.de
iz Cap, o] 11 de agosto de 1920(2), perc anbhos fallos se refisren
& la intervenciln con vos deliberativa, por lo que considersmos
que eatos fallos no alteran sl oriterio sostenido de permitir a

los fundadores su intervencidn con vos gonsultiva.-

El brgano directive de la sociedad es al Consejo de
Administracidn o Directorios=
| Tanto en el derscho franeés {3) como en el nuestre
{art. 336), ;ora ser mieombro del directorio se mecesita la calidad
de s0cio o aceionista, luexo no puede hadber diacusidn aocbre si los
fundadores podrén llenar o no dichos cargos,=
En 1s sdsinistracibn de la sosisdad los dirsetores

{1) Cém. Cum. do la Cepical, 11 de Mayo 1925, J. A., T. 15,pége.
99’ Y 99#.*

tz; J, *.. T. " P‘g‘ ulo“

3) TRYSTHAM, obra sit., pdg. 100
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deberdn proceder (1) "eomo =i tal pmoto de pertisipacifn no exise
"tissw, ol cual no debe pessr an nin: fin sentido sobre los acuere
"cos de los wocioa¥, perc allc no obesta para - ue loa direotores
pusdan llamer & los fundadores & las reunlones qus celebren,sieg
pre qua ses ¢on vos consultive y no deliberativa,~

Sasot beves (2) y Fetriella (3) participan de esta
opinidn, nue o8 la nisms que se axyresa en el Poto del Lr., Meléne
des cuando dies que “el fundador ss un tercero ¢on relscidn al mg
"nejo y edministraeidn social"{l) .~

ho estd somurendido entre estas prohibicionss el
cargo de sfndico de la socledad ya que fste usde uer llesnado por

cuklquiera, ses o no s0Cioe~

Al conatitulr la sogiedad los fundadores pueden
pratender que se raserve para 6llos sl curgo de Lerente.e
Sasot Dstes{$) ancuentira que pars ser aceptable essa

resarve deba ser con cardoter revousile, pues de otra naners, sl

il o’
{1) VIVANTL, obra cit., plr. 192, refiriéndose sl pacto de partie
cipacidn por el cusl se concede una varte de los benaficios a
loz fundadores.«
2) GALUT BuThi, art. cit. J:g. &%
g gﬁamm, Grte an.,& *3383 1925, 4 t. 15, phge 995

. SOiSa ﬁﬁ s Q&pg Yo L] ahe  » Fen

{8} 3AB0T BETLS, art, cit., phgs. 75 ¥ 7% ’ ’

St Sineartt Mgnsl Dpaed-
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el garpo fuera inemovible, el fundador podrfs lleger a obtener
ventajas supsricres en monto y en plaso, & las sdmitidese por el
arte 32le- '

Estamos de sguerdo en gue nu es poaibls que la ree
serva del Cargo ses a0 JOrMe permanente porque & ningune sogie-
dad le conviens comprometer bajo esos términos la «jecucidn de
los negoolos soclales, ¥y porque no eresmos qus sl cargo de geren
e sea irrevocable.~ Pero no concordamos con sasos HBetes en que
o8 una anpliscildn de low derechos del srt. 321, desde el momento
en que la retribucidn que 36 le atrivuys como tal, la peroibe por
su trabajo, dc@iaaai&n o capaoidad para aenejer los asuntos sogig
oo, Asf que no debe compularse & cucnta de sus dersonos de tudn
dador, la remuneraciln que se le asigns como gerente de s sociee
dad,~

Es evidente que afl ¢l fundsdor tiene uns particlipae
eidn en las utilidedes soclales, sdlo sn poder do los documshos
que eoreditan el esteds ssondmics y financiero de la socisded pow
dré conocer eufl es la parte qus le carriapanéa.-

Como dice Gamot Betes (1): "pusde exigir la eomuni

*gagidn de la documenteciln que legalmente debw hacerss llegar &

"los sccionistias -~balonse, memoria, cuenva de ganancian y pérdidas,

{1} B3auUT BRTES, art. oit., pég. 70
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" ALQew ¥ como §stos, constater su veraclcad medlante su cotejo
"eon la contebiliced social®.~ adeafls, cite dos rallos (1) de
ruestya jurissrudencia que, sepin 81, se ex:iden en ol miauo seg
Lico.w .

win embaryo, coadeder este derecho e ls [orma axe
TReNta por BPot Hetes op do una amplitud excesiva.= i se discuw
18 el derecho que jusden tonsr los u&cia&&u&ga de revisar loa lie
bros ce 1s sosiedad esxistiendo nuwerosos sutores {2} que lo niee
gen~ nu o8 l8zico acordarlo, con ls sxtensidn que pretends Jasos
Betes, & los fundaiores.w

Vivante (3}'aan&1ana que *no votan el bulance pero
*deben poportario coaso fud votado por los sceionistes, ¥y no tienen
"derecho & una rondicildn de ouenta pertviculer de la administracidn
"ni a la inapecuidn de los libros sociules, sino solo & la gomunie
“gacidn del Lelances y de los documentos que lo Justifican”.»

. Por gonelyulente, debe adsitiree sl derecho de los
funcedores de exigir ls documentasidn jue ususlaente se ;nxrwﬁa & 4
los scclionistes -memoria, balsnoe, cusnts de gunanciss y pérdidas,
#t0.~ poro no tendrén derscho & revisar log libros sociules & aw
Bos gque consideren que hen sido injustamerte perjudicedos en sus

derechos, en Quyo caso, debardn requerir uns autorimscisn judicial. %

(1} Gém. Come de lz Cap. Julia. 1912, pﬁ&. 246

ps

{2) ummm, .,«xau, u MALA( mm\xu ﬁiwwia, Gitadon por Re L.FiRe
BARLLL, en obva ait., pédp

(3) VIVANTE, obra cits, phs.
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&Puﬁdun los fundadores pedir vendioidn de cusntas a
ia sosiedad?

Vivante =en au ya citade opinidne se promumcia por
lo negativa y ereemon us esu #8 Lu o -inidn que debe ﬁruvalec«raa
s do la esencis del pagto de partici eeifn gue los fundadorss ag
lebran con la soclednd en el womento o constitufrls, que los nee
goclos socisieg sean vonducidos por sus Jrgancs competentes y en
is orme que mejor lea paresca,w

LHL0 premupone ung sapliz liberted en el nenejo del
patrindnic soeial y no puede ser que los sctos de los sdminlutres
dores debsh de¢ hacorse gonocer & los fundscores, ya que dsvos son
tercaros on ¢l aenejo del niswo.e

bn un fallo de nusstra Jurlsprutdencia no se satably
eid sn Jorma genersl el corresponde o 1o &cordar este derscho &
los fundadores, or ode que lo pegl en el seso particular que se
trataba,= Dice asf: "adn cuando se revconcoiers sl derecho qua tiee
"nen los fundacores de usa socledud anldnism, de exipir de lop die
"rectores y adeinistradores de la congedfs le rendicifn de cusntas
%a ue 68 hallan obligedos con relaeisn s Zn‘amciuﬁaﬁ {are, 361
“dol G8digo de vommrelo), es indudable jue 83 el desendaco prusba
“gue no ha babido utillcedes, sino pérdidss, no cabe rensdiciln de

Pouontas®(l) .-

(1) Cfml Cos. de I Cap., Jdulio 13 de X912 « Jurisprud, de los
irib. bac., p‘z. RS em
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£l Diregtordio o las ssanblesns ordinarias de una ag
cledad andnisk se ven otligados veriliicamente a tomur uns serie
de resolucionss respesto (e las cuentas que puedesn alectar los dg
rechios de los fundadores,- Hos refarimos & la forme de calculay
ins asortisacionaes, & las sumes que so Jestinan & ressrvas, 6 lb
confegaliln del balance, sta,=

El Direstorio o la asamblen qus resuslve dichos prg
Llemas dederd proeeder, sn forma general, de acuerde con lo que
snsefia la téonica contable, con lo que sstableosgan loas estatutos
¥ eon lo que lss circunstancias sconsejen como més indicudo tee
niendo en cusnta la situaciln de ls sodiedad,w

34 sy proceder se sjuste & los linites que homos wrn
sado & grandes rasgos, nada podrén objetar los fundadorss a dichos
documentos, sionpre claro estd, gque no s» haya protedido en pere
Julcio o en fresude de lom derechos del fundador.= Ho ocbstante ese
%0, analissremos ceds uno de los puntos wsengionsdos para obtener
una meyor clerided de los problsmas posibles.w

la t8onics vontable ha establecido en une forms bug

,

tants sxacis cull es el porcentaje de amortinacidn que eorrespone

de aplicar & ceda uno de lon blanes qua formen ol patriscnio de ue
na s0cieded,.
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A nesar de glle, uns adninistrasildn que expediors
~an un prupito de prutencis=- los coeliclantes seilalados para cew
da uno de los rubros del activo ds 1a soeiedsd, no podria wer atg
cada en su resoluciln por los fundadores, ys gue ello puwde gonal
derarse couo uns oedida de crevisildn justificada.-

Unicaments en el ceno de gue los coefliclontes adope
tados fuersn notorismente afs elevados gyue lo norsal, o gue se hy
biese “rogedido con la intencibn de perjudicar & loa fundadores,

tendrisn dutos derecho & imyugnar el balange,-

4) Banspvas:

Bsts punto, el de la fornaeidn de los fondos de reseg
va, o8 al =fe proplcio para hager swrplr défiauluadwu antre i gow
ciedad ; los fundadores, siendo natural gue refl sen, yB quo signie
fice una reterkidn por psrte de la sociedsd de utilidades realises
dade~

Desde al junto de vizta de la sociedad, i bien no
gonstituye una medids obligatoria (1) es ;rudents y de buens adnie
nistracidn guerdar para sfios melos parts de lo persibido dursnte
103 enos,=

Dasde el punto da vista del fundador, & &1 nada pue=
de intorssarle que ls socledad solldifique au situacidn con el ooe
rrer del tiem;o ei, une ves transferidas les ﬁﬁglianﬁqn & PesServas,

—

(1) Exelufdo el fondo de ressrva le;al nue na eutra sh eatas conal
deragiones,~
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garecerd de vodo dereshs sobre ellas{l).~ HLste conflilicto es adn

méds prave sn nuestro derechs que en sguellos qus sdimiten la greg

leién de tftulos con dereqno a dividendo sin limite de plaso, ya
quo & 8avos re ;odrd srgumentar, uue una retuncidn de los beneliw
¢los no puede sino mejorsr las posibilidades futures do ila sogiew
dadyw

nates cunslderaciones ¢ ol hethio de gue los fondos
ge regerva constituyen utilidedes resilsadas perd no distribuidas,
nos wueven a acepter ls Ldeu de qua los fundadorss Lienen un derg
sho latents eobre la parie de los fandos do rsserve que les sorreg
pondanes

Con 8ato oreenos salvar los cog @sccllos que #e pres
pantan:

1*) & ls wocledad no se le coarta la lacultad de formar todos loa
fondos de regerva gue crea necensrios, fegultad que nscosurig
mente dabs sdaitirsels, y,

2%} los fundadores no tendrdn derecno & opoherse & li Gonstituoién
d¢e los fondos de ressrva, pero poirdn exiyir en el caso de que |
la aocledad ses disusliva ¢ reparta sus reservan, ia parste gue
on justiclia les corres ondo.-

Migntres no ge wcepte la tesis que propugnamos la ag

{1) ﬁginién general de la doctrine ¥y de la jurisprudenciae.~ Ver
*Lerechus de los fundadores sovbre los fondos da reserva Yy sn
"la liguidaoidn do 1: sociedad” en sste niemo ospitulo.-
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lucifn ¢ .o debe darss 4l jroblems 8s distinth.- Bs nouasario avee
riguar ea .riser lupgsr, si s consiitueidn de los fondos de resep
va 85 un punto yrevieto en lod estatuloB.=
8} 51 be sido grevisto en los sstatutos, las ssasbless podrdn
proseder & interrearlos en lo sedlda yue gress convenients,
axse tuendo aguellos casos en ue hayen aetuado svvidos
por el deseo de perjudicar & los lundsdores en pu partigie
pecifn sobre lse uiilldedes, o en [rauds de sus éeraéhuu.-
b) 91 en los setatutos no s2 ha previsto la formasidn de dichos
fondos, uns resolucién de lo asemblea qus decrste U Grese
cildn eexcepeidn hechs de 1a resorve legale deba gonsiderare
se ineflcas respecto de los titulares de deresnos de fundse
GO g
Leteo fltimo criterio es el expuesto por Horinlll),qua
creamou e @5 el que debe prevalscsr hasta tento s ascepte Intee

gressnte nusstra Lesle respesto de la propleded de les reoservad,-

L dootrding se muestra iy ssvera con el fundador

guands se Lrate de diluclider sstos untos, ye que entisnde que no
debe sceptarse, ni deade un punto da vista »rdetico o legsl, el

que loe fundudorss estén Jagultados pera oponerse & le distribue

A

{1} Autor francéa cltado en los gonziderandos del Falle de la Cle
sura Com, de la Cap., del 11l de Sayo de 1925, "J, 4.7, T. 15,
Paﬁi’ 9481 Yy . P
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0ifn de las utilidades resuslias por las adambleas o & impucnay
1oe balanges aprobados por 8stas (1).-

wanot Betes, cue considers ol fundudor como un fw
creedor de beneflcioe evertusles, Lijloumente plense () =de aw
guerde aon la naturaless jurfilca quse les saigna segdn sus deres
ghiose gque 8010 rueden tonur les eccionss legales pertinentes paw
ra Sssgurarse ls protecciln de su eridive y consipulentenente,
loa dereghos que da 41 juedan doriverss.-

ha Jurisprudencla se ingling & adoptar el mismo ord
teriol
{3)"38l0 on el caso de que un propdsits deliverado de porjudicar
"o defrveudar los derechos de los fundadores anime los &0tos © ree
"solucionss de la ssuambiles general de los acclonistas, podrfe...
*noprque une aceifn de los fundsdores [urs objetsr loa balances 1lg
*varfs iaplfcite une intervencidn e su aprebecidn y haste en los
"aegocios u operagiones de lo socliedid, extrescs contrarios gl rée
"eimen de log niamos® .-
(L)®la Goutrine 7 la Jurisprudenclia francesas dominanted,.. bhan
"llepedo a ls svonclusidn de que el titular de una purte de fundae
Ydoy no pusde objetar las deliberacionos scolules dectinedas s £}
"Jjar las cuentas de lu sccleded ordenundo smortiseciones, sstablg
falendo reservas o adoptando otras wwcidas suejantes, ausndc A &

1) VIVAKTE, Obra eit., plz. 192 y SASUT BETES, obra cit., pag.70

2) ASOT RITuS] obre oit., phge 71 ' ’

3] ¥Yoto del Dr. Sotrada en el fallo de la Clw. Com. de ls Cup, A
%ﬁl‘ﬂ il gﬂ 1?3&3, Jqﬁa; Ta 13’ mg Ihlew

{&4) Voto de)l ir. Casares en mimeo fallo que el anterior.~
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*gsambiss obrs dentro de los limives de los estatutos ¥y su sanoifn
"no s toms a3 fraude de loa dereehas de squél¥.e
Fallos ds la Céswrs de vowerclo de ls Capitels

*Los beneficlarios & Qquienes los estatutos de una soviedad asuere
“dan pertieipaciln en las utilidaden, caregen de derecho pars Lo
"ousnar los balanges & menos que el consejo de sdministsnolidn o
"ls asamblea do agulonintse, hays violado loa estatuton en frauds
*de los dereghos de squellos™,~ (1l de Agosto de 1520, J. A, Tu5,
phize Lol)ew '

*Bn lo que se refiere & ls liquicaeidn de los beneficios, las ree
*soluclones del Consejo de Administresoifn y de lo azasbles gunsral
“de sccionistas son acheranss, no pudlendo los fundadores inunise
“ouirse en sllus, salvo que sean tomndos en viclaclén ds los estas
"Lutos o an fraude de los derecios de los fundadores.- {1l de Maye
de 1625, J, ., T. 15, plg. 981) .~

Conslderanos que tanlo ls dooctydne gomo la Jurispsy

dencia se exceden sn la satrigtes con que interpretan los dereachos
deal fundador.« bn sfecto, si Sstos derivan del pacto de particips
¢ifn establecids en ol sstatuto sociul cuslquior nedida que signie
figue uns desnaturalizsciSn del gontrato celebrado Jdeberfa dar de-
reaho a los fundadores & sponerse a la ~lusa sn salveguardia de

2us 4oreghos.»
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Entre tales resolucionas cuben, por ejemplo, aguee
llas que henve sedeleds al trater ds lus omortisscionse y de las
reservas, ;5 si la sccledad se ba excedido mencscabando la parts
de utilidades que les corrssponde & log fundadores, astos teudrén
dersgi o & oponearse 4l reparto de las =mismes 0 @ Ampugner los bee

lences .-

cuando e wrate do dilucidar oufles son lup normas

que deberdn wplicarse & las nusvas relaciones jurfdicas gque uparg
gen en derscho =-gomo son les ventajus otorgadas & 1os fundadorese
se tiende sienpre @ buscer la instisucidn que, estando reglsnenty
d&, poses las nismas carscterfsilicas -ua ls recién aparecide, ous
yas normes, por ¢onsigulente, podrdn extaenderse & fsts dlvima.w

En esto conalnte sl yroblema de determinar ls natuw
raless jurfdica de una institucibn, protlema que cadl siempre pry
penta grundes dificultadses, pero tiens como regompenss ls de que
wne ves hxllades la justa soluviSn, se conocoerén lus normss & apli
car » las suevas relacisnes juridices establecidase~

in el caso que nos ovups -dereahoa del fundadore,la

cuestildn presenta el inconveniente de ls divergencia que menifies=
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tan los autares acerga de los deruehos jue gorresponde otorgar s
1os fundacores de socliedades anfinimes, oo obstunte lo cusl, traty
resos de llegar & un resultado 187100.«

Ls evidenve que ai &l funducor se ls adjudican acaig
nes comunes en psgo 6o ous servieios, tendrd todas los dersechos
que las mismoe otorgan ¥ con ios miswos alesnces ~ue los de los ag
cionistan eomunes,=

Lo que nosotros bustasmos es 1s natursless furfdica
da los derechos del fundedor proplasmente dicnos, s decipy, de los
sue ingidsn sobre las utilidades socisles, ovorgables direstunone
te & laa personas fundadoras o por medio de tftuios repressatatie
vos de es08 deraghing,w

A gontinueciln se sapousn las diversas teorfas que

sxisten aobre sste puntos

Esta teoria pnacid en francie més o menos al aiomo

tiempo que les aries do Dundscor ¥ necesarismente debexcs rela=
¢lonerla aom Qaaaa tftulos u otros &nflo;08.~ Uscisnos recesarise
mente, porque edn cusndo ls teorfs es errdnes con reapesto 4 ellos,
bubieras sido un absurdo aoetensris i a los fundsdores as les hue
biers asignado dirsctamente une Hurte ds las utilicdadeg.~

Heghs esta solarecidn, hareans una somera axposiolidn
de la veorfs:
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&n eu orfgen creescs ecosatrar uns reais de orden
sentimentel, va  ue se arpusentaba en favor Je loa derechos de
los fundadores sosieniendo que sus trabeios ¥y desvelos mersefan
un tratamisnto igual 4l de loz mocionistss que solo aportaban sl
cu itale~ B8t @@ 1o que dice Chavegrin (1), rofiriéndoss al Iug
dador:
sl en miembro i ual por lo menos que ls persons que ha suseripe
"to alounes acciones en la ventaniila de un bancoe.= Gi alguien
“parece estar en sl nuzocin es 8l.- £l titulo que &1 obtiens ree
“pregenta entonces verdasderamente uik perte pogiale.. ¥y cone en
*una sociedad sodnime no ze conciben otres socios que los accionds
"ras, esto significa ~us 8l tenedor de partes de fundedor es un
"agcionistaVew

luesgo ne engontraron clsrias siznilitudes sntre los
derechos que oborgab n las partses de fundedor ¥y los gue correspons
dfan & los eccioniatas: el derscho a lus utilidades y la cesidn )1}
bre del ti{tulo que lo represeute.~ Luta snalogfe paroisl, sumeds
a ls consideracidn de gue para chtensr las nartes de fundedor se
hebfs reslinado un aporvte en trabajos o servicios «que no era lo
wiame que un aporte en Ainero O en ospedis NeGesArio parae intee
grar las ecciones, pero que sra de ung equivilencis sufllicientew
gonvensid & ous partiderios de que la parte de funducor ers igual

que uns aacidn,-

e

(1) 2%:360 por TRISTRAM eu obra cite, plgs 23 (traduceifn dol auw

.
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Expussta » grandes rasgos la teoris de "la parte de
fundador coso émemn” negesario serd rechasarls ) ¢e scuerdo con la
unanimidad de la doctrins Francess (1), desds que adeads de loa
dereghos -ancionsdos para las partes de fumdador, laa asulones op
dinarias conflieren otros derechos laposibles de aplicer & lans pri
morss: dereghos sobre el patrimsonio sociel, dereaho de voto en
1as msanbleas y serecho de formur parte del Consejo de Administrg
cifn.- |

Por otra parte, como bion seitiula Trystremi(l), si se
liegars a adaitir esta teorfa los fundmdores terminarfan pretens

eual una ves obtenida, podirfs lleger & ser un z mdig :
recsos sobre el Jetrimonic social.~ Todo esto debs's
w0 inaduisible,e

Cunrdo se vid que la teorfa anterlior sra insostenie
ble, se sdoptd sn i rancia este nueva terminolopfm.w

Blio se debld & gue si se conelderaba que la parte
da fundudior ers uns especie da parve soeisl podrfs greverse por g
nalogfe, con el impuesto de sellow & que esteban sujetes lan soclg

N

{1) %Xw 3.@1« i imﬁwm, mg? ﬁ;g. ?{é?sr? i}mrgg p&gi mﬁg!ﬁ;&
ré GAL % & Gih s aid -~
(2) m%w:, Rl v ¥ e PR TR
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nes, lm uesto el que do otrs wners ogtarfsn exentasi{l).-

fara sostener sates dfirmeciones se partis de 1
base que los fundadores tisnen un dereehc sobre las utilidades
que nace de loa aaintubes, ¥y %aquel que en tambio de un aporte
. "hesno a utw sociedad andnise recibe uns perte do los beueficios
*es un aszociado, afn cuando no se le stribuysn perscnuiments age
"elonas*{2) .=

Adends, ontre los acocionlates hay qulenes gosun de
nhs o senos derechios, ain que se discuts su culicad de agcionise
tas, sor lo gue, aguellos que con sus apurtes en trabajos ¥y servy
elos han contribufdo & formar 1s suciedad deben de woeptarse tLame
bien como mienbros, ¥y 4 CoNoAOUINCLE, S50CiBU0R.w

Esta breve sfntesis de ls tewrfs ofrece una serie
de argusentos en coatrs, que no permiten ageptarle:

a} de acuerdo con la naturaiess de la conveneila an
labrada, no pueds degirse que exista entre los fundadorss y seoeig
nlatas el "affeotio sosietatis™ necssario ars sdaitir & los prie
merss cosd asociedos (3);

b} la calicad de asocisdo llova implfcite un clerto
dereni:o de propledad sobre parte del asctivo social que los Dundas-
dores no poseen.~ Leto también destruye uivsrﬁu&anu@ de que hay
diversas clases de eecionigtés, por guanto todos repressntan une

cuota rarte del activo soclalg

1) TRYSTAAM, obrs oit., plg. U
2) Pallos Judi@ialeu francesns ¢itudos por YRTSTRAM en obre cit.,

3w
(3) !gﬁ CARE ¥ RGRAULT, obra oit., Primera parte, pg. 583.=

—
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G} pers ser asccisdc O PArE ;POMEr Ula PAXLS sccial
se nesesits heber contribufdo & former el capital de la sociedad,
el gurl oo pusde ser inteprado en trabsjos ¥ servicios, aino gon
arortes sateriales;

d) no e sulfcionte que los fundsdores estén intery
sados en 1s =archa de le sociedsd pare que as les considers gcomo
asocisdos, ya ue hay otraas personsg qua son interesadas pero que
1no por ello se las admite comn msnciadost hatillitados, acreedorss
con intereses varisbles segdn los beneficlios, etg.w

| Adends do los ergumentos aencionedos wgue creemor
destruyen suficisntesente esta teorie~ se utiliza otro sn contra
de lu misos del cusl no poartieipamos: ze dice que el fumiador no
particize do las pérdicss como corresponderfa gue fusrs pars ser
admitido en calldad da #00io (1)

Zs clerte quo el fundudor no sufre plrdidus materig
les 51 ee lo han ressbolssdo todos los gaston que el mismo he reg
liszado en la fundaeiln.~ Paro lss pérdidas scondmicss no consipe
ten Gnscamente e las pdrdides de bianas sateriales -oomd lo son
sl dinero y los Ndenes admitides como aportes sn las socledades §
ninimsa~, sino qus tambiln pusden cunsfatiyr en bisnes Lnmmtariales,

Como tales deben considerarse las idean, trabajos ¥
gestiones que realiss sl fundsdor nera constitufr ls sociedad, ¥y
si 8svs llegars & frucasar en sl futuro, dquel no verfs recompensas

{1} TRYSTRAM, obra oit. plg. & y HULLSLAU, obra ¢it., pdg. 18.-

-
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" do el conjuntod d¢e blends inmeteriales comn que contribuyd s Lorwy
la sociedade~ ror consigulents, adn cuando admitimos que Llos apog
tes do servicior que haee el fundador Am Pueden coupubarse sn el
gapital soulal, estamod de sguuerdo con “ivarsia (i} osusndo entieg
de gue sl fundador pertigipe en las »drdidas egonfsicans al iﬁ#ﬁl

que loa actionisteag.w

Lomo oporiceiln & ls teoris de que los derechos del
fondador constituyen un deresho de secho o asotiado, swrgld la
teorfa de gonaicerarlos case un deragho de crdito.-

Uaben tossrse cows “un simple derecho de corddito
"gsontre la sociedad, teniendo por objoto sumea verisbles de uaqu.
"do gon el monto de los beneficios”; tal es lo opinifn de Lymn
Cann ¥ Hensult (2 sostenida yjor otros autorss [renceses (3.~

Pronto adquirdd scepteclfin sats dooLrine por cusnto
s seimilaba mejor & la institucidn qus tratemou ¥y servis de base
para refutar s lu enteriore.~ Sin eshargo se objetd de que si fuee
se un simple deresho de orddive debarfs ficurer en el pasivo de
la wooledad, ¥y peredo o dedusido del setivo, entes de gnlouler 108
beneliclios socisles, cosa que no 2ucedls en la reealidad.~

& spto se contestd gue no era un deretho de orddite
ordinario sino jue esteba sujete 5 la sipgulente modalidad: miens

: Bkl “;3%; *J‘}sn& ¥ !i !IQ ;‘gi?n m&"’ ‘
LIOK GABR ¥ HENAULT, obra cit., {rimera perte, ; te 58).w
ﬁo. p‘vﬁa 17w

2
3‘ TRYGTRAH, obra ©ite, phg. 39 5 Hibioshl, cbre ¢
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tras la socledad no obbuviese banuficlios el fundsdor careceria de
todo dersg.o, paro una vez obtenidos, <l derecnho, que hasts entop
ces B¢ santenfe au estado latante, surgfe con tods cu fuersa, e6
decir, ers un deresitic de crédito eventual sujeto & la condioiln
de obtency utilidsdes; al fundador deberfs gunsiderdreels como a
un emiisgdo habllitadoe~-

En la ley francess del } de snero de 1929 (1) se df
o8 qus las nortes de fundodor pueden serles stribufdes & sus proe
pletarios "a tftulo de cridito eventual® lo que parece corroborar
e dootring antarior.~

En nusstro pels, Seaot ietes apoyade en lua Jurispry
dencia nucional se incline por adopter este teorfs interpreténdos
lz, » nusstro Juiclo, en forma errdnea.~ i efecto, sn ellis se df
08 Guel |

"Ll pronotor o indoledor, aungue sdmitido a partiel
“par de los bonellelos soolsles, no se gonvierte por sso en sosls
*o seclondsti.~ du oltuaeidn e sndloga a la de un dependiente hg
"pilitado y salvo ol caso de fraude, uingune ingerencia tiens em
*los negosios soclales{?), y el Dre Cusarss wn el volo dado en ow
tro oaso dijo gue "la situscidn Juridics del fundador es Is de Gn
*agrescor de ls sociedad”(3).-

1) LIuk CAXN T HEMAULYT, obra oit. Jegunda Parte, plg. 1053 .
2} Chm, Com. do la Capital, mayo 11 de 1925, J. 4., T.15 w
3) Clm. Com. de la Capital, sgosto 11 de 1920, d. 4 is,

> "
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B8 gierto 'ue en estos fallos se considers al fug
daior como acrewdor de lu sucledad, ~ero un babllitado no ew un
agresdor gomin, ni ls situncidn jurfldice de uno persons juede
consldersrse coso 8l equivalente de la naturelesa jurfdies de
U derecho.-

o aste sentido gonsldarasos suficientemente mogw
tal rara este teoris le opinidn emirida sor un Lretadista nusse
tro de derseno cosareial:{l) la c¢rftlice por cusnto dice que ous
sostenedoras parten ds une divisifdn de los dersahes on resles ¥y
persuonales, y nue ac siendo sl dereeho del fundador un deresho
real, necssariazents debe ser un deracho parsonal o de arddito,
¥ suts admiaifn no explica "la netwralsss Jurfldics del deresho
*del fundador sino que traslads le cuestidn a otro terrenc sin
"dar 1s solucifn.~ lecir que el derechv del fundador es un crdd}
%o, 5 nioplesents declir que es un derecho, 10 que ya sabenns;
"pero no noa dice qué cluse de derecho e:, en lsa relaciones Juld
“dicas de la suoiedad anfnims, ni cufl &5 au naturalesa Jurfdie

'“*‘3} [ 3

"8l contrato que vinouls al tensdor de partes de
"fundador con li sociedad andnima, no constituye una sociedad,

*sino une jerticipacifm "sul generia”(}),

&) RIVAROLA 'ﬁtluﬁadu . 156

ﬁ RIVAKGLA, "Soc. mén 2.5, T. 11, pdz, 168
3) GENEVCIS, sitado por mvxmﬁa an ”m‘mmw, Tedlk phge 267
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adn cuardo ;udiramos wgeptar oste ealificucildn
no llegarfamos s dilucidar el problems cue Sretasos, Hes Comd
dice BEivarola (1) "sclo llegs & eate conclusifn gue por simple
"no es menos laportante, porque sl algoe signifiics es doclerer
"que 8l derecho del fundsdor es un deragho distinto u cualquier
"otro® .-

Yor consiguiente este Leoria juede ser considerne
da como parelselmente clerta desde el momanto que dies gue los
deresios del fundador tienen ung cisrts independencia jurldiom,
pero creemce que proedgulendo el andlisis del problems se pusde
llegar & una soluoidn afs satisfactorise=

Epta veorfa ss la 4ue susiontk sn nuestro derecho
Hivarola (2).- satiende que la sstlpuiacifa sobre derschos del
fnnﬁ#ﬁar pudde LomBrse Qouo wn contrato de soniedad en partisips
gidn eniuyw la soceledad andnime y ol Dundador.~

Ho obatante Lo esmerads slatoreaidn cus nuestso
tratadists hace de esta dootrins, luern de .xpauerln,hrnvuuanha
tratarexcy de expresar los argunentos que crsenes gue la destry

e~

1 ﬁl?hﬁuL& *5@4‘ ﬁnﬁn. r ¢L of;e 176
{zg ’ ' 1. 11, pﬁéﬁ. 1K a 373
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Parte de la base del srve 398 del CS8igo de Comep
cio que dice: "la sovledad en partioipscidn en la reunidn uccie
*dental de dos o ofp perscpas pare une o nfs aperacionss de ¢oe
"werclio deveruinadan y transitorias, trabajando uno, alpunos o
"Lodss en su nombre individual solasaentse, ain firsa sogial ¥ sin
"f{jacidn de domicilio”, y dlce que no o de su easencia que (1)
*cada 800io sccidentel contribuys gson arortes de capital: los be
“portes pusden ser, por parte de sligunos, de capital y por parte
"de otros, de industria o de obligaciones de haser®.-

GLomo conseguentia de tudo esto:

a8} los benefieios se rapsrtirdn entrs los scuios
participantes que hayan aportedo oblijacionez de dar (ageionise
tas) y los que haysn eportede obligaciones de hagsr (fundadoe
res);

®) los negucios de la sogleded en partieipacidn
son llevadow & vabo por uno de sus perticipsntes: la sooiedsd §
ndnima

g) el capival de le soclodad andnise perwsnece sin
variseisn, ain que los fundsdores antresx a formar parts de la
ml. o g .

4) is responssbilidad hecis Lerdoras es sxolusive
de 1s sogleded andnime (art. 398 del Cldigo de Comeroio);

o) iz liquidecifin de lu sociedad en pmrvieipasiln
se efuvtia "por el aismo socio que hublese dirigido la negootes

(1) RIVAHGLA “Soo. Andn.®, T.il, pdge 1
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"oif0” (art. 402 dol C&d. de Come) quien luego de nu [inalissw
e¢ifn debe rendipy cuentes ds sus resulladop.w
| Como complemento Rivarols (1) se spoys en sl art.

396 del Chdlro de Comrelo cunndo estetuye gque! las socliedades
an porticipacidn rueden cresrse "con las forzms, boajo le propop
oiln de interases y con lus ¢ondicionss que estipulen loe intg
"resados” hellando eats disposicddn apliceda a nuestrs ceso, la
finies corts pleg ue oignifinan los limites Ispuostos por el
art, J2l.=

A nuestro entender osta weorfs s srrinsa.- B8
elerto ue con la construcoldn de nuestro trotadista se slosnsan
& explicar y mclarar varins suntos relativos & los dereshos del
fundudor pero no por sllo podemos acepturle.- ¥or fundamos en
que:

a) En las sociedsdez on partiolpacidn existe el
*affectic societatia®™ entre sus mienbros (2], y nu vemos que 4§
ta sea la situzcifn entrs log fundadores y ia sooledad andnims.e

Rogotros sreemos que ni en unk sociedad en partied
paoildn anbas clsses de scclos, gestores y purticipantes, estdn
de acuerdo en vonducir lus negoclss socisles de somin aguerdo,ds
ben de sstar fuaultados pars hegerlo.~ Ello no es asi en ente of
8o} el socio parvicipante {(fundador) bsjo ningfn tomgepto pusde

{1} RIVARULA, "™3o0, Andn,™, T. 11 e 17R
ta) BoL FLiUANUGL, obra oit., pdee gﬁ'
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ser admitido en la direccidn de los negocios sosiules en conjug
eibn gon el otrv soelc (la soecisdad andnisal;

bl lss soeisdades an perticipuciln debe presentar
un cardoter srensitorio (1); no aconvece auf & nuestro caso)

¢l no seve~ﬁitn cono se6 puste admitir que exiata
soeiedad, entre una perasons que aparts oblizscionss de dar (la
sociedad andnine) y otrs Gue sporte obligaaionus de hager {(fune
daderi, cuando estap dltimes prestaclones ye so han cumplido al
comensar & funcionar la sooledsd.= A nuestro entender, ai unk
persona ertrs & formar perte de una socledad aportando ocbligeaip
nes do hacsr, el desarrcllo de dstas debe tener lugur decpuds de
conatitufda pers no antes;

4} de scuerdo con ssta tedria los fundadores siemw
pre sendrfen derechio sobra las stilidades gue existieran en el
momento de la liquidaeiln, 1o que como se he visto, no es adalty
do por una bueng varts de lx dovtrina ¥y de ls Jurlisprudencia.~

lo pudiendo emtoness agoptar la solucl 3n propussta

por 4ivarols, trataremos la que propene Vivansel(2) cuando ealie
fice de ascelogidn de cuenum en parcvicipacidn s ls relesifdn que
que 20 establess entre el fundsdor y ls scofiodad salalmu.- Beta

m EoL,FERHARDLI, obra oit., %@. 667
2) VIVANTE, obra cit., pdp. 376, #% 822
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denominacidn ~gque es la usads por dichw tratadists pare gus en
el futuro pare «eyor comodidad nuestre, c.mblarescs por la de
Foontrato de particl;acidn en los beuciligiocs™ pertensce al “oog
"trato or 8l cual une persons goncedse parte & otrs on las ganap
*cins y pérdidas de sus operationes mereantiles”{l).-

Agaptar esste criterioc pragzents una gren diferwneia
con el d4 agoptar que ses una sooiadad en’ partici ecidn tal como
lo esta.lece nuestro uidign.e En alecto, on nste Jitimo caso, 36
treots e un verdadero contrats de souledad, qon normss proples
que ho corrasponisn exactamente & lu situseibn er quo se hallan
los fundadores respsgto de le sociaded andnime ¥y & 18z normes que
deban re;lr sus deredios.~ Vor el gontrarioc, el contrato de part)
cipaciln en los benelielos ey un contrsto “anflogo &l de nociew
"dad"{2) que dnicemunte otorya s su beneficlario un derecho sobre
los utiltlcsdes, wdoptends an al ceso que nos ocups, les variantes
propias Jsl riclmen de las sociedades sndnimes, es decir, limitaw
eiones en el tlempo y en ol wmonto {art. 32lje.=

Entendemos que &sta oz ls verdaders ﬁaarf&. o
susnto sedals el arfyen de los derec.os del fundsdor en la clfuey
1a astatutaris que los cuncede, y & olcie olfusula se la debe nde
witir gomo un contrato calebredo antrs wnbes partes «los fundadow
res ¥ W nocledad andnimee deblends regirse en la interpretacidn

1) VIVANTE, obra civ o a* 822
\223 [ 4 w“w ® » *s pgg g?ws: ;ﬁfﬁ m
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de low derechos sdjuntos, por la ley en srimer lugsr y por la ig
toncidn ce lus nartes en el seguIio.-

2in querer, todos aqudlos que intarpretan gue el
dsrecho de loa fundaiores es un derecho de ¢rddito sdmiten eata
interpretacifn, pcro ceen on el error de culificar & los miamon
como “efedito evantual” contra lo aociedsd, cunnds la verdadera
naturslezs @5 la de un "gontrato de carticiecifn en los benefie
cloa",= Citeresos ul respecto tres aulures ue celifican 8 los
dereghos del fundador gow "erédcito eventual.»

Lyon vaen y denmult dice refiridncone & los fundee
dorss{d) "Lllos tienen derscho, cow Lodo contratante, de exigir
*ls ejecucidn do buenu fe del contrato gque los ligs & la sooledad
"y deben obtencr la reperacidn del perjuicio gue pueda rosulter
“sars ellos de une wodifagidn de los estelutos votada asin mobtivos
"legfvimos, dnicaments pers hacer fraude en sus derechos © para
"favoreser & los accionietas en detrinmento suyn.~ A no hay ads
"que ls wpli-acidn del principlo general en cuyos tdrminos los
"contratos concernientes & la "participacin de los beneficios”,
*coma Lodos ioa otros, dsbean ser ejscutados de buena fe%.«

Trystraa ex:ress cue (1) %Hos encontrances en pre-
“asencia de un contrato cus tiene luyur antre los teusdores de pap
"ses de fundedor 3y louv aationdstas,= .ue las dos partes prevean

Yan lu cayor medids las dilfcultades gue jueden surgir durente el

(1) LICGHN Cacdi i =tBAULT, obre cit. 2ds. Parte, plg. 1L09{traduoe
¢ifn del autori .

(2) TRISTRAM, obre cit., pég. 147(traduccidn del sutor).~



"eurso de lu socledad, rero que pers el resto, el derecho cosln
*an sateris de contrato sinalazmétiveo los ses saplicatles" .-

I por fin Boussssu dioe (1) cue el prohleme se ha
de asroximer por el provio estudio de le Institucifn de la pare
tigipaciln en los beneficion,w

Por sonsirulente, el vinculo que une & loz fundew
dores oon s sociedsd andnime os us gontreto de participacidn en
los beneficlos del cual purge, una vaz que la socledad ha obten
do utilidaies, un derecho ce erddito contra lé socleded, distine
to dal derecho qus le usde gorrespronder & un asotiedo.=

fs tenlendo en Quenta wste riterio, que se han de
resclver les conilickos (ue se sucedan en ol futuro sntre los fuy
dadores y ls sociedad:

1) Li primera reslamentacidn que sulre dicho contrg
Lo 88 la estsl lecida por la ley en beneliclo de las partes, por
consigulente, no pueds ser alterada;

2} 8n serundo lugar, si en los estatutos soclales
56 bap estipulado los alcanees sue tendrdn los dersghos otorgedos
a los fundadores hebrd que stonerse ¢ lo que estatuyen los mlsaon,
pusa 88 @) documsnto donde ee origind ol contrato de partisipecide
que la&s pertes hsn calohredo;

3} Cuando las partes no hayan ;revisto alpuns difie
cultad que pueds surgir en el future, y ésta ss .roducge, habrd

(1) ROUUSIEAU, obra cit., pdg. 1k
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que acudir & lo intencidn que tuvieron en al nomento de la celew
bracifn del contrato interpretando &« dste de buens [few

rusde suoeder que una vee gonstitufos le scoledad

andnisa ¥y en pleno funcionamiento, los accionistas decidan nodie
fiour elpunes cléusulas de los eetatulos soclales.w

Es evidente que si las modificaciones propuestas
por los agclonistas no sw relacionug ni directa ni indirectamens
te, gon los doreqios otorgadon & los fundadores, son onteransnte
livren de llevurlas a cebo eon toda su extensidn.- Bi siquiern eg
ria negesaris la notificacidn previa que de otra =aners serfs ig
proseindible,=

Fnro,équﬁ agontecge si los acoiouistes modificaran
cllusulas estatutarias que alegtaren directemonte los derschos de
los funcadorss, o altersran por vis indiresots, 4lzunes de las cog
dicionas del gontrato priaivive?

En ese case hebrd que vor sl a8l confiieto surgide
entye los fundecores y le sucledad se haila pravisto por Ia ley o,
e su defegto, por log estaetutos soclales.- Bn onso afirmetivo,ag

rd negesario ustenarse & lo jue estavlescen las normas respegtivis.e
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Faro el verdudero problemse surge ou odo n hey nee
g8 establecido de antemsno respscto de lox camblos que pueden ay
frir lssz estipulsciones satatyterias, i con allos se sodifican
1oz derechos de lox fundudoresee

Vivante, que a8 el ~fs severo an su interpretacidn
‘de¢ los derscros del fundsdor, perecerfs exgluler de tudo dereoho
de oposicidn & los slomos ye que dice que (L) "no pusden ilupedie
"la -odificacidn de los estatutos sociuien”.

Potriells oree que (2) *en rpineipio, el Jundador
"no sa puude oponer a ellss, & menoz jue 26 hegen con dolo o fray
"de de sus derechos, W Cuyo Caao corresponde Ai fundador la prug
"ua¥, pero incluye adenfiz, en el dereciho de oposicifn dsl fundaee
dor, todes aquellss modificaciones qua atscaran diregtemente la
convoeneidn galabrada entre los funduiores y la sociedad.-

Bosotros heremos mle auelants un endiisis de los
distintos ganos en que se podrfa presentar el problemas, pero en
térainoa peneraless, sntendesmos que el {undador debe tener un derg
cho de oposieidn lo suficientements suplio como pere resguardario
de tods ultlerior modificsciln del nacto primitivo, o que pusds s
fectarlo en ls porticipacidn otorgatia.= dutursimente, exclulmos |
todas aguallss madificeciones que lns sccionistas se vean obligh-
dos & llaver a cabo poyr fuersa oujor o Lsposieidn de les oirounse

tuncias,-

1} VIVARTL, obra cite, plc. 192 H™ W4S
t i Fﬁt&l&aiﬁ PR azé., yi&.
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Con el objeto de obtaner une meyor claridad en el
andiisis de lop cs.os suseepiibles de diseusiln, mensionaremos
antes las sgclones gque estdn al sloange de low funtedores pers

hacer valer sus dereghod,-

a) Asacifdn de nulicsd .-

Bn vodos los casos en que la resolucidn de 1a assg
blsa o de sus represetantes que perjudlca los derechos de iaa
fundadores haya side tomadas aln recpstur los recsudos exipgidos
por la ley o por los estatutos sociales, los pmrjudicedos tendridn
deracho & pedir ls nulided da 1l alson.-

b} Aecidn paulina.~

Leta acolidn, qw' pertanede al deredstio gom=in (1), g
torza & los fundadores sl deresho de soliciter la revossusiln de
toda medide adopteda en perjulicio o en fraude de sua dereschion,-

¢} Ageidm por calioz ¥y parjuleion.«

Dende ol punto de vista de la delensa de los deree
chos del fundador, no cresnmos que lac dos asclones anteriores
soan suliclento.-

En sfegto; o8 necesario recopdar que Do 20 188 ree
COnOLe ﬂkﬁgﬁn’ﬂarachm de voto en ias assmbleas ni de participe
cifn on ls geatidn de le sociedsd ¥y, por otro lado, las degisiow

(1) ACCIUN PAULIANA: Art, 961 del C8di o Civil Arg. "fodo agreee
Sdor quirografario pusde demandsr la revocacidn de los actos
:aﬂl;brgdau por el dewdor en perjuiaio o en fraude de sus dg

roghos” .~
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nes gue pueds adoptar la scciedad andnims puesden ser tomedes sin
la intencidn de perjudicsr o de hacer fraude a ios deresnos de
loa fumndacores, asonstituyendo sin eabargo, une violaoidn del g
cusrdo tomado ¢n los estatubtos,~ En eslos tasvs el fundedor debe
toner derscho & eatablar uns sdciidn por dafios y perjuicios ~dailo
emargente y lutro cessntew,

C&ﬁﬁma se pumde caloular el zonto de 1a indemnisacidn
que lo puade corvesponder &l fundwdor en conoepto e dAlios ¥ pere
Juicioa?

La evidente que el groblemn se presanta slespre an
relacidn al futurs, por consiguieate, serd necesurio primero osty
blecer ol plaso por el cusl se gongidera yue el Duwlador se ha
perjudicadoe= i nubstro derecho uebexos recordar gue el plaso
nunca puede exceder de los dies »rimerca ados lusgo de gonsvituf
da la zogiedad,~

Una ves establegico el plasol

1)55 la sociecded hesta ase momento ne hy reedituade
benafielos y sxiste una presunciln de que la situacildn no 98 moe
di.icard, ol deracuo & log dallos y perjuiclon se reduce & la ne-
da (1)

) 35 le sogiedad ha resdituado beneficios, se puede
tomar ¢l promefio de luy utilidedes unteriores, con una Qquita

fundada en la suerte variable sue podrfan sufyir los mismos con

(1) TRISTHAM, obre cit,, pdg. 131
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el correr del ties;o,~ dste oriterio, que ee ¢l gostenide par
un fallo de la jurisprudencia francesza del 17 de Junio de 1891
(1}, es criticedn por Trystram porque enCUEntIA que en general
106 primeros 8ios de funolomsmisnto o8 uns sogiedad son los wis
duros y de asenor rendimiento, por lo qus se puasde perjudicar a
los fundadores a8i se adopta oste sistoms como estable;

3) X1 método propuesto por Trystran es el de tomar
. 1a autisacidn corriente o de Bolga de los tftulos represantatie
vo8 ds los derechos del fundador, y& gue este pregio "no se ale
"is nads de las pansucias que la contincacién de la explotacidn
*hublers sin duda procurado al tenednr™{2) .-

luggo de expuestos log dos sisbomas que existen an
al dereoho francds, opinasos que en nuestro derecho serd necesew
rio adudir &l primere, ya que en este pals, los tf{tulos represey
tativos de log derecios del fundedor no Liensn ni la «ceptaeiln
nd le sovilizecifs que 8¢ les regonuce en Franois.» sjesplo de g
1io e un caso de nusstre Jurdsprudencis resuelto =@ DUIBLEID WO
60 e ver- en forma equivocedeld) .~ Bl Litular de unos gertifions
dos ds funcador de una gzocledad anfniue que havfs dimminufdo el
plase de vigencia de af alema, protendid resarcirss de los perjul
cics sufridos en el velor de sus certificados a cwusa de dicha mg

1} Citado Aﬁw TRIGTRAM on obra 6it., plees 131.~
g TRYGTR obra ait., pig. IR
Cém. Com. de Hosario naviamhrn 13 de 1943.~ "La lLey%, ¥. 33,

£ 21lam
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dida y obtenar lu soulaglédn de la ticmlie=

Con un criterio »oco saondsico acercs dul velor
de ¢ichow titulos, el tribunal dessstind lo acelln por dafios y
porjuletos basado en jque el actor, por faite de una cotiseciln
eoreriente anterior y poaterior & .}.a medida dispuoste por la sow
giedad snfnima, no pudo probar conoretawente ls diseinuciln en
#l wvalor venal ¢es sus derschos.~ far otro lado, despland la cop
toncidn asencial (nulided solicitads) hasts el momonto sn que s8e
arears la situaeiln de perjuicio efeqgtivo, &8s deoir, suendo dejp
ra de wciblr loo beneficios por el vencimiente del plazo de la
sociedade

31 los fundadores han cbtenido como retribuciln
por los serviclos presuados una determinsds participeeiln sobre

loa beneficios socleles, los aociounlatas por al solos, sin el cof
sestimiento del fundador, no juesden reducirlo.e
Kivarola (1) ¥y fatriella (2) ~que son los dnicos

1) RIVAROLA, “Soc. Andn.™, T. i1, plee 186.«
iz PETRIELLA, art. cit., plg. 487
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que han encarado este posibliidede we exphden sn ol nisno sentie
do, ¥ constituye une firme oresncla nuestra lo de que no oe pue
de sostensr lo contrerio, slendo como es, is eatipulsciln biaiea

del contratn rrimitivog

b) #1 bl

51 con ol aumento oft 61 ndwmero do titularss de

derechos del fundador se gstabilseiora un porjuleio para las peyeg
nes ya mencionadas como teles en lun sstatutos socliles, Satas
vienen dereci.o a exigir ls revocacifin da dicha resolueidn (1).~
| En nuestro dereqixr las venta jus otorgsbles o
lo# fundadores reconocen une limitaoidn de hasts 1s déoime parte
de los benelfigios anualca;w £ estar del criterioc de Riverolall),
mientras no oe heys lienado {nte;ramente sse dies por elento, la
sociedad podrd segulr ¢oncediendo derechos de fundador sin perjue
dicar 8 sus antli o8 Litulares..

Hi blen este doetrine es sceptable desde un
punto deo vista esguitativo, sn sus efectos res;ecto de los demds
fundudorss  Creomod OB Que on nusstro deresho no corresponds acgp
tar la concesidn de derechos de fundidor a otras personss, luego
de jue lx sogiedad se hells constitufdag

{1} RIVARULA, "Soc. Andn.”, T. 11, pdz. 147
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Ystas modilicuci ones sfectan la participecidn
de los {undedores ya seu que Se degida awswntar o disainuir el oi
pitales Voareanos olao s asf y la solueln que corresponde, empes
sando por aste Sltiamo ceso,-

£ 1dgico ver clae, disminuido el capital soe
ciul, diominuirén les utilicades anusles, y por consigulente, el
porgentsie de benelfieias strivuldeos s los fundadores.~ Pars Vivag
te {1} esia resclucildn munce nodrd sw satecade por los fundadores,
POre NOSOLros jencumos nue ners poder diiveidar s ssts resolucton
es o 1o stribuelidn de los acclionistans, serd necesario sabuer sl le
diominuciBn que se ;ro.ogta ws Justificuds o no.-

serf justifioads en lov Qesos en que 98 Lome UG
niendo en cucnie la situacidn resl de s sosliedad como, por ejems
plo, cuando ests poses un gapital sicerfiuo pers ei desuarrollio de
sus actlvidades,~ 3i no estuviers Justificsds por dsta u otre cay
s valedera, la disminucidn del capite)l debe dar lugsr & gue se
indemnice a log fundadores ¢or los perjulcios consipuientes {33.~

Las consocusn@las del caso cortrario son dige
tintas.~ i s6 degide sumentar el csritul sociml pusde sugsder
que:

1) sea necesario pars el dexzsrroilo de sus sge

tividedes, on cuyq casu ausenterfan las utillidedes totales ¥y loe

{1) VIVAHTE, obra cit., p&v. 192 B L4S
{2) *rmmu& obre vit.,
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fundudores no podrian oponerse por falte de perjuieio efeetivo.w
“n esve gaso Trystram (1) cree de jue los benefiglos de los fune
cadores deberfn limitarse o los que ;osefen sntes del sumento,ps
ro hivarols (2) dice ;us esta idea no Le hecho camino por “difie
*oultades de orden prégtlco hesta oiertn punto insupersbles®.-
Participemos de le primere opinidn que iiverola tembidn considera
oono la afs eguitative, rues creeus qus les diflcultaden contas
bles son subsanables; |

2} los¢ fundudoree ss opongen e dlcha modificew
¢idn porque conslcearan gque ls situsoliln econdaica de la nocledad
ne exige una awdida da #os nutursiesa y que Lodos, Los s0cionlise
tan ¥ ellos, se verfen perjudicados por la falta de utilidedes my
ticientes para resunerur &l capital ausentado.» En oste cuaso, ¥
sungue asl sugediers, no 8¢ la puede diseutir este derwoho a los
scclonistas porgue no se puede presmir que v & tomar une decle

sifn an gontre de sus propios intereses)

Rivarola {3} y Potriella (4} oreen gue en caw
808 satre:os do cambio de objeto, la sooledad andnims deberd reog
bar la conformided de los fundadores si quiere oviter que esstos

Langan dareohs & O ONErSt.e

il) THISTEAM, obra olt., gﬁgl‘ 21 y 132
2) BIVAHQLA, *3ve, Andn.,", T, 11, pﬁg 189
3 " T. 1i 190

§.
2‘

"
ib; thﬁ&bLLﬁ, art. cite, phg.
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Ky evidenta que si, por ejemplo, ung sosiedad
andnixs constitufde pers explotar wia industirla nececeria se wrag
rorﬁmra en une casres: finsnciera de rigscos aeyorss, las qundie
ciones del contrato primivive se verfian modificadbe, y los fundew
dores tendrfan deresho a solicitar ls revogseiln de una medida de
e8a naturalons, o en su defecto, datoo y perjuicics;

o#te 0680, =~que oirece intsrds en el deresho
cosercial francésw, no preogupa on nuestre lezislacidn & menos
que ls sociedad sndnims se haye oonstitufdo por un términe menor
de dlen alon, lo cuil 88 Iy TArD.=

Trystrem (1), apoylndose en la presunts intene
c18n de las pertes al somemto de celabrar el contrato de partiolw
pacidn y en la Jjurisprudensias francesa, no oree gue corresponde
benefielor & los fundadores con la prirroge de ln socledad.~

Como raaya‘atn general, para los cazos en que
se (resente sste confifcto, Vivente (2) le nisga & los fundadores
todo caprseho de sposicila.-

Rivarola (3) entiandes que debdbe existir "justa
gouse”® para que ie deeisiln de disoiver antigipadamente la soclew

1} TRIOGTRAM, obrs glt., plge. IR ¥y 133
2 VIVANTE, obre cite 192
iil’idkml.x 0w, &ﬂ&ﬂm » f# 11 PA%Q l%

e d
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dad pueda tomarse vilidumente ror un: asasbice de seolonistas y
Patriella (1) dice gque "se .resume e hé habldo Justa cmusa, ¥
*s) fundador deberfa probar, jeare actacar la decisidn de la asan»
"lee, yus le resolucidn hu sido deliberada gon dolo o (raude de
"sus derechos®,~ Sasot Setes (2) le otorge &l fundador sl derscho
de oponerse & dicha medida "sl con ello solo se persigue menoscs
"bar sus derechos & menos gue 86 le regonoscs uwna pertioipseidn
"en los beneficios resultantes de 3a liquidseiln®,w

Bn nueatra opinildn, dabe haber una diferengise
eidn de los casos poasibles: |

1) i la medida tomade por los accionistas se
ha hecho necesaris de aouerdo ocon l.s acontscimientos, o tomo die
¢o Hivarola ba habido ®justa csusa”, ni siquiers se regquiers gone
sultar & los fundadores para ue adonts plena valides

2} #1 la medida ha 8ido toneds por WATA CONVEew
niencls de los scclonistes, sin que ge pueda deolir gue ha habldo
ni "Justs causa® por un lado, ni fraude en loa dereshos del fundy
dor por otro, 8ste tendrd derzoho a exigir dmios ¥ perjutdion(3).

3} en los cesos que la resclucidn se ha adopty
do sin el menor motivo, o sn {raude de los deregios del fumdador,
o le debe reconccer a dste el deres .o de exigir la revosaciln de
Is misma, o sz su defegto dados y perjulcios.~ En este cgso no py

&) SAS0T BET J srt. oit,,

ili PE‘IRIRLLA& art,. ﬂifnli ple. 488 N
{3) LION CARNM I mam. obra cin., ia, perte, plgs. 390 y S91
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demos aceptar la solucién sransaccional que propone Sasot Fetes,
desds ue neturalaents le reconovtesos al fundador dersghoe en la
Jguidacidng-

En nuestro deregho hay un fallo do la Jurise
prudencia que adopts la posicidn restrigtiva «de la cusl no pare
tlcipan§u~ respecto de las defenses que ke le deben roconcoer &
los fundadoresls Dice sef: (1)"5e requisres mals fe da parte de
*1os scclionistaa para que el fundador tenge dersciins & dalios y
"perjuicios por ls disoluaidn anticipsde do la socisdad.~ Asf sup
"ra clarsaente de log arts. 1198 Cldigo civil y 218 fnes 3 ¥ 7
*del C&dipo de Comeralio®.e

Hablendo podide ver =& través del estudio de

low cerecios de los fundacorss en la admi.dotracidn de la socies
ded y de los derechos quo le ¢ompaten en el caso de avdificacios
nes dal aocvo constitutivos que, oon el 2otivo de evitar los cone
fii:tom que pusden suceder emre l?s fundndores y la sogiedad,en
necesario suchas voges recabar el consentiaiento de los primsros
para adoptar sliunas resoluciones, ya jue sino, &stes pusden ser
objeto de acciflin de revocasiln o de acoidn de dalios ¥ purjuleios
por parte de 1os alsmog.~

(;} ﬁ&. CGom,e de la u‘?n, To ul, ’;}‘f‘ 336.*
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Vbtener esto conaentisiento resulta problemn
fdeil ni los titulares de derselos de fundudor son pocos, pero,

o« qué agontece en el cead de que se heyan emitido numercosas partie
cipadiones de lundador? Serfes im:oxible, jor rascnes de orden
prietvico, resabar el consentiniento de todos los titulares y, asg
puesto el ceso de yue no se obtuviera Ik unanimidad deseada,.pos
drifa una sinorfe disidente snervar lu voluntad de la mayoria o
hacer pasible avla sociedad de una aceiln por dados y perjulecios?

&n nusstro dereah:o €s%e no 68 un problems Age
tual, pero poirfa suceder que se modificeras el C8di o do Comercio
o que adquirieran una Jenaral sceptecidn los itulos representes)
vos de dereghos del fundacor, en cuyo case considerancos de intee
rés une breve ex;osicifn del régimaen instisufdo pars la partes de
fundador en F:ancis por la ley del 23 da snero da 193%.~ aidemds,
serviré para ilustrer sobre la solucidn que se ha dado en los dig
tintos casos que Lecwn surplr confiistos entre los [undadores ¥
las sooicdades andnimas.w

Anvos de la sancidn Je dicha ley ya se habfa
notédo los perjulcios que ae derdvaban de la falte e organizaafén
sntre todos los tonedores de partes de fundador, adoptidndoss en la
prictics ls solucidn de sgrupar s =odos los posesdores de dichos
titulos en asociacionss o sacledsdas civilem.»

los objetos qua porsigulercn oon la sanoiln de
dicha ley fueron los de asociar oblizatorismente (lo qus antes nmo
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sucecfa) a vodos los tensdores de iws pertes ds fundador, facie
1Sturles la defensa ds sus derestos, obliger & e uninorfs s adop
tor ¢l criteric de la majorfs resjecto do las resslucionss gue
pudieran sfectar sug derschon, stl.~ {Scil sard vor (1) -4 tre-
vés do une escusta exposioldn de li ley~ cufiles {usron isas aolus

clones que le dierom & los roblemus wn cuvetifng-

| En el arte 1 se ostablece por ung partelplrry
fos 4 y 6}, que cade categorfs [de partes de fundador gue tienan
1os misaoa dereg oa) formd une meaa disCint® y, por o%rs parve,
que "no obastante Loda estipulaeidn en contrarig, los propleturios
"de .urtes de una misms asss puedeon s6r reunidos en asambles geng
"ral en cuslquler 8poca ¥ vomsr por aayorfs, conforalndose a las
"die;osiciones de los arts. 3 y 1l que sijuen, resoluciones qus
"iacongAn & Luude los tenedoredT,w

drte 7% ".ae una wisan aseablea genersl no pug

%de qomprender wfis jus los propletarios de uné sions VLA™ .«

Convocacidn de dichu assablen:

Apte 2%%...)0 azsubies penersl pusde ser gonvg
*cade por ls socleded por sociones qQue on ese gaso Flja la orden
*del dfa de le asuaiion”.-

"Un prupo do tesedores da partes gue poses un

"vigzdelmo del nimerv de cartes existentes sn osk wuss puede tomer

(1) La ;ns fravicesa dol 23 de eners de 1929 y su comentario figy
ran en la obra de Lyun Csen y lLensult y& citada, segunds pay
ta, P‘@c 1058 5 subsigulantes,~ La traduceidn de los srcfeus
los da del &utor.m
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*la infclativa do Lo convocacidn de la ssanblea general®.-

"labe prenentar & gsle efecto un padido fnd}
“gando lu orden del ¢fa de lu asembies peneral®.-

"5i dentro del wea slouients a8 la fegha de ag
*ta gconvocsneidn la asavbles gonsral no ha sido convocnda, el gry
"no de tenedoros ruede por af atamo ~roceder 8 li gonvoveceidn,obe
®reniendo uns :utorisscidn a cste afecto del  reasidonte del trie
“bungl de cowreio del asiento de 1o sicisdaed,,”

&n el art. §6° entatuye sobre el quorum y la

Ltos decreclantss guandd las snterlores no hay

goenciue de lo loy.=

Podores de la sanbles general: BIBLI A

Arte 7" "la ssoblos penersl regularmente oong
"ritufds estatuys sobre Lodos las cusstiones que le son sometidasy
"lla puede conmentir especialmente s todes las mxiifissciones wn
“al répimen de las partes an su forms, en su durecidn, y on el
*mooto de su deregho & lus bereficlos y et le forme de osloular ef
"Los derechos, al rescate de pertas por la sociedad y & ls coneep
"vagifn do partas ém acciones o en oblirsciones® .-

*Las deglsiones tomadas por la ssambles general
“son obligstorias péra todos, misaos pars loe eusentus, disidentes
*5 invapaces”.~
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AFte 9* "en tous sociedad Quo hays emitido
“partes ds Nunducor o pertes de buncllciurdos, las modificaciow
“nes rolatives al objeto o & 18 formm de la mogliedad no serdn vi
*lides baste ue lu asanbles geheral de tenedores de partves de
"fundador deiiberando de acuerdo al urt. 0, buys aprobado ssas

Spodificacionas” -

Er 8l rigimen eatsvlesivo, les aodificaciones
que aleancen indirectamente a lon dmrecios de los tenedorss de
partes du fundedor wdissiucidn snticlipsda, ersacidn de nuovas ree
servas, atribucidn de =mayores benelicios & los adainistradores-
0o pusden sar objetadess por low misass alne atentan directsmente
gontra sus derscins, sdn cuendso puedan serles perjudicisles.~Teme
poco tendrisn en estos casos sccidn de dadus @ lnvterasss por los
perjulcios sulridos.-

' * Lxcepciones: Art. 10°: ®Los v-nedores de parw
"ves de runda&or o de partes benuficlarias no puedon disoutir
*{"gontaster”) la cisolucidn asntieipada do le sogiedad af ella \
®"tisne lugar por pérdidas que absorban un guarte por 1o =menos del
"supitsl social, luszo de imputacidn pravis de las reserves®,-

"534 lx disolucidn anticipada es propuests fuee
"ra del caso de pérdids previsto =ds arriba, cowo consecuencia de
"fusidn 0 por cuslquier otra ceuaa, la propuesta de disoluciln ag

"ticipada serd sometids s una asaablea genersl de tenscorss de
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"partes, retnica conforme al art. H.= 31 la asasbles sprueba la
"diasolucidn, dessparecs tods 800idn de loa tensdores de partes
Yoontra le sociedaed por spe cargo.~ Nn caso ¢onmtraric, la degie
"sifn de l» ssexblea general de scolonistas que resuslve lo diag
*lucifn sntieipadu, no es menos vhlida en sus efectos, pero los
"tenedores de partes conservan con relacidn a la sociedad una ag
*eidn eveatusl por dasos e interesss que ellos no pusden ojoreer
"sino ¢olestivaments por »l drgeno de su reprepentante y que de-
"herd ser presontada, bajo pena de privacidn de derescho, dentre
"de los sels moses posteriores a ls {acha do la ssamblea penersl
"de acciunistas que resolvid le disolucidn anticipada®,-

Lerechos en la gestidn social!

Arte 11 "ls assmbliea ganeral de tensdores de
*partes puedsn nombrar uno o verios representantes dea la maas y
"f) jarles sus atribuciones {"powvolrs”).~ Elis notifica los nome
“"bramientos & la sooleded.-

"Los repressntantes de los tenedorss deo parw
"tas no pueden Snaiscuirss en la pestifn de los asuntos sooiales,

*Tienen devecho do anistir & las asasbless g9
*nerales de sccionistas, reroc sin vos deliberativa bajo pena de
“nulidad de laa dellberecionss.~

*Tienen dereciio » lus aismes comunicaclones y

"en las mismas $poces.~ Pueden hacerss entregsr copis de los prow
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"oeaos verbalea de cuslesquiera asuabloss de acclonisten.-
vimtln sometidos & lue reglas gensrales del
*BANdRt ot e

Agcionea jSwdici.les:
Art. 13: “pinguna ageidn Judicial concerniente
*al ejorciclo de los deraghos comubes & Lodas luo partes de una
"misse scse pusde ejorverse contra le sociedad si no en en nonbre
"de ssts mase despuls de une decliszifn en este sontido de 1s aseme
"bloa general proviats en el art., 1% ¥ por un representante de la

“wasa nombrado por la asambles genorsl y tomedo (1) por los mieme
"broa de esta apamblea” (2) .-

Uadas las erd{ticas que ha merecido nuestra le-
cinlagidn por la forms en gue rezlimsntsa los deresshos del fundador

{1) La falta de sentido de sate plrrafo se debe & 1la treduceiln
literul del art.~ Bl asutor oree que ol error proviane de un
arror de imprenia del libro de Lyon Lamen y Henmtlt, y que dg
berfa degir: ".y tomado de entre los..."

(2) g:;n nnnbgltngtgr ox; 1u3€n ° 1nanrwuna§¢ erivion de :gsn

var Lyon Caen ' an su obrs citads, Jegunda Parte,
phes. 405 & K16 y 1051 a 1072,
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no ss de extradar que, suicue ges dentroe Jdsl deregho comercial us
punto de poca extensidn, hiyan surgido varios proyscto de refore-
.-

Bl primerc de los ue cOnOCeEUs -proyecto de
reformes a4l uddiso de Comerelo proparade por la Comisiln Hspecial
designads al efecto por ¢l Hinlaterio de Justicis{l)l- en su infox
me del 1U de a;osto de 1916 s¢ linsitaba a proponer la supresidn
de una frase del art. 321 por la cusl ya no se podris intesrprotar
nue otorgaba ventajas mobre el capital.e ELl art. 321 quedabs asf:

"Los fundadorea no podrédn reserverss priss o
"vonta js slyucs, sceionsa u oblipacliones benefliclarias o gue no
“deban ser pspadas ocomo las ofrecidas & ls suseripeifSu, sunque
"fuesen en caablo do concesiones otorpadas pretultasente por las
"sutoridades, sino hasta un =fximun de dies por cisnto de las ut)
"lidades reslisadas y lfquidas, por un téraino que no exceda de
"veinte aiiog" .-

Le frese exclufds eru lo de "sino hasta un mée
ximun de diaz par clentyo del capital”, con lo ousl este proyesto
remedinba el prineipsl dofecto de nuestrsa agtual éiapanxﬁléh, paw
ro no tba ofs 8114 en ls reglamentacidn de los derechos del fun-
dador,=

Lancelotts ha propuesto otran Luses para fafeg
mar el art. 321 (2): suprisir del art. J21 tods convesidn refoe

AS il y BFCe Gt £ Do E b 4 %
2) LANCRLUTTL, art. oit, plgs. 1372 y 2373
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rente al cepital ¥y permitirer 8 los fundadores otras wentajuse L§
les como 1l de desempeiiar siyune funcifn luerative dentro de la
soeiedad o lu concesidn de una obra o Srabujo.e

Tanpoco podemos congiderar estas bases couno
sufiolentes pare uns roforma dw nuestrs legislscidn, ye que sdlo
alsden al enteorior, ls ;posibilidad de otorgar &l fundador uns fug

¢idn lucqaziva.~

Bivarola e& 8l dnico cue hs elaborado up proe
yeoto intepral scbre la reglamentucidn de loz derechos del fundg
dor.= Citaremos los srtfoules purtinentes de su Anboproyeqto phe
ra una Heforme del v8digo de Comercio (1) con los comentarios que
not nerecs!

Arta R8: «.e®on 8l scto do eonstitucidn de la
"sociedad endnims o preparatoris de ls miwamm, deberd siempre exe
®oresarse sl neshrea de la persons o personas de los inlcladores
"y fundadores, y ls sauifestecidén de 8stos sobyw si se reservan
"o no une perticipacidn en los beneliclos de la s50ciedsd".=

"Se considerarin fundadores de ls souviedad a-
*adnima todos los firmantes del agts ds constituciln, e Lniciadg
"rem, & los eofwotos de los derechos de parvicipacidn, s quienos
“se asnolonan comd tales on el agta, sia perjuicio de las reapog
“sabilidades & que s¢ refiers sl art, 3*%.e

Com este srtfculo, al mismd tiempo que ae tieg
de & solucionar el problems de la individuslisesisdn del fundsdor,

{1} RIVARLLA, "Régimen legalesa®, plis. 166 a 168



«1i72 -

se aclara, en beneficvio do los seclonistun 7 do los terceros,
cufl es la situacidn do lu socledud anfnima respesato de los fug
dadores y de sus cerechos de ;articipscldne-

Arta 29! "En caszo de hacerse la reserva, los
*sgtatutos ceberdn necesarismecte expres:r el dividendo minimo
"gue haya de distridufrse & los aceionistas en relaciln a aus g
"portes, adenfls de las gantidades destinadss & los fondom de prg
"serva legal y de rescate de acuiénaa. remuneracidn de los admie
"nistracores ¥ ressrvas estatutarias®,«

®"La participacidn de los {undadores ne podrd
ser superior al guarenta por gianto dal sxcedents de loa bonef)
"cios lusgo de cubiortos los destinos y dividendo afnimo & que
"se refiere lu ?ruaanio disposicidn”.»

Ve laa reformsa m nuestirs actuel disposicifn
que se despranden de ests asrtficulo trataremos de haoer un gomens
tario ordenado ya que son suchsas y trascendentales:

a) Se elimina toda ventsje parw los fundadow
res sobre el capitel;

bl Como la remunsracildn permitida astualmente
& los fundadores por a8l art. 321 la considers como de “manifiesn~
ta exiguicad™(l}, lo solucionn oturpando a los fundsdores hasta
el 4U% de)l excedente de loe bensficios luego de cublierto un divi
dendo nfinimo -a establecerse en loo satptutoss pare loa acelonig

———

(1) RIVAROLA, "Régimen legele..”, pdg. 53
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SaBew
| &n ol comentario del anteproyecto (1) dice

su¢ no hebrls fnconveniente en esiablocer una liberted completa
pera disponer de los beneliclos lue o de cublerto el dividendo
de los sgoionistas, pero on el uuteproyesto 1o reducs al 4US,sin
explicar los aotives de dicha reduccidng

¢} Blinina ol 1inite de plasc que actunlmente
rige pars los derechos del Dundador.-

Art, 30: "Bl estatuty tambifn podrd estables

Pesr la purtiofipacidn gue e reserva a lou inicisdores y fundadoe

"o en ol sxcedente que resulte de 1z ldauicaciln de los bienecs
*de lo sooledad unae ves cublerto el parive y vesubolsado & loo ag
Yclonistas futesramente al valor de sus soclones.~ Bata participg
"aldn tampoco podrf mer superior &l cusrents por ciunto de diche
"axcedeante” .-

Es decir, que si nade se eatipula en loa satae
tutos, los fundedores no tendrdn derechos en ls liquidaailn.- Ls
8pice lo solucién de iivarols deasde el mumente que no se adeitean
otres doducoionss sobre las utilidades -antes de conceder la pare
ticipacidn de los fundadores- gue lus ya establecides sn el art.
29 o on los estatutos de la sooledad, de donde la fuente de los
davegios del fundador en la liquidacidn -perte de bens{icios que
so les fueron distribufdos pere conastitulr fondos do reservone

{1) RIVAKOLA, “Régimen legsle...", phies 5. y 55
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Gueda anulads.~ Lato no gulere declsr que is socliedad no puede
arear OLras reservas .us las estatutarias, pero para ello serd

necesurio @l consentimiento del fundudor (ert. 3ij.~

Arte 31:"Los dereshoa de fundador podrén es-
"tar representados por titulos de peciones de participscils, loe
"cusles no podrin ssr emividos hasta doo.ude de aprobedo el balgn
"ce del priasr wjerslcio.~ Los tftulos serdn nosioutivos y traee
*migibles por sndoso frualmentie nominaLivo”,w

Gresncs que el {undaa.nto de lo qua se establg
ge en la primer parte de este artfculo debe ser el do evitar la
sapeculacidn o tvassieldn engafioss do un tftulo rolstivemente pow
00 gonacido y de valunoiln, haste ets momenio, inclierta.~ Kiverge
1s no proporeioms ningune sxplicacidn sobrs este punto asf aome
tampoco lo hace cusndo proseribe la forma sl portador” sn estos
vftulon.- |

Art, J21"¥inguna resoluciln de asambles que mg
*sificue o altere directa o indireetensnte la participaciln de
*fundador podrid tener sfeeto sin ol consentimientc de las persoe
*nes indicadas coao tales en el »atatuto ¢ sus sucesores purtiay
*lares o universales,-

"En caso da haberse enitido acelonen de partie
"oipuciln de fundsdor, la gonformided serd rosuelta en asembles
¥de posesdores de esas acciones, convocada especislmente y presidd
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"da por el presidents de¢ ls soclodsd.~

*Cada wacciln carf derecho & un vobo y serd ip
“dispenssble sl voto «firmetive de los aseclonlstas particlpantes
"que repres:nten el setenta y c¢ingo nor eiento de las scclones
de participeacidn emitidas”,~

Gon esta disposicidn el su . or pretende crear
un siatems parecido sl de la ley francuss del 23 de enero de 1929}
Poro orewsos que es infarior &l extiranjero por los siguientes ng
tivoss

1) Al exigir le ¢unformidad de los tonedores
de purticipacildn de fundador en todos los casos en gue se "modif)
que o altere directa o indirectesmente la partieipecisn® se pueds
llegar s coartar innegesariansnte foacultades que deben ser privae
tivag de los agcionistas.~ For ojeaplo la crescidn ce una reserva
no estatutaria puede ser indlapennsable pora ls socledad 48 aouerw
do & las circunstsuncias que se presonten, y sin emborgo, podenos
estar casl goguros de que no as podrd cresr, si se nocesita la
conformicded de los titulares de participucidn de fundador;

2} Consideramos que un rigimen como sl estable
cide tan sintdticamente ~an un pafs que conoce poco los tftulos
representativos de derechos de fundador= hublera debido zerecer
uns regleasntacidn un poco mfls extenss en benefiaio ds todas las
paries interesades.~ Se pusde ver olmo w-en un pafs que ya conocfa
lap asambless de nsnedores de partes de fundador fmpuestes por la
origtige~ 12 ley fracoess ba engerado el problems desde un punto



T T SRS T TR T T N T T AT e L vy T T T T ST P AT T, T T T AW e o

- 176 -

de vista detallilastae, por Lo que &poyemos nusstra opinidn de que

un sis.ema creads en asta forms derfs lugar s suchas incertidume
bres sobre los casos que mereasrian ol consentinmfento de los fuy
dadoras, y sobre lx formia en e gorressponderfa organiser uns &=

samables de ess naturaless.-

La dnica disposicidn que ceonogemos del snte-
proyesto sobre cocisdades Lomeroisles prepsrado por la Universie
dud de La Flate en ol sfio 1964 (1} se limita & conceder & los fyn
dedores lusta el 5+ de les usili ades anusles por un perfodo ds
eingo aiios.=

Hos parece »on0 1o @08 eXpresado antede,que
una reforme de ls lepisluecidn de loo derselwe del fundsdor necesi
te conpliereur los otros problemas qus surgen alrededor de los mig
mom, 81 par que la retribueidn de laos fundodores an #ste SaRy S6w
rfs inferior ¢ la sotusl que ya ba sido tildeda Ge Toxigun”id) .=

91 blen es clerto quu al idesl de la ley ws el
de seor lo =fs clare ¥y sencilia posible, zo creemos gue se pusdan
reglamsntar los derachos dol fundador en forma clara y sencilla a
ln ves.» Frueba de ello, son las numerosas y variasdas interprete-
aiones que sa le han dado & ¢ada unu de los aspectos abarcados

1} PETRIKLLA, art, vit., plg. W83, nota.~
izi RIYARGL&,'”&&gin»n i:@#l;:-"; éﬁg. 5§.~
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por el art. )21, por lo yue, en las Lases gue dearemos PS8 Uns
futura legiulaciln, ssorificaremos lu senvillas en ares de la
ﬁmm."

te los fundadores gobre lag orimes de aaisildn:

"Los fundadores, en compensacidn de sus traw
"bujos y servicios, podrfan ressrvar pare sl -huclendo gonstar
"en fore oxpress el sarfcter de le reserva~ el importe de las
"srimes de enisidn que resulten de la colocacisn de las xcclones
de la sociedsd futura por un valor suparior sl valor nominsl.w

®iaty reserve no pusde sxeedsr del 105 del wp
"lor noninsl de les avciones, poro si las prizas de ominidn fuee
"ran supsriores a dicho porgentaje, el remanente la qorreapondes
*rf Inteprasente & la sccledad,»

*El ejercicio de eate dorecho por parts de loe
*fundadores ~cuslquiera que fuere sl porgantaje qua se reserven
"de las »rimes do enioidne los inhibe do ;retenier toda otra rew
"wanerseldn en calldud do fundadores, axn«gﬁiﬁﬁ hecha, dul reem-
"boleo de los yastos de fundacifn.s

fncerando en ests {orwe el problems relative
# los derechos de los Duxiadorea sobre las (risms de emisiln se
obtendrfan las ventajas sigulsntes:

a) igtsblece claramente en s lay la posibily
dad do reservar las prisas de eaisidn, hasta un clerto lliaite,par
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parte de los fun&ndarnt;

bl Permive remunersr a los fundsdorss en die
nero, oin que resulte ;ravosoe pars la sociedad ni durants lu
constitueidn ni luego durante pu funcionamiento, y& que daton op
recan de todo otro ulterior dereghv on ls socledad; ,

¢} bas ventsjims us fotriells encusntra ~qon
clerto funcamentol(ll= sn le sdmisiln do beneficlos asobre el aapi
tal sueden cbLenerse on esvs forma, #ixs disainufdus, perc sin
perludicar ni la responsabilided de la sociedad td & los aociow
niatas, ya que fatos cbrardn en tales cseos aon conccimiento de

SRUEA -

"Como remuncracidn do loe trabajos y serviscios
"realisados,"se odrd gonceder 8 los fundedores:

&) iHssta ¢l dies por elento de las utilidades
realisadas y LMguidas, durante los primssros dies ejorcicios, o

b} liasta ul cinco por glento de las utilidades
realisadas y lfquidas, durante loa primeros weinte sjercicios, o

¢) Hasta el 503 del excedante de utilidades
Iuepo de que 88 wya cublerto un dividendo afnimo pars los agcios
nistes - ue no podrd ser inferior del S5i.w

Lu explicacldn de cata disposicildn es sencilla:
gualosquiera de las formes de remuneracidin adaptadas repressnta

‘1) Pﬁ?ﬁIﬁLLA, Brbe ﬂitog ?&KQ “&5
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ventajap =ls o menog equivilemtes y justas, por io gue una ley
nueva roirfe consipgnar uns de ellas, doa, o los twres,~ Ls clero
quf la concesidn de una de vlles o sxcluyents de las demés,-

Se elinine por sompleto toda ventaja sobre
al caplial du la socledad,-

1*) Casos al y b} de lu dimposiciln (3):"loa
"accionistas tendrdn la plena faguliad de constitulr todos los

*iondos do reserve que considaren netesarics, pero los fundadores
*gongervarfin sobre los wissos un dersgio igual 8l d8 la psrticipg
"oibn gue les bublera cormespondido sobre lus uitllidades.- Estdn
"axceptuados todos aguellos fondos exprescasnte exclufdos por los
"eatatutos,-
"Lats perticipacifn de lon fundadores asobrs
"1los fondos de reserva se hard ofectiva en todos los cesos y en
"los mosentos an gyue se hicleran ofectivos loa derechos de loa
"secionistas sobre los nismos (por ejemplo repirto de reservas,
suscripeidn de futures scciones & uu vulor nominel, licuideoidn
de 1. sovledad, etoe.).~
*51 lisgado el womenio de hacer sfectivas lam
"reservas 8stas no oleanseran sl total del valor de libros, los
*fundadores sufrirdn ol perjuleio al fgusl que los mcclonietas Yy
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de acuerds con la proporgidn e que sobre les slzees teafun derg
Glid e
2%} Cuso g) de la disposicldn (2): "Hste eano es igusl a
"los anteriores por lo que respects & las famultkdes de los age
"gionigten y Cereclos de los fundadores, vero si los estatutos
"an fijasen expresamante otra proporelfn, los fundsdores purtic)
*pardn del 2U% del excedonte an 8l momanto de ls liguideciln,lug
o0 de cublerto el ;aalivo de la socledad y de reinte;rado el oaxpi
"tal agcionssl-
tvidenvsmente, dependerd de oulll de los sise
temes exrusstos en ls dispoaleildn 2) serd el que sdopte una Duty
ra ley, pare reglamsntar el derechc de los fuuiadorss sobre las
reservas,~ in principio, coao lo hanos sostenide antes, ¢recacs
Que an eBLe DUNLo @8 neassario arsonisar dos darechos opuestos
pero equivalentes: el ce los seclonistas, do gonstitulr todms
las reservaa que considersn necesarias, y el te loe fundudores,
de rartielper en todos aguollcos fomios de preserve de log ouales
no hayan sido exaluldos easatutariumento.-
kn ol vereer caso se estsbilece una proporoids
a favor de lor fundadores sobre los eicedentes en el momanto de
la disolucifn de la socliedad, que no pretende ser ls mls sxacta,
8ino qus retende suplir las difiguit.des que surgirén en los of
sos on cud no se hays estipulsdo en loa sstatutos.~ Eato no quie

té de quo ze cueds sxclufyr a los fundadores de todo derecho 80w
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bre lus reserves, o de yu¢ se les ueds ausentar la partielipe-
eidn sobre lus missas, pero todo slio deberd ser on forsa exprg

By

"Bn la Soterpretacidn de los dersciLos de los

"fundadores ~respetando lon limives de la diaposicidn 2je s ley
“de lus partes el contruto de pertioipecidn golebredo por los
"migmos gun ls sociedad.- Ademés: |

"aj los beneficion concedidos ss sntencerdn
Poslouladon sobre el sapital suseripsio en ni acto de oonstitucida
"eagepoldn Legha de una anpliselln otorgsds en forsc express por
"loe estatutos, ampliseliln que munce podrf exceder al eupital sug
écrxgto durante los plasos esteblesidos en ls disposicidn (2}

"Bb) 3% no e fija la durscifin de los bepafi~
"cion acordados & los fumiadores, sa entendsrfn gonsedidon -de Aw
*ousrdo ton la participacifn que les corrwsponde- por los térmie
"nos sstablecidos en la disposieiln 2).~ Los derechod de les fup
*dadores no puesden sur prorrogsdos tloitemente,-

"g) las utilidades de la soeledai resultardn
"del balsnce y cuents ds gansnclas y rérdidac sprotedos por los
*aceionistam,~ Betos deberdn fatpoﬁ&r las normas indicudes por 1a
*véenice contable para ls gonfegelifn de los ditimos, y los derew
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"ghas de los fundadores pars el reparto de las priseras.- e no
“progedar asf, los fundzdores podrda impugner los bolances y el
*preparts de laos utllidedes sfectuadsale

Kots dispoaleidn se ponsigna Como mersments
reg lamentaris, pars ovitar le varliedsd de {nterpretaciones & que
pusde dar lugsr la concesidn ds derschos al fundador,-

&) En Asambleas: Ui en los estatutos no se dig
pusiese lo gontrario, los fundadares sendrfn sl dereaho de asiow
tencia con vosz gonsultive, poro en ningln camc se les podrd conag
der el derogho de yoRoj

b} Bn el Uirestorio: bo se les podrd sonceder
el deresglo de ser miombros dal aismo, nd qi de voto en sus reunig
nes, pero pueden ser llamados » su #eno gon Vol gonsultiva;

8} Funeiones lucrativas: Les fundedores podrin
sotipular estatutariasesnte, y en su beneficio, l& reserve de clgy
pa funeidn lucrativa ds cardoter ejesutivo dentro de ls sociedad,
pero sisapre que oo sea irrevosable.~ s remuneracidn que poreie
ban en esos ¢s308 RO nm computard dentro de los beneficios otorgg
dos por la disposicifn 2i;

4d) Comunticaoifin de dogumentos cociales: Tienen
deregho a que 20 les comuniquen en la dpoch que corresponda, Gow
dos los documentos socisles de rigor: mamoria, balsnge, cuenta de
ganskclias y pérdidas, informe del sfndico, sta., pero no pueden
axigir de los directoresde la socledad rendioiln de cusntas.»
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l.~ Bl fundador.~ CioRcidade~
n el vap. 1 y& se L& tratedo Lodo lo referep

te al concapto del "fundador™ en lsy sociedades anbnimas y al £3
nal de sste capitulo hemos de wer qué'pcraauaa que interviensn
en la fundacidn deben conslderarse ¢omo fundadures, asf que ahoe
re gonsideraremcs las denfs ocuestionsa que se refisren al fundes
dor, sus funcionss y responsabdi lidedos.=-

én genoral se punde deglir que lu capsoidad que
88 requicre pars ser fundador de unk socledad sndnime es la miowma
gue para sjecutar aotos ds comarcio (lj,=

Bntendemos Je ecuwrdo con Jasot Betes (2) ¥
Gastillo {3}, nue podrdn ser fundadores de sogledades endnimas: -

a) Tota persons ue tengk la libre administrp
0idn de sus bLisnes se;dn les leyesz comunes (art. 9 del L4digo de
Cossreio) ; '

b} Los menoras suyores de 1# aios, con tal que

‘1; u&ud’!‘ B&TM, ﬁ“t Glga; Q‘&- ’?

2 'l 39
3} CaSTiLly, obra eit., pdge. 177 ¥ {7;b
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estdn emancipaios o sutorisados legalmente pura ejercer el go-
mercio {arv., U del L8digo de Cumerelio);

o) ke mjor meyor de edad, solters o viuda,
sin limttacidn slpune {arv.e 13 del GScigo de Cosereiol; la s~
Jor cusads podrd serlo sujeta n 1o gue yresoribe la ley 11,357
de los derechos civiles de la ot jer:

d) Los fallidos qus no puaden ejercer legale
mante el cowercio paxirén sarlo, desde yue lu asgtivided que dese
pliegan comyrende la sjecucidn de actos sisledos de conereio pg
ro no ixporta el ejerciclio de la profesidn de cowerciants;

e} las sociedades aninimms pourdn ser también
furdadores de otres sucisisdes andnilmas, corresponiidndole a sus
admiuistrudores ls ejecucidn de los &clos inherantes & ello.e Hg
ta poaibiiidsad sxiste dnlcssente vuando ha sido prevista en los
egtatutos de 18 socledd Sundedora en seniido afirmetivo y aus
adaindstradores so atienen a los 1fmites del nandato conferido.e

El fundador, por dofinicidn, os uns pereons
que =ovida por 1nz¢roae$ propios se ha impuesto la tarea de cong
titulr una socledad andnima.~ Ve allfl deriva gue s oblipseidn
primordial que adquiers es la de (1) “hacer todo lo necosario pj
ra que 1ls socledsd gquode vilidasente constitufda®.-

(1) BSASQT BLTRE, arts cit., plg. 76
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Desgomroniendo esta Gnica oblissacién en sus
diversss atapen el fundsdor deberd:

8} Constitulsr provisorismente la sooiedad
wguindo fusra constitueidn por museripeifn pdblica~ segin lo ep
tablege el art. 32u del USdiyo de Jomureio, ¥ lusgo formular el
Programa pare io éusﬁripai&n;

bl Bedavtar los estatutos o [ijer las condie
ciones generulss en que ss dessnvolverd la futurc sceisdud y sum
agoionistag,

Giburu entiends guu asf como el fundsdor tiee
ne & su garge todas las responsabilldades gus derivan de la cong
titueidn (1) "tiene un maplic poder para iﬂpﬂﬂwr‘lﬁﬂ Batatusos
"de la sociedad gue va a gonstitulrse™, pues interpress el Lioal
del ert, 322 del U&digo de Comercio en el santido de que los 68w
tatutos han pocido ser aprobaedos al verilicarss la suscripsifn.-
Fundsmanta osta fecultad, uk e (1) "esusen todos lon riesgos

“do la fundseildn de ls sociedad ¥y s2 Justo que los asuman el gow
"wo sllos los sceptan ¥ no an otra Sormm™; . '

o} llacer asusaribir el capital gonuidersdo nee
cesurio pare le futura socisdead.« K8 148 ico imponerls teambién ue
nes equidsd absoluta eon la jJustipreciaciln de ios aportes que sean
on ospecis, como asl tambidn, la ovligacidn de asegurarse de que
las paraones que susoriben el u&piﬁ&i tengan le solvencis requerd
da pars integrar las cuotas que se les exijan en el futwro;

TIV CIBURU, obra oit. T. V pags. 79 y 80 (Rota)



d) Lxigir & los suseriptores el dies pur cleg
to del capitel suseripto que deberd sor depositudo en wis instie
gueidn bencsria e nombre conjunto del fwuindar y del jefs de la
inspecaidn General de Justicia;

&) Cumplir con laa dis;osiclones del C8digo
de Comsroio (Arvs., J19, 32¢ ¥ 323) ruferentes 1:? publiicidad de
1la constitucifn;

£} Convocar la acemblier constitutiva, que en
0l caso de gonstitucidn sucesiva, dsberf celebrarse dentro de loe
tres menes de lu Pechsa de la constitueidn provisoriag

Bl contrato da suscripeiln y sus formslidudes
no se halls leglislaedo en nuestrs ley siemio, por aaﬂﬂiguientg,la
dostrine, la gue La establecido low aleanress nue le correspondan.e

de inicla su formacisn cusndo wl fundador ine
vita al pdblico, o propone & determsinedas personsa, gue susariban
scelones de la futurs sooledad®,~ AL afectuar ls proposicifn debe
svitar de uroducir una srrdnes impresifa sobre las perspectives
de 18 socisdad por meclio de maniobras o properAnds eapeilosks; oh
nuestro derecho no sa poelbls d&sau&ir ai el doleo del Qundador g
casiona O no 18 nulicad de 1& socimdad, por cuapcto el Chdigo Cle
v&lfla sstabloce clarsmente en el art. 935 cusndo dice que “el dg
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"lo afectard lus valldes de los sctos entre vives, blen ses obre
"de una de las partes, o blan provenpa do terdera persona”, asf
gque si as{ procediera, lu sooisdad serfs nuls y el fundador se
haria pasible de las responssbilidades consiguientes.-

Una ve:s yue el auseriptor he auapnaﬂﬁ ia prg
puesta lisa y llanamente (serfa nulo ei cunssntinmiento del suse
eriptor 84 se hailara viclado por error, dole o violencia), no
pusde ser retirsds ni soadificada por al fundudor.e Lo sceptecila
por el suscritor o permite considerar al sontrato de susoripe
cidn gune perfeccionsdo{l}; eln cuando la oferte se hags & perw
sonk detsrminsda el rundsdor no ssbe, hasta que no hays recibie-
do ls contestaciln a todas sus projusctes o heste que haym venw
¢ido el plamw fijado, si las suseripclonss cutren o no sl tobal
del capitale.=~ 4i wo s8 logra reunir el cupital, oo evidente que
la sogledsd no podrd funcioner af ser fundeda, lo que deberd ser
puesto en consclmlients de los suseriptores v el nun%ra&u €9 BUGw
eripedidn po se hobréd formalizado.= #i las auuar&ycianca.ﬁubr@u
sxactoamente el caplital o lo onntdon, cusnda el fundador acepte
1las suscripcionws, Integra o paraialuunta, asf 1o harf saber &
lov suseriptorss y recidén entonees guederd perfeccionado el gone
(A Y 32 P

Sagot Betes {(2) opine de qus el fundador ne

podrd renwncisr a constitulr le sociedad, desde el momento sn que

1) CASTILLG, obra eit. plg, 1éi, B* 223
{ ) BasuT nsks, art. ¢it. pége 77
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hays recibido lz sgeptuciln de uma sols propussta de suseripoiim,
puss considera que ol compromiso ya se ha contrafdo y la oblighe
aidn es firme.~ Bn su apoyo clvm a Hesteau quien tambldn oconsidg
ra qus ol fundador (1) "no podrd sustrasres & le obligesidn de
Feonstituly i sogledad 80 pene de respander & 108 susoriptores
Ppor dados ¥ perjuleios gue pusdan say la consoguenais de su nee-
"gative o la conmtitucidn".« Creemoas que tione rasdn si la renug
ola del fundador a eonstitufr la soeiedsd se hace sin aotivo Jua
tificado, pero no se ls podrd haser responssble de la no fundas
cifn de 1» snclfedsd sl es la cunsecuencia de faotores fuers de su
Rlounite,~

Adenfls haros connidersdo que el contrato de
suseripeidn no se formaliva sn el aveento en que ol fundador peq)
be ls seeptacifn de su propussta, singe cusnde lo suseripeidn es g
ce tada formalmente por éste, siends 1drico que esf asen, ys que
no ssbe de antemunc cull serd la suerte que correrf el total de
1x suseripeidn.~ For slle, y por los cambiantes faotores scondwi~
con que puscden infiufr de un momento & otro sn el resultado de la
futurs socledad, los Dumisdores suclen Lacer -en el momento de e
viar las boletas de suseripeidn o do efectuar el ofrecimiento al
plblico= lus sulvedades .ue los ponirdn & cublerto ¢s dichas conw
tingenciang,»

Existen tres teorfss -que se r«fisren a quiee

(1) SA50T BEYES, art. ¢bt., pde. 77
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pas son las partes euntratantes en el cuntrato de susoripoidng

a) Por ls primers se considers que wl contry
to de suseripeidn lize a los sustriptores gon ik futurs sogies
§Z§’§§§Z ;;rgzszﬁﬁgr§%i2€;&z5t5 deatinude & salvar las situsuig
nes SNEOrToBAS Que s# puaden pregentir durante la constistuciln.e
Ho sz posible aiayt&rla pOYrQuUe!

1*) 51 se aduite so dootrina (1) qus el sunbrato do suse
eripeiln se perfeccions éuandn ol Tundudor sgepta Ia
suscripeién presentsacda, no puede ser que lu socledad
gses parte contratante desde que tocavia no existe;

2%) bien clarsmente sl art. 3I2h pone 2 cargo de los fune
dedores lss resronsabilidades esergentes "por los &g
*tos praeticados hasta le constitugidn definltiva de
"1z socledsd”, sstre los cuales deben considerirse
inclufdas les suscrpipcionea; |

3% Se omeris an una petieidn de primeipio, y& que la g
giedad no podris formarse haana‘qut las suaeripgiow
nee no a8 hubleran reunido, y estas no podrisn comnl
dersrss vhisces hasta que le sooledad no ax&s&;arm;

k) Une segunda taorfs establece que e flncy
lo se forma por los suscriptores sntre 8f.- e vostione on vipe
tud de que se gonaiders que el contrato de suseripoiln ss pere
fecciona con le aceptacidn de la suseripcifn por parte del Lare
dador y como la socledst no existe, se llogs & regsonousr gue loe

(1) m“"ﬁ p&gmm eit. pdo. 184 H® 223 y RIVAROLA, "Soe.andn.”,
#
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socionistas se ohligen entre sf.~
Tampoco esta teorie ae ejusta & la realided
porquas

1*) Mal puede coneiderarse jue existe un vinculeo snbrs
persones cus se desgonocen ¥ que no hao otorpado mag
deato on ese pentido; |

2%} Bo susde econsiderarse s los fundadores como mondatse
rios de losz sussriptores doade sl momento gue no han
regitide ningln sandato de ellosj

3¢} Menos ;mede cresrss cue satlan como gestorss de negg
¢ios de los suseriptorss puesto gue &l dueiio 6&1 Ve
goclo le corresponds la ratificacidn de lus obligecig
nep ¥ derechos contrefdos & su aombre ¥y & ollos no ag
ré a quien les corrsaponde heagorle en a9te vaso, sino
& la fusura soglisdad;

@) i verdadera toorfs es la que conaldera que
el vincule ss forma entre el fundador y loa suscriptores,~ 4 ello
s objeta que los beneficlarios del contrato ne son los fundedoe
res 8ino la futurs y todavia inexistente socledad, y de que no agd
quieren derscho alguno por el mismo siendo, por consigulente, lwe
posible de gque sean parts contratante.~ betas chjscclones varecen
de valldes porqguss

1%) Se admite perfectamencs en derscha que uns persona(el
fundador) se obligue hacis otra (e} suscripsor) sn by
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neficio de un tercere (la sociedad) ufin cuando Sste no
exista, pero pusda llogar & sxistir.-
2°) A l1s objecelln de ue no emans ninglin dereche directo del
contrato de suseripeldn a favor del fundador, se gontesta
diciendo gque allo no obsta en deresho para qus se le cons
sidere ¢umo parte gcontratante.~ Apsrie de elle, tempoco
pueds gonsidererse al fundador como privado de todo deres
cho, y& qus tiens el de exiyir ¢l diesx por elsnto de los
aportes hechos en dinerg,w
3%} Eatn\staris o8 la que 86 sajusta & s realidad de los hew
¢hos ¥y no debe desesherse en favor de siguns fiscifn gue

& nida gonduce,=

Cusndo 8l fundador de una socledad andnime gae
tiona la eresqldn de la misme, dessrroliaz une metividad adliciple:
por un lsdo se enfrenta con low futuros scclunistas cuando lanse
& la suseripeidn el capital de la sncledad, recope las adheniones
¥ l&s acepta o rechasa, ¥ por otro, ss enironta gon los terceros
que le hen de progurer & ls socledad los distintos slamsentos que
le son negeseries pora constitulrse y funcliobar.- Con este notive
eslebra contratos de diverss naturaless y realisa un siondesrc de |

agton juridicos.~
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Wl cardeter hibrd qus atribulirie hulnm«
glones que depsupella el fundador por la sotivided que desarro-
1la? #n otras palabras, cull es su natursless joridies? Conosieg
do iz contestacildn a estas preguntas se gonocerdn las normms lee
ghles oplivebles s lam relaciones jurfdicas sstablecidas por el
fundador, aef coao quidn serd el titular de les obligaciones y
responsabl lidadss por los astos cometidos frente & los sussriptg
res, & la sociodad Yy & los tsroeros sntruntes,-

En 1a legislacidn inzlesa el problems se sime
plifics y& que se le reconose & las sociedades anfuimas en formg
gidn en formacifin umm clerta personalidazd, que si blen e8 liming
da, permite atribulr & 1s mises los dereghos, ocbligaciones y yeg
ponsebilidades de los actos realisados por sus representantes lg
Ealege~

En nuestro derscho no sucede asf; la soolsdad
andnima no adquisre personalided snte la ley hasts Qque no se le
ha agordado la rervsonerfs jurfdios.~

Por eonsigulente, hemon de saanlizsr las diebip
tas teorfes existentes sobre la oaturalesa jurfdies del fundador
relsciondndolas con la forma en que éste desarrolls su sotivided,
y von las responsablilidmdes qus a los misxos Lspone el art, 32
del Cldige de Uomorcio.-
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®ia ley le de el cardoter de una souvlisdad coe
“l&éuu B s reunidn de sersonas uo resiisen on comdn loa ace
"tos properatorios lizados & la conatitueifdn de une scoaiedad and
*nima“(1} dice Ubarrio, refirilndoss sin duda a los términos que
saplea el ert. 320 del C&dipgo de Uomvergio cuando estipula que
“los fundadores deben constitufr provisorissente ls sociedad" an
tes (e proceder 8 la susoripeifn plbiica.-

Ho s¢ ouede negar cus la intencidn ds los fag
dadores es ls Jde constitulr 1o socledad andnime en un cercanco fi
ture; razulta entonces un tirmino claouo pere la ley esmigir que
B8 “gonatituys provisorismente™ de antemano para heoer las publy
cagiones d8l ORBO.~

Bo obstante, edn euando Lengen un £in cowin ¥y
posibles interases cowmunes en sl futuru, ndo es posibls adalitir
que sl vinculo existente entre los auserijtoress y loz fundadores
en s relecliones con 1os Serceros adsa sl do und sovledid,~ A ow
1lo se oponen ol art, 1648 del U8diyo Uivil ¥ el art. 282 del C§
digo de Comerelo cusndo dafinen el contreto de sociedade« Ho axis
te o8 nueatyo caso la mutua prestacidn & que slude el primsro,ni
el sporte en cowdn ds blenes o indurtris yue menolana ol segundo.
hos cuseriptores no hagen aports do ningune gategorfa a la supueg

(1) GBARRIO, obra olt., N° 328 o
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ta pre-sociedad y no debe ¢onfundlrse gomo tel al diex por cieg

to de lu sscripeidn que estdn oblizedos & snbregar en garastis

de su compromico.=~ &g mds fholl confirser eate aserto si se oot
sideran los gporter  ue 2o hacen on »gegie! nada deben onLYVgar
& loz fundadores hesta que, csonstitufia la socloedad sndnime, oe

trasfoman on inmedistansute axigivles on fuvor de dsta,«

Por otra parte, si so admitiere la existencia
de una socledsd autre los suscriptores y los fundadoress, fdatow
no 8¢ verfan ovligedos a devolver el dies por clento de las supe
eripciones en ¢l caso de gue la soehedod andnime no ae aonstitu-
yers {ya que las pérdides deberfan ser soportades por ambis parw
t88 ¥y no pOr uni sole pura que haya socleded, erts. 16352 del Cle -
digo civil y 283 del Ciigo de Comervio), vomo clerssente lo ese
tablece el art. 324 del Cldipo de Uomergio.=

beta o2 lu teorls que pe admite en lu doctyde
ne y la jurisprudencis inglesa (1).= bnoontremos 18zico que asf
gsed desde cuo le¢ reconocen & las socledades andinimas an forsae
¢idn une clierta jerscnalidad y, por consiguiente, aetian y se ow
blizen por =edio de fus TEPresENtANLEB.w

Sin esbargo, no sa osible ancusdrar sstk teg
rfs an nusstro derecho.- 31 la sociedsd no oxisve legalmente hag

‘,1) ﬁlvmm. “300. maﬂ'w.' raii‘ m. 123
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th que no tisne la persvnerfs jurfdiea no suede ser que Xos fug
dadores actiden como anndevarics de une sociedad inexistente.- A
me;or abundamiento, en sl assndato, el nandatario no se obligs &
sl miemo por los actos reslizsdos sino que oblize & su sandante
(art. 1940 da) CSdigo Civil) ¥y el art. 324 del CSdigo de Comers
¢io clarsmante estable¢s ls responsabilids: de los fundadores por

las obll aciones gontrefdes dursnte al porfodo constitutivo.=

teve teoria parta de 1o base que existe unk §
aalogfa sntre la persoos £izica 5 a8l sur noral {en este caso s
sociedad andnimml.~ vVono aquells, Suia nave, vive y musre, y los
fundacdorss vendrfan & ser los representantes de 1s perauna por
NACEE .~

S se forne y vive, toms & su CRPZO todas las
o.ligaciones de su vepressntante; sl lo Lersonh no nsce, o8 dow
cir si 1s asoccliedad andnima no pe ¢onstituye, entonces pesardn ag
bre el fundedor las oblisaclones yue hublera asumido,=

Uoso dice Cassillo {(1i “esta gonstruccidn es
“sbs ingeniosa que Jurfdica.- kn la szociedad acdnisa no existe
"POrsons por nacer.= Lé sogledad existe o no exists.~ Fare lo pri

"mere ep necessrio que se hays sonstitufdo lwpslmente.« 53 wsto

e

{1} CASYILLO, obra eit., péi. 185 K* 228
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"no ae by gonso;uldo, «xistiré a lo sumo ung convenciln satre
“pursonas que Larsiguen ol fin de constitulr la socisded andnisa,
"pero wse gonwenciln no es la soclecad®.e Jasot Cetes (1) adilew
re & la crftice do wastillo con la cusl tambids convenimos,-

Egta teoris tambidn debe considerarse errdnes
sogdn hewos de Varys

a) &n la realidad Je los hechos es sl fundsdor
el que busca 8 los zusoriptores pare que le proporoionen el caple
tal neceasmria para conatitulr la socliedsd anfnima ¥y no son loe
susoriptores loc ue buscan y dan ungarge sl fundador para que la
constituyn,« 51 aef fuere, serfan loa suscriptoren los verdaderos
fundoadores do la sociedad con bLodas lus sonsecuencius que de ello
derivan, y los lundedores serfian moeros ruprosentantes do aquelles,
2 guienes la lay deberfs sxolufr ds voda responsabiilded,=

bl ko doctrine ol sundsnte raayaﬁd& por sl dow
1o de ou mendataric.~ Esto pondefa 8 cargo deal sussriptor & rese
ponsabilidad por la smulaciln de la sociedad ; las indemnisaciow
nes consigzulentes sl bublora Lebide doio por parte del fundedor;
gcomo bien apunta Hivarols (2) "a nadie podréd ocurrfrsele i8gicaw=
"munte, - ue el suscriptor, adsmés e enpatado por el fundedor,dg

" *berfa resarcir todos lua perjuielos ogualonedos por sse mieso

1) 5ASOT BETED, art, cit., pég. 39
t:a) RIVAHOLA, “"Soc, Andn.®, %f“fu, ofye 183

-

e
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"dolo, todependiente por completo de su voluntsg®,=

g} Adn cuando I8 socledad Bo se constituyers,
8l fundsdor cono sundatarie tendrfa derecho & reglamsr de los
sugeriptores el leporte de los desembolens efsgtundos pars sung
titufr 1la sociedad,w

Cade uno de los supuestos necssarios para ag.
2itir esta teoric osutd en adblerta myna con lo gque estebleds el
6rt. 324, ouando pons 8 ocargo dal fundasdor les responsablliidades
wmergsntes de ls fundscidn.e in bowe u ellc ereemus haber demore

Lrade nuestrro primwy SR6rto.-

Sxisten, sntre ia gestidn do negocioa y le ag
tivided que dessrrolls el (umdador, diferencieas fundemanteles de
dos Srdeas, prdctica ¥ legal:

a) oz actos que realiss sl gestor de noegoe
cios aon meramonte conmeyvativos o de sdeinlstymcidn (1), en boe
neficio o por cuenta 4o Otro.~ &n cumbio el undador dsssyrolla
uns astividac groadora; no wantiens ni conserva annds, da orfpen
& un nepocio nuevo, que no sxiatfe;

b) en lo gestidn de megocios es precise que el

pegueio preexista a la gestisn (Cdaige Civil note del art. 2208);

e

, e y : - & MV o , .
(1) mag'fahaum eite pdge 165 H® adu y CacTiLIU obra oit. pdg.



o e v GRS ETRTTRAS T TR Rt PEURTE AR B T AT pm e T T T TR R TR T

tampoco eato 85 aplicable el fundudor por loz misnns BrguNentos
que ol anterior;

¢} 1a responsabilidad gue contraen los [ustoe
ros de nepocios cuando son Phs de uns, no en solidaris (srt, 2293
del CAdiro Uivil)) cuando los fundadores son ads de uno, la res-
ponoabllided que sdguieran es solidaria {art. 324 ded CBdigo de
Gomereiol;
| 4} en la gesiidn de negocios, el dueilo de)l new
goelo e responseblie por low agtos y rastos efectuados por el peg
tor "egon tal qua el nogooic hays sido dtilmente sondusido,sungue
"oor olrcunstancias iaprevistes no se hays realisudo la ventaje
*que debfa resultar, o gue elis hubliess cesado" {art. 3397 del Cf

£} Bal

Luta congepaidn debe desschurse tasbién por
suanto una gestidn efectusda por cuantd de los suseriptorss debee
ris gonsiderarse retifisada por sl hecho do la suseripeidn(l), y
los suscriptores qusdarfan samo mandantes con Lodas suil consecuen
clan ¥ r&apu&u&%ﬁlid&&an, 1o sue no o8 asf (art. 324 del C8dipo
de Uomsraiol .« "Todo 1o que podrfa sdaitirse ss ue lop fundutoe

s
(1) HIVAROLA, "S00, Andn.® T. 11 php. 12 y MALAGAKKIGA, sbre ois.

™




len

*"res son gestores sslicerios con raviflescidn subordineda a la
®sonstitusidn definlitiva de le sooledad™l), o ees, gue hay uns
seme janss entre los fundsdores ¥ los geswuresd de negocios del
dureaho oaln, perd que no €s ﬁuriaiwnﬁgnﬁnra cungiderarios ene

cuadrados dantro de 1les nisons ROTRSew

g) Lka
butre los tratsdistas argentinos, Jiburu ha

propuesto agiilesr a los fundadores uns teoris similer & la de
FRRLOYes de negocios pers distinta en sus efesgbos.- Refiridndose
a la naturslesa jurfdice de la suseripeldn y del fundedor dice
que (2) "su {nting naturalesa os la de un contrabo bilatersl fop
"sado sntre el suseriztor y los fumiadores que asuxen ls figura
®juridics del negoticrum susceptor de la szociedad provisoriasen-
“ta gonstitufda”®, -

| Gs necesirioc aclurar primerc cudl es lu fisum
re jurfdica del "nerotiormum susceplor’.- Legdn Delomarre y Le
Poltwin, que son guienes hen propussto sats denominscidn (3),"es
ol que ain msndato gestionm un nezocio cue no acgede nuturalmep
*te a otro del gue slguien ep dusio o jue no ws sy contimecidn

"o sonseguencia®.~ ius efectos son de cue (&) "los dereaios ) ow

Y) MALAGRRRIGA, obra oit, ;rﬁi, 130
3] Citados por ACuss ANGUHRENA en srt. eit. pdg. 631

gy g QIR
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*bligaciones entre &ate y squdl pare quien o por gquien se hiso
"1la geatiln depanden de li téeita o express sprobacisn de oste
*dltino, quien pare sllo, deber! cum:lir & prestecidn ofrecie
"da por ei gestor,= uin esa aprobaeiln el contrsto s8lo tiens
"afeoto entre al promitente y a8l otro guniratante®.-

in otre pualsbras, el nopotiorum susgeptor 4
flare del gector de nagoclos comin on que el primero ores sl ng
goeio y #l se undo interviene en un negocio preskistunte(l); 43
fiere tanbidn dul contrato selsbrado & nonbre de un tercerc de
quién no se tiene repressntacidn ai ~endato, en que éste, ai el
vercere no lo ratifies, carece de vtodo valor y no oblips ni al
sue 3o hiso {art. 1161 del CBoizo Civill; mientras qus en el ag
to 0 contrato hesho por el nspotlorum susesptor, si el tereero
ne ge srasforms en dusio del mepocio por su ratificsciln, e) gep
tor res-onde d¢ su culimianto o de las responsabiilidedes que
se originen,-

Apllgendo pues, de xguerdo oon Jiburu, ls dog
tring del "nogotiorum suseeptor® el fundador de sogiedades anfng
was{2) “ei ls sociedad ae constituys, el hecho ds 1z constitue
"gidn es unc tlolits retificaciln ds la gostidn de los Fwuisdores,
"quienes, considerados ye como rmndatarios, tendrian derecho &-
"repetir de 1s socisdad lo que hayan sstado on benelicio de ella
"y a exigir ls indemnisacidn ce pdrdides wufridas sin felta que

‘{I‘{'ﬁ O T PY RN obm oits ﬁtg . 3%
b 4 ii&d&&, obirs @1@0 ‘rt ™ He
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"lss pea Laputable®.- ‘

34 bisn seta cuncepeidn se conforss eu l{neus
zensraies sl rérimen cue les gurresyunde « los fundsdoreas, mo
creemas ue on eae sentido swva la ductring perfecba.~ En priner
lugsr no rueds censidervirse sl fundedor ¢070 un negotliorum suse
asptor de la ssciedad provisoriamente constitufda, porque de
exiatir duta, 81 forsarfo perte de la nisaa en ol virfoter de af
gargaiv do funder la gocisdad furura, o 208 que actuaris como
mandstario de la rrimers ¥y no podrls oxicir sue ls sepunds le rg
sabolaars loz gastos reslligsdod,= 2o hesog densstrado gue ese
pre-gociedad no exists y que los tdminos quu uss 9l art. 320
del Cldipo de Comaroio solo Piguran allf por comodicind en el leg
funisse Tampoco pusde considerarss cuaa un nopotisrus susceptor
de los suseordi;tores, que es otra eveniuslidad nonible, ya que la
susoripeisn ratificerie ls jestiln y traslformeris en responsableas
s los suscriptores, lo gque tampoco astd de acu.rde con el &rt,
32~

Lo que 8f podrfa sdmitirse, es mu intorvenw
oidn como Fnegotiorum susceptor® de la futurs soeliedmi, por lo
que respecta s los actos colebredos con terceroe en beneficio de
1a misme.~ Pero ello es porque, coso dicen Uslsmarre y le Folte
vin ~orsadores de la teorfs del suscipeare negotiorum{l)e, "el
"que realiza un negocio do otro sin asler sutorisatdo ni angerpie

*do, no ez otra cosa gque &l estipulante por tercero® y la dooted

(1) Citsdos por ACUSA AN.URENA en art. oit. pfye 633
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nA gue surone gue el fundador, cusndo aetda, no hace sino promg
ter 8l hegho de atrq,padrfa Loeplarne ¢ozo explicative de la nee

tursiesa de los zotos realisados por el fundador,«

Gtra solucidn cada ai probless que Lratamcs
#3 la que sdapts los agtos y contretus resilsados por el fumdador
son loe Lercero: coatratantes en beceficio de lu futura sosiedad
deotro de la doetrina jurfdica de la eatdpulacidn por obio.-

Vivante (1}, Castillo (2) y sasot Hetes (3)son
pertidarios de la aloms, pero s Acwia ﬁﬁuaraan(&i guisn he ido
afs lejos er sl anflicis de ests taorfa,« Con exactitud ha puntus
liseds la pecesidad de voneretar cudl do las wres figuras Jurlds-
cen que integran ls dootrine general de lu estipulasids por otro
nﬁstiyula&lén a favor de uya tercars, gonirato phrg oLEo ¥ promesh
del hecho 4o otroe= es la gue corresponde asdailar & los scwow del
fundadior,- |

Uvbe considararae anonfigurada ests situaetidn
cuando (5) "la operasifn consiste sn prosoter uné COSE en Provew
"gho de une persona furf{dicaments axtratia a esta operacidn®.~ ks
de la essncin do s estipulaeidn por otro proplamente digha «que
obra cit. RV 440

CASTILLD, obra oit. H* 225

2a307 BibEs, srte eiv. pdg. 37

ACU A AMZORENA, art. elt. phe. 61

DEROGUE, eitadd por ACURA ANLURKHA en art. oit., pdg. 631
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o2 li -us estamos considersndo= que el Lercerv rosulte henefie
clado por la convengldn paro que no debu suportar las oblizacig
neS COrren;ondienteses

£1 resumen snterior scbre lu dootrina de esta
institucidn ya nos muestra la imposibilided de adaptaris a los
actos del fundador sn su cardcter de tal.« Cusndo le eogleded a=
ndnima se constituye definitivamonte, al mismo tiempo que recibe
sl beneficio que emann de los contratos ¥ agtos calsbrados en su
nombre, debe cargar ¢on lés obligacion:s emerpentos de los misw
mon,= Por otrs parte, si el fundador ha efectusdo desembolsos pi
re ouwbrir las oblisaciones sontrafdss durante el perfods constie
tutivo an heneficio de la soclieded, tlene derselo & yus le sean
restitufdos por la soclieded uns ves constitufda,-

Aouda Ansorers lo define como el gue existe
{1) "guando as grean derschos & favor du LUrCaros y que pArs que
"ouedan ejercivarlos sn su provesho debsn hacerss carge Laobidn
"de las oblizeciones gorrelativas.« '

Entre los wutores extranjeros podomos conaldg
rar a Vivante (2) como adherente s esta ssorfa, poruue si bien g
tiiise une terminologfe general pars coitificer & los wotos de
los fundmiores »los donsiders comd eabipulantens s favor de teron

&f - L
B A
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roge, &6 dsspirence de su ¢xpO$Lai5n yue los incliuye dentro de
le flgura jurfcios de sontratuntes pur tLerceros.-

Tanbidn Castillo la sipus sl decir que (1)
*cuando ol {undador celabra, por ojewplo, un contreto de alquie
"lor del local en que va 8 instalar su nepocio, el fundedor reall
"sa con el Jduaedo de ese loval un c&u&rata an bunslicio de la ag
"ciedad & constitulrsee= ko clirounstancia de gyue el terperc a I
"vor de guion se hade la sstipulacifn pno existe aln on ol momanw
"to en ue ella se hace, no laports un obatouls legel, porque
*en derecho se agepila pwrfectimenles io estlipulacidn por otyo
“guando hay sosibiliced de que el benslicisrio llegue a existir,
"y esta posibilided exlste indudablemente en los cusos de fundae
®*cidn de la socledad,e

Lo qu. Castillio culifica de estipulacibn por
otro curresponte =dentro ¢4 la terminolu fa edoptadas el gongep=
%0 do contratoe Gre OLro, ¥y & pesar de ser auy Lentadors la sumg
ris expoeicibn de ambos distinguldon tratadistas (2)cressos que
doje una lasung imposible de lianur.ﬁi%ut suceds con los Contras
tos gelebruados en beneficlio de ls socledud por el fundador,si no
ss oristelisa su fundusidn? oipuiends ls dootring del gontrato
pura otro lart. 1161 ¢el C&aigo Civil), cuando ge carece de la

repressntacidn de un tercero sl contrito celebrado a su nombre,

(1} CALTILIO, obre ofit. plc. 187 N* 23§
2) VIVANIE dice afs o cwnos lo mismo que Csatillo, ramdn por la
oual no hemos transoripto sus Lérm HOS.w
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2 no es ratificado por sl alsme, no oblige ni sl que lo resii-
88,= Bn contredicoidn evidente con las norsas del «rt. )3 del
C8dipn de Coserdio qus responsablilisan al fundador sn el easo

plenteado, tebemos rechesar esia solucidn como inadaptable.=

3’3 F P £ MM (it &4

Eots figura jurfdica e halla legislads en el
arte. 1163 dal uidiso Givil qus diee: Tel que s obliga por wun
*teroero, ofrsgiondo el heeho do &ste, uebe estisfoour plrdidas
%s intareses, sl ol Lercers 28 negere o qumplir 6l contrato®.w

A nusstro entender, ssta disposiclln adede a
1s sfirgecidn de souis insorena (1) cuaudo diee yue hoy o8 aoep=
ts unfnizente ue is prowesa del negho de obtro produce efesbos
Jurfdigone~

e dn el wizeo sutor "quisnes oelsbren un
"contrato &n el csrigter ¢e lubdadares, ioslicitamente se gume
“proseten 8 cbtensr l¢ ratificecidn del misao por le sociedad;
*si wlia no se attiene, su responsabilived surge de lo diapuose
Lo en los arts. 236G, 231 y 334 del Cldigo de Comerelo®.w

Ba otes pelebrasz, enguedra 1a setividad que
denpliegs el fundndor frente & los tercaras dsntro de ests taoe
rfe, por el hecho dr que lo gue téeliumente promete, s la rati
figaeidn de le socieded endnime & las ¢unveneiones calebradas
con anteriorivid a s fundasidn.~ 31 18 socledad uo les retifios

(1) ACUSA AN.URAMA, art. cit, pdg, 631
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sard el tundador gqulen corrs gon lag oblipscicuss correapundlens
fma, @ en sy deleeto, res;onde por log denos y perudclion smay-
gentes, -

éiha&n proseterss el hegho de une sogiedad que
no existe? Con el misuo eriterio que se sdgepke la eoneclusiln de
Nl GOBLrELO en hinefiuta de ua sercerc sidn avendo date no exissa
pero tengs muchas psrobuabilidades de existir en el fature (1l),de~
he sgeptarse tentifn ls poaibilidad de yrameter el heuho de una
sociedad futura, si Ssta ya essd en perlode de formacidn (2).-

La conatrucciln de Aauiis Ansorens, «gomo hemos
de ver wuds adeluntse~, 80 ¢om;pleto ¥ asinile mejor desde que enwe
tionde que:

a) ol fundador tiene un pocer amplisimo para
efogtyar todas aqualles convensliones qus ls han de servir en el
futuro 8 lo socledad pars deaplegar sus sesividades (3);

b) sl hesho de ls constitucidn de la souiedad
presurons una tlolve sprobecibn y ratificeeisn de los wetos que
ex su benafliclio hays celebrado el fundator, los cukles, pars ser
rechasadon, deberdn serls por sanifestactdn axprens do ls niemk}

e} hayan sido o no ratificadas las gestiones
realisadas por el fundador sismprs Lendrd "aceiln contra la soelg

®dad pers que u¢ le indemnice lo peaatado sn beneficio de ella“{Ail.

L h —
1) VIVANTE, obra cite. H* 420 y CAGTIiuLG, obrm ait. K* 225
2) MUsA ANLURERA, art. oit. phg. 832
GUSALK, citado por AGULA ANLUBEEA en srv. cit., phg. 633
A ACUSA AWIGREMA, are. oit. plg. 632
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“For otra perte =prosigue el ajeno sutor- no
*es rosible nugar & la scciednd el derscho & exigir el cumplie
"miembo de sus obllraciones & quicew ha wendido un fasueble e
Plos fundadores, por ajeaplo, su onlendo, & suyor alamissiento,
"quo $sLos no Jorsan parte de la wuciada&.~d§dha acaitir este
*derecnol do es posible explicar satam consecusncies sino admie
“tiendo que existe und verdsiars prowwss HOr Rrov.e

Le teorfs elaborade pof Acuia Ansorens es
clsrte y acepiable an toda au extensidn, pero oin esbargo, ia
conceptusmns incompleta,~ Eaplics :werfectusents el alcanae de
los sutos - ue con Lercerc: realizs sl Sumisdor y hase un deslip
de pragisc de lus responassbiiidades eanéiguienhaa, pEre RO #irw
ve pars ceiificar la nuturalema jJurfdica del mfemo on el conjug
t0 de sus funclones, ya que ne sbarea el aspsato gomprandido
por las relagionas del fundador con los suseriptoreps,-

Comn henos visto, o8 no slio Tsoulted del
fundador e bar ias suseripolones yus recibe, sino que o8 = @
blipacidn somar todas las preceucionss ue las sireunstancias §
consejen para assyurerss de la solvensia de los susoriptores.e
iate foculted se curacterizs por una slerts diserscionalidad,ay
ya mesida depernderd de las condivienas en quo se hayan emitido
las acelonss, pere consiste en que, una 783 age tada por ¢l fuliw
dador lu suseripeidn, debe conmiderarse Lirme & loa efegtos de
16 invegrecidn cel cepizal soclale~

&8 decir, cuandos el fundedor seepta &l suse
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griptor off callded da seciondste, no le mroagsts que s secleded
¥s @ ratilfesr su reconnclaflento comoe tal, sine yue es €1 quien
sjergita ssa stribueiln.~ B! cerecho goncedidn a ins susoriptoe
res ostd supeditedo 2 1s cometitucifo de la sociedad, pero no a
1s ratificecidn de la misas,~ '

Par aonslpuients, ¢owo la dootrins de ls pryg
mens del hecho de otro no slcanse sxplicar las relsdiones que e
erean entre fundadores y suserirtores, no nos persite encusdrer
dentro de ells la totalidad de las actividades desarrcliladaz por
8quellos.=~ A puesr de elle, confipura gon bastants sxectitud la
matursless del vinculo que une & los fundadores con los tervercs

que con ollos hen eontratado en bensficio de 1a soueledndee

"Los promotorea e une sociedsd por acgliones
son los promotores de una sociedad por seciones™ al decir de kg
varrini (1), quien eree ue "constituyen una figura jurfdies pry
*:18%(2) o« De otrs sanera, el conjunto de Jas agtividades deaw
arroliadas por el fundador estspan del wergeo de cuslquier figura
Jurfdica elésica, pars merscer norass jurfdicss propiag.-

inalisande la sctuscidn del fundador s travis
de las distintas etapas de la fundanidn nos adherimos & sota teg
ria.« En efeato, cuands el fundsdor decide heaer las gestionss
tendientes & fundur una sociedad andnima, lo hace por wu propia

&1‘ casaﬁalgor ACULA ANZOHERA en arc, phg. 631
2) BAVARKIRI, eitado por A, L, FEANANDGL on obra oit.plp. L
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cuents ) ¢on 1la esperansa del beneficlo futwrd.~ Xa sea qumo ag
eloniats o gsomo fundadar el pertigipord de las panzneiss que 6e
realiosn, y afentras tanto, efectds tios los xetos negesarios
pare slcansar el fin propunste; por un lado refdne & todos los
suseriptorss que dotardn 8 la socteduad dal capital necesaria y,
por otro, reallsa los sotos j contratas con squellos terceros
que le proporaionardn los sedios adﬂﬁﬂﬂﬁﬂﬂ &1 fungisaamiento de
ls sagieded,~

£s, como vemos, una setividad complaje,cuyons
metines dependerdn de cads uno de loa cason que as analisen paw
ro suyas consecusnelias estin estsblooidas por 1a lay: los gastos
soasionsdos corren hor su propls suents, transitoriaments sl la
socisdad ee constisuye y definicivamente si fracasai eatén oblie
gados a tomar las precaucionss que vorresponkien cuando ageptan
las suseripciones de los futures sguionistas, y son personslmens
te ravoonssiles ante los suseriptorss y ante los tercerss eontry
tantes, por los perjuielos que hayan poudido resultar de sus se-
508 7 CONLIrAtOs.~

También Hivarola coneeptds cono dissimto de
los dends sl conjunts ¢ leg funciones que despliegs el fundsdor
{1); el sato por el cual funda la ecciedad sin mandato, 5 una
*munifestecidn unileseral.~ Los fundadores, conc diee Thuller,ow
%peran en virtud de sstatutos que @n un printipic no tiensn aino

*un valor unilatersl®,e

{l) M?WL&. 'Wu m&“ﬁ" ri -ii' p‘ﬁ. m
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in consecusnula, resuniendo todo 1o expussto, .
8 bien Lz figuwra Jurfdies de 1 promess del hecho de otro sirve
pars engusdrar los sctos que el fundudor resliss con los tercercs
en benaliglio de la augledad, no sirve pare calificer su personall
ded juridica eonsiderada cono un Lodn,w

La ley debterd tommr los regeudus necssarios pg
ra &un les nermas que rijen las setividaiues de los Lundadores ue

adacten & la neturaiesa intrinsega y propls de sun funclones.w

Unn ves que los fusitadores hian decldida sonme
tituly la socliedad anlnimse han de . onorse as cempeils pars ilever
8 cabo el {in propussto,=

A agw efecto ellod, u OLFR JMrLORE DO SRCRDe
go de allon, se pORED &n Suntagbic Gunh Las Persorks ~suseriptorss
¥ Lerceros oonkratantese que han de urovesr & 18 soclieded de los
elomentos ue le pqrmitirin desarrolisr sus sstividades,~ Us age
ta gonjuncidn de voluntades y de log vetos jurfdicos reslisados,
pecen uns serie de convensionss an beneficio de la futurs entie
dad gue snguentran £use pEries contratanies a los fundadores per
un lade y & los suseriptorss y tercerocs jor otro.- wuidn y en qud
medida respouds por dighom netos que los fundudores selsbran en
su cardeter do tales?
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La res:usete & sata prapunta le hallamos en
el art. 324 del C8dipo de Comeraslo, que distingus con normas prg
pias o oada una da leo situsciones posibles: que ls sociedad se
constituya, gue no se gonstivtuyr y que li constitugiln ses nula,=
Antes de anallisar cada una ds ellas h&re:cs alpunass gonusicerasig
108 genersles,-

Para aplicar & los fundadores las responsable
lidades qus dlehs artfculo establece ez necesario que los actos
o gontratos < ue reaiicen los hagan an a4 cardcter dea fundadorss
de una sogiedod anfnime, & nombre de 1o misms 0 especificando
que 88 an su benefiglio futurc.= 31 an 1lug 4chod y COLLTALOS Gue
ceisbren olvidan o no dejan constancle de eoe hecho, y conteraten
8 noabye propio, la responsablillided gue contrasn es personal ¥
las disposielones -ue correspondord aplicar asrfin las que exijan
qada uno de los agtos reallsados.~ Por otre parte, al subordinan

1z efestividad de lus obligaciones y derechos gontrufdon a la e=
festiva y regular gonstitueiln de ls noeledud, no contraerdn por
ello nlngm responsablilded mientras ls socledad no se conetsity
ya, o el no e¢ conatituys definitivamente, salvo gue se probara
que han actumdo con dolo o en perjuleioc de loa tercoros paras evi
tar la constitucidn,-

(suiénes son los yue pueden demsmder a los fug
dadores por las responsabilidades sn yue hubieren incurride? Los
suscriptores, los terceros contratastes y la sosiedad, cada uno
eusndo corres;yonda y an la asdide del perjulelo sufrido {(1),-

{1) CASTILLO, obra ocit. pdp. 02 #° 245
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*los fundedoraes o adninistracores de cuslqulg
*ra Bocdeduc andniag, son responsatles solicaria e Llisdtademone
*ve nor 1loa actos pragticados hesta ls constituciln definitiva
*de lo soclednd, selve o. recurso cuntré wllse, si hublisse lugsr®,e

Gt apertedo gontempls dos situscionss:

a) wue le sociedsd 36 halle sn vies de formae
8ifn, en cuyo cass los Iundadores responden ilimitads y~ﬂalid&nul
mente por las cbllsacliones contraidas, pero comno las responsablily
dades ue les corresponden son las sismas que en el cuso de gue
la mcciedad no se constituys les oxpondremos detenidamente al try
tar ¢l sepuwio ancriedo del srt, 3243

bl wue la socliedar 80 constituya.~ Une ves que
#8 ha constitufdo le aaﬁiaﬁadﬁia quién la corresponde hacerse cag
g0 e las ubliimelones que se han ssualdo cursnte el perfodo cong
titutivo?

Lxiston 8l res;ecto 4os interpretsciones:

1} por ls primera, s¢ supons jue la gonstitue
oifn de l: sociedad implica uni tdcite aprobacisn de Lodo
lo actusdo hasts entonces, y sor consig.lente, desde ese mg
mento, se cunvisrte en titular de Lodos los derechos conastl
tufdos ¥ de todas los obiligaciones gontrufdes.e 51 por cual

#iyo L
quiﬁ?’éiaidiara rechasar las obil aclones que los fundedores
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han asunido en su nombrs, deberd haserlo por manifestacidn
axpresa en el aomento da constiiuirse, y los fundadores teg
drén el regurso que eorrsaponda contreé la scoledad;
2) por la segunda, sdn cuando la sociedsd se
bubisre constitufdo los fundadores permcnecen sismpre respog
sables de loa wotos realisedos durante el perfodo constituty
vo, Silvo su regurso contis la sonledzd, o1 hublere lurar.=
Lo cue sostienen la prizers de les interpre~
taciones consideran us el heobo de la sonstitueidn de is sociee
dad convierts & los fundadores en smndatarios deo lu misns, rstiff
gando antonces las gestliones practicadas con motivo de ou foIwe-
eildn.~ Las consecuencise de ello pon las qus satablecen los arvs.
1949 ¥y 195) del CSdigo Clvil: debe lu suclednd ressbolssr al fune
dador todos los acelsntos efeotuados "adn cuandnral nepocio no e
"hays resultsdo favorables y aunque 1as Sastos le paresdan exnesie
“va;; eon tal que no puedas imputarse falte slpuns sl mandatario™
¥y "debe Li,u-lmente indeunigar al mundatario de las pérdidas que
"hubliere sufride, rrocedentes de sus gustionsd..,%.=

Siburn (1}, Sasot Retss(2), R.i., Fernéndes(})
Yy Acuiia Ansorens (&) participan de osta interpretaciSn en la fore
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SASOT DLTES, arte un. phg. 79
ime{em.z obra clt.

%xi 31&3”5 obra cit. 7. Q‘ b, 94
ASUTA ANZUREH

art. #ﬂ’npgigﬂ. 633 y 636



oo Yo7 e e T R N T AL e T R TRTRITTTTEET R T Eak ™l

BRI, TV e

uaua

B exXpuesta.s Lote Gitimo snslizs desenidemonte dicho artfeulo ¥y
se basu en que &1 srt. 324 dice: “Hasta s constitucidn dafinit)
"va de la sociedad™ de donde (1) "s0lo pusde limitar la rosponsg
"eilidad en sse sentido, por cousiderar que el hecho de ls cones
“gituciln implica uns ratificaciln tfoita de laa obligaciones
*constitufdes® ¥ no puede “sdmitires que el espfritu de la ley
"sea mantoner indefisliaments obligados a los fundadores de una
*soeledad padnime por los contraios gelebrados untes de la cong
*titucldn definitiva y suncue &sta se produsca, porque serfie cog
"trario & todo pringipic de squidad¥.= Pusde tombidn citurse
1o opinidn de Cosack =8 fuvor de esis isterpretscidne sobre un ap
tfculo de l& ley slemana equivalente a nuastro art, 3J2i4: {2)"lce
“f@nﬁadcraa tienen smplio poder para conztitulr de sntemano pers
*ls Futura aociedad, dereg:os y obliraclones sin que o8 necoams
"rio obtenar el asentimlento de la socisdpd.~ &0 el momento nige
"m> en que la socliedad eg crsads voao tal, es decir, iAnsoripta,
"esos dereghos couran efigacia pars y sontra eila”.-

La se unds iaterpretacifn deriva, posiblemsne
te, de la Sltime Irase del primsr spertads del art. 32341 "salwo
"su racurso ¢outra slla (la sociedad), si hubiese lugar”.~ En ew
fecto, es una redundancis estab:lecer dicho reourso, pues admitie

do que loz fundadorss se conviertsn en sandaterios de ia socledad

21) ACUZA ANGIHERA, wEte 0lt. plie 633 ¥
2} Citado por ACUAA Al ULAHA an art. cim. p&@u 633
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por sl hegho de la eonatitucidn, yu de por s tionen deregho al
reszholso de los gestos ¥y rdrdidas sufridos,- Rivarols pursce i
elinarse huole esta interpretacidn cuando dlee: (1)"Terminada la
“sonstitucidn de ls socliedad andnima, cesa ls funciln del fundge
"dor.ee 8in que esto allsine lus responssbilidades que tenfa y
"siens por resdn deo badber intervenido en lg fundacifn®,.-

for etro lado, en une sentencis de prisere ing
tancia (2) o ha sostenido que interpretsdo ol orte. 324 en ia pri
mera forma, esterfemocs on resscola de une novacidn por cambio de '
dcudaf no admitide por la ley sin ¢l consentimionto del acreedor.-

Como Aguia Ansorens puntusliza bien (3), este
es inexacto, porque ls delegacidn no perm:tides requiere sustitufr
8l deudor por un tercero ajeno por comploto 2 la obligecidn cone
orufda; y tal oltuscidn no o8 ls del Sundador que resliss un agto
en noabre de una sociedad anfnime en (ormacidn,w

ERipusstas ya ambas intarpretmcionus nos adhaer)
mop firmemente & le primers.- Pusde sor que ses una [icoifin el
considearar que le comstitucidn de le secledad ratifica todos los
actos de los fundodores -punto sobre el cusl descense %Lode in oagy
trucelidn~, pero la scouonfs del cddigo en su conjunto y el prisal
pio de eguidad & que hexos aludido anteriorments, no nos autorie

san & parviciper de la segunda.=- Como dice Aculia Ansorena (4},

il RIVAKOLA, "30c, Andn,” 5’ Te u“g&”
2 §tn del Fora, T, 7
zz Ua A ﬁe”uu‘ﬁuﬁ&. M1 ‘citt' &‘a‘ 6’3
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gquiau fundaris uns sociedsd andnisa si ni siquiera la gonstitue
"o0l8n de l¢ sises, pars quids €1 he celeiredo una aarie de actos
"destinados & ese fim, lo libraric de las oblipmaionse contrefe
"das?",~ Adwitfda 1 solucifn gue propurnesos ningdn perjulcio se
deriva para los terceros porque, en tLérminos generales, ls sociew

dad as nfs solvente que sus fundadores,-

ducdapiudencia

2} Pavoravle & ls solucildn que sostesneros:

"£a fsprogsdents la accidn por sumplimiento de
Yoontrsto ¢ indeanizacidn de dalios y perjuielos contrs el que se
*obligd por une socledad andnlan desde sl womunto uue dichs soelg
"dad quedd definitivaments constitufde” (Chmsrs Federal T. VI, p.
336} o=

“las restiones cumplidens por los fundadores de
*una sociedad snbnime en benelislo de dsta, adquinren al constis
"suirse la sociedud sl walor de lus actos reslisados por mandatae
"rios; =i sontrataron serviciocs consistentes en tassolionas e Jocu~
"tadas por un ingenisro, no son responssbles de los honorurios reg
*peetivos, 8l ls socledad se constituye® {Cdmsrs Com, de la Caple
tal, dielenbre 1* de 1931, J.A,, T, 1, pér. 206} .~

*"Los iniciadores de une scoiedsd anfnime sarew
"gen de sccidn entre af, une veas creads la entidad que ss propuslg
Yron, por ser ésta solemente quien pueds hacsrlo por medio de sus
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*Srgancs logftimos® (Clm, Com. de ls Cap. Agosto 16 de 1920, J,.
Aoy To ¥, plye 145) e~

"Cuando los fundadores de une sociedad andnime
*gontrajeron solicariamente una deuda antes de la constituciln dg
“finitiva de squells, y unc de allos la pugs despuds de dichs
*sonstituoidn, el que pazd carves de agciln du resaboalse contrs
*los dends fundadores puesto que lo deudors es la entided".(Cem.
Com, de le Cepitsl, diciembre 19 de 194y, J. A. T. 73, plg. 628)

b)Bk Gontra de la solucidn que sostenewos:

"Le responssbilidad jus contraen los iniclados
"res y fundadorsa de una sociedad andnima con los terderos gue
"son ellog contraten no cess por el hacho de su constisucidn defi
*nitive, salvo al caso de gue e contrate & nowbre de la sogleded
"y pora le socleded, subopdinando la efectividad del ocontrato &
*la existencia do 1s sisma®, {Jues Ur., Jusn 4, britos, Julio 20
do 1928, G, del Fore, T. 75, ple. 166) .«

| "La remunsracisdn de los ssrvicios presteados

Szon anterioridad & la constitucidn delinitiva de la scoliedad no
"pueds ser reclamada a 8ats sino a sus sncios fundadores®{Jur,
Trib, Cém. Comsrcial, Diciesbre de 1910, pdg. 2w32)e=

"Los fundsdores de une suciedad andnims son reg
"nonsables de las oblisaciones contrafdas, sea que no consigan ma
*sonatituciln, o que constitufds se disuelva des-uds do baber fuy
*aionado® {Cam. Come L. 86, plge 58) .«
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Ko puede tenerss la reprssentacidn de una sg
"oladad anlnlae st proyeete, desds cue no puede axistir mandsto
21 no existe la persons del wandsate.~ Ji se tiene la representy
“oifn ds las personss que constivufan el sindicato gque foramarfa
“"miz tLerde una socledad anfnimse, no puede contratarse afs que coe
"m0 reprezentantsd particulsr de dichas personas, y la soeledad
"fundada afs tarde no tendrf ninguna responssbilidad por ssan ge
"hligsclones & no ser que deapuds de constitufda las hubliese Somgy
"do & wu cargo.-~ Bl gerente no pueds eonsiderarse facultado pare
“realinar ese acvo”{Cln. Com. T, 1y, phee 378}

"ub le socledad no ge conswituye cdefinitiveamesp
*te, conforme &l sartfeulo anterior (1) los gestos ¥ conaecusnciag
"de los sctos ;racticados con sese in por los fundsdores, serén
"de su cargs exclusive sin recurso contra los susoriptores.e

Fusde suceder que en la asaables convooRdn phe
ra constitufr la scoledad {art., 323 CAdizo de Comercio) no se 1ig
gue & un scuerlo an sentido ailrmstivo, o0 pusds suceder jue, vouj
da ls eonstitucidn por ls ssambles de funcacidn, el Foder Kjecutl
vo le niepgue la autorisaciln nccesaria pars Dunclonar.e

Ko cusliquliera de estou ocanos =& log cusles hee
mos asimilsdo el do cue la sogiadad ve halls en viss de formucidoe

{1) £l art, anterior se¢ refiere a ls asumbles gonatitutive, a l1a
presentacidn snte el P, E. paré solicitar la personerda jurf
dice y & le inseripeildn y publicaciones requeridas,-
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los fundadores son solidaris e ilimitedesenie responsebles, how
cis los museriptores y haclis los tarceros contratantes, por todas
las oblipacionss contrafdas.~ CDaberdn devnlver las sumes regible
das an concety de aportes, Bsoportar 4e su propie peoulio todos
los gastos ocssionadou, hacerse car;o do los perjuiclos sufridos
por los tercerss & causa da la insjscucifn de las obligscionne
contrafdas 8 nowre de ls sociedad, y carecerdn de Lodo dereche &
retribucidn nor los trabajos realiiandog,=

Dade s olaricad del a ertado que legisls so-
bre esta situscidn y ls uniformidad ¢e la doetyrine correlative,no |
heao8 conaslideradn necesario abultar este trabajo con la Jurisprue-
dencla atundunte, qus existe an sl Va0 seutido que el sxpuege
to (1) .-

No obstante ls untformmided do Lnterpretaciln &
que he-os sludido, cono no se distingue entre las situscliones que
puedan conducir al [recssc de la sseieuad, el art. J34 e suowphi
ble do crftica.e on ofecto, 6l fracass de ls constitucifn pusde
sur culpa de los fundadores o debido 8 qua lo sssmbiles no vote au
asonstitucifng en estos casoz es Justo ¥y Idgico gque los fundadores
gargusn con las responsabilidedes consijulsntes.s Pero cono dice
Halasarriga, dentro del sistema de autorissoiln gubdrnativa de

nuestro cfdizo, “debleran lus pastos «@sear sobre todos los suserip

‘1) m' ho@. de ls& V&?O ¥arso 23 de 1913, t!‘# Y' ", Ma
Géme Come de la -.»R;;. Lige. 21 de 192} a&o;tt? ”’
C8w. Com. dm 1o Cape Dic. de 1931 3
Clm, uom. de la Csp. Mayo 30 de 1933, < .ﬁ, r. \ pag. 315
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“sores o al menos wobre s wyorfe que decidid le eonstituciln
"delinitive cunidio no wio llegarse a Ssty despuds de la asame
"oles del art. 323 en virtud de no conceder sutorisacidn el Pg
*der sjecutivo®{l).~

Fundado en los mismos srgusmntos, y consides
rendo que el art. 324 no es de ordan pluiieo, sasot Heves (2) g
pioa que los fundmdorss podrdn convenir con loe suseriptores la
reperticidn de los peastos & prorrate entre todos, si ls sooiee
dad fracasara en su constituoddn par wi .otive no fmputable &
1o fundadoreu.~ Lo adeptarse sabte vurdante -gus consideprasos
Justa=, el art. 324 Jugarfs cuando nuda se hubler« esti;ulado al

Fa TR Y24 P

"an las soch edades sndnimes no constivuldas
"debidamente, loe fundadores, sdainistradoress y representantes,
“serdn llimiteda y sclidarisxerte oblijados & le restitucifin de
*rodas les sumas cue hubiesen reciliceo o acciones emitidas, og
"mo tam:-i6n al pago de las deudas soclales, y de log perjulcios
"jue rasuitasen & Lergeros de ls inejecuwidn de las obligsciones
*contrafdas a nosre de la sucledad”,-

Muestro Uidigo no eatalisce sxpresssmnte s
sencidn de aulidad para las socledades que sdoleden de vicios de
gonstitucidn, poro asf debs interproturse el silencio de lk ley

AUARRIGA, obre cit. pdg. 131
a 3&397,33?%3, art, e¢it,, pﬁgl. 6l y 62
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o lop ees0z en N8 no 80 bubleran cuuplido tpdos 1os requisitos
exigldog por los arts, 318 y 32, del <&ilyo de Comrelo, dedas
des presoriveiomes cue comiene &l Jresmie apartado del art.
324 (L)~ ‘
hote sanciln de nulidad ha sido oritiguds com
rasbs ;or Smatillo (2), pues considers que swrfe mejor responsaw
bilinar Gudcomente & los fundsdores cor les faltas cometldes,po=
o que #se le otorgars a ia sociedad una ocasilo yere que purgara
los defectos origineles,= Ho se perjwiiearfs & low Lerverce y se
priveria & los socios de desmarrollar unas sctividad que podria
ser beneficiosa, sobre todo, tenlens en cuerka (3) "que las wag
“giones de nullded  contra las soeledauies sninimas producen Way O
*res wales que baneiiclos™,-

Bn ol caso de que ix constitucidn de i socies
dud w0 halle sfectids de nullded, los fundadores y los adainistrgy
dores son solicdaris o ilisitedesente resporsabies -on presoindeg
ele do la responsabllidad peral en que hubliersn poadido Lingurrire
por:

1%) les sumss jeroibidas en concepto de scciones emitidan;

2*) las deudan sociales;

3%} la indecni:seldn de los perjulelos que resullssen & terceros
de la inejecucidn de las oblijaciones contraldas en nomure de
1s mooleded.~

m&;&&), Qb!'ﬂ ﬁitc igﬁo iﬂlf‘!. %
. 205, & 25

» 205, A 280
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Hada se he objetaio & le priosra de las oblije
gecl oues estsblecidas -or el dltime spartade del art. 3&&., pare
refiridadose & ls cepunde y & lu tereers, uerovia (1} y Ferndne
des (2} cresn de que e sigunos casos ;odrédn repetir de 1os Bow
sionistas lo que hubleran tenids que abonar por eshos sonceptos
{3) ™Mo debe olvidorss <us 88 trate de une disponicidn de dere-
“oho exgerclonel ¥y Lhaosts exorbitacte, porque lz respounssbllidsd
“estd fuere de proyoreidn con i falta, y wue no debe dérseiec tal
"ulopnce que ls conglcidn de los accionistes 862 mejur On UNE SO
"oledad Lirregular wue en uns de sxisteicla legal®,= Jegovia (i Yy
Fernfndes (5]} perecen inglincrse por conceder a loe fundadores el
derechs & que sluds el art, 481 del C&i v de Comercio: "5 el
"fiador fusse ejewcutedo ecun ;Telerancis al deudor principal, po-
“aré of recer sl eabargo de los bLiemen de Sste, si estuviessn lie
“bres; yerv si contrs ollos sparseisse g:argo ‘ﬂ no fuasen sufll-
*ciertes, correrd ls ejecuciln contre los blenes proploe del fig
“dor, haste el esleativo papo del ejecutanie” .=

nteandenos, de ccuerdo con avbos tratadisten,
gque clertoas caace Justiffcerdn ww eccifn por perte de loa fundee
dores pare repetir de la socledad lae suwsas gue hubleran debido 3
boner #n guoncepio de deudes soslsles y oer julclios & Lerveros por
ila isejecucidn de las oblipacionss soolaleg.e

1 S8CUY1A, obra cit. p&a;. 370 note 1190
3 Re :..mzémm bra cite phge &0
70 nota 119G

.ameu, cbra ait. plz. 370 nota 1190
5 KQL.?@BH&HB&&I«, w“ ‘3’«’5‘ Mﬁ! 5?‘3
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a) Ahalis

En ol aotual c%i 0o ¢ivil italienc se encuene
tran dos articulus scbre es.a muteris, |
ilhe 2338 = Ubliguciones de los yrostares (1).-

"Los srosctores son &0 lidariamente responsew
"bles hacla los tercerss cor les obiiraciomwms asumidas para conf
"titulr ls socliedad.=

*La socledusd estd obligpads & relevar & los pryg
"wotores de las obliacianes asumidas y o reesbolasarles los guse
"tos sfectundos, sieaprs que hayen sldo necesarios ;ars le consti
*tuaifn de la soelsdad o hayen aido eprobedos por le asasblos,-

*3i por cusliquier rawdn la sogieded no se gong
"iouyers, los ;romotores no jusden voiverse fkoia los suscriptos
"res de acolomes® .-
Bhe 2139 = Responsabliliced de las pruastores.-

"Los romotorss son solidardsmente responsablies
"haola 1s socisdss y hecls lov tercerosl
*1) por la fntegrs suscripoiln del cupital souisl y por lop spore
®Les requeridos para la constitucidn de lx soclioedad;
"2} par la exdstencis de los apurtes en especie de gonluwmidad
*aom le relacidn jursda imdicade en el srt. 2343 {(2)

31) Tracducsidos por el mutor de osts Lraba jo.»
2) El art, alwdiido establace un slstems co verilicacidn de apor=
tes en sspecis basado en ls declarseifn jureds de un XDAFL Oy
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*3) por la veracidad de lus comunicad onee bechas por ellos al
"pibiico pera le eonstitucidn de la sooledede= |

fion tesbldn solidarismente responssbles Lacias
"la socliedad y heole aquellos tercercs pur cuents de losz guslies
"los promctores han obrago,e

Pilferenciss con ruestra legislacidn: |

&) Js establece la oblirecidn de la socledad,
de qum uns ves gonstitufda, as haga cergo de las obligaciones ¥
pastos gue ban comrdido los fundedorses “slieapre gue hayun sido
"necesarion paras ls constitueifn do la socledad o hayen sido aprg
*bados pur lo sesmblea¥,-

b} Kesponsabi line ucertadiseite & los Dundadom
res -cuando entre nosctros se sanelonarfs de nulicad & ls suciew
dede por 1o {niegra susoripaldn del caritel socisl y por los apop
tes roqueridos pars se constit ue 8n.-

¢} Resnonsablillisa & los fundedores por la exig
weneie do los aportss en especle, dé scusrdo con el slstoms de vy
rificacidn establecids, cuando en nuestra legislucidén ni siguiers |
existe un rézinmes para 1o valused $n de los miomos.»

d) Lptablege ex:rwgscwnte Ja responseabilidead
eivil por las felsas commniceciones de los jrosctores al plblico.
in la legislacidn argentina se establece il responpetilided penal
{Chdigo Venal art. JOU, ine. 2° y 3%} poro no e civil, que queds
sobresntendida,
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Hemos heono resalier lus diferenciss que exig
ten entre la le isleoidn ftaliana y la nuestra, porque siempre se
ha coneiderado que les eituacionss econbaice y comercial eran sie
milares,~ Como en Franois no existe ningune disposicién eimilar
& nuestro art, 324, nos lialteremos a consigner lo que establecge

al respescto la ley alssana de 1937.~

b} slsmanise~
&g‘tﬂu }h‘ﬂ‘ "; e pBhigr S8 Hosare

antes de ls insoripeifn - Prohibleiones de emitir (1).-
1) La sociedad, antes de su inseripeidn en el Registro de Conepre

cio, no existe ¢oms Bal.» 8l (ue hays contratedo a nombre de
ella antes de le laseripeifn responde jersonainente; siendso
varios, responden solldarismstito..

2) 51 1s socledsd, por gontrato oon el deudor, se hiciese cargo
da una abllaae&&n contralia en nambrohan ells antes de su ing
eripeidn, de wodo tal que reeaplasase al deudor anterior, no
geyrd necesario ol consentimiento del acresdor psre la valides
de la trasmisidn de la deuds, si eile se hublere convenido deg
tro de los tres meses de insoripta ls sociedad y se hublere hg
cho comunicacidn el screedor por la sociedad o por el deudor.=

3) La socledad no pusde hacerse cargd de oblisasciones proveniasntes

ds convenios sobre arortas en especie o adquisicifin do bienvs,»

(1) Ley alemana de 1937, en Baletin ys glitado, pdg. 835



k)

1)

2)

Ho pueden transferirse derechos de participucidn, ni emitire

se occiomes, o eartificados provisorios, entes de la inseripe
oidn do la socledad.~ Las sccionos y Loa certificedos emitie

dom serdn nulos; los que loa hayan smitido, responderén solie
darismente a los tonesdores por dados y perjuicios.w

bos fundacores respondsn solidariamente & ls socliedsd por 1o

exacto y completo de las deglarasionss bhechas con ¢l objeto
de ls funcacidn, de las relatives a las susoripsiones do aoe
clones, & loa pagos efsctusdos sor los mismos, al empleo de

las sumks osbrades, & lus ventajas es;ecisles, & los guetos de

fundacifn, a los apurtes o adquisiciones de blenes; de la Adow
neided de la institucidn asignacda su,dn el «rt. 49 inc. )* pa=
ri recibir los psyos destinsdos & foraer el capital social, ¥y,
en particulur, de que las cumks cubredus estén & la libre dige
posicifn del cirectorio.= 8in perjulcio de ls obligacidn de rg
sarcir todo otro dailo, estln obliyados & hacer lon pagos que
no se hayan cuapliido y & pager oualquier compenssciln no come
prandide on los gastos de la fundacifing

44 la sociedad ne hubiese parjudicado por sl dolo o la negliie
gengla grave de los fundadores, en cuknto & aportes on espie
cle, adyuisicisn de bLianes o gastos de i fundacifn, todos e

llos respordierdn soildariswente por diaog y perjulocios.~
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3) usda exento de estas ouli_scionas, ol fundador que no hays
conocido, nil hublese debido conae rlos, empleande el culdado
ordinario de un hoabre de negocios diligente, los hechos gue
fundan ls obligéalﬁn.n

L) 31 lu sociedad sufrisse pérdides por le insolvencla de un ace
cioniste, rﬁ&pandﬂrén sallidarismente & la svcieded los funde~
dores uc Lublesen acaptadn al scclonists, conocdendo su inagl
voncla,-

5) Solidariomonte con los fundudorass resjonden las personss por
cuys cuents aguellos hublesen tomado acciohes, i0s que no pug
dern haber iynorado slrounatencisas que el fundsdor que

su.0ribid por su cuenta, conocfa o detle conocer.e

Te= & 4 dodividuniizacildn del | ados
Conoclidus lan responsabllidades que surgen de
los actos reslisados con el objeto de constitufr una socviedad ang
nima, se presonta shorea el problesa prictico, el Jde ia vide real,
de deterainur -uienes son loa verdaderss fundedores, con el cbje=
to de imponerlies las obli;sciones :ue en Jjusticia les gorrespone
den -

£8 ol problems inverso sl tratado en el capfe
tulo I.= 31 allf, pars coaponer ls firure tedrics del fundador hg
mos extrafdo loa elementos de la resiidad, aquf, pers selinlar al



verdadero fundador, deberenvs gularnos por los elenentos utilisg
dos pars eonfizurar el concepto tedrico ¥ splicerlos & la vida
reel,~

La solucifn dependerd ce ¢wsds caso an particuw
lar, o sea, co les circunstsncias de hegho (1} pues como dice Ay
fia Ansorens (2) “deterasinsr ui los aclos cuaplidos revisten o no
“eage cardoter {(fundedor}), es en 2l una cuestidn &ibruda & la nprg
Pofacidn Judiclel®.=-

[ Como habrd que eonsiderar & los ideadores, ind
ciadores o proactores en relacifin con las responsabilidades que
1lc lay imvone? hstfn inclufdos o nol? Absireccifin hecha del signle
ficado ue se le atribuys  cede uno de los vocablow, & #llos Lag
bifn les corres;onderd responder por lis obligeeiones contrafdas,
éiemﬁru que hublersn superpuesto & ous salidedes fnoividuales, ia
calidad de fundador de la socledad.~

leas sonsidsraciones ;recedentes s refieren &
loe aspectos doctrinerio y Judiclel de lo cuestidn, puss abarcan
las norsas que hLabrd jue tener en cuents pare cade caco en partds
cular,=

Pwraiyuél ha de ser el griterio del) legisledor
que quiers establecer en la ley gulienes deben ser considerados og
mo fundedores en la constitucifn de socisdades andnians?

il RIVARULA, "Tratado...” T. 11, pdp,
ACU:%A ARG \J&ﬁa&. arcv. olt, p‘g- Su
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Una norma que sstableacs en lorms PEFmADeNte
y definitive los titulares de la: res onsabllidades asumides, no
puede cosr on al error de inclufr en 4l uncd Casos & persuNes no
fundsdoras y de exelufr en otros & verdacercs fuiadores? Bs ev)
dente que af y por ello, cusndo ls dicta, ha de tener sn cuenta
¢ufl a8 el objetivo precominante: si proteger & los futures sce
clonistas y & léds terceros contratantes de los actos gomatidos
por loa fundudores o trutar de responasbilizar dnicsasnie a los
vercaderos fundadores.~ Binguns de las cos solucionas puads colis
siderarse cons enteramente satisfactoria, pues somo dive Riveros
la, pars (1) "re;risir faltes o &busos vale pors ello sis s L
"rerprevacidn anplls guoe lo restrictiva, is cusl tienw & wu ves
"al inconveniante de lmponer sanciones lspales contrarisuente al
"principlio Jurfdico de ser $stas aplicables ublo por interprete~
"sidn estricta™.~

LS Scsmente, serdn vereuos en el derecho are
gantino ¥y en #l extranjsro, ios medioss y lso normas tendienteus a
individuslizar a los fundadorss de sociedades anduimas varfen con
los formen de gonatitucidn de dstas,~

En ls legisimeidn argenting no se establess ag
peoificamonte guisnes hun de ser considerados come fundsdores en
1a constitucidn de las socledades andnimes.= Bl srt, 324 se lisie

{1} HIVALOLA, ™doe. andn.", T. 11, pdge. 107 y 108
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ta & decir ue los responssbles de las obligsciones contrafdas
soni los fundsdores o administradores en al caso de nue la soolg
dad se conetituya; los Fundsdores si nvo se constituve; ¥y, los fug
dadores, admi:istradores y representantes, si ls constitucidn se
hallers viciasds de nulicad.=
&n un fallo de nusatre jurlsprudencis =gue vee
reaos s sdelante~ se incluye al 3fndico entre los resvonsables
posr los actop constitutivos.~ Gntendanos que a8 un error de la
ley considerar & los administradores y repregsentantea, on su o8-
réctor de talea, pesibles de las responscbilidades del art, 3.
Como las denominsciones precedentos pertenccen a cargos inexisteg
tes hasts lu conatitucidn de la socledad y como pusde derse el of
80 de que ni &fin en principio hublieran sidco ageptados por lus per
sonus que Clgursn como tales, cuwndo la ley se refiere & sllos,es
avidente jue los responsabiliss por haber attuado como Dundadores
¥y no jor sus cargos ulteriores {(1),-
En la doctsring, tanto nscional (2) como extrag
Jera (3), para vi caso de constitucidn simiiidnes se gonsideran
como {undudores » todos los suseriptores primitivos que uﬁoraﬁn
ls escritura de constivusiln de la soaledad,
“Ho fmporta que une 500 ds ellos sea el sutor
“de 1lu infclstiva ¥ el que hrys corrido con todos loa trémites pry
"raratorios, si de sstsa circunstancia no se he dejado la <debids
"constancia en ol s«0ts respectiva (&)", ys que las dificultades de

'm Aﬂ -

2 G&arlhhﬁ obrs cit. p&h. <202 ﬁlg& sxwur gzraa art., cttgp.Iﬂ
Vl?tﬂ?f N;:ARA£BNAVan1ﬁI ¥y RaC 0 aihudﬂn posr SASUT BRTAD en

- Bt

(&) c;s'hwu, obre cit. phi. 203 H° 24,5
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individusiisaoifn del fundador ~en edta forue de oconstibuciln de
Ju sogledad andnime~ hace netesuris salvepuardar los intereses

de “loa tercercs contratantes responsabl dsindoe 8 todos loa acelig
nistas originules,~ 4i los [lundadorws resles fueran otros que no
figursrun &n el acta de constitucildn, tanto la sooiedad, como

los ascclonistan o log tercorss counlratantes, cads une en su lu ar
¥ oaso, pusden demastrarlio pers haosr efectivas lus res;ponsabllie
dades consigulentes {1).~ Pero también »l fundudor aparente, o
s8s el ue presta ou nombre pure Lijurar gomo tal on el aota de
constitucildn, es responssbls en lu nisne medide que los funisdow
res reales sl ha sido mepcionado con su conncimiento ¥ conformie
dad (2).-

En la constitueiln por suscripeiln plblice 3§
bury {3)ls atribuye singulsr importsncias a la escritura provisoe
ria del art. 32U del C8digo de Cossrelo, puesto que, segdn 81,
nusstra ley considera como fundadores & todes los que hubleran
torpado dicha esoritura.~ Jin esbargzo, i flguraren sxprosasente
los fundsdores on ﬁidﬁa eseritura o an ol propgrame de suseripeiln
o o los estatutos de la socledsd una wves constisufda, serdn ew
1los en principio los responsables por las obll, aciones coumidas,

1) OAsTiiio, obra Gite phu. 202 H° 245
2) RIVAROLA, "Tretados.e” T 11 ple. L12
3} GIBURU, obrs cit. pdp. 80
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sin perjulcio de gue 86 pudlers llogar o demostirar gue son otros
los fundadores verdadercs.- is decir que, ves onsables son todos
los que hayan firurado coso fundadeorss, nmero sl no riguraran oxw
presumente quienes son, una serie de circunstanciss, coms la efw
eritura de ls constitucidn provisoria, iu redaccifin y Cirma del
prograna de suseripeiln, etdg., serdn losc gue servirén para ideye
tificar @ los fundedores de acu«rdo a 1oz hechos cowo hublersn g
surrido.~ Una ;ufs de indudedble valor pareé ou deterainscifn cone
siste an distinpuir la voluntad de conatitufr ls soclieded, de la
materialicad de las gestiones aacnanrias;’si las pesrsonas que han
setusdo son variss, squoellos que s0lo haysn intervenido por cuthe
ta de otras realisando lus gestiones necesariss no debun conaldes
rarse conmo fundsdoras & menvy que su intervenoidn se hays producd

do ent una forms propicis al equivoco.-

durdacrudensis. -

*§1 eardcter de groaotor o fundador corresponw
Pde solomente & quien o guisnes han concabido el proyecto da cong
ugitulr une Sociedad AnSnims, ssumen is inicietiva de eu ereasifn
"y toman 4 su ¢argo, bajo su responsabilidad parsonsl s flimitae
848, 1s realissciln de todos los actos condusentes a la constitue
"gibn definitiva de la Jociedad, alu otros derechos, comn CORpPEne
*suoiln de sus trabajos, que los cue se Teserven y s¢ les acuerds
*"on los linites qus Tije el ert. 321 del (8digo ds Comercio”.{Udm,.
Come. de lu Cap, diciembre 23 de 19:) « Lay Ley 7.33, pdu. &98)
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*Las responupebilildedes del urt. 3Ji4 del C8die-
"go de Comercio deben «icensar sl aindlico, cuys Sfuneidn visne por
“objeto veler por el cumplimiento do ik ley.e wulsd podrfs iibrap
"se de ess responsudilidad por las obligscionss gque con un Lergew
"ro contrajo ls socledad iaperfegtanente constitufda, sl demowtrg
“"se an el Juloic habter gusplide sus deberes de sindico.-

*La responssbilidad del sfndico y fundador de
"la socledad andnlma deudora, que no llegd a constituirse definie
"Sivimente, existe sunyue vl documgnio en yue conss le obligsckik
"no lleve su [irme sino la de los alembros de la administraciln
Touyos soLos 2ataba en le obvlisecidn do comtrolar ¥ nace del dew
"ber de controlar yue es inherents a su condicidn de sfndicojpere
"nace, sobre todo, del cerfoter de fundador de la socledad que i
“viste®, (Cdm, Con. de la Cap. diciembre ¢ de 1940, La Lay, T.3%
plie 61) o=

*For los aotos praciloados hasth le constitue
*eifn definivivs de une socledad anfinime no su dsta la que respog
*de sino loe fundadores, ontendiendo por tales & los que toman la
"{nicietiva da la socisdad, echan lsu besee de &sta foreulendo
"los watatutos y recopen las suscripciones de lus personas que da
*seen suseribirse como accionistas”. (Cln. Gom. de la Cap., Hov.
20 de 1940, La ley, T. 21, phg. 15)

-
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Bl sctusl clilyo civil ivallano, art. 2337,43=
ce (1) "promotoraes son aquellos que en la constitueidn por suse
"eripeidn pdblles han firoodo el programn que establege el 2 &
"oartado del art. 23337, y el 2* apertadso del srt. 2333 dies (1)
el programa con la {irms autenticads de los promotores, antes de
"ser hecho pSblico, debs ser depositade ante un escribane®.-

bade estsblece sobre proactores pars ¢l 0aso
de constitucidn simultines pero el ort. 2331, uparsado 27 dice:
{2) "Por lse operaciones reslizadas en nombre de la socliedad she
“tes deo l: inseripeidn aguellos que han actuade son selidaria e &
"limitacamente responsables hacle los tercearcs®.~ O ses que, tile

"da de promotorss a los cue constituyen is socisdad por aedio de

la susorizeidn plblice —=3wm - . wwer
srivetbn-—pibiben ; lop oblige o {imsur el programa de suscripeidn
gomo medio de identificacidn & loz: efectos de las responssbilidae
dus consizulentes, misntras que «n ls uonatitucldn simultdnes, ha=
ce zolidaris o {limitadamonts responsables & todos los fue BEYan
intervenldo en loe acbos constitutlvogs sin calificarios de prompe
res,-

| in la ley alemana del ado 19)7 sobre sgocledaw
des and:imas, se establecid que: (1)"se consideran fundsdores de

Cldigo Civil ltaliano del lSe3«l9h2{traduccidn del sutor)

" o » " M.MW " % ]
in el v imen itsliano sotusl los sooledades andnisas obvienen
1s personeria jurfdics cusndo el Tribunal de Comereio les cog
cede ls insoripeidn en ol feglestro lart, 2330} .-

{3) irte 21 de le ey nlemane do 1937 en Soletfn ya citado.=

eyeyed
0 Mo
M Viumart Wiesr”



- 235 -

Sla acvledad » los scolonlstas que convinieron los sstabtutos.~
"uin caso de constitucidn sucesiva sue oonalderarin en fpual forme
“a los qus nicleran aportes on espocie sin haver tomudo purte en
el convenlo® ..

~¢ preferible ol slatems de la sy italians
que responsabliliszs ¢ lss jersonss de acuerds con los heohos, &l
de la ley alemans (us considera coud fundidores & parsobas Que
~gon0 108 que hacen uporives en especlie~ pusden no revestir oae e

récter,~

~ En ol Anteproyedto pars uns Heforma del Cldige

de Comarcio del Lr, Hivarola, publicaedo en el afio 1941(1), ee mo=
difican las preseripoionss de nuestro actual Cidi 0 en 1o relatis-
vo & loz fundadores y sus responsabilidades.e

Tratarenocs ds hacer una brevs exposicidn de
laa disposiciones y doctrine conbenidis en ¢l miamo «gue se refig
ron & los teman aue nos lnteress- con 108 comentiriol que nos e

recin,~

t
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Ve coverdo son les explicaciones suministraedas
e lez splice & eaua uno de aestos vocablos un gonceprto Jjuridieo
fijo, wue couwn dice flverola (1), “dabe quedar exprescmsuts estaw
"biecido en la ley™ afn cusndo no gorreasponds sl significado cow
rriente ¥ vulgar.e
A puauk de wilo 1o dnlec yue encontramos en el
texto del articuleds relerente & fnicisdores o fundadores es el
art, 28 que diee:
*se considerardn fundadores de la soolednd anf
"nime todos loa irmentes del scte 4o constitusldn, e iniciadores,
"a los efectus du los derachos de participeeils, & quienss ge wehe
“"clonan como tuies en el acta, sin perjuicic de las responsabilidg
"des & que te refiers sl art, 3°*",w
Acudlendo sn%oncoes, & Jas expllcaciones qus e
compaiian »l anteproyecto Kiverola dice: iniciﬂdnf‘ﬂl {2} "quien
*eongibe lu gonstitueliln del ente juridico, plantea sus Dases CoNeE
"ciales y financioerss, slabora el plan de ejecuoifn de la eapress,
"y trasa laz lineas de su ejecucidn“.~ Cusndo ol inicliador hays obw
tenido la adhesifn de otres psrsones qoe gporten el capital negew
serio reoidn entonces podrd constitufr la sociedad,(3) "Guienes
"loa coasrometen {(los aportes) y pers #llo suscriban las futuras
"accion:s, concurrfrén con el iniclador & fundar lu socledsd y see
*pén en consecusnci: fundadores®,«
WA KIVERGLK, Tl Tnen Tegal.cc", U8, is 1941, PBCe 4o

' Sa. Ads 1941, plge. &7
(3" " " " B8e Ate 19&&.5&;. &7
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ayt&r&énda&u &l proviess: priotice de la indie
viduslisacidn do los iniciedores y fundadores, sl snbeproysato s
¢loro, pues exlge ue se incluyun wn »l acta de constisusidn def)
nitive o preparetoria -en cusluiera de las formes de constitucida
que 58 adople=:

a) "los noubires ¥ iu firme de todas les perso=
fnee gue concuryen & li nisma como lundadores o inlciadores, y sn
"su caso ol nusbre y donmicilin de law eroonas represeptadas por
*los firmontes {art. 17 inc. 1°);

bl "el nombre y domicilio de los benefiaciarios
"de loa deorechos de fundador®{art. 17 ince 5%) .~

)78l novbre ; doilcilio da la perscne que ree
"oresuntarf 8 la soclsdad en las ge-lLiones pars su inssripeidn en

"ol sepistro #0blico de Comercio® {arte 17 inge 6%)ew

A wEte respecto dice el art, 3" :fMientres la
"sociead andnimc no hays sido inseripia en el Reglistro POiibe de
“de Comerclo, reasponden reapecto a los suseriptores de accionss ¥y
* a los tervoros:
" 1%} De pleno deregi:n, todas lus ersonss que hayan conesntido
» en figurar gosc inicisdores, fundadores, futuros administry
" dores gensrales, misambros del dirsctorio, presidente o sine

" dicom,«
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n2*} Le hecho, y sometido 4 lz prucha da los actow reslissdos,

i todas las ersonas que intervengan on los AOLOS Preparsty

*  piow y constitutivos, y suis rearectivos mandentes, comitens
" tentes o yrincijpales, cuwndo aquaellas lo hiciersn en vire

» sud da'rcprtscnuaaiﬁn, comieldin, mandusto 0 peustildn.~ o qug
" dan inclufdos en esta disposicifn lss personss que justifie
» quen baber intervenido por guanta sjena en carfoter de alme
8 ple looseidn de servicios?

Dicho srtioulo conveaplsa el ¢aso de que la ag
¢ledad no s haya constitufdo vodavis y esteblece quienss son Me
responsables, win cucndo no especifics ai es en forms solidaria
¢ 1lluitadu o no.~ Butu puede considerarse cowmo wiw falls del ag
teproyscto, pues ain cuendo asf podrfa desprenderse de las expld ‘
caclonss que se dan (1), corresponde dejar bien sentada une cuede
tisn de esta nauurQXnungu—

Hacemon sin sabargo ls aclureciln de que s}
snteproyecto exije, en lauy dos foraas de constitucidn, el nosbry
miento de un representante que prosigs las diligencias necesarias
hasta obtener la inscripeibn de la sociedsd y, en el caso de que
la conatitucidn esa susesiva, los suserlijtores-adherentes {(los
que se suseriben luego del agta preparstorial tendrén asccildn ejoe.
cutive por las sumes entregadas o por el importe atribufdo a los
bienes entrezados que no sean dineroc y, previs la intimsoidén al

representante gue las recibil, podréu dirigir la mecién coatra

IRV, Yidginen gl 3l T -
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cuslesquiera o todoa los firmuntes del agte praparatoria, simile
ténea o sucesivumonte (ert. 2.~

Gonsideranos como un olvido del sutor el de
que dnicumsnte en el caso de trasmisldn de fondos de comercio ef
tablece 1l responsabilidad solidarin e ilimitada de 1os fundadow
res, tuasndo deberfa establecerla pars todos 1los caso8 que 48 hie
gan aportes en sspecie.w

io dirime, ni para lé constituclén stmulténea
ni pare ls sucealva, ¢l problems de dilucidar a quien le acrres-
ponden les responsabllidadss por los aclos constitutivoa en el op
80 de que la sucledad pe constituya.e Como hemos visto en su opap
tunidad (1) Eiverols o,lns yuae leos fundedores deben ser los inmee
distos res;ponssbles por las oblipuciones unteriores & la conatity
cifn (tesis contraria a ls que propugnamos) asf que tozamos coud
tal el espirivu del an-eproyecto.=~ Tuabildn esto puede eriticarse
puss, aunyue estemos en desacusrds con la soluciln que da tan dig
tin uido sretaediaca, on ol caso de que ase hubliera sido su panses
miento mejor habria aiéa‘unhkblacarlu inequivocemente,~

Reasumiendo, considersscs que el proysoto de rg
forma del Lr, Hiverols no ofrece ninguna wmjora substaicisl soure
ré laen cctusl ~en lo que atule & las funciones ¥y respousabilides
des do los lundadoresw, ademls de que su aplicacidn originerfa ue
n&a sarie ds indecisiones provocades por la reglamentacidn sonfusa

(1) "Responssbilidad de los fundadores” (caso de que la sostedad
28 ConAtituya) -



de las responsabilidedes enargentes de lus antos realissdos con

ﬂntnriéridad & la constlitucifne-

Le acuerdo con las observecionss formulades a
travéas do este ca ftulo, hacenos una vreve sfntesis de lu forme

que Conceptuamos como wejor pers encarar los tépicos tratados.=

Coao 1} soviedad en vise de formacidn:

"Los fundedores son Lliimitada y solidorliumentse
*rasponssbles tacls los suscriptorss ; 1os tercercs contratuntes,
oor loa agtos y contratos reaiisedos en benwficio de une suclee
"dad snbnima futura, mientras dsta no se hublera constivuldose
Caso 2) Sociedad que fracass mn ou constilucidn por negecidn de

perscaerfs jurfdica:

"534 la sociedsd fracasara en su constitucidn
"debido a lu negacidn de la personerfu Jurfdica por parte del Pow
"der competente, los ‘undadorss tendrén derecho ecbre los auserig
"tores sus hublersn Cirmsdo el sots cunstitutive, o que hublersn
"yotado 1s constitucidn en la essables constitutiva, pare regupew

"rar losz sestos ofectuados y perjulcioss sulridos.- Este derecho
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"lo tendrén por la perte que 4 cada uno de los suseriptores la og
"rresponda, considerando jue cada uno de los suseriptores deberd
"hacerse caryo del misno Lfmporte que cads unoc de los Muisdoresle
Caso 3) Jocisdad cus ge constituye
a) Responsabilidad Bitis la woehedad.

*534 le wsoaiedad sa constituye los fundadores
“sorn flimitada y solidarismonte reasponsal:les hacla ls misams

» 1) por la {uteyra vuseripeidn del capitel sovial,

» 2) por los aporstes requeridos su dinero para su constitus
. eién, ¥

" 3) por ls existaenecis do 10s apurts: que no asan en dinere
ol y por el valor asignado a loo wisuos,.e

b} Responsabilidad hacis terceros.

Goso base para asteilecer dichas responssbilie
dad, se le deberis exigir a los fundadores, quo ;resentaran en 1a
aBanblea constitutive une reiscidn detellmia de Lodo lo agtundo
con respagto Ce tercsros y en benafioeio de la futura sogiedad,-

31 le constivucidn fuera asiaultédnes, dicha Pe=
Jacidn se deberfa inclufr en el scta de constitucifn.-

Una ves constitufds la sociedid se consideres
rdn retificedos todos los actos y contratos gque, habierntdo eido ig
elufdos en la relaciln precedente, no fueran reshasados exXpresampn

8 por la socliedad.~



/ "

e

ror 1.[ Lasto. o Julclos derivados de los
BCLOD Y Contratos recladudosn, .us Jundadores tendrén aceidn cone
tra lo soviedud conetitulda, slespre gque hubleran sido susceptie
blev de produeir alpdn beoeficio y no 1u hayan »rodusido por osg
88 no laputable » 19&3 Sundadores,«

Caso &) Sociedad aule '

Anten de gonalderar las res;onsabiildades inhg
rentes & es.e caso entendemos wue cualouier futura legislucilu dg
berfs eliminar todas las cuusas de nulldad originadés en los poal
blus vicios de constitucidn computibles con el ulverior Luneionfw
mianto de le socledhd.~ Ejemplo de allo es quo propugnisoes Que me
conglders & los fundadores ¢omo resonssblies por is faterrs suge
oripeidn del capitel que, a estar Je nuestrs le;isiselén sotuxl,
sorfy una gaussl de nulidad,=

Adoptado este oriterio, sea que ls sociedad ae
declare nula por algune causal incompetible con su funcionamfiento
witerior o que se¢ le rermita vontinuer funcionando de acuordo con
ls cuusal de nulided slegada:

Los fundadores, sduinistredores y representag
"tex de la sociedsd andnime serdn Llisitsda y soliderismente respeg
"aable hecla lou tercercs, los suscriptores ¥ la sosledud, cada une

"en su lugar y caso, ror las obligecisnes contrufdap y perjulcios
*sulridos,« |
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Taabién podrdn lwcerse responsabies a los acw
alonistas do una soeleded irregular en ios sasos on que hublese

madiado culpk d4 su PErté.w

La ley deberd axigir que se incluysn en el ag
ta de constitucifn proviseria, en el prograns de suscripeiln y en
el sota du constivueidn definiviva, las personse que, aanaideru«
das "fundadorea™, deben responder de las oblipaciones Inbarentes
& su naturalosa,~

Deberén inclufrse ocutre los responsal.les a qws
hemos sludido sungue no figureran cone fundadores:

8} laa personas ~ue hubleran {irmado el progra
ma de suscripoidn;

b} loa beneficiarivs de los derechos de fubdesw
dor:

o) los miembros del future direstorio o adminig

tracisn de ls socledud cuando figurarsn coro tales oon Su SCepLas

cidn y conocluiento,w

Aparts de les memsclonadas personss, y sujeto &
prueba judiglal, deberdn responder en la mioma medide que los ane
seriores:

8} Los fundedoras reales, sntendifndose por w4

les & las personss Gu., por wu prople fuicletiva, & su proplo rieg
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go ¥y en su ulterior beneflicio, hubieran somado por sy cuents la
fundacifn de ls soctedsd, y oo figursrdn como fundadores en los
docunentos menglonudos =88 arribi,e

bl Low fniciadores cuye sctuscidn bubiera dedo
lu;ar a gue se lo consilderars fundadvres,- Leberd esntenderse por
inlciadores no resjonssbles, a aguellos jue bubieran concsbido la
idea de ls consuituciln del ente jurfdico y plantssdo sus bages
comeraiales j finenc.eras, pero que no hubleran tosado por su
cuenta o iniciative la tares de sunstitulr ls socledad.«

¢) Todes aquollas personas gque actusndo por -
ouenta de los fundadores no hublersn dejedo esteblecido el cardg

tor de internedlarios o mundatarios de los alismoB.w
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