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Entre las ciencias y artes que fundamentan la
vida de los pueblos modernos, la de las Finanzas ocu-
pa un lugar preeminente entre sus similares, a medida
que la interdependencia de las economias nacionales
complica la funcidén del Estado. Y entre los proble-
mas que actualmente destacan el interés de esta cien-
cia, existe uno, gue aungue se halla en debate desde
los albores del Imperio Romano, no ha sido resuelto,
ni menos ailn, definidas con precisidn sus causas y e=-
fectos. Sgtrata de la Inflacién, o Depreciacidén Mone-
taria,

Ya en el Gobierno del Emperador Diocleciano se
realizé una Reforma Monetaria y se dictd una Ley sobre
Regulacidn de Precios y Salarios. En 1494 al aparecer
en Venecia el primer tratado de Contabilidad basado en
el Mégode de la Partida Doble, Luca Paciolo enumera
normas de valuacién de inventarios, donaciones, lega-
dos, herencias y estimaciones sobre bienes muebles e
inmuebles; pero el prbblema de la desvalorizacidén del
Activo Fijo y su incidencia en el costc industrial y
comercial no es destacable por la falta de renovacién
de los equipos productivos. Durante el régimen de
las corporaciones y la falta de mecanizacidén de la

industria, en toda la Edad Media, hacia que las fluc-



tuaciones de los precios fueraﬁkeducidas. Es en la Edad
Moderna, cuando el descubrimiento de metales ricos en el
Nuevo Mundo, y laintensificacién del comercio producida
por la explotacién de los nueveos mercados asidticos, a-
fricanos y americanos, se producén con nitideg sus efec-
tos. Es as{ como observamos en Espafia, durante el Siglo
XVI, una suba de precios que incrementa el griple el ni-
velwsl normal de los precios. La quiebra Law y el asun-
to de los Asignados en la Francia post-revolucionarios
gon dos experiencias que se destacan por su repercusién
internacional. Cuando el comercio, en su incremento,
transponia las fronteras, llewaba consigo las perturba-
ciones causadas por ese fendmeno, que hasta el comienzo
de la Primera Guerra_Mundial,era originado, fundamental-
mente por factores monetarios. La dislocacién del Co~
mercio,luego de esa conflagacidn, y la serie de medidas
estatales, que se adoptaron para sobrellevar la activi-
dad econdémica, no hicieron mds que agudizar el desequili-
brio, y correlativamente, la inestabilidad en los pre—
cios de los principales art{culos y mds ain, el de las
monedas cambiarias. Y a estas cauaés monetarias, cua-

les son:

a) La emisién de dinero sin respaldo metdlico



para subvenir las necesidades de los Estado que care-
cfan del oro necesario para mantener ese sistems que

en su mecanismo aseguraba contracciones automdticas del
circulante,

b) La dependencia de los pafses de monedas "dé-
biles" con sus Balanzas de Pagos, pues cuando las mis-
mas arrojan saldos activos se tiende a emitir monedas
baaadag en las divisas obtenidas; pero al transformarse
en Pasivas, procédese a la obtencidén de medios de pagos
internos, mediante billetes fiducliarios "producidos
por leos BancosCentrales:

¢) Las operaciores de rendimiento bancarias que
erean una fuente adicional de Capital de estos Bancos
Centrales, y que exceden a veces la cantidad de moneda
en circulacidn.

d) La tendencia a aumentar el plaso de los cré-
ditos, dtsninuyendoq as{ 1a elasticidad del circulantes,
¥y haciendo dif{cil su rescate posterior,

e) Las barreras aduaneras, fijacién de cambios
preferenciales y diferenciales creando as{ hédbifes de
consumo inconvenientes.

f) El1 contrel de cambios, que provoca la forma-

cién de mercados paralelos. Y la especulacién de los



medios de pagos intencionales: las divisas,

g€) Lgs numerosas formas del crédito bancario
y el auge en la utilizacidén de los giros, letras, paga-
rés, cheques a la vista y con fechas adelantadas; crean
nuevas fuentes de dinero.

h) Las operaciones en el Mercado Abierto, re-
gulando la circulacién monetario mediante la compra y
venta de titulos publicos, no es eficaz en su segunda
fase. | |

i) Los déficits fiscales provocados por la ex~
tensidén de los servicios del Estado, salvados en "ul-
tima rat¥o” den créditos de emisién. Ya sea mediante |
el impulso de las inversiones plblicas que ademds de
agravar el gasto publico, sustraé bienes de la circu-
lacién, como también con la concesidén de créditos a los .
productores agricolas.fniﬁeros, industriales, etc. con
el fin de incrementar la renta nacional.

A todos estos factores se unen actualmente 0=
tros de {ndole éxﬁra—monetarios, como ser:

a) La Politica Social que tiende a favorecer
& los asalariados, referente en el nivel general de
los precios, por las elevadas cargas sociales gque se

imponen a las empresas.



b) Las huclgas que paralizan la produccidn,
las reacciones reéiprocas entre los precios del trabs-
jo y de los artfculos de primera necesidad; que derivan Sn
continuas elevaciones en los salarios y sueldos, y por
consiguients, el aumento de los precios en la produc—
cién,

¢) El elevado nivel alcanzado por los salarios
que en lalucha entre patronosy obreros, consiguen éstos
a veces, hacen decrecer el rendimiento efectivo del tra-~

bajo.

d) La contribucidn de la politica tributaria
al proceso inflatorio mediante el aumento de los dere-
chos aduaneros y otros impuestos. Cuando mayor sea la
Presidén Tributaria menor serd el interés por parte de
los contribuyentes para obtener mayores ingresos,

e) La imperiosa necssidad que sienten los paf-
ses jévenes para impulsar el desarrolloc econdémico.

f) Las nuevas doctrinas econémicas, que fun-
damentgn el progresomaterial y atin politico de los pue-
blos; mediante el aumento del gasto piblico (Keynes).

Como en la actualidad, la depreciacién mone-
taria es causada por ambos tipos de factores, en forma

aislada o conjunta; su estudio adquiere mayor compelji-



dad aﬁﬁ.

Pero es evidente gue las dos Ultimas guerras
mundiales han agudizado el mismo ya sea en los paises venc
dores, como en los vencidos; obligando a los encargados de
la Finanza Piblica adisponer la depreciacién monetaria y
la transformacidén de los términos del intercambio, Ade-
més se recomiendan medidas de caracter general como ser:
Control general o selectivo del crédito; restricciones
generales del crédito; alga en los tipos de interés, con-
gelacidén de los precios, de los sueldos y salarios; in-
cremento del ahorro, camparias para fomentarlo y aﬁhﬂz:?:
bligéndolo, la adopcidén de trabas a la especuddcibn;la
contraccidén a las inversiones estatales, evitando los
deficits fiscales y la disminucién de la presién tribu-
taria,

Ademds, se eétudiaron en las dos post-guerras
mundiales los efectos gque la depreciacidén monetaria y
la d§9pegsién de los precios, producen en la Empresa.

La actividad de la misme estd basada en el conocimien-
to exacto del costo de produccidén. E1l mantenimiento del
Capital Empresario exige una compilacidn de cifras sur-

gidas ya sea de la Contubilidad Central o de la docu-

mentacidn general utilizaf& Esas cifras, por consiguien-



te deben ser homogéneas, para posibilitar la compa-
racibén; no obteniéndose tales resultados cuando en el
regimen de precios inestables, la monéda de cuenta ha
modificado su unidad de medida, ya sea por deprecia-
cibén o por la propia devaluacidén. Si se dispondria el
mantenimiento de las normas tradicionales, los datos

de comparacién se tornan insuficientesy pérjudiciales
pues los costos de reposicidn son irreales, surge ade-
mis, el valorar con exactitud los elementos determinen—
tes, del costo de produccidén y obtener periddicamente un
resumen de losresultados econdmicos y de los rendimien-
tos de la empresa, elementos imposibles de lograr sin

un costeo preciso de los factores que en los mismos inter
vienen.

Se tratard, entonces, de estudiar algunos de
estos problemas, tanto sea para el mejor desenvolvi-
miento de la empresa industrial, de la precisién en el
cumplimiento por parte del contribuyente de las obliga-
ciones impositivas como pars consegulr en lo posible
un precio justo de los articulos fabricades y vendi-~
dos, cumpliendo asi con uno de los postulados de la
Justicia distributiva, hacia la que se derivan buena

parte de los estudlios de las ciencias humanas.




Conocidas las causas fundamentales que p rodu=-
cen la devaluacidn monetaria ¥ los particulares efectos
en la empresa moderna, se estudiarén de ellos los si-
guientes:

a) La revaloracién del activo fijo y del acti-
vo circulante.

b) L; normalizacién de precios de los bienes
de primera necesidad y su correlacidén con los Impuestos a
los beneficios.

De la doctrina y jurisprudencia fiscal llega~
remos a la solucidn 1égica e ideal; y de la aplicacién e-
fectiva de la legislacién fiscal nacional Yy extrunjera
surgirdn las posiiles variaciones por ellas insinuadas,

Se cuenta para el mejor fin del trabajo pro-
puesto, con la bibliograf{a italiana y estadounidense, a=
demds de los anales de las Conferencias realizadas en el
pafis y en el continente americano y en lLondres en 1952,

El resultado de la exposicidn no tiene aplica~
cién inmediata, pues la economfa de la empresa nacional y
las finanzas publicas se hallan en este momento, en un pe-
r{odo de "receso", pero en l. evolucién normal o eﬁtraor—

dinaria de la vida de los pueblos, podemos preveer un re-




torno mids o menos mediato al estado que nos ha impulsado

a la investigacidén de esos hechos; laudevaluacidn moneta=-
ria, gque aungue no es un prbblema agudo como hace un guine-
quenio, no por ello demerece la necesidad de su valora-—
eién. No se pretende arbitrar soluciones que supriman el
ciclo econdmico normal ni dictar medidas que e¢liminen en
su totalidad los peqﬂiciosos efectos de lu devaluacidn,
pero de la intensificacién por parte de los tratadistas

y de los profesionales al servicio de las empresas, del est
dio gque hemos de esbozar; se consiguird interesar a las
fuerzas vivas de la Nacidn y a los conductores de la mis-
ma y lograr una mejor colaboracidn entre ellas para que en
el futuro nuestro pais disponga de mejores elementos que

nos encaminen hacia un destino mejor.

REVALUACION DEL ACTIVQ FIJO

Es un principio indiscutido en la ciencia cone-
table por el balance de una empresa debe representar pre-
cisa, clara y verdaderumente le situacidn del patrimo-
nio social, Ademds debe reflejar con exactisud el resul-
tado neto del ejercicio considerado, entendiendo como Ren-
ta Neta aquella resultante con posterioridud a la @}ﬁmiw

nacidn de todos los gustos computables, mds las reservas
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necesarias para el mantenimiento del capital de explotaciém
y el consiguiente reemplazo de los objetos desg%%ados 7]
radiados.

Si los valores reales de los bienes sufren alte-
raciones con relacidén a las cifras consignadas en les balan
ces sociales,»esulta indispensaovle que los signos contables
de dichos bienes se adecien a la nueva situacién derivada
del cambio de valor Ge los mismos. Esta concordancia entre
los balances y la realidad del patrimonio de una empresa
tiene una gran importancia tanto desde el punto de vista de
los intereses de la sociedad y de los propios socios cuan-
to del punto de vista de los terceros que contratan con la
misna. Formery seilals acertadamente en "Les Impots en
France" (Paris, 1946, tomo 1)" "que el industrial que en
un perfodo de depresién monetaria calcula sus precios de
venta sobre antiguos precios de costo y amortizacidn, es-
t4 sujeto a la siguiente alternativaj o bien se arruina
por no aumentar los precios de ventyo bien elevéndolos
comprusba ganancias extraordinarias que son meramente fic-
ticius por la circunsiancia gque las mismas resultan de
comparar precics estimados en monedas de valor diferente,

en consecuencia, se impone la necesidad de proceder a una
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revaluacidn de dicihos bienes y de dicha amortizacidn de
acuerdo a los cembios de valor del signo monetario.

La revaluacidn de los bienes cociales en con-
sideracidn a los nuevos valores surgidos en el cumpo eco-
némico es asimiswo necesaria para poder spreciar exacta-
mente el potencial econdmico de cada empresa =n particu-~
lar y del poifs en general. besds el punto de vizta de
la administracidn piblica presenta un interés por cuanto
le permﬁte orientar reformas del régimen tributario, ade-
cudndolo a datos que representan sucesivamente la reali-
dad, como consecuencia de lo cual se llega n un concci-
miento exacto de la verdadera renta nacional, conoci~
miento indispensable para un mejor desempero d¢ las fun-
ciones amplias del Estzdo contemporéneo., el punte de
vista de log particulares tumbien tiene importanéia la
revaluscidn, pues permite apreciar con exactitud la po-
tencialidud econdmice de las empresas gon quienes contratan
o compiten.

Incluso la propia empresa econémica se benefi-
cia al poder adecuar, de acuerdo a su criterio velorativo,
los bienes édquiridos en cdiversos momentos y con monedas
de diversc volor intrinseco, de este modo se podrén efec-

~ tuar las amcortizaciones en cantidades proporcionales,en-
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tre sf{ y en relacidn al verdadero costo efectivo en el
momento correspondiente.

Frecuentemente, y el perfecto conocimiento de
la teorfa del Costo Industrial as{ lo impone, se debe in-
U‘uir como carga de gasto a la depreciacidr o amortiza-—
cién de los bienes del activo fijo. Si los costos la in-
cluyen calculada en base al costo original se presentarén
a la direeeién'de la Empresa, cuadros andémalos y falsos
de la eficiencia y utilidad rendidas. Una fédbriea que ha=
ya adquirido un equipo hace muchos agos bien puede denotar
costos fabriles gue indiguen mayores beneficios en las ven-
tas que otra fabrica que adguirid el eguipo a los precios
actuales, pere que produce el mismo articulo con mayor e-
conomfa,trabajo y materiasl y vende al mismo precio. En
cualquier fdbrica tods comparacidén entre el mayor o menor
beneficio nue rinda un producto particular, resulta come—
pletamente desorientadora cuanao los diversos elementos
del eguino fabril se han comprado & distintos niveles de
precios y el uso del equipc varia entre una tarea y otra.
Esto es vorflo demas, la situ.cidn de unu gran mayoria de
empresas.

51 =se objetara gque los gastos genergles de ma-

]
nufactura, es decir, aguvellos gue incluyen entre otros gas-
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tos generales la depreciacién, nc debieran utilizarse
para medir la eficiencia, se necesitarfa entonces una fe-
duccidén en el empleo de los costos, pues en la mentalidad
de los hombres de ne;ocios, 1o eficiencia se halla, con
ciertajustificacidn {ntimamente ligada a la obtencidn de
ganancias,

Los cdlculos financieros pueden expresar con to-
da exactitud el coato de tener en marcha un negocio como
unidad a integrar, incluyendo el costo de matenerlo en
funcionamiento por medio cde lz inclusidén de reservas para
reemplazar los valores sctivo,

En 1947, expresaba Curmen E.Blengh (en'fhe 3bur~
nal of Acc&ﬁnﬁﬁn&, oct 1947) "Los hombres de negocios se
preguntan gue puede hace:se para evitar el agotamiento
de capital motivado por los costos de construceidn e ins-
talacidn que se ;ncuentran actualmente tan elevados en
comparaciéd con los unteriores a la guerra. Todo materisl
¥ equipo nuevo cuesta ahora mucho més Jde 1lo yue se con-
sidera razonable y muchos bienes de activos sujetos a
deprecincidn, corrientemente en uso, deberdn reponerse
probablemente a precios fuertemente mayores que los paga-
dos a ellos. Se han puesto en prdactica las variantes de
doa%rocedimientqsen aqueiloa cuadros de actuaciones fi-

nanciera dados a conocer recientemente, intentdndose con
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ello encarar el problema; depreciacién de costos de re=-
posicidn y oreacidén de reservas para costos excesivos
de construccién®.

El informe anexo al Balance General presenta-
do por la United States Steel Cogpor. el 30 de junio
de 1947 expresabat "El costo actual de materiales, ma=-
gquinarias, instal ciones, etc. necesarias para reempla-
zar & 1los que se han desgastadoe por el usv en la pro-
duccidn, em considerublemente mayor gque el costo origie-
nal de los elementos reruestos de egta manera. Si la
carga por desgaste o extensidn de los bienes de produc—
cidén instalados en los afios anteriores, se calcula so-
bre la vieja base de su costo original, la reserva re-
sultante serd inzdecuada para cubrir el coato de las
reposiciones que serdn mnecesarias cuando zotos blenes

9
primitivos hayan cumplido su vida dtil.

Egte punto inviucrs varias cuesti.nes. ba pri-
mers se vincula a 1los propdsitos de la rescrva purdde-
preciacién. En este sentido, parece que es5 cpinidn'gene-
ral entre los profesionales, que el propdsito de la citad
reserva consiste en asignar los costos de los Sienes o~
xistentes, no en proveer fondos para su reemplazo.-

Esto, sin embargo, no descarta la posibilidad
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que la politiea de depreciacidn sea tal que "provea
incidentalmente la reposicién de los bienes de produc-—
cidén. En realidad valdrfs la pena averiguar si una po=-
litica de depreciacidn podria ser dtil efectivamente pa-
ra su finalldad principal, es decir, para "asignar costo"
51 &l mismo tiewpo no "provee" para el caso de reposi-
cidn del activo fijo. &n segundo iugar podria preguntare
se en guc sentido puede considerarse la carga parg de~
preciucidn como “proveyendo" o ”cubgiendo" la conserva-
cidn del capital.

58 incucable que ningin aumento del capital 1{~
quido es resultado directo de la polftica de deprecia-
cibn. L5 significativo, no obstante, tener en cuenta
que lu asignacidn para depreciacidn "provee" pars la
conservacién del capital, limitando la déstribucidn de
fondos entre los accionigtas y el gobierno, y posible-
mente ejerciendo infiuencias entre otras.decisicnes re-
ferentes a gastos.

En el mismo modo en gue se afectun las tasas
de salarios en diversss medidas, segin la§ cifras de ga=-
nancias netas, las decisiones sobre gastos en salarios
se encueﬁtran entre las gue pueden sufrir la influencia

de la polftica de depreciacién. El criterio que compRWe

. P
. ~t e A mtravmtrmearno nalitriea Ao doanreoclacion es pe
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ficaz o no para proveer & la conservacidn del capital es
variables
) L]
a) Puede considerarse gue se satisface sh pa-

ra cads unidad particular de capital fijo, es igual la

arignacidén total para depreciucidn de esa unidad partioula

en sucesives balances, el costo c¢e reposicion actual de
ticha unidad particular en i: fecha del retiro.

b) Podrewos considerarls azcertuda, si al térmi-
no de un ano cualyuiera el gusto de una suma equivalen=
te al totul para la asignucién por ese ano, alcanza pa=-
ro conssrvar las dinznsiones f{cicas generales de la fé=-
brica}como proposicidn tebrica, cste criterio no requie-~
re que la suma citada se invieriu rexinente. la prueba
consiste en dejar aclarado si, en caso de gastarse tal
suma se conservaris la exteusidn fisica de la fébrica.

¢) Foarfamos, wlirmar, tauvién, yue se cumple
el propdsito, suponiendo que le gunancias netus acusa-
das son gquivalentes a cero, o mejor, el valor real del
activo neto de la organizmcidn puede conservurse exac-—
tamente sin merma 1l venta de acclouzs de capital, o
sin retencr de los acelonis.as gunancias denunciadase

¥Ninguno de logs criterios precedentemente esta-

|
|
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blecidos se satisfardn, si se produce una movilizacién
genersl de precios en la cual los precios de la mayoria
de los rubros de la fdbrica y de las instalaciones se
muevan en la misma direceién. Con frecuencia se ha afir-
mado que una ventaja de la bése de costos de reposicidn
para la depreciacién, el hecho de que esa norma “"provee-
ri{a" en realidad a la conservacidén del capital y para

la reposicidn del activo fijo especifico.

Algunos cono raton hun dudado de la validez
ilinitada de tal preténsién. En su contabilidad Avenza=-
da expresa: "La importancia de conserver la capacidad
f{sica desde un punto de vista operativo es evidente y
cualquier métodc para reconocer ls depreciacién, que
promete ser efectivamente Util en este sentido, merece
cuidadoso examen. Significaria ir demasiado lejos, sin
embnrge, si supusiéramos que la sustitucidén de una con-~
tubilidad basada on el costo, por un procedimiento que
asigne primordial importancia al costo de reposicién,
ha de preoducir los resuliwdos anhelados',

¥n viste de la§ difevencias de opinién concer-
niente a los méritos de la base Costos de Reposicidn

relatives de problemas de conservacién del capital,
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conviene examinar eovbierto detalle esa base dentro del
marco de 1@ tres criterios arriba enumerados.

Resulta evidente que la misma no satisface el
primer criterio. Esto lo demuestra el siguienﬁe cuadro
en elque se supone gue se ha comprado una maguina el dl-

timo dfa del primer aio en 4 100.~- y yue tuvo una vida

util de cuatro afios exactamente.

Cuadro l. Uepreciacidén sobre la base Costo Reposicién

Fecha Reggzzgién Degiiizacién Acunulado
1 $ 100, ~~

2 " 200, =~ 50 50

3 " 400, 100 " 150

4 " 800,-- 200 350

5 "1000, = 400 750

La asignacién para depreciacidén de cada aiio,
gse basa en el costo de reposicién correspondienté a fi-
nes del respectivo afic. El total de asignacidén para
depreciacidn acumulado, presumiblemente, es de § T50,-
suma que résulta escasa pars el costo de reposicidén en
la fecha en que se huce necesaria la reposicidn. Pero

el hecho que un sistema de depreciacidn basado en el
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costo de Reposicién, no pueda utilizarse para la acu=-
mulacién de efectivo suficiente para reemplazar algin
rubro del activo, no significa forgosamente que esa nor-
ma de depreciacién no puede ser dtil desde el punto de
vista de la conservacidn fisica de la fibrica.

En general, no significa cue 1la polftica sk-
guida sea inadecuada a la luz de cualguier criterio de
conservacidén del capital.,

Consideremos a.ora el cuadro 23

up éste ejemplo hipotético se supone gue se
usa un tipo de miquina que tiene una duracidn exacta de
cuatro afios. Una de esta médguina se compra al finalizar
cada awno, consecutivamente, durante cuatro-aﬁos, luego
se compran las miquinas Unicamente para reposicién.

Las cuatro mdquinas primitivas se compran ca=-
da una a ¥ 1lU0,==, vor lo tunto se han invertido $250,-
netos en este tipo de mdquina. Al comenzar el guinto
afio, 3 necesario reemplazar una mdéquina anualmente,

y mientras se curgue la depreciacién sobre la base del
costo de reposicidén al cabo de cada afio, la carg#total
por depreciacidn de cualquier aiiog es exactumente igual
al precio de lu nueva maquina mmprada ese aiio indepen=—

dientemente de los cambios que se refieren al precio de



20

Este nos dice gque ka desvalorizacidén sobre 1la

bagse del costo de reposicidn sutisface positivamente el

segundo criterio.

Cuadro 2. BPepreciacidn sobre la base Costo de Reposiciér

Transaccidns: Costo total Carga Nuevos
s ~ : Yrecio L . .
Fin Compra ori- de la de iteposicion de fondos
del ginal (o) Unidad  4€ todas las Lepre-  invertido
afio Keposicidén(k) Unidudes en Uso ciaeidén  Columna
orriente 3-C 5
1 miquina 1 (0) 100 100
2 20 100 100 .25 75
3 3 O 100 200 50 50
4 4 O 100 300 75 25
5 1l R 100 600 100 0
6 2 R 200 800 200 0
T 3 R 400 1600 400 0
8 4 R 800 3200 800 0
9 1 R 1600 6400 1600 0
Total (final afio 9) 3500 3250 250

8
9

Alternativas posibles para precios en los afios 8 y 9

maquina 4

1

R

R

Total(final aifio 9)

50

22

1175

200 50 0
100 25 0
925

Comparando el Cuadro n® 2 con el ¥° 1 veremos
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porque ‘sta satisfecho el segundo criterio sin convenig el
primero, La diferencia, esencial entre la hipdtesis biiié;
de ambas consiste en que en el Cuadro n® 2 la instalacién
fi{sica se puede imaginar como divisible perfectamente mien-
tras que en el perfodo de tiempo contable bdsico es de un
afio,

En el cuadro n® 1 en cambio toda la instala-
cién f{sica no es perfectamente déWsible cuando el periodo
contable es de un aflo, Como corolario deducimos gque en el c¢aso
del cuadro n® 1 tal vez no sea conveniente invertir inmedia-
tamente con fines de reposicidn, el importe de los fondos
"previstos™ por la carga de depreciacidn de cada afio.

Se deduce tambien en este caso que transcurri-
rin de uno a tres afios entre la epoca en que "proveen" algu-
nos de los féndos y el momento en que se efectda la compra
de reposicién. En ese intérvalo puede acumularse tal veg al-
gin otro valor active distinto del que nos ocupa. Si el valor
de plaza del activo acumulado, aumentz menos rédpidamente gque
el valor del activo fijo gque ha de ser reemplazado, el valor
total del activo acumulado hasta la fecha de la reposicién no
equivaldria al costo del activo éua debe rgemplazarse.

Supongamos por ejemplo que en el caso del cua-

dro n®* 1 se sefialara cada importe equivalente a la deprecia-
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cidn cargada. Como el valor de plazay del dinero en
efectivo permanece constante en términos de moneda na-
cional, mientras que el valor de plaza, de la mdquina
va aumentando en igual término, se comprende que en la
fecha de la reposicidn, no puede converti;se el dinero
en efectivo en una mdquina.

Si nos referimos al tercer criterio, debe reco-
nocerse que la depreciacién basada en el costo de reposi
¢ién, satisface solamente a ese criterio, si son mutua=-
mente compeensatorigflos cambios en los costos de re-
posicidn de varias unidades de fdbrica y de equipos, y
s1 el poder adquisitivo general de la moneda nacional
permanece constante.

De manera que ni la base Costo de Reposicién
adoptada, Hi el de base Costo Original, satisfacen el
tercer criterio cuando estd cambiando el poder adquisi-
tivo general de la moneda nacional. En tales circunstan-
clias sélo puede cumplirse satisfactoriamente el tercer
criterio con la adopcién completa de informacién fénan-
ciera en la cual se cumple un {ndice del poder adquisie
tivo de la moneda nacional para fines de conversidn.

En esta forma constituye el tercer criterio una prueba

para todas lasbases de la informacién financiera, més bien
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que solamente una prueba de la politica de deprecia-

cidn.

éin embargo para gque este criterio se satisfaga
siempre, es necesario que las cifras de depreciacidn no
convertidas se basen en el costo original mds bien que
el Costo de Reposicién, es decir que la base de informa-
¢idén financiera incluye lo que podria llamarse una base
de déﬁreeiacién de costo original convertido, méé bien
que una base. de costo de reposicidn cenvertidd.

Segun Luigi ;iamonti en "Recenti aspetti cara-
tteristicd del diritto trigﬂffario italiano",

En el sistema del derecho tributario italiano, la
amortizaciones deduc¢ibles de la renta bruta y como tal
no imponibles son las cuotas de depreciacidén y de con-
sumo de las instalaciones aplicadas anualmehte a los
valores originarios de compra o de costo.

Exigencias fiscales conexas a la légica y a la
técnica de la tasacidén en base a balances prohiben pre-
scindir del valor originario para igualar tedes cuotas,
antes mas bien al valor de cambio de las instalaciones
& reconstituir, valor que puede ser por casualidad notable
mente aumentado en el cursc del tiempo en proporcidn a

las condiciones delmerocado. Las cuotas de depreciaciédn
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y de consume no pueden, por estar exentas de impuesto,
convertirse en reserva para la renovacidn de las insta-
laciones a valores actuales,

Debe pues considerarse legf{tima la determina- |
cién de la cuota de depreciacidén y consumo efectuado con !
referencias a los valores originarios de la moneda esta=-
blecida: cuotas gue relacidnanse siempre, como guiere la
ley, a los valores de costo o de adgquisicidén y no a los
valores actuales de renovacidn.

. / {
Una conclusidn opuestayg implicarlﬁ una contradioc-

cidén en términos, en cuanto se desconoceria los efectos ;
de las amortizaciones, sin poder aducir alguna especi- ‘
fica razén, @} principio, ya reconocido y admitido,que
los resultados activos de las operaciones de igualacién
monetaria no importan ni del lado econdmico, ni consecuent:
mente del ludo tﬁbutario, la creacién y la produccién de
riquezas”,

Fundamentan estas proposiciones, el principio
de la igualdad tributaria, fundamental en la ciencia
de las Finanzas Piblicas; y cldéico en la aplicacién de

las leyes tributarias.

Este principio resultaria conculcado, si no se

admitiera la procedencia de esa revaluacién, por cuanto
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los coeficientes de rendimiento dé las sociedades anti~-
guas son siempre engafiosos, por relacionar capitales ava-
luados en monedas de alto poder adquisitivo con ganancias
obtenidas en monedas de reducido valer.

As{, por ejemplo, el empreéario que con un mi-
llon de pesos invertidos en 1930; obtiene en 1950 una ga-
nancias de $§ 300.,000.- no puede afirmar que su rendimien-
to es del 30%. Relacionado el valor de la moneda que cir-
cule en el campo econémico en 1950, su patrimonio ascen-
deria, por ejemplo, a cinco millones de pésos saproxima-
damente, de lo cual resulta gque el rendimiento del Ca-
pital Invertidc en soleo del 6%. En consecuencia, quien
se instala en 1930 estd sujeto #a gravamenes fiscales
pesados sobre sus ganancias por aparecer éstas como muy
elewadas, en tanto que un empresario que se instala en
1950 estarf{a EXENTO del impuesto a las Ganancias Exce-
sivas,

La pluovalfd, monetaria deriva del reajuste con=-
table de lo; valores reales de los bienes, en funcién
de las fluctuaciones del poder adquisitivo de la moneda
en un pais determinado,

Su fundamento, tiene origen en la consideracién

de gque al cambio o alteraciones sufridas por los sig-
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nos monetarios no altera sustancialmente, ni en su va-
lor intrinseco, la situacidén patrimonial de une socie-
dad comercial o industrial,

Si;nifica en s{, multiplicar el valor de los
bienes sgciales por el coeficiente de desvalorizacién
de la moneda respectoc a la epoca en la cual el bien
correspondiente fue incorporado al patrimonio de 1la
‘empresa en cuestidn. De esta operacidén resulta como es
evidente, un aumenio en las cifras del activo de los
balances, aumento gque puede cubrirse ya con una reser-
va 0 ya mediante las elevacidn proporcional delveapi-
tal nominal de la socledad.

Por lo general la revaluacidn sélo se aplica a
loa activos fijos dejando de lado, segun algunos trata-
distas, los activos especi{ficamente mobiliarios.

Aducen para ello, que:

2) Respecto a las mercaderias, porFa dificultad
de demostrar la identidad de las mismas en un lapso de-
terminado,

b) En cuanto a los créditos en pesos moneda na-
cional, cartera de titulos, porque el valor actual de
los mismos, de acuerdo al principio de la fuerza libe-

ratorias de la moneda circulante, es siempre el valor
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nominal asignado a los mismos, cualquiera sea el valor
intrinseco de la moneda a la épeca en que dichos créditos
v titulos fuerém incorporados al patrimonio soeial.

¢) en lo que se relaciona con los accionistas
de las sociedades Anonimas debe seflalarse la correspon-
dencia entre su valor actual y el valor de costo mone~
tariamente revaluado, depende de un complejo de circuns—
tanvias cuya individualizacidén resulta prééticamente
imposible.

A pesar de estas consideraciones, en los dlti-
mos tiempos se ha manifestado una corriente doctrina-
ria y legislativa, contraria a que sdlo se considere el
activo fijo cuando se procede s umrevaluacién por dis-
minucidén del valor intrinseco del signo monetario.

Se'argumenta (Minetti J.Refleséi fiscali dells
sval@tagione monetaria, Ndpoles 1949)‘que no puede des-
conocerse que la alteracién sufrida en el valor de la
moneda eierce su influencia, sobre todos los rubros que
componen el patrimonio social.

Muy instructiva al respecto es la ensellanza que
provkene de la consideracidén del modo como situacién a-
ndlogas han sido resueltas en los diversos paises y en

dos épocas de aguda Gesvalorizacién monetariag, cuales
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fueron las postguerras mundiales.

Observaremos la aplicacién de leyes inherentes,
al problema gque nos ocupa en Italia, Francis, Checoes-
lovaguia, Luxemburgo, Bélgica, Brasil, disponiendo casi
todas las mismas la revaluacidén de activos, extendiendo
la exencidn fiscal no s8lo al impuesto a las utilidades
sino tembién a otros tributos, como son los de regis-

tro y los que gravan otros actos juridicos.

En Checo@é}ovaquia, se rcsolvid por una Ley Es-
pecial del 15 de Jjunio de 1927. Se trataba de favorecer
hasta el maximo la actualizacidn de los valores de los

= bienes que integran el balance de las empresas. Se dis-~""~
puso que en cualguiera de los aflos subsiguientes hasta

el de 1931, las sociedndes podrian formular um balance
especial en el cual el Activo fijo empleado permanentemen
te en el giro comercial e industrial podria, ser reva-
luado aplicsndo {ntegramente para su nueva expresién con
table los valores corrientes en el mercado econdmico a

la fecha, de confeccidn de dicho balance especial pero
teniende en cuenta slempre el menor valor gque a los

mismos podris haberles producido ¢l desgaste o desmejo-

ramiento por el uso continuado.
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No se purumite la revalu.cidn de los créditos
ni de los débitoa en .tencidn al.grincipio de la fuersza
liverutoriu de lu moneda clirculunte en uso forzoso o le-
galeburu el cuso de que como resultudo de dicha operam
cidn de uctuulizucién se obtiene uno piusvalis,la ley
permitfu lu constitucidn de un fondo de reserva
egspucial 0 el «umentov del capitul sociul a los efectes
de dicponoer el contrasiento correspondiente, si por el
centrurio se dicminuiria el vulor, se deberfiu de lus
‘reservas o del Capltul.

Zrtas oporaciones eostariugexent.s de toda clae
s¢ de iw uestos y ol disponis finulmentie que las amorw
tizuciones futuruss se busurian en ¢l activo revaluado.

segln L.odamonti "hecentl acpetti Up cit":ila
Ley prevee taxutlivuameote las dos hipdtesis del resultado
activo y del resuit;ao paeivo de la revisidn de la hu-
ciendu. <n la primer. Lipétecis, el plus valor obtenido
puede ser empleudo =~con lus observaciones de cierta
wodulidud y de deturminadas cvondicilones— para la conge
titucidén de un fondo de reservu 0 pura el uumento del
porcantuje de las uccioner 0 sea mediunte lu distribu-

cibn de ucciones grutuitas.
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En la Segunda hipdtesis la cobertura del menor
valor debia efectuarse o afectando el fondo de reserva
acumulado, o reduciendo proporcionalmente el capital so-
clal.

Precisa y coplisa es la exclusidn de cﬁalquier
oneroso tributo en relacién a las operaciones de reva-
luacidn previstas en las especiales normas. Es explicita
la exencidén del tributo directo mobiliario,

La ley no se cbntenta con declarar que las plue-
valias que resultan de la revaluacién no estdn sujetas
como tales a la imposicién; ello especifica que, en casg
de que tales plusval{as fuesen utilizadas, se considera-
rén como un fondo que ya habia pagado impuesto. Son ade-
mas declarsdos exentos de impuestos el aumento del valor
nominal de las acciones como asi slvalor de las accio-
nes gratulitas distribui-as a los accionistas,

Particulamente, és digna de mencién, la decla-
racién legislativa a las amortizaciones, por lo cual
son deducibles, y por lo tanto no imponibles, las respecti
vags cudtas configuradas a los nuevos valores resultan-
tes de la operacidén antedicha.

Es prevista ademas, en términos expresos, la e-

xenfidn del impuesto indirecto, de la tasa que normalmente
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habria gravado la deliberacién de las Asambleas de acclo-
niétas acerca del pase a Capital del saldo acfivo de la -
revaluacidrn patrimonial,

Para llegar a lo expuesto, en verdad radical,
como consecuencia tributaria, Checoeslovaguia, ha senti-
do la necesidad de dictar una ley. Y por verdad ells pare-~
ofa indispensable, puesto que se gqueria liberar de cada
carga fiscal no solamente la plusvalfa numerica conexa a
la operacién de igualacién monetaria, sino también los
plusvalores reales derivados de una igualdad pericial de
las partidas patrimoniales o las condiciones efectivas
de los mercados econémicos”,

Camino completamente d#atinto, erizado de limi-~
taciones y obstdculos fiscales, ha batido la finanza de
Bélgice inmediatamente despues de dictarse el Decreto
de estabilizacidn del 25 de octubre de 1926 que reforza=-
ba las circulares ministeriales de 4 de abril de 1920
y 15 de marzo de 1924,

Se establepié que la revaluacidén a efectuarse
debia acomfaﬁarse por el correspondiente asiento en el
pasivo mediante la constitucidn de un fondo de reserva
especial para permitir asi futuras amortizaciones ade-

cuadas a 1los nuevos valores surgido de la revaluacién,
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En 1930 atendikendo a las coriticas doctrinarias, se intro-
duce una norma legal que tiene en cuenta el coeficiente
de desvalorizacidén monetaria a los efectos fiscales,

Comente se respecte L.Bthmonti (op citado): re-
fufidndose en la solucidn legislativa, por otrus partes
temerosos, de mirar a la cara la realidad de parte de
una interpretaeién y aplicacién de la legislacidn vi-
gente, ha preferido contenerse en la dirsccién ya par-
cialmente seguida en el curso de la desvalorizacidén mo-
netaria, consistiendo alguna liimitada facilidaed. En e~
fecto las concesiones ya hechas en las circular minis-~
terial del 4/10/20 y 15/3/24 - relativas, respectivas,

a la revaluacidn de los inmuebles y del "portafolio" y

al regimen de las amortizaciones, fueron replicadas y per
feccionadas con amplias y minucioso conjunto de aplica=-
ciones fiscales, con las circulares del 16/4; 16/T ¥
21/10 del aiio 1927,

Los criterios informantes de tal orientacidn
pueden sinteticamente resumirse en las proposiciones si-
gulentes:

s consentida la exq&sién del impuesto mobilia=~
rios, en la revaluacion de los entes patrtmoniales efec-

tuadas con el método de la igualacidén monetaria, pero
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en base a la estimacién en proporcién a los valores del
mercado en un per{odo determinado, condicién absoluta pa-
ra la exencidn fiscal es que la revaluacifn impuestas al
activo del balance corresponde constantemente y en ple-
na evidencia a andloga revaluacidn del pasivo, habviendo
tenido la finanza belga como principal y exclusivo obje-
to de poder consentir amortizaciones o mas aiactamenta
cuotas de depreciacidén y de consumo~- adecuadas a los va-
lores actualizados, no es admitido para la exencidn del
impuesto gualquier extraceidn hechos en forma de distri-
pucidn de utilidades como mediante aumento de Capital.

La objecidn e lu exencidn de las plusvaﬁgs obte-
nidas y utilizadas en los limites de la'igualacién mone-
taria, ha querido en sustiancisa iustfﬁir&e en el princi-
pio tradicional, consagrado en el C8dis v DBelga (art. 1895
Codigo Civil) y repetido en lu Ley de Estedilizecidn acer
ca.del poder liberatorio de la moneda jue ha side sinte-
tizada en la frase "El franco permanece siendo el fran-
co",

Contre éstas solucidn surgieron wntc todo los
practicos poniendo de relieve lu maunifiestu insuliclencla.
surgié asi ia doctrina, la cual por unu parbte, insistid

-con toda razon atento al tipo de revaluicidn consentida-
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sobre el caracter extra-legal de la solucién adoptada, ¥y
por otra lamenté la arbitraria mutilacidn de esa solucién
demostrando, apoyéndose en la ley de estaubilizacidn gue
la revaluacidn contenida en los limites de la igualacidn
monetaria no podia dar lugar a la creacidn de lucro o pro
vecho susceptible de imposicién directa. Ha estado satis-
feche de constatar como tambien en la doctrina belga se
ha repetido en esta ocasidn el cénon esencial del dere-
cho tributario de que les impuestos smobre los réditos
pueden gravar unicamente beneficios econdmicos efectivos
y renlizados como rigueza nueva y se haya confirmado en
principio que la operacién de igualacidn de los valores
econdmicos a la moneda est&bilizada‘né crea valores nuevos
~como tales imponibles— sino que unicamente conduce al
resultade de una exacta expresidén numériea en relacidén a |
ley de estabilizacidén de valores antiguos, que gquedaron
sustancial y econémicamente idénticos.

Y ha sido ademas reconocida la justa y limitada
nondicidén del cdnon relativo al poder libertatotrio de
la monedas "E1 franco queda idéntico como ins:irumento
de puso, pero como instrumento de medida no es mis el
mismo”,

La jurisprudencia en meditadass decisicnes ha
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secundado este punto de vista llegando a soluciones my
simila:es, no solamente como conducidén sino como argu-
mentacién, a aguellas que prevalecieron en Itélia y
avanzando asi una larga distancia la orientacidn de la
finanza oficial y de la interpretacién fiscal.

£l complejo y sano movimiento tuvo su influenu‘
cia sobre el legislador, el cual, a pesar de la distén—
cia de un decenio de la iniciacidn del fendémeno de la
desvalorizacién y de custiro afios de la estabilizacién
legal, introduce en la ley general del impuesto mobilia-
rio uno, precisa disposicidn tendiente a tener en cuenta
el coeficiente de desvalorizacién monetaria a les efec-
tos fiscales.

Parece gue, al menos por shora, se retende apli-
car el nuevo principio a la sola hipdtesis de liquida-
cidny, y no tambien durante el cursc de la vida y de la
actividad social, pero tal pretexto ~dominada aquella
ilédgica mezquindad gque se encuentra a menudo en la enca-
necida defensa de posiciones fiscaies~ no podré clerta~-
mente ser sostenida en atencidn a la naturalaza y al
fundamento del principio”.

Taumbien en Francia -segun L.Bfamoniti op citado-~

no se ha uuerido una ley especial. Se ha estudiado allf
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la distinfién entre revaluacidn econdmica -de acuerdo

con las reales condiciones del mercado- y revaluacién
monetariéa~ igualacidén de los valores criginarios de cos=-
to o de adquisicidn del franco estabili:rado- pero se ha
pensado, con una orientucidn andloga a aquella expuesta
con respceto a la finenze belgw, delimitadﬁa no imponie
bilidad de la pluralfqlresultante de la operacidén de igua
lacidn monetaria, al sclo efecto de las anortizaciones,

-cuotas de depreciacién o de concumo.-

El impuesto lnmobiliarioc respeta la dicha plus-
valia en cuanto tenga en el Balance un caricter y un ale
ce potencial, hasta donde aquélios fondos de reserva ano=-
tados ep el pasivo esten destinados a compensar la reva-—
luacién de las partidas del active. Pero, apenas tales
‘plusvalias sean aplicadas al capital soecial o utilizadas
de cu«lguier modo que sea, estan sujetus al impuesto del
aflo siguiente de aquéﬁ en que tuvieron lugnr las co-
rrespondientes operaciones.

Débe reconocerse a la finanza francesa el mérito
de haber sometido con intercsantes detalles téenico-fis-
cales la ley vigente a la consideracién del fendmeno mo~
netario en relacidén con luas amortizaciones,

La originaria solucidn belga no habfa visto la
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distincidén, gesencial a los efectos tributarios, entre

la revaluacién econbmica y la revaluacidn meramente mone-
taria; hubia admitido con cierta incongruente limitacidn
la legitimidad de l#primera ¥ & los resultuwdos de esa
podian igualarse la; amortizaciones exentas de impuesto,.

La solucidén francesa insistiendo en ver justa=—
mente sobre dicha distinecidn, no se aparta de la légica
ykdel sistema de la ley tributaria vigenite. lor otra par
te eza es manere y contradictoria, porgue prevende coneg~
tar en un solo determinado efecto sin counsiderar yue las
L S s v
prﬂﬁgnipaioionea tomadas por base condaucidn a mas am—
plias e integrales consecuencics fiscalaes.

Admitir en efecto, que lus amortizaciones pu-
dieran efectu’rse exentas sobre valores igucladas al fran
co estabilizsado, significabu necesariamente reconocsr que
lag relativas plasvalias ro dan lugar s produccidn de
nueva ¥lguezn pero constituyen solamente la conligura-
cién numérice exactos del patrimonio sccial igualado:
como taleg, representan econémicamegte capital, en el sen
tido que rectifican la unidad moneturie, y no provecho
o lucro, o sea reditoc.

Uns vexz establecida esta verdad, sostanel -cumo

ha hecho la finangg, francesa- la impogsicidn de aguellas

- o me oW N T . I .~ Y, . Y L I e N, e . 1
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capital, equivale, 0 a desmentir en segundc tiempo la
natu alezs econdmico juridica de esa ya netamente reco-
nocida a los efectos de las amortizaciones, o bien a su-
poner que la naturaleza d@ capital propiode ese se hu-—
viese convertido er provecho o redito en el acto dé su
utilizacién,

Transformacidén que en vano se intenturfa justi-
ficar, ni bajo el aspecto econdémico ni bajo el juridico.

La verdad es que, ademas de 15 natural e inven-
cible resistencia del liusco, han actuado sobre todo en
'Francia, motivos y preocupaciones de orden polfitico. En
la Cdmara francesa, la demagogia purlamenturia aStéﬁa
dispuesta a proponer una ley por la -ue fuese obliga-
toria la revaluacidén de los Buluances con el confesado
objeto ae graviﬁar sosre esa base fiscal con una tasa-
eidn gque constituia una falsedad patrimonial, si hgbia
entre otras cozas insistido, en la necvesidadde no orear
a los accionistas presf@nta poéician de ventija frente
a los debenturistas, y en general a los acreedores vine
culados al principio del poder liberatoric del valor no=-
minal.

Bl goblerno hu podido reaistir el primer reque-

rimiento, que aparecfz grave peroc que habia tenido la

» - .-




39

el campo de la administracién de los tributos directos
mobiliarios, conformar a una y otra tendencia politica,
las explica, si bien no justifica, la solucidén adopta-
da.

Respecto a la técnica y aplicacién de la ley
francesa seguimos, al igual jue en les otros palses,a
la exposicidn que sobre la misma realiza J.U.Peiréno Fal-
co en lu Revista de la Facultza de Derecho y'Cienciaa So~
cinles de Montevideo y con el titulo general de "Las re-
veluaciones de activos por desvalorizacidén ds la mcneda”;

Jus al respecto: Francia dictd en el aio 1930,
un%bircular administrativa para regular las revaluacio-
nes, cuya aplicacién se realiza nsta fines de la segun-
da guerre nundial,

Contiene la circulacidn una tabla de incices
medios anuules de depreciaciln del franco el periodo
1914/26 autorizando s recalcular las inversiones y amore-
tizaciones anteriores a 1926 con referencia al franco
esﬁabilizado en 1928 y porAla aplicacidn del coeficien-
te correspondiente al afio en gue se hublieran verificado
las mismasen el patrimonio social. La plusvalis resultan
te si era acompaliada en el pasive por la constitucidén de

un fondo de reserva especial estaba exenta del impuesto
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da en el caso yue se distribuyera o capitalizara.

Con posterioridad a la segunda guerra mundial,
la ley que cred el impuesto de solidaridad nacional,au-
torize y recomienda a las empresas que procedan a la reva-
luacidén del wltimobnlance cerrade o a cerrarée antes de
{ines de 194% en base a los preclos corrientes en el mer-
cado y de acuerdo a una tahls de coeficientes decretado.
La revaluacidn alcanzabs 4 los inmucbles, smortizaciones,
créditos en moneda extranjers y titulos; pero dejaba da
lado los stocks de mercuderias y los créditos moneda
francesa. La plusvslia resultante no era imponivle siem=
pre gque su equiValente fuera compensado en un fondo de
resexva especial, pero lo era i sé distrivuia o capita-
lizaba, _

El rol esenciul de luo revaluscidn, eru la de per-
mivir amortizaciones normaeles sobre leg nuevos valores re
luados, los cuzles deberian escalonarse para los biengs
muebles por un perfodo minimo de ocho arios y para los
inmuebles en uno de veinte aiioa, previende la posibilidéd
de yue el valor residual de cusljuier rutro puede ser a=-
mortizado de una sola vez en el ejercicio en que se

produzca la enajenncidn, destruccidn o abandono.



41

Segun V.Ripa Alberdi en Normas sobre Reva-
luacion Palances en la Legislacidn Extranjera.

La legislacidn francesa, sin desdefiar el
sentido del fondo de reposicidn y lo mismo la italiana,
para cisrtos casos, admite la revaluacidn de los bienes
dzl ctivo, siendo estos una forma mis amplia de resole-
ver el problema, pucs el Fondc dc Reposicidn, solo es
aplicable para algunos rubros del activo fijo.

besde luego la opinidn se justifica en
sirtud Jde la magnitua de la diferenciacidn, B los pai-
ges en gus lu inflacidn es mocerada puede ser suficien-
te el fondo de reposicidn dejando alrunos rubros sin
reajustar, resolviendo sdio 1z esencinl. La revaluacidn
~de acuerdo - la legislacidn fruncess ale:nusd a los ru-
bros del pasivo, « la deuda en moneda extrinjera y a
law smortirzacionas,

41 revaldo de las amortizaciones, y la a=-
mortizacidn sobre los nuevoz valores revaluados, su-
plzn el fondo de reposicidr hacierdo yue la ewpresa
pueda ree&plazar el bien al fin ae su vide util.

wiro principic ¢eterminado Ge la legisla-

¢i6n francesa se refizre al cariscter de la revaluacidn.
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:Tf',‘Esta puede ser Voluntaria y tambien puedeser
parcial abarcando‘algunos rubros.

Desde luego gue el empresario no estd
obligado a revaluar porque las consecuencias econdmica
de la misma pueden no convenirle o resultarle gravoso
sus intereses. Asimismo pueden haber rubros cuya re-
valuacidén no ofrecen ineonvenientes y sea necesario
hacerlo sin ofrecer complicaciones, mientras otras e-
xigen condiciones especiales del balance, que permi-
ten, que afrontar amortizaciones extrauordinarias.

Por ello dependen del examen que haga la
empresa de los factores en Jjuego y tambien del desti-
- no que se le de a las utilidades resultantes y que
pueden asumir tres factores distintos contempludos
en la legislacién francesa, a sabert

a) distribucidén de la utilidad; b) for-
macidn de reservas; c) Capitalizacidn.

Es necesario destacar que un empresa-
rio puede en clerto momento no estar en condiciones
de afrontar las amortizaciones requeridas en conse-
cuencia del revaldo, como de la misma manera en el
caso de capitalizacidn acordar dividendos en conso-

nancias con la nueva situacién creada por el aumen~
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to de Cupiial ¥ 51 el empres.riov ze define a fuver
de l:a 1istribucibdn de utilidudes result.ntes de la
revalu.ucidn, enkonees la situacién juede ger ﬁas gra -
ve alin. Primero, por ue serd .lounzudo por los im-
puestos que grev.an les utilidades, pues asi 1o cone
glderan todus las leglislaclones, y segundo, que rew
purtiri utilidades no realizuadas, lo que guede incie
dir en los ifuturos vul.nees en folma couctruproducente
e irportur uns verdadera descapitalizacién.,

for 1o tunto l. citu.cidn misc ficil de
resolver el problesa, consistiria en . ormar reservar
con &1 produ.ido del revaluo, las cuales eustun pre-
vistas en lu legisluacibn francess e ituliaun. y ademas
las exoneru del im uacto o lus utilidader 0 ges u« los
ben. ficios inwustrisles y conerciales en rruncia y
a4 la "ricohesa mébile" en ituliu. Ferv lu leginlucibn

p..ra 1950,ea% :bleo-

3

franceoa, por la ley de rinunzas
cié la ehligwcién da incorpor.r al capital untes del
uno de julio de 195u las provisiones psar. renovacidn
de "Utocke” constituldos yor uvmpXesus coiumerciales e
industrisles de .euosrdo ai Decreto del 30/1/41, no
dando lugur o lu wplicucidn del Impuesto sobre las
socied«des en ¢l im we: to sobre ius rentas,pagando

solumenie ¢l derccho de uporte.lus gque no lo incorw
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poren al capital, pugaran la tmsa esPeéial de la
ley. Bs decir gque la ley se decide por la capitaliza-
cidn.

Veamos algunas disposiciones de la ley
francesad

Se determina que las empresas posibles
del Impuesto a los beneficios industriales o comer-
ciales, tienen la facultad de proceder a la revalua-
cidén de su pasivo a partir del 1/1/46 sobre la ba-
se de indices compuestos tehiendo en cuenta la evo-
lucidn de los precios al por mayor industriales,

Los valores no deben exceder: a) Para
la inmovilizacidn el valor obtenido por la revaluacidn
del precio de compra o de fabrica.idn en funcidn de
los fndices caracteristicos d.1 nivel de los pre-
cios que serdn fijados por decreto. En lo concer-
niente a las inmovilizaciones amortizables, estf%a-
lor estéd comprendido por la inscripcidén en el pasivo
del total formado: 1°) por las amortizaciones jya
efectuadas, revaluadas para cada ejereicio en fun-
cién de los mismos indices que las inmovilizaciones
correspondientes.

b) Para la cartera determina la coti-
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trinseco en los titulos no cotizados, a\,@, su defecto
el valor resultante de la aplicacidn de los indices
revaluados al precio de compra. Posteriormente hubo
una dificultadf En efecto, a fin de cada ejercicio

se procede a una estimacién de ambas clases de t{tu-
los: cotizados y no cotizados. Los primeros al curso
medio del dltimo mes’y los otros al valor de la esti-
magién.

¢) Para los créditos y las deudas en mone
extranjera, su valor segin el dltimo ocurso oficial
conocido en la fecha del Balance.

d) Para los créditos y deudas en fran-
cos a su valor nominal,

¢) Para los stocks y trabajos en curso
al precio de fibrica.

Posteriormente por resolucién de Enero
de 1951 se admite la revaluacidén del stock normal al
preclio de mercado.-

En cuanto al fondo de comercio no adqui-
rido se excluye de la revaluacidén pues si ha side
valuado en un balance anterior y calculado por la
aplicacién del impuesto a los beneficios industria-

les o comerciales, la empresa estéFacultadq,a reva-
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El plusvalor de revaluacidn serd destinado a
una reserva especial. En caso de distribuirlas a los aso-
ciados o accionistas serd gravado en el ejercicio que se
realice. Pero si se incorpora al capital, sélo se pagada
el derecho de aporte y tasa de registro, pero no podra
distribuirse durante diez afios el beneficio resultante,

Se establecerfan por decreto las normas de revaluacidén y
los balancesuniformes a los cuules las empresas se ajus-
tarédn.

Bn el sexto Congreso de Londres (ya mencio-
nado) los delegados franceses se manifestaron por una re-
valuacidn general y obligatoria.

En Italia el problema se facilitd por la doc-
trina, jurisprudencia y la propia administracidn fiscal con
sideraron que la plusvalia emergente de una revaluacidén mo-
netaria no constituia un rédito o ganancia imponible a los
efectos de dicho impuesto, Tambien se habfa dispuesto que
no correspondfa aplicar el impuesto denominadoc TASSA de
Registro cuando el aumento de capital de la empresa resul-
taba de la contabilizacidn de una plusvalfa derivado de la
revaluacidén por desvalorizacidén monetaria,

Recien en el ano 1937 se sanciona la primera

norma legal disponiendo que la revaluacidn por depreciacidn

*
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monetaria éolo puede efectuarse con la finalidad de lo-
giar una mas adecuada determinacién de las sumas a desfi-'
nar para amortizaciones por concepto del desgaste o con-
sumo de los bienes integrantes del balance‘y que las
plusvalias resultantes no puedan imputarse a aumentos
de capital ni ser distribuidos en ninguna formJ, ni.adn
computarse como reservas soclales a los efectos de cal-
cular la incidencia del impw sto extraordinario, progre-
sivo a4 lo0s dividendos de la empresa comercial o indus-—
trial. Precisamente el interes en sancionar dicha nor-
ma fueevitar que los contribuyentes aumentar artificial y ¢
desmesuradamente el capital y las reservas de las empre-
sas para disminuir asi el monto porcentual de los divi-
dendos obtenidos y ser gravados en forma méds leve por
dicho impuesto o ain quedar totalmente exentos del mismo.

El movimiento legislativo avanza y la
dltima dﬁspasic16n dtat¢da en Abril de 1949 sanciona un
nuevo principio en base al cual el saldo activo o plusva=
1{a que exceda la revaluacién del capital y Reservﬁs So=-
ciales estd sujeto sl Impuesto a las Renta y seconsidera
como una ganancia efectiva que laempresa haobtenido.

£l once de febrero de 1952 se dispone

por ley que la revaluacidén es facultativa y basada en coe-
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ficientes oficiales que no pueden ser excedidos/asimiﬁv
mo, deben revﬁiwwbe los fondos amortizantes y el capital,
aplicando los mismos indices. No pueden distribuirse uti-
lidades que no sean liquidas y realizadas, ni pagurse
pasivo dgéestion segun la ley.

Si lu revaloracidn del activo segun la
ley italiana, da saldos superiores a los del capital in-
vertido calculado con la aplicacidn de indice similares,
la diferencia esgravada. A tal efecto se considera capi-
tal invertido el aporte de los socios y las reservas or-
dinarias y extraordinarias que no sean para cubrir cargas
o pasividades. Segun la ley, la revaluacién de los distin-
tos rubros del activo revaluado al precio de costo o ad=-
quiscidén puedeninscribirse a una cantidad no mayor de ese
precio multiplicado por los coeficientesestablecidos,pero
en ningin caso la revaluucidn puede superar los valeres
que efectivamente puedan atribuirsen los bienes considerand
su congistencia, capacidad productiva y efectiva posibi-
lidad de utilizacidén econdmica en la empresa. Respgto a
los rubros valuados en base a los precios de mercado o
de las cotizaciones, la revaluacidén puede efectuarse has-
ta la concurrencia del mayor precio entre éstos y elyde

adquisicién multiplicado por los coeficientes previstos.
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Respecto a la legislacién italiana, e#-
presa Luigi Béamonti en "Reecenti aspetti...op citado"s

Cuando las vicisitudes monetarias de la
‘post-guerra pusieron en evidencia el problema de los re-
flejos tributarios del fendmeno de la desvalorizacidn de
la moneda, la hipdtesis examinada y discutida por primera
vez fue precisamente aquella de la plusvalfa realizada,
frente a los precios originarios de adquisicidn o de cos-
to en las reventas de las entesg patrimoniales inmobiliarios
Doctrinas y jurisprudencia estuvieron de acuerdo en reco-
nocer que tales plusvalf{as no crean una nueva riqueza sus-
ceptible de tasacién en base del tributo mobiliario; y la
Administracién financiera compartid sin perplejidad esta so
lucidn, donde una constante interpretacidn, en el sentido
de exclulr los extremos del lucro tasable cada vez que
la diferencia en mas verificada en la reventa de un bien
sea%ebida a&ariacién del valor intrins@co de la moneda,~-
Sucesivamente el mismo principio se afirma y se consoli-
a8 tumbien en relacidén de la§ revaluaciones por iguala-
cidén monetaria de entes patrimoniales inmobiliarios ins-
criptos en balances, y tambien cuando los saldos activos
fuesen transferidos a capital social, o fuesen distribui-

dos a los socios en dinero. La solucidén de la no tasabi-
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lidad se convierte en "jus reception", primero en las
relaciones del tributo directo mobiliario y despues en a-
quellas del impuesto de regisiro. Asf{, en una con en 1la
otra hipdtesis, por consiguiente, la doctrina, juris-
prudencia e interpretaciones administrativas han revisé~
do en las operacicnes un fendmeno de orden meramente nu=-
mérico y aritmético, son contenido econdmico y sin, por
lo tanto, la posibilidad de produccién de rigueza nueva,
susceptible como tal y solo en cuanto a tal, a tasacidn
Al respecto podriamos formular dos premisas de impor=-
tancia: a) que el valor nominal de la moneda tiene un sig~
nificado y una razdén en el estrecho ambito de la obliga-
cidén de dinero, en lascuales soﬁre la realidaddel fené-
meno econdmico y la consideracidén equitativa de cadacaso
satisface, como superior "utilitas publica", la exigen-
cla de la certeza de las relaciones de crédito y débito
en el tiempo, donde no cobsiante lua substancia y los efec-
tos del cambio del poder de adquisicidn, el deudor es
tenido siempre por la prestaeidn de la misma suma de
dinero, con ventaja propia y con dario del acreedor en la
hipétesis de la desvalorizacidn y con dafio propio y ven-
taja del acreedor en caso de revaluacién de la moneda.

b) que extender ademas de aquel démbite



51

el valor nominal -que es como decir el poder liberatorio
de la moneda- partiendo de una especie de presuncidn de
invariabilidad legal del poder de adquisicién y trayendo
la consecuencia, como ha pretendido hacer la séntencia—
en examen, que en fuerza de tal principio el valor de la
moneds es "solamente aquel gue representa la unidad ex-
terna de medida" y que por consecuencla "la diferencia,nu—l
mérica entre dos sumas de dinero representa siemp i e una
nueva rigueza significa no solamente desconocer el élcan~
ce jurfdico, en su génesis y en la consagracidén hecha por
el legislador, del ngnipalismo mdnetario sino también des—
cuidar la precisa advertencia dada eg este campo por el
legislador mismo por lo gue contraponiendo a la realidad
econémica la rigurosa norma jurfdica, ha dispuesto cla-
ramente gque fuera del dominio de aguella norma la reéli—
dad econdmica no podfu dejar de emprender su imperio con
la relativa consecuencis 18gica y equitativa. |

51 nos atenemos exclusivamente al campo
tributario demostraremos que no puede haber impuesto de
riggeza myeble son réditc y no puede existir rédito sin
un efectivo incremento de riqueza.- En otras palabres
mientras el legisludor del Codigo Civil ha fijado un va-—

lor legal contraponiéndole a lu realidad econdmica del
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fenémeno moneturic, el legislador tributario ha puesto en
realidad como conduccidn legal pura que se forme la mate-
ria del impuesto.

Que las unidudes monetarias permuanezzan
dotadas de igual poder liberutorio tambien despues de una
desvalorizacidén no tiene pero alguno em relacidn tributari
Habfia que sostener nada menos gque el contemiio metdlico, ¥y
sobre todo el poder de adgyuisicién de la moneda, hayan
permaneéido inmutable a pesur de lu desvalorizacidén: lo
que es absurdo por lo gue concierne al contenido metdlico
y debe igualmenté exclulirse por le que concierne al poder
de adguisicidén y por otra parte implicitamente excluida
una identidad del poder de adquisicidén de la moneda a tra=-
vés del tiempo en cuunto a propbsito se parte del ya su=-
puasto que la venta de una determinada entidad econdmica
produzea un nuumero de unidades monetariass mayores de a=-
guellas utilizadas precedentemente para adgquiririas.=-

La verdad es gque, s8i al término de una
determinada operacidén comercial o industrial el coantribu-
yente que posefa al iniciar una determinada cantidad de
rigqueza se encuentra que posee todavia la misma o una me=-
nor cantidad de rigueza con relacidén al valor de la mone-
da al principio y al final de la operacidén mismu y no obs-~

tante que los bienes estén representadbs por una distin-
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ta suma numérica de unidad mdnetaria es indiscutible que
la operacién no ha producido rédito porjue ﬁa faltado
cualquier efectivo incremento de riqueza. Bien entendido,
sers tambien verdad lo contrario, esto es, que una ﬁisma
suma numerica de unidad monetaria podria en dos momentos
sucesorios mediQ y representar una distinta cantidad de
rijueza, ¢ ssa denunciar la subsistencia de un verdédero
y propio incremento de riqueza.

Bn Espafia se aprubdé en el VI Congreso de
Titular Mercantil de Espafia reunido en Barcelona en 1948,
la siguiente ponencia: Cuando el dstado lo juzgue oportu~
no y previa las garanti{as procedentes, debe declararse o=-
bligatoria y libre de impuestos laregulacidén monetaria de
los activos empresarios, ajustandolos a volver homogénicam
te estables, atendiendo el intrinseco del dinéro y autori-
zando que con cargos a gastos 0 sin jque tenga la conside-
racién fiscal de beneficios, pueden practicarse las per-
tinentes asignaciones anuales a los fondos de renovacidn
o reposicidn de los bienes inmovilizados sobre la base que
de tul regulacidén y de sus sucesivas requisiciones o re-
posiciones se obtengan.

R.Pique Batfie, estudiando el problema de-—

butido sostiene la valoracion a precios estable®:; o sea:
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rriente y.en la epoéa del balunce valorar las mercade-—
rfas a precios estables. Ademas habia yue crear reser—
var de estabilizacidn y reposicién a objeto gque pueda ob-
tenerse justa compensacidn entre los valores hacendarios.
F.Boter maugi, opina rue deben crearse reser-
vas pars la reposicidn del activo fijo con la correspon-

diente excusidn tributaris, total o parcials

Luxemburgo: Como el countenido en oro del fran

co luxemburgués fue fijado en 1929 en lamisma cantidad
que el del franco belga, es hasta cierto punto logico
que estas monedas de moviesen durante algun tiempo dentro
de cierto paralelismo. Pero ademas de sus problemsas mone-
terios y anulizando le cuestidén desde el punto de vista
de la desvulorizacidén, el gran Lucado contempld la in-
troduceidn con caricter fog@bso del marco aleman curante
la ocupacidn en la dltima guerra europea para mas tarde,
despues de lu liberacidn, volver al franco luxemburgués
pero estableciendo una nueva valoracidén que fue fijada
segun Decreto del 14 de ocfubrc de 1944,

Kas tarde, como consecuencia de los acuerdos
da Bretton Woods se estublecieron nuevas devaluaclones,
trayendo todo ello como consecuencia dos problemas diame-

trulmente distintos: uno que nacfa de la revaloracidén de
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efectivo en eéja ¥y bancos; otros, que tenian el cardc—

ter de los ya analizados con anterioridad por otros paises,
resultantes de la rev;lorizacién de los activos utiliza-
dos en les empresas a tono con el nuevo valor de 1a unig
dad monetaria. El Ducado de Luxemburgo por Decreto del 21
de noviembre de 1945 y 8 de diciembre de 1949 obligd a la§
empresas que con anterioridad a la liberacidén habfan es-
tado confeccionando sus balances por razén de la ocupa~‘
cién alemans @gn marcds a cerrar sus balances con fecha

17 de octubre de 1944 en marcos e iniciarlec al dia siguienf
te un francos luxemburgueses y disponiendo que los bene-
ficios b pérdidas ohtenidas como consecuencia del cambio

de moneda se llevasen a1 una cuenta denominada "Ganancias
Por Cambio de Moneda®.

Esta regls comprendia el efectivo, los
créditos y las demas. Pero el legislador luxemburgués
gepard los resultados de esa revaluacidn monetaria de los
de una revaloracién de los activos aunque estableciendo
para estos un procedimiento un poco complicado que se 1-
nicié con la separacién de los activos en dos grupos:
activos antisuos y activos nuevos, considerando entre
los primereos todos los adqguiridos por las empresas con

anterioridad al 31 de diciembre de 1940 y entre los segun~
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bleciendv para cada grupo indices de revaloracidn dis-
tintas.,
Los resultados de esg}evalorazién fueron

llevados por disposicion legal a una cuenta denominada

"Plusvalia de Revuloracidn". Las ganancias o pérdidas por

cambio de moneda o por revaloracidén estuvieron sujetas
a disposiclones legnles distintas. Para los primeros se
dispouia el prorrateo del resultado entre los seis pro-
ximos ejercicios, en partes igu-.les. En lo gue respeta
al segunao se le daba al contribuyente a escoger, entre
pagar el impuesto sobrelas utilidades correspondientes
a una parte de la revaluacidn, nunca inferior al 10%
de la misma y dejando el importe restante sin suje cidn
alguna; o0 conceder exencion fiscal al importe total de
la plusvalia, en cuyo caso no podrfa ser distribuida
entre losg prepletaurios de la empresa, sén abonar el im=-
puesto correspondiente.

Tampoco podrfa utilizarse en el movimien-
to de la empresa. En caso de liquidacidén de la sociedad

las dos terceras partes de lu plusvalfa ser{a considera-

da como una utilidad y sujeta por consiguiente al impues-

to respectivo.
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En Holanda contra todas las politicas guber—

namentales de aumentar los impuestos o manten:rlos a nly~
veles altos de guerra, se llevaron a la prictica modifi-
Caciénes que tendian a conducir al pafs a una economfa
R,

mds libre, Una de las fueron proy=ctada consiste en per-
mitir a las empresas por un periodo que termina en 1952,

la reduccién de 1/3 parte del valor en libros de la
majuinaria sdquirida en el periodo inflacionista, pudien-—
do el contribuYenta escoger libremente el afio seocial en
que egu reduccidn tendris efecto, permitiendo asi produ-~
cir la pérdida cuandc mas convenga a la empresa desde el
vunto de vista fiscal. La ley dispone tambien que el con-
tribuyente podri asumentar el valor de la maquina y el
equipo adquirido con anterioridud a la guerfa, 0 sea
cuando aun los precios se mantenian a niveles bajo.

En Brasil el Decreto Ley de setiembre de

1943 asinmilaba lus plusv.liss resultuntes de revaluacio-
nes 0 ensjenaciones =2 las g:nanciess ordinarias de la em—
presa y los somete 5 un identico regimen tributario, mo-
difioéndoée lue o en el sentido de exonerar del impues-
t0o a las rentas las plusvallas provenientes de revgluw

ciones o0 enajenaciones de actlvos,

La doctrina brasilefia (s/Gémez de Louza en
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Estatutos de de@&ito tributario -San Pablo 1950) ecritica
el nuevo regimen por cuanto no aclara sobre que bienes
del activo éocial puede tener }ugar la revaluacidén, ni
qué limites sera necesario observar respecto al monto de
la misma y a la fecha de adquisicidn de los bienes en
cuestidn, como consecuencia de ello, resulta un grave de~
éorden entre la revaluacidn efectuada por las empresas y
la devaluscidn monetaria, frente a la cual la adminis-
tracidn se encuentra sin facultad de control y sin medios
de evitar la perniciosa y maliciosa inflacidn de los ac-
tivos soclales,

Tambien se observa la ausenclia de normas
en cuanto a impedir la distribucidn de 1la plusvalia re-
gultante de los socios y en lo gue dice relacidén con la
pérdida del valor gqus pueden haber sufrido algunos de

los rubros integrantes del balance,

e e e e s e

&n nuestro pafs los autores y tratadistas
de la materia estan coincidiendo en general con éstos
principics de la legislacidn extrunjera.

Existe =21 respecto un interesante ftrabajo
publicado en el Anuario del Colegio de bLoctores en

Ciencias Econdmicas y Contadores ridblicos Nacionales de
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Rosario (Afio I, 1950 Tomo II). y cue coutiane los Anales
de las Jonferencias realizadas en es3e alio en la ciudad
saksafesina.,

La Zncuesta del Colzsgio expresaba.

z) &Debe o no procederse a la revaluacidén
éel activo fijo de las empresas al confaeacclonar sus ba~
lances anuales en perfodos de pronunciada desvalcrizacidn
monetaria?

b) En casc de contestacién afirmativa: sl
éestino que deberia darse al incremento de valor origi-
nado por 1la revaluucién; 51 debleran estar suj-tos a grava-
menes ficcales esos aumentos procucidos por la revalua-
cidn.

¥l Centro Comercial de Cérdoba, al declarar-
ge partidurio de la reVQluacién, opiha aue la misma pow
dria hacerse en base de criterios uniformados que fijara el
2s3tado, con la purtkeipacidn de las entidades representa—
tivas del comercio y de la industria, en funcién, exclu-
sivamente, de la desvalorizacidn monetaria. La plusvalia
por revulorizacidn, cdMendr{a ~ue fiszurara en una sub-
cuenta superada y referida concretamente al bien del ac~
tivo revalorizado. Raspécto al destino que se daria al
importe del aumento del valor del activo producido por

Id
14 ravalu-ecidr. anina 21 “antra OCameraial Aa (Andrnha ~iaa
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deberd formarse una reserva o fow«h con denominacién cla-
ra de su origen susceptible de modificacidén concordante
con las alteraciones del poder adquisitivo del dinero y
mantensrse en una cuenta hasta el final del ciclo ope~-
ratoric para despues, de su ajuste, capitalizarlo. Est@.
mayor valor, al capitalizarse, no es sino la compensacién,
en parte, de las perdidas del poder adguisitivo de las a=-
postuciones monctarias gque forman el capital de la empresa
Otras opiniones se demostraron por la de
parmliir ei aumento del capital en el monto correspon-
diente, con o sin distribucicu de accicues. Hespocto al
trotamiento de la #eypreciacidn cnual por uso o desuso del
buen sujeto o reveiuacidn, dio origen u diversas respues—
tag., adgunog consilieran jue se deben aplicur los indices
de castigo autorizacidn por'lawﬁirecoién‘general Inposi-
tiva tomados sobre los nueves vauliores; otros gue lu amore
tizacion debe eostur de acuerde a los vilures de reposi-
¢idn de lus nma . uinurias. Otros establecsn gque la depre-
cizeidn en cada balance tizne yue ser igual al importe
total del buen revalorizudo, multiplicado por la tasa de
arortizacion derivada del ticupo de durwcidn supuesto,y
por el numero de afios transcurridos, tedos dividico por

100, restando de este resultado la sumu de la deprecia-
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¢ién acumulada hasta el aiio precedente.

Son coincidentes en cambio todas las contes-—
taciones que aceptan el criterio de la revaloracidén, res-
pecto a la no gravacion fiscal del incremento del valor
consecuencia de la operacidén practicada.

Se citaron al respecto la opinion de la
doctrina extranjera; entre los actores mencionados se ci=-
taron:

Joseph Raissac, en su libro "Uroi7én, om
ounon, Ri@,alﬁer 1'actif des balens" en la que se pregunta
si los jefes de empresas, frente a las cuestiones planteads
por la estabilizacidén monetaria, debieran o no proceder
a una revaloracidn de los elementos comprendicos en el
activo de sus balances; y en tal caso, como proceder a
realizar la nueva estimacidn e incorporar a la empresa de
los plus-valores constantudos, y por ultimo cuales seran
laus consecuencias de orden juriuico tiscal y contable sus-
ceptible de derivarse de esa aperacidn.

Raffeglian y lacount en su obra "Estable~-
ssiment des bulans-oR" despues de pasar revista a los
diversos procedimientos seguidos en Alemania durante la
inflacidn originada en la primera guerra mundial expresa

v o mentns
En esos mowdmienios que se debe implantar una contablili-
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"substancia" y solamente los sistemas contables asi orga-
nizados revelaran en un determinado espacio del tiempo
-durante una campafia de produccidén por ejemplo- el valor
substancial de los rubros activos han disminuido, ¢ por
el contrario, han aumentado. En principio, se puede lograr
ese resultado por el empleo de un patrén de medidas tan
indispensable como sea posible de las fluctuaciones del
valor monetarios. kmpero este procedimiento se enfrenta
de ordinario con dos obstdculos; de una parte las normas
que atafien a la publicacidén de los balances y las leyes
fiscales prescribgn en todas partes, el empleo obligato-
rio de la moneda nacional, FOR otra parte intervienen la
fuerza de la inercia y de la resiétencia inherentes a la
naturaleza humana. Aun cuando uno se haga cargo de los e-
rrores formidables gque durante la inflacidn encierran los
resultados que ofrecen los ordinarios métodos contables,
las iniciativas frivadas y con mayor razdén, las interven-
~clones legislativas vacilan y tardan en amoldarse a la
situacién.

En la mayor parte de los paises gque fue-
ron victimas del envilecimiento monetario, fue menesfer
gue la gestion de las empresas y su inherente contabili-

dad cayeran en un completo desorden antes de que se toma-
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gsen medidas adecuadas para remediar tal estado de cosas.

El profesor Francisco Babadille (en Revista
C&ea@n&Economicas Agosto 1949( expresa: En cuanto al Fis-
co, €3 bien sablido que mientras no cambie su legislacién
seguird gravando como ganancias lo que es capital, pero
en todo caso a dos males, es preferible uno, y en con~
secuencia efectuar las reservas, aungue no se graven,

Por otra pafte, mientras los industriales, comerciantes

¥y contadores no se compenetren del problema de la ganan-
cia fiecticia de la inflacidén y llevar cuentas 1o mas ajus—
tados posibles a esa realidad, no pueden tener la preten—
3ién de que el Estado acepte por cierto, lo gue ellos se
resistan a admitir como verdadero. La direccidn aconse-
jable en politica fiscal estiamular y por desgravacion la
formacidén de fondo de reposicion y de reservas tendientes
a proveer y prevenir la fluctuaciones de valor, De este
modo se contribuiria a la conservacidén del capital en

la época de inflacidn para afrontar vigorosamente la de-
presidn.

Se citaron ademas, en la Conferencia que
nos ocupa, las conclusiones del Estudio que del problema
de la depreciacidn originaria por revaluacion de rucros
del activo fijo, realizé en E.E.U.U. el In .tituto de

Contadores y que aparecidé en el Boletin de Contabilidad
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de abril de 1940, publicacion del Institufo.

La recomendacién sostiene que la contabi-
lidad del activo fijo debe basarse normalmente en el
costo, y todo esfuerzo pars hacer que las cuentas de pro-
piedades en general reflejen los valores corrientes, es
tan im;racticable como inoportuno.

El aumento de precios no debe reflejarse
normalmente en los libros de contubilidad de la S5.A. El pr
blema cuyo estudio desarrollamos en este boletin se rela-
ciona con el tratamiento de los cargos cuando el aumento
de valor se haya registrado efectivamente en la contabi-
lidad. Reconoce el Comité que en algunos aspectos del
problema no ha llegado a conclusiones que signifiguen 1la
opinion del mismo, sefialando ciertos puntos contradicto-
rios gque requieren un cuidadoso estudio .intes que se
pueda llegan a conclusiones mas ampligs.— Asi, por ejem-
plo, en las memorias que se presenten a los accionistas,
no hay objecidn a gue se expongan los valores actuales
apreciados ni a que se compute la depreciacién sobre
tal buase, con fines administrativos de indole interna,
Puede hucerse una distincidn entre la contabilidad inter-
na de una empresa y la contabilidad de la 5.A. gque de-

sarrolla tal empresa.

Tl cu 3 on m 1l vz drom sl wm wpd rmdran sl w1 o area s v ea M e
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plotacién lo que cl/@sta a la S.Al no tiene significacién

dominante, mds para lapropia Cia. Anonima el costo es el
propio fundamento de su contabilidad, Precisa reconocer qu
en muchos casos se ha registrado ya en las contabilidad

el aumento de valor, parece convenliente, si ello es facti-
ble, gque se acuerde un procedimiento normal en tales ca-
808,

Ademas, suelen surgir casos en los cuales
el aumento de Valor es tan grande relativamente y tan
buen afianzado que puede autorizamse su contabilizacidn de
‘de el punte de vista de la Contabilidad :iendo tambien |
conveniente desde otros paintos de vista generales.

Agregamos gue en muchos casos podria alcén-
sarse mejor el fin quevse persligue, insertando notas ex-
plicativas.

Se ha sugerido gue uno de los metodos de
incluir la tasacion en el Balance con los menores inéon—
veﬁientes posibles, es formular todo el Balance 8 base
del costo con sus totales ailadiendo entonces en el‘lado
del activo el importe no amortizado del incremento de
valor de la propiedad y en el ladb del pasivo el corres-
pondiendo al crédito de tasacion. En la préictica indus-
trial solamente surgen casos comparables cuando ocurre

unainflacidn extrema, o cuando los bienes se han ad-
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/

No necesitamos &#Suiir el primer caso,ello
pudiera exigir una reconsideracidn de muchas prdcticas ob-
servada en epocas mas notmales. Sin embargo, puede ser
beneficiosa enumerar el caso de propiedades adquiridas
a un precio insdélitamente bajo, cuyo apropiado tratamien-
to se aé&nﬂﬁéLen gran medida hacia la importancia atri-

" buida a las diferentes funciones de la contabilidad. Si
en tal caso a las operaciones se carga la depreciacidén a
base del reducido costo de los bienes, el resultudo seria
que en las ganancias de operacidén se incluyese un bene~
ficio yue en realidad se debe al caracter excepcional de
1la comprqérimitiva.
\ En cuanto al cargo contra los ingresos,el
Comité opina que donde el aumento de valor se haga con~-

tabilizado, a los ingresos ha de cargarse la depreciacién

imputada sobre 1los nuevos y superiores valores.

PROCEDIMIENTOS PARA LLEVAR A CABO LA REVALUACION Y SU

ANOTACION EN kL BALANCE

Hemos observado procedimientos basicamente
distrintos para producir la revaloracidn del patrimonio
de las empresas mercantiles en aquellos paises en que se

producen fluctuaciones en el valor de la moneda; uno que

2~ P T e e — e T 2

11N Aavameas 1T ameawm Ao Foomdnean~
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cién de indicec; otro determinudo por el valor real de
los activus &l nomento de yroducirse lu ruviloracién,
otro ul que podewos dénominur volunt.rio =-el geguido
por la ley Iruncesu= que wsanbiene ¢l principio de dur a
lo pudblicidad oficiulmente y en iistintus 8pocas una se—
rie de f.ctores o fniice que deben ser usudds pura llee
gar o los nuevor valores, procedlmiento este muy practie-
COy P20 U diche ¢omoe consocuencii 1. continue necesidad
de wdilicuar 1los inuices de no podeyprodueir lus revaluae
eiones hasta ue el {niice no nu :ido Gudo « publiel:ad
y de virecer esos iniicen no‘en veriodoe fijos,cino en
aquellos wonentoe en gue las devaloracioues se produzcans

Desechudu e: te de los inidcec,yuedan dos
posibilidades o sopulryuna,la de lu revaloraciln volunta-
rius, lua otrw del volor al momento de producirse la nue=
va estimacidn,

Ld _rvicere @5 tol:lmente lnacept.ble,pues~
to jue lu revalorscibn volunturia, itraerfa como conse-
cuencia dejur en i NUe 4@ p rshus maes 0 MuNes8 lncupaces
1o wiftiea de revaloracidn y 1a: cuantis de la mismacie .
preierible ol sistomu de la revalorizucidn basada en el
sracio ded diu y clenyre y vuande el comdéreci.nte srtableg
cu un principlo sblido,cientiiico,mediunte ¢l cuul pue=

da ger aceptuds esa revuloriwacidne




68

En lo que se refiere al procedimiento de

revalorizacién no solamente conviene analizar que base

¥ hasta que cantidad puede llegar en este sentido de ele

var los valores del patrimonio mercantil sino a la com-
pensacién del resultado de la revaloracidén a los efec-
tos del balance.

Se pueden para ello seguirse tres distin-
tos caminos:

a) El considerar los resultados de esa re-
valorizacidn a los efectos de su nivelacidn en el ba-
lance como una cuénta de reserva,.

b) Distribuirlos en efectivo como una uti-

lidad corriente y

¢) Considerarlos como un aumento de capital

Desde luego que al hablar de reservas no
estamos expresando una cuenta similar a las mal lla-
madas Reservas para depreciacidén y que equivale en
realidad una disminucidn real del activo, puesto que
si asi fuese el resultado de la revalorizacidén serfa
nulo ya que el activo revalorizado estaria disminui-
do por una cantidad en el pasivo productora de una nue-
va valoracidn de dicho activo sobre las mismas buses

mantenidas con anterioridad a 1z revalorizacidn.
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Las cuentas de reservas pasan a éer su-
plementarias a la cuenta del Capital no englobada den-—
tro del mismo pero conceptuada a todos los efectos co-
mo una cueﬁta dentro de las partidas del capital.

La distribucidén de las cifras que resultan
como consecuencia de la revalorizacidn, entre los socios
accionistas de la empresa en concepto de utilidad o
dividendos serfa nociva pues recalcaremos gque el au-
mento de valor es simplemente Bicticio.

Pero si cabe repartirlas en forma de au-
mento de capital no sujeta u extraccidn, puesto que se
produce en esta forma la "Revaluacidn autoﬁética del
capital de la empresa",

Efectivamente, si los activos no han au-
mentado su valoreal peroc si su valer monetario como
consecuencia de la devaluacidn de la moneda, automé-
ticamente el capital que una persona determinada ten-
ga en la empresa seré exactamente el mismo, pero debe-
rié estar representado poruna mayor cantidad de moneda
como consecueﬁcia del nuevo pfecio que ha tomado el
gsigno fiduciario.

Hay por tanto gue dar nuevo capital pro-

ducciéndose de esta manera su automdtica revaloracidn
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tal, que permanezca dentro de la empresa, que gquede rea-
lizando su verdadera funcién de retencidén de valores
compensatorios en el activo y no entregando en efecti-
vo a los accionistas 0 soclos para gque los extraigan

de la empresa.

CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES ¥-

La razon primordial para permitir la re-
valuacidn del auctivo y exencidn del impuesto a las plus=—
valias resultantes es la de adecuar los valores acti-
vos al nuevo signo monetario surgido ya sea de una de-
preciacidn de la moneda, ‘cumo de la desvalorizacidén o=~
ficial de la misma,

No es necesario condicionar la revalua-
cién a los indices de precios existentes en el merca-
do por cuanto dicho método es consecuencia sobre una
apreciacién errdnea del.“acanceﬁel principio mominglis-
tico de la moneda no se distingue claramente la dife-
rencia existente entre la moneda considerada como medio
de pago y la considerada como instrumento econdmico de
medida de valores.

Ademas se olvida gue los indices de pre-~

cio del mercado econdmico se encuentran indefectible-
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desvalorizacién Yy cuya individualizacién resulta prac-
ticamente imposible: El objetivo fundamental de las
revalorizaciones del activo fué siempre permitir que
las amortizaciones se realicen de acuerdo a los valo=-
res reales del activo revaluado indenendientemente de
los sistemas de costo histdrico y de costo de reposi=-
cidn adoptado por diversas legislaciones.

Es por ello que:

1°) La Ley Fiscal debe autorizar la reva-
luacidn de los activos sociales cuando se produzca una
disminucién en el valor del gigno monetario.

2°) Debera la misma efectuurse sobre la
mayor cantidad posible de rubros del activo socilal,
debiendo preverse up eficaz contralor por parte del es-
tado a fin de evitur una desmesurada inflacidn de los
signos contables en relacidn con los valores reales de
los bienes. R
30) Las plusvalius monetarias resultantes
deben merecer una exencidén tributaria integral y dés—
tin.rse a la formacién de un Fondo de Reserva Especial
sin permitirse su distribucidén a los socios, o su capi-
talizacidn,

4°) Pura mantener el principio de la i-

sualdad ante las cargas tributarias debe admitirse,
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~-al determinar el monto de cualguier tributo que Re -
caiga sobre plusvalia de bienes cuya revaluacidn

gse acepta- la exclusidén del porcentaje de desvalo-
rizacién o depreciacidén monetaria que pueda encon-

trarse entremezclado con las plusvalias efectivas.
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LEGISLACION NACIONAL

En el Capitulo de la Ley 11682, T.0.1954
sobre Deducciones especiales a la tercera categoria,
el art. 71 dice: gque el monto de las amortizaciones
para compensar el desgaste de los bienes empleados
por el contribuyente para producir reditos gravados,
se determinard anualmente aplicando, sobre el costo de
los bienes, un porcentaje fijo establecido a base del
nimero de afios de vida util probable de los mismos.

Ja Direccidn podri establecer otrés sistemas de amor—
¥izaciones, siempre que sean tecnicamente justificados
y de umo com;rcial.

Coincidentemente el art. 115 del Decreto
Legal de la ley; se refieren unicamente al costo ori-
ginal de los bienes amortizables, o el costo de pro-
duccidén propias de los bienes, no computdndose los
intereses sobre el capital invertido.

El artficulo 72 de la ley expresa, que las
amortizaciones en la parte relativa a equipos de ex—
plotacién instalados o adquiridos desde el 1° de ene-
ro de 1927 y utilizados en las actividades comercia-
les, industriales y agropecuarias, podrén ser, calcu-

ladas a opcion del contribuyente, con un aumento de



veinte por ciento (20%) sobre la cuota normal de amor-

tizacidn, para compensar el aumentoc del costo de repo-~
9icidn. £1 Poder Ejecutivo podrid variar anuadmente ai~
cho porcentaje, de acuerdo a las circunstancias, dentro
del indicado coeficiente. La deduccidn a gue se refie-
re este articulo, sdlo podrd hacerse efectiva cuando
se amplian los requisitos que fije el Reglamento y la
Direccidn respecto a la individualizacion de los bienes,
El exceso de amortizacion que asi se autorice debera
constituir una cuenta especial en el pasivo del negocio
¥y quedara sujeto al impuesto por el importe total de
las cuotas acumuladas en caso de no utilizarse en la
reposicion de los bienes para que fuera constituido.

Faciltase al Poder Ejecutivo para admitir
en el balance impositivo de este impuesto, amortiza-
ciones extraoBiinarias, sobre rubros del activo fijo
con fines de reposicidén del equipode explotacién.,

El Reglamento dispone en el artfculo 126
bajo el titulo de Fondo de reposicidn dispone:

Los contribuyentes que optaren por el
fondo de reposicion que autoriza el art., 72 de la ley,
deberan llevar perfectamente registrados los bienes

del activo fijo amortizable respecio de los cuales ‘se
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hubiere constituido fondo de reposicidén, se tendrd en-
cuenta las siguientes normas: |

1) Si el valor del nuevo bien fuere supe-
rior al ccs£0'ériginal.del reemplazado, se utilizard
el fondo constitulido hasta el limite del aumento experi-
mentado en su precio. S¢ quedard un exceso de fondo de
reposicién, el importe correspo diente incidird en el
balance impositivo., La parte del fondo de reposiciédn
;tilizada en el reemplazo de los,bienes permanecerd en
el pasivo, perfectamente individualizado, A su vez el
nuevo bien deberd amortizarse por el importe de su va-
lor de costo, sobre cuya base se calcularid el nuevo
fondo de reposicién.

2) Si al efectuarse la segunda renovacién,
el valor del nuevo blen es superior al costo del reem-
plazado, la parte del segundo fondo de renovacién e~
quivalente al aumento quedaéé computada en el pgsi?o y
la diferencia incidird en el balunce impositivo. En
cuanto a la nueva amortizacion y nuevo fondo, se proce-
déré como se incidird en el inciso anterior.

Cuando el contribuyente dispusiera del fon-
do para otros fines o no se produjere la renOVaéién

prevista, el importe de dicho fondo incidird en el ba-
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lance impositivo del alio correspondiente.-
En los casos en gque la Direccion hubie-
re admitido un sistemua especial de amortizacidén, debe~
ra consultarse a la misma sobre el procedimiento a se-
guir, en lo relativo al fondo de reposicién".
Segun lo transcripto precedentemente y
salvo lo dispuesto en el Ultimo pdrrafo del art. 72
de la Ley, no se contempla el caso de la revaluacidn
del Activo Fijo, y solumente se permite la creacién del
Fondo de Reposicidn que se podria elevar solamente has-
ta el 20% del costo del bien, cantidad que en el supues—
to de una desvalorizacidn interesa no llega a cubrir e~
ficazmente el aumento de los valores de inversidn,
Igual comentario nos sugiere el Decreto
5802/53 que permite impositivamente una amortizacidn
adicional para los bienes adquiridos con anteriuridad
a y ¥ que adoptsa una escala progresiva se-
gun la antigiiedad del bien. Idéntica proposicidén for-
mulamos respecto a la doble amortizacidén pe.mitida por
la ley del Impuesto a los Beneficios Extruordinarios.
En cambio, la fucultad otorgada al Poder

zjecutivo por el art. 72 (in fine), con una correla-
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tiva reglamentacidn, podria conducir a una eficaz de-
fensa del activo fijo, pues en alcunce es tan ilimita-
do que se _odria conciliar hasta con la Revaloriza-

cidn del mismo.=-
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APENDICE

En opinidn dirigida el 30/3/54 a la Comisién Es~-
peclal Decreto 13.610 que estudia las Reformas sobre For-
mulas de Balances de Sociedades Anénimas, la Camara Ar—-
gentina de Sociedades Andénimas aconsejé:

“Se autorizard a las empresas a revaluar, por
"gsta Unica vez, sue inversiores en "Activo Fijo",
"siempre que las mismas se formulen sobre bases
"técnicas, certificadas por Profesionales espe-
"ecializados en cadacategorfia de bienes, copia de
"lag cuales deberd presentarse a la Inspeccidn Ge-
"neral de Justicia. Este mayor valor serd contabi-
"lizado ccmc.reserva especial o distribufdo en Ac-

“ciones libéradas, a opcién de las empresas”.-—
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VALUACION DEL ACTIVO CIRCULANTE

en épocas de desvalorigacién mgnetaria

En los perf{odos de expansién del ci-
clo, los precios aumentan y la moneda consecuentemente
pierde parte ée su poder de compra, produciendo wuna
utilidad contable que incluye, en los precios dexlos

inventarios utilidades que ain no se han realizado.

El cambio en las existencias de arti-
culos valuados a precios antiguos, bajos, por articu-
los a precios altos préducen utilidades infladas, o re~
duce pérdidas, porque la cantidad en que se valuén los
inventarios afectan la utilidad neta a éravés de la
determinacién del costo de ventas. En la ecuacidn
de Inventurio Inicial + Compras - Inventarios Final =
resulta en un costo de ventas disminuido;,mientraa
que un mayor costo de ventas resulta si el inventa-

rio se vallla a precios bajos.
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Los métodos tradicionales de Primero En-
trado Primero Salido, y precios promedios, predominan
sobre el de Ultimo Zntrado Primero Salido y similares.
Bajo los primeros el inventario estd formado por art{-
culos valuados a un nivel bustante cercano al de las
ﬁltiﬁas compras y pdr consecuencia, a loc precios co-
rrientes en el mercado.’

Bl costo de venta, por otra parte estard
cargado con los precios de las compras mas antiguas,
que pueden ser la de.los primeros meses del corriente
afio,0 afin de anos anteriores y gque pueden estar bas-
tantes alejados del nivel actual del costo.- El cos-
to de las compras mas recientes queda en el inventario
para ser aplicado a futuros ingresos.~ Las fluctuacio=-
nes estan por lo tanto, en éstos metodos, loc.lizados mas
directamente en el Activo de la Cia. que en los costos
absorbidos por 1los 1ngrésos para formar la utilidad.-
Ecsta forma de disponer de los costos era considerada
correcta hasta hace unos cuantos alios, cuandb el pro-
blema de la valuacidn de iﬁventarios era considera- |
do en términos de valuacidn de una inversion en el acti- ‘
vo. kn 1949 se hizo una a:nw‘estﬁ entre la» digcﬂ'cag

miembros del Reses&vach Departmat del Inst. Americano
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de Contadores respe:cto a la politica de valuacidn de
inventarios. Un miembro opind que la cuestién funda-
mental ern la de hacer coincidir costos e ingresos
sobre la base del mismo nivel de precios., Los otros
quince f.ivorecieron el punto de vistu de 1z inversidn
del zctivo con soluciones como costo con variacidn y
costo o0 mercado el mas bajo con variaciones,

kEndulio de 1947 el Commitee of Accotinting
Procedure dé& Instituto \mericano dé Contzdoresi publi-
¢é un boletin (el n° 29) sobre valuzxciones cGe Inven-
tarios, prescribiendo el punto de vista opuesto, al
decir "Uno de los principales objetivos de la contabi=
1izacién de 188 inventarios esla correcta determinacién
la utilidad (rmaliéada) 4 traves del proceso de apli-
car los costos apropiados correspondientes a los in-
£resos,

La base principal para contubiliéar in-
ventarios es el costo que ha sido definido general-
mente como el preciopngado en efectivo, o en especie
para adquirir un bien.

1 Inventario en cualjulier fecha, es en
efecfo, unsa cantidad residual jue resulta despues de

hucer corresponder los costos absorbidos con los in=-
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gresos obtenidos. &ste residuo estari propiamente di=-
ferido a futuros ejercicios si no exdede a una canti-
dad propiamente cargable a los ingresos gque se espera
obtener de la ultima disposicidén de los urtfcules con~
serv..dos",

Este boletin fue aprobudo por unanimidad
siendo el cambio mas impoftunte acaecido en los Ulti-
mos alios en la téchica contable,

Los diversos métddos de valuacidn son el
resultado de div-rsos principios de contabilizacidn de
inventarios.

Uno de los mas antiguos se basa en la
corriente que fisibamente siguen los articulos a tra-
véds de la empresa, De acuedo con este principio, la
corriente segunda por los articulos debe ser el factor

decisivo para determinar su costo. De esta manera, se
los articulos que se usan primero son los correspon—
dientes a las primeras adquisiciones, eso indica que
los inventarios deben valuarse de acuerdo con el me-
todo PEPS,- Con otra parte si los articulos usados

son los de mas reciente adjuisicidn la teoria de la
corriente de articulos nos indicaria el metodo UEPS

En una posicién gntermedia entre esos dos
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metodos ante citados, el metodo de costos Promedios‘da”w
como resultado una valuacidén mds cercanas a PEPS que a
UEPS.,

Otgg metodo para valorizacidn de inventa-
rios se basa en la necesidad de determinar las utilida-
des en una forma mas cercana a la cantidad de efectivo
que resulta disponi.le una veg que se han aplicado los
costos a las rentas, es decir que aumentar realmente
el Capital en trabujo no en la forma de la misma canti-
dad de articulos valuados a precios mas altos, sino
con mas dinero 1libre representutivo de operaciones
fructiféras de la empresa. Este principio concebido més
desde el punto de vista financiero gque contable es apo-
yado, principalmente por los directores de negocios que
estiman de suma importancia, conocer la cantidad de e-
fectivo que pueda ser retirado de la empresa sin afec-
tar o disminuir el valor econdmico de su capital y por
lo tanto sin reducir la inversidn productiva del ca-
pital en trabajo,e. Bste criterio permitirfa a la ad-
ministracién del negocio conocer mds exactamente la
cantidad, disponivle para el pago de dividendos, remu-
neraciones., Aumento de sueldos, etc. Lste principio

gobierna el metodo de Inventarios Bédsicos o minimo
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que considera cierta captidad de las existencias de los.
inventarios como una inveréién fija, que el negocio ne-~
cesita si ha de continuar sus operaciones normales.

La valuacién de estas existencias bdsicas debe ser per-—
manente a precios fijos, ya gue se considera que las
nuevag compras se hacen para cubrir las operaciones o
ventas actuales, ¥y que el mismo en existenclia debe ser
mantenido tanto como las maquinarias y la planta para
poder conservar la produccidn en marcha.

Este procedimiento da como resuitado un
registro contable del costo de las compras y del valor
de las ventas expresados mds cercamente en el mismo
'nivel de precios y por .lo tanto, resulta en una uti-—
lidad neta mas cercana al concepto econdémico de "uti-
lidad realizada",

En el Balunce General, la valoracién de los
inventarios reflejaré.en mayor grado, verdaderos au-
mentos o disminugiones en el volumen fisico de los ar-—
t{culos existentes en vqg de aumentar o diswminuir el
valor de los inventarios que no'corresponden a cambies
f{siéos proporcionales, |

Este principio de aplicar costos apropiados

a los ingresos cgonsiderando como tales a los costos ac-



78

tuales incurridos, fue la buse de los cambios revolu-
cionarios aplicados en los métodos de valuacién de in-
ventarios, y trata de eliminar de law utilidades de los
negoclios el efecto de las fluctuaciones de los precios
haciendo posible, de esta manera, una mas correcta y
comprensiv. interpretacidn de los estados financieros,.

‘Es entonces cunndo aparece UEPS, como la
solucidn a los problemas de determinacidn de resulta-
dos, completados con el Metodo de Reservas de Inven=-
tarios en el caso de ligjuidaciones involuntuarias y tempor
les de artfculos valuaxdos con precios UEPS,

Con el método I’'EPS los valores del inven=-
tario se calculan alﬁivel de precios de costos mes
reciente, porgue las purtidas adquiridas primero, se
registran primero como costo de ventas. Con el metodo
UZPS, las existencias se viluan de acuerdo a niveles
de costo de inventario a principios deperiodos, has-
ta el grado gque la cuntidad terminal iguala a la ini-
cial y solamente computa el zumento en la cantidad
terminal igual a la inicial y solamente computa el
aumento en la cantidad terminal sobre la cantidad ini-
cial, a niveles de costo corriente.

Asi, con este méfiodoslos ultimos valores
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adquiridos o producido deben ser los primeros valo=-

res que hay gque expedir igualando esencialmente los
costos corrientes con las ventas corrientes. Los re-
sultados obtenidos por estos metodos pueden diferir
grandemente de a:.i0o en afio, sin embargo si se siguen_con
constancia, ambos sistemras son asceptables hoy en dia,
para la determinacidn de 1lu renta impomiible y la renta
social., Hecha esta eleccidn con fines impositivos, no
podrd el contriiuyehte variarla sin la aprobacidén de la
Direccién.ﬂecuudadora del Impuesto (Ley 11682, T,0,
1952) Si bien la ley requiere gue se adopte un método
fijo, el contribuyente podra realizar las reservas

para fluctuaciones del valor necesarias pero no las
deducird impositivamente,

UEPS se ideé a comienzos de la inflacidn
gue siguidé a 1. Utlima guerra y existen procedimientos
pricticos para aplicarlo o la determinacidn de precios
en inventarios de toda clase. Se pueden anticipar ar-
gumentos en su contra, en el sentido que se subestima
los vulores de balances de lu existencia. Se podrd
refutar ella si las existenclaus se expresan en el ba=-
lance adoptundo una buse corriente y si se destina una re

serva por la diferencia entre esas bauges y el valor
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UnPS como "Reserva para ebhtar wenoscabo del Capltal
paré cubrir el auwmento de costo de laus existencias”,

51 bien muchos industriales-reconocen que
las ganancias acusadas por ezte metodo son mas reales,
es indudable que la condicidn de que el nivel de pre=-
cios de costo al comienzo del aiio de adopcidn debe to-
marse'como base para %odas las determinaciones imposi-
tivas futuras, huace que se vscile en adoptarlo con .
los uactusles niveles de precio.

Fuchas empresas demorun la adopcion del
plan UEPS aguardéindo algdn momento futuroc en que los
nivels§ de precio de dosto llesuen a un punto més bajo.
En realidad ep periodos de precios en'alza, el exceso
de impuestos pagndos sobre la buse FPEPS con respecto
a 1los que se deducen del cédmputo de la rentu sobre
una base UEPS, constituye una cargu diferida que debe-
rén aeBorber las operuciones cuando declinen las pre-
cios, 81 éstos no declinan pusta un nivel aquivalen-
-te al de los aumentos de preclos jue ocurrieroﬁ cuan—‘
do se implantdé dicha carga diferida, ésta ocupa una po-
sicidn mas o menos permancnte en el balancé y puede in-
terpret.irse como represcntativa de una confiscacién

purte sl no se aplaza esta dife=

-

del capital. For otra



rencias de impuesto y se la deduce eun cambio de las ga=
nanclias sociales que se dun 4 cunocer, computadas g.=-
bre unz buse UEPS actla elevando ls tass impositiva
reul sobre esas gunancias,. 5i blen existen diferenciue
entre la gunancius comerciul y la renta imponible, &s-
ta uwltimn sirve de guia para la demanda de salurios,
para la regulaciéa de los precios, etc.

A pgssuar de gue nada se puede alegar con
8xito en desmedro de lus bondudes del sistema, no dew
Jun de tencr razon loa dJdirigentes de empresa que demoe
ran su implantueidn parc el rogimen irpositiva por el
temor & posibles ponulidudes liscales gque pusden orie
ginurse si se produj erun en vl fuiure buscus decli-
nacliones de preclos.

UPONEMIOE qUe sl comenzur el alic una
empresss tenia un inventurlo valuude en 2 millones de
pes0s. Jurunte ese ainu se poroduce una ripida inflacién
¥y lu amiresa terminu el ano exactwuente con lu misma
Cantidud adicio.ada de inventurio com yue eoganzé el
ejerciciv, lIuugineuwos que el totul del costo de lue
sctivid.des iguald a lus vent.g,exactamente de munera
que en reuslidud, l: empresa no obatuve ganancias en sue

operuciones mercantiles el aliv, pero ese inventario fi-
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nala(cantidad jgual a la gue tenf{a al principio) acre-
cid en valor de costo de 2 millqnes a principio de ejor-
éicio a 3 millones al finalizarlo. En tales circuns-
tancias si esa empresa se regiera por el plan UrPS de-
clarard ganuncia CERO y no pagara Impuesto a la Renta.-
Pero si se gobierna por el plan FEFS daclard una ganan-
cila de 1 millon de pesos abonando el impuesto corres-—
pondiente,

4dPueden log accionistas, socios de la em—
presa, empleados, acreedores, tencr fe en lus ganan=-
cias declaradas, S1 se trate de algo puramente opcional
que depende del método que se haya aplicado para fijer
los precios de inventario, por lo cuual una empresa
puede declarar pawa los impusstos, ya sean veneficios
nulos o de 1 millon de pesos? Muchos de las practicas
contables se desarrollan cuzndc el valor de la moneda
eru relaﬁivamente est:ble, pero observemos el efecto
economico financiero que corresponde a un periodo in-
flacionista.

&£l inventario de uncomercianite ali comenzar
el perfodo inflometorio se vulud en phy & 200.0U0.- La
cantidad de existencias né vario en el transcurso del

afio pero los precios subieron el 107%. E1 valor a fin de



ejercicio, es por consiguiente de § 220,000,.~ y por el
sistema PEPS ge transforman eu Beneficio Imponible.

El comerciante no acaba de comérender:el
Ficco aseguraba que habia tenido una ganancia de
£ 20,000.-pero 4ddnde se¢ encontraba el dinero? Segin
el no tenia mas dinero que al iniciar el afio. Es claro
que sJ deseabsa seguir comerciando, y vendia todas sus
existencias obtenia los § 20,000, de utilidad. Zstaria
entonces ¢l dinerc en su caja; pero si deseaba seguir
sus actividades y comprabs de nuevo esas mismas exis-
tencias lo gque le ocurriria, es que se absorbieran nue-
vamente los pretendidos § 20.000 de gaununcias. Des=
de su .unto de vista se encontraibua al c.bo del ario con
que tenia que pagar lmpuesto pero no habia tenido ga-
nancia. Al pagar el impuesto, restindole dinero, y su-
biendo en consecuencia loz precios, ante esa alga sus
empleados exigieran salarios més elevados y vuelvg%a
subir los precios. Tal situacion a su vez, acrecienta
los vilores de inventario y da origen a mas impuestos
ain sobra lus ganuncius no realizadas en absolutg. A~
demas transmite al publico ideas inflacionistas, sobre
la suma d7ﬁinero que estaban obteniendo el comercio y

lus industria y contribuyd al fomento de las dificultades



83

entre el capital y el trabajo.

Dado que sl emp%?o de ese metodo requiere
que el aumento o disminucién de los precios estable-
cido a comienzos del aiuo se refleje en la vuluacidn
del inventario final unicamente en zumento de cantidad
con respecto a la cantidad iniciall}debemos congiderar
109 medios para determinar ese aumento de cantidad.-

El cdlculo de los aumentos de cuntidaé de un grupo de
art{cules correlacionados puede llevarse a cabo ya ex=-
tendiendo las cantiduades del productc individual en los
inventarios iniciales y finales a loi mismos precilos,
ya aportandc el aumento (o disminucidn) de precios que
se refleja en el inventario finalvaluado al arte co=-
rriente. Para aportar el sumento (o disminucid:n) que

gse refleja en el inventario final tal vez sea necesa=-
ric determinar solamente los cambios de porcentaje en
compaliias esprcificas aceptrble o en indices de precios
aplicables a log diversos yrupos. de productos. correla-
cionados, de la siguleante forma:

1°) En cada grupo de productos correla-
cionados se determina la suma adicioral Jdel inventario
final exprecsada a nivel de precic inicial.la compara-

cidn de la® cantidades iniciales y finales, con sus
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precios a4 un mismo nivel de costo ponen en evidencia al
aumento en cantidad. Lucgo se reajustan el uumento adi-
cional en cantidud para destacar el primer porecentuje

o Ultimo costo que se produce dentro del periodo fistdal
en curso.

29) El inventurio final de un grupo de
productos correluacivnadus valuado al nivel de costo de
principios de aiic pucde determinurse por extensidn efec-~
tiva de toduas las cunticuades en el inventario final de
materiales y productos u precios o costos (constituidos
por el material, lu. mano de obra y las tasas de cargas
utilizadas para la valuicidn del costo del inventario i~
nicial).

0 bien agrupanldo el inventario {inal por e-

lementos constitutivos del costo, & saber total del
contenido de muterinles, por malerial basico cada uno

de los cuanles se cxienderd a preciocs de comienzos de
atio, quit:ndo de lu misma 10s elementos de porcentaje
que puedan haberse producido en la escala de reajuste de
precios, y la curgo adicional yue pueda expresarse de a=—
cuerdo con esa relucidn de comienzos de ailo con la mano
de obra registrada.

En los inventarios de mercaderias de -mino=-
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ristas, el cambio de porcentaje en un indice de precio
aceptable sobre los precios de principio de aiio puede
utilizarse para reajustar los inventarios finakes a
la valuacidén inicial.- En los inventarios de mercade-
r{as de mayoristas puede determinarse la diferencia
entre los costos de principio de aiio y el costo co-
rriente al final del afioc por medio de la comparacién
de suficiente numero de partidas representativas para
fijar el numero medio de aumento debcosto gue encie-
rra el inventario final,

A veces no es posible computar el inven-
tario total ni a niveles de costo iniciales, ni a ni-
veles finales porque se han incorporado nuevos ren-
glones, 0 se han producido cambios en las especifica-
ciones de los distintos rubros, o cambios en el tiempo
de fabricacidn requeridos, de manera que no se dispo-
ne de los costos de comienzo de aiioc de esos articulos
aplicados a especificaciones manitfactureras corrien-
tes de cantidades de materiales y de horas de elabora-
cidén en proceso. En tales circunstuncias puede crearse
.el indice de aumeﬁto de precios utilizando buena par-
te del inventario final para hucer la comparacidén

ponderada de los niveles de preclos iniciales y finales.
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Conocida con exactitud las complejidades o
de inventario los caumbios en los productos, los progra-
mas 0 métodos manifactureros, la dificultad principal es
el requisito de la ley Impositiva, segun la cual los
valores de costo asignados al inventario queden como

fundamento de fijacidén de precios de inventario para
todos futuros determinacibnes de venta. Supongaumos que
en los dias de culminacidn de precios inflados una em~
presa se decidiera a adoptar el metodo UEPS y luego de
uno o dos afi @, comené@ran a bajar los preciogs.- Su-
pongamos que el indice de precios sublera de 100 a 120
seadop:a el sistema y ewye luego bajara a 70, Esta em-
presa con un inventario inicial de § 100.000 se verd o-
bligada a seguir valuado ese inventario en $ 100,000
(en el caso que la cantidad fuera constante) aunque
su precio corriente bajara a § 70,000, En suma se le
negaria* el derecho a conuiderar esa pérdida de $ Q000
como deduceidn impositiva, sunque se podria haber uti-—
lizado si se hubiera apkgado la adopcion del principio
UEPS hasta alcanzar el indice el nivel 70. El deseo

de aprovechar por medio de los impuestos una declina-
cién precipitada de los precios hace vacilar la elec—

cién. ©Si se acepta la posibilidad de una espiral in-
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ra hentus, mientras que la B.administrada por el PEPS
deberd abonar impuesto sobre el beneficio de 50.
Supongamos ahora ue el indice de pro=-
cios en 1953 desciende de 150 a 100 (a igua=~
les cantidades de inventario). ILa Cfa a. que estd o=
motida al regimen UiYS no acusa caubios en el valor de
inventurio, la Cia. . que computa el PiiPS, ancusa una
pérdida deducible de i 50. Pero supongamos que on
1954 el indice de precios baju a 80. Al terminar el
aflo B. acusa 20 de perdida pero A. segun por UEPSno
puede hacer lo mismo y sigue con su inventario primiti-
vo de 100. sAdemas la Cfa B adopta el USKS y tienc pa-
ra el futuro una base de 80. La propuesta de enmienda a
nuestre Ley (11682 T O 1952)Consistirfa en permitir
no solamente a lu Cia., A. bajar e. valoer de 80 (igual
que a b.) cuando ocurriera la declinacién de precios,
gino que tumbien le permitiera fijar estos B0 como nue~
vu base UEPS para el futuro, estableciendo asf{ una i-
déntica posicién impositiva con respecto a B. gue apla=-
36 su adopceién hasta produodrse ol descenso de pre-

ciosne.
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LEGISLACION NACIONAL

Segin la Ley 11682 - T.0. 1952 = art. 52

Para practicar el balance impositivo, la
existencia de mercuderias deberd computarse de acuerdo
a alguno de los siguientes métodos:

a) Costo de produceidn o adquisicidn.

b) Costo en plaza.

¢) Precio en pléua menos gastos de venta.

d) Precio de venta menos gastos de Wentas

e) Costo de producecidn o adquisicién, o

costo en pla.a, el que sea menor,

La direccion podrd aceptar y/o aplicar o-
tros sictemas de valuacién de inventurios que no sean
los previstos en este articulo, cuando se adopten a
las modalidades del negocio, sean uniformes y no ofrez-
can dificultades a la fiscalizacién. Elegido uno cual-
quiera de estos metodos de valuucidén, no podréd ser
variado con autorizacién de la Direccién y previc los
ajustes que deberdn efectuarse de acuerdo a lo que
disponga la Reglamentacidn. Autorizado el cambio de me—
todo, se aplicard a partir del ejercicio futuro que

fije la Direccién. En la valuacidn de los inventa-
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rios, no se permitirdn deducciones en forma zlobal por
reservas generales constituidas para hacer frente a
fluctuaciones de precio o contingencias de otro orden.

El Decreto Reglamentario de la Ley, dic-—
tado el 27 de marzo de 1952 bajo el n° 6188, expresa
en el Capitulo Inventarios, Valuaciones, en el articulo 1
106

"Las existencias de mercaderias en los in-
ventarios se avaluardn siguiendo alguno de los siguien-
tes métedos, a opcion del contribuyente, siempre que
fuere técnicamente rmonable y de facil fizcalizacién,
conforme con la nuturalezs y caracteristicas de la ex—
plotacidn:

a).Ratto de produccidn: podri ser adopta-
dO POr eesees

b) Costo de adquisicidén: para su deter~
minacifn......

¢) Costo en plaza: debe expresar el valor
de reposicion de lus mercaderias en existencia al cie-
rre del ejercicio, teniendo en cuenta el volumen nor-
mal de compras gue suele efectuar la empresa.

d) Precio de plaza al cierre del ejerci-

cio, menos gastos directos de venta: podridn adoptar



91

este sistema aquellos constribuyentea que venden merca-
derias que tienen uns cotizacidn conceida (Valérss Bo~
biliarios, cereales, launas, cuercs, y otros)j

e) Precio de venta menos gastos directos
dicho sistema podréd aplicarse cuando se trate de mere
caderius que no tienen normulmente cotizacién en los
mercados. Estard dado por el precio asignudo pars la
venta por el coniribuyyente, menos los gustos que sus=
len ocasionur tales ventus (comisién del vendedor u
otras erogaciones);

£) Costo de produccidn o adquisicidén, o
¢osto en pluza, el que sea meno: a la fecha de cierre
del ejercicio. art. 107. Los inventarios confececiona~
dos de acuerde a los precios de plaza 0 cost0 en plue
ga, seran sdmitidos por la Direceidn cuendo se ba=
éan sobre precios de operuciones en cantidudes y con-
diciores normales de acuerdo al negocio del contribu-
yentes y siempre gue puedan verificarse oon elementos
de apreciacién claros y fehacientes ul alcunce de la
Lireccibn. ©En caso contrurio, ésta podra impugnur el
inventurio y estaublecer el sistema ;ue considere més
adecuado a la nuturaleza de la explotacién”.

Del texto de la lLey y su decreto hLegla-
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mismos las normas de valuacién de inventarios, que con-
siderdbamos mds eficaces en el caso de las empresas a=-
fectadas por una inflacién. Segin los incisos d, by ¢
de la Ley y los ¢, d y 8, del decreto, los sistemas
UEPS y costo de reposicion son exactamente aplicables.
Y evitando las subjetividades que hacian peligrar el uso
normal de los metodos Inventario Basico y Heservas de
Inventarioj prohibe la Ley la deduccion en forma glo-
bal por reservas generales para el citado eféctc,pero,
el igual que decidimos en en su oportunidad, es posible
realizar la reserva, cuando la misma provenga de una
valuacién "detallada, perfectamente agrupadas por cla-
se o concepto, las existencia de cada articulo con su
respectivo precio unitario y numero de referencia se-
gun lo exigen la Ley (art. 52) y el Decreto ﬁeg‘ﬁm,
fart. 106),

in ese caso, adiciouariamos en nuestra
contabilidad, al transcribir el inventario, dos colum—
nas, que reflejarian, los vulores de reposicidn a
UEPS y su total respectivo. lendremos entonces, dos to-
tales de inventario de mercaderias:

a) El que resulta de calcular las exis-

tencias, considerando el costo de produccién o adqui-
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cidny

b) El yue se obtiene a los procios de re~
posicién o UEPS. La diferencia entre a y b, ee asentu~
ria en ol Pasivo, en ol Capitulo de No sxigible, como
heserva paru fluctuaciones de Inventario, o cuents si-
milur.

Se cumplen sef, los postulados de la Ley ¥
con las premisas que nos permiten afrontar los efectos
de la inflacidén al valuar el activo Circulunte de lu Eme-

PTes8.



Cualguier valuuacidn en términos de dinero de loa
articulos de un inventurioc ss hastasclerio punto,solamente
una estimscién. Los perscnas en lus mismas circunstancias
probablemenve lleguen « una cifra distinta en &l caso de
valuecibn de las mismas existencias. Los factores gue de—
ben towurse en cuentas son vuriados y sus correlaciones no
SOD mus gue una materia de juicio personsl. La spreciacién
de valores reales y su expresidén en téimino moneturios ¢s un
problema bustunte complejo y precisamente el punto débil de
la reserva de inventarios.Bs en eeta direccién adonde se han
dirigido la mayor purte de lue objeciones de este método.-
Bote tipo de reservas se caracteriza por un doble propésito:
la presentucidén de un costo de ventus expresado mis cercana-
moente al nivel de preclios usctual pura ser proplamente deduci-
do de los ingresos en ei estado de Pérdidas y Gananciss y el
residuo de una inversidn yara ser cargado a futures ingrescs
Yy c¢onservado mlentras tanto en la forma de un Inventario en
ol Activo del Balance General. El Comité de Procedimientos
Contables del Instituto americanc de contadores hu definido
sste tipo de reservas delimitando su uso y aplicabllidad:

"Cargos puara proveer,directamente o por medio de una
resarva pars reducir un inventsrio a una buse reconocida como
por ejemplo UEPS;de acuerdo con wm cumbio de politica anun~
ciado y que deberd seguirse con sistentemente de alli en ade-
lante,son considerados como cargos apropiados a las utilide-
des?d

La ragon para calcular estug reservus #on simila-
res a las advocadus en favor de UBPS. E1l hecho que hayan'
sido mal utilizadus en pericdos, © Como Nuevos para
ssconder utilidades de un afio, deduciéndolas de
perfodos en gue fueron altus para sumentarlas en aque-
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llos en gue fueron bajas no es una razon para proscri-
birlaes, sino uns necesidad de encontrar las normas
técnicas bajo las cuales deban ser usadas.

Este método permite la presentacién de los
estgdos financieros con dos cifras, las calculadas a
precios actuales y al precio bdsico, logrindose asi una
mejor informacidn y un andlisis de los efectos de las
variacioenes de precio en los estado financieros,

Algunas empresas, usando el metodo UEFS,
presentar su informacidn y valuucidén en forma de reser—
- va.- Ademds tiene la ventaja sobre ese, que posibilita
a la empresa a continuar con los procedimientos de va=-
luacidén habituales, afiadiendo solamente la computacidn
del ajuste anual. Una base definida debe ser adoptada
cuando ge inicle el plan para calcular la reserva, que
exsté de acﬁerdo c;n laé caracteristicas particulares de
la Compaiia y la misma base noé gservirid de gula en el
estudio e investigacidén econdmico y contable para de-
terminar los ajustes anﬁales a la reserva y a la uti-

lidad.

M TOu0 DE INVENTARIOQ MINIMO QO BASICO

Durante la vida de un negocio y para po=-
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der conservatrlo en opera&ion, es indispensable mantener
cierto grupo de inhérsiones. La empresa debe tener ma-
quinas, instalaclones, herramientas, edificar, etc. y
tambien ciertagp cantidad de artficulos en existencia, que
puede ser considerada como parte del equipo‘fisico.-
Estﬁéantidad de artfculos debe ser suficiente para pro-
veaélo con unidades para exhibicidn, para hacer posible
la entrega a los clientes en determinades pluzos, y pa=-
ra conservar a la fabrica con el nivel de materiales que
los requisitos de la produccidn exigen para que la plan—
tu opere a la capacidad esperada.

Este inventario basico es una inversion
fija, tanto asi como la conservacion de la planta,pero
que se clasifique por costumbre como Activo Circulunte
Los componentes del inventario de la empresa puedenm
clasificarse entonces en dos grupos diferentes:ANo es-
tard representado por el numero minimo de unidades ne-
cesarias para esperar una operacion ragonablemente
eficiente en el negoclio y destinada tambien a servir
como reserva por el tiempo ue se tardan lasreposi-
ciones en recibirse, la otra parte del inventario bé-
sico estara repreSentada por la diferencia entre las

existencias actuales y la cantidad determinada como In=-
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ventario Bdsico. Zsta variacion sera normalmente posi-
tiva, es decir, en .xceso, puesto que una politica

conservadoru tendri a protegerse; pero en ocasiones
puede ser negativa.

La direccion en la cual las existeacias
varian con respecto al minimo, es importante, porque
es la clave para asignarseles el valor gue les corres-—
ponde.

Este divisidn por grupos de losarticulos
del irventario trae a la luz la pase para su valuacidn.
Basados en el cardcter fijo de esa reserva minima, se
valuard ésta a un precioc fijo y se mantendra constan=—
temente, a pesar de ias fluctuaciones gque en el mer-
cado pueden tener los artfculos semejantes.~ Este me=-
todo de valuacion estd basado en el mismo principio
gque previene a los contadores a revaluar los acté“ﬂs
fijos cada vez que los precios fluctdan.

Respecto al segundo grupo de articulos
en el invenfario la valuacion cambiarfa si la varia-
cién fuera positiva o negativa, si estu resulta en
exceso sobre la ﬁantidéd basica y se establece su-
puesto que la base gigue constante el aumsento de ar-

t{fculos no esta destinado a servir a las necesidades
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normales de laproduccién, sino que se considera como
una inversion transitoria valuada al costo. Si por otra
parte, alguna situacidn especial hace necesario gque se
uge parte de la existencia bdsica, variacion negativa,
valuada a los precios basicos fijos 1lu tecnica del me-
todo nos indica jue el cargo =z costo de ventas o al
costo manufactura debe ser a los precios actuales,

Este procedimiento sirve dos propositos:

Conservar a las utilidades reflejadas en

uns, btase cercana a ubtilidades de operacion obtenidas media
te la aplicacion de costos actuales a ingresos actua-

les y hagen posible una fultura reposicion de los in-
ventarios, conservando intactas la existencia basica,

a losprecios base.

Entonces sera necesario .creditar una Rg-
serva con la diferencia enire los costos wctuales de
merczdo cargados a perdidas y ganancias y el precio
base por ia p=rte de inventario yue se tuvo gque usar.

La reserva sera usada posteriormente cuan
do lz reposicion tengw lugear, pura registrar los arti-
culos ¢ mpﬁdqg a1l mismo nivel de precios del resto del

Inventsario Minimo.
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El principio busico del metodo que con-
sidera que mientré los articulos en particular pueden
ser cambiados y los cambien, son reposicio.es des-
tinados a conservar unx inversion minima fisica en e-
xisfencia kgual que como cuulgquier otro aotivo-de nego-—
cio, és teoricanente correcta, pero tiene muchas difi-
cgltades de orden practico, que deben ser consideradas.
Con el mismo criterio, una purte dé las disponibilidadgs
en la cuenta caja, o cuenta a cobrar, etc. deberén ca~
tulogurse como inversion permanente & incluirse entre
las partidas de activo fijo de la Cia. Parece dificil
de detgrminar con precision que parte de las inversiones
pueden asi considernrse, Lkstu objecion no debe llevar-
nos a considerar el iﬁventario ninimo como un metodo in-
deseable, porgue al conservar a precio fijo, una canti-
fisica de articulos, congigtle el proPé;sD de evitar,por
lo que respecta a inventurios, la gresentacion'de uti-
lidadesbnc realizadas (penudo por nuestras leyes pa-
ra las 5.4, Codigo de Comercio, art. P43) y que muy pro-
bablemente nunca se reslizaran, sino que desaparecerin
cuando log precios bajan. El metodo define del UiPS
en gque la cantidad minima de articulos en existencia

es fijo o mas o menos permznente, mientras que en el
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Segundo se determinan cada auo en lacantidad de ar=-
ticulos en existencia en el inventario final,
Bomparada con el metodo de Reserva de
Inventarios, el Inventario Basico tiene tambien la po-
sibilidad de manipular los resultudos de lu Empresa.
»~»

Yara poder cumplir con su objativo se¥n mayores compli-
caclones, ~justes en el inventario minimo, supuesto gue

es completaments normal qua las circunstaincias exis—

tentes iniciszlmente cambien,

MEPODO DEL COGTO DI RIPOSICION

Al referirnos al kletodo UZPS5 ya eshosamos
comocorrectivo del mismo, este mctodo que significa res?
recto al primero, un paso mas adelantado en la valora=-
cion del c¢oslo de los proauctos en el Inventario Pi-
nal, puesmieantras que en el Uurd el articulo puede ha=-
ber ingresado con buastunte antelacion al cierre del e-
jercicio,con lus consiguientes variaciones en la va-
loracion de las existencias, euste metodo de Cousto segun
Reposicion, o denominado comuunmente (y en n/Ley 11682 T.0
1953) Costo de Plasa, se considers el precio posible
de adguisicion. 1 Profesor .révilo, en la Conferen-

ciu dictuda (ya citada) expreso su adhesion al mismoco-
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mo medic de asegur>r la veracidad en los resultados de -
un ejercicio en un sistema de precios inestubles.

Se le puedenaplicar al mism¢, en lo fun-
damental, todoc los eloglos y objeciones formuladas en

oportunidad de considerar el UEPS,

-CONCLUSION

Puede haber muchosproblemas tecnicos de
aplicacion de estosmetodcs, pero todos ellos pueden
gser conquistados por una decisidén firme de tener la con-
tubilidad mas autenticamente representativa,

No es facil decidir cual de los metodos de
valuacion es el<mejor,si no es que se les Jjuzgue a la
luz de las condiciones especificas de cada problema.
Perola necesidad de encontrar una solucion existe, en
tanto que confinua la necesidad de presentar costos in=-
curridos y reales para aplicarlos a ingresos actuales,
o en tanto gue exisntes el deseo y la necesidad de e~

liminar utilidades en inventurios. Ninguno de los
metodos es perfecto. Todos reguleren una direccion con-
ciente, una vigilancia constunte, unu interpretacion a-
decuada s susresultados.

UEPS, es un metodo masmec.nico jue el de

Reserva de Inventurios o el de Inventario Minimo, y esta
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caracter{stica le otorga tunto ventujas como desventa-
jas. .idemas no es suficiente a si mismo y algunas ve-
ces debesercomplementado con el Metodo de Reserva de
Inventaribs.

No presenta eldetalle en logs estados finan-
cieros de suspropios resultados de los costos uigtori-
cos. (PEFS o precios promedios) y por lo tanto obstacu-
liza la compuracion musintegra entre lautilidad de la
empresa bajo éste metodo y el de otrasempresas que com-—
put:in sus inventarios por medio de los metodos tradiciio-
nales, Sabido es gue los resultades de tulesempresas pue
den variar considerablemente, no sea posible entonces
comparar su productividad, razonesde inversiones, rota-
cion de inventurios, eficiencia en la administracién,
etc. Todos estos comentarios podremos extenderlos res-
pecto al Metodo de Costo de Reposicidn.

El Netode de Reservas de Inventario, por
otra parte no posee la tasaclion rigida e inflexible del
UEPS o del de Plaza. Este hecho hace posible un uso
mas o menos consistente, puesto que esta en manos de
la z2dministracidén el determinar laseparacion de los
ingresos para crear o incrementar las reservas.- LEsto

es una inconvniencia gue puede ser eliminada cuando co-
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mo buses para calcular la Reserva: el UkrS, Costo
8/Plaza o Inventario Bisico. Tiene lu ventaja de pre-
sentur lasvvalores en formu completa: la inversion en- -
treel Activo de la Empresa, la Reserv.: y el Costo de
Ventas, contestando asi a cualquier pre untas que se pu-
dieru presentar respecto a la valuacion de los inven-
tarioé.

El Vetodo de Inventario Minimo o Basico,
puede clasificarse como intermedio entre los menciona=-
dos, poryue su base, gue es la cantidad minima normal
de articulos en existencias no es tan flexible como lab
tomada para‘el metodo de Reserva de Inventarios, ni tan
fija en el UEPS o Costo de Reposicion.

Cuando la base es cambiada para hacérla
corresponder a cambioé habidos en los factores gue in-
fluyeron en la determinacidn de la base y el computo
se ﬁresenta en formalde reserva logra mejor su proposito,
semejéndose con el lletodo de Reservas de InQentafio.

Los dirigentes de‘empresas merecen un
uso racional de estos metodos desde el momento en que
ge confia tanto en los estados financieros y otros in-
formes contables, cohoPrinéipules-fuentes de info;ma~

cionesppara determinar la politica comercial.-
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Deben servir entonces para presentar a esas
personas una informacion con bases higtoricas y firmes
que les sirva como el cimiento sobre el cual construir
el futuro de la empresa., Deben servir pura presentar
la informacion que los propietarios de la Cial necesitan

para Jjuzgar la hubilidad de 1los administradodes y la
verdadera conducclion del negocio en relacion con lacom=-
petencia.

Yero estos metodos, deben ser condenados
si se usan para manipular utilidades de un ario a otro.
Deben ser usados no para presentur utilidades en el eje-
rceicio en que la administracion prefiere presentarlos,
eino cuando las mismas fueron realmente cobtenidas. Deben
servir para poder hublar de ingresos y ganancias como al-
€0 que signifigque enriquecimiento positivo mas que ga=-
nancias imuginarias, teorica o trinsitorias, resultan-~
tes de meras fluctuaciones en el valor de los bienes po-
seidos,

Por ello cuando se declaren los ingresos
y utiiidades para el wvaluo impositivo y pura el impues-
to sobre lis gunanéias excesivas,se estura en condicio=-
nes de distinguir'claramente lo fictirio de lo real,y to-

do se reduciria en bien de una sana econumia general,
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APENDICE

La inflacibn y la descapitalizacion de las empresas frente

a la regulacion de precios.

Estudiando el movimiento economico en un
periodo inflacionzrio, desde el punto de vista de los sia-
temas que regimentun lus diferentes formas de determinar
los precios en funcion de las utilidades, es necesario
gque se adviertan las situaciones que se presentan a las
empresas comerciales e industriales, resp-octo a los pro-
blemas que se plantean,

Los regimenes de "Normalizacidn de Precios"
en su forma actual,continuan capitalizando ingresos (deno—
mindndoles impropiamente utilidades") al ritmo exigido por
el proceso inflaclonista. las empresasal no lograr hacerse
del numerario suficiente para poder seguir manteniendo el
ritmo de producciép o comerciaiizacidn de costos crecien-
tes, si ven obligado a recurrir:

1°) Al ingreso de nuevos cupitales liduidos;
y/o

2°) Alcredito bancario o privado.

Debe observarse que ia eatrecha limitacion
de utilidades aleja = nuevos inversioniustas hacia activie

dades mas lucrativas y gue el cr..dito bancario, por su

naturaleza es siempre restringidos, encontrindose el co-
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-
fisica de produccion o venta,,porvla*falfg$de capaci-
dad financier: impuestas por las circunstancias.
Como es obvio ello traera apurejado un aumenw.

$o de los costos unitarios respsctivos y disminuycion de

v

1« deseadsa plena ocupacion. Los sistenas dé’Valuabion del
activo circulante que estudiamos oportunamente y la posi-
bilidad de revaluar el Activo Fijo,considerindose amorti-
zaciones extraordinarias, permitiran obtener verdaderas
"utilidades" y las empresas afectadas por la normaliza-
cién de lo:s precios no se hallarian con la posibilidad de
sersancionados en el caso de excederse los topes de bene-
ficios permitidas, pues al "sanear" los resultudos de les.
balances con la estricte veloracidén de sus activos, los

margenes obtenidos se reduciriaubqnsiéerublemente.

——— -~
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