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&) Definiotln de Hepervas

“n el sentidu ceondmico, reserve es un fondo ey
psaiel gue se oconstituye pare hacer frente a oompromi
‘808 faturos que pueden c¢star o no determinedos. Jioho
fonfe podré ser formado oon los beneficlos del nago~
ofo, aumentendo de entp wanera el aapital inlcial, o
tasbién, con curgoe a la anentn de Phrdides y Ganeanciss
con osrdeter oblipatorio antea de qus la soolsdad pug
da fistribuir ntilidud algune a enns aocionistes o a0«
cios, en oste osno, no significe un enments dul capi-
tal propiemente disho, 5ino un fondo sonstitnido para
responder a los comprominos de la empresa.

21 primer grupo eatd oconatitufde por las resex-
vas de oapital proplemente dieho, es deolr, haole la
mipma socledsd, formadus ocon benefisios no distrimi-
don pars hacer frente o gantos improvistos o a pérdle

dea eventusles, a future desarrollo del negocio, ete.
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a) il riesgo

Sepin ¢l diceionaric el rlesgo es el aconteolis
miento inelerte o de facha inclerts, independiente
de 1a voluntsd de lea purtes. Contra eme acuntecinien
to se haoe el Beguro.

1l rlesgo 88, en el contrato de ssguro, el blo~
mento esenclsls 81 no exigte un riesgoe no puedsn hae-
bay oontyetos de svgures. ia asi que Lo que G4 ourdg
tor al soyuro en el rlesgo y no la goss ssogaradas
for elemplo, la posivilidad de ncoldente gque pusden
provooar lae méguinme on un taller, we 19 qus reproe
senta ol rieego profesionsl en hocldenten el Traba
Jo: laa probaebilidedes de incondio y no la cosa uge-
gureds le dé cardoter sl seguro de¢ tneendia, ete.

Le lu definiagidn se desprendu gque ¢l rlesge tig
ne que ser futuro, independiente de la voluntad de
Izs partes, inelerto o de fecha inolextn en su roa-
lizaocidn, psrc ponribla.

Wn riesgo ya passdo, ¢ que 1o sen ya pusidble
de realizseldn en ol momento de wfectuar sl oontra-
to, 1o annla, pues no existe la incertidumbre que 113

la eareoteristios del rieego.
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A través de las diptintss legislacoiones gqne ae
transeriben s continumoidn pueden obmerverse lus wi-
todos o formu fle onlowlar le Remerve pers rRiesegos en
Curso.
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"liquidoa reoundudos en ¢l ado, onando ae trate de 8g
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"tiempo determinsdo: del 285 de los promica ignides
"de lom trea (ltimon wmemes del aflo finanolero, cuande
"los weguron de acoldentes Qe Trunsporte verzaren 89
"hre phlizes de viele, ¥y del 25L sodbre sl preato 1{-
Hqnido ouende se trats do sepuros de acoldentes persg
"nales.

" 1) se entiende por premios Liquidoe las snmas

"que el asevgurado page & la poctedad susgurndora poy
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#) Puracterintious de los distintos métodos utilizsdos

a través del texto de lus leglelaciones que se

trunsoriben en el copftulo enterier surge ¢ue los mé-
todos o formes de caleulur o estimar el monto onrrege
pondiente & la rsverva de riespos en ourse & le fecha
del olerre dul bamlance, se pueden oclasifiosxr en dos
grnapos pare los romos eventusleoa, eon exelnaidn de
métodos especiules pera determinados remons, 0omo ser
mar{timon, wocidentes perscnales, eto.

1) ¥étodos gue ee basan en lo determineoldn
46 lap primas de les pOlisus que ul momento del ha=-
lance sa encueniran ¢n viger, cuyns primss s8¢ repare
ton proporaionalmente al tlemco corride (primes gung
dag) y al que fslta correr (resexva). %1 endlieis de
be hacerse pdlisa por pdlise, o bien, con el objato
de simplifions el trebejo, oclunificando las primas
vigenteg por mes de venoimiento, o tambidn mds oxsg

to por dla u horas y reservando is perte COrrespone
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diente = lus messs, di.8 w hores posteriersz a1 otg
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La Heeeywz pays Hiemgos sn Curmo debe oconeti~
tuirse, segin el procedimisnto fijade por las "Hermma
de Contehilidad de la Superintondencias de Zaguros™ &e
maestro puis, por el Debe de la Oueats de Ganenclas
y Péraides. En onmanto n la del ejercicioc anterior ae
ingresavi per el Haber de la oitsds cusnta.

Cuando uns entidsd comiensa & oparar ex i ITENG
determinsio o cusndo ou produscliin en wn ojorelefo ap
menta sensiblemonte con resheoto &l entexior, puede
auceder que e produscs une pérdide por el Aesequill-
rio 46l Jnogo G2 las ruserwvas, al RO compansarss les
importes de 1a gue se esnstituye y la que se ingress
al slerve 4ol tlance.

Esta pérdida se lo susle llamar "pértida tdeni-
ea”, por cemsiderarse quo ex transitories, no dsfinl-
tive, en oposieidn de mnm pérdida real, efsotiva, se
deaiy, econdmion.

A primers vista ruenlts 115gico que un negoels
ooh uns mayor prodneeiin 4é vn remltado negntive,
Existon varyions motivos por los cusles no se oumplon
on Ja industrie del segure, el prineipio gqus vendlen-
do nés ¥y o igual costo rinde mia benefisia.



- ¥

En efeote, lus dispoaieliones actusles, en le
mayoris de lon paiees estre ellos ¢l Mueetro, rofse
rentes & log porecentajes que deben Somurse para el
edlouls de la Heserve, disponen que se splivarén ag
bre las primsg del ejereionio deducldap un poreente-~
Je pars gostos. For este proocedimienta la reservs,
que Figurs eb el Fesivo de un balunce, ha sido oalep
lada sobre un lmports menor egquivuelente sl poresnta-
Jo que se wetime pars gestos, en luger 8¢ mantensr
en el Paslve ona awme iguael sl totsl de pyremios no
gansdos 3 =otivar los gustos qne son proplos de las
primas gne se difleren.

La legisleoidn setusl en nueatro peis, cumo se
ba expresado en ospitulos snteriores, permite ealeu~
lar la recervs por el slstoma que ue denomins "foy-
fattaire” o "forfait” com el 40% de las primss netaas
de snulecionea y roaseguros. Dicho porsentsje equivy
1e al 605 de lse primes une ves deducldo un 208 paras
gaston,

En la préctict ol 2058 rusulta insufiolente pa~
re oubrir los gastoe de adquimioddn, explotactiénm
obteusy una utilidad rasonsdhle. s mlsws Suparinten.
donois de 3Jegunros admite sl page de comisiones gqwe
en slgunoe cescs supsren a dicho porotenta, lo que
nos huce penger gque la Reserva pere Rissgos en Gureo,”
snlonleds en la foymm aotmal, no roaulte ajustada a
la resltdad. .

Por tal motivo, debard buscarse un slatema que
sontemple gue en lus primas que se £ifloren al proxi
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ue ejeroiolo, se ineluyan los gastos que allisza han
couslonudo. Do esta forms, se swapliria también el
prinsiplio fanGementel gne hay que tener slemprs en
osenta 2l gonfeoeionar un belanas, o asea la “sepa-
raeldn do ejerolelon™. Ademfe, on Jnutu que ol sjox
olielo comercial gque en definfitiva reoibe ol Bonefi.
olo de la operzoldn soporte los gastos.

El proecdiniente propuesio ﬁrammtemnh.
et deoly, haceyr Tiguver en el Pasive las prigas $0
tules difexidus y en el Aotive loe gastos proporaioe
nelep n dichas primaeg, €l guu ¢e viens uplicendy age
suxlmente resniisy cemo podrd verss por los e¢jemplow
que 2e desmrrollan & oontinuacidn, gus le diforsusia
no o8 adle de forse sine fundomentalmente de concegp-
to sl distriduirse son mis eguidad las primms.

ajnsténdonos 4 lo ghu sucede en ls préetiss,
que no se santiiansn lae vondicionos noxmales de)l we-
gure, es deciy, eundioionea tdoniens en mnteria de
riewgos ¥y gestos, ooh respeeto s loa limites de las
turifus, pues, 1on sinjestros swperan &l 40% y los
gastos de produeeiln y exploteolidn, se eleven a mis
del 45%, tendremos:

FROCEDIMTANT . ACTUAL

Siepplo: Una pugledad gne somienss a operar

)4
Eximer sjerejolo
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by
Guartq ejeratofe

Supengamor que 1a produseidn veelve al primsje del se-
gunds sjeroioio:

DR BE BABER
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BABEER

Zrimng
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Guston »
amortisay "
Be Prw&an&lﬁi}ﬁa
" xplot.~)2BOGY "

§1.850.000
*1 880000

281.280

JAE

De 1o ocomparaeidn de mmbon sigteosas s¢ obssrve que

lus primes netes netas, ez deeiyr, las primes del Xjer-

eloio menos law gue se difieren mis 1o del ajoralefo ap

terioxr son lap ques siguen:

Eximer Frosedimiento

Segundo Procedimiente

rrimex sjereioie & 80u.OUU § BoUuD
gogando ejereiaio “l.ABU.OUG #1.188,200
tarser eferoicie "2.0.0.000 "1eB78.G00
guarto ejereioin  TLJIBU.OUGU L8786, 000
Los remsultados fueront
Eximer Procedimiento Sexupdo Procedistento

ler.
2da.
Bor. "
4%. "

.M B7.800 Ganans.
HE§87.50) Qanens.

ajere. §850.600 Pérdides
"1E5.000 Pérdidus

$128.000 Péraldas
"119.750 Garane.
* 81.280 Gunanc.
"531.250 Ganana.

Como puede abaervarse por ol procedimiento gue prg

ponemes purmite uns mojor distribvueidn de les primesx a

través de los ejaroiolos, evitando que se produsaemn os-

ailsofionea de grem luportaneis.
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Jupongames shors que so oumplan setristesents
los Y{miten fijrdos en la tarife: &% parn sinlesw
tros, 4% purs la Rensrve pere Hieagos en Cuvae y 208
puye gustos, versmes que la cucnta 4¢ explotasiln ne

produaird saldon negativos.
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gg raer olexrglolo

8% la preduceidn 4s eete ejferaieis sumente a

§ 4.0020 0 tendremont

bEBRE BABER
Sintegtros paguios Byimus netas
del efers. anter. § BULOU natan §4.000.00%
gel slere. entual " 803,097 Assexve fleg
pagndos. ‘ gon e Surso
#4nlestros Pend. Wﬁ.ﬁ*w del o« ant. 7 400,003
Ren. R. en Ourso Heaerva Bin.

del ejersioto "x.am.om dal ujere,
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$4.200.030
Utillded.casnerne 7 400.000

%‘ .gm}.esm m

gmarte sjerelglo

Supongamos gne en este sjerelelio 1w producsidn
disainnys notablsmonte ¥ llegue 5 1o sumn de §B00.050.»
5l movimiento en la euenta de Pérdidas y Uansncius se
rd el sigulente:

PEBE ABZEH

Sinjestros pegsdes Priman netam

del ejere. snter. § 800,000 netas § B00.COG

del ejoro. astnal ¥ 100,000 Resexwa Ries.

Pendienton " Le3.000 en Oures antg__hw

R.ﬂ- e on Sureo rlex. . 13000
aptusl 2 BOU.UOL  Hessren sin.

Gagtofesssnssnane ¥ ;ﬂﬁa(i&i} dol ejera,

anterior * BO0.00G
§ 1390002
Wtilidadesnnconsa™ M

$ 2:900,000 ¥ 229920000

Conro pasds obeervarse, por los sjemplos prededen
ten, o1 ee nontiensn las aundiclones gnormules dol migy
ro ya sofinladaa, ea deeir, condlolonas téonicns en ma~
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teria de riesgos y gectos, ooh respects s log iimie
teu de lan tarifos, el esegureior mo enfrird ningw-
an pérdids, sungue wmmente la produoeifn considerm-
blements nd adn en ol ceso de gne se Yrate de ug pri
fger ojereielo, lo gos domuestra que e3 wn erxror ha-
Plar de “pirdide téeniea™ ausado ls ouents explote~
aién arrojs saldo negutive.

5n vealidsd ouando aparees oss pérdids no dede
sonsiderarse como une stuple 'ﬁrﬂh téoniam”, sine
per sl contrerio, une pérdida real porque es origing
da por gastos mayores a les previstue; o per ser ax«
sonlive el poreentale da la Reserve pare fHiesgos en
Curso: o una oavtera mala, ete.
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CAPITULI I

8) Reservass Metemdtloms,- b) Utras Heservas.
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CAaPITULO I

s} Resurves Hatemitigan.

El megurc de vida, en la mayoris de los oascs,
tiens por funciln la de sor un segurv sontra les oon-
seonencise de una muerte premetura o también tardia.
&n ommbiv, on loe Bogures do ramus eventnales su 4nj
oa minidn ea lu da oubrir un riesge determinado, que
puede produeirse o no en el rlaszo de vigeneiw 4de la
pSliza, que por lo general ss un afo.

¥n el seguro vida el sinieatro, en otres pala-
brag, le eventualidad de gue lu muerte del ssegurado
s0 produscs dentro de un plaso mis o menos proxims, o
que trauscufra un plaso detersinado 4o adog aon vida
se euwmplo. Por tael mot1§o, el asegurador dederd oénc-
titulr snnelmente una previsidn paure haner frente e
los eompromisos de le seooidn Vids cusndo cem eventig
1idad tengs lugar. )

El riesgo sn estos seguxos serd mayor para el
egegursdor a medide que sumenta ls edad del asegurade,
porgue la probabilided de muexte de una persana orece
afic en aflo como conseonenciu bloldoglea, pues, & mnyor
edad, es mayor la probebilidad de nmuerts, con axaep-
oion de lan edades infantiles en que, husta determina
do limite, clle s mie nltu.

Como er 1l3yico el naegurador tendrd que cobrar
an precio mayor u medidu que va aomentando el riesgo

que @l cubre. Zste sumente en el preecio, yror la pro-
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teaaidn gue presta, pnede tornarse prohibitivo pers
el assegurado en el coasn de an vida, Justamente ouven
do sus fuersas oomienzan a deelinar, lo gue le ohli-
geria abandonar agmella protecsiin gue recibe.

Para evitar el aumento periddiso en el precio
del segurc, se imnlanth el siatemu de les "Primep
niformes™ o aoms se llams comunments "primas nivels
das™. Comu su nombre lo indieca, las primans son igua-
los dursente %todo el plago del econtrato.

Bl aseénradcr. por el slstema dc lus primss ni
veladas, peroibe oon excsse el costo del segurc en
los primeros afioe del contruto. Hate exoeso e como
un antieipo de lo gue reoibira de menos en los Glti-
mos aiios cuando lo oobrado ses inferior al riesgo de
muerte.

£l exceso que pereibe el asegurador en los pri
meros afios del aegurc constituye la Heasrva, es de-
oir, los importes cobrades de méas y que deboran estar
disponibles para el momento que 8¢ gobren de menos.
La resexva asi constitufds se llama "Resorve Mateméd-
tica.

Kl nombre de Ressrva Matemitios no quiere de-
olr que ¢l fondo calonlado ed oxacto. La exactitnd
depende do warioa fmotores, sntre ellos, la tuble de
nortulidad utilisada; el tipo de intoerds ompleado en
el edlaulo y de la olese de prima, ya sea cargads o
pura, que constituye la base du la remerva.

K1 ocoato de suslquier tipo de seguro estara



70

stempre en funcifn de lam probedilidades de muerte

o supervivenola de los sgegurudos. Pox wedio de lua
estadisticas mobre la durecidén de le vida humana

han permitido confecelonuyr Tabdblas do Hortalidad y en
base & cllus se han filado les tarifss psra el odlep
lo del promis.

“l veluy de las Tablue de Mortalided, dexrive
de qne e busen en lu ley de los grandse nimeron. 11
tas tadlug proporxcionun, para un nimero grande de 1p
dividuos que son agrupsdes seyxfiin su venoimiento, el
nfimerc de sobrevivientes a cade edsd, permitiendo de
este modo omleuler lusm probatilidedes de muorte y de
supexvivenoia y detemminar la prime gue el ascgura-
dor deberd cohrar para haocer frente o sus ocompromi-
808

txisten en la sctualided varias tablas de mor-
telidud nsades por lus ocompaiifus. Todas comienzan oon
lz edad cero o sea oon ¢l nucimiento y terminan algy
nag & la eded de 96, otras a ls adsd de 88, y también
de 1U3 y 109.

Lag tahlus son le base del gdleuls uotuarial y
podemon definivias somo el instrumento msdiunte el
eael se miden las prodebilidudes de vida y les proda
billidedes de musxrte.

¥l tipo de interde que se emplean on vl odlen-
lo de la reserva voria segfin lu tebla que se haya a-
doptado, por Lo general, osoile del 3 al 4%. La dife

reneis entre el interde téonieo f1jado pura el odlon



lo Ge les reserves mutemiticus y ol reasl ebtenide
en ls inversidn de las mismes, permiten e las oompe-
#fas obtener un beneficio.

Por el sistomu de primus niveledss quedan excg
dentes on poder del anegnrador poy lss primas peroi-
bides por adelentado al no ser utillzadus totulmente
pere eubrir log einleetros sino a wedida gne se Pro-
~ duzoan. También hey exeodentum al pereibir prisas
téonicnmente mas fusrtes al aomlenzo del suguro que
sl final de) mismo.

Todoa cstos excedentes, como tambidn loa fondos
de aoumulaoidn, prifsss o fracalones de primus que tcg
gan el curdoter de una inversidn en lus gompeifas asg
gursdoras, cerién coloondos, sin ninguna duda, en ine
versionesz s un interés més alto gue lus resoncoidos a
lao Reserves Matemétices, dandu lugar por tal motive
al benefiolo menoionsdo.

Gtro de lon faotores gne influye en la exnotie
tud de las Henexves Matemétioas son lus tipos de pri
mag gque £o toman comu bane pufa la constitucidn de la
rosorva, o ses, al son oesrgedus o purus. fstar #itie
mas resultarédn de la ineidencls dnl riesgo de wusrte
o supervivencls, segdn les tablas de mortalidad que
se¢ han eleglido y la que gorresponda a le tase de in-
terés contractual.

Paru csegurer la exactitud de la reserve es ne-
ceserio gne Lo table de mortalidad sea lo mis exacta

posidle ¥y que e tosa de interis contractunl gorres~
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ponds & ls vents de las inversionea. Xn oeso sontrp
rio prodmeira ganancies o pérdidus de mortelided o
ganeneiee o pérdides de inveraiones.

Lag primsg ourgedss son aquellss qgue, a lasg
primes puras se han sgregado un porecents je pars aue
brir log gsetos osusionados por la smisidn de las
pélisea, el cobro de lam primms, la edministracidn
de loa contretos y el pago de las comisiones a los
productores. iis declr, que tsles rocargom deben pep

mitir hacer frente a:

1°) Los gestos de adgquisioidn
2%} Los gustos de cobranss

3*) Los gaatos de¢ administracidn

antes de la oreacidén de la Superintendencia de
Segmros las compaififus tenfen livertud pure eslouler
lae reserves mutemiticas, las gne ersn gulouludas
por 1o general, el buse u las primas recargudus eon
abjeto de poder pagur aomleiones altas y también daig
tribmir ntilidedea no reslizedus. #n la satualided
estédn obligadus a oaloular las rencrvas mateméiticas
puras.

Pers constituir lam reserves matemiticas las
ocompriilas tendrian gue enloular la purts de la prime
pagade gue ocorreeponde al sjerclicioc. Para evitar el
trabajo del odloule tndividual, me sigue en la praety
ca el mismo precedimiento que puyu la Beserva para

Riesgus en Curao en los ramug eventuales, es deciy,



8¢ oonslderen gue todes las primes ingressn a mitad
del ejernicio.

Uns ves determinadas les 1/2 de lus primas pu-
rap del slercleic ss le sgregsn las reservas del e-
Jerelelyv anterior y lae reservae sl momentn del bdalan
oa. &8 deslr, que lo fommulan por less Heservaa ¥n£¢g§

tioss seris la sigulente:

Reservag sl inlele 4 Lles del ejoroieio -4 las
primss do onda una de las palisas aniversario,

todo dividide doz {2).

Culbe hucer notulr que, al oaloulsr snunlmente
las compaflss sus reservus, lo hacen finlocsmente on
base « les primes de los seguros directoa dedupidas
lap de reuseguros puaivow.

in eaunto a lus remcrvea gue pertenecen a las
cnapaﬁiuu respepuradores que nop retentdos poxy law
gedentosn, fignrun sepuiudss de aouelles en eus balan

Cltia

B) Dtrag nesurvea.
sdomds de lus Remervun Matemiticas y lus leseg
ves pere Jsneflelon de log dnciurados Vida, gue pe
aoments en ¢l supliulo siguiente, e¥icten obtxor some
prémisos con los asoguredus de la Secoidn Vide por

parte de lun conpeifss sveguradorss:

1} Sepuros Vider y lentus Vitalicing.~ Por los
imp:oxtos 8 psgur al olerre de un balunae por

sgtur wenoidop.
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2) Siniesiros pendientes.~ Por loa sinisstros
producidos en ol ejJercliolo y qus no han e}
do 1tquidados heata el monwnts dael hshmi.

3) BRoservas udiolonnles de la 9 .-
Son veserves gue deben sonstituires oon ok~
Joto de aubrir, om nlgunos s=scos rteagon aw
nermales, por los que el asegnrador he teni
40 qus resurgsr un adlelonal a las primaas

gque fijsn las terifes &prehnaaa.

Como uns contrapazgide & los uompraniaoa aontra
lon asegurados que figuran «n el Poslivo do un talane
¢8, tenemos otros comnromincs, pa:;o en ol Aativo, qm
son las Fracolonea de Primes & Venoex ¥ Primas Venaj
dne 8 cobrur.

’!‘:u *Fracoiones de Primss a Venoar” figursi las
fraooiones ‘do primes gque faltan pegar pere oompletar
la ootk sunal & la fecha del balanse. Por ojemplo,
_en 8l sees do pegus semastralen ouanda Ke ha pm(lo
un semegtre y falte pager el otro.

. Las Primes Venoldes a Uobrur son squellos que
felian sbenar y que a la fecha 4el bolance no hebrd
onduoado el segmro.

La res0n de estos rudros del notive, ae dabe
a2 que la compaiife ticne Ls obligsuoiin de constituir
lae Heservas Matemitieas poxr ol imvorte de le prima
enual ¥ a1 ne exiatiersn lua can//.y:a/?fbﬁr astalodas me -

astarin abultando ¢l Panive.




a) Gonoepto y Sletemus: -1} de Partioipacidn de Uti-
1idades y ®) de Acuwsulnoifn son reesxgos selrs las
prisus.

b) Varisnte del sistems de las primas.

o) OGonelusiones. :
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CARITULSY LI

@) gongepts y Sistomas.
Ixss Reserveas pare Beneficion de los aseguredoe

Yi&s representan les deudse de lag enpresas ssegurne
dorus eon los asegurados por sus partieipscicnes en
lae uwtilidedes de la soeciin Vida, ouyoe importes qus
dun dopositedon en les mismes empreass pars per Fepag
tidos oportwanumente, oun intereses sonmulados, de ew
ouerdo aonm las coudlolones de las pdlisss. Tuabidn eop
tos depiamltom puedien ser formodos eon vna suma sdiolin
nal sobre lus primse gque deben pager low seegnrados 5
soumulindole intereses.

Gatoe depdsitos 4e los ssermwredos pueden eer
dintrivuidos de diversan formes, por sjemplo:d

a) Al finsl de los 20 aflam 4e wigenoia:
» A los 10 afos:

@) Por pericdos guinguancles:

4) anwalmente.

o} fito.

Te 1o expresedo en ol primer pdrrafo ue dosprepn
8¢ la existencis de dos sistomus eldsicom: 1) Jartie}
pooidn en lsw Utilidades Qe la Seceidn Vide y 2) Oon
recargo echre lam primes o Fondos de sousalseidn pro-
vianente dlaho.
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Les pilizas 8e sepuros vids son emitiden, por
lo genersl, oon perticipueidn en lss utilidsden gue
produses la Seaoifn Vida sin zeserge algeno sobre
lsg primag. Duolmen poxr lo ganersl, a&rqm ls mayo-
ria de las plilizas son emitidas en esa foime por sax
1a que wis se sjusta sl verdudoro sonsepto del sege~
0. Entenmdiéndole aei is Superintendencis de Segures
Ao nuestro pais, 51 blen no ha dicotudo uns resoluaidn
al respecto, ha resuelio no dar oursc a lap solleitg
des de sutorisecidn pere opeyar en ol Tumo Se Vide
son pilisas gon benefiolve de los sregursdoe, quu ne
eates bexados en el sisisma de Pexttoipsoidn en les
utilidsden de dishs Secoidn. _

Paru determinar lus utilidedes de la seceidn
vida, existen distintos procedimientos lor que optdn
f1Jados en el reglemente sopeois) pere el “Fomdo de
Bonefioioe ,pegurados Vide" nue haye sdoptado sadn
ampreas ascguradora en partionlsr.

Cualgeier procedimiento gque un asegnrador sige,
debs ester ascdo ea prinoiplos justos y equitutives,
con el fin de gue cuds aseguredo rueelba el imports
que an reslided le corresponds. A tules efeatos, pro
ponemcs. que el iaporte = aiﬂtriﬁg;‘ sea el resunltado

de fmotores quo mencionames m opuiihueién:

any y dewd dos_de secaldn.

Paxu sstableser osty gunoncis so deberd tener
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en enenta la difereneia gue vesulis sntre la rents
obtenlida por fodes les inversiones de la pessidn y
el iapétia gne rpenlts de seredifay léa anoguredos
ol inrterds téenico consldervdo en las tablas de mog
talidgnd %as hapan eido sprobvedss pere sl ssegursdor
por el erzeniemo iipcaliséﬁer. ( ,

Al no estar fandividuslisados, 2n vns ompresa
de seguros, lss rentssgue pertenscen s le seseidn Vi
da, como oal tampoco en gue bBlenss ontun invertides
lus denervaz Matemitiess, por constitutr parte insg
grants del fondo totel de lam inverslionss ds la eme
prean, hsce necesario naignes s la munoionade seg-
eifn unk purte de diches rentsm pura poder guwmplir
aon las condiolones de lsa pllisas referonts a la
participacidn de¢ los meeguredos en loe benofinioz ds
in Secolin.

Pera poder determimar asie poreidn de las vea-
tes de la moofedud, se suels usignar, a la Seseciln
Vids, un interds per sw wports a lus utilidzdes gque
obtiene Ls empress. ¥l interds que me le wsigne de-
be eguivalor ) importe que resnlte ds apliesy las
teseg de Interewss recoposidus paru lee Heonervas Hae
temiticas 7 u Yos Pondow de seusmlusifn subre lu ed-
ni-puma d¢ dlchas reservan y Tondes al inivio ¥y clee
rre del ajbrcinio.

£* Oanansia de Hortalidsd

Cuando ls mortelidsd eslenludn ss superior a

le reslidsd, 34 lugsr = uwon gsnasels gue debe teney-

#o en ewentn pers determinor lu psrticipecidn de loa
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)

aneguredon. & talus efeoton, se deduciréd del prome-
dic de len pumas spegursdes sl priveipis ¥y sl fin
dsl ejercicto, ol prumedio de las remerves matemsti
eag oorrecpondisnton & ese ejJorcioic. Kl resultade
as{ obtenide deberd mmltiplissxse per La probdadsli-
ded de muerts de la edad oloansads al prineipic del
ejereicio ¥ se deduolird low sinleatros preducidos

en sl miemo.

¥ log previstos.
La ntillded por este gomeewto Gubuerd obiencrse

por la diferencia antre 1o geatos de explotasidn ded
segnre de ls pecolin mis los gastus indirectos qus de
la Hesoidn rdainistraeids mon prorrateados y log re-
pergos que para gaslos se heyas Tljado en lus tarifsa.
8on respeety al prarﬁtw d¢ gastos de la See-
otén Amintstrsoidn s 1as dlatintes secoionen ds una
empresa, existen variss forman o sistemus purs llowvsy
19 2 cebo. Ls Swperintendenotu de 3egaros de anwatre
pefs ta estublesidn en el Capitulo AVI de law Normms
de OContadilidad asn refervnois e "Imputeoidn r &15&:‘
kaoidn de zastos de explotesidn, lapuestos y amorti-
sueifn” gue se tranafieren de lea Seceidn idwinistra-
oién e lus denls secolencs de la ewpress, lo siguien-
te:
1* lmputacidn 7 Sietribusidn da Gussos.
' Is imputeciin do lse gestow de explotrsidn se

hard a lu subeousnta que oerrvaponds ds nemerdc oon



: 50

#1 plen de euentss gque forms paxte Integrente de lus
progentus normes, o den sl rxubre geneyal "Gastos de
Explotecldn®, perc enm este cesc se Llewsrd paralelas
mente, en Yorm: eontable o extrecontsble, sl anilisie
sorrespondiente. Dlohn imputseiin se herd divectamen
te & 1s seceidn gue hays origlasdc ¢l geelo ¥y ounando
elle no fuere posible por traztarse de gustos gve 2o
eorresponden oen forma definida ¢ uwne o wle seoetones,
¢l mismo seré imputedo s la Seeeidn adminietrseidn
pare se distridmeidn el olerre del sjersiaio entre
todes las wecoloneg, [tnolupo Inversiones y adminis-
treaibn}.

s fin de eleralcic lop grytos debitedon o 1s
segetén sdministreeldén, de mouwerdo oon lo expresado
preepdontements, sevraAn distrideidos entre todns las
secelonen, ineluse ;dmintstrsoldn, de sewerds oom la
purtioivsoidn gue cads ‘unc haye tenido ea la pradnee
eibn del gento y segin les banes fe prorretoe qne ge
indtosn mie adelmnte.

aguallos gugtor gue hayon gquedsds ocaurgedos a

1a Secoldn Aﬂniniatﬁm!én. es decir losm proveniontes

de Smputeoifém diresta o loe que le haysn corTespondie
#0 por primers 41stribeoeidn 4o soumerdu oon lo Inglou-
4o an ol pérrafo preccdents, serdn trunkferidos a las
spegiones do seguros de nouesrds gon laz normas de 449
tribuoién que miz adelente se indicen ¥ de maners %al
que en lu Seeoldn idmintstreeidn no quedo surgedns ime

vorte algnne en can&ent» de gustos.
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#) Beses de proryates paye la primers @lstridbneida

Los gastos gpue, de¢ keousrdoe con lo indionds

prevedentemoente, deben prorratesree on la primers
distribuoiin sersn trunsferifos & lav sacciones de
conformidad com la perticipnoidn que oude une 4o e~
1lup heys tenido en su prodwectdn., & tales efunton

se tendrdn en onente lug sigoientes normes pariione

leres:

Log imvorten gue correspondan & sote robro se
dlmtribmirds en proporoidn el ndmerc ds personss que
al plerre del ejereisio revisten en ouda seceidn.

wustos por clgnilioies

Lov importes por este concepde se distridauirdn

en tmse s Ly snperflele cowands por cada ana de lus

geuolones.

totor egreson se &iatrivoirin en 1a mipma fore

me gque loz correspundienter al rabro "Gustos por Al

guilerca®.
b} Bases de prorruteo pera nogunds diatribueiln o

distribtueiin final.

Zgte prorratso se rerliznrd entre les 2istin-
tas serglionecn de seguros en base & indioes porosntus
oy parn eede wne ée ellusn, los gue me fljaysan d¢ ge
guerdo con el elgulente oriterio:

I.= 31 5 en bess 2 les primss netes de¢ annlacionen

¥ votrucoesiones dol TN
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I%.~ 51 BB% en buse al unimers de opermciones carras

ponidtentes a digha produwoeiln.

IIl.~ &1 €5% restaate en preporeifn sl néwers de si-
niestros de oada mecoifn.

ius snmwes s fomsyr pars los prorrétecs sita~
dos se zinetarin & las normss sisudientes:

1.+ Lew primas o tomsr en ls Seseidn Vida serdn ls

totelided 4o la profuccidn devengsdos on el ee
joraiolo netas de semlugiones ¥y reatrocesiones
20l I,N.D.E.R., 68 deoir las oorrespondientes
a operaclonss de primer afs yfo yenosvacisnhes.
II.~ %n las 3sgolonss ds ramos eventunlen se tomard
1s totalidsd de la produceidn del ejercicio, es
deoly, len primas devengadans, dlsminuidag sola~
mente por loas importes & gue alcaneen las suula
siones y lap retroceslonan del I.N.D.H. ks

Irl.~ &1 nmfmeroc de omiratos n tomar pars onds aees
eidn serk ¢l nhmero #o opexaclones amentadas
un el Mogistro du POLisna” pars osda ejeretole.
Pars le §eegidn Vide se tomsrd eclamente el nj
mere de sontratos de primer allo.

I¥.~ &l nfimero dc einlestros m oonsiderar verd exely
sivimente ¢l nimero de sintlestros asentadom en
el ejerelieio en el lihro de Hegistron de denup
clag de 3inlestres.

Los pastos dietribuides en mén do nna neaﬁi:,
pero gue nn aomprendan « todasm 911&:) ege imputoren en
sl momento de su puge a les secelonen 'qne‘ asyTespen~
den, on preporeién a la purtieipacidn qnn\haya tani-

© oy
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do osdn wia de ellas ap la preduoeiln del gasto.

Lag amortizscotones, sulvy las gue asoryespondan
a modilicvio y meterisl, sexén oargedas s la weoceidn
a8 la onul eatd stribtuide el welor de activo que se
anortizsas

Las amortizeciones quwe oorrespontan a mobliliae-
ric ¥ materinl, se distridmirdn de acuerds cob las
buses estoblesidee para is segundn Aistribtueidn de
gantos, (puntc 1° ine. B) del presents cupftnlo).

ridusion de Twomepfos ¥y Sontritmeliones

Low impunestor ouye lignidaciZn ce efosfie en
base u la produeciin se lmputardn direatsssnte a la
gecoldn sorrespondiente. '

£l impuests & lam seotividades lucrutives se
éiutrivaird enire las secolones en properoidm a los
ingresos schre low omnles se liguide ol siomos

Low leprestos sslre las wontss {Impueston &
jos Rdditon ¥ s los Bepafioions ixtreordinarios) e a
las previsiones corregprondientes, me dlatribuirds
ontre lez seenliones de segmios e inversicnes, en pry
poroidn & las utilidades gue arrejen los respsotivos
Cundros de Sananafes y Pérdides del BSelencs snalfti.
20 ¥ luego de efectundas todes laus imputucicnes que
eorrespondan de aonerdo aon les proscatss narans,
exoeptie ls originsds por le distritmeiin de caton ig
pueston. Une ves efeotuada dishs distrivueidn, y dep

tro ds la Secolén Inverniones, se procederd s prorrs
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taaxr 1s parte de dlchos Impuestes gue le heyan go-
rroepondido & lo misme untre lam rentas netas preveg
nlentes de la explotvolidn de inversiones y las wtle
lidades netus ds grntos & inpuestos proveniontes de
1a realisseiln de inversiomew, a fin de satudlecer
oon exaotitud la parte de estes fltiman gue debe dog
tinarge o lew resorvae de inversionen.

Lan sumas que gorreapondan porx lz ouota enual
Superintenfencis de Seguros ss dismtritwirdn entre
las seaolones de nsgures por partes igwales.

Los intersaes que se snovediten a las compadiame
gesionarise por los fondos retenides en garantias,los
iaterssas hipotessries que eventuslmente puileran pg
guras por hipoteess gue graven inmuebles de la enti-
dsd y todo otro gaste que deda afronter le ontidasd
como sunseonenciz del mantenimiento de hienes de ter
aeros @u su sotivo, produsosn o no renta, serén iwe
patados & le Seveiln Inveraiones. ln ests seooidn 88
ran merpditedes los interepes gue produscan 4ishom
bienes o fondom.

Con respectc a la Seceidn Vida, eontinde 41~
ciendo los Normas de Contabilidad que "eomoc aonsesuep
ain de gque los interenss financlercs gorrespondientes
4 )las Rugerves Matemétione y Pundoa de Acnmuiecidn,
flgwrarian debitedos & ewta Sencidn, se transferiren
s Tin ae gjercicto de 1s meeh’nn Thaveraiones
los intersses que formen pnrte de 4ishos fondos. Al

'-rceta. se entenderd que el monto de tales intarenes
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equivelen al importe gue resalie ds apliesr 1a tasa
de intoreser resonooids & leg reservas metemitioas
¥ a los fondos de coumulaeidn sobre le semisnme de
diohas resexvee y fondos sl intelo y alerre del ejeg

sieic.

L@ta utilided proviene de la 4iforsnais entre

1s Teserve agignada a una pSliss ovyas primes se dig
euntinnen ¥ la reserva que le carresponde eegiém el
silenlo sstemdticn, deduciendo los gustus no deseon~
tadow, ol log hmblere. Yata utilidad deterd oonsl de-
rerne como beneficic del cjercioio y se ingresurd o
los ¢fenton de lee Reswryns pars Beneficlos de lom
smegurados Vida.

Uue ves determineda la utilidad de ceda unv de
los ouetre grupoe sefiakadoe, la emprese reserverd wn
poyoentale somo ntiliasd propla y o) resto paserd e
sonstituir o) fondo & Jiwtribuir entre los esegurn-
[ 1M

Por lo gessral el poreeutaje que se destina a8
re log mmegurafos varia 4el BO¥ al 90% ¥y ol resto pg
ra ln entidnd.

Debe tenerss en cusnta que vl algun grepo de
1ss menclonados produse défiait, &ate ssrd esportado
en la miums propereién wdopteda pars las untilideades
antre lx ontidad ¥y los aveguradon.

¥1 Fondo ounstitufds en la forma indiasdn pre-



cadentemente pars sste sistoma, se dleiribnye mnus)
mente entre los aseywrados, amnque on alguues empryg
sas han estakleoido, wn las svndicjones de wms polY
sse, que la distridbnedfs se hard & loe dos ados de
efectundo el edloule, o ses dal slerre &dl ojerot.
olo & que corresponde el Fondo.

Les bases qus se tondrdn en oments pars una
eorrects distridusidn serén las signlentes:

&} Lu Genanels por los intereses o renta del in-
eizo 1°) y la proveniante del incisc 4%}, se dlotr}
birdn on proporeidn @« la Remerva Metewitiss soumo~
luda por ocads palize en vigor.

B} Ia genenele do mortolidsdon’Sepertird prepor-
elonaluente s log eupitalas an Yieago.

8) La utillidsd por menores gnatos serd Alatribug
fu proporolonslmeunte ¢l reomrgo inelnldo en la prims
anuel eorrespondiente al aswiguro prineipel.

Cube hecsr notsr, gue 6f ol suldc definiftive
d4¢ la ssoeidn Yida fuers nogutive, estu pérdida ne
inoidird en forms algwns wobre ol asegwrado ni sobre
los utilidudes futuras.

Por 1o general se sxoluyw %e¢ lu perticipacidn
de las utilidades do la seoeiin lon segaros temporg
ries poy un 1do. Ka otres pdlisow, eomu wntretos s -
“primss fmious”, "primas limitedss” y "pilisas sel-
defian® su participacidn eptard baweda ds nomerdo &
toles modslidades.

¥n efeets, en Law oontratvs s "primss fnioes”

-

1z partioipuclén se hara en la misms Torma gque las
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aemds pSlimas, u ouye fin los gaetos se distribuirin
dxrante foda la vigonoia del seguros

En los onsos de¢ "pagos limitados de primas”
1os gastos se distriduirdn mientres dwre el pugo ds
las prisas, misntras gque, la partieipacidn en oencep
to ds intereses y mortsllded, se extenderd huste la
total expiracidén del ventrato. , -

in enante & las "pdlisas seldaden”, se lo saig-
nan participseiln en las wtilidades produwsidas per
las intereses y mortalidad, oomo si ”, llevars a oa-
to el pegv normsl 4o las primus.

. A1 determiner les ut{lidedea de la Seectén Vi-
da no detw dejarse do lsdv some influye el russoguro.
A tal fin deberd tenerse prescute gue las wtilidedes
obtonidun en acnseploc 46 morialided, intercsemn, gase
ton y remcisionesn, luegy de dodunaldo ol porsentaje
goe sonmidere le sutidad somo utilidud propla, dede«
ré trunsferizse u le codente, la onsl, sumerd sete
msonto, sin deduesids de¢ ninguna especis, 4 las utily
dndaes obtenidns per vlla. sate totul merd prorraten~
4o sntre laz pilisas de aouerdc & los prineinlos es-
talleoidon enteriomaents.

Puode suseder que vna parte o sl total de las
Reguxves Natemhticss correspondientes & los segures
oeliidoe gquedon en podexr de la cedents a interés, sn
tal ocaev la difsrencla entre los intereses « abonar-
88 por la cedente a lo tans sonvenida y aequella guo
utilisa oomo buge pars sns odlonlos la ceatonsris de-
berd ser retenids por ls cedente pars ser distriveide
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antre les ssegursdos somo atilidad en eansepto do
intercses sorrsspundientes & ln Compailis Hessegure-
dora.

Loy utilidedes gne corresponds & osde péliss,
sevén pucatss a &isposieidn 4ol seegursde el qus po-
ard optar por: 1%} em recidir en nfeative; 2¢) dedu-
air d4e laz primse que tiene gquo pagar haste el lapey
te domde eloanne; 5°) eanvertir en un segurs zsldado
d4¢ lae uiomas carcoterfeticss del seguro prineipal;
4*) pueden dejarlaz en depdaito en le seotedad, pere
no pucds dejarls mde tiswmpo gne dure Lla vigenoia de
le »8lize. %n este Ritime came por 1o kenersl se le
paredita un interfs.

¥are haser nso fe eete opuidn ol ssepuredor de-
beré dar un plazo sl wsegarado, por 1o genaxal 28 muy
vedueido, 15 dlae més o menos, veneideo el anel sin
gque bBoys manifestsdo eontenteciin se considera que
lna delm en depdaito.

2 Pondecde Aswmslagiin

El sistema Qencminads frcndos do Acumulnoion”
es ol gue pars mu sonstituoidn e separan enuslmsnts
un porewntaje, por le general wa 106, de las primas
puroibidas en el ajsroloto.

Dicho vorcentale constitnye wn recargo & s ta-
rifa qus ¢l esegurador Sobra purs ner distribaide,

1 imoerte sl obtenido, eon ponterioriisd, ye sua en
poricdoe gquinquennles, a la terminseidn de la vigen-

ois de lam pdlisus o en otrom nlasas fijndos an las
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condicisnes del oantraic, capltalizande anusimente
o) fonda asl cumstitnide.

Pars llegar 8l importe que & gada pdlisa le
sorrespunde es indispensable former grupes de pbiie
gaa de nguerdo al plan y vigeneis, es decir, que os-
de une de veos grupos deben ester completomente inda}
vidunlizadon por afic de emiuiln y perfodo de soumtly
eién slegido,

Supongemos gque tensmon un plan Dotal 10 atos
que ocomionsa 8n el afio 1944 ¥ ngue en su primer afie
de vigenols se aobran para 100 pdlizas primes por ws
valoy de §l0.003.w. Do egte sume me retirs el 108,
oon el objeto de conetituir el Fondo, o sea $l.000.«
Al final éel ejoreicio somercisl se procsderé aered}
ter el interés fijudos #n las ecoundietcnus ds Adichus
pblisen, que pwods sar por ejemplo ot &%,

Anora hien, somo las primen de laz pdlises ote
tedan fueron peroilbidss por el asogurade a través del
ejorsiaio, en lu prictise se eonsiders a los sfeotes
del ehloulo somo ei hublesen side ingrasudss a la mie
tad dol mismo, por 1o tento i interds debers ser oa}
culade por ¥ sfio. Tendremos naf gse on ol ler. balam-
o8, deheré figurer em el Ponde de acommlzeidn la swme
40 §1.000.~ mis ol tnturés o des un totul de $1.080.~
Porn loe afiog signientes s¢ irin sswwnlandto las pri-
neg Ocbredas ¥ la capitalisacidn del Pouls no wolo de
ies primeg percibidos en sada oferoieio aino tamdidn
sobre ol fmrorte gne ya ce tenf{s aonmalado en el elsg

siolo anterior.
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Gomo se puede ﬂsenax; as tyats de ur Plan Do
tal )0 afiom ¥y que somenzd cun 107 pdlises en el affe
1944 habdiendo llegudo fnicumente al finel del perip
80 2C pSiizas por diversos motives, entrs sllop: fae
Llamienfo. uwhandonse oltmnsferam:a ds somtrato,
onducidad, ote.

EYl total soumulads al glerre del elereicioe lO*
{§ 7.166.), debexd distribuirse untrs log aveguru-
dos §ua han mantenido sus poélisas vigentes, en el e
Jemplo eitado fuersn 2C, en proporeiln =i total de
los premics pegudos por lop menolonndos asegurados
dmrsnte todo & periods sowmalative.

Laba haaakr noter, que todas las porsiones ado~
nadse por lus ssepuwradss gue heh Tamolndido, trans.
formado les agondiciones de¢l eontrato, etc., forms wn
monta llamedo "Pondos Vacentes™ gue quedan en banefy
cio de mguellsos pdlisas gus han llegedo el veneimiop
to 46l plan.

Puede svoeder gue & la feohe &el vencimients
de)l plun no quedars sseguralo alguno, on tal caso e)
fendo denierts, oomo ve le 1lama, ep fentinado, pox
1o general, s inoromenier otros grupos menos bonufi-
oivdon, porque wna gren mayorfs de los asegurtioe ban ‘
couservudo la vigencis ds sus pilizzs o dlen por ser
uR ErEPO 00N POCOS apegBradoz Por Lo gne ne e prodws
o une sompensuciin oon fondos desiartos.

%) ¥Ysziunte del sistems de les Partisipacignes de lag

Pitiideden.
2) stetesmm fie Participmeidn de lan Utilidedes
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de¢ la Seceidn Vida, on la forme expliscwda anterfor-
mente, hace gque los dividendos gue reolben lom apegy
rados vurfen en mis o menos en todom los sjercinios.
Yexa ovitar sstes osoilesiones existen en ls précti-
26 una modelidsd, diriemos, sl sistems olisies, gue
eongiste on msepwrar a log asegurados un dividendo
anual f1j0 ¥ on escala ascendente, gwe oomianss de un
1% més o menon & Alotribair en sl Ber. safio de vigen~
ois llegando al término de la vigensis de una péliszae
do B0 afivs al ab,v por lo general, comw pusde cbserwag

ge s oontinueeifn:

Aflo deul segunxo Dividendo Asle del Jividendo

ananl sELAXO anual

3 L% 14 2Lk

4 11 16 e

B 18 18 %

8 132 19 24%

7 14z 18 255

H 10 20 4

a - R A

10 7% .

11 185 7 BBL hazta el fina)
iz 19% dg vigaensia de la
13 Big poliss.

4ste pistems es mis favorahle pure los nsegura-
dow, yu gune reoliben sieompre uns swes oferte durente 1in
vigenoils ds sus polises. Para poder ocumplir la entided
eon teles oompromisvs, deberd constituir el Fomdo de
Asumalaeidn oon swmus supsricres n lus gue se ilegan
pox medic del glotema desoripte soteriormente. 5n efeg
to, sl estadleder une emgala casendente segiin 1a vigep
ola del asatreto, sl ¥ondo dedexrd eatar constitufdo,

adonis do los interends téonloos, onlanisdos mebre la
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soulgums de la reserve del Balanee &) inlwio del e~
Jeroloie ¥ la reserve sin atriduoidn nueve al finel
del siercicio, en duse 8 la tuns de intorés gue ae
aplias en sl ciloulo de lae reservas matematious,
oon otroe ingresos extraexdinariee gue pusden sonslg
tir en uns mayor trenmfaerencis de las rentus prodws)
dss por luee inversiones totulss de 1a entided (BUg@
Doy ejemplo) ¥y por susss faceltatives por dlstridu.
oibn d¢ utilidndes.

s regqniwito, tanto en ensts sisteas como el
sifzloo, goe ol ssepursuc devers hallarss aon vids
en Lm époce de pu veneimiento y wl dla osn el pugo
de sus primes.

L6 opeion del suegurads de disponer de los 4%
videndos gon las sismes gue on sl aintems prinsipal.

“ate variente se vuede apliocer oun juatieia en
uns compaiis que opera oon exclusi vidud ¢n el rems
vida, porgue, la casl tatulidud de las inver'aimn
sroviens de¢ las primas de le Jeoeldn Vida, por lo que,
88 jJuptifion gue se destinen porventujes meyores a
los gue corrssponde spigourles s la secoidn por ¢l ae
porte 4o las Reservis Matemdtions y los Pondos de Asg
mulacidn, pers resulta mis aificil y menos equitative
el se trate de sumpeBiian gne eperen en varioa ramose

Oreemoa unu ven mia, que stento & lse oaraotes
risticse Aol remu Yidas ¥ por los capitales enormes
ach ghe ag decenvielve este ruftv ¥ gue en sa uﬁyer
perte pertenecen » lug asegurados, quedeveris Llegar
& haeer obligatoris la exolusividad del rome Vida. %n
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sep forms se nunsegalria que low ssegwrados se bong
fioiuren scn dividenios meyores y tendrien tembién
wna segurilded msyor, yu gue traténdoce &e vna sesciln
natemition , no tendrlan gue werse afevtsdon sus ine -
tevoses en foma indirests por los snldor negutives
de olrss escolones gue en definitiva mon transferiden

e 1a pecoldén Vida.
o) Conclustonss

D los sistomes gue hewos &asliseds nreesdantg
ments, ol primere, o sen, ¢) de ls Pertisipasidn de
lan Utilidades de la Secetdn Vide, csomo as{ tambidn
ls wariante explicads, son 1os gne mis se sjustan on
todee sus partes &« las osrastuzistisas del meguro.
Kn osmbio, el da "Pondos de iommuluoidn™ o "eon re-
enrgo de primes” tiene mén bisn lp enraaterfiatios de
un shoryo ya gue lng sumas gne z¢ van ingresendo al
Pondo estéan formudus par an recargo 4 la tarife gue
no endre ningdn riesgo sontemplado en lan tablae 4o
- mortalided. din exbarge, hay gquc hacexr natur gue em
este wistogps, jJuogn un factor o slemenio dsl angwro‘
onendo se produse ol fullecimlento, resoialin, cafle-
 eidad, ete. de algunus pélisea euyoe aportes al fone
42 gquedan en gn totalidsd em bunuficlio do los esegu-
rados gne continuan oon pdliszse vigentes.

De lo exprasado s¢ deaprende gue, el sistema
&s lom Fondos de sewmulaeiin o recergo de primas, ae
sparts on poos da las csrsoteristicas que deten rem~
Bix ol segurv. 7or tel motivo la meyoris 4s las eom-
paifen siguenaeste sistumn de Partfoipentdn en las U}
1ldaden,some ani tumdién es ugonsejado por los drge~

L4 & .=
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a) Consepto- B) &u lmportancis~ @) Incunvenientes pg
e ou waliuealon.



a) Gensuste.

Las deservas pars Sintemtres Pondientes perte-
Reosn sl grupc aue se denomine "Resurvew Plenieas”
en lse oompniifse de segures. 3n reslided sia qne wie
resorve e un cumpromiso pendlente del ukegursder hy
ote ol sasgurads.

bBtae remervns osthAs dootinudes u pubrir los
geoton de niniertror 8o liguldados 3 ol monts do gug
to8 de loo siniestros Liguidadus pure pendienten de
pago & la Feeds del balanee. in otreg galnbruog, qons
pronden los sielcstros e liguldados, » s, aquellow
que o hen side objeto ds ningwna velusaide dofinie
$iv:, yo sen Judlaeisd o priveds, ¥ loe tﬁhﬁm b8 §
guidsdon o velvwndss perc efin no pegados.

Cabe hmeor notor, que «UTER Yessrves Ao solas
mente gompronden ol predic de low -miaéﬁruu. o sem
1n sume de dinero por la omel, megén les nuﬁlotw
nes de las oSliszs, resgonde el saopmruder, sine tam
bién todus lew guutos gue veasionuns lus liguidselos
nes 8¢ los nintestroe (gostans fmdielelea y purtels~
lee, guotos de fuymaaing ¥ en genersl todoer otros
grotos ajutns a la indemaissotbn pers osiginsdon pay

loe siniestsoni.
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® S Asportunels.

istus reservee tienen wne impastencio megor
gue luad reservan pare rlesgus et oursc. ixiste slen
pre el olsrre de un ejwefelie mun pron parcentafo de
sinfentres impugoe produsidos durente sl ojerciaio
e ejorcieion enteriores, gue a’ﬁugaﬁ el saeguredor o
reservey lo mfs aproximadumonte posidls & la resli-
dad, telea sompromince & fin ds que #1 Wlenee denmeg
tre la vordeders situseiln eoonémioa-fimmnoters.

Gomp parn eutas renerves ne mn@ paze o8
sdlenio percentajes fijos o sietemes do 'waluaoidn g
tenitince mie o monos exsotum, se previs pars qwe el
asogurador pueds galonlur eu mis o en meon e reeeg
wi segin o) resultade gue siioje &l Balance.

Cuard e lu reserve er ealmnlude insufiofientemen
te haoe gue on eas ’egmmle sumetite Xa atilidud o
Siesinnys W pérdtds si in dublere, tranferiondo pa-
78 el proxiwo o prixidos ujercleios sna donds gee Ao
‘dobiers eoxpad al nuevs ejeroiolo, 1o que dasvirtda
sl prineipio ¢e "separmolién an ajerctaion”.

. 41 eao inverss, susndo la rseerve o8 clewade,
#¢ tranefiere o les ajerctoi;n sigutenten un benefie
ote guo #ebid reflejerss en el balonce en que fub
" cunstitafsa.

. ¥n mwoeumen, owendo satam regervus han side cang
titufdon insmfiotentencnte 2¢ tranafisze sl prémime
ejeroielo nni parte del pausivo del ejerecielo eerrade
¥ cuando hen sido oenstitmides con exceus, une parte

del setivo.



o} Inoonverisntes pera am velwspidn.

Cone pueds obeurwnres por L¢ expresade proes—
dentemente, o8 oy fmportunte velnar las veservas
pera siniestion pendientos 1o mie ewmetsiwnts poal~
hle.

5 la priction ev pumsments aiffedd ¥ ne pre-
pentan innomerctles ineunvenisntos pare slectvar el
siloulo de los wismes. Sn efuoty, exiaten resos oo
80 on Aesldentes del ITudejfotime o) seegurudor por
méy boans woluntud que tenga no mﬁ:& apregioy oun
werotitud lo gue dederd pugnr, porgue 1o indeanisse
oién puvde oanter sujets s um fullo judialal que owe
| mo depende 4» 12 spresiscils perscoed del Juek puse
de wer en mhs o munos que e vtre suas ¢imilex, log
gestus de aurceida pusden prolongurse, somo aef tey
vidn 1o enforowdnd puede scuplioarpe y awmentar ks
indemnissoiones § low gastor que debe oBoRsy ¢l alue
guredor. '

55 ol reme de sutomdvil es d1fioil haser mn e}
sule oxncte por la reaposacbilidad oivil, o) lagro
osasnts, s%6. in ospdlg, en el xemo insosdio, el sAle
oule ds Ia vesexve purs winlestroe pendiantes ne ofrg
ey difionltados mnins. Kl monto de lus dufiom su og
noae eon bastante repides y como las indemisseionss
deherén ser pegndaz sl preois aqwe regfa o1 &ls del uf
atestro, nt existe ul problema de una rwweloraeldsm.
utro fecter que huose dimwinulr los prokiemes d¢ los
1iquidegionos @8 1o presenais en ls mayorfa de lop
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casos, de liguidedores nombrados por les pertss deg
puéa ds pradueids ol einfeatro ¢ tambidn deatgnndon
do gosin sonerde sl ouheertsr lx operocidn del ewgy
ro.

Oate soficlar qne &l ol somento de sonstiSulr
lan reservie waima Gpuos do inflastén, por dlsming
oidn del velor del dinare o que 1o preoion suben
euntinuenente, results gue todms las previstiones que
‘me tomen pure reserver en forma holgade aocn por le

ganeyal posas.
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1} Stupns quo ocompronden 1a trasituoldn deo un siunlestro.

) Heétodom d¢ walumeiin: 1) Ixpediente por espedionta,
£} Poreenitsje solye las primes.- o verisnts "ritmo
de liguideceiones” ¥ 3) Camto premmdic del aiatentro.

¢} Yentules ¢ isewvenientos.



Lo tramiteoldn de un sisfestzo 4é luger e tree
etapes dlferontes: ) Jumprodasidn, B Valoveetin y

2} Liquidwetdn.

Le primara de estes etapni. sunprotaciin, sone
aiste on constultur ol sindestiyo insedictiesunte deg-
pmés que ol mreguredo haye efvotunde la dunmneis o=
Mmawm». 4 teles ofbotos, m‘m’an- levan
. un regislro de las demunatas reoibidas donde son m
tudas a medids gue wyan HWo.

Con I« denmneia y Is pélics s lu viete oe efeg
tia la primera tarea de gomprobdar el el mlulestrs ag
amnodsdo enté anparedo por la pbliss. fo segunda fus
20 eats eanstetsciln ew la msterisl, es deetr, obesy
™ en .nl logar del eglnleatro la roalided del wismo
¥ 1e ixpovtencia, rueogiende tedon &gg datop o infore
wes gue uoan ponibles paya proesegulr mﬂ-utﬁto.

Use ves sdeptedo ol sinfestro por :m SNPTese,;
oumtense )s segunds etepa, lu veloraoidn del uinfes-
tvo, guo os Bin dufa algwne s mis astfeil por los
inpumerubles {nocouvenientos guoc se hen selelado en
el capituls antertor. ’

in esse 4s no kox aeepludo por 1l espresa ¢ en

6l caso gue¢ #e reguiers un fallc de la Jueticls, du
lugar & uwoa serie de trimites qwe hasen demarsr la
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valoraeidn 2 coms loplos eonsecusneta su liguidecidn.

Lstos trinites eﬁmatm & la entidad gastes 38 puma
importanalia que theri tener on ousate al ouuatituir
le reserve y al fijar ¢l eosts del ainiestro.

Le lorcere etups, la liguidseidn, on 1o gue Wp
Ros problemos le coowionu al saagursdor por la feede
lided s la sporeeidn. '

) idtedog do Veluaoibe.

De lae ftroe otapsy mencloBudes que comprends
tode tramfteniln de un siniestre, la valormoidn eom
la més Amportante desie ol punto de viets de oete trg
ejo o ses la eunstitueidn de s remerve.

Ho exiate un método wniforme pars velusr los )
ntestna)t peear 46 log pumeroRue anauyor gRe e han
Rewado u eobo gon v} fin do poder llegar o sstables
gep un sistome gue sontemple, lo mfs spreximndsmonts
yeelble, low gompromicos del svegurader dnola los sag
garados. ‘

Pagdan resuairse @ tres los adtedos sis impoere
tontes gue se emplean pars el eileulu de cnta reneye
w: 1) upadieste por expedlents; %) Foroontojo sodkrs
los primes y 3} Cowto promedio del sinteatro.

1) E1 olstems ds "Sxpedients por expodiente®
o8 ol procsdimiontc nis antigwo que e viens onpmg
do. GonsisSe en lo sizufente:

Uns ves cerrado o1 ejoreieis, ia entided deberd
entimar los ainleatros pendientes de pago. A tal efeg
ta. la porsons ungorgads de doterminar sw valuaoidn,




103

por 1o gonerul sl Jefe 4o le uecoidn, hoce sl antue
dlc en foma Individwl, ve desir, sinlestrs por a}
tivstre, tunlende en euwnts tedos los elementos de
Juiolo qne obran en log sxpedientes, impertanuia &el
sintestrs, informes de insvectores de tin’i«ntr#s.
' yresuptieeton de tellerss en la Seacién &&tnrtcléu.'
tnformen de peritos tamadores en Incendio y Mariti-
me, informes de & Direnodin Médtoa sobre las ponte
tles imospaaidades, rvolesasiones de la viotime, en
le Seveién iooidentes del Sradsjo; liguidnoiin prev)
sorie de ls oifra de estimaciln dol sinleetro, en fin,
euslquisy otro slamerta gue syude &’{_\Snmm. 10 '
4 wie exeetamente noaible, el sompromise del sowgure
 dop. 51 total €e estus volunciones individuales forme
';;1 foporte de la roserva pure sislestros pendientes.

Bay gue foler muy vn cuents gue at e tretan
4s sinfestros gus provienan do otras e}cniclon Gude-
rAnsatunliserselas olfras @ asnerdc B lis sompromises
2 la feohs 46l clurre dsl msuevas bulanse.

babe traterme gue ila Eeserva para Siniestros
~ Pem2tentes cubve ol ecsto figal del winiestro, s de-
air, aus el ejorsiolc en gque se produse wl miasmo anr~
gae 202 ol iwporte totzl 4ol siniestrs, sun ol fin de
qoe 2 oumpla al ﬁrm«lgau de "supereciin de cjerei-
slos”.

Gumo ol odlenlo de la valuaoidn #@r s8te Proce-
diniento degoense nﬂu;v&n&n&p on la epreslacidn de
lu pereons que velis low sintestroa, pormite que Invg
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lunterismente so ovmetan eryorves en ¢l misme, oome
tanblén oe prests v que en drooa de desequilidrio
esondmioe ve reduson ol Smporte & reservar eon el
fin de presentar mejorea dalanves o sm imﬂ florg
elentes se sumente cmasidoreblesenta gon e) odbjete
& soultur uSilidades gmx eneationes ﬁmlﬁn u otro
wotive 48l negoole. -

Pure ovifar gue ests reserva regulte insufiofog
ts conviene guw, uBe ves osloulads pur sete sistema,
ee aumpare sl regulisdo con alguno de l.u otxron sis-
temes gue se entadian whs sdelsutc.

f& imperintendeneisa de¢ Seguron 4e nuestro pals
ha adoptnde sete siatema hablenss fijedo normeas aspg
ainles gue doben ey tenidan en enenta pars la entie
moidn 4o le yenvrvs, solre todo en laa secotones de
seoldentoe &0l Srsbajlo y Antomdviles.

las persas oifadan a segnuly son las sigeientesd

B AR R
2L Y.

a)
Wn primer términe ew tendrd en euente 1la swntep
ofe dofinitiva 8l 1z hndiese, mis ol importe de low
gaston ennsidicos; al no hey sentencia dufinitiva, pg
ro existe de primsra inptancia, se tomwd éata afe
los guetos ocsusfdices: no exipticnds sentsnels algu
B8, perc eonstande en lss sdtuseionoes ol lmporte del
parite fateo o tersere, ue tomnrd on onenta sl misme.
" todoe loa cazom restaniea, se regervard por
1o senos el 80% Gel importe damsndude ¢ de 1n respopl
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eabikidsd tatal & ourgo du lo entdnd de aenerdo
eon las sondieiones ie s poliss, segén onnl see
menwr. {5 ).

b} No sxistiendo jnielg:

i - Incapscidsdus porssnanten:

31 be intesvenide lu Jumts Hidien del Minlety
rio de dalud Péblien se tnird on cuunts el informe
e 1s oitsds Junte. A falta de dioho Lufuyme oe ree
werverd o1 inperte setailecidc en La csoala de 15~
deanivselones ge ln 1@; 9888 de asuerds eon sl ine
forme wfdloo ds lv entidmd.

n caton casos la bustimexfm so basard en e)
informe addico e la oompufife, debiendo sur €ste lo
niz 2mplis romible.

51 = in feohs dal Balonoe hubleren trammoursi
de los diss praviates por ol mbdiee, pura lx rehady
1tatbn gel w:ﬁmtaéw. se le¢ roquurird un oeeve
inforwe. ‘

in gurwrel, doberd constitulrse unk reeorve
globud pers provess los pevtcs de farmasliey, asletop
oie médica, upertwrs y resperturs de juleloa, reagrg
vaolones ¥y toda olro gesto ajenc u ia indommisseidn
puro originafo nor el siniestre.

o) juale

%1 pronedimiento ¥ al arden ée priorided de

l1os elementos u toner on ounente serdn los miames qus

{5} 2ave Anterpretarse el 0% del importe reclames
4o © ol monto de 1a responssbilidad séxime, sezén
oual Sot MENOY.



lon Indicadon pure ls Sweeiln seoidentss dsl Tradae-

Jo. Un el onno 9 #acHy on gue ap bebese sontenels

so reservaxd pox Yo wenon el 6 del importe reslae

sedo 0 de 1z yeeponsahilided toinl & eargo de la ep

tidad %judn en ls piidss, sepiin owsl see menor ( ).
b} Ho uxistiende jwicie

I ~tienzo &

91 se hukieren efestusdo ys lng repsreciones,
1a repervs hu 4o sorstitulrse on buse al lmporte del
le facture presonteds por el taller. &8 afin no se hy
bieran raalissdo log rypereeiones: se eptard ul pre-
supteeto 4el tellor cwe #¢ sequeriyd sl «feote, aon
respects o lop dafios @ eurgo de 1s compkffa Ge aswel
8v con las oosdioiones de Is pdliss.

1 50 se huMese resitido afa el soshe al ta~
1ler mo eatimaré Ia‘ resurve en Baps ol infosme ded
Inspeotor #a le Compadfs.

5 fulte de tedos eatos elemontos, se tendrdn
on mt;a lop duton ahmmion on Xa denunelé.

Se wepizd el miene pruoﬂnﬁuta que en el op
#0 Enterior. 4

131 - Niewao de iobo

#n los ienunelss 4o rodo we ressrverd el Aoch
48 1a remponsaniliasd ofxim de 18 oospoiie do nousy
40 sun las cendieiones de pdlise.

IV« 5 4 2%

B epte ongo Be ha de latingniy ai la entidend
ha reoonoeido o 5o sAa responsabilided.
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un e} primer susuwsato, we yesexvnyf ol total
de lu sums reclsmade hesta la vegponsadilided méxie
B8 quo sorresponda wegin ol ewntretu.

¥n el segundo supuesto, ¢e Yeperverd ver lo
mouos ol Sufk del Imports reolsmads © do la Tusponeg
riltand mixima de la somwpafife de confurmidsd son les
asndiolonss 4e pdlise, seghn cual sea nmesor.

rars le constitseidn do este reservs han de tg

noyee sny op ouents tanto loa reglsmon pressntados

per lerserve oems las dununeiss elevedas por 198 s

n la seonidn scofdentor del Trabajo, evesplo en le
reforante & la wrtimacidn que sudiors efgetucy la

/
Jupte ubdiom del Winisterio de Sulud PiWtoc.

lae primas puede dar lager a 408 procedimtantos.

ne sonsiats en tw;x aomno Ma us poroedtade wifey
we para todes le® oapresas o5 wa reme detorulnado y
el otro persitir e ouda entidnd fijler dicho porosuty
Je és somerdo al regultedo de su ourters.

Algusos paises han entablesido ol porcentaje
sniforme pere todes las oompeifas, pox lo genersl el
tipe ep ol 664 4o lam primes dal ejerofeic como toe-
tal de los sinfestros del ado.

51 persentsie riaido tiene inoomwveniontes ye
qus pare une antliad antigun donde extate uwne duens
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sdmintetraeidn y selecoldn de riosgs, l¢ resultard
way exoesive ls reserve ssi sonetitelsa. in oumbio,
pars Gnn SERYESx RUGYVE oo se lanss al seyouds sin
efeotunr usa estrista seleseién del risage, aine gue
$rats de spmestar su produwselln de cuslguier waneve,
1a aplicacidn de dichw poreentaje d4aré por resvite
do una reserve ilseuficiente pare heser fyente a Lo«
dos los compromizos. |

‘ La otre modalided de ewte procedimiente eu mis
egquitative &) permitir gqus omds cemwsiia aeternine
el poreentuje de asnerdo sl vesnitedo de gu oarters.
Fara poder llega¥ a estadlecer diche poroenta s lse
entidaies deberan comparar los sinientrus gque has pa.
gade § que tienon pendlentes deo pago oot les primas
correspendicnten al afn 8 qué pertenscen leg pélises
4o tulee siniestros. Fe¥o eomo la suma t0tal gue we
paga vor un aisiestrs por lu gensral ue sonose recién
despude do vurios 'n?ims/ paede remltar que talporeen-
teds 0o nes aplisable a la reslidsd por w02 yn omy S}
tiguo, por lo gue tampoes resulte un sietess prieti-
0.

Lasn sompeifes éobon detersine® ol poroentaje
teniendc on ousnta lo pagedc dwrantes el ejeroiaie,
por sinlestron del anterier y el feperte zrecervado
st 21 balenee y csomproter sai 4dieho importe fue dufi-~
aiente 0 no pars el pego de todes los sinlentres re-
servados , -eoee sal tanbiin,nquellos otros que perts
sealends al mismo ajersicis y aue por cuslquisry metjf
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tive, hﬂm sone denunoles llegudss oon deworas,
reagravacionas, eto., no se hedian eomtenplado on
el ofilowio da la reserva. ;

Cumo 2¢ ha exprosado, ol porcentuje dek xd mer
deterninaéo 40 sousrde a las experienelse de las
proplas ecapuifes tenlsndo en swenta los pagos afeg
toador n través de wvarios ajercisios hasta la totel
canoeluoiin d4e los compromisos de los winisstros prg
dunstdes en sl elersiofo que e tohe Bomo ontudlo.
#8f por ejemplo, =1 en el ejercisio 1946/49 uns emty
éaf reslisd operscisnes por un total de YX.02.00C.-
hauenée pigasdo ginleatron un ese periedo, Serrespes
aientes a nilieae de la mmu&mm;n produseidn, por
W VALOT @fseneoresiraniiinne § BE0LOOUM-
on ol afie 1948/Blececscacsnee ™ BBUL DU
on o1 280 19BG/6). cvcceveneran® B0
en @) ufio 1961/88u.ccnvacnsine™ IReidllem
an o) «B0 APB8/B58.cuconncnions” -

o8 el aflo X968/ /68.veccrcancone”  Beitlden
Sotal pagado £ 80U Yem

Como puede spreniatree on sl 13@19 preceden~
te, los almemren‘prodmuaa en el ejareliato 1948/49
Tepreuentaron el 60b de ls produecetdn de dlche ajere
eieie ¥ fod mwsesaric que tranpeurrioran 6 afios
pErs ghe desspercolersn todos los ewmpronisvce de e
satidad. %n algunos oaacs, se nesesiten nis uion para
1a totsl ligquidesidn de los sinfesivos 4o un sjerof-
sle, par lo ,;x,nmul) despande del vamo, loa Mnisics y
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s polities de pego del asugurvder.

Ain exherge, splioando eote eistems we podria
Lieger & estatleasr pars. ende eomopufifs uns tuble A
poroents jes &e los minleatros de wam produnseidn y »p
mo deterninadp, 92 bese a lon pagos efectuadon sn e}
primer 2o, o el scsunde, en sl teroexs, y ssl snog
sivumente harts lo totsl oxtinoldn de dichos ainiege
tros gme ruoden ser eastrv, oince o mae afivs.

Rete warisnte d¢sl slistema "poresntaje subre
las primes® se desarfia tarbién en lc experiencia ds
ondn ocompuifa. Se puede obtgurver son frocuencia si
ge oomperan las liguideciones de los ainteatron pro~
duatdos en nn ajerelofc cau ioe 4¢ otrs » olroe pos~
toﬁoms. que exigte un ritme miv o menos undforwe
para ondn afis de ontighedud.

spfes porcentales, pers onds uno de los afics
pastexioren al ejeroicie en ques 6e haan nrodusido loa
sinientros, podriss gey ﬁa&’zu cob saracter penercl
pox el érgnno fimsslissdor wer el pramedio do vories
aompafifen. Fero cetn formn de estubl scer loa poraens
tajes no lo aconseinmos por teney loa nismop defea~

" tos que el poroontaje dnloo o wniforme cobre lss prg
Rras, ya comentsdo purs el ehleulo de la reperva. AR
ofesto, vl ritmo do las llguidanioncs puede uer mis
lunte on oo empress que deegra los Pajfos gus en stras
que inmedistamonte d¢ ser valnads 2l ainieatrs Lo pa«
g8.

%1 rlesge, aomo @e Lo exprosado, Juegn wa papel
importante para la liquidacién total de laowx sinlestrus,
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pues, amatsn\ algunce Tamet, come ASCidmiten dal
frabajo, donds las ligulduciopes Finalew e efectfsn
con mia rapldes que en otres resses, entre ellos los
raterisles, dabido o lus diftevltndes puze Cllar las
indemnisaciones. '

Hay gue, tener en onents gue ma oateble cer 4}
oha tebla e ‘poreexitajna 8e deve partir tueluyemde
lag ltqniéaummu'ﬁfwtmﬂaa durante ol pilamo afie on
gue comiense la tatls.

“u o} vjompls eitada as;‘tcricmatfu,: los sinleg
ﬁma liguidadon en ol wiwme afic de prodnaido el sl
niestro. representan sobre el totul ol 4U:, le que
quiore dceiz, que lev einiestros s liguider a la focha
_dul balense 1965/29 representadan win ol 60% del tee
tal. fote &lttmo impogte debid resorverae como Resey
 va para Sinlestres rendlentes. ‘

Easonands en is &im forsn y osonsiderands que
pare une compefila X 1a m\m del "ritmo 8s liquida-
sionen” o3 la eﬂ‘ﬂm,&u nﬂada. G sens

2ure ol primer wito 405
" " aegundo ado A%
®  * teraer afo L
" ognarts atio ’ -
® " aniato afeo -
% aexto ade - 32

10

podenow osloular la reserva pars ainisstros Ppendions

tes s la Zormu migulente:
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Supongaros gue Loa siniestros, sogin el ritme
e ese sompsifs no quedan pendientes mfs llé del
sexto afio, tendremos gue al 30 de junio de 1954 ;ﬂ;
%on sinleatroes pendientos de los ailoer

BA/B4 de un total 100 me liquidaxon 4% guedende 80

5a/e3 " ¢ " " as " 18
Bi/Bg " * ¢ " = " .95 " 5
gojer, 0 » ¢ . w " 99 “ 1
a9/60 * * * " @ " 99 " 1
48/a9 * v v @ = " 100 " 9

&m doolr, gue las sinlestros sobrevenilos o sl ule
1948/49 savin totalmente liguidados al ofoxre Gul e
Jsrotolo 1963/64. ‘

Aplicunds lom poXoante Jes pendictten son rols~
oidn & las primsus corrsspondienies de eula wno d¢ las
afor a gue me refiere, wo tondrd lte resorvae poroles
les ouys suta coastituira la leserve tofel puro ef-
niestros pandientsa, gque op cl ajorplo uellalodo partg
neos sl 3v de Junie do L1954,

3) gosto promedio de siniepire:

£l siotsas basado on ¢l sosto de los sinfeatros
consiste en determinsr el sopto promedio de los si~
‘nleatros d¢ us ejereieis en releniin al nimero da los
.sinieptron quae hen alde 4solsradog y produoidos en ol
oitedo ejeraieio.

iete sigtems tanbidn tiene tneonveniuntes somo

lop medalades aafteriormente, pues, el imports deo los
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sinlestros de un efersicio reoién se oconvoe warios
despuen, Lo gque 44 lugar & que el gesto and obtoni-
40 no pon aplivable por osieoer do actnalided.
nentre 4o lsy eapsoteristicun de este aistema
exigten tros warisntes que traten de llegar a detep
miner noa reserva lo mAe sproxisademente posidie s
ls realiéud, sunque silo se coneignu en éposss norms
les, por lam rusches gne oo exponen mis sdelanto. o
épeoss anormsles 8ile puode servir paxa veriffoar y
aorregir el fevorite 4e 1a reccrva obtenide por otros
elntemsn, como ol de "oxpediente por sxpedliente”,
porgue el costo promedice de wn efereisto a otro we-
ris fundementdeente. Snte seatrel lo ntiliss 1a Supey
intendenvia de Segnros de¢ runentvo pafs a travie do
los Balsnees snulitloos desde lo niuma Repartioddn.

fefinitivenentes llgmldados.

Por ¢ute procedimients s¢ eslcule o) promedis

de ooato de los sinfeatros pare un sjeraelcio defure

sinsdo dosde ne quedn pendiente ningin compromius py
ra ¢l usegursdor. Farc como por lo genmeral las liguy ‘
dapiogen de lug sinleat:or ae extienden a varios a-
fine despuds de srodueide ies nismos, oi 4p8to prowe-
aio anf obtenido no remlts de wtilided algune psye
#er opliondo & ls smeve reserva. Y decimos que no r§

2 lte do ntilldad algune purgue, sungue ze treate de
wna apoes éo 6quilitrio pueden heherse Aletado leyea
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gue haya conbludo la jurisprudencia y sfeots laglen
mentes en ¢l monto de lon fallos ponteriores.

im Gpoenm de erisiv evondmices vl costo deteg
ninado temposo pueds sur epliceda por les wyarieote-
nos que sufre el mismo e rafs de los fsetores esond
mioon 4yse intervienen on ese perfodo (desvelorisa-
0i6n monetarie, sumento del gosty de las reparacio-
nes, efc.l.

« ¥ nie .

pdio de ¢

rante el elersicio.

Feys ol odlsule dsl somto por este procedimiepn
to sv tomun Aniosmente los sintostron to@ni&mﬁa 1i-
quidados durents un ejeroloio y ae le agregs la Reasel
va de Sintestros Fendlentes d¢ ene ejoreciolo y ue le
redta le del ejoroielo anterior. %l imperte asi odte
nido ms divide por el nfimurs de siniestros gue forman
el stitade fmporte lo gue da el promedin de coste Mg
oado.

Esta procedimiento tiens la doeventsin gue 1ls
sama reservede o8 aproximada y uo ee definitiva, por
lo que sfoois el comto promedic final aungus tiene 1s
ventala de sor un ocontc mis astuslizaedo gue ol ante-

rior.

t 2 4 .
Por oste procedimiento el tountc ae odbtlens e

laclonando el importse de los sinlesntiros gue ue ligui-
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daron definitivonente epn el ajeorcieio: tanto de lap
aintestran producidos on ¢l mismd aomo wn olres sjer
eiolos, agregandsle los pagos a onenta efestnudos en
los ejercisios snterloeres eon sl nimero de aluiestros
que osomprende diches liguldaeiones.

ipte procedimiento entendemos que e ol gne mie
raeponde & ls resnlldsd de todus lom guw Re busen en
6l aonto de sinlestron, porque sus olfrme sorrespone
den & sinlestros recientemente liguidedos, fallos zg
clienten, eto.

@) Ventelss ¢ insonvenisntes.

Podenos aselialsr otras ventsjus ¢ Insonvenientes
que presontun los distintos sistesms enslisedos.

L misteme 42 wxpediente por expedients, gquu og
mo hemos dicho er o) mdn entigno, es tumbidn ol mis
teguro slempre gue la entimscidn ses realisadn por peg
sonae honestse sin dnimo de frewdie, 4o lo comt rayio
este método se preste pars regular el lmporte de la
repervs seghin ls situseiln finenoters de 1s entidsd.

Kl sistoms del poreanteje 4« primas resulta ane
ticusdo su apliewcidn por omanto han 4s ireansowrriy
verios aiios purs poder detirminsr el porssntsje, ade
més prosentsa nas diffenlted coh respeoto & las pri-
mae aokiru lae goe han de splicurse 1a tosa. %n efeo
ts, hey que tener muy ea euenta gue el céilenlo debs
hoeerse 3ohre las primes efectivemcnte adguirides en
el sjereicio, s dsoir, no deden tomurae lan frsasig

nes da primcs gque wvan 4 constitnir lu reserva para
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riovsgos en enrsv yu que ellus a&ﬁﬁ# deatinadas &
ocudrir los sinisstros del sjercieio aignionte. Porx
1o tanto el oflenlo deberd efectunrse sobrs las pri
nee ut&avﬂa annlaalonss y resseparos de las pyimas
emitidas en el ejereleio eumfindole ln roserve para
ricege en ourso del ejeroicio snteriesr y (tan&anng :
de le reserve pare rissge en ourso gue ne sonetita.
ye pars el sjerciaio slguients.

Gabe sefialar tembifn, en la variante de cete
sictens “ritmo de liqni&acim&"‘} gue en una sitte-
eiﬁn_ta poss lignides af lz entidsd demora ol pago
haee ousbiny ¢l ritmo 4o lus liquidasianes. Ani st
al BU de junie, Zoobz de) eierve del belance, wn iy
gar do heber pagsdo el 40 eolo liguidd el 208, ai
recerve el 80% en lmger del 8U% que gorrusponde pa~
ve ol onzo ocntemplado, e produce wn d4fisit en la
roBoerva.

El sintems del ousto promsdio onando deds a-
plisarze & mne ssrters oreolente, el promedio de oog
to seréd mis Bujo omanto mds entiguo es ol paraentaje
que =2e aplique. On mhle} an una onrters desresiente
seré min faerte.

En consacuencia, pars poder estimer blen una
Besorva para 3iniestror Jendientes dehers aslaslaree
por los tx;es sistomos Tundementales: expedients por
expatients, porcentaje sobre les primme y costo pree
medien. Lo resurva ofs alte se xqongels tomarla en

cuents pard el balanee.
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@ giral

Exinten wvavioe riesgos gue por muy smplise gque
sesnt lue provisiones &e parte del asepurador, resale
tsn & veoss insufiofentss paras cfrontar los desvics
de slolestrelidnd gne pueden precentarse. Sstos dese
vios osnpionch un periuvieio irreparaeble pnm‘ el asegy
redor 81 no lo ha wpreviato medisnte la eematitueidn
de una reserve de supersiniestralidad.

Pars sontrarreetar las oseilacionies que pueden
producirse en el monto de los sinfsstrog, por la naty
raleza propis de asguellos rlesges, 56 haee neoesario
remerver un porosntsje importante de las primes, puwes,
log sintoetros en slgunce efos llegun & aifins inpre-
wvisidlen que llevarfa s la quiebra auslgunier oovmpabBfa
por muy sdlide que fuere.

atenty a las sarzcterfsticas de enos riesgem ls
Superint endencia de Seguros de nnestro pafa ha &iate-
do resolucionss especiales gne odligan a sonstitulr
reasrves pare snpersinieetralided es low remos de Org
niso ¥ Aceldentea a Pasnjoros.

Con respesto sl reme Grenise“estanblecids eon 1g
eha 83 de detiembio de 1940 por la Kesoluotfn N* 184
en ol panto 1° epartedo II que le oomputfs que vpee
yers en granise deberd comstituir una Hesesve de Pre-

vistin deatindndose en ondm ¢ Jercicio &1l LU da las
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ntilidedon de la seooiln, hasta que alosnge al BUR de
1a retenoidn promedic d4¢ los ecinoo (B} @ltimos ejerel
elon. sdenis duofa que “eflo pudrd ntilisarce pera om
brip pérdidns de le secoidn, cumndo los einiwetiros ex
seden del 605 de las primas netas ¥ on la medida de
tal exsedente; pero en uinghn osss podrd tomnrse wis
del B0E de dioha reserve en mn aelo «ierelelo”.

lLa expeyiennie reacgida por la wentionade Bepap
tioidn & través de vertos afior, demoatrd que la rosep
va sonstitnide de aonerde & la Hesoluoiln H° 124 era
insuficiente paras vubrir lom einjestros que se mmim
produsiende en sl oi%eds riespo, 15 ghe asunaejaba le
noneaided do inorsmenter el poyeontaje que se habfe £}
jadta paxs la Heserva de Previstiln Grantso.

Gon tal fin, eon feoha 7 do agoato do 1PE3 dle~
t6 1la Hemoineifn H® 2644 por la que, on sl punto 10°
de3é uin efecto el apartudo II del punto 1° du la Ree
solueidn 124 ya comentado ¥y al mismo tiempo estadlaoid
la obligeeidn de efectusr uns roserva oapesiel gque 4o~
nomind "Hesurve Supeysiniestralided Graniso”.

k1l poroentele a ruservar por ents @ltima rescly
eifn se duplion con respesto el sstablesido por la Ree
selusion B* 124. %n efecto, el nuevo porcentaje es el
20% 80 luw utilidedse de le ssoolén, hasts gue aloan~
oe ol 300% de las primes e segarcs diveotos y roase~
gurus sotivos, exalufdus les de esontratos de exoeso Ic;
pérdides y retrocesiones del Instituto Haotonsl de iles

seguyon, netug de snnlaelones y ressvguros pasivos,
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de¢l vlersiolo en gue tal monto ‘ﬂuac mayor dontro de
log #ltimos 6 ejercicion.

Dispuss sdenhs, qus la remervas deberd manteney
se spnque dleminoys ol munte de lag primas menoiene-
das.

%n ouanto a lo oportunidad de ve ntilisecidm,
some nel tembidn el porsenteje gue puede tomarse, Fee
produce 1o dispussto en le Reselucidn N° 124s

Otra partioulsridad de la Resoluoldn N* 2844 ea
le que hace ertensive la obligeoidn de orear le mem-
otonglte reserve s squellans seclodades que partieipan
en forma indirsots ¢n la an’tmrtm del rieago nensiow
nado, fijéndoles ol 205 &e las utilidades de las ity
éss apersciones ¥y hesta qne alownos al 1008 de le zeg
ponsabllided uﬁxm a # es¥f’ correspondiente sl oley
stolo on que dala Gltime fuese mayor duntrc de los &l-
timon einoe.

#n suento & su utilizsoidn sdlo se lan permitid
ceando la sindestraiissd éahrmngru dol 1204 de las
primas devengudas por la entidad on el ejereticis y en
la medids de tel exondont ¢, Perc en ningdn csso podrd
tomarae més del BO: de dloha reoserva en wn 23lo ejere
alelo.

Qon respeoto a los seguros qus oudren rlesgos
8¢ Avoldentes & Jpmajeros, por la hesolueidn 789 las
sompoilan ssegursdoras ‘eahnv obligsdas & conatitulr wos
Hesorva de Contingenols pars supcrsintsatros oon el 20%

de lam primes de ouda &jereiofo, netas de snnlecionss
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¥ roasupares, lu one debherd ser sumentads huste gue
alosnge el 6U% de ln woduseidn del efereieln de pa-
yor primsfe (primes netus de unuluolones). “ats rasep
wa 80)0 e podrs utilisar con antorisasidn uxpress de

la HSuperintendenois de Seguroa.

Incidencia_econbmice del Res o ¥ 0
de 1& HBB&E!Q-

Brodueldo un sintestro el ssegarador tendré em
onents al constituir le previsidn sl existon resnegne
roR, porgue en 0uso de gue huys oedidy en resseguro
una parto del riesgo gue hu tomedo resupererd del reg
pagurador parte del importe que debp abounar &l wsegu~
rado, oondicionede o ls nstursleszs del eonvsais que
hoyu celebrado ocon sl geasegurador.

los eontratos de roasogarom bisleos gom el de
exoedontes ¥ el de participacidn.

Bn ol cunvenio de excedentes sl recsagurasdor
regponde mando el importe del sintcatroe sobrepasa del
nﬁulﬁdq en ¢l migmo. Por este oontrato el ansgureder,
el reasegurey por encima de loa plmo; que se ha is
4o, elimina los "riesgos puntua” gue podré desequili-
brar loe resulisdos de su explotacida. Lo plenes ae
filan iguim» on ouanta la poteneialidad de la ocompg
ffs, ls naturalesa ds los contratos y la importsnscia
de 1c sgrovacion de olertos riesgos.

Kn sl cunvenio de participscidn, cumo sn Bumbre
1o indles, el ressegurader yusponde on relacidn al
porosntaje de las nrimas gune ha tomedo, suslquiera gae
ses 9l monto del siniestro. Zatos sontrutos le propere
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elonarén, de parte de log cesionsrics, interesados
en ento cssa en todus los negooies ¥ no solamente en
los rieagos importsuntes o sgravados, veniajuecs pore
ssntajer de cominlones de YeRSOEBIOS.

Por lo tanto, le obligacidén del smegursdor Yae
ris seg'n la neturelesa 4el eonvenio gque hays eela-
brado. . ‘

Hiay algunss legislecionea, snire ellas la fraepn
eern, gue no sdmitsn la deduneeiin del reasegurc en
sl oélonlo de¢ lns Reserven de Sintoatres Yendientas,
figorsndo, en conseoncncls, on vl Pasivo de loo dalap
aez los eompromisos por tal eoncepto por su totalided.

En nuestro peis me permite deducir de las reser
vap pare Sinlentroe Pendientes el lwmporte a rewvamf
de los reuscguradores, por lo gue, lus reservas gitee
dns figursn alempre netas de reassginyos uf log bulana
seR.

Gabe sefialar que las Keservas para iniestros
Pendiontes deben conetituirse por el Debe de lus Omop
ta® do Ganancias y Pérdtdes o ingresande por ol Habe¥
log del sjlerciclo auntertor. tn oumnto a los pages gue
se vayan reallzando, deberdn curgeree al rubro sinies
troe pagados y no focar pars nade los fmportes de las
rerorvas. Yslew smon laz disposicionss que rigen sotwa}

mente en nueatre pafp.






Gome fiel ruflejo del ulte desmsrrello que e
experimentado en nueetro pafa en los Gltimes afics
ol seguro sn generel, lus cempromiscs eon los seegy
zades han negaids tanbién un eurso mseendente, sene
pueds odaervurse por las oifrms del osedro N° 1. (/)

fa/total
Le7435 ) 80.8.38  § 145.550,008.19 3.6
147486 8l 50.8.37  ® 148.022.680.42 43,1
349,37 al 30.8.38  * 180.513.000.88  4R.0
1758 6l 30,639 " 1T0.441.999.50  43.8
1.7.80 ol 80.6.40  * RIS.V8E.004.18  61.3
107,40 ol BO.8.41 " 261.846.382.Y6  B4.S
147,41 ol 30.6.48 Y 202.945.908.50  B6.K
1.1.48 o) 51.18.43  © 318.048.603.38  S4.6
1.1.66 o) G1.12.44 © SB8.0VR. 70828  BB.4
1o2e45 ol 31.18.45  * 399,908.915.Y8 568
1o1.46 81 31.12.46 * 641.780.318.08  Bé.é
101447 al SL.AB.47  * NR2.051.860.08 87,8

- {acatinds an lu plg.sige)
() Dates obtenidos 45 las Momorius ds la Smpewis.
tentensiy 4e Segures.




{oontin,. Ousdre 2°1)

Blersiaeiy r .
.V.4F 8l 306,48 § O37.08L.800.68 88,1
1.7.48 a1 30,6.40  * 752,302.008,52 #8.1
1.Y.49 6l 308,50 . * 899,838,710.%8 8e.6
1.7,69 ul 80.6.81 § 1,098,609,888.45 5406

La7eB1 al 30,6452 ™ 1.481.417.508,78 877

Da) onadxo presedonto se desprends la tispurtey
oia que tiene el rubro de "Campromises eoa los Awegy
Rudos” en log balances de las Gowpniflas de Seguress.
En sfeeto, a) 30.6.82 eate mbdro lmportada Ia slevee
Sn sunn s § 1.421.407.508.78 quo represontads el
577 % e} tosal del Peaive, Lo gne nos haos -pensay
tumbiln en la nsosuidad ds un Gentrol estriote por
parte ds un Srgano estatal para evitar que eses fen-
dos, gne pertensaen o ios asegnradcs, scun smlesdos
en operaciones de rissgos que implda al asegurader
oumplir scn sus eampramisos en el memanse eperiuna.

La intervenciln estutel en musstre pafs, esin
fndn algusa, puede destrue qus eatd veflsjade sn e}
cusdys wencionads per las oifras qwe aloamsat. . los
conproninos son los ssegursados. & partir del sjerei-
slo asrrals el 5U.6.89 al supernr ¢l 508 del total
4«l Papivo. Dicha intervencién, tan bensfisioss, Ra
peormitido que fales yeservas represanten la realided
4¢ la sitwacién finanelers ds las entidedes svegure-
dores 7 evite los suguiion a Los assgurades y el phe



12
blieo on general oen Walasoss faluce, oumo oenrrie
aon snterieridad o ie ovesoidn de 1g Superintsndene
oin d¢ Beguros &c in Keoidu.

 Entre los “compromisos cen lom asegurades” ep

sontranos gte sgupe ol primex lugar les Resorvas My
tendtions, sone pocde obeervarss en el csadre N f.
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Un problems de mmux tmportencie pers lse
eonpafiifng de seguros represeuts el de L inverstén

\ ‘umlmumﬁmiﬁ,umommmm

de dinure de propisdod ds los swogurndoen, sine tame
bén por eenstituir importes olevadan qué las oblie
gan & megulr uns sane polftios administrative, efi-
susmente sontrolada por los frgence estatales, eon
sl oblets 4s dur o los sseguradon e méxims gurane
tis ¥ cumplimionto fiel ds lom oumpromiseu en el mg
noy tismpe posibls onendo me hacsn ebliigataries.
_ Per otre parte, deden produsir, diechas Lluves
siotien, YLweues Teouzses pura ol mujer desesvelvimisy
to sounduieo 4c¢ lng smpresan.
bs lo expreunio preceiatitemante, se desprends

que tedo plan de inversidn de lsw ressrvas téenises
dshe sstar Yeusds en loa siguientes prizeipios:

1} Soguxidad

%) Liquiden

3) Bantadilidsd

4 Diverstfioncidn

Ha todss las fnversiones semosidas yeunen ail
nisms tiempa los euafre principios memedcnsdos & us
1006, A veses wna fnversidn responde nmpliaments su
un Bemanto dade, pors en otre deja de rmlir algunse -
4¢ lon prineipien ya ssfialedos. |
., Obesrvense las exraster{stices prineipsles de
1o radrus elésiess de inversiones, inoluide el xudws
. ffeative, eon el fin de tensr wim idea 4ol gue uis




sonviens elegir al preparsr un Plan de Inversidn,

a) Gaja y Bancom Hetoe rubros ae saracterizan por
su gran liguides, paro me reunen el prineipio de
Rentabilidad. Por eeo Yode asegurador deberd dejar
en Cajn y Bancos low lmperses suficientes para he-
ger Irenis a log conpromiucs inuedisice cun el fin
de qua ne le signiTigue ura p&riids de inportancis
pov no heber side ovlooados en otras inversionas
pds rerunerativas o vambldn PATA BYAitAr que S0an -
featados por converalones monetariag.

b) dios rdblicos de Heniai Lsta inversidn se 06

ractaciza por mer 4e fdcil lquidez y meguridad cusg
do el Leluww cmiser mantiene s cotizacién normal em
el mercads, pors el readinisnto o8 pequetio.

¢) Vplores liversog: {avciones: ordinarias, profery
das, ©ta.)s 51 se traten de debentures o isqiom-
praferidas de primera cleve, y sobretodo Quands su
adquieicidn e na realizsdo bajo le par, censbituye
una inversidn segura, ya que no representan operasig '
nes eapecsulativas.

Otra carscteristica de esta inver-
pidn oz que produce Luana resta aungus su realle
wacidn no es tdn répiie sowo e el case ds los Ti- )
tules Piblisos do lonta. Ademds, axigte ol riesge de
péralds de capitul en las aoviones preferidas quande

sl interés estd en alze con respects sl inverés tila
do pars las mismas en el caso que el asegurador se




veu obligsdo a despronderse de ellan, rissgs que Ag
saparecerd &1 pusde aspersr un momento mia favorable
pare vender.

Las anolones oxdinarias de 3ociedades andnimae
se presten a la eapeoulasiin. La renta de esta elase
de inversidn no sz estable ni tampooo presente mueha
segnridad por dopender de lus emproses emizords qus
pusden en oualquisr momentc modificay su politlos ad

ministrative y entonces sue acoliones pusden oorrer

el doble rieago 8¢ pirdide de remta y capitsl,

m;mm: Log prﬁsumn hipotecarios conse

tituyen en la aotunlidad, la invexsifn aque mie prefe-
rencia tisnen de parte de los sseguradows§a40.166.87516
para ¢l aflo 1952 reproesentendo ol 38,26 del total de
Efeativo ¢ Inversiones).

La preferencie ss debe a que sm rendimients en
sy buene eon respesto al reato de las inversiones,
pero, aanbe sedalar, que felta uquuu.‘wu 1a mayo~
ria 4o 1os pristamos son remlisados s plases & des
{2) afigs wmtngne slempre sxiats la prodadilidad de po-
der trennferirlos.

" %n euanto a la meguridad, depsnde del exiterio
que me sige pera la teseeiln del inmuebles y sismpre
que no supere al BOR de 1a tnmmaién que se le asigns.

Gon respeoto a la tassoldn, haste ahors se ha
dejndo on nwwatze pals a ariterio de los preplos asg

guradores, 1o gue constituye un peligre, puss, eon



ehjeto de romliser clertes oporsoionss pusden sumep
tarce exupersdamente las tasaciones y some aonseousy
cla loas préstumos exeederén del 50% del valor que le
hubiesen cerrespundido.

Para evitar ssto, oreemos gue la Superintenden-
ola 4o Seguros tendrie que tener tomud wes sngArga~
dos 4e aprobar las tasaciones practiosdes per las en

presas aseguradorag.

e} Propisdades Iumuedleg: Latas inversionea que go-
seban de la prefsrencia por parte de las sntidades

aseguradoras por su seguridad y rendimiento, ha dsjg
do de reunir esta Altima onalidad por la ley de oon~
gelaoidn de slguileres, pasande a osuper sl %eroer
luger entre las inversiones, como puede obaerverse
en el cuadro N* 3 que ee transeribe mis sdelante.

Kstas inversiones tienen la dcnv.;tn:a de fal~
ta 8¢ liquides y temdién porque & través de 16: F™
flos pierde valor sl eapital y su renta, sumentande
loe geates de conservaoidn que pueden llegar a8 ana~
lar totalmente 8l valor rentfstice.
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La meyorfs de les legislaciones han establee
oido on qué oluse de bienes deben haserse las invez
slones, slgnaas eon mée rigidés que otres. Las pri-
mexras fijanporoentajem 17 mes /aéxmos pare osnds 1p
versidn. in eumbio lae menve rigides séloe se Limitan
& goflalar las distintas inversiones on que los ocompg
fifes pueden invertir el dinero, no edleo de las Remeg
vap Técnicae sine también del Capilal y las Regervas
Livres. '

kn nueetre pels rigld ente dltime sieteme hasta
el 12.3.54, fon unt«uondau‘ér{f 5 'u:';!{{wéb el Dy~
ereto N® 23.360 de feche §/2/39, reglamentrrio del
Régimen Legal de Superintendencin de 3Jwguros, que rg
gle 1s polition inversoru de lus entidudopn adegurae
doras, cuuﬁdo determinuba que dehfan invertir eus
:esefvms en: .
a) Fondom phidlicos de‘o/ gerant isados por le Neoidn.

b) Fondon pibliosn de o/ gurantisudoe por les Previa
olay o Muniolpslidedes. :

o) Titulos piblisos d¢ pnisea exgrunjeros, hesta el
importe d¢ lag Resexrveas Matemdiioas de pelisas o~
mitidns en monedss de osos pefsen, miempre qua
lon mismes pafees ndmiten reaipreaided con los tf
tulos de ls deude pdblica nucionel.

4) Ubligacionea o debenturve, con garantia espesial
en primer gredo, o garantlu flotante.

@) Priatamos hipoteoarios, en primer grade, modre ip
waobles sitnedos en la Repdbliocs argest ina.

?) Inmuebles situsdos en la Repiiblica ixgsntinse.

&) Acoiunee de uooiedndus onénimes oonstitnidas en
ls Rapudbiioa Argentine de¢ extranjeras soaprondidos
en la ley 3828 o de extrunjeros gque tengan per
prinoipal objeto la oxganizxeeiln de mervioios pée
blliouve dentro d¢ la Naoilnm. :



RS

n) Préstumes garantizsdos son t{tnlos, osligeeio~
nes, dedentures y maeslones indieudes precedontg
mente.

Tie souerdo = ests dinpouniston las compufifae
pedfdn elegir, de los distintos tipos mutord zados,
las inveraiones gne méie les sonveni{sn. Perxo » pesar
de no existir dimposieionus genersles, la menolonsds
Repartioidn venis regulande lam inversiones de las
oompefifen en ouds onso en partienler, 4o meners que
onando me ocambid el sistema de libertad de elessibn
en las inversionss, dentro olarc setd de lua que oy
tekan sutorisedos por el oitudo axt. 18°, por un sig
tema mis rigido gne setablecid méximes y minimon.no
traptornd magormente lus finunsas de lus entidudes
agegursdorsg.

Eate nuovo Régimen de Inversjones fué lwplane
tedo por la Hes. B971 del 12 do marse 4« 1984 con el
#in de que lus inverniones me wjuston a los ébjoil-
vog del Decreto fsl Poder Ljecutivo N® €890 del 14
de setiembres do 1983 referente slqueel seguro eoad
yude on mayor medldu, son su patenctal finunseieyo,
sl nefor logro de obJetivos de Dienestar gensral del
Goblerne Justiolelidte, eepeaialments en lo relative
& la viviends pupular {Cap. VIII G, 1° del 2° Plan
Quinguenal”, '

in eu parte 4ispositive faoults & lu Supexine.
tendenola de Seguros de la Naeifdn, s dioter las neye
mae ocorrespondiontes u que dsberdn vjinstarse L_nn e
tidudes, fijendo ¢l li{mite méxims o miniwo gque debe-



. rén someteree sn gedn tipe de inversidn. For el ur-
tioulu 2° express gque "deblende ﬁar'preturﬁnuiu LY
"primer términe « los bisnes y/o tftulos pibtlices
"y en segunde lugsr ¢ low inmuelles y préatomss ﬁg-
"potecarios. In onantn & lo invertidle en blenss

, "y/e titules pftlicos se procsderd aosﬁn-xa‘vx:fii-
"to en ol B° Flan culngaenal sobre viviendesg“.

‘51 axtloule 4° se refters a la sdquiwleidn
y/o construceiones de inmmebles, la gie se Lleverd
e gabo midéndose de stender o) fin soelalmente At11
que deberd oumplir.

Gon rsferaﬁnia a los préstauns‘hipetceartct
detormine que "detord otorgurse stendiendo spsoisl.
mente a mma fisonowfa qqinsnteaﬂateryonulnr“.

?ﬁr dltimo, en nl artfoule 5% oxpress "se ataxs
*gardn préateses para viviends en beneficic de los
"saegurafoes del Hemo Vida, ﬂrapototonadou 8 la anti~
”gﬁoand 40 las pllisae, morto de 1ou oapitoles y
"otrou fuatoren eononrrenteg”.

Le 3uperintendencia de Seguror de la Yacidn
@10td por la hesoluoidn 2071 las nermuo roglosenta-
rius del oitndo Peorato fijundo loue Limites minimos
¥ wdximos de ondn unk do las inversionea on que dew
ban ajuntarse las wooledndon andnimas.

Por el artionlo 1° so astableco “lag entidedss
asogursdorns y ol Inatituto Hoeionel 4o ﬁnanasnros
invertirén lue resorver y dopdsiton & qus se refiore
ol artionlo 18 primer pdrrefo del Daorote n® £3880/3%,
nntos de lep deducoionse indisedns en el -inia, da @



.

b} Inmuebles: 385 como wiximo.
o) préatamos Hipoteeariom! 40% oomo aﬁ*m'
4) Cirag Invers ;ggggs 104 como maximo.

'Bn oonjunts, 1os rubros Insuebles y Préstumos

Hipoteosrios no podrin excedsr del B30%.

I, Inst ("] 9 %50, "
- ) m:.._&.smmw&.sm= $0% eomo
minimo. .
) mmﬁe&mmx “ﬁ oome
mixima,

Los t{itulos destinados u finsnoier la asnstrag ’
¢16n‘d¢ vlvienaéa 4 gque se reficre el Cap{tule YIII
§. 12 del Segundo Plan Gutnguensl figuxarén, a los
atootos de 1o dispussto en la prewents Hesoluoddm,
bajo el rubro "Bonos y T{tulos Flwllooms de Honta",
contribuyendo & la formoidén de los Limites minimes
estotlenidos pressdentsments para diche tips d4s ine
vexsidn.

 COomo puvde edservurse ol nuneve régimen tiene
por shjeto prinoipal reguler la cologasidn de los
fondonx aocumnladox por la masa ageguradors y que law
compatine aiﬁinzat:cn. Poy los poroontajoo‘gui as
les han ssigmado a los T{tulos Pidliecs 4e Reata,




eate rubro paeard & oeupsr el primer lugar entre
les fnvereiones, lo que permitird que los balanoea
presenteon un estade de mayor liguides y seguridad,
perv o) rendimiento que obtendrén 1;1 empruses por
pus Inversionce posiblemente dleminnird con resped~
te & 1o gue motvalmente obtienen, por satar coloom-
dus en gran purte en Préstamos Hipotessries » un iy
terée superior al 10%.

Por o1 exticulo 2° se exceptis de este rdgi-
men ol onspiiel ecclonurio y lus reserves somputablew
eomo tul, Quc deburan ajustarsu finiooments & lo dim.
puesto en ol peniiltimoy pdrrafo del articmlo 16 del
Duoreto N® £3380/39 (guarden s proporeidn eonvenlep
te) on resdn Ge que interess prinoipslmente a la Sue
perintendenaia de Jeguron, wn materie de inverstones,
les fondes correspondientes & gompromisce gon log a~
seguradon que 2on muy superloree por otre parte en
ouanto & su menio un pesoes a loe gsnitales y remsrves
de onpital.

ror el artisnlo 8° ge trate de eviter lss vine
sulaciones esondmicas entre las empresss.

Algunas legisleoiones, sdemés de fijor mintmos
¥ méximos para lee 1nveruloﬁus de¢ los sompromisos oen
1§a aseguradores, hen 180 mée alld al odliger a las
ocompafiina & depenitar parte 44 diches Tondom, que 99
Mo sn el aaso de fepafia optadlecia, hasta hace unes
afios, que el 50% ouando menos de 18 soNa que asele nde

dag repervas tenfa qus estar depositads en gerantis
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en la Cajs General des Depdsitos o en el Banco de
Egpafia & lu dispoeioidn del Winistro del remo. Del}
fondo de reserve de primas sdlo podien retirarse
lay ocantidudes que resnltaban lidersdns ya por ha-
bar oobrevenido slgin siniestro, yo per rencute de
ie pélize o por uiros osmos en que terminada la ree
lacidn del seguro, as{ como por modificsoiones del
plan del negoolo. Cebe wefialar, gue en los Hltimos
afios se han modificudo varoislmente eptas Rispomie
siones sobre inversionen de¢ blense dejando mayor 1}
berted a leam empresus.

Se¢ puode deoir ein sguivocerse, que todas las
disponsiclones 1e§alas sobre inversiones de reservas
de primes demnestran los peligrom gne pueden ccasioe
nar una 4isvosieidn ofisiul demesindo rigida. Por
ea0, debe eviturse la rigidez que d1fisnlte un cade
bio réplido en 1s forma de inversidn, psre sin que ey
to signifigue gue el valor del fonde de les reservas
[ fuvot de loe asegurados no oe“%;naaxvarlu was in-~
taoto patlbli. ‘ .

La existenoin de dleposioiovnce rigides perjnd}
emn lu #itusolén finsnciera delisequtsdeg an partiomlay. .
en nné époos de depreoidn esondmice, al inmovilizay
lag disponibdilidedes de un uiic pure otro cen tales
‘l.diaaa. En esmbio, en wme pericde, se obaerva que
1s sttuscién soonémion we Yuena, porque el cevitel,
las reserveas patrimonisles y téenicas estan renresen
tsdas por bienes realer por entur fiscalizadus poy

sl Srganc estatel respective qus aplica rigurosamen-



te las disposieioness vigenton.

#n el pexfodo de inflecién no ss puede upre-
eiar tzles trubeas, porgue ol mercedo del seguro, co~
mo ounslquier otrs sotividsd en dicho perfodo, ve ane~
mentur los vulores sseguredos. LOs nagooios son fé-
21l y productivon sirviendc de inoentivo para le
erescton de Duevas empresus de seguros por la faoili
ded eon gue se oubren las omisiones de ocepital. Come
oonseonenala inmedlsta eunentan los gestos sdninie~
tretivos compensedos ecn la mayor recaudscidn de prj
nes . ‘

Pero al llegar sl noriodo 4s deflacion se hage
aentir los guetos wdminisirstives gue on el pexiedo
de inflacidn no influfen meyormente, redneiendose lus
wtilidudes por ls contracalén que sufren loa negoaios

'y los nunerancs pedidon de resontes on los seguros deo
Vida, Lo gqus haoe min oritios le aitumaidn finenote-
re de los empreosss ol estan privedas de elortc Libey
tad de disponer de lun dlenes y obtener rendimientos
mis altos.

Sate #itonoidn do orisis ss hace sentir wis en
laa oonpaﬁlaa nuevas que le® ya oonsolidades, por tg
ner astag Gltimas mis diversifiondes sue inversiones,
wno d¢ los prineipion fundemaentales, como Newos sefia~
lado, que el ssegursdor debe tener en cuventa al efeg
tunr lsas inversiones.

Pars evitar nn desaatre scondmico-fimenoiero,
sobre tedo en las dompa¥ifas nuevas o paquefing, debe-
rian adopterse medides tendientes a woluoiomar, en



primer luger, lon gestos u&miaigtrativau.

A tules efeotos, propugnames que deberia per-
mitirae utiliser sexvicios eomunen, eon lag cusles
- 8¢ soonomisarian guatos ¥y se ehtandrian_bnnqtiotﬂl
para dichaz empramand.

iobe sntenforae que nl heblar de¢ servisiow ag
munes ne nes xeferimoa & uns adminietraoidn eomén,
78 que cads gmprese dobe wunteney su antonosmie proe
pla adoptandc por al resolusiones (empital relative
sl dessnvolvimiento du la amprese, coeoioniatas, Di-
restorea, Estatutos, Serentes, eto.] uine que es pg
arfa aprovesher lu labor de clementos que 1 oe uti
Lisarian por parte de uns sola de lus cvnpnﬁ(ag ro«
eultarian demenisdes oneroses. Asi por ejemplo, la
sontrateolon de Téonlooe, anditores, contabilidad
moosniznda, servisios médicos y legales, inmpeotorss,
et0., Puede utilisarse oon el mixino ds saonomis per
ure © verias compafifss sian Influir en las direstivae
de pu orientucidén politiosn finanoiere en le produse
oifn, permitienio, adewdie, un amplio contrel y fis-
aslizacidn de todos los wotos de lus entidades msne-
eionadas. o

21 egne emprosas as{ vinouladas pusden eprove~
ohur un local oomin, servicios téonioos nomunes y
personal téenico y espectelissde que pusden txadajsr
indistintaments pers uns u otre ontidad, se legraris
el propeite de obtener ¢) mixime de scenonf{a en be-
nefiglo espacialmonts del ssegureado poy redusires el




oouto, de0 lo sontrario, sélo podr{s efeotunr el se~ -

" guro lss grandes empresan. Lsta faeidn léglonmente
ea popible, como hemos Gioha, en cmpresus satélites,
regultando un tento 4lfiecil ousndo no hay intersnes
comunes. ,' -
- &n nuestro psis existe en vigencin le Resolu=
ol6n 1789 que prohibe la oreacifn de entidedca ase~
guradoras eolaturales dsw otras ya en funolonsmiento.
%ats diopomioion debveris aplicarse eon hastente ¢1-

ne y eviter que por error de interpretsolidn se llegg

ra @ impsdir lx forme expressds precedentemente, PoOE .

que entendemos gque la 1den de entidedes colatersles
tiene lugar cumnde el Directorio de una de lag aom-
pafifas esté tutegrado por lu misme o mayorfie de laus
persones que oevmpone el Directorio de la otre, aome
asl tambien, lo que ze refiere el persomal Jerdrqui-~
ea; '

Vtra madiaavqu« aoonse jamos pars &imminuir lom

gastos sobre todo de sobransa ssrfs gque las polizas

se omitioran ocontra sl pago 4ol pramic. La Res. 3028 N

dsl 21 ds mayo delyoorrlontu afo de la shpnrtntan‘.g
ola de¢ Beguros saté besede en esy prinaipio el estan
blecer Ysi ol premio no sg pagado denlre de low 90
4{as guedsyd sin codertura”. ’
coﬁ ol fin de poder oviter asitumolones 5ra§0—
g8 a leg empresse posguradoras an psrfodon de oz;-
sin deberia permitirse: '
. a) Olertas lihartnda- en las inversiones de las re
servee matendtions tenifendo en ouente gque eaton



2

fondos guedan en poder d¢l encguradsr por plasos
‘mayores que lop de lsa Rnseé#au POXR ﬁloa;qt B
Curso en los seguros eventuuley.

b} Aumentsr laus inversionen sobre Préstomos Hipote
surios por ser wis romunerstives. ‘

o) Adqutaleidn de Ti{tulos Piblicoe de Honts de enie
slones espocieles por parts del Poder Zjesative
como los titulos yne no emiten pars les Cejas de
Jublluoiones que se lem reconosen wn interds del
B %

Con respwoto al cupitsl y lap reservas de ag~
pital no ge hes fnolufdo en lus dispesiolones de la
Rew. EPTL quedando, como e ha exprecade, ﬁpiualnag
to dajo lo dimpussto en ol ert. XB°.

Nosstzos ereemon, que sl bBion pars oonatitalir
e)l ra%ro de "oompromisoa don los ssugurades” debe
estar enjeto o olertas normes, sungue no may rigi-
ddi, por tretaree de &inero que ne pertenece al asy
gurador, que eon reapeeto al Capitel y les Heseorvas

8o Ospitel doberfe permitirse meyor elsotiolded en

ouanto & 1z inversildn de los mismom.
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Expte. a® 1069/940
Frov. n*
Bea. 2* ‘}‘ o

’ s <,
D ek
¥,

30 NO.5500e00

Vistos; lo dispuseto por el "Régimen legal &e supay
intendonois de meguros” y su decretn veglomsntorie
furt. 16°); la nsoeaided 7 ecnveniencla de dictar prg
sedimisnton wniformas sobre aonstituelén de remeorvas
para riepges en ourso, asi como lam reglae a rae
sn la sontratuslion de rmuﬁms: ¥ habiende tide
sn opinton el Jouneejo Consmnltivoer

¥L SUPRRIRZENDINCE DE SSOURGS
BESULLYE

1*) Lms entidedes mjetes al svontrol de oata Juperine
tendenoln, #¢ sjusterdn ¢ lzp eigutentes normes
generales, sin gerjuioio de law gue correaponds
diutay pora sasoy espueicles?

.= Ruserv

a) £n Jegures 4o Riesgos Byentusles (en general),
e yeserverd ol 4l 4e las primas del ejorais
alo, notus de Yomseguxos y snulasionesg

za raos Barftimos por viaje, wue reserverd
el tetal do les primms, netus ds reassguros
¥ annlaciones, emitidas en las doa {2) alti-
mos meses del «jerolisiot

o) Bu o 3o Pldelidad y Surantfe, la raser
va del 40% iﬁrﬂ&d al as looremsntaréd sen
un adfisional del ID; 20 s1 primsje neto
promedic 4e los tres (8) Gltimes slersisfong

4) 84 la reserva oonetitaide em la formm enterio}
mente indloads fﬁmt}:ﬂﬂl %, B ¥y &) no fusru
sufiofente on releeion o log téﬁﬂgﬂl «n vigor,
iz Superintendensia estable ol proecciimieg
%o a uires oon ol fin 4u4 odtener la sobere
turs total de tales rlengos.

11.- gepsrvs de Previsiin Ovesise

a) Se gonstituird y sguwmlaré, destindndune en
apds @jercioto ¢l 10k de leeg utilidndon de la
uoeiza. henta que aloanes &l BUS 4o 1a Tots,
o%ﬁa promedic de los ginao (8} dlfimon ele
elont

L]

e
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¥ 8sle pﬁﬁ utilisaree pare eukpir pérdides de
la sooeisn, emundo los sinlesires exsedan del
de lag prisss netee ¥ sn lo wedlde de tel

exsedunte; peve on ningdn eusc, podre Somerss
uga del do dlohe ToworyR o uE s0lo efede
olelos .

@) Para la reconstituciln dec la ressrva utilise~
da, we destinars uy LOF sdigional de los bemg
fieion de la sesclion.

Ill.- Beapeguros.
&} En ocnno de ressuguros astivos proverivates de
eooledsden lnonles o dol Jexa, la sutie

4ud ossionaria esustitn 1a roseres puTa
riusgos en ourso sobre la prima original &e
Jos ricsgon tomsdos, sigulsndo las normma fi-
Jadues en enta Regolusion; haolendo figurar e
en netivo =l & ito &s resexvap qua tuviers
an poder de le esilente;

b} foidx entidad gue vede ressegares al exteriexr
duberé retener, en forms sfeatiiva y real, la
reseyvs Sorrespondiente a Ix perte oodide de
12 prima original:

8) En los ecutrajoe de ressegures oedidos al ex~
tarior, 4edwra psetarse woa slauemle roselwig
ria parys eunos de lneumplimienso, difienlta~
den sconlmieo-finanelerus que modrevengen al
reaseguredor, ¥ otron supucston gms pusdan pg
Y en peligre 108 intoreges de la cedente,

sleg eoms guam. invasion, gnerre eivil, »g
bolion, sedieldn, medides gudernativus, etg.e
in ewton cesos, la osslionaria se ebli -
devolver las primmm no ganadas hagla el mowen
to de 1s ressisibn; lu cedents, per au parts,
tendrs el dorecho de conservay st su polor
lam yegervas relenidus, hagta ¢l to sumplf
misnto de les obligaotones d¢ la oesioneria,
pudienin aplicuring & asuts objieto, al les e~
sasas 2o ss sfsctusrer on un plaso prudsneisl.

{atrens, comuniquese w{gnese o sl Bol
tin mﬂllio ane ¥ . * -

Buperintendencic d¢ Seguros,£3 de netiembre &8s 1940,

IO, GESAR BABNE
Superiatadonte do Seguros
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&4s inventuric de los tfiules existsntes exceda a la suss
ds las roservas del fase vida y ds rasos elemeatales, la
propereifn parn ol rane vida ve setublecerd satre Laa ye
worvas & dabe vems ¥ ol valor de laventario de low s{bu~
los existantne, .
So comprends baje Ia dencuingoion ds recerves de ve-

nos slementales, las remrvas do riesgos eb surss ¥ i~
ntestres pendientes 4 dichos Famos 7 baje ia Gencaiosnfon
& Foservey del ramo Vide, las ressyvas satemiticas, las
reservas 4s saguros silclonales y ios fontdow de -"ﬂ‘?—
o particizacién en les usllldades, dedusidos los LYY T
so¥re péidzas.

85 1s "Rescrva prora fluctaecidn de svules plndices® de
une socisded explote el rasu vida fuera mener del 5% del
valor de inventarie fe los titules sxistentes, y la splisy
cién de lay Poglae sstablecidas en sste ardfouls no permi
ters subtriy la dosvalofmssion, le Superintsndencis, =i
siders yue la sitvacidn econdmien de 1a entidad Lo
yodrd &isponer gue se deatlns o sumenia? ls Ressrva uta pay
te 0 la $08alldad de wiilideses que weke reglaventecién s~
sorizn & Alstrituty gomd dividends a low aeoiunistas,

Caundn & sonsesuencta 4= im apliesclén de lms reglas prace-
dentes una socledad cus explote ol rame vida, ne rrede dar
un dividendo de hasta # 65 y ol 83 "Heserya pare fluatus-
oidn e tftmlen piblicos” oxgelds dsk N5 del valor e Anvens
sario 4o los tf{tulos exisdientes, u pedide do 1o wiemm ia
maparintendencie podrd sutorizarla a dar un dividends hasta
oL 61 4a) owpital inkegrade, sl los pesulbndos Vdontaoe y
enondnicos del ejercicic ¥y de loa afles precedentes parmiten
wipoaey fundadaments gee le sociedad podrid susentsy diohs

reservs demtyo del términe siximo 4o low dos ejerciclos sie

gaiantex Banta cospensa® tosslvents 1a Sepreciacién rewa)~
tants, inelusive la qus gervespenda a los ${tulee repvessn~
tativos Ce la reserve vida, Bn tod oasn, la osatidsd de uil
1idades sus la nociedad se compyometa a transferdir s ls "Ba
sarva rars finctuancién ée t{tulos pdiilces® an el njerwisid
¢ 1os doo ejareicion aiglientes, %8 sorsditars a pesar de
e Bays dismisndds o Asaspavecido lm depreciaeifn o que yor
ung marsa 40 las ukiliczdax no sea posible dsr divideade i~
mal & sfin nenor ol que rewmlte del pumts b, n eete Wltine
camso, diohe Aividende ward Atsulmide vnismmentea por 1a wae
ms qus hays repertide de wis la entided ml opter por ls alp
triduoidn que suorits este punts sn relacidn oon ls waxma
que hublers podida repartir sesin el yunts W,

1a “Reserve para flustuasisn de t{wles pddliess” aile poded
anmnpw!ﬂm. para subrir pirdidas provenisntes ds 1a ssalene~
s36n do t{tulon piblitcos, no pudtends wilisarse use Prepor~
olén meyor &e la mivsw, gue la guardsds wntrs el valer ds in
veniartc de los t{talos sumjensdon son pérdida y ol veloy &
fovertario total de los titmlen existentss en soe noments,

ton t{tales piblices de Textm que 5o refnan las oeadiclenes
satsblecidns en el ard{ouls 15° G0l Decreto Ragiamentaris
2ol 6 dn febrerg ¢e 1939, Geverin Jquidarse o smorsisaree
Sobsdnente on el WEmdun da des afion, & CWrs efsoto la seele

H.



8.~ o tituley que es wvondnn o yesasten serdn desosvgades ol
valor promedic on 1itres que corresponts a los 8¢ Agnal d9
nenisecidn y serte,

9.= En los baloaces generslcs deherd declarerse en cclumin fa-
tarna s) walor de plusa de los sfinles pidlioos de Tendae,

11 = aooishes y Dedenthwrws

30.» Lus acoisnes ¥ dshenturas Fipurardn sn o) notive per su
valor de conte o plara, Al qia see Bendy, 15w debanteres
E 4 %i. fignrar on ninglin ause oy wn valer seperdor al
aoninoal,

Tratindoue de accioines o dsdentures sdouivides fusre
de 1la Molon de fomereio, d43cho valor de coste twnneds po~
aré sor superior al valor de plaza « la fashe de le eonpos.

¥l aostc se sstablesers son deduceidn de ~oa~ﬂo‘ ™
sdguisieidn: en sl vese Se debentures s dstuoirdn sdenfs
los intersues corridos.

%l walor de oon$® o plate el meusr, €0 estnblocerd pers
sadn olsss de scolonnn y debenturen de la wisem entided y
catogrria sin adnitivee siras comvenssetionss,

1l.~ Pars las scclonss y debsntures gue ss outicen ragularmate
on 1 Boles de Comerelo, oo considerard yresio de yplase sl
qesla codisncion inswdiats anterior a la facha de Yelanwwy
ﬂioﬂﬁol ??ggniggfnfging
t-

.
Ln Saperintendsncia establscers etra regla,si considsre
e ls anterior no os aplicadls yer rancnes oirennstanele
iss d» daraster gewersl,
Fars 1as ascionss y debentures cuys codiwwcién e ia
Holea no see regular, ls soeliedad prepondrs anusleents
ias Superintendeania o] wvalsr de tnventarie, spartsnde los
slanmtes Jushificatives de ess valuaeifn, ol que serd ams
tade ds sanformidad e lo que veswslva 1a superintentsnely,
§in perjuleio de otros factores, e Hendrd on susata ol vu
lor do saditel ¥y ls renia que dsvengee,

2.~ Podvién computares en o1 Walanss los interesss oerrides &e
1o dsbentuzes que ne ostuvierasn en wera y los dividendss
sorragendisntes a las socsiones an yeder ds la wotidad,
sionpre que hutdesen stde aprebaios pay s asemblen,

3.~ Las ssclones y debentures que tengan lge etolededes y so
% sucugntven en las coddisienes dsl artfcule 1% dsd Pe=
sveto 48 feoha © d8 febrero ds 1939, dsberdn liguidarse
¢ amortizarse tstalssnte ou el 4a das afios, & We
sfectc is spciedad presentari un plsn de reajuste. Igeal
plans ¥ ogird para 108 ajustes que correspends efsatuny al
valor ds las ssclenes y debentuves por splionciéa de las
suntos presséenies. ia muwn&-g sedrk previegar ente
plase por asusa Justifie por ia sooledad,
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18, Gunnde 1a seciednd yomss serdtfisadon s soolenes que bam

35,

sufytds deawnlorisacion, dederd ecastituir wna Tewarvs yer
1a purse proporetonal de pirddda servespeniisste al sakdo
M:nauﬁswn»ufﬁ-s. aje o) rubo Spapreciscidn de acolenen &

Ta% bemfiolon resultantes de Ls sanismmoldn ‘e avclusey ¢
Sobentures w Gpstinaren s was “Howwrva pers depreciae
4s asetonsy ¥ Ssventurset, gue fels podws wiilisarse pave
sabriy péraidas vrovenizntes 4a tales oporssiones, o Pare
renlizar b los orses qua sutorica la Bapsrindendesola los
ajustes ges so indiosn en log puntes L% y Lk,

in Muperintendonsin f1javs on ocodn oass ol {uiee n qw
dabe sovonder esia rewrva.

16,~ Las noolopss 0 Aebenturos ue Be eualencs sevdn dasoxrgeles

al wnlor promedin de 1ftroo aue worrmapende x leow ds la sy
ua endidad, Olsse ¥y oatugeris.

333 - Inmusbles.

P,ﬂo g

tos fomwebles o weluaren on o) brlance e nowrdo & iss of
amientes noveant )
4} los tervenos por ou velor de miguisiesdn como waxime, En
- onso de deovileris.oion w MiEiyh A i enbidsd el afuer
te 48 los afswes & w veloy real,

5} in parte correspoadionts o los edifieclos, por o2 welor
que revalte do la aplisasidu de las regins que s0 Inddoei
a continueAdar

1) Jon ediflelos soastrufdos por 1a compatila, por e valor
4o sosty, oon deduceldn de 27 ds ese’ valov some miatms
ter seln w0 e andiglednd, Bn oane de oonstruoelidn de
un edifinic stbre un terrenc anteyiorments odiftoads,
?cmqu cnsdigurne al waler ds invensario ds) ediftels
autigue,

unug-‘ﬂfwocigxgi?i-«éwnan—o ﬁ
sivo, por en walor 4o soste, gon dedusalen de I
o1 lon peimeres 10 afion, % 32 davente los 10 afine
alguienios, & durante o¥po perfode de 10 oo y 3 em
onda sfo subsimioste,

¥n enzo de conetyuscion & un sdifldio sodwe ua

rreno anteriomente sdifioeés ne wsdark a 1o 4
6n ol puats anterior,

Y11} Loa edificice que buayun widc semprados o e geupren .
o5 ok fofuro, por su valor dn afquisieidn, detueiends
un orosnlajs amal ds dosvalorizacion que ve fifand
do mmerds a In vide UH1l que veste sl sdificle, wan
sidounde ol SRl mixime de vida ¥AL3, %0 afios Sene
3¢ 6l mononde de wu aonstrnceiée,

¥o ko gouyuksrén eb a1 soste de mlgmileres adewdes
808 que yor convealos daba peraivir la soolsdiad el
quivenie, r..om soiros o Lsruesios stenniss per salle
yoda vonladoy, st
ﬁ ﬁnn«tﬂi 33.3«!&.. lm..s&&uaf sl terrone,
sfifiolo ¥ equivon, ae daterniawrs Perioidleente si

R i S Sl
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¢) Los squipos de onlefscoidn, eafrissiente, asésnaores, o%4.,
asf wome las potlyclonss, agundes, slesersdes, eta, se ewor
um'ia“ en #l w&unmnnmcﬂuun 1a Gwperinten
deno!

318.= 51 wna ves valuado wn Luomeble &8 seuerds con las navmes -
3&“ aa o) artfoule snterior, la ronia nets prowmdisl &s los
$imos tres afios funve inferfop sl hif, s volusrf en 1s cep
tidad neomsaris pare qus remlte dlcho poreentaje do reniabie
114n; con sxeepeiin & lon lowuedles uriazes afquiridos asa
‘anterioridad o lz focka de 83z veguluslon, pare calds e de
10s sunles sl poveentaje do ventabillisd winiwn werd ol B,

4 Los Tines 4¢ este odoputo o donsiferard renia meta amisl
ios aiquilereas devenpring (imxwwnlp velor loentive &8 Lo
loenlen do o propie)., con defucelan e gnstos 4 enuserves
¢idn, santenimiento, ate,, lmuoetos y sontriducionss, doges
Tes ¥ ias ouctas de das¥slovizesién de los pantes 17 y 19,

39,~ Laa splissiones o mojorss que se capiislicen sn las aondi=
olenas del artfeoule 16° Jel decrets de feaha 6 de febreve do
1930, deben ser oastigedns on el resto de la vida GA41 Aed
edAtiotn, La Superintendencie poird matorisse plasce sepoves
cunnds wonsiderc qus vllus han sumentsio alchm vide fisil,

5610 podrin wer cowputedan come walay de sative les W)

ainm:n o mejoras gque ln guperiatendsacin haya sutorizsde per
aserito.

29.~ La Supsrintendensin £ijard otras normas de valuacidn, si esne
siders que no corresponda ian anterieres per la clase do {a~
mnblea, m porikilidad de rents v o¥ra causa,

M.~ Toda revaluscion que se hublede efectunds verd rectata del va
ler 4el immuelle,

22~ J0% pjustes & gue 48 lugsr 1a veluseidu de low franebles, eap
forve o las reglss fijadas en los vuntes 17, 18, 19 7 20 se
efegtusran on el plasc que en usda ceso fije ia superintendes
cis & pedido de la mosiedad, dentrs del térvine mastme d&s Lo
afies,

23~ Los buneficiae resultsnses Co lu veats de lamusbles sa deshi~
nerdn a wnm "Reservn pare deprecisetdn de fnmwsbtles?, la que
810 nodrd utilisavree pars subriv pérdidas provenientes de
Snles operationas o para sfectunr reajustes oxtracrdisnarion
oo las valuauionos ctunto la Superingendsasia lo satories,

e ertnieu&mla’ﬂaer& para eade entidnd ol 1Cmite dp

asta ressrve en mlacios a las condiolones &s les inmwdles
Qus pones,

£h,~ Los gueton de adgisieidn, sta, ¥ en cass de mdifioles otae
twafion vor la ssciedad, lon intorssea nedre ls cocstrsosidn,
Podrén sar sumados a eu cneto, SORSRAtuYERdoRs UDa Yesarvs
por fgoal isporte, la que podra redusirse aafda a®c en La pete
poroidn en qus se dissimuys o) valor del wuspeciive sdificls,

88.« 3in perjuicie de lns reglay de wiuaeidn que correspends
car, les inmaeblen sdguiridos oa dafensm de inversisnse hipow
soparias no padrdn fignear por na valor myer al 4l sal@e ded
préstase, sxclufdes low interesss & Lawuestos alevdales,

i
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2o #l holange ganersl se hard Pigurar en gsluwas Sodaras el
valoy de ooeto totel do leos inmesbles, ia dssvalorizastidan o
Tectuads sn sjersicios anterisres y la del sjereiclo, ine que
se dednoivdn dirsctamente del active.

IV = Préstamns Hipstesarios

.-

X

Pado M-tgm hivotaenrio atorgate haste La fecha 20 osls we-
glasentacion, cuyw saldo sss superiar al €64 del valor ds ey
ando 40l fnmuebile afeclads en garant{a, datard tensr ooms
Srepartida wns reservs por la sump en que ope sslde exosde
sba proporeidn del velor fa wercade, - =

Las satidsdes srasborsn & consiinracidn de la Superintenden
als, 103 Plegos dentro ds low susles sanetitairds setan resere
vaa,

Pars los préstumos qua on ponenles an lo suossive ue eonatidul
rd 1n reserva indicada of sl saldo de la doudn Lisgsre & ewee~
dor en cualzuier momenta, del 508 4el walor ds weronds del ine
ausble hipetecado, Nsta reserva se constituirvd deatwo 4a) ejer
olels on qua so produssn tal exceso.

La tuperintspdencis wedrd sdwmitic porosnteiss distintoe o los
selaladons ax los puntes anterioves, ooh a) o2jeis fa fesilitar
la vouta 4a fumienles, siemcre gue los Tlesos 48 amorid
fueeen prudenceisies,

Ta rasarve quo 8e Benclona precedentesents Figurars en ol paw
siwe Bajo al mabro "Reserva pera préstanss hipetscarios” y po=
4rd sor ubtilimda en la parto que corrvstends s la hipsteos
cancelada, o cuands los saldos de leoe rempestives shnmen
se anonmdren ¢n lag paraentsjes sebnlados, "

uisntras la mperintendsneis ne deternine sl valoy de werende
de onds lumusbls, se constderard gowo ¢xl 1o Sasseifn ef

_ 4n per las entidades, lsm que rmsentarin les fundmmentos &

R.-

33

dicha tasngifén,

HD ompe ne el sarvicio del yréstame cowprenis amertissolin e,
futorones so valusri el salde 0 douda de nowsydo o Llas fivm
1as notesiticns qus correspondss,

Los intereses devengaios podran ser compuiudes en el dalap

ve, ulsatras el servisis dol yristam no tenge wr aivsso sape
rior a wa afis,
vor préstanne hipobesarion gonoedidos Hastn ol 6 de fodreve

de 1939, qus ne ws enssentren en lama sondicloxes el wrifewle
15 sl Decreto Reglawenturis podran sor mantenidos haste se
total oancelssidn, ,

Y- rrdstamse sohre valoves

P

Para lon prdstemos otorgados osn garwitia ds valores cenferwe
sstablece ol inatee h) del artoude 19% ded Decrats Regianen~
Sarie, vegirin les nismas disponisiones @i ne unu:::‘nn
los préstamns hipategerion, Dern 1a ressrva se soneti .
tratiodoss de ${tulos 1dbligos nactoneles cumndo sl aaldo de
1s deads axaeda o) S0 4ol valoy 8¢ niase de 109 misses. e~
4a w Srate de préstams sohre oVres velores e constituind la

S e, dnh e s e ser s

11,
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o0 adnevdan & vartir de la feobe de enta reselusién, -

e préstame sobre s qus no rolaan Lae esndlete
nen 4oL inokeo 1) ded actisuloe 15° menelonnds Sigursrdn
baje sl rubre Sevdores Varios 7 lea serdn spiicadles las
rodian que se diepongun para sxtos didises,

. *
¥_o Pristencs sobre Péitzas

3B~ Lae sunas que fimiren en ol potivo Tor sste esnoepte dele~
ron correspondey s préstembs olovgnies sobre pélises
_%em ¥ 1o podrin sey superiorer a sus veypeciives valorws
gavaukizados d» acuardn a les teblan wpeobadss 0D FLINR
te ¥ en susenois de ollas a lat rezarvas matsanticns astas
de mstes ap smortlizados,

5~ dimpesialenes Complementaring

3.~ Lea cuenten "essrva pars fluctussidn de s{sulos péhlicest,
“Reesrve pars deprecimcién de asnioses ¥y dedentures®,
va pare depreviacion de insusbles® y oualquier sive Teserws
de deavalsrisaeiés de fsveruiones ne gontabilisaras ea ol p@
siw comn sshoventas bujo ol rubro “Ressrva pars
cifn g9 taversiones",

#i 2%.» lan pbrmes precedentes s aplicardn parn la senfeosida
1 e se elevren g pariiyr do le faghe A¢ la Tresss~
& resaiwifn,

ﬂ‘ : 3* o~ Reglutrese, commfquess y publiquese en ol maletfn ofi- -

fupariatondencis do. Sequvos, 27 do Junle de 1941,

DO, (HSAR GARNZ
superiatandende d¢ feguras
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Kxpte. n® 2248/944

Prov. n°® 3813
Res. n* 6b4.

FSOUKG S0BRE RINS008 DB ACCIDENT=S 4 PASAJEROZ

Vigto lo dispnesio por Kem. n*® B35 del 24 de
ootubre ppdo. y atento el estado de los estudios que
se realizsn por les Oficinas somputantos de la He
ticion de wouerdo con lo encomendedo por Res. n® 48
del 6 de muyo do 1944 §y

Considerundo?

1°) ue se halla sfin pendiente de resolueidn del Ki-
nisterio de Hactiends el aipecto referents al paw
go de comisiones & intermodiaxics y gestores, ou~
o aolnciun es prigordiel para la f1ja0idn de lms
bases téonico-voondmicus dal BOGUrD.

£°) yue lam ocompilnciones vatsa{stidas huste ls facha,
pragticadas,no son luv enficlentemunte completas og
®o pura permitir la consideracion integrsl del prg
blema, aon mirss a estroeturar un plen de gegnro
8obre baces mis oonvenientea y perfecoionades.

3"} que les osyuoteristicus experimentales que revies-
te la explotucidén de este sepury, we scenttun en
la aotualidad por les condiclones precarian {mpe~
runtes @ ineonvenientes de todo orden gne soporte
el tranagporte automotor.

4°) Guo es neceanrioc contemplur la situacidn de las
entidudes aseguradoras gue exploten dioho megure
y ouyas autorilsuciones venoen el 31 de ensro proxi
noe

5°) yne mientrus subsisten les causas que dificulian
1legtr & una solueisdn general en ousnto & la o8«
truetura del plan ¥y a las condloiones de sn fan~
alonamiento, en oportuno scerdsr las antorlsaolo»
nes soliocitedus sobre las nismap bases técnise-
contructuslesn asatvalmente en uase, cssndicionadasae
los ajnstes gue en cualquier momento imponga la
Superintondencia.

6°) Qme el tiempo irunseurrido desde la implantsoidn
de este sepnro, permite fijar los requisitoa ge-
nerales que ﬁoheran enmplir les socledades para
wu exnlotacidn.

?7°) Lue, a eate respecto, tunlendo en cuenia ¢l oardg
tor eminentenwnte soolanl y la paturaleza eompulal

/.
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we del seguro, deben estuhlecerse recaudos sufl-
oientes sobre ecapital, remsegures, ressrvag, oXe
pexrienasia ssegursdora, eto.

EL DIRXOTOR GuMELAL DR La SUPERINTYNDINGIA DY HEGURUS

RESURLVY

1*) heordar ontorisaciones s las entidades asegurado-
ras interevsades sn la explotacion del seguroc so~
Yre riesgon de acoldentes 8 pasnjeros, siempre

< g%

")

a)

b)

‘o)

&)

o)

.que se retnun loe sigulontes requisites:

Tener une antigiieded de por lo monoa 5 afos
oone omprese apegaradora.

Demostrar la posesidn de un capital integrado
no inferior a $20ULGUw=

Adowas de 1o fijado en ¢l puntoc anterior, 1lm
Superintendenoia estubleceyd en cads camo el
eapital necesaric pura poder incozrporar ese
nuevo remo, teniendo en cuenta low que la so-
eiednd explote, la poseasion &e reservas libdbres,
golvenclu, eta.

Aereditar la celebraciin d¢ un contrato de reg
seguros de excedentes de perdidas en las 8-
puientes condicliones: debore ocederse e los rea
soguradores un primer exesdente sohre ana sums
no mayor de §60.000.~~ ¥ haota une sums no me-
noxr de $203.000.~= por ooda siniestre ¢ bien
un porcentaje no mayor del 80% de las primes
tel afio, 8f el resscgnro as & excedente de pri
mag.

La Buperintendencia aeg&n la cobertnra propor-
olonada por 108 resseguradoros, detarminare en
cada oasc el regimen de resurvax de gontingeone
eles y laz cundiolones dc au gonetitusion.

lae pocledades que oumplan los requiasitoe enunela
dos aseran auntoxrisedos pera operar #n d4isho seguro
ocon les eondiolones téonico-contructuanles setual-
mente en vigor oon ls obligacidn de introduoir on
les miasmas, on ocuslquier momento, log reejnustes o
modi¥iesclones gne impongs la Superintendencia.

Reglatrene, aumaniquese y publignese en el Boletin
Gfloial.

Superintendenain de Seguros, 18 de eneruv de 1945.

DO« AMARO AVALOS
Director General
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Expte. n® 2248/944
Prov. n" 6098
Hes. n° 769

Vigts io dispanesto por Hesolueidn n® B64 de fe-

ara 18 3¢ enere de 1945, atento el estudo de loa aatne
d1on ofvotundos: ¥

CORSIDERANDO

1%

2"}

&

4}

&)

)

que en ol artionie 1°, ino. o) de la Resulusibn
preeltadn se provil ol régimen de yoperves de son-
tingunele y 1lsa oondiciuvnes de pu constituoténg

Lue, somo se eXpresars e la Resoluoldn n® 488 de
feoha & de mayo de 1944, "la natnrrlesa gae Tevis-
te ¢l seguro ¢ sseilentes a pusajexsve hees indise
pensable roservar un yorgentaje importante de la
prims pure formar un Yonde que permits afrontar
loe desvioe ds piniemirslidad previsidles en ests
elase do rissgoe ¥ esl lo ha exigtdo swta Reperti-
o1dn, fondo 4wl onel sl sicgurador sdlo pmede dls-
poner ean laa preceneionsa y responsabilidaed de wn
administrudor diligente ¥y ecorvents ée Intervses a-
Jenoa; tods #llo sin periuiclo de la necenidad de
in gmlantaoi.ﬁn de un sdoeundoc afintons A¢ TEAAEZE.
res™;

que_en el artfeulo 1%, inn, 4) de la Remvlueién
n* 5b4, se estebleciéion ragimen pars los eontras-
{09 de resaeguros & realiser en esia olese de ope-
reolones;

“ue los riesgus en ourso sxistontss al olerroe de
ajeraicioe se olromsoridem ¢ les pescfaros on vig
Je ¥y n los boletos de reterno expedidos y afm na
utilisades, 1o gue hace gur b ressrva pertinents,
gonotitufde oon el 40% de las primes netes del o-
ju?ﬂ.ako. ie aconsrdo eon 1o tlepwwats por Kssolu=
8168 n® 124 pore esguros eveniueles {en goneral),
no se sonsiders apliouble an Yo gque Lespoutas el
pressnite 0Lsol

e el opamen d¢ lo» astadlsticns gme han nide

proporeionsdsg a esta itopartictdn persites oste-

hlecar banss experimeninles pawe tales reservea,

::ictas a loa reajnatesn zue pueian imponer loa rg
tudon de la explotacidn:

Que otro espeeto importante en la sontrmtacisn del
seguro mensionedo lo oonstitoye el ailatema de Bon}

11.
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ficeolones 7 sominiones a gestores o intormedtow
rion, » tuyo regpests ests Superintendencis hae
sostenide relteradamente gue, por in nstaraleve
¥ fundamento de disho segure, B pusde sonsentip
a8 que ls prims sbonada por los pass jerce om fog
ma de mp.l.ma?;e del oconto del visje, sufra ni
guna detyucolion, soa en eonespto de bonifieancidnm,
aompsnsaciin ¢ pago d¢ gowigiones, etu., porque
lo sontrerio signifiseria dar u dicha prine aas
splionciln extrafia a la finalidsd indemnisatoris
parseguides eon lo sitade gontrilbueion fmpusste
oh}igaterhmnta & log pasnjeron; greve Jesviae
eidn gque be pudido obwexvarse an la préotiom de
sate oeguro}

Qre el oriteric wxpusato en sl o precedente
I sfido confirusdo por kesolusidn n® 193 del i~
niotorio de Heofende 4e foocha 3 &8¢ abril d4e¢ 1945
{uxpte. n® 1406/948) 2

e se he connidersd¢ nogwsario snosrar este as-

guro an forma integral, s efentos 4s estruoturay

p{? plan polre Rbenes sdecusdas & #Q aaturslesa y
Do

e on tal sentldo cadbe esprenar que no adatants
1o supuesto pracedontemente, corressonde sjugstar
sgquelloa reguisitos de crden gonereal euande aef
o w Je la experiimaela reoogide y los estu~
4ios teeniechy realisalos:

Bl DILEOTUR GENHRAL B2 &%8%%”& FHDEBCYIA DR BKXOURON
£hi * 3

Qv

1°) Ampiiar lom reqnisiton exijldes g:r Resolueidn
a* 1485

Eh4 de feoohw 18 4 omry Ga PAPS GUE 98-
ta Juperintendencia suterioe la explotasion del
pegnro sobre riesgon de asofdentes a pusanjeros,
an lu sigolents Tormat

08 _Quypo: Se sonstituird
# primes &el ejuroiote, netas
4 snnlasiones §J recseguros.

ste uides ean ap de 1las T
fe osde ojaroieio, netas d¢ amuleciones y rea-
geguros, 1l gue se irs aghsatendo busias que
slosnce ol 60k de¢ la praduseidn del ejoreisio
4% meayor primaje [primss netes de anulaciones).

Vete reaerve 881y podrd ser ntilizsda mediene

te antorisaaiidn express de este Supsrintenden~
[ TS

e
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on e . onegt Ye suprimirén tee
¥/o bunifivaciones a
nganinamua, m%rmznneznc gestores gque

ervengzan on ls contratacisn de soton mepgu-~
YaRe

£°) Commiquese,y pudliquese en ol Bolastin Ofietsl.
fuperintendeneia de Segnroa, B de smyo de 1948,

e Jo ANTUHIU Gasalss CO8Ta
Dirwator General
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Expte. n° BO64 /949
Frov. n® 13538
Rev. a® 1703

Aspldentes personeles o individumles y/o eafermedndss
eapeoifiondan.

¥isto lo dlspuesto por o1 Adgimen legul ds mue
perintonduncin d4e segurce 7 su deoreto reglamentario
farte l"’a ¥

CONBEDUMARDU 2

yne la mayer parte de las sompaiias sutorisedas
a opsrer en “Accidentes perscnsles o individuales y/e
enfernedndss espacificadas™ aplisan en el odloule de
la resexrvn pare riesgos en ourso sl provediatente dede
por lu Superintendenslin de Saguros sl trumiter lu 0oe
rrepovondiente sutorl ucior pasa operul v la modifions
olin de los elementics téanicv-contractuslos:

ime lsa otrsy entilades, an rasdn de tener gus
elesentos antorinasdos con pateyiorided a is ervaci
ds la Superintendencia de Saynyos, aplicsn procedimiaeg
tos Aispsres pere ol ofilomlo de 1s preciteda reservay

swe esta Dumrintendencis ha podido sonstatar
que la reserva ecnstitulds por ¢l proeedimionto dade
en el upartsdo a), punto I del srtfonlo 1* do ls Reso-
loeion n® 124, de fecha B3 de mtienhre de 194U, apli~
esto por slgunns de lus sociedadeos menolonadas en sl
» o considerando, resulia imsuficients en relanida
s Yo» rissgos en vigor:

ue por tanto o8 noossaric ¢ imprascindidle dax
uz prosedisisnto uniforme a fin de que THSOTYAR &
constituly rogulien saficlentes en relaoclin o los rieg
go8 usumidos por lae scelsdader, gerentisande el oume
piintento de las obligsoiones von eus apegwrsdon,
ooz: sploosr a todas lus ontidsdos on wne misme gitus-
eion de igealdadt

EL BIRZ0T7GR O@HAL DE LA SUPLADFMHDGIGIA D 350UR0S8
HESUBLYE

1%) lss acoledndes satorisades para operay en €1 Ites-
? 4o "iceidsnten pereoncles o individueles y/o op
ervededes esponifiondye” eonstituiridn la reservs
para riesgos en surao tomando d¢ las primsen netes
de annlaciones y ressegures y deducido hustea wn
B80% por guetos de adquisloidn: 1/R en low segures

i/,
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por un ado, B/6 un los segwroe por Yiws alos,
9/10 en los megnros por oinece alos, 19/20 en low
seguros poxr dies «fios. Diohe yesorwe ae §° Ton-
Justando panlutinamente en proporeids el tlampe
sorride y nunes serd inferier al 404 d¢ la pro-
dusoion nela del ejerololo.

2°} %1 procsdimionts indiendo en sl punto anterier
se epliceri en Log Balances oorvespondientee e
).og;iammim ourrndos & partir &sl 30 do Junio
proximo pesaie inslnsive.

8°) Beglotrese, svemmigquene y publiguese en ol Bole-
tin Oflocial.

Superintendencia dv Jegurve, 6 do¢ netiendre de 1949,

DG, JULYIC ¥IGURL YALLE
Dirsator Genersl
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Expte. n° 7444/953
Rrov. a* 21977
Ren e ﬂr. Sm

Yisto 1o dispuesto en el panto 1%, apartade 1X de
1s Hesolaolin n* 186, de fooha B3 &6 netionbre de 1RO
sobre YiEeserwe de Previsidn Grunise®, y los informes
obrantes sr ontas sctuaclonew; 7

CURBI DRHARDO 3

Gue las curactor{mtiess proplas del ricege de Ors-
nisoe basen aconsejable gque una reserva del osracter
de la referide se inoramente en ggor nedids gus la
regueride por la oitsda Revolnoténg

due le insuficlencia de tal ressyve gusda Jdemost
dn oon lus ecifres & gue la missn clsanda on las diesin
tug sntidaden aseguredoras, las gue no guarden relae
cdén oon les primes yetenidns por les oompefifan en lue
ltinan siercioions .

Lue asimismo, 2e hsoe neeecario aextender la obligp
oién 4o erear la mencionada Feserys » squellas soaiee
dades grne pariteipen en forma indirsets en ls cobertp
re del riowgo menoionads;

tue o) troremento ¥ extensidn do dicha reservs ha
de redundsy ou Wenefielo de lu golvenois de ime anti-
dndes esegurnfiores gue partioipen direote o indivee-
Lamente en la gobertaras de dicho risugoe;

Por ellc y habiendo cmitido su opinién el Coussls Cop
sultivo,

5l DIRSCTOR GuNTRAL DE LA BUPEKIND SHDARUIA DB 386UR0OS
- REBUBLYE

1*) lsa eniidudes gue eperen en Torsa direats ea el
rioggo de granizs deberan csnatituly une reserva
supeoial que gs denomisard “Heserwug Supereinies.
tralifed Gruniso®. :

£°) Dishe remerva me inorementard y somnulord, desti-
nondoss en r&u sjoretote ol RO% 4v lan wiilidedesn
€e¢ 1z Jseslin, haate gue aleance sl 100% Qe lanp
primsg de seguros direetos 7 reassguroe sotivos,
exoluidns 1sg de¢ oontreton d¢ oxeeso do pérdida §y
retroaenionen del Instituto Rasional de Asasegnres
netus da anulacienes y reansguros posivoes, d4el o-
Jeretola en que tel monto Tusee meyor deztre 8¢ los
wltison oinoo.

£
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ves sloansedo diehe limite, le reserve dedg

ser uﬁ’hni&n sn el migmo, ;xﬁn maﬁz ™ e:. m'.
to mayor de primss a gue se refiorxs 2l punto
hublens dieainuido y stentras la entifad opexe
an ol oitsade riesge, malve en el gaso ds au uty
lizuoion de souerdo oom 1o previsto on 1s pre-
sente Resolugiin y sin perjuleio de en posterior
resconatitnalon, sonforme a lo indlosde an e) pup
te 6%, Cuando uua entldad, luego de habar ocssads
sng opersgiones en ol raro Gxenisc, habisse Ane
gresado lu reserve u_gqus se écﬂcre le prensentas
Reuulueisn 1o que adls podrd bacer previa sone

gmaxinhnﬁmin d¢ Ssguron~, pa~

¥ sey nyevamente satoriseds o oubrir diohs vieg
g0 dokera raconstituilrla sn su totallded.

8810 podzd utilisarse le megolonads regerva pare
enbrir peardldos de la geceion, eusndo lue sinfegy
tyos exsedan en el ejoroiale del 40% 49 las pri-
sas de segures tiroetos ¥y resmegnroes sotivos e
tag de anvlagciones ¥y ressegurof pasivos, ¥y on le

fda de tal excedante, pero en n R0 Ph=

tomarse mis de)l 507 de dlohm roserve on wWR
eols olerelelo.

Pars ls iaamst;tmiém fie 1s reserva utilisoda se
deatinara un 20% edicfomel de los Benaficlics de
ls Senaidén, gomo minime.

Los entidedeg que partioipen on ls aehorturs de
sxoeuos ds Perdida, dedersn sonstitair hulo la
denondnacion de "Reservas Ynporainisstiralided &
nise - Zxoeso de Perdida™, une ressxve son e} 33
4s las utilldaten do las sitolas opwusivnen ¥y
hegta sleonser #1 3 da la responaadiliasd

?‘ a z{ GAXgo vorvespondliente al ojercfvic en

#ts Wltima fyewe sayor dontro de los &ltimow -

La reservs & gqus @e refisre al punto 6° podrd ser

williseda para onbrir pirdidas provenlentsw da 2al
achartura slempre que la sinlestralidad solwepnss

ol 1205 &e lam primes devengedas por ls entided e
ol slerstele ¥ en la ida 45 W MW' P~

PO AR N onoo podre tomerse mas S84l 505 do 4}
oha reservo i nn acle efsrotoflo. ElL mantenimiene

to y reaoustitunlbn Qe estn rasarve se reg por

lss disporielones 4o los punton 3% y 5° de ls pry
sente resalunidn.

loa impurtes que sotualments tengen lag sntidedesn
“limam‘ & la “Regerve FPrevision Grapiso”,
dentivndow & la yessrvs grends por #1 pmts 1°.

/e
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{/s
9*) precedentas dleposiolonss serdn de apiiom~
< olon eon respeeto & log Bslanoes serrafes desds
el 30 42 Junie de 1963, inolusive.
19*) Déjane sin efecto el spartado I1 del punto 1° de
la ?;:zlwtm n* 124 de fooha 23 de sotiembre
4 »

Regintrane, comsniquone y pudliyuose an ol Bolee
tin offsial.

Smperintendencis &0 Segures, 7 4¢ egoato de 1963,

FUd. AMGEL B. YUOLO
Pireostor Genersl
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Expte. n* 753&/953

Prove n® 33850
Res. n* 2971

GIMEN B LY ]

Vieto el Deoreta del Poder Hjeoutive Haclaonal
némere 18.690/53, por ol ousl se dispons que este
Saperintendeneis de Seguroy dloturd las nortcs 7 re-
glementaniones & :ga debaran ejuatarse lus entidades
dedicades on sl palo el aeguro y recasguro, oon el
fin 8¢ sdecuar el ewadro de pua inveraslones de ool
formided eun lus dlevosieiones del miamo, ¥

QUNBIOERANDY

Gue este Repartieidn, entre les previsionss
a ewtablegerse para poner en preotion el ordesumieg-
to general del meneionado Dearevto, debe fijar el 1lie
miga minime ¢ wéximo s rogir en enda tipo de inver-
giong

Que diehos Limites, wul gomo las demis noxmes
de lawvwraion que los cumplementen, deben mer estruew
- tursdos con mirss sl logro de una udecunda propoy-
0ién de los veloren de los dimtintom tienes entre sf,
asonsultendo simulténesmente lu liquides, rendimfonte
¥y soguridad de los mismos:

“us #l proplo tiempo, la artionlcoiin de 4i-
ghos Limites minimos y méximos ontre sl permitird »
oade entidud segulr operando de nouerdo gen su proe
pla situaslon y médalidad, sin perjutolo de adaptayp
80 Al nuevo regimen isplantedo;

Gue las normes a spliourse han aido sowetidee
en gn oportunided al Miniptorio de Pinansss, sl oual
ha egordedo su sprobecidn, deadas ¢l punio de vieta
de 1z pol{tiecs 4o segurom y reasegurod, A 81 GBTEE]

Por ollo, y de¢ sounorde oon la opinidin de los
mienbroe del Conmslo Qonsultive,

¥L DIREOTOR QG4NiRuL DB LA SUPKBINTENDENOIA DE 3%GUROS
RESUBLVE

1%) Las entidades assguredorss y el Instituto Nacie-
nel de Heaseguros invortirdn las veserves y 4
aitos & gue se reafiers el artfemlc 18° primex
rrafe del Deoreto n® 23.380/39, netos de lum da~
dunosiones inioudes an ol mismo, d¢ senerdo aon
los limites sefiulndos soguidamente:

/.



En eunjunte, loB rubros Immuedles y ‘réste-
mos Hipoteosarios no podrdn exoader del BUL.

1X. ;ggt;tutg Nnolensl do Reagagurss.

») Bonoe * T{tnlon Piblinve de Henta: 60k
como minimo.

» Inuugb&gu y Prégtamog Hinotessrige: 408
aomo 0o« .

Loa titylon destinndos a finaneisr la gones

traesidn do viviendss & que se refiere sl OCspitule
VIII G. 12 ded 3egundo Plan uinguenal figuraran, a
log efeotos de lo dispuesto en la prasgata Resolu~
efdn, bajo ¢l rubro "Bonos y F{tulus Pablices de ﬁgg
ta*, contriduyendo & ls formaeldn de los Li{mites mi-~
nimoa e¢etobleaifos presedentemsente para 4icho tipo

de
2°)

inveraidn.

Ie inveraién del oepitel acelonsrio y lse reser
ves gomputatrlen ocomo tal, me ajustara de oonfol

* midnd aen le Superintendenoie de Sagurom, & lo

3*)

4"

5°)

dispnesto cn el pentltimo pirrafo del artisoloe
15* del Docreto n® 23.35u/38.

ton reapesto sl rabro "Bonos y T{tulos Pabliccs
de Henta™, las sueurnales y agencies 4o entide~
des extranjeras continueren rlaéandoe. por las
normos vigentes en onanto o Aepdsitos do garan~
t1a (Deorsto n® 67.165 del 19 de julic de 1940
¥ Gigvosioiones vomplomentaries), sin perjuiolo
de sjugturas ¢ lo eatadlecldo en ls presents Rg
solucion, por &l impoxte faltants, en cuso de
que la osntidad minims exiglda por lss referides
digposicionss no sleanoce a gompletar el poyosns
tuje emtableoido en ol artienlo 1°, punte I ).

Se sxceptés de lo dlispuento en la presante Resg
lnoion & lan socledsdes oogoperatives y mutuas
de seguros, lea gge dederén ajuntarse u los 1i-
mitens de inversion qne oportunamente ne ants-

blegoun a su respecto.
Log entidmdes usoguredores ne sujetarin asimis-
wo 6 les signlentes normas!

/e
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7°)

8%)

9}
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a) Lo invertidle en weoionen y obligeciones
{dchentures) de unu empresa o grapo de ome
Presus vinaul&ﬂan! no podré exsoder del wvelp
te por otente (20%) del totsl umitide por tg
das olles por les dos cunseptos menclonadow.

®) 81 le emisors fuers upe euntidsd niuguxﬁdoxn;
el limita n que go refiere ol artioulo snte.
rior, serd, pura lo futuro, 4del dies por
efonto (10%). Les entideden que u ls fuche
de la presente roquluoiun possan an poroents
3¢ superios, podran mantenarlos

o} La inversidn en eoviones y obligeolones (de-
bentures) doba oxaluir todo pspel sspecnlati
vo o expuosto s freouentes oscilaclones bure
satilen.

Dentre de lop seeentu (80} dfes hidiles 4 la
fuohs, lus entidedes usgqurudoras oconprenéides
on la presente Resolneifn y el Inatituto Kacloe
nul de Hessegurus deborun infurmse » oata Jupeg
intendenoia en loa farunlgriou 8 provesrse pars
tal fin, sobre su situsolion frente 8 laa nermes
sontenidas on 1a miema. Hometeran, igusimente,
los plsaes pers snonsdrarse en dishian normas gi
su estual onadro de inverstiones no se ejustare
& ellaa.

Haste tunto ae preasenten y aprnoben las Informes
¥y plenes u qus ne hoaoe reforensia on el artieale
anterior, las sntldsden gomprendidas :n la pree
sonte so abstendran de realizay opersslionen que
Swporten reds jer o anmentar rogpeotivaments, los
poroonts Jjes minimos o méximos gue para log dime
tintos tipos de inversidn quednn estedlecidos,

Déjapes sin afecto lo aissucato en ol punto 1°,
spsrtado VI, 2° pérrufo de lm Remolusién n® 1669.

Regiutrese, comun{quese y pudliquere en ¢l Bolg
tin 0ftofel. )

faperintendenclie de Seguros, 18 de marso de 1964.

DO, ANGEL B. VUOLQ

Director Osneral



Expte. n® BEEY /980
Brave n* £4533
Heey Bn* GRS

Yisgos:

1) La prosentasifn dv la Asoviaoidn srgenti.
ne de Compufiles de Segurow de feoha LB de ebril prix
mo pasade, (fa. S2/4) en la qwe 2o ypafiers, sntye e
tres oodns, & la insereids en ) izao de megnren
de ramon nimutnhs. d¢ wms clgmh’ ﬂam;:fuc
pare ol pogs del premio poer perie del asegurnde’

£) I nota de feche £9 do) nisme més § afio de
1a Asoglacidén de Apegurndores MSranjeros en ia
tion, {f5. 28) por le que cee exgunigme ndhiexe &
expreendo on Lo eomunigecidn s ghe me hase raferensis
en 81 punto enterier:

8) Lo Hesoluoiln n* 1918 de f¥eha 8 de agewde
de 1950 y

SONATRRRANDOL

Gue 1o amumun en ol artfonlo 1°* &¢ dioha
Reseineidn, lo oon w1 objete nloswer lag Ain-
posistones d¢ les péiisss a law sticns wenualas ded
meresdo agugerador sygentinae, y evitar asi, sitemeie~
‘nep eabiguan y plantesmienton Judtodales, comv los
que disron lugsr & las oonstertes Guolsiones de Lo
trivansles del pafe determinends la reuponsabilides
4cl seeguradar desde la Techa de oo?tmn 4n vigeneta
. fol segnye, #n lod sugom eh gue a:u 1 permits al sne-
m 91 pago dal promto oot pesterisxidad a dfeha
{H

i Que sin periuicio de mantener ol prinetpio ep
tablecide por la Sesulnolén referids -asurde son les
sonelaniones de la preindtoeada jurispredeneia- eorsey
ponde, 4e¢ oonforsided oon lse necseaidsdes qus asolsia
1a otion, esteblecer plascs prudencialss demtre de
108 susles dabe gsor te e regularisado 21 promie,
e low sfvctos &9 prevurar un aeior dessuvelvistents
finanaiere de¢ las sntidaden asspurcdovas;

Gue atents el proplatis snunetads
‘s que se refiera la prusents, deden sor
¥ sumplinionto obligetoriei

Que dadas les eepscteleu gondiviones oo revig

ten lan esntratasiensa de los srganismos neslonaleg,’
provineisles, mauisipeles, nixtos, supresus Rasiously

e

lan
de aplisanel
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/-

ssdow, Fundacidn Gvy Perdn y fundneiln Gvita sorvep
yonde exoluly del reginen qus we eatablear por la
pressnte, & lan opexncioncs A8 BLgUroy quw 198 mige
1lleven & oubol

fue aon referencia s leap eonledsden GRePArse -
thu autms de segurse, se sunsldere 4ol Gas0 N
lau ds 1o gue ov ewtaklecs on ls preswnte e
&n hasta tsnty se eunomen Is spision de ls
aleo grenial rempestiva soles el partionlar:

Pox tode wllo, 7 hablondo saitide ux opinida
&} Gonsejo Lonsultive;

EL DIREOTOR GMNEKAL BE LA SUPKRINZENDSNCIA BS SGUAC
REATELVE

ﬁimg 12%: Bn Qmoa iow elementon 4¢ lop eentrates
' ntilioen on low repos eventueles les
dmns de Jorisdiecion navtennl y proe
vmiu!.. 1«5 sugurasles § sgenoise 4¢ entideades e~
tm:« ¥ los oxgeanissos ofiaslalen y n!xtn snje-
tgzetmm logel 4o guperintmidenatis £ umn
avae, deedo @) 1° 4o Junto p
&m. ana u ula del ol guiente tenor:

*X1 premio de vste nzﬂm Saberd ser pagado on
1s feochs ds inloinelin de¢ su vigensia o en i &
1s enisifn de la pélise Tls qwe sea pntururh

M smands o) prendo mu " dishe
mento, la entidad wkru? ¢ ssegursdo :%
runte wn lapse de noventa m) a a8, & Sontny
:;ng:’ 1s ﬁgomiu m . toar1 N

sa8 . 2108, ¢1 plase
ds mn'h“? u- ao ooﬂu:z ' Sualnante, deg
4 Iu Techa a- somianto de Ia n’uﬂm:

Veonoide 4iaho pleso aln qes ol importe del pre-
wio #ido totsl mente yagularinede, sadusard
sntematioamente el magurve, ande li rieago,
poT esnmiguiente, sin cade »

2:1 éas:; ‘:: lo: 6”:“::. f&g) afun 1:! 1 snten,
Yo sxeiln tuviese phlisn gue~
duyd eutondtisanante redabiliiad a. ¢

mimg & ux-!:“% umrnt ivaa 7 suliwas &e
“i Srensiteriementie, yor
).a alumno an ol axtiomlo 1° de 1a Rosoluss -Ii-.«
W‘: Yerw leg oporaciones 4¢ soguros gne se
snkriends risegoes sorwespendientes s ensidg

/e
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{e ,
“u aagionsles, wwiminh:. nznumrn. mixton,

mtomi sndes, Wvn fazin y Pane
;ﬁ. 8o regl lae dinposisionen 4o la
m por el artisuls 17, siande do
satricta u Sn on tales eapve, s umnn
p:xxglunim m euly 48 1w mcﬁnlim Roseluedbn
n .

®: Lo oedusided auntomktion s que 9 e
ispusstn por ie presests Resslusd
’3& s 88 o1 sont Provisto ea la missa, ain
mupcs algume, sstando abealutaments mm.n s
las eutidsdes mecparedorss prorregar “mo n o™

' h vt engia 46l B wis veu sumplide ny

Blosido en agquolle, o smitiy nuowva lu sin
n-wlo sobre del presic adendndo, balo sporsidimtsg
to 9 sdoptares las saveyss aedldng.

W' wegfatzenn, eummiquene, pudliquess o
& m‘utul ¥ exohivese.

Superint endennia de Segurow, £ &s mays fe 1784,

¥50. ANOEL Be YUOLD
HMyestoy Gensreld



Bxpto. n* 7444/953
Prov. n® 24912
Bes, u° 3098

Vistn la conunlawoidn efectunds por ¢l Insti.
fute fonal de Reaneguryen informsndp selys la 4
voluolon de lap lsoetvss de CGontingeneie eonstitui.
dap om los importes yefonides a lam ort Ldades pupe
tinipantes sn ol fondo de m}mwim ds la sesalin
Sranizy haste ls cospafis sgyiools L908/563 fnolumival
¥y ’

SONEIDRRANDO

ine 4ds ssusrde son ls nakuralese del riesge
d¢ Gruniso, o3 de primerdial importansis praooursr ia
5 prants inte 161 de len Russrven ovesdes per
Reaclueién a* neste ol iimite prevists en les
ranton B* 3 8° de 1a nisne. :

“ue on tal sentida resnlis oomveniente dlepp
noxr gne lon fondes devueltos por ol Inatituto Maelow
nal ds Beaseguros se destinen & incromenter la Ressp
:: ‘::mnimntnlum Granixo de lam Pespeativas e

Y. 1 T .

. Gue mmuuﬁ corresponde tuner on enants, qu
la 8flide aituwnciSn du lne empresce ssegnredores Bee
nefiote on forms d4irvots o loa asegurnion ¥y terceres
¥ pre & uon majoy i6n ds) peronde
dor el permitiz 4 lae sntidades une mia amplis otpa=
oidnd de adaoveion do riowgom, siendo, on oSnsconste
sia, aconsejable diaponey, gng los sxeedentes re
tanten uwgo 4 aubiarte ol 49 de oonatitued.
dz 1la prealndide Koservs, so destinen & senjugar ai
d8fiolt que fere axistir en lg conatitnaton 4s law
Rewervoe UBLligatariss ? Frovigion Senwrel,
rions aon Dest Sepes :m ¥ Pondion &8s Amoxtisasién,

& shaordoy seldes de popdides gus yegistreoren luos

L 1%

Por tante, 7 hebiande emitido su opinifn el
Sonnejo Conmultive, ‘

RL DIRGOYOR ONWRRAL BX LA SUFSRINDUEDUNOIA DY SBGUROS
RISUELYR
1*) Les importes residides por las entidedes de RnegR
zos de)l Imstitwie Nasiensl de Heasegwros, coms
I/

170

e



/e

o}

K

4*)
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devolnoids & low fondos somntituldos m o)
wiewe o8 gonaspte de Boserva de

anl Granine, apiisaden al W d o~
sio iwo pasado a ia ineressntacidn de M Q
serva Supsrainie Adad Grguise s gu

fiare la Rasolugiin a* 8004, Raate o uﬂc "
tabloolin por el punto t' 48 la nisea.

Bl oxsedents gque reawlt ana v sdplisen
26 lo Slmpussto on ol nlo antexiar, a8

ew:m. r » & oubFAL 51 S4ML.
sit que a lus Beservns Ohligatorias
#o hui W:sﬂ&r m nnuu

1 ie0 ¥ hulu mﬂu;z““

»

gm:ﬁ'wi ?.amm 4e low mnum nm-
dadane
%) sokasnte gye afn um:m. 4 mor ge A«
hre uitlise wt mm & 1a "Rowsyvn
tspecial Ressluafos a® 8%

igf” as, soman{quess ¥ mlfmn o ol Bolg

Baperint mu 46 Zsguzos, ¥ de soptiambze de 1004,

B0, Jua0x IRfa
Pigector Genexal
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Kxpie. n* S181/954
Provs n° 2018
Res. n* 3099

Yista la sumantceoién efostuada por el Inst)
tate donal de ﬁusuzsum infermands sokpre la dow

volus & lan sompa ma de .
va &¢ Contingensis del Pamo ‘a0 1"5&;
oon Tondos sowmulodos hseis ol eflo x

4

omznmm:

Gus la aflida aitupsidn ds lep enprssas beng
fiole on foyma Ailyeota & lee .z:uuuu y tom
7 propenis o ane Bayor J:u

Teder Rl smiu! las outaa&u wma smplia 0
pnaidad de adbeer de rlnmn

4om per sllo ey siense au o dimponsr que lus
London umnu poxr o) Instd Neglonal de Resup
guren de dastines o on r el defiatt gus mz«n '
sxistiz on la tituoton &¢ lan mm-
ries 4¢ Frovistdn General, Obl ox ine ht
sep :lnr! an ds Amortisacd {“ha
4n sxlios de iden gua regimizen

oy tants, ¥ bebiende smitide mu wm&t 8l
cm-ic em-l ive,

u'mmemmummumm,,
m '

1°) Lu n?oﬂu reoikidos por les watidades de asgy
. & tituto Nasional de Hesgupurowm, somo -
aaw&mi de xu fondon eoustituidon poxr el aly
we en sonoepts da Ressyvs de ﬂoutuca w del g
Poiner siraing: s ouvpir sl &ifrets sees
aex 89, a en pressnily
ren al &0 4o fung ' pogadio, 1::. Mﬂu
M tgntaring de al m-m. a
70 wn segundo ingers o ::m.:m::*:m
a2
:\'w regiatraren o' balances & fgual

1/
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2%} ) exoedsntc gue resuliave L an u nyuw
© ekén e nmﬁ“ on, en is ?
aedentoments, sor de 1ilre ammntu
m ’Iu tribateda s Reserva Bapeeisl Resolucida

i lgim» sounniquess y pnnim en ol Bolg
‘mmmmh de Jaguvom, T 4 mtﬁaﬂn 4o 1964,

¥ou. qonos PRfa
Direstar Csneral
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