Universidad de Buenos Aires
Facultad de Ciencias Economicas
Biblioteca “Alfredo L. Palacios”

La dinamica hacendal
como elemento de
semiologia econdmica
para la gestion bancaria

Giambelluca, Jose Juan

1964

Cita APA: Giambelluca, J. (1964). La dinamica hacendal como
elemento de semiologia economica para la gestion bancaria.
Buenos Aires: Universidad de Buenos Aires. Facultad de Ciencias Economicas

Este documento forma parte de la coleccion de tesis doctorales de la Biblioteca Central “Affredo L. Palacios”.
Su utilizacion debe ser acompafiada por la cita bibliografica con reconocimiento de fa fuente.
Fuente: Biblioteca Digital de la Facultad de Ciencias Economicas - Universidad de Buenos Aires

Tesis Doctoral 001501/0801




G FIUNT S NI e s B 2 N N Y U

UNIVERSIDAD DE BUBNOS AIRES
FACULTAD DE CIZNCIAS ECONOMICAS
CATEDRA D ECONOMIA Y POLITICA BANBARTIA

TRABAJO PARA BL wXAMslN DE TESIS SOBRE EL TEMA:

LA DINAMICA HACENDAL COMO ELEMENTO DE
SEMIOLOGIA ECONOMICA
PARA LA GESTION BANCARIA

PRESENTADA POR

JOSE JUAN GIAMBELLUCA

PERU 84 -~ C. FEDERAL

T.E. s 34-8322 : )
REGISTRO s 24.216

Buenos Aires 1964




Soy un dado 1
que se ha cuedado con dos caras
Una dice cero,

la otra no dice nsda .

El cero la borrd al moverse

pero su ausencia ya va gestando
un 8rgano de visidn

con cada manotazo que da el cero

Sin embargo, la visién va creciendo,
creciendo cada vez mis,

hasta borrar finglmente al cero .
Entonces, el dado se para

Y se rompe

Betalla quieto .

Mario Morales
( variaciones concretas )



" pid che conforto di altrui opi
nioni le nostre cose voglieno
ricevere suffragioc di realté

E 1t
effettuale H, CAPRARA

INTRODUCCION

Todo Srgano que evoluciona obedece una ley de crecimiento que di ori=-
gen a su estructura .- Toda estructura tiene un modelo a través del cual se eje
cuta o se pone de manifiesto.— Por un lado tendremos, entonces, una velocidad de
crecimiento metarializada en una progresidn matemdtica; por el otro, en cambio,
una fuerza de resistencia que habrid de indicar las unidades diferenciales de in-
cremento decreciente,- Si la evolucidn tiende hacia una magnitud diversa de la
originaria, rompe la estructura .- Serd necesario predisponer los elementos sus-—
tanciales del sistema ( modelo } para una naeva forma estructural .- La activi-
dad econdmica del hombre, puesta de manifiesto por diversidades de sistemas, es
también un continuo devenir, una fuerza compleja ( energia econdmica ) que busca
desarrollar plenamente las condiciones dadas de su propia estructura .- 3u ciclo
o dindmica coyuntural es el sintoma evidente de su funcionamiento energético de
conjunto y no la suma o preponderancia de elementos aislados, sean ellog indivi-

duales o de grupo .~ Hste ciclo es una curva ondulante, lo gue significa decir

gque en su zona de gestacidn existen miximos y minimos,~-

La politice conjuntural implica ejecutar un frabajo funcional econémi-
co que haga del ciclo un curva donde la distancia entre mdximos y minimos no ca~
lifique el tiempo en forma grave y aguda .- Se plantean asi, fundamentales pro=-
blemas, a saber: 1) comprensidén y valorizacidn " funcihal " de los elementos que
intervienen en el desarrollo del ciclo; determinacidén de los hechos que harén po
sible analizarlos .= 2) Comprender y determinar las caracteristicas esencialmen-
te " evolutivas " del ciclo; ponderacidn de los cambios de estructuras .- 3) De-
finicidn precisa de los drganos estructurales que sean lo suficientemente respon

sables y representativos para ejécutar un sana politica coyuntural (anticiclica)
[ 4

El presente trabajo investigard las modalidades primordiales de funcio
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namiento de dos importaﬁtes elementos de los congiderandos 1 y 3, para estable-
cer que aspecto de su mutua relacidén econdmica dentro de la misma zona, habri -
de ayudarnos para conocer en algo la segunda problemitica de la cuestidn .- La
empresa comercial y el banco serfin, para nuestro caso, las ;ndividualidades apro
piadas al andlisis; la labor de semiologia econdmica, el desarrollo prictico de
una forma de "ver" los sintomas del ciclo .~ Las alternativas del desenvolvimieg
to econdmico pueden tener dos variaciones : la una referida a la misma egtructu—
ra ( determinacidn centripeta ); la otra, a la estructura gque se rompe para dar
nacimiento a una nueva ( determinacidén centrifuga )o= En este segundo caso, las
medidas anticiclicas son mds complejas por cuanto deberén considerarse los nuevos
elementos del modelo gue tomarid la estructura entrante ,- Las caracteristicas -
del presente trabajo no permiten establecer aguella distincidn metodolégica de e
laboracidn, por lo que nuestras referencias analiticas ( de otros autores o per-
sonales), como asi también nuestras conclusiones, se referirdn siempre a una es—

tructura criginaria.-—

Es posible, sin embargo, que hagamos referencia a prictica de semiolo=-
gia econdémica dentro del Ambito de la empresa, como asi también a la estructura
geo~econdmica o de zona geogrifica donde aquella estid integrada .~ A los efecios
de un mejor desarrollo del estudio objeto del trabajo, nos parece oportuno hacer
hincapié en esta distincidn, debido a que el mundo de la empresa moderna ofrece
un campo ( todavia inexplorado ) magnifico y atrayente, tal como ha sucedido en

lo que se conoce cgmo campo econdmico puro ( geogréfico o zonal ) .=
f

De todos meodos, es significativo dejar claramente asentado Que el co=-
nocimiento que se busca obtener de la empresa, sea para comprender su funciona-
miento dentro del ciclo o su influencia del o para el mercado estructural, es a
los efectos de obtener un eficiente elemento de técnica bancaria y aplicacidn -~
de oportunas medidas coadyuvantes al equilibrio del desarrollo econdmico ( poli-
tica conjuntural del sistema bancario‘)‘ Teniendo en cuenta el moderno enfoque
que hace de la funcidn contable un importante aspecto de la organizacidn y rea—
lizacidn del proceso hacendal, es ldégico suponer gue hemos de encontrar en los’

datos contables una valiosa herramienta de la gestidén bancaria, a los fines pro-
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pios que le son asignados .~ Los datos contables se constituyen, entonces, en u
na de las sustancias visbles a la realizacidn de un trabajo de semiologia econ
mica .- Las consecuencias deberdn ser, como trataremos de demostrarlo, una téc-
nica mas para gque la banca cumpla con su gestidn y funcidn econdmicas empresa y

centro vital de la estructurs social .=~

Por lo tanto, desarrollaremos en una primera parte, las caracteristi-
cas més importantes de la gestidn bancaria y hacendal, considerados ellos como
parte integral del problema ( Capitulos primero, segundo y tercero ) o= La em -
presa, a su vez, traslace su propia realidad econdmicaj; al andlisis de esta si~
tuacién corresponde la temitica del Capitulolcuarto o~ En el siguiente, investi
gamos con mayor detenimiento lo gque se entiende por semiologia econdmica y cual
es su alcance .- Por (ltimo, antes de llegar a nuestra conclusidn, trataremos de
establecer como a través de la dindmica de las empresas, los bancos pueden obte-

2 . »
ner una visidn de cada momento coyuntural .-




CAPITUIO I

LA GESTION BANCARTA

Sumario: Posicidén funcional de la banca
' instituto de emisidn y del cré
dito ~ ‘

Técnica bancariat operaciones
activas y Pasivas - Reservas
bancarias: tipos y concepio de
golvencia y liquidéz = P8litica
bancaria anticiclica = ‘



En la moderna economia -de cambio, donde el procesc se define por un con
tinuo producir, distribuir, consumir y ahorrar ( o invertir ), la banca modula, -
facilita y predispone esa mecénica por intermedio de funciones que le son caractg
risticas .~ En efecto, ella se pone de manifiesto a través de la modalidad funcio
nal que la moneda ( en sus diferentes tipos ) cumple en las posibilidades moder -
nas del cambio; la moneda es presentada en el mercado con una identificacidn plena
es decir algo que estd consustanciado con la existencia de un hecho dindmico evi-
dente: el sistema bancario .- La importancia radica no en la institucidn bancaria
individual, sino en el comportamiento de uno como integrante funcional del todo 3
el sistema bancario es uno de los medios fundamentales de la estructura ecdnomica

posibilitando su vida y desarrollo .-

La posicidn del banco dentro del marco econdmico ha sufrido su ldgica e
volucidén (1), sea considerando las funciones propiés, come los distintos tipos de
“instituciones que lo ponen de manifiesto.=- Surge, entonces, un andlisis en primera
instancia de la funcidn monetaria en si misma, estableciendo cuales son les orga-—

nismos encargados de otorgar los distintos medios monetarios al mercado .—

Bs bien sabido, que la dindmica econdmica hace uso de dos tipos de mone
da ¢ una metdlica y/o fiduciaria (que ha reemplazado totalmente la metdlica) que-
puede representar la moneda propiamente dicha; por el otro, en cambio, tendremos
la moneda bancaria o una de las més importantes monedas de crédito ( sustituto tem
poraneo de la moneda en si ).~ El hecho de gque sea el sitema bancario quién ponga
a disposicidn de la economia toda, esos diferentes tipos de moneda, ello nos di la
pauta de la funcidn de la banca y su posicidn esencial en la estructura; en reali-
dad es la moneda misma ( a través de su vital papel ) guién hace posible esa posi-
cidén funcional: la economia moderna es un proceso monetario; es una economia de -
crédito .- Los organismos que cumplen genéricamente la " funcidn " (2) son : el -
banco y los institutos del crédito .- El primero hace entrega de instrumentos de
pago ( bancos monetarios ) y el segundo en cambio - " ceden en préstamo riguezas a

quién las pide para emplearlas productivamente, o eventualmente con el fin de con
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sumirlas "(3) ( bancos creiticios ).~ De alli, entonces, las dos funciones banca~-

rias que definen y caracterizan inequivocadamente su aspecto monetario global (4):

FUNCION MONETARIA: ponen a disposicidn del mercado los tipos

de monedas aptos para log variados pagos

FUNCION CREDITICIA: ponen a disposicidén del mercado los capi-

tales de ahorristas que serdn requeridos

por los emprendedores o empresariosg,-

La primera de las funciones es realizada por los llamados bancos de em}
sidn y de depdsitos (5) .- La segunda funcidn es realizada por distintas institu-
ciones, de cuyas actividades especificas reciben diversas denominaciones: agrarias,
industriales, hipotecarias, de ahorro, etc..— Esta distincidn de funciones y de or
ganismos respectivos, que habrin de llevar a la prictica una especial necesidad €§
nanciara del mercado, no debe ser considerada como uh simple problema de terminoig
gla sino de posicidn dentro de la estructura econdmica .~ Es decir, comprender que
el cardcter funcional dentro del sistema no radica en las funciones individuales
de cada tipo de empresa bancaria, sino también como medio para llegar a concretar
los controles indispensables que harin posible una real politica general de desa~-

rrolleo y pleno empleo .- Significa, en otras palabras, ponderar en un amplio senti

do econdmico las funciones propias monetarias y del ciclo.-—

A primera vista y de acuerdo a las distinciones hechas, solamente se po=-
drd llamar ( tedrica y pricticamente ) " bancos " a las instituciones de emisién
y de depdsito .- Segin podrd verse mis adelante y de acuerdo a la dindmica que de-
fine la técnica bancaria ( capitulo VI ), sucede que en &poca contemporanea, la en
trega al mercado de moneda es superior a sus respectivas reservas técnicas de ges-
tidn .- Quiere decir ésto, que a la par de cumplimentar una funcidn monetaria, la
creacidn del crédito se aparece como un hecho ineludible conectado a la funcidn -
primaria .- Por lo tanto los bancos son, también, creadores de crédito, hecho este
de importante relieve en la comprensidn de la posicidn funcional del sistema bancg
rio dentro de la estructura econdmica-social .- Sin embargo, es necesario aclarar
de gque si bien ™ la funcidn crediticia puede ejercitarse independieutemente de a-

quella monetaria, no por ésto todos los institutos del crédito son bancos " (6).-
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A través le los resortes de la gestidn de toda la actividad bancaria, -

serd posible verificar la circulacidn monetaria y la transferencia de capitales,

elementos ellos necesarios y vitales para analizar y comprender la funcibn dltima

en la dindmica del desenvolvimiento econdmico de la sociedad .~ A su actividad ti

po se agrega, luego, un papel activo en la pblitica ciclicat sea permitiéndola, -

rectificéndola o conteniédndola .-

THCNICA BAUCARTA:

" Pertenece a la técnica bancaria el deber de describir analiticamente

el funcionamiento del banco y de los institutos del crédito, a través de sus ele-

mentos de gestidn ¥ (7).~ Ellos son, Jjustamente, los que dentro del sistena banc§

rio han dado en llamarse " operaciones bancarias " (8): operaciones activas pa~
1Y

sivas .- BEllos son, con cardcter de prioridad, los que otorgan esa modalidad pro-

pia de las empresas bancarias .-~ Tales operaciones sont

OPERACIONES PASTVAS: son aguellas con las cuales los

institutos se procuran poder de adquisi~

cidén, por lo que resultan deudores .-

OPERACIONES ACTIVAS: son aguellas con la cuales enm—

plean la anterior pasividad, asumiendo
las veces de acredores .- Con las ante~
. f ol - N » >
riores se manifiestan en relacidn dina-
mica continua (8), con una necesaria vin
culacidn que es caracteristica de las

operaciones bancarias.-—

Emisidn, (Banco Cen-
tral), depbsitos y
redescuentos (es pasi
va para los Bancos Co
merciales y adtiva pg
ra la Banca central.—

Descubierto cuenta co
rriente, descuento de
pagarés, anticipos ~

con garantia , etc.

La emisidn de billetes de banco por el instituto que tenga ese derecho,

constituye una promesa de pagar - a la vista y al portador - la cantidad de moneda

metdlica que el mismo indica .- Este billete es aceptado por todos como costumbre

social, como medio de pago, y se lo llama billete fiduciario .-~ La convertibvilidad

ha pasado por diversas etapas degradatorias y hoy ya no existe en su forma primiti

va, para ser un instrumento presentativo y convertirse en moneda propia o "carta
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moneda " ,-

El depbsito es la " tipica operacidn pasiva mediante la cual el banco se
compromete a su devolucibén , sea ella a la vista, con preaviso o a plazo fijo " =
Son los llamados depbsitos irregulares, cuya modalidad de funcionamiento se expre-
sa dindmicamente porgue son veivindicables con la simple presentacidn de "cheques™",
eg decir instrumenta la itransferencia de los saldos de cuenta a cuenta o procura -
el pago en efectivo,~ Es asi que todos los saldos pagaderos a la vista, a la sola
presentacién de cheques son un componente sustancial de los medios de pagos en la
economia moderna .- Este criterio es el aceptado en la moderna economia bancaria ,
aunque se encusntra en autorizados escritores como Vito (9) la opinién de que son
los cheques y no los "saldos" el componente de los medios de pagos .- 3in embargo
es de hacer notar que al usar la palabra "cheqgue" se quiere con ello significar el
concepto més gendrico, por cuanto (segin el mismo Vito) es imposible distinguir cua

les de los cheques corresponde a un estricto depdsito real en efectivo,-

La Gltima operacidn pasiva importante es el redescuento, por cuys instan .
cia el banco cede a otro, generalmente el instituto de emisidn, pagards o titulos

de terceros de cuyo descuento obtiene poder de adquisicidn disponible,—

De las operaciones activas la mds importante es el descuento de titulos de
crédito a breve plazo, llamados pagarés comerciales.- Bs ésta, una de las operacio
nes crediticia més interesante de la dinadmica monetaria del mercado .- A través de
este mecanismo, a las empresas no bancarias se facilitan los procesocs prodﬁctivos
y de cambio, transformando e ampliando la zona de aceptacién de titulos de crédi-
tos privadamente creados .- De todos modos, considerando otros asgpectos de financig
cidn que requieren plazoas més largos o condiciones especiales ( garantia de titu-
los, mercaderias, propiedades, ind@striales, comerciales-agrarias, etc.), es inda-
dable que todos ellos complementan el conjunto de las operaciones activas atents 80
bre todo a la falta de simultaneidad entre ventas y cogros en las empresas comércig

leg -

La gestidn bancaria se caracteriza, técnicamente, por la serie de opera-
ciones gque hemos comentado en forma breve.- Estos actos individuales no actuan in-
dependientemente, sino que su coordinacidn sistemdtica se transforma en lo que se .

ha dado en llamar la dindmica propia de la gestidn bancaria, aspecto éste muy bien
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planteado por H. Caprara (10) .- Las operaciones activas y pasivas se van reali-

zando continuamente, como si una no tuviera razdn de ser, respecto de la otra, si
no llega a comprenderse que ambas a la vez definen y estructurin la gestidn misma.
Ambas indican la economicidad del proceso bancario y el de los clientes suyos; de
allil porque ambas se integran, se complementan y se conjugan hacia un mismo fin -

goordinados desarrollo de la estructura econdmico-sicial .-

LAS RESERVAS BANCARIAS:

Las funciones monetarias y crediticias de los bancos, no son ilimitadas,
Si bien es cierto existe un intrinsico freno, en la dinfmica propia de las opera-
ciones activas y pasivas (11), el banco tiene otra fuerza de contencidn: la obsef
vacidén técnica y econdmica de Sptimos ( o normativos ) estados de solvencia y li-

quidez para responder a las operaciones comunes a su gestidén (11).-

Tres son los elementos tipicos que predisponen la circulacidn monetarias
moneda metdlica, billetes y cheques ,~ A través de ellos la banca cumple una sim-
ple funcidén monetaria que consiste en " entregar al mercado los instrumentos de -
cambio mis iddneos, pero limitada a la cantidad existente de medio circulante "
(12) o~ Por ello el monto originario permanece inalterable, debido a gque una mone-
da reemplaza a la otra; comnsitituye lo gue Vito llama " primer estadio de la fun -
cién monetaria " (13) .~ Pero es evidente que a los fines del desarrollo de la e-
conomia, es necesario adaptar el volumen monetario a las necesidades del mercado.,~-
De esta manera, las operaciones activas bancarias aparecen como un aspeéto més de
la funcidén monetaria propiamente dicha, aquella crediticia o materializacidn del

" segundo estadio de la funcidén monetaria " (14) .-

En la realidad de los hechos econdmicos, la gestidén bancaria crea o emi-
te mids billetes y cheques, mediante las operaciones respectivas de redescuentos y
descuentos de pagarés .- Por lo que, el sistema bancario funciona de acuerdo al me

canismo de las siguientes reservas (15) $

Reserva Metdlicat propia de 1la Banca Central, es el monto metdlico que hace de reser

va por toda la masa de billetes emitidos .~ Garantiza la convertibilidad -
de todos los billetes; es esta una circunstancia histdrica y de uso o creen
cia comin, pero en la actualidad sirve esencialmente para los pagos inter-—

nacionales .~

- 1] -



s e Sy - - —~ . ] -

N e e o

Reserva Monetaria: o de liquidez de los bancos comerciales, con la cual se hace fren

te a eveniuales pedidos de billetes en pago de cheques presentados en venta~

nillas=- Se la denomina "encaje bancario" .-

Reserva Bancariat constituida por los pagards comerciales y mediante su posibilidad

de movilizacidnj es propia de los bancos comerciales.— Es una forma de garan?;
tizar el poder de adquisicidn de todos los hilletes en términos de mercade-

*
I'LaS g™

La reserva monetaria en la concepcidn clésica debe considerarse a los efeg
tog de vigilar y actualizar el justo grado de ligquidez gque se considere oportuno pa-
ra la gestidén bancaria.,- La liquidez consiste en " la posibilidad de ofrecer hille-
tes (y de transformar rapidamente en billetes, capital y créditos ) para hacer fren-
te a los pedidos de los depositantes " (16) «~ El banco puede ser solventey pere pue
de no tener liquidez : sin embargo los mismos instrumentos de las operacionses acti-
vas pueden ser los medios para hacerse de liquido, mediante las operaciones de redeg
cuento o utilizacién de la reserva bancaria (secondary reserve o segunda linea de re

servas )} (17).-

Para conservarse solvente el banco debe prestar atencidén al hecho de que
el capital propio y los créditos, superen el monto de la operacidn tipicamente pasi-
va .- Este indice de funcionamiento, es mis importante que el de liquidez, por cuan—

to aqui no valen ningin tipo de reservas.—

POLITICA BANCARIA ANTICICLICA:

En las comunes operaciones activas y pasivas, el sistema bancario se colo-
ca como una funcidn pilar de indispensable utilidad para la economia toda .~ Sabemos
ya que a través de la funcidn monetaria y crediticia, es donde la banca encuentra la
idiosincrasia de su gestidn y se integra en la vida econdmica, es decir en su ciclo
de desarrollo .- Los coniroles sobre esos dos aspectos, al mismo tiempo que vigila
su economicidad ( el banco es una empresa ante todo ) debe, también, vigilar los o=-

tros aspectos de la vida ciclica @

FUNCION MONETARIA: el medio circulante deberid " adecuarse a las necesidades

de la circulacién y mantener el poder de adquisicidén de la manera més

conveniente a los fines de la economia Social " (18).-




FUNCION CREDITICTA: deberd aspirar a una seleccidn de los "sectores econdmi-

cos a favorecer, a cuyo efecto el Banco Central actue como instrumen
to de la politica general del Estado " (19) para que se alcancen los
necesarios equilibrios monetarios, econdmicos, politicos y sociales

que deben procurar los modernos sistemas bancarios.-

A la gestidén propia de la banca, se le adicioma ( por la posicidn que ocu
pa dentro de la estructura ) la gestidn dentro del ciclo, por medio de la ejecucidn
de una politica apropiada a los fines sociales del sano desenvolvimiento econdmico.-
% La moneda y el crédito en nuestro sistema econdmico, que es casi indudable ejer -
'cen una influencia imporianie en el origen del cicle ecbnémico, bien sea a titulo
de causa propulsora, o de factor condicionante " (20).4 Si bien la banca es un ele-
mento de la estructura, es también una fuerza fiva del eiclo coyuntural o politica
de desarrollo econdmico de aguella .~ Por lo tanto su funcidn genérica, a la par de
poner a dispoSici5n del mercado los distintos tipos de monedas ya comeniados, puede
y debe controlar y dirigir la economia global y segin las directivas superiores gue
taza el Estado, seglin lo exige la mis moderna doctrina de la economia bancaria y to
da la experiencia derivada de los ﬁlanteos de la Segunda Post Guerra.- Estas péliti
cas que exdeden los aspectos conjunturales, buscan la expansién ordenada de la eco-
nomia y el pleno empleo de sus recursos humanos y materiales, es sin lugar a dudas,
uno de los aspectos mis ambiciosos de la moderna sconomia.,—- A los fines de nuesiro
trabajo trataremos de demostrar, no los elementos ejecutores de esa politica, sino,
como a través de un verdadero trabajo de semiologia econdmica, es posible preparar
¥y ejecutar eficientes wealidades de la politica anticiclica.— Se trata, como ver de
"una manera " el funcionamiento del ciclo y‘toﬁar, preparar las medidas del caso que
estén de acuerdo a los principios de la gestidén bancaria y de su papel modeiador en
el ciclo ,~ La dindmica hacendal y su conocimiento semioldgico, es decir, como pro-
ceso econdmico coadyuvanie a los fines de la estructura a la cual pertenece, consti
tuye el elemento més estrictamente ligado a la gestidén bancaria, para que ella cum-

pla sus altos fines propios y obtenga la mejor visidn del mercado.-

- 13 -



BIBLIOGRAFIA ( del Capitulo I

(1) Baiocco P.J,

(2) Vito P,
(3) Vito P,
(4) Vito Fc

Hermann Max C,

(5) Nota

(6) Vito F,
(7) Vito F.
(8) Vito F.
(8 bis) Caprara U,
(8) Giambelluca A,
(9) Vito F,

(10) Caprara U,

(10) Giambelluca A,

(11) Caprara U,

(11) Caprara U,

(11) Aisenstein Salvador

(12) Vito F,

(13) Vito F,

(14) Vito P,

(15) Vito P,

(15) Giambelluca A.

(15) Aisenstein Salvador:

-

*n

L]

e

*®

La Evolucidn de los Bancos modernos - Rev., C.Econdmica
Junio 47 - pag. 384

Economia Politica - Tomo III - pdg. 93
Obra citada =~ pag. 93
Obra citada - pég. 97 y 99/100 y

Bl mito de la estabilidad monetaria ~ El Trimestre Eco
némico - pig. 51

El Prof, Baiocco los llama: al primero banco de bhancos
¥, al segundo, bancos comerciales — Art, citado: pig.
384 - Ver también VITO — pige 1 33.~

Obra citada - pig. 100

Obra citada - pig. 115

Obra citada - pig. 110

La banca - pig. 9

Repertorio di diritto - pég. 21

Cbra citada - en la nota puesta por el autor em la pﬁg.
111

Obra citada - pige. 450 al 460 .- Por la importancia del
enfoque, hemos creido oportunoc desarrollarlo mis adelan
te ( Cape VI )

Repertorio di diritto - pég. 21
Obra citada - pigs. 453 y 457
Obra citada - pigs. 455-456

La regulacidn crediticia en los Gltimos seis afios - La
Nacién - 4° Seccidén Dominical - Bs, As, - 26/4/64 -
Pig. 6

Obra citada -~ pég. 107
Obra citada - pag. 107
Obra citada - pidg. 108

Obra citada = pags. 107-108-117 y 118
Repertorio di diritto - pig. 21

La regulacidn crediticia en los (ltimos seis afios -~ La
Nacidn - 4° Seccidén Dominical - Bs. As, 26/4/64 - pig.
6

- 14 =



Obra citada - pig. 117

(16) vito F.
(17) Vvito P, ¢ Obra citada - pig. 118
Obra citada - pig. 121

*”

(18) Vito P,

(18) Hermann Max C. : El Mito de la estabilidad monetaria — Rev, El Trimes—
tre Econémico - N° 121

(19) Baiocco P.J. Art., citado - pig. 387

..

..

(20) Haberler G. Prosperidad y Depresidn = pige 1l4.=-




CAPITULO -~ I1

EL, CREDITO BANCARIO

Sumarios concepto: diversos tipos de cré
dito, - Mercado monetario y fi -
nanciero: alcances - financia -~
cidn: ciclo productivo y econd—
micom— funcidén monetaria del -
crédito .-



T A A R - ,-

CONCEPTOS: tipos formales del crédito

La teoria del capitdl y de la moneda determina la importancia del crédito
en la economia moderna .- Segin Vito (1), es necesario distinguir la funcidn del -~

crédito en su doble aspecto prdctico .-
19) Recoge el ahorro y lo emplea en los procesos productivos

2°) Sustituye la moneda metdlica y los billetes de banco, por otra forma de

medio circulante .-

El primero constityye la esencia de la teorfa del capital, mediante el en
lace entre aguél que no desea o no puede emplearlo como medio productivo, con rela - \
cidn a quién se encuentra en condiciones de hacerlo .- El segundo, en cambio, se pre
senta como uno de los elementos vitales de la teoria monetaria .- El cambio, consi -
derado como uno de los elementos vitales que precisan el proceso econdmico, ha sido
originariamente de simple trueque ,- En la economia monetaria nace la moneda que,
con su funcidn, determina el precio o valor econdmico .~ La moneda crédito, origina

el nacimiento dela economia contemporanea, de cuya funcidn ha sido posible los gran

des desarrollos econdmicos .-

" ®l crédito es un cambio de riquezas, con la particular caracteristica de
que las prestaciones y contraprestaciones no son contemporaneam " (2).— Las distin-

tas modalkdades de una operacidn crediticia puede comprender

1) CREDITO MONETARIO : prestaciones y contraprestaciones entre monedas .-

2) CREDITO COMERCIAL: prestaciones y contraprestaciones entre moneda y bie

nes o reciprocamente .-

3) CREDITO RUDIMENTARIO : prestaciones y contraprestaciones de bienes entre

Si [t
Corresponde a las dos primeras, modalidades propias de la gestidn banca

ria, relacionando las fuentes originarias ( operaciones pasivas ) con los motivos
de inversidn o de utilizacidén ( operaciones activas ) .— Dentro de la convivencia
propia de la moderna economia, corresponde al crédito bancario la materializacidn

pgs eficiente de la moneda crédito .- Amplfa sus posibilidades originarias de uso

- 17 -




- = ind ™~

y las regula por medio de sus funcion s monetariasy crediticias .- En su considers
cién presente, el crédito bancario M no solamente tiene una funcidn econdmica, sino

que estd destinado a cumplir un servicio social y una finalidad nacional " (3) .-

MERCADO MONETARIO Y FINANCIERO:

Antes de hablar de los mercadas, considerados como zonag donde se desen
vuglven condiciones especiales de operaciones crediticias, sea en sus aspecios mone
tarios y/o conerciales, se hace necesarid indicar - primeramente - que dos son las

instituciones que actdan (4):

1°) Ipstitucidnes de Crédito Comercial ( banco de emisidén y de descuento ),

a través delicual se otorgan créditos a breve plazo .—

2°) Instituciones de Crédito Mobiliario ( y otros especializados ) por cuyo

intermedio se otorgan créditos a mediano y largo plazo .-

Ambas actividades deben realizarse en forma separada y de acuerdo a con
diciones especiales de cada institucidn, como asi también tener el recaudo necesa -
rio para que las operaciones activas se coordinen con las pasivas y referidas a 3 -
montos, garantfas y tiempo .- En la prdctica, sin embargo, cada institucidén abarca
una u otra operacidn indistintamente, circunstancia désta que trajo problemas de es-
tabilidad y rentabilidad, aparte de devirtuar las funciones que le deben ser propias.
8i bien es cierto, estas instituciones son empresas, no debe olvidarse el papel que

desempefian en la actividad econdémica .-

Del funcionamiento de estas dos clases de instituciones y las modalida-
des gue surjen de sus cotidianasg relaciones con entes e individios, es posible esta

blecer — ahora - la existencia de dos mercados @

MERCADO MONETARIO: que tiene por objeto la realizacidn de préstamos a -

breve plazo, con dinero flotante que recogen los bancos en cuen

ta corriente y ahorro genuino que afluye a sus cajas de ahorro.-

MERCADO FINANCIERO: llamado mercado de capitales, estd constituido por

préstamos para inversionesg de plazo largo y, en algunos casos,

de plazo medio, con dinero creado o ahorro gemuino .-
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Aungue ambos mercados cumplen actividades diversas, sea por sus funcig
nes especificas y por sus organizaciones, no por ello dejan de estar conectados e-
condmicamente, influyéndose reciprocamente .- En el mercado monetario es donde més
se llega a comprender la relacidén dindmica entre operaciones activas y pasivas .-
Mayor serd su desarrollo cuando mds grande son los fondos que se acumulan ( opera-
ciones pasivas ), en contraposicidn a una mayor masa de operaciones comerciales (9
peraciones activas ) +~ La organizacidén predispuesta para este tipo de mercado se
especializard como cualquier otro, pero siempre con la predisposicidn de emplear -
proficuamente fondos momentaneamente disponibles, a los fines de financiar la acti
vidad productiva y.comeroial privada, como asi también necesidades monetarias del

Bstado .~

Las fuentes gque ofrecen moneda crediticia al mercado monetario son: el
Banco Central, Banco Comerciales, Socisdades de Seguroc e Institutos privados espe-
ciales (5) .- A su vez, quienes solicitan o hécen uso de tales créditos, son con -
cardcter mds frecuentes—: industriales y comerciantes, el Estado y los agentes de

la Bolsa (6) .-

FINANCIACION: alcance y contenido

Bs una caracteristica del crédito, la de transformar el ahorro en capi
tal, llamdndolos por tales motivos: crédito productivo.- También es posible que -
sea destinado al consumo, pero interesa mds aquél que estd dirigido al ciclo produc

tivo, ya sea @

1°) considerando las fuentes que quedarfan inmoviligzadas o no
pudiesen ser utilizadas en un verdadero sentido de econo-

micidad .- Crear o reactivar fuentes de trabajo .-

20) considerando la aceleracidn de los procesos productivos ,
es decir posibilitando la mecdnica del cambio en el mer -
cado, sea entre productores o entre éstos y los consumi -

dores .-

Para cada uno de estos campog, interviene tanto el ahorro creador como

el flotante, pero a través del sistema bancario ( como verdadero canalizador de -
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crédito ) es donde la empresa adguiere el interés econdmico para su proceso .- "
Sin el auxilio del crédito no seria Posible dar vida-a empresas que exigen capita-
les en una medida gque supera la disponibilidad del ;;orrista individual "(7).- Sin
embargo, no sélo se presentan problemas de insuficiencia de capitales, sino que a
veces los problemas de super-inversidn traban el propio desenvolvimiento econdmico
(8) .~ En el anexo A que se acompafia, podrd observarse como a través de los indices

referidos a una empresa dada, se puede constabar la problemdtica de insuficiencia

o no de capitales sociales y su respectiva inversidn (9).-

El incremento en la produccidén de las riquezas, cualesquiera sean los
medios, busca una verdadera reactivacién del proceso hacendal en funcidn de la eco-
némia toda .- En esta determinacidn, interesa indicar el " sector " donde habrd de

recaer la financiacién, segin la funcién conjunta de la banca (10) .-

Se ha visto como los distintos mercados monetarios y las funciones ca—
racteristica del sistema bancario, hacen de él un elemento sencial de la estructu—
ra y de los fines del desarrollo .- Pero el banco no estd solo; tiene relaciones -
con los demds entes, cumpliendo ambos su labor respectiva en el ciclo productivos
uno como inversor, productor y distribuidor y el otro como fuente monetaria gredi—
ticia .~ Bl movimiento ciclico se activard mediante la financiacidén de inversiones
en activos fijos o ctrculantes, como asi también las operaciones comerciales de -
simple cambio, donde ya no es posible utilizar el efectivo inmediato o liquido .-

Por lo tanto, dos son lasg funciones que corresponde a la financiacidn:

1°) Como elemento que contribuye a la mecdncia del cambio,
sea para invertir, producir o distribuir, posibilitanto

nuevos procesos o reactivdndolos .-

2°) Como elemento que dirige ycontrola la marcha normal —
del ciclo coyuntural econdémico, es decir que los medios
monetarios sirvan para financiar los procesos productivos
y se conviertan en una eficaz herramienta de politica —-

anticiclica.-

De estas dos grandes funciones y del conocimiento que la banca pueda -

tener de la economia ( a través de las cuentas de sus clientes ), se deduce la mag
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nitud dindmica de la gestidén misma .- La interdependencia entre operaciones acti-
vas y pasivas, va mds alld del concepto que a técnica bancaria se refiere; al de -
cir de U.Caprara (11), podrfamos predecir casi que la economfa no regula la finan=-

za bancaria, sino que la finanza a la economia .-

El banco no debe transformarse en un administrador de la empresa (12)
ni del proceso econdmico zonal.- Debe actuar en el sistema bancario con la misidn
de conocer y valuar el fenémeno econdmico hacendal, para que como instituto crea -
dor de crédito y, por ende, como factor de financiacién , cumpla eficiente y opor-
tunamente con sus funciones especificas .- Mejor tenor de vida, pleno desarrollo y
ocupacién , son las obligaciones vitales para quién se constituye en un elemento -
primordial de la estructura social—econdmica .- Bl mundo moderno requiere investi-
gacidn de los hechos que hacen la gestidén, para que con la realimentacidn de expe-
riencias se oriente y se fortifique el proceso mismo y el de los demds .-~ Por la -
funcidén que cumple la moneda, cualquiera sea su tipo, corresponde al sistema bancg
rio amoldarse definitivamente a las verdaderas necesidades sociales de los puebles.
Anélisis, control , estudio y " previsidén " (13) deben ser las armas insustituibles

de la moderna economia del futuro .-

FUNCION MONETARIA DEL CREDITO

La economia de desarrollo hacendal es economia de produccidén, puestas
de manifiesto en una variada game de bienes y/o servicios; economia de produccién
es economia de cambio y por lo tanto de libre eleccidn de los medios por los cua-
les ella se hace posible (14) .- El crédito, como sustituto momentaneo de la mone
da efectiva, cumple su funcidn en el cambio por cuanto lo hace posible.- Asi como
moneda es aquello que hace de moneda, el valor del crédito como funcidn monetaria
depénderé de la bondad o cualidad del crédito (15), es decir su predisposicidn a
constituirse en un instrumento econdmico apto a la economia del mercado .- La mo-
neda crediticia es la herramienta mds importante de la economfa contemporanea, por
la reactivacidn que al cambio sufiere y por sus respectivag posibilidades de desg

rrollo .-

La funcidn monetaria queda determinada - esencialmente - en su consi-

deracidn como medio de pago .- Se ha comentado, en su oporiunidad, que estaba com
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puesto por moneda metdlica, billetes y cheques .- -Cuando los reemplazos reciprocos
no superaban el monto toal originario, se decia que estdbamos ante una verdadera -
funcidén monetaria .-~ Bsa funcibn era evidente para cualesquiera de esos medios .-

Sin embargo, bien sabido es que el banco ampliaba sus funciones originarias mediag
te el agregado o complementacidn de las operaciones crediticias .- En el esquema

econdmico, la moneda’crediticia reemplaza la moneda en sus tres tipos conocidos, -
complementdndola en sus funciones propias y aumentando considerablemente los medios
de pago .~ Tanto una como otra, se ponen a disposicidn del proceso en una misma u-
nidad funcional individual .- La validez econdémica del crédito , adquiere signifi-

cado tan solo a través de su funcidn monetaria .-
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SGCIETA X
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CAPITULCO IIT =

LA DINAMICA HACENDAL
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terdependencia econbmica =



CONCEPTO DE EMPRESA:
‘ ) |
" Ta empresa constituye la principal forma de la organizacidn producti
va de la economia de mercado " (1); ella es, también, como 6rgano social uno de los
elementos primordiales de labfilosofia practica, a través de cuyos principios &ti-
cos trata de regular estos especiales actos humanos .~ Por lo tanto, interesa con-

siderar en ella cuales de sus aspectos - que conforman Yy constituyen el hechos y

el sujeto - definen y caracterizan su esencia conceptual y practica .-

A los fines del conocimiento de la dinémica hacendal, en cuanic se de-
fine como un trabajo que procura encontrar elementos ponderables de semiologia eco
némica para la buena gestidn de la técnica bancaria, debemos considerar o tener -
presente la existencia de dos corrientes bien definidas: la una que considera a la
empresa como un “complejo econdmico " (2) y, la otra, constituidé "figicamente de
personas y de bienes econdmicos "(2) .~ En la primera existe un proceso scondmico
(3); en la segunda, en cambio, un proceso patrimonial (4) .- Resulta sumamente del}
cado establecer, analizar y comprender la diferencia que existe enire un proceso e-
conémicb y otro patrimonial o= La indole del presente trabajo no nos otorga la com=-
placéncia de ﬁn tratamiento mis profundo de esta importante cuestidn .- De todos mo
dos, sefa necesario e ‘indispensable recalcar que tantc el aspectc econdmico como ra
trimonial, resultan ser evidentes herramientas (tiles para mejor comprender la em=

presa y su dindmica .-

El patrimonio se manifiesta como la sustancia del sujeto juridico; el
proceso econdmico se indentifica con el hecho o acto humano ( energia econdmica so-
cial) que se materializa en una variada gama de bienes y servicios .~ El patrimonio
requiere la relacidn ética ( ciencia- del derecho) entre sugeto y objeto, normas
aquellas que regulan situaciones de derechos y obligaciones en el &mbito social .-
El proceso econdmico requiere la existencia de utilidad ( sindnimo de trabajo humg

no coordinado ) y de valor ( sindnimo de cambio o trueque ) -

Geneficamente se suele denominar a este miltiple y complejo proceéo, -
con el nombre de hacienda .~ La hacienda presupone una-coordinacién del trabajo hu-
mano a los fines de satisfacer necesidades humanas .- La presencia de la coordina -
Qién u organizacidn tiende a ser considerada = en el concepto contemporaneo - el fag

tor supserior a la misma consideracidén de los elementos que constituyen el patrimo -
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nio o los factores llamados de la produccidén .- Sin embargo, teniendo en cuenta -

por ahora la idiosincrasia cldsica, podriamos considerar una primera clasificacidn

de la hacienda (5)

EMPRESA DINAMICA: o empresa propiamente dicha, es el resultado de una es-

pecial organizacidn de los factores de la produccidn de
los cuales se obtiene un producto o rédito superior a
aquél obtenible de los individuales factores de produc—

cidn considerados separadamente o por simple suma .=

EMPRESA ESTATICA: o hacienda propiamente dicha donde el rédito no consti-

tuye un hecho caracteristico .-

El proceso de la hacienda se caracterizari, entonces, por la existen—
cia de una economicidad técnica ( productividad ) y de una rentabilidad ( rédito )
(6).- La empresa tiene como objeto los dos tipos de economicidad; la hacienda pro-

piamente dicha, en cambio, la productividad .-

Esta clasificacidn recibe otra denominacidén mds frecuente, con la cual
se desea poner de relieve otra caracteristica del proceso hacendal, aidn cuando el
Patrimonio y su sujeto gurfdico ( necesario ) sigue perteneciendo a ambas clases.-
Sin el dnimo de dejar de desconocer nueerosas obras de prestigiosos autores econé
micos, pero teniendo presente la fuente originaria propuesta al presente trabajo ,

podemos dividir la hacienda en los dos siguientes tipos (7):

-

HACIENDA DE PRODUCCION: +tipo concreto; la empresa comercial en general, y

especialmente, la empresa privada .-

HACTENDA DE EROGACION: tiene por fin el desenvolvimiento de un sdlo proce

so de consumo, para la obtencién de fines no econdémicos .=

El Profesor Amaduzzi (8) nos habla de un tercer tipo de hacienda que —

combina los procesos de produccidn y consumo : hacienda familiar, por ejemplo .-

Las clasificaciones que sobre la empresa existen es miltiple, segin -~
sean las condiciones, circunstancias, objetivos y fines considerados .- No desea-

mos, a pesar de ello, dejar de hacer notar un tipo de clasificacidén que mucho in-
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teresa, segun nuestro parecer, a los trabajos semioldgicos sobre la estructura e-

conémico-social .- Tendremos, por lo tanto, la siguiente clasificacidn segin sea

el tipo procesal (9) desarrollados por lag diferentes haciendas

PRODUCCION PRIMARIA: agricola—pastoril y en algunas versiones la mine-

ris .-

ACTIVIDAD SECUNDARTA: industria manufacturera, la mineria, por lo gene-

ral y, como regla, la construccidn .-

INDUSTRIA TERCIARIA: transporte y comunicaciones, gobierno y servicios

personales~domésticos .-

ASPECTOS JURIDICOS:

El proceso hacendal, en cuanto es un conjunto de hechos que producen
efectos juridicos, es un ente y como tal es sujeto de derecho, vale decir sociev-
dad comercial y no empresa comercial, de la cual difiere sustancialmente (10) .-
El hecho en si ( para nuestro caso la empresa comercial ) no es sujeto de derecho;
sélo las personas, y como tal, pertenecen al estudio que'comprende el derecho es~
tdtico (11); "el hecho no es el sujeto, pero puede ser el producto de la actividad

o de la fuerza del sujeto " (12).-

En el derecho estdtico ( derecho abstracto o puro ) la juridicidad re
sulta de la combinacidén de tres elementos, uno de los cuales es el "ente" y los o

tros dos estdn constituidos de " relaciones "™ (13):

a) elemento fisico: consiste en pluralidad de personas y una o mds

COSaE o=

b) elemento econdmico: un conflicto de intereses de las personas

respecto de las cosas .-

c) elemento psicoldgico: poder o deber de las personas frente a

la cosa .-

En la moderna evolucidén del Derecho Comercial, se ha producide una mo
dificacidn sustancial en lo que al sujeto del acto econdmico y relaciones inheren

tés a 61, se refiere (14) .- Creemos oportuno resaltar esta manifestacidén del de-
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recho dindmico ( realidad o derecho en el tiempo ), por su influencia en la doctri
na contable y econdmica, a través de cuyas técnicas analizamos e interpretamos la
dindmica de la estructura hacendal o economfa de zona, sea como procesco patrimonial
o estrictamente econdémico .~ De esta manera, todo trabajo de semiologfa econdmica
establecerd con claridad los campos del método e investigacidn, la ponderacidén co-
rrecta de su visién de la realidad de los hechos, y su utilidad funcional a los fi
nes de la gestién bancaria .- En efecto, la empresa tiende a ser considerada una
unidad econdmica a la cual " no corresponde una unidad juridica "™ (15), en las ob-

servaciones juridicas clédsicas .-

Bsta unidad econdmica estd referida al concepto de la " organizacién ",
donde el proceso crea un trabajo tipico e independiente en su realidad y dinamismo
(16).. BL trabajo es una compleja coordinacién, fruto de la organizacién y no de ope
raciones aritméticas o intereses de grupos o clases sociales .- El trabajo puesto
de manifiesto como una energia econdmica, recibe el nombre de " empresa " o unidad
econdémica~comercial y cuya realidad social manifiesta, nada tiene que ver con el
patrimonio y el sujeto juridico; " l'impresa non € una persona giuridica, né un pa
trimonio geparatd, né una universalitd di cose e di diritti " (17) .~ Tanto el pa=-
trimonio como la empresa, son cosgasg diferentes y por lo tanto dos conceptos que se
suelen confundir, tanto en el orden juridico (18), como contanble y econdmico .-
Rl proceso econdmico ejecutado a través de un conjunto complejo de politica'econg
micas, es el elemento caracteristico de la empresa moderna como organizacidén .—

El fendmeno manifestado, sindnimo. de un trabajo coordinado o energia humana econé
mica, tiende a orientarse como un verdadero objeto de relaciones juridicas; " 1%~
organizzazione € propria della persona giuridica, le infonde la vita di soggetto

che si distacca dalle persone dei soci "(19) .-

Esta corriente del derecho comercial tiende — esencialmente - a encon
trar un concepto juridico unitario (20), considerando la idea y realidad hacendal
como una unidad econdmica que es " punto di confluenza di forze economiche volte

allo scopo di un profitto " (21) .-

Bn nuestro pais son encontradas las opiniones que merecen esta nueva

orientacién ; al citado Arecha, estd del lado opuesto el Profesor Malagarriga, de

) . A . e
cuya obra puede constabarse una amplia exposicién sobre su idea base y las opinio
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nes y desarrollos conceptuales de diversos autores nacionales y extranjeros (22) e
Para este autor el derecho comercial * es la rama de la ciencia jurfidica que se ocupa,
pay bajo determinados aspectos, de ciertas actividades que se han considerado, por
razones diversas, que no tienen que ser materia del derecho civil o comfin "(23) .-
Para el Profesor espailiol Garriguez, sin embargo, " el derecho comercial aspira a -

ger el derecho privado de las empresas ¥ (24) o

POLITICAS HACENDALES

Dese un punto de vista econdmico, la ejecucidén de la politica hacendal
presupone la materializacién dindmica del proceso que la define y delimita .- Este
continuo ejecutarse, este desarrollo, esta " vida " de la empresa, se pone de mani
fiesto a través de bienes y servicios; ellos son la forma especifica, el contenido,
la realidad de como ha tomado forma una determinada politica ejecutada .- Esos elg
mentos deben ser vistos, apreciados, medidos, valorados, en su evidencia dindmica
¥y por medio de sus aspectos cuantitativos y cualitativos,mediante indicadores baré
metricos de su posicidn funcional deniro de la estruciura de desarrollo.- No inte~
resa a los fines del andlisis econdmico, a los fines induetivos que babré de llevar
nos al conocimiento cientifico de la fenomenologia hacendal, las apreciaciones éti
cas o normativas que regulan la realizacidén del fendmeno dentro del marco de 1a.ggg

vivencia social .- Interesa, eso si, el dinamismo, la forma de hacer, de realizar-

se de la individualidad humana, como una unidad funcional deéniro del " organismo "

social ,~ Cuando en el proceso hacendal aparece un bien y/o servicio, indica dos co
sas: un movimiento econdmice ( energia humana ) con significado matemético; traslu=-
ce, ademls, el contenddo, la esencia, el sentido, la forma ( espacio-tiempo ) de co
mo se ha realizado funcionalmente la energia humana integrada en el proceso ( poli-
tica de ejecucidén).~ Es la forma de como la organizacidén , la coordinacidn del tra-
bajo, nos manifiesta el hecho mismo de la creacidn del producto, sin tesis social

de ese proceso llamado empresa .=

La funcidn y el estado monetario verificado em la dindmica del proceso,

&
define una forma de la economia de mercado ( cambio ) o~ Vale decir, cualguiera sea
el aspecto parcial que pudiera verificarse de la politica ejecutada, los bienes y s

servicios y los distintos medios de pagos se ponen de manifiesto como una cristali-
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zacion de la dindmica del cambio .~ El-rddito, elemento distinmtivo de la SMpIresa,

expresard no sélo la rentabilidad del proceso mismo sino que hard resaltar - en la
realidad de los hechos econdmicos ~ el contenido del fendmeno realizado a travds -
de una ejecucidn econdémica .~ Como podrd apreciarse mds adelante ( capitule VI ),

el proceso hacendal se pone en evidencia por medio de todos aguéllos elementos que
constituyen el proceso formativo del rédito .- " -La empresa se aparece como un con
junto intencionalmente coordinado, diremos casi como un sistema de fuerzas econémi

cas " (25) o=

La obtencidn del rédito y, por ende, la fenomenologia gue dard forma y
contenido del proceso originario, significa la puesta en marcha de una variada y -~
compleja politica econdmica hacendal ( sindnimo de energia humana coordinada o tra
bajo de empresa ), de cuyo sano equilibrio de desarrollo dependerd la vida misma de
la empresa o la plena integracidn de su estructura .- Los aspectos parciales de e-
sas politicas econdmicas, tienen tres fases importantes de realizacidn; ellas son
consideradas genéricamente a los fines del estudio, y no en las individualidades di
versas de la investigacidn préctica .= La politica comercial podria definirse como
el conjunto de gastos (26) gue han debido verificarse pare cumplir con la realiza-
cidn del servicio hacendal (ventas) .- Comprende, en su sentido mds sintético, com
prar-imputar y vender .~ La politica de inversidén estari constituida por la deter—
minacidn dindmica de bienes y servicios ( centidad y valores ) gque serdn necesarios
para coadyuvar a la plena realizacidn de la politica anterior .- La politica finan-
ciera, por (ltimo, viene comprendida como la situacidén o estado y dindmica de los

medios de pagos que hacen posible la verificacidn de las politicas anteriores .-

Comprar una serie de bienes y servicios, producir con ellos un producto
ys luego, ofrecerlo nuevamente en el mercado por medio de la venta, significa tres
fasess primordiales de una misma politica: comercial .- Determinar y valorar los -
bienes ( servicies ) que formarén parie de los llamados activos fijos, circulantes
y de indole parecida, necesarios por oira parte para llevar a cabo la politica co -
mercial, es politica de inversiones .- La politica financiera ( monetaria ) estard
dada, shora, por la determinacidn de la masa monetaria que facilitard la realidad y
cierre del circuito de las dos ejecuciones anteriores, ello tomado en cuenta a tra-
vés de la funcidn monetaria propiamente dicha y la crediticia ( Patrimonic y Capital

de terceros ); esta politica determinard la financiacibén de la inversiones ( ahorro
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total neto ), la mecdnica delcambio y las posibilidades de un sano desarrollo .-
En cuanto la empresa es un complejo econdmico, los variados elementos gque en el or
denamiento de ella vienen en conjunto predispuestos,deben ser juzgados en funcidn
del complejo del cual forman parte Y (27); vale decir, las distintas politicas no se
manifiestan como individualidades realizadas, sino como parte integrante del con -

junto o politica econdmica de la empresa .-

CICLO HACENDAL

La determinacién econdémica de como se van ejecutando las politicas ha~-
cendales permitirdn, a su vez, ponderar su ciclo de evolucidn o politica coyuntu -
ral .~ La ejecucidén econdmica es, a la postre, la materializacién de los elementos
estructurales de la empresa .~ Toda estructura en desarrollo pone en evidencia una
serie de altibajos propios de todo fendémeno de crecimiento, a los fines de alcan -
zar el contenido y la dimensidén de la estructura misma .- Hsos altibajos definen
los crdcteres de su curva, vale decir ciclo ondulante o ciclo econémico hacendal
propiamente dicho, en donde prosperidad y crisis se dan a conocer como los mdximos

y minimos de la misma .-

A medida que cada fase de la politica econémica hacendal se va ejecu -~
tando, el desarrollo del proceso adquiere significado dindmico .- Las distintas O-
peraciones que conforman una determinada politica de ejecucidn, no se presentan in
dividualmente como una problemdtica ( a los fines del fendmeno ) sino como un ele-
mento coordinable a otras realizaciones parciales .-~ Mds que una organizacidén, exis
te una verdadera fenomenologia que nace de la conjuncidén de politicas particulares,
cada una de las cuales no se adicionan matemdticamente.— Pero, lo méds importante,
es que @sa fenomenologia nos dard la idea y la realidad misma de un desarrollo, de
una evolucidén, de un continuo devenir econdémico, de una " forma " de hacer las co-
sas para llegar a cumplimentar el ciclo mds Sptimo de la estructura predispuesta.-
Esta visidn del " funcionamiento " permite valorar con exactitud de andlisis, las
virtudes y defectos del mismo .— La empresa vale en cuanto es un fendmeno econdémi-

co que " hace " y se " desarrolla " .- Hsos son los elementos esenciales que deter

minan su ciclo .-

El andlisis del ciclo hacendal y la determinacidn delos puntos mds im—
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portantes de la curva, podrd realizarse en la teoria pura o en la realidad de la

prddtica .~ Para el primer supuesto, se determinard que condiciones deberdn exis-—
tir para definir un momento del ciclo .- £&n el segundo, en cambio,.habria de esti
blecerse que determinados elementos de la dindmica indicardn la presencia de un
momento de la curva conguntural .- Bmbas circunstancias eon necesarias para cono—
cer y valuar el desarrollo de la empresa; de ellas podrd surgir una verdadera po-
litica anticiclica, que por intermedio de esos principios y medios de accidn se oE
tenga el equilibrio Sptimo y un grado pleno de economicidad .- La determinacién -
del diagndstico, presupone el conocimiento real del fendmono para que las solucio-

nes enfrenten los problemas con eficacia econdmica .-

A estos dos beneficios de estudio y accibn, vale decir: conocimiento
de la empresa a través de su ciclo y ejecucidén de una politica anticiclica, se pre
senta otra posibilidad de mds amplio alcance y por cuyo medio se obtendrd més re—
lisve y significado a este andlisis del proceso hacendal .- En efecto, este proce—
so de la empresa que se ejecuta dentro del marco de convivencia de una politica e-
condémica general, es consecuencia légica de la economia de mercado y estd en ella
en funcidn del organismo sockal, zona geo-econdmica o estructura toda .- Los proce
sos individuales se presentan bajo una interdependencia econdémica, donde el juego
energético desarrollado por cada uno de ellos es parte y funcidn del todo .~ No in
teresa ya que el rédito del ejercicio es un componente dela renta nacional , regio—
nal o zonal; interesa, eso si, comprender que la valorizacidén de un prceso indivi-
dual es el camino méds recto para analizar el proceso todo de la estructura, en la
cual estd contenido .- El rédito es, también, la forma sintética de como se mani —
fiesta el proceso hacendal; los elementos formativos de la dindmica suya, es en si
mismo el andlisis de la forma cuantitativa y cualitativa de como se hizo y desarro
1la el fendmeno .— Este fendmeno es interdependiente con otros ( relacién coordini
da de energias econdmicas ), y juntos ( como parte y como funcién ) dardn la pauta
misma del proceso general de la estructura social; sea en la politica ejecutada o
en el ciclo conyuntural .- Conociendo los ciclos hacendales individuales pwe de en-—
contrarse un medio eficiente para conocer el ciclo general, toms dos aquellos en -
consideracién vertical, horizontal o por tipos procesales, segin ha sido visto en

una de las clasificaciones que se ha hecho sobre la hacienda .-
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Resumiendo, podriamos decir que el andlisis del ciclo hacendal permitg
r4 conocer mejor el funcionamiento de aquel trabajo econdmico individual como, asi
también, el de la economia toda .- A los fines de una ajustada y real gestidén banca
ria y considerando la ralacidén de la banca con una infinita y variada clientela, el
estudio procesal de la hacienda ha de representar un paso mds efectivo que la ale-—

jard definitivamente de los viejos y cldsicos pmstulados de trabajos de andlisis.-—
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CAPITULO IV

LA SITUACION HKCONOMICA HACENDAL A TRAVES DE LAS

CUENTAS DE LOS CLIENTES

Sumario:

la funcidén contable: importan—
cia de la estadisticd -~ los es
tados contables: la situacidn
patrimonial y los resultados -
andlisis del estado contable:
aspectos e indices mde importan
tes - estadisticas especialess
alcances, medios y fines -




1A FUNGION CONTABLE:

"La contabilidad moderna - sbre todo tal como deberia estar organiza-
da en una empresa moderna - es algo que difiere mucho de la tenedruria de libros’
de los tiempos pasados, la cual se consideraba en muchos casos como un mal inevi-
table, que deberia afrontarse de la manera mds facil posible "(li.— Este planteo,
indicado de una sabia evolucidn tedrica-pridctica contable, le confiere a sus obje
tivos dos alternativas importantes: una referida a los hechos actuales y pasados
(histdérico ), y la otra a los hechos del futuro ( presupuesto ) .- La primera com
prende las llamadas contabilidades internas y externas; la segunda, en cambio , -
los controles referidos a situaciones cuantitativas ( presupuesto propiamente di-
cho ) y a situaciones cualitativas ( standard ) .- Comprende, entonces, una trabg
jo de cap~-tacién { registro ), andlisis ( imputacién ), control ( presupuesto ) ,

interpretacién ( balances ) e informacidén ( estadistica ) .-

De las funciones contables mds importantes teniendo en cuenta un encua
dre contemporaneo (2), que interesa a los fines de un trabajo que se propone apor-
tar elementos de semiologia econdmica a utilizar por parte del banco, pueden con —
siderarse: contabilidad financiera, contabilidad de explotacidén y contabilidad es-
tadistica .- Bstas tres zonas no privan, por cierto, que la funcidn contable abar-
que otros aspectos que, relacionados o no a los anteriores, sirvan para conocer -
nejor la gestidn hacendal, pricipalmente cuando tenga referencias a modificacio -~

nes de la situacidn patrimonial -

La contabilidad financiera deberd proporcionar un informe y control -
de la situacién y politica financiera verificada en un periodo determinado, vale
decir, obtener en cualguier momento ( con o sin inventario ) un resumen y andli -
sis del Activo y Pasico existente (3) .- Por su parte, la contabilidad de explotg
cidén deberd reflejar " un resumen exacto del resultado de la explotacidén del pe -
riodo, es decir, la diferencia entre los costos, por una parte, como expresidén de
consumo, y los ingresos, por otra, como expresién de los rendimientos obtenidos -
por la empresa "(4) .- La rendicidén de cuentas, ademés, plantea la exigencia de
que los datos numéricos que la conforman, expresen aquellos elementos econdmicos

en funcidn del " tiempo o cantidad " (5) .- Bs ésta, sin lugar a dudas, la conta—
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bilidad estadistica o la funcidn contable mds importante para ponderar la dindmica

de la empresa que, junto con las observaciones derivadas de la contabilidad finan-
ciera, sirva para la comprensién del complejo mundo de la empresa .— " La fuente -
principal de las estadisticas internas de una empresa, deberfa estar constitufda -

por la contabilidad " (6) .-

La estadistica consiste, esencialmente, en la " reduccidén de los datos
relevados y clasificados en indices que sintéticamente expriman su caracteristica®
(7).~ Deberd, eso si, ser presentados en diversas formas matemfticas que hagan mds
fdeil su lectura, compracidén, integracién e interpretacién .- Sin embargo, es nece
sario aclarar que las estadisticas referidas a la empresa en sf misma; llamadas re
levacidén extra—contable o fuera de cuenta, ™ no toma el sélo oficioc de rendir més
eficaces o menos incompletos las relevaciones de las cuentas "(8).- Como bien dice
el Prof.. Zappa, de acuerdo a la orientacién de la Escuela de la cual él es creadom
y Jefe, no todos los fendmenos referidos a la empresa pueden verificar una medida
cuantitativa, como tampoco esas ponderaciones son todas objeto de la relevacidén con
table (9) .- La funcidén de la contabilidad estadistica, cumple un trabajo que le es
caracteristico, vale decir con objetivos mds amplios que la propia relevacidn conta
ble, ello actuado ~ sin embargo-a través del tipico instrumento de las cuentas .-
Esta funcién que halla sus indices esenciales en la estructura funcional de las cuen
tag, no debe sobrecargar el procesamiento originario mediante fluxogramas ( diagra=—
ma de tareas ) inadecuados y funciones independientes .- Serd necesario tan solo -
diagramar correctamente la determinacidén de la funcidn y la ejecucidn de la tarea,
mediante una instrumentacidn ® a las oficinas que reciben y recogen datos, para po—
der utilizarlos y obtener de ellos los elementos estadisticos indispensables " (10)
" Mientras que los datos contables deben ser exactos hasta la centésima, las esta-

dfsticas se contentan con razonables aproximaciones " (11) .-

De esta manera, la estadistica de la empresa permitird conocer mejor su
mundo, a través de su situacidén econdémica-financiera, las variaciones y estado patri
monial, polfticas de ejecucidén y, por idltimo, de su propia coyuntura considerada® -

.
en sustancia, una dato del funcionamiento hacendal " (12) .~ " Ayudadnos a recoger

datos sobre la vida de vuestra empresa, de manera que los hechos pasados sean rdpi-

damente explicados y que esta explicacidén prepare previsiones y comportamientos ra-
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cioneles " (13) »= El dirigente de empresa encuentra en lé relevacién éstéaiééica
( estadfstica interna ) los elementos para el control de la gestidén, es decir los
aspectos primordiales que definem su dindmica: erogacidén y consumo ( éostengoﬁo -
costi ) por un lado y, por el otro, la obtencién de " ricavi " (14).- Los elemen -
tos de la estadistica externa ( no los que se pueden obtener de la contabilidad fi
nanciera (15) , estdn constituidos por los fendmenos del mrcado y la dindmica de i

los precios .-

10S ESTADOS CONTABLESS

Los estados contables mds importantes, a los fines del andlisis y de ul
teriores complementaciones y desarrollos estadisticos, estdn constituidos por dos
escritos esenciales de la técnica de la relevacidén contable, y por cuyo intermedio
se controlas e interpreta la gestidn hacendal verificada en un périodo de tiempo .~
Ellos son: la Cuenta de Balance { Activo y Pasivo ) y la Cuenta de Resiiltados (Péf
didas y Ganancias 2.- El dltimo aspecto formal, otorga los elementos que determi-
nan los ingresos y gastos efectuados para un periodo dado, como asi también su re-
sultado ( superavit o déficit ).— Bs este material nugérico, el campo apto para in |
vestigar, analizar e interpretar la rentabilidad ( economicidad de empresa ).- La
rentabilidad de empresa es, para la gestidén bancaria, un antecedente de importante

congideracidn, segin podrd verse mis adelante .-

" La comprobacidn del inventario y balance suministra informacidn so-
bre la situacidén econdmica existente al cierre del ejercicio, es decir, en,rela‘~
cién con la magnitud y la composicidn de los activos de la empresa ( inversiones
de su capital ) y los pasivos ( deudas y capital propio )" (16).- En este segundo
esquema se obtiene una visidn explicativa de la financiacidn de la empresa, consi-
derando también su solvencia y liquidez .- Estos hechos son, a la par de los ante-
riores, datos numéricos para ser tenidos muy en cuenta por la gestidén de la técni~

ca bancaria .- Se utilizan no solo para valorar un grado de funcionamiento de la

misma empresa, sino también para rendir cuenta de su propia gestidn bancaria .-

En estos estados contables ge han de encontrar, por un ladw, las va-

riaciones que ha sufrido el patrimonio de la empresa y su situacidén econémico-fi-
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nanciera, tahto en sus elementos del Activo o del pasivo .- por el otro ladO‘Ccuen
ta de explotacidén ) los hechos causales que han conform. do aquellas variaciones y

situaciones .~ Bstos estados numérices se ponen de manifiesto a través del mecanis
mo de las cuentas que, como se sabe, es el elemento o herramienta fundamental de -
la técnica y teoriacontable .~ La cuenta expresa, genéricamente, una visién econd-
mica-financiera de la empresa; por comparacidn, integracidén y complementacidn de a
ndlisis estadistico, la idea mds amplia de la plaza o zona, — Kl sistema bancarie

podrd verificar, por medio de esta rica gama de expresiones cuantitativas y/o cuge
litativas, una precisa idea de la situacidn econdmica reinante ( dindmica y estéti

ca), es decir a través de las cuentas que constituyen los estados contables de sus

clientes o=

ANALISIS DEL ESTADO CONTABLE:

La correcta comprensién de las cifras con que vienen informadas las -
cuentas que forman los estados contables, y a los fines de la técnica y gestidn -
bancaria, es necesario agrupar, preparar y organizar cifras para la obtencién de -
combinaciones apropiadas ( ratios, indices, porcehtajes, razones; etc. ).~ Estos
son los elementos materiales gque, junto con cuadros numéricos apropiados y grifi -
cos estadisticos, permiten materializai los andlisis y la comprensién de la resli-
dad que las cifras tienden a demostrar .- Determinacién, combinacién e intefpreta-
cidén de datos numéricos son los aspectos sobresalientes del andlisis contable por

cuyo camino se indicardn los calificativos de la gestidén hacendal: contenido y va-

lorizacidén .-

" Por andlisis contable se entiende la interpretacidén del contenido -
de una contabilidad, en cuanto conciéerne al balance anual, con la finalidad primoi
pal de proporchonar informaciones sobre la economfa de la empresa que ordinaria -
mente no pueden leerse inmediatamente de la cuenta de explotacidén y del balance .-
En esencia, el andlisis de una contabilidad se centra alrededor de una investiga -
cidén sobre la rentabilidad de la empresa, su financiacidén e incluso su solvencia y

liquidez " (17) .=

BEste andlisis comprende comparaciones en el tiempo ( época de balan -~
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ce ) entre las cifras, y demas datos de la investigacién econémico-financiera, de
varios balances de una misma empresa .- Sin embargé; puede comprender una metodo-—
logia que abarque a diferentes empresas, sean ellas de igual fndole o tipo, por su
grado funcional dentro de la estructura econdémica, por integracién vertical y hori
zontal o, también, por otras consideraciones gue log fines del andlisis zonal (pag

cial o total ) lo crea conveniente .-

Como ya ha quedado &icho, a los fines de obtener una eficiente combina
cién de cifras y realizar una ajustada y objetiva interpretacidén de los hechos que
conforman la dindmica de la empresa, es necesario agrupar y organizar las cifras y
conceptos expuestos en las cuentas que constituyen los estados contables que han
sido puestos a disposicidén de los bancos, por parte de sus clientes .- Bn los ane-
x0s nugeros uno y dos démos a conocer una interesante (18) agrupacidén que puede hg
cerse de las partidas del balance, como asi también de lo que forma la cuenta de
ekplotacién +—~ Hstos cuadros son presentados como simples ejemplos, con lo cual no
queremos significar que sean Unicos e indispensables, sino una forma técnica de a-
ndlisis contable.— Muestra como log datos pueden ordenarse por conceptos funcional
les andlogos, a los fines de ulteriores estudios, principalmente de financiacidn y
de rentabilidad, como asi también andlisis comparativos y combinaciones, indispen-—

sables para complementar la interpretacidn en si .-

Las consecuencias matemdticas que se pueden obtener delos anexos antg
riores ( 1 y 2 ), san de variada magnitud y contenido .- A los efectos de presen-—
tar los indices més importantes, y las combinaciones predispuestas a la esencia )
las tres nombradas anteriormente ) del andlisis de la contabilidad, presentamos el
anexo tres, dividido en dos partes ( 19):

Balance de resumen

i 1
Presentacién de conceptos Capital de explotacidn en resumen

a) del Balance
b) del Balance y cuenta de Resultados

Cifras de indices ¢) de la cuenta de explotacidn
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De acuerdo a esta predisposicién laboral de las cifras que informan -
las cuentas, la interpretacidén abarca cuatro aspectos importantes ( no excluyentes)
que podrdn ser obtenidos con la utilizacidn adecuada de los Indices programados -~

en el anexo tres

ANALISIS DE LA RENTABILIDAD: " se entiende su capacidad para pagar in-

tereses al capital invertido "(20).- Como ejemplo, puede ver—

se 3 G, F, L, M, etc.

ANALISIS DE FINANCIACION: que comprende ™ la relacién interdependiente

entre capital y los valores de capital ( activo y pasivo ) y,
por otra, como estdn colocados los distintos valores de capi-
tal en los diferentes grupos “(21).- Como ejemplo, puede: ver=—

se s+ Jy Hy I, etc,

ANALISIS DB LA SOLVENCIA: se define " como un exfémen de la capacidad

de la empresa para sufrir pérdidas " (22) .- Como ejemplo ,

puede verse : A, C, (21+22./. 23), etec.

ANALISIS DE LA LIQUIDEZ: considerada como la " capacidad que tiene una

empresa para cumplir sus obligaciones en el orden en que ven—

cen " (23) .- Como ejemplo, puede verses B, 6./16, etc.—

ESTADISTICAS ESPECTIALES:

BEn los indices fundamentales expuestos en los distintos tipos de -
andlisis, los bancos obtienen la visidn indiwddmal de la empresa, es decir su par
ticular situacién referida a su gestidn .~ Bste tipo de interpretacidn constituye
como ya ha sido dicho, un elemento de trabajo muy dtil para toda técnica bancaria

ella analizada en los capitulos referidos a la gestidén y crédito bancario .-

BEs fdcil comprender que este tipo de andlisis e interpretacidn es,
a su vez, un valioso instrumento para captar y sentir la situacién y dinamismo de
la zona geogrdfica donde la empresa estd integrada ;— Para ello, serd necesario -~
disponer de otros elementos estadisticos coadyuvantes ( obtenidos a través de la
funcién estadistica—cohtable ) ¥ su complementacién con la de otras empresas que

hacen a la estructura y su evolucién ( ciclo ).~ En realidad,. Pa empresa tiene su




propio cicle (24} y - como tendremos oportunidad de tratarlo més adelante - la ges
tidén bancaria puede y debe realizar su determinacidn, para obtener con ello un ele

mento mds a su politica conjuntural, que deberd ser esencialmente hacendal.-

N
Considerando las verdaderas caracteristicas de un trabajo de semiolo -

gia econdmica, el andlisis de estados contables no es suficiente .- Serid necesario
el pedido y utilizacidn de estadistica referidas a la gestidn hacendal, sea como =
complemento de los estados contables comentados, o para estudiar particulares asg -
pectos de la politica de ejecucidn empresaria .~ A titulo de ejemplo, con un senti
do spientador, y no con un orden de prioridades o sub-rubros, damos a conocer alg&

nos de les datos complementarioss

ELEMENTOS AFINES A LOS ESTADOS 1- Andlisis de las deudas, por zonas, tipo eco
CONTABLES némico~juridico y plazos de pago.-—

2~ Igualmente para los créditos.-

3~ QCartera movilizable para el descuento banca
rio: efectuados y saldo.~-

4~ Anidlisis de los costos de los productos: en
valores y unidades fisicas.—-

5~ Clasificacidn de Acciomes ( C.Social ).~

6= Clagificacidn de los bienes de cambio: en u
nidades y valoreg.-

7- An&lisis de los cargos diferidos y valores
inmateriales,~

8~ Andlisis de los gastos fijos y variables.=-
9~ Ventas: clasificacidn en unidades y valores,

10~ Forma de distribucidn de las utilidades y -
porcentajes utilitarios.-

1l- Creacidn y utilizacidn de reservas: puras e
impuras ( anflisis ).-

12~ Determinacidn del ingreso real consumido, =
producido, ahorrado, invertido ( rédito ).=
13~ Aumentos de Capital Social y tipos y razbén

de acciones emitidas,-
14~ Impuestos: clagificados y valores,—
15

16~ Movimiento analitico de los bienes de uso y

Intereses y rentas: cobrados y pagados.-
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las amortizaciones recuperadas ( individua-
lizacién ), etc.—

ELEMENTOS AFINES A DIVERSAS 1l- Compra-venta en el mercado interno: clagifi-
cados por productos y zonas

POLITICAS DE EJECUCION

2- Compra~venta en el mercado externo: clasifi-
cados por productos y zonas

3~ Preciocs de ventas unitarios y variaciones
4~ Clasificacidén del personal

5~ Movimiento del personal

6~ Obras de accidén socialj concepto y valores
7- Leyes sociales ( gastos ) clasificados

8- Leyes sociales ( deuda ) clasificados

9~ Cursos de capacitacidén y becas

10- Fuerza motriz: cantidad, tipo, monto y proce
dencia

1l- Transportes internos: tipo y valores
12~ Transportes externos: tipo y valores

13- Intensidad de las propagandas: cantidad, cla
sificacidén y valores

14~ Fuentes de materias primas, productos, merca
derias y mano de obra

15~ Estado de los bienes de uso, comparados con
sus respectivos ( clasificados ) fondos de
amortizacifn y fondo de reposicidn, etc,

La utilidad préctica de estos datos estadisticos, unidos a los indices
interpretativos del andlisis de los estados contables, estd radicada en el hecho =
mismo de que ellos constituyen uno de los caminos apropiados para realizar un exd-
men de coyuntura que proporcionan datos y conceptos comparables con los resultados
del estudio de otras empresas del mismo ramo, proporcionando la “visidn del mercado"
Es éste, el objetivo final de los trabajos de semiologia econdmica; trabajos de in-
terpretacidn qﬁe deben presentarse como un objetivo de primera necesidad en la co -
min técnica bancaria .- Con todos estos registros numéricos, el sistema bancario de
terminaréd algunos de los hechos circunstanciales que le darén la pauta del movimien

to ciclico, los puntos mis importantes de la curva, las situaciones de tendencias
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antes y después del momento de observacidén y todo aguelld que mis lo acerque a la
realidad de los hechos de la estructura econémico-social.— A titulo de gjemplo, -

presentamos algunos de los elementos que permitirin hacer un eximen de la coyuntu

ra agrupando los datos particulares obtenidos de cada empresa, para apreciarlos -
en el conjunto, en un todo de acuerdo al tratamiento matemdtico de los datos obte

nidos anteriormente (25):

a) Indiéce de produccidn agraria e industrial
b) Indices de precios al por mayor

¢) Indices de precios al por menor

d) Comportamiento del ahorro

e) Comportamiento de la inversidn

f) BEstado de las importaciones y exportaciones
g) Estado de los Stock las existencias

h) Estado de los pedidos

i) PFirmas nuevas y que han cesado

j) Situacidn de los consumos

k( Movimiento y calificacién de la mano de obra

1) Aumentos y disminucidn de Capitales Sociales, etcs

La importancia que la gestidn bancaria otorga a todos estos elementos
estadisticos, estd sustentada por una organizacidn cada vez més eficiente del sec—
tor técnico, apropiado a la eleboracidn e interpretacidn de cifras expresadas en va
lores o cualitativamente.~- El andlisis previo de la situacidn de la clientela comer
cial deberd " abarcar los puntos que la técnica bancaria aconceja contemplar para

cubrir el riesgo crediticio ¢

®1) La persona del cliente y sus métodos
2) E1l equipo y la organizacidn
3) Los resultados y el estado Patrimonial

4} La produccién y la evolucidn " (26)

La tendencia moderna pretende otorgar a estos an&lisis un verdaderoc ira
tamiento semioldgico, de manera tal como para poder llegar al diagndstico de los mo

mentos fundamentales del desarrollo ciclico hacendal .~ La investigacidn, el método
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¥ la organizacidén costituyen los elementos primordiales del éxito; " los tratados
de técnica bancaria al estudiar los riesgos del crédito aconsejan la organizacidn
de oficinas destinadas especialmente a recoger en forma sistemdtica todo el mate -

rial informativo sobre la situacidn de los clientes " (27)
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CAPITULO V

PRINCIPIOS DE SEMIOLOGIA ECONOMICA APLICABLES

A LA DINAMICA ESTRUCTURAL

Sumario: concepto: definicidn y alcance
su relacidn con la coyunturas
tratamiento de los datos - al-
cance zonal: empresa y mercado
elemento de la técnica bancaria
semidtica y diccionario semio-
légico -
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Los distintos hechos que determinan y definen la gestidn de todo tipe
de empresa, puede dar lugar a una observacidén estadistica gque comprenda las caric-
teristicas esenciales econdmicas que originan el predicado del proceso mismo - Bg
rémetros o indices realizados.en su medida econdmica ( cantidad y cualidad ), cons

tituyen una Gtil orientacidén para la sana conducta de los negocios .=

La empresa, como un fendmenc caracterizado en funcidén social ( convi -
vencia ), no se realiza procesalmente en una unidad de ejecucidén (1) .- Zstd inte-
grada, coordinada, complementada con otras empresas que gorman - en conjunto - la
fuerza econdmica de la estructura zonal o geogradfica .- " La hacienda no es un si§
tema cerrado, y como todo sistema, aparece también como elemento de sintesisvmés
elevada, que debe componersé con otros sistemas; la hacienda participa don diver -
sos entes a la gerarquia del sistema econdmico general " (2) .- En este sentide -
los datos numéricos de la empresa son también expresiones de la economia toda 4=
Por lo tanto, " el exdmen de la situacidén econdmica presente y las perspectivas f&

turas son una ayuda constante para todo economista " (3) o=

Todo proceso econdmico, realizado en la unidad hacendal o en la econo=-
mia de mercado, puede ser comocido en dos dimensiones: como fendmeno, a través de
sus causas y efectos: como hecho dindmico o " acto " energético,’es decir por me =
dio de su fenomenologia .- "Comprar y vender no son hechos independientes sino mo-
mentos de un mismo hecho: la empresa "(4); de ello podriamos agregar que: compras
y ventas realizadas en el ambito hacendal, son fenomenos propios del " proceso " o
una forma econdmica de materializar un trabajo econdmico-social .- El trabajo estg
distico que sobre esos aspectos procesales podria realizarse, habran de indicar las
caracterfsticas primordiales que definen e interpretan el fendmeno mismo o= Be traf
ta de establecer los elementos del proceso que pueden sexr suscepitibles de un traba-
jo estadistico especial y por cuyo intermedio podamos conocer e interpretar los as-
pectos esenciales dindmicos de su desarrollo ciclico .- Este tipo de investigacién
no es nuevo; ha sido ya iniciado y constituye - por cierto - una guia suficiente ~
mente segura para el economista ( tedrico-prictico ), para el ejecutivo de empresa,

bancos y otras instituciones comerciales o no, privadas o pfblicas (5).-

Nace asi, el concepto tebrico-prictico de " semiologia econémica " =
’
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La creacibn y el desarrollo de esta disciplina, viene definida por el hechos de que
en ella" el problema es inverso de aquél que se habian propuesto los economistas;
mientras 8stos buscaban generalmente cuales eran las condiciones de hecho que concu
rren para que se produzcan fendmenos econdmicos, la semiologia econdmica se propo-
ne reunir los hechos econdmicos, que son susceptibles de expresidn estadistica, en
grupos tales que sirvan para inducir la presencia de un determinado fendmeno econé

mico " (6) .-

Semiologia ( del griego " semeion " signos, sintomas; "logos" discurso,
ciencia ) es la ciencia que estudia los signos y sintomas de las enfermedades (7),
siendo el " signo " un indicio y el " sintoma " una manifestacidn ostensible de las
enfermedades (8) «— Bl problema esencial consiste en poder determinar el " diagnég
tico ", mediante una técnica determinada que permita la blsqueda del signo y su reu
nidn e interpretacidn .- Luego, podria decirse que sqgiologia - propiamente dicha -

es" el arte y la ciencia del diagnéstico " (9) .-

Semiologia es, genéricamente, un estudio basado en la gemibtica, vale
decirs utilizacidén de los signos a los fines de conocer ( cientificamente ) las mo-
dalidades propias de un fendmeno .- El signo, superando su concepcidén histérica an-
tigua (l@), representa no solo una funcidén simbdélica, sino también una funcidn emo-
tiva que permita determinar hechos capaces de definir " aspectos " funcionales .=
En un gran perfodo de la antiguedad la palabra " semidtica fué usada con frecuen=-
cia para designar la parte de la medicina que se ocupa de interpretar los signos
de las enfermedades y que abarca la dignosis y la prognosis " (ll) += En los conteg
poraneos estudios sobre lbégica y filosofia, se la define como la " ciencia general
de los signos " (12), representando el Prof, Morris el autor que mis ha tratado el
tema y cuyas ideas fueron de las mis aceptadas por diversos tratadistas de la mate-

ria (13).-

En las distintas etapas que comprende el proceso histdérico que se ha de
dicado a la investigacidn de la semiética, los exponentes més representativos pue =~

den considerarse - en forma resumida - los siguientes @

ANTIGUEDAD CLASICA: Aristdteles, Platdn, estoicos y - principal

mente - los epicureos y escépticos .-

EDAD M EDIA: entre los muchos que la han tratado, merecen mencio-
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narse a los cultivadores de la llamada " scientia ser-

mocinalis " .=

EPOCA MODERNA: los mids representativos fueron: leibnitz y Locke

la semibtica, en su consideracidn de ciencia general, comprende un am—
plio campo de andlisis e investigacidn, en cuanto pueda definirse la problemitica -
que comprenda los campos del conocimiento que tenga referencia al signo en si mis -
mos, al objeto que se desea captar y al sujeto que requiere la " necesidad " cien -~
tifica de los mismos .- Por lo tanto, y a los fines de un mejor desenvolvimiento
andlitico de la meteria, se suele dividir en tres partes la ciencia de la semidti~-

ca, clasificacidn ésta aceptada por los estudiosos del caso (14) .-

SINTAXIS: se ocupa de los signos, con independencia

de lo que designan y significan

SEMATICA: se ocupa de los signos y su relacidén con

los objetos designados

PRACMATICA: se ocupa de los signos y su relacién con

los sujetos que la usan

Existe, sin embargo, otras teorias (15) que comprenden el estudio de =
los signos y que han dividido la doctrina evolutiva respectiva segin las " relacio -
nes " : sujeto-signo-objeto, en el mismo sentido que Morris (15) did para la semid -

tica, pero designéndolo respectivamente:

GRAMATICA PURA: relacidn del signo con si mismo

relacidén del signo con el objeto

LOGICA
RETORICA PURA : relacién del signo con el sujeto

Al derivarse el problema de lo que se puede comprender por " semiold -
gia econdmica ", se deduce luego que ( nos permitimos sﬁponer que asi lo habra con-
siderado el Prof, Pantaleoni ) la misma busca establecer un signo ( representativo )
o elemento matemitico-estadistico que permita determinar una " enfermedad " ( fend -
meno econdmico caracteristico ) de la dindmica econdmica .-

Se trata de analizar el " funcionamiento " econdémico ( ciclo o hecho -

coyuntural ), pero a través de hechos que definan la presencia propia de un momen -
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to definido del mismo ( crisis, por ejemplo ) .~ Es necesario tener presente que
el signo, como conocimiento de la semidtica, desea significar una seflal especial
de una realidad que " funciona " y, como tal propensa a una alteracidn de variado

tipo, en la dinédmica propia de su continuo devenir o evolucién .-

El estudio semioldgico, esta vez en su consideracidn econémica, abar-
ca la observacidén de los hechos que hacen el fendmeno mismo ( ser ) y su diéndmica
(accibn, energia ), para poder constatar los hechos relevantes que definan una oir
cunstancia dada del mismo .~ No se trata, consecuentemente, de establecer un carég
ter, una definicidn, sino de comprender las diwersas alternativas gque sugiere el
continuo devenir del proceso econdmico, considerado é1 como una verdadera curva o8
cilante .- Es necesario definir el hecho presente y valorar su proyeccidn como rea

lidad futura en si misma y como dinémica de realizacidn .-

La determinacidn de estos hechos, por cuyo intermedio se ha de conocer
la sustancia y sentido del fendmeno econdmico, se podrid obtener por medio de un mi
nucioso, metddico y racional sistema de investigacidn estadistica; es a través de
ella que hemos de encontrar la esencia fundamental de log " signos " que definan
nuestro trabajo de semiologia econdmica .~ Bl método inductivo, constatado per la
observacidén de hechos particulares u observacidén empirica, habrid de darnos los -
principios generales y/o particulares que definen el objeto propio del andlisis.-
Los fines del método mismo permitird establecer en base a que cifras, combinacio -
nes, ajustes, representaciones gréficas, etc. se podrad tener precisa idea de los e
lementos caracteristicos que definan un fendmeno econdmico .- Significa, en otras
palabras, investigar y determinar el signo, indicando su relacién con la realidad
de los hechos; significa: agrupar e interpretar esos signos, indicando el diagnds—
tico de un aspecto del proceso .- Al igual que en la ciencia médica (16) - ¥y que
suponemos una sugerencia del Prof, Pantaleoni, tal como podri verse en la parte fi-
nal de este capitulo - seri necesario hacer pre;ente la necesidad de que los gig -
nog sean estudiados y " considerados " en los diferentes significados con que pue
de hacer posille la realizacidn de un correcto diagndstico : Sindrome, (signos de
un mismo curso) Enfermedad, (signos de una misma evolucidn) Prdédromos, (signos ini-

ciales de una enfermedad) y Patognoménico (signos caracterisitico o exclusivo)

RELACION CON LA COYUNTURA:
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Bl funcionamiento del fendmeno econdmico zonal dari origen a su res—
pectivo ciclo o conjuntura econémica .~ Ella es el fiel reflsjo de los altibajos
que produce la marcha dindmica del proceso mismoj; como fiel expresidn de una ver-
dadera curva ondulante, los miximos y minimos representan la zona hacia la cual -
se dirige una corriente econdmica de prosperidad y depresidn .- Es, esencialmente,
" un movimiento ondulatorio gque afecta al sistema econdmico en su conjunto, en in-
tervalos de tres a doce afios " (17) .- Sin embargo, segin opinidn del G. Haberler
(18) no solo se debe considerar el ciclo econdmico propiamente dicho, puesio que
existen otras series cronoldgicas que reflejan mbvimientos de magnitudes econdmi-

cas tan importante como la primers @

1) TENDENCIA SECULAR: es un movimiento que sin ser uniforme o regu-

lar, indica acrecentamiento continuoc de diversos aspec

tos de la economia toda =

2) VARTIACIONES BESTACIONALES: alternativam econdmicas circunsoritas

al espacio de un allo .-

3) PERTURBACIONES ACCIDENTALES: alternativa econdmica que, conside-

radas en un sentido estricto, puede ser imputable a in

fluencias imprevisibles extraecondémicas .-

4) GRANDES CICLOS: llamados, también, fluctuaciones de larga dura -

» & - - .
cidn, son las alternativas econdOmicas que se presentan

con intervalos de cincuenta o més afios .-

De todos modosg, interesa a los fines del presente trabajo tener pre ~
sente las condiciones que definen el cicle econdmico en si; cuatro (19) pueden ~
ser las zonas esenciales del ciclo a través de las cuales comprendemos analitica -

mente la duracidén completa del mismo @

a) Fase ascendente ) prosperidad )
b) Fase descendente ( depresidn )
¢) Punto de flexidén de la curva ascendente ( crisis )

d) Punto de flexidn de la curva descendente ( recuperacidn )

Se deduce, luego, que el andlisis y comprensidn del ciclo es complejo
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vy estid supeditado a una serie de factores y circunstancias (26), por lo que no se
puede determinar una causa Unica (21) ni se podré afirmar que exista " una " teoria
general de los ciclos econémicos (22) .- Escapa al alcance de nuestra investigacidn
el estudio analitico de las teorias de las causas del ciclo econdmico, miltiples e
importantes en su significado .~ Corresponde, por lo tanto, los estudios del signi-
ficado econdmico de la investigacidén semioldgica y su Iintima relacidn con ese ci =
clo econdémico .~ Esos estudios comprenden -~ esencialmente - la determinacidn esta -
dfstica de todos aquellos elementos, hechos, circunstancias que estén en condicio =
nes de " indicar " (23) la presencia de cualesquiera de las cuatros zonas de la -
conjuntura .- Vale decir, derivar por medio del conocimiento del fendmeno en si o
de la dindmica suya, la existencia " de un determinado fendmeno econdmico " (24) -

en sus esenciales aspectos de funcionalidad .=

Los estudios de semiologla econdémica estén relacionados no con el ané-
lisis del fendmeno en si mismo, tomado como objetivo del conocimiento del procesos
su campo de accidn es partir de ese conocimiento, para integrar la idea de su ding
mismo, ciclo o coyuntura .~ El problema fundamental (25) es comprender como el movi
miento ondulatorio afecta al sistema y determina la tendencia funcional del mismo j
luego, el andlisis semioldgico tendrid que otorgarnos su fraficacidn prictica indi-

recta.—

Los estudios de semiologia econdmica no solo deben dejar sentados la dg
terminacidén de un aspecto fenomenal por medio de um dato estadistico del " mismo "
momento, sino también explicar un " movimiento en el tiempo, de manera tal que "los
datos determinantes de hoy son las variables de ayer y las variables de hoy llegan
a ser los datos de mailana " (26) .= De alli que, a los efectos de dar un sentido am
plio a la técnica de semiologla econdmica, que comprenda el conocimiento del fenémg
no y la dindmica denjro del ciclo, podriamos tomar (27) las siguientes consideracig

nes que la definen 3

1) Tomar las magnitudes obtenidas por medio de una observacion
estadistica, como el resultado evidente de ese momento y co

mo elemento caracteristico. dentro de la dindmica.-

2) Analizar y comprender el significado ( para un momento dado )
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de la-importancia individual y de interrelacidén entre
varias magnitudes, como asi tamvién cxaminar las mag-—

nitudes de ciertas variables en diferentes momentos,=-

3) Deducir el movimiento o cidlo no solo por el cambio de
los datos, sino también por medio de la primera posicidn
o el cambio inicial de los datos al principio del proce~

S0 o=

4) El caricter tendencial del ciclo debe deducirse de los
datos del momento v de la explicacidn de como surgen

de la experiencia pasada.~

Estos diferentes principios y normas, permitirén establecer las causas
individuales y/o combinadas que darédn la pauta de cualquier fase del ciclo .- Por
lo tanto, la utilidad que de ello se deriva ( vistos en sus aspectos estéticos y
dindmicos ) es de fundamental importancia para los estudios tedricos del ciclo y

manifiesta practicidad de los elementos que hacen a la gestidén bancaria .-

EL ALCANCE ZONAL:

Cualquier hecho o circunstancia que fundamente la existencia de un pro—
ceso que se ha dado en llamar hacienda ( en su sentido més genérico ), constituye
de por sf un elemento que forma parte y se integra con el fendémeno global de la e-
conomia social .- Asi como en la hacienda se delimitan o circunscriben una serie
de hechos que hacen el proceso y cuya unidad es el producto en si, la economia de
zona - considerada como una compleja y coordinada energia humana en funcibn social
- es también el resultado de una coordinacidn energética de diversos y variados -
procesos hacendales (28) «— Dados los elementos de la estructura, la economia toda
se dirige ( en su devenir laboral ) al crecimiento miximo de su propia dimencidn.-
- Su respectiva velecidad de crecimiento y fuerza de resistencia, indicarén la pro -
gresidn matemédtica de su curva conjuntural de desarrollo y los segmentos progresi-
vos y tendenciales de la unidad de crecimiento .- La intensidad de los puntos cri-

ticos estarid dada por la capacidad del modelo econdmico para integrar la estructura.

Toda hacienda tiene su estructura propia y, por lo tanto, su dinémica

procesal tiende a comprender y realizar el desarrollo gue le es factible dentroc de
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las condiciones que le son propias y genitivas ,- Desarrollar o ejecutar un proce-—
80 ( cualguiera sea el modelo ) implica convivir, corresponderse, complementarse, e
quilibrarse con otros ciclos parciales .- Son, por decir asi, fuerzas eéonémicas -
complementadas hacia una misma funcidn social .- Esa funcidn social es, también, u-
na conjuntura energética econdmica que tratarid de desarrollar la estructura social
( convivencia econdmica humana ), ella considerada realmente como una coordinacidn
de energias individuales en funcidén de la energia total que di nacimiento a la eco-

I d
nomla de zona.-—

Los ciclos hacendales individuales tienen sus propias fases conjuniura-
les y sus propios puntos criticos ( miximos y minimos ) .~ Si bien es cierto una ha
cienda individual es uno de los tantos hechos econdmicos que contrubuyen al desarrg
1lo de la estructura toda, es necesario comprender y valorar el caridcter funcional
( econdmico y ético ) que ella cumple dentro del &mbito geo-econdémico .- Al produ -
cirse una rotura procesal, la energia econdmica liberada trae aparejado su traslado
" por convivencia " en otras haciendas de la estructura, afectando el -modelo econd-—
mico en vigencia .» De acuerdo a la parte afectada y a la funcidén que cumple, esos
traslados energéticos econdmicos serdn més o menos intensos, tomados en el tiempo y

en el espacio.-

El ciclo de una empresa y el de la economia total no son dimensiones ig
dividuales y circunstanciales; son realmente interdependientes, por cuanto adquieren
significado vital solo en su consideracidén funcional, es decir: uno no se puede com=
prender sin el otro .- En la visién social, la individualidad no tiene contenido ni
gentido cientifico, en cuanto esa unidad " funcional " constituye parte del todo .-
La politica conjuntural deberi, por lo tanito, ajustarse al ciclo hacendal puesto que
su zona procesal es mis directa, facil, accesible y 4til .- La zpona de la coyuntura
econdémica social quedari determinada, luego, por una metddica integracidn analitica
de ciclos hacendales individuales, de cuyos desequilibrios y repercuciones energéti
cas hemos de obtener una justa medida " econdmica " de las distintas fases del ciclo,
Las variaciones en el espacio, especificadas para un tiempo dado, adquieren impcrtag
cia en cuanto se materializan en la individualidad del procesc hacendal ,-Cualgquier
causa toma importancia social -~ en un sentido econdmico -~ cuando se concreta en la

idiosincrasia propia del proceso hacendal,- La validez de una visidn sobre la empresa




ENal ~ -

individual, queda manifestada cuando podamos ser capaces - en nuestro conocimien—
to cientifico de los hechos - de " comprenderla " en el organismo social .- la va
lidez de una visidn de la economia social toda es - del mismo modo - cierta, en =
cuanto sea capaz de " comprender " el cardcter funcional de los S8rganos individug

193 -™

Corresponde al trabajo de semiologia econdmica - segin nuestro pare =
cer establecer los bardmetros que determinan y auguren la situacidn actual y fut&
ra del desarrollo ciclico de la economia hacendal y zonal .~ El alcance " geogra-
fico " de los trabajos estadisticos hechos con sentido semioldgico, comprenderdn
el campo de la empresa y, por correlacidén funcional, el de la economia toda .- Se
podrid deducir, entonces, la importancia de esta disciplina orientada fundamental=-
mente hacia el mundo de la empresa ,- Su correcta y apropiada ponderacidn como ,
asi también, la complementacidén conjunta de todas gquellas que cumplen un proceso
en la estructura social, habrd de convertirla en un elemento (til y valioso para
la comprensién de los fendmenos edondmicos y para verificar una savia y més justa
politica real conjuntural .~ El ciclo hacendal es un elemento activo del ciclo -
geo~-econdmico; la observacidén directa del comportamiento de los hechos individua=
les es la Gnica fuente de informacidn respecto a la magnitud y comportamiento de
los fendmenos colectivos (29) +«~ La interdependencia enire ambos ciclos y las com-
plejas situaciones que trae aparejada la economia moderna, hace necesaria una ateg
cidén més estricta del proceso hacendal .~ La investigacidn constante y los estu =
dios mis profundos habrén de darnos el real conooimiento cientifico de lo que es o

deberia ser la empresa moderna .-

ELEMENTO DE LA TECNICA BANCARIA

" La financiacidén del dinamismo econdmico=productive de la empresa en
el mercado, constituye funcidn tipica de la Banca "(30) .- La operacidén crediticia
determina la relacidén entre una necesidad oéératoria de las empresas y una de las
fases mis importantes de la gestidn bancaria .- Otorgar un crédito significa para
el banco la necesidad previa de establecer una visidén sobre el grado de funciona-
miento de la empresa en cuestidn .- A titulo de ejemplo, damos a conocer un " cua-

dro financiero correspondiente a la empresa X " (31), por cuyo intermedio se trata
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de presentér un estudioc previo de andlisis para comprender y ponderar una situa=—

cién referida a necesidades operatorias y la obtencidn futura de un crédito .- En
el sentido de las més antigua tradicidn, el banco buscaba tan solo conocer y valo-
rar la posicidén econdmica, técnica y moral del que vienen a solicitar un crédito,-
Sin embargo, sea por la funcidén que debe cumplir el banco moderno o por la necesi-
dad de un mejor conocimiento de la empresa, los elementos de anidlisis de‘la econo-
mia hacen&al son més completos, complejos y eficientes (32) o~ " La banca, en la

mds comin acepcidén de la voz, es la empresa que mids gue cualguier otra requiere a
la relevacién estadistica los indices aptos a reflejar con la sensibilidad y pron-
titud que no se obtiene de la relevacidn sistemdtica de las cuentas contables, el

diverso y variable comportamiento de los hechos hacendales " (33) .-

No es suficiente el conocimiento de la empresa a través de su "posicidn"
juridico~econdmico (34); la determinacidén y valorizacidén de su ciélo, permite estar
en condiciones de establecer su funcionamiento, sea en su realidad histdérica y pre-
sente, como en la visidén de su futuro .~ De esta manera habréd de valorar la necesi-
dad del crédito dentro de la economia hacendal y la oportunidad del mismo dentro de
la coyuntura general .- La funcifén monetaria propiamente dicha, tampoco escapa a es
tas consideraciones debido a que la moneda ( medios de pagos ) se convierte en uno
de los medios vitales que otorga sentido moderno a lo que hoy es la dindmica econo-
mica .=

Hemos visto ya, que un andlisis estadistico hecho en funcidn de semiolg
gia econdmica, se presenta como el fundamento apto para determinar o indicar la exig
tencia de un tipo de fendmeno econdmico dentro del ciclo .- A los efectos de la mo
derna técnica bancaria, los alcances pricticos y tebricos de esta disciplina son in
dispensalles para facilitar la gestidn misma .~ No debe considerarse como un instrg
mento auxiliar o independiente; todo lo conirario, deberd tomirselo como un elemen—
to esencial de la técnica bancaria, es decir describir el funcionamiento del banco
por medio de los elementos propios de su gestidn, de manera tal que el especialisi-
mo andlisis estadistico haga de la gestidn una utilidad méxima para el banco y la e
conomia toda ,~ " La tecnica de gestidn bancaria serd tanto mds dtil instrumento de

trabajo cuando més se presenta como un sensible érgano de semeiotica economica ™

(35) .- El diagndstico correcto requiere que todos los pasos respectivos de una ver
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daders semiftioa sesn analisades en su vexdadero signifieade oonjunto i estadieesr
ess diagnéstice .«

La determinacidén del diagndstico presupone el conocimiento previo del
fenémeno ( proceso ) y de su dinamismo ( ciclo de desarrollo. ) .- Ese conocimiento
del proceso, a través de su forma de ser y de hacer, permitirid determinar el signo
caracterfstico cue mejor defina una modalidad econdmica dentro del tiempo y espacio
cue abarca el andlisis empfrico de los hechos .-~ Los hechos econdmicos son factibles
de una medicién, ponderacién» o valorizacidn y es por cuyo intermedio donde podré en
contrarse el sfintoma o signo que pueda definir el proceso (estético o dindmico ) .-

El significado de esa medicidn estard dada por el contenido tedrico -
prictico del aparato cinetf{fico ocue juzga v conoce el fendmeno objeto del conoci -
miento .- Desde un punto de vistae econdmico, tanto los procesos hacendales como zo-—
nales, tienen relevancia hacia determinados aspectos gue hacen al conocimiento eco-
némico eh si .- Por lo tanto, un 8rgano de verdadera " sintometologfs " econdmica ,
deberd comnrender - en primer lugar - todos anuellos signos ocue mejor fTaciliterdn
la rerlizacidn Ae un diasndstico, en base nl conocimiento de estos especiales he -
chos humanos realizados y vividos dentro del marco de 1= estructura social .-

Sin embarro, debe tenerse presente cue todo diagnéstico es o significe
1» determinacién de =alteraciones en el 8rmano o. 2 1o sumo, una " situnrcidndel
proceso econdmico, es decir en el mfs amplin conceptualizacidén de lo cue es un ba-
rémetro ccondmico .~ Pero el signo, tomzdo como un signo o barémetro, me es suficiep
te a2 loz fires mfs profundos Ade 1la técnica semioldgica, por cuanto 8sta desea com —

“prender esenclialmente el aspecto dindmico de la econdmfa o estudio de su coyunturs .-

Se h~ diecho ya en otra oportunidad, cue el sndlisis v estudio de los e-—
fectos de cuslovier proceso econdmico no permite el verdadero conocimiento del fend—
meno .- Oomplementarlo con las causag nermitird tan golo 1~ esnecificzcién del fens-
menc, nero no es suficiente vara el andlisis fenomenoldeico .- La determinacidn de
sanectos narciales del vproceso hercendal o de " situaciones " de la economia general,
no son elementos preciros mara realizar muestras estadfsticas .- Los trabajos de in-
dvuceidn deberdn abercar 2cuellos sirnos oue mejor puedan annlizar v comnrender el fe
némeno verificado ¥ su dinamismo .- Conocer v valorar un hecho en su verdaders reall

dzd econémica:s ser v funcionnr en ure mismo unidad genética .-




El trabajo que exige la técnica hancéria es amplio y complejo .= No =~
consiste tan solo en hallar indices semioldgicos para cada empresa individual, ob-
jeto de la observacidén estadistica, hecha ella mediante los informes contables y
estadisticos complementarios otorgados por sus propios clientes .- Tampoco consis—
te en determinarlo en funcién exclusiva de su ciclo .- Lo Gtil y préctico serd, se
gin lo aspiraba Pantaleoni, " poder hacer una diccionario semiolégico, un dicciona
rio en el cual bajo la voz de cada hecho que tenga caricter estadisticc,’venga re-~
gistrado el significado semioldgico del dato y sus variaciones " (36).- En la época
de Pantaleoni era un deseo; hoy tendria que ser una realidad, principalmente en nues
tro pais, donde en los bancos todavia se siguen la mis profundas y antiguas tradi-

ciones de acordar las operaciones por referencias y recomendaciones ,=-
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CAPITULO VI

LA VISION DE LOS BANCOS SOBRE CADA MOMENTO

DE LA COYUNTURA

Sumario:

relacién econdmica entre el
banco y los clientes - rela-
cidn con la economia de merca
do - funcidn de los datos con
tables: visidn bancaria a tra
vés de la dindmica del proce-
g0 hacendal - utilidad banca-
ria de la técnica semioldgica
aspectos baroméiricos =



RELACION RCONOMICA BNTRE BL BANGCO Y 1LOS CLIENTES

Es a través de una de sus tipicas operaciones pasivas (1), donde el ban
co se afirma en el mercado como responsable de asumir " débitos ", considerados e=-
llos como " equivalentes de moneda inmediata " (2), es decir funcién monetaria del
crédito ( operacidén activa o crédito particular ).- El banco actfia - en su doble
funcidn de instituto de emisidn y de crédito - esencialmente en su fase directriz
de creador de moneda .~ Por lo tanto, asume la iniciativa en los débitos y créditos,
de manera tal que con la responsabilidad funcional y coordinacidén de estos dos ele
mentos, determine los actos coadyuvantes a una misma gestidn .- Interesa, primordia}
mente, la existencia dindmica de una reserva bancaria, es decir la evidencia cierta
de que la banca asume sus funciones crediticias, siendo aquella la base matematica

sobre la cual " se apoya el voldmen total de los cheques " (3),-

" A los fines de integrar la teoria del capital por una parte y aquella
de la moneda por otra, es necesario tomar directamente en exdmen el crédito en su
doble funcidn de: a) toma del éhorro y empleo en los procesos productivos j; b) sus-
titucidn de la moneda metidlica y de los billetes de banco por otra forma de medio -
circulante " (4) .- BEn cuanto a la promocidn de la creacidn de las riquezas se refie
re, el crédito como funcidn tipica de la economia moderna, eétablece o determina su
importancia como elemento que facilita o crea el desarrollo de procesos productivos
hacendales ,~ Es decir, la gestidén bancaria permite convertir o ampliar la zona de
gestacidén del cambio ( y por ende movilizador de riquezas ), mediante la sustitucidn
de una moneda del crédito privada ( hacendal ) por otra moneda crediticia ( banca -

ria } de mis amplia movilidad y aceptacidén .-

Entre el banco y la empresa se establece una relacidén; ella es dinidmica
en cuanto por un lado una operacidn bancaria pasiva ( depdsitos ) origina un tipo de
operacidén activa ( principalmente descuentes de documentos )e~ En ambas fases ejecg
tivas interviene la empresa .- Sin embargo, considerando la .correcta valuacidn de los
hechos, esta interdependencia econdmica, serd valida y serd un elemento hecho reali
dad, cuando la banca sepa demostrar su " capacidad bancaria " para conferir a los dé

bitos una equivalencia con la moneda crediticia que le sea requerida.-

Esta actitud de los deBitos a expresarse prontamente en moneda ( crediti

cia ) requiere que aquellos se constituyan en una " masa " o débitos a " scadenza =
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sistematicamente rinviata " (5) .~ Estas dos condiciones que debers reunir esa res-—
ponsabilidad bancaria de asumir debitos, deberd considerarse fundamentalmente como
" un resultado antes de convertirse en un medio de gestidn econdmica bancaria "(6).
En otras palabras, para que tenga plena validez de gestidn, la banca debe dar pmue-
bas suficientes de saber convertir esos débitos en créditos hacia las empresas o

la estructura econdmica general .~ " Cuando mis se eleva la actitud de sus débitos
a convertirse en moneda, en otro tanto se elevari el grado de estabilidad de sus

débitos en masa " (7) .=

Los débitos o créditos bancarios negociados o negociables, constituyen
dos de los aspectos fenomenales que caracterizan el procesc bancario .- Como todo
proceso econdmico ( el banco es ante todo una empresa ), el rédito de ejercicio es
la caracterigacidn cuantitativa y cualitativa de ese mismo fendmeno que toma la ves
timenta de empresa .- La realidad econdmica procesal de la banca, estari predispueg
ta en base a la economicidad de su propio fendmeno y a la realidad redituable de -
las empresas con las cuales guarda relacidén comercial periodica; " la situacidn eco
nomica de un banco es una resultante de actuaciones conectadas a estimados comportg

mientos de procesos productivos de oiras haciendas " (8) -

El rédito de una empresa es elemento de juicio para valorar la capaci-
dad procesal de una empresa; el banco no escapa a este asiertos;- " Toda empresa gue
tiene capacidad de rédito, tiene capacidad de crédito " (9) .- El rédito se mani -
fiesta como una rentabilidad o precio econdmico ( valor ) del complejo trabajo rea-
lizado, es decir economicidad en la ejecucidén de una determinada politica econdémi-
ca dentro de la estructura originaria .- Existe una relacidn de causa y.efecto en-
tre el concepto, realidad y definicidn del rédito de ejercicio, con la gestidén ha-
cendal propiamente dicha (10) o= " Costi " y " Riwavi " son los elementos del pro-
ceso formativo del rédito; " costi e rivavi " (11) son, a su vez, los elementos ca-
racteristicos que ponen de manifiesto la gestidén misma de la empresa.— Por lo tan-
to, si bien el rédito es - fundamentalmente un valor (12) - no es su medida como
cantidad lo que més puede interesar ,- La unidad cuantitativa es sélo una sintesis
matemdtica; complementariamente a iravés de su ponderacidn cualitativa, se indica-
rad la forma material y particular de como se han ejecutado las distintas operacio-

nes que hacen y definen la fenomenologia hacendal .- Indicari, por supuesto, la di=
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ndmica del ciclo o la forma de cgmo va tomando sustancia y contenido la estructura

suya .- Este cardcter cualitativo del rédito de empresa, constituye el mejor ele -
mento para conocer el como y el porgué del continuo hacer de las diversas operacio
nes que se delimitan en el espacio y en el tiempo, tomados Sstos como unidad de me
dida econdmica ( rentabilidad ) .- Bn las partes que constituyen el proceso formati
vo del rédito, hallaremos técnicamente los elementos que han materializado la dind
mica de las operaciones, las cuales pertenecen al ciclo propio de la empresa en =

cuestidn o & cualguier momento de la conjuntura .-

Bl banco, como expresidn técnica y econdmica, deberd saber valorar o?or
tunamente lag condiciones de desenvolvimiento econémico de los procesos productivos
de sus clientes .~ " Toda empresa rediticia no es solamente productora de una can -
tidad de rédito, sino también de un rédite que de la peculiaridad de los cardcte =
res de cada empresa, trae también expresiva singularidad " (13) .- En ello encon -
trard la seguridad o no de su propia gestidén que, en vinculo econdmico continuo -
con los clientes, indicard también su predisposicién al rédito de empresa, o sea

a través de los elementos gqueforman su proceso formativo particular .-

La funcidén crediticia de los bancos no dependerd tdn solo del voldmen
de los débitos sino de la bondad o cualidad de sus créditos, es decir " la actitud
manifiesta del crédito a convertirse en instrumentoe econdémico para la empresa que
lo considera entre sus medios " (14) .- La relacién econdmica entre la banca y las
empresas se encuentra — esencialmente — en las dos tipicas operaciones gue definen
la gestidén bancaria: asumir la iniciativa del crédito y del debito .-~ Pero esta re
lacidn, considerada siempre dentro de la realidad estructural y su coyuntura, requig
re del banco esa capacidad de rédito, visto ello como sindmimo de capacidad para ~
llevar a feliz término el proceso bancario y hacer posible la interdependencia fun—~
cional de las tipicas operaciones .- La valorizacidn del rédito va considerada ,-

también, para todas las empresas que tengan relaciones con la banca .-

RELACION CON LA ECONOMIA DE MERCADO

La banca cumple su funcidn monetaria a través de dos fases (15), llama-

das por el Profesor Vito " estadios ", con lo cual quiere significar una designa -

cidn conceptual y no cronolégica s
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1) suministrar al mercado de los instrumentos de cambio més idéneos .-
Bs ésta una funcidén tipicamente monetaria, es decir que el conjunto

de la circulacidén global ( originario ) se mantiene inalterable .-

2) Adaptar el volumen del medio circulante a las necesidades del merca
do .~ En el sentido mds profundo de esta funcidén monetaria, estd im

plicita aquella que origina la del crédito .-

La empresa, camo tipico fendmeno de produccién, se realiza a través de
la economia de cambio, conviertiéndose el crédito en un elemento importante de su
realidad manifiesta .- Coadyuva con ello a su ciclo de desarrollo, encontrdndo en
el banco la via apta ( mercado monetario ) para la realizacidén de sus necesidades,
que son también del mercado .- Corresponde, entonces, al sistema bancario " ade —
cuar el medio circulante z las necesidades de la circulacidn y " spostare " el po

der de adguisicién de la manera mds conveniente a la economia social (16) o=

La funcidn monetaria tipica se corresponde ~ intimamente - con la fug
cidén crediticia, otorgando esta Ultima esa " movilidad " procesal del banco en el
dmbito de las necesidades del mercado .- A los fines de este trabajo, es indudable
que la idiosincrasia que caracteriza la funcidn crediticia bancaria le confiere -
prepondeancia a las instituciones comerciales llamadas: de depdsito y de descuen— .
.~ Son ellas, en ssencia, las queconstituyen por medio del mercado monetario
la dindmica propia de los créditos, sin dejar de desconocer la relacidén econdmica
de los institutos de emisidén ( Banco Central ) en el area del mercado, a través de
suttipica funcidén monetaria .- En la prdctica moderna, asi como la moneda metdli-
ca se convierte en " reserva metdlica " (17), los billetes son " reserva monetaria"
(18), dejando paso a la mecdnicade la creacién de moneda ( mediante operaciones ac
tivas ) .- Tan sélo cuando condiciones reales de comunes operaciones de gestidn ban_
caria puedan producir un desequilibrio en las condiciones de la " liquidez bancaria"

(19), el banco comercial se hace de los medios de moneda efectiva mediante el redes
?

cuento de su cartera hacia el Banco Central .~

La banca, a través de la dindmica de los créditos ( visto en el sub-in

dice anterior ) no es el &rbitro inamovible e irresponsable para expandir sus pro
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pios débitos, como tampoco la oferta respectiva de moneda, considerada ella en -
cualesquiera de sus fases expresivas de crédito operacional .- Si bien es cierto
sug funciones de débitos y créditos definen sus condiciones procesales y éstas a su
vez — la realidad dindmica de sus relaciones econdmicas con sus clientes, su ges =
tién debe " saberse rendir como instrumento econdmico de produccidén para el merce—

do " (20) .-

Su industria, si asi se permite llamar a la caracteristica gestidn ban
caria, no es de simple creadora de moneda, esto ess: " pasivamente contra depddtos
y activamente bajo la forma de apertura de crédito " (21) .- Mds que creadora de nue
vas formas monetarias, el banco transforma o convierte un instrumento propio del -
proceso productivo de la empresa en un instrumento tipico del cambio: la funcidén -
monetaria .- " El crédito, como el cambio en general, procede de un perspectiva eco
némica, se expande y se contrae segin una valuacidn perspecti&a de la produccién "
(22) .~ En el continuo devenir de las operaciones del mercado, caracterizado por un
proceso de cambio continuo, es moneda aquello de " hace " realmente de moneda .~ "
La banca, concebida como instrumento de transformacién de condiciones crediticias, .

estd en el mercado en razdén de la economia que el mercado asegura " (23) .-

La limitacidén a la transformacidn y puesta a disposicidn de la economia
de mercado de especiales formas crediticias, estd involucrada en la realidad de los
conceptos que definen el segundo estadio de su funcidén monetaria .- Esa contencidn
también se pone de manifiesto con los hechos que definen su proceso o gestidn, en
cuento a su redituabilidad se refiere .- El otorgamiento de los créditos encuentra
sus bases en las disponibilidades que les otorgan los depdsitos .- Tanto uno como

otro, constituyen base de juicio del comportamiento ciclico de la conjuntura, viste

en la continua relacidn econdmica que existe entre la particularisima econdémia ban—
caria y la economia de mercado .- Como ya ha sido dicho, esos elementos son defini
torios de la gestidén bancaria; considerando su técnica propiamente dicha, es in&udg
ble que existen otros elementos gue se presentan como contenedores de la funcién -

crediticia ¢ la solvencia y la liquidez bancaria .=

Para que el banco obtengaconstantemente un indice de solvencia que sea
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apto para el normal desenvolvimiento de su gestidn, deberd vigilar que é el capi-
tal propio y los créditos que disponga, superen los débitos que tiene hacia sus a
creedores " (24) .- Esta% situacién es de cardcter estdtica, es decir referida a u
na particular fase patrimonial surgida de comunes operaciones activas y pasivas,

por parte de la gestidn bancaria .-~ Bs el marco juridico-patrimonial constatado a
través de grupos de cuentas que hacen referencia a una situacién econdmica-finan~
ciera de la institucidén bancaria .- En la realidad de los hechos o en la dindmi -~
ca propia del comportamiento sistemdtico de la modalidad que le es propia a los dg
pésitos en si, este grado de solvencia — si bien indispensable - no es &o suficieg
temente Util y competente .~ Serd necesario, también, que la banca goce correlati-
vamente de un correspondiente indice de liquidez que complemente al anterior y ha-
ga posible su realidad actuante .- Se puede tener un buen indice solvente y que no
sea apto a las responsabilidades de una liguidez bancaria, en cuanto significa " -~
la posibillidad de ofrecer dinero contante o efectivo ( o de transformar rdpidamen—
te en efectivo; capital y créditos ) para hacer frente a los pedidos de los deposi

tantes " (25) .-

La reserva monetaria de los bancos comerciales, fundamentada principai
mente de billetes de banco, se constituye ( por medio del concepto de la dindmica
del encaje que le es propia ) en la predisposicidén de interdependencia que debe —
existir entre la solvencia y la liquidez bancaria .- El encaje bancario contituye
(en 1la banca cldgica) lo que se suele llamar la primera linea de reserva, a los e-
fectos de hacer frente a la dindmica de los depdsitos .- El Prof. Vito, con esa clg
ridad y justeza con que analiza toda la problematica bancaria, especifica gue la
existencia de documentos gque los bancos poseen como consecuencia de sus comunes o-—
peraciones activas, " concurren " a asegurar su liquidez .- En efecto, cuando mayor
es su necesidad de efedtivo, el banco hace uso real de esos documentos que forman
lo que se ha dado en llamar : reserva bancaria (26)3; como se sabe, recibe también
el nombre de " segunda linea de reserva " ( secondary reserve ) (27) .- El uso de ®s

ta reserva se trasluce en las nfirmales operaciones de redescuentos .-

Por lo tanto, sea la reserva monetaria o bancaria, ambas se presentan

précticamente — y en 1ltima instancia -~ en los normales muros de contencidén de la

- 74 -




funcidén crediticia bancaria .- La apreciacidén valorativa respectiva de esa funcidn

\
U610 aspecto técnico .~ El conocimiento

no debe, a pesar de todo, considerarse en
¥y correcta medicidén de las operaciones de la empresa, son circunstancias propicias

a la normal marcha de la gestidén bancaria y del conocimiento conyuntural del merca
do, donde la hacienda toda diviene a la obtencidén de sus objetivos: productividad
y rentabilidad .- Por las grandes posibilidades de realigzacién por parte de los -

llamados bancos comerciales, grande es su influencia sobre el mercado en lo que a
politica conjuntural bancaria se refiere .-

La politica anticfclica requiere primero comprender ( para valorarla en
su justa medida ) la realizacidén de la gestidn bancaria dentro de la mecdnica pro-
pia del mercado .~ Como ya se ha tenido oportunidad de comentar, la medida del ci-
clo de desarrollo de las empresas constituye ~ para la banca - un sintoma evidente
de su normal desarrollo .- Constituye, también, una valuacidén del ciclo total del
mercado y de la " colocacidén " { como elemento coadyuvante ) de la banca a través
de su gestidén caracteristica .- Luego, la visién bancaria de las comunes operacio-—
nes que hacen el dinamismo hacendal, no sélo es una comprensidén de espaéiales ca -
racteristicas de funcionamiento de las empresas y el banco; se transforma, como -
consecuencia de un aprfpiado andlisis estadistico econdmico, en un continuo " pal-
par " de la conjuntura en cualesquieraz de los momentos que definen el desarrollo
del ciclo .- He aqui, entonces, cuando recién un determinado " grado " de funcio-~
namiento de la banca, puede convertirse en un eficaz elemento de politica conguntu

ral .-

FUNCION DE LOS DATOS CONTABLES:

El problema derivado ( de interpretacién ) consiste, ahora, en dejar
establecido cual es el cardcter funcional de los datos contables para que adquie—
ran actualidad metddica las relaciones econdmicas del banco con la empresa y el mer
cado, demanera tal que permita vislumbrar la existencia del fendmeno econdmico en
s{ mismo y en su ciclo .- Los datos numéricos, considerados en sus aspectos canti-
dad y calidad, crean para el banco la necesidad o posibllidad, la indispensable e

ineludible base analitica para captar la realidad de todo fendmeno econdmico, re =
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ferido a la empresa y en el dmbito del mercado donde actua dindmicamente y como =—
proceso econdmico .- " La generalizacidn de los estados contables permitiran avan=—
zar en el campo de la informacidén de los Iindices econdmicos, proporcionando un ma-
terial—de primera fuente para estudiar en forma metdédica y casi al dfa la marcha y
la estructura de los negocios y de las industrias, determinando las ‘endencias ge-
‘nerales ¥y particulares de la plaza y de los ramos " (28) .- El dato contable, tomag
do en su amplio aspecto funcional ya visto en extenso, no es sblo el medio para "
ver " una individualidad .- Es, por sobre todas las cosas, un medio para palpar un
" funcionamiento ", sea ello como manifestacidén de su propia evoluciéé ciclica, co
mo asi también integrante preponderante o no de los diversos momentos conjunturales
de la zona econdmica .- BEste conocimiento permite, a la especial gestidén que reali=-
za la banca, integrar en uba realidad técnica de hecho, la relacidén econdémica con -

el ente y la zona .~

El Balance Anual, en su consideracién que lo toma como uno de los ele-
mentos principales de la funcidn contable, predispone el conocimiento cabal de las
variaciones gue con relacidn a periodos determinados ha sufrido el Patrimonio de la
empresa y " su " real situacidn econdémico-financiera.-~ Surge evidente, por lo tan -
to, que el carfcter interpretativo que de los datos de agquel Estado Contable se de-
rivan, hacen necesario una previa y prolija preparacidén de los respectivos datos_l
ya ha sido visto anteriormente un ejemplo de ello ) para poder cumplimentar log fi=

nes del andlisis .-

El Balance Anual constituye, con especial cuenta de los procedimientos
técnicos y doctrinales que lo han confeccionado, el efecto de un ciclo de desarro-
llo hacendal correspondiente a un periodo dado.-~ Resultaria ser una expresién gréfi
ca donde queda determinado la situacidn Patriﬁonial para aquel momento, sus vari§
ciones referidas a uno anterior y los elementos causales de esa‘modificacién segin
las variaciones derivadas de los elementos Activos y Pasivos (29) +~ Bl periodo to-
mado en consideracidén es al sdlo efecto de establecer una unidad de tiempo, valora-
tiva de las operaciones que han definido la empresa emgsu desarrollo fenomenal .- El
Balance es "™ una " gituacidn para " espacios " diferentet la diferencia entre dos es
pacios estid dada por el tiempo que transcurre ( fenomenoldgicamente ) entre uno y o-—

Tro -
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Tiempo y espacio son lod considerandos indispensables para el conoci -
miento como procego cognoscitivo (30); un hecho?gété comprendido en el espacio =~
predispone el conocimiento: " sin él es imposible toda determinacidn cientifica del
objeto " (31).- El tiempo indica la realidad del hecho, considerado como elemento
dimensional; " todos los objetos se hallan entre si en relaciones temporales, exis=—
ten en el tiempo y en ésto consiste su total realidad " (32) .~ Se conoce un fené-
meno, entonces, por medio de sus causas y efectos (-~ Dos efectos, tomados aisladam=
mente o en forma comparativa no facilitan el conocimiento de la realidad, por cuan
to es imposible ( al conocimiento cientifico ) que a travds de los efectos del fené
meno sea posible transferir el predicado del objeto al sujeto - De alli que los a-—
ndlisis e interpretaciones que se puedan derivar de la comparacidn o estudio aisla=-
do de un estado contable referido al Balance Anual, no permitan tener una gdea a -~
justada a la compleja informacidn del proceso econdmico-financiero de una empresa.
Indicaréan, esqf si, la situacidén econdmica~financiera de un efecto, pero no la Tea
lidad de un proceso o desarrollo ciclico; se establece las especiales condiciones
del efecto resultante de una politica econdmica hacendal ,- Serd necesario conco-
cer y determinai, por lo tanto, esa politica ejecutada para dar pauta de la coyun=-

tura, el porqué y sentido de la misma y su contenido funcional .-

, .
Solamente a través de una profunda y ajustada ponderacién "cualitativa®

del rédito de ejercicio, serd posible conocer el fendmeno hacendal ( causa—efecto)
y la dindmica suya ( fenomenologia ) .— El rédito ( en escala numérica de valores
positivos y negativos ) es una unidad gque mide " una " eficacia procesal, determi-
nacién ésta muy dtil e indispensable para toda gestidén bancaria .- En efecto, por
medio de los elementos que constituyen el proceso formativo del rédito, vemos no =
s8lo componentes positivos y negativos del mismo, sino también las materializacio=—
nes de una determinada politica econﬁﬁicé de ejecucidén .= El tiempo y el espacio
que ha debido " ocupar " esa continua ejecucidén ( proceso laboral de "la" empre -~
sa ), determina el hecho como fendmeno y dinamismo, vale decir, hacerse y desarro-
llarse .~ El rédito de ejercicio no solo adquiere expresidén numérica homogenea co-
mo valor econdmico o patrimonial, sino que el cardcter cientifico de la observa -
cidn adquiere significado tedrico-préctico cuando sea posible determinar las carac—
teristicas particulares procesales que den la pauta misma del proceso realizado .-

Interesa conocer no la cantidad o valor sintético, sino el contenido y el sentide
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funcional del fendmeno econdémico realizado para llegar a aquella sintesis .~

El rédito adquiere, asi, un profundo significado Gtil al desarrollo -
técnico del.trabajo de semiologia econdmica, en cuanto al poder conocer los elemeE
tos ejecutados del proceso ( andlisis cualitativo del rédito ), se podri estable —
cer los signos evidentes que indique el diagnéstico de un momento de la curva ci-
clica desarrollada por aguel mismo procesc .~ Este nuevo conocimiento tiene que re
sultar un nuevo elemento de gran utilidad a los fines de la gestidén bancaria, sea
para su propia seguridad, a su funcidén econdmica dentro del 6rgan6 gocial y a su

necesaria y ajustada visidn conjuntural de la economia de zona o hacendal .=

UTILIDAD BANCARIA DE LA TECNICA SEMIQLOGICA:

Hemos visto que la gestidn bancaria no implica tan solo la realizacidn
cotidiana de operaciones activas y pasivas .-~ El banco es un eépecial Tipo de em=
presa y como tal busca obtener también un rédito; el rédito, segin se ha explicado
brevemente, otorga una posibilidad de conocer el cardcter funcional del proceso, ¥y
en este caso, del procesc bancario que es también un proceso econdmico.- Ese procé—
so depende y estd intimamente ligado al de miltiples haciendas, con las cuales es-
t4 interconectadas por las condiciones gque definen su especialisima y propia ges-
tidn .= Por lo tanto, el conocimiento de los fendmenos individuales de cada empre=—
sa es una forma de comprender su realidad y valuar el propio proceso .- Indica, -
sustancialmente, oportunidad en la realizacidn ( a través de las diferentes polfl -

ticas de ejecucidén )} y eficacia en la ejecucidn .-

El banco, como ya sabemos, estd integrado también en el mercado, cuﬁ -
pliendo funciones que le son muy caracteristicas .~ Recibe los elementos procesa =
les que realimentan su continua gestidén .- E1l conocimiento de la empresa, esta vesz
dindmicamente o para indicar su realidad conjuntural, le serd Gtil en la misma me =
dida que antes lo era para su técnica de realizacidén .- Esa utilidad se deriva ha -
cia la ejecucidén de su politica anticiclica, que es en definitiva una manera dé dar
cumplimiento a sus funciones econdmicas—financieras en el mercado (33) .- La visién
coyuntural debe actuarse por medio de las operaciones hacendales que se analizan e
interpretan por medio de los estados contables-econdmicos—estadisticos .- El tratg

miento semioldgico de los datos de referencia, darén la pauta de la utilidad de e~
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ANEXO 4

RESUMEN DY Ly ORIENCAON X APLICACION Li CARLTLL

Paglvoa (adauisicifo de aapltal)
Clase 1937 £ 1938 %
- - - .
Capital ajeno: ?
a) A corto plazo: |
Dividendos y parti ;
gacioaes en benefioclios 23.000 ’
factns 8 pﬂgar.. asnee l .000 f x"atm :
Diversos acreedores,..: 101,000 60.000i
gaggs atplazos de deu~ 1.000 1 0001
a 1130 ecariaoo.CQOOO : * m
b) Crédito ablert 3393 -000 lg m 5’
r O 8DLOTTO00enveoe ' A
) 82,000 -8 ' 350,000
¢) Deuda hipotecaris,,,.. 0 .25 221,000 27
574,000 | 73 541,000
‘Capital propio:
Capital por aeciones 200,000 200,000
REServasS.ssesvessesves| 11,000
pérdides y ganancias 211,000 | 27 || 28,000 | 172,000 | 2k
785,000 | 100 : 713,000 (300
Activos (aplicacifn de capital)
1937 % 1938 %
Capitsl de movimiento:
a) Medlos 1{quidos:
Cajle y giros posta~
9.Q0..009¢0000¢.t.0 BQOOO 20000
Efectns &8 cobrareeess 20,000 2,000
DeudoreSeessessnvresse | 155,000 ) 8;.000
178,000 3 12
b) Existencia de msrcan- * ¢
O asoco-o--‘oooo'oooo 2022000 ' -2__6_ 2&0‘Q0 g
81,000 | 1 299,000 !k
Capital inmovilizado: 3°d. ’ *
8) Edifici0eevenccrssoee | 271,000 271,000
Enseres de oflcins y
amcén'vo.c.‘.oqooot 71’.000 71,000
camionas..........‘.o 22'm0 l".OOQ
: 367,000 356,000
b) Acciones en stras so-
ﬁiedadeso.oooo‘cOQQQQ 20000 00000
e) Goodwilleeeeasansnsae 35,000 | 404,000 2} 28,000 4 1h ;000 jg
‘ 785,000 | 100 713,000 |20
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sas cifras como elemento técnico de la gestidn bancaria .- Vale decir, conocer el

fendmeno pero partiendo del hecho de poder determinar en base a que indices, raze=-
. Y .4 . -» . -

nes, combinaciones, cuadros numéricos y graficos, etc., se podra establecer una o

varias caracteristicas del fendmeno econdmico ciclico .-

Lo interesante serd conocer el fendmeno dindmicamente, de manera tal
que tan sbélo por medio del tratamiento numerico en la mds pura técnica semioldgi-
cay se encuentre la posibilidad de volecar el significado interpretativo en funcidn
del ciclo, determinando las cardcteristicas presentes y futuras ( tendenciales )
de la conjuntura .- Los datos contables-estadisticos cumplen su informacidn "his=
t6rica'; derivan de ellos, también, la visidn de los momentos de la coyuntura, a
través de cuyos andlisis e interpretaciones la banca podrid ayudarse a sus realiza=
ciones procesales, valorizar situaciones ciclicas y obtener juicios idonsos para
realizarse como un eficaz instrumento de politica anticdica .- Las posibilidades
de los bancos para hacer con los datos que ofrecen sus clientes, son amplias .~
Significa conocer el fendmeno hacendal como causa~efecto y dinamismo, teniendo pre
sente que ese proceso vale mds ( econdmicamente ) como 8rgano funcional de la co-
munidad toda, que como simple individualidad .- El desarrollo de la teoria y pric-
tica que informan la semiologia econdmica, pretende ser para la gestidén bancaria
un elemento mis de anélisis e interpretacién de la realidad hacendal y del merca-
do, la utilidad que de ello podrid derivarse, viene dada por una forma de conocer

los hechos y la practicidad que de ello se deduce ,-

4 titulo de ejemplo, podriamos decir que es factible derivar de un Es-
tado Patrimonial ( Activo y Pasivo ) aguellos elementos que indiquen la situacidn
estacional ( anual ) de las inversiones y su financiacidn, considerados en sus as,
pectos cuantitativos y cualitativos .~ Muchos economistas sosfienen que el ahorro
y las inversiones pueden indicar caracteristicas esenciales del ciclo; (34) esos
datos se encuentran en los estados de referencia y podrian ser predispuestos se =

glin se informa - por separado — en el anexo 4 y 5 (35).~

Otro tipo de ejemplo pueden presentarse mediante el estudio de la ren-
tabilidad, a través de la agrupacidn " de las partidas de la cuenta de explotacidn"
(36), de manera tal que pueda verificarse su andlisis e interpretacidn en cuanto

al rédito se entiende como, asi también, en comparacidén con las inversiones deter—
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ANEXO 5

ERQUALADE EINARCIACLICN

A fin de 1937

"

Capital g'gmg' :g:i: fa ,1:::: m Capital prepis
1000 ex| % | 1000 or| £ 1000 e 2% 1000 er | &
Capital de
movimiente 381 | K9 381 |100
Fovans 100 100
32%3%9’;‘?"9 4ok 51 1 132 | 100 211 [100
% 100 %8 52
capitar tg | | | | 1 1 1 1 N
785 (100 382 (100 192 |1l00 211 100
Boevan 100 48 25 27 |
A £in de 1938
Capital S‘gém gi:gg ? :;?; ; o | Capital propio
1000 er| #| 1000 er| £ 1000 er| % 1000 er | %
Capital de
novimiento 299 L2 299 8s
Bovoos 100 100 N
Capital 1g N
movilizedo Wi | 58 51 | 15 191 |100 172 | 100
2 00 | 12 | | 4% 42
SRl |y lio| s |io | as o | e |we
y S 100 k9 27 2




cem e [ - - . -

minadas anteriormente ( ver anexo 6 ) .~ La importancia que lag inversiones ( o
cierto tipo de ellas ) y el rédito pueda tener para hacer un tipo de valuacibn se-—
bre el desarrollo de las empresas, permitirid establecer la relacidn econémica que
pudiese existir entre los valores incrementales o marginales, para deteminar por
ejemplo - que monto y clases de inversiones y monto de rédito serd indispensable
para obtener una politica dada de desarrollo (37) .- el rédito de ejercicio podré
también, analizarse como un verdadero dato semioldgico si, con su tratamiento eco=

némico, podriamos establecer :

REDITO CONSUMIDO: o aquél gque ha sido hecho efectivo mediante: dividenw

dos, retribuciones a directores y sindicos, gratifica

ciones al personal, eic.

REDITO AHORRADO : o aquél que se ha puesto de manifiesto por medio des

pago de dividendos en acciones, creacidn de reservas
puras { legales o de otra indole ), o como saldo de

la cuenta de Pérdidas y Canancias ( Superavit )} (38)

REDITO INVERTIDO: o determinacidn en las variaciones de las inversiones,

su relacién con el rédito ahorrado y la financiacién

de terceros .-

En un sentido de anilisis semiocldgico, se podria obtener = en otro e=-

jemplo ~ una serie de datos que se refieran as

1) Ndmeros de obreros empleados

2) Ingreso real consumido

3) Ingreso real producido

4) Flutuaciones de las utilidades y pérdidas

5) Precios, transportes y quiebras, etc,

vy a través de cuya ponderacidn se podrid (39) determinar momentos esenciales de la
conjuntura ( prosperidad y depresidn ) para la especial visidn bancaria, segin se
deriva de la importancia que el aspecto monetario se pueda presentar como una de=
las causas principales del ciclo (40), o por medio de la teoria que hace del aspec

to monetario la " causa " del movimiento ciclico (41) .
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ANEXO 6

AQRULACION DE TAS PARTIDAS DE LA CUUNTA DE EXPLQEACION

EARA. ZJUNSIRAR LA RENTABILIDAD
Suma en
1000 Iy En porcentaje de
X

v‘nta" [ A X B N R N NN NENNRE ENNNENY
Preelo an eompra de merean~-

efas vendidas (eventusimente,

preeis de pradueelifn de las
neroancias vendidas)

Benefiels Drutd..eeeescenses
Gastes primarios (aln inte~
reses) divididos por clase

Y °8tructur30000|clocooooooo

Resultado del objeto princi-
pal de la eMPreS8,seevcsnsnas
+ingresos secundarios diviqdi
dos por 015868..-.....-..-..

~Gastos seeundarios dividi-
dog POr €l886S8..esevevrasnsee

Resultado de la explotacifn
srdinaris de la empPreSteanese
«-gastos por intereses .......

Resiultads de le explotacifn
ordinaria de la empresa,.,..

-Lnxereses..................
tingresos extraordinarios 4}
vididos por elPSeRecevosocsos

-iastos extraordinariss div}
41d08 DPOr 018S€S.ccenrcnssos

Resultads natﬂ............o.

Consumo de mercancias

Venta de mercancias (even- |
tualmente,beneficio bruto)

Capital invertido en aeti- |
vos que sirven al objeto
principal de la emprasa,

Activos que proporcionan
los ingresos secundarios,

Capltal total,
Capital ajeno que exige ig
terés,

Capital propis,

Capltal propio (eventual-
mente, eapital total)




La fenomenoclogla de los hechos que son susceptibles del conocimiento
humano, actuado por medio deuna eficiente técnica semioldgica, constituye 2 mo -
derna concepcidn del proceso cognoscitivo y por cuyo intérmedio es posible valorar
en ;u justeza de términos el significado filoséfico de la realidad de las cosas (
espacio y tiempo ) y su dinamismo .-~ Bl banco no puede estar lejos de esta determi
nacién contemporanea gue puede facilitar ain mds la labor propia de su gestidn, e-
1la actuada como un elemento esencial de la estructura econdmica-social y un ele =
mento vital de la moderna economia de mercado: la moneda ( funcidn monetaria ) o su
sustituto momentaneo ( funcién crediticia ) .- Tratando de cumplimentar estas ten—
dencias, hemos dado a conocer algunos tratamientos que son sentido semiblogico se
puede obtener de los datos y cifras que ofrecen las empresas que tengan relacidn
con el sistema bancario .- Sin embargo, bien podria considerarse algunos otros (42)
gue pongan de manifiesto caracteres propios del proceso bancario individual o de
conjunto; para ello damos a conocer una serie de ellos, sin que esto presuponga -
que los mismos se dan a conocer por orden de importancia o de otra indole supues~—

ta @

a) Habitualidad de los cuenta—correntistas, acerca de la intensidad

y frecuencia de los retiros .-

b) Grado mayor o menor de fraccionamiento de los depdsitos y de sus

saldos medios .-
¢) Indices de solvencia y liquidez .-
d) Monto y tipo de los depdsitos .-
e) lMoneda en circulacidén .-

f) Valores activos y pasivos referidos a las divisas, como asi tam=-

bién su clagificacidn .-
g) Inversiones en titulos y bonos del Estado .-

h) Cardcter dela actividad productiva sobre las cuales las presta-

ciones han originado el capital circulante .-

i) Clasificacidén y monto de los tipos diversos de préstamos .-
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3) liempo medio de espera de los préstamos y sus garantias ,—

k) Clases y categorias de empresas que se relacionan con el banco -

1) Actividad econdmica desarrollada por cada empresa .-
m) Caracteristica procesal de cada empresa dentro del mercado

1) por su zona de trabajo

2) por sus articulos

3) por su clientela

4) por los medios de comunicacidn
5) por las fuentes de energia

6) por la fuente de mano de obra

7) por la fuente de materia prima, etc.
n) Capital Social y Reservas de los bancos
A) Inversiones: clasificacidén, monto y utilidad funcional ﬂ

o) Andlisis cuantitativo y cualitativo de actividades afines refe-

ridas a especiales funciones crediticias, etc.~

- 85 -



(1)
(2)
(3)
(4)

(5)
(6)
(1)
(8)
(9)
(10)
(11)
(12)
(13)
(14)
(15)

(16)
(17)
(18)
(19)
(20)
(21)
(22)
(23)
(24)
(25)
(26)
(27)
(28)

VITO F,
CAPRARA U,
VITO F.
VITO F.

CAPRARA U,
CAPRARA U,
CAPRARA U,
CAPRARA U,
CAPRARA U,
ZAPPA G,
ZAPPA G,
ZAPPA G,
CAPRARA U,
CAPRARA U,
VITO F.

HERMANN MAX C,

VITO F,
VITO F.
VITO F.
VITO F.
CAPRARA U,
CAPRARA U,
CAPRARA U,
CAPRARA U,
VITO F,
VITO F,
VITO F,
VITO F,

CENELLAS M.G.
BENEDETTI U.

BIBLIOGRAFIA ( Capitulo VI )

(13

L 13

..

e

-

..

..

..

-

23

”»

13

-

-

[

obra
obra
obra

obra

obra
obra
obra
obra
obra
obra
obra
obra
obra
obra
obra
art.
obra
obra
obra
obra
obra
obra
obra
obra
obra
obra
obra
obra

art.

Stadistica Aziendela -

citada
citada
citada

citada

citada
citada
citada
citada
citada
citada
citada
citada
citada
citada
citada
citado
citada
citada
citada
citada
citada
citada
citada
citada
citada
citada
citada
ci%éda

citado

page 104 -
page 453 -
page. 108 -

page 85, dejéndose aclarado que se
llama billetes de bancos a la moneda fidueciaria

page 451 -
page 451 -
page 463 -
page 459 -
pPage 451 ~
pags 271 -

page 133 y 179 -

page. 255 -
page 453 -
pags 463 -
pag. 107 -

rages 50=-51-52

Page 121 -
page 107 -
pags 107 -

pag, 108-117 y 118 =~

rag. 464 -
pags 464 -
page 465 -
pag. 466 -
page 117 -
page 117 -
pag. 118 -
pags 118 -

pag, 614 -

vage 24 =

- 86 -




(29)

BENEDETTI Ue.
BENZDETTI U.

. BETTINI E,

(30)

(31)
(32)
(33)
(34)

(35)
(36)
(37)

(38)

(39)
(40)
(41)
(42)

VORLANDER KARL

VORLANDER KARL
VORLANDER KARL
HERMANN MAX C,

HICKS J.R.

HANSEN P,

HANSEN P,

RODRIGUEZ GONZALEZ A,

ARZAC ENRIQUE R.

NOTA:
HABERIER G.
HABERLER G.
HABERLER G.
VITO F.
CAPRARA U,

-

.

..

..

(13

*

(23

obra-citada - pag. 22~

Computisteria e Ragioneria - Vol. II - pags 193/
204 -

La partita Doppia ~ Vol, I - pag. 42/47 -

Historia de la Filosofia -~ Cap. X " Fundamenta—
cidén de la Ciencia por Kant - pag. 161 - ( Tomo
IT ) -

obra citada - page 164 -
obra citada - pag., 165 -
Art: citado -

De los muchos gue tratan sobre esta literatura,
se puede citar a

Una aportacidén a la teoria del ciclo econdmico -
obra citada - page. 531 ~
obra citada -~ pag. 528 -

Consideraciones sobre los coeficientes de Capital
en la Planificacidn Econdmica - Rev, El Trim, Eco
némico - N° 121 -

Elementos para el manejo dindmico de las ganan =~
cias Revista " Seleccidén Contable " -~ N° 145 -

Se puede constatar la importancia de este dato,
para comprender la relacidn hacendal entre auto=
financiacidén y superinversidén .- Ver Vito F, ci-
tado por G, Haberler - pag. 43 y 276/277 -

Prosperidad y Depresidn - pag. 250 a 257 =
obra citada - page H al 9 =

obra citada - pag. 14 a 17 =

obra citada - pag. 117 =

obra citada - pag. 459 -
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CONCLUSTON

De acuerdo al sentido que hemos deseado dar a nuesbdro trabajo de in
vestigacidn, la Banca ha sido considerada como institucién hacendal y como ele -
mento funcionrl dentro de la estructurs econémica .- Por otra parte, se ha trata
do de poner claramente de manifiesto dog hechos cue suponemos muy importantes
el conocimiento de 12 gestidn a través de la mis moderns técnica banec~riz , vor
un lado.v lag caracterfsticas esenclales cue conforman y definen "dindmicamente
la gestidén misma, por el otro .- Tstas dos circunstancias determinan —en un sen-
tido econdmico - lns relaciones de la banca con sus clienfes y de ella con el mer
cado .~ Una y otra actividad sonafines a un mismo objetivo: suficiente abasteci-
miento financiero vara el pleno desarrollo econdmico hacendal o de zona .-

La banca necesita conocer a su cliénte v a su grado de funoioﬁamieg
to econdmico, a los efectos de mejor valuar los términos de su propis gestibn ¥y
obtener un medio adecuado para una mejor " visién " conyuntural econdmica .~ He-
mos analizado ya los elementos de juicio cue habrin de permitir el respectivo a-
nflisis empfrico del proceso hacendal, como asi también la moderna técnica de tra
tamiento de las magnitudes y que se la denominé " semiologfa econémica " .-

Este tratamiento de los datos con un sentido semiolégico corw tituye
un elemento técnico mfs para una moderna gestidn bancaria, 2l mismo tiempo aue
involucra — para los grandes trabajos de anéliéis bancario — una posibilidad o
un medio de alejarse de la mds pura tradicién, vale decir ponderacién de tan so-
lo eléfecto de la dindmica econdémica hacendal .- Significs analizar y comprender
las diversas alternativas del " funcionamiento " de uh proceso econdmico; la de-—
terminacién del diagnéstico, basddo en un sgno o sintoma caracteristico, deberi
encuadrarse en una apreciacién dindmica del fendmeno econémico .- Es‘ésto, real
mente, el significado cue hemos querido darle 2 todo tratamiento de semiologia
econdmica .~ La justeza en la determinacidén de un diagnéstico presupone elcono -
cimiento del fenémeno ( causa—efecto ) a través de un eficiente método inducti -
vo .~ La valorizacidn econémica de ese diagndstico reguiere su estricta conside-
racidn dentro de la estructura donde se ejecuta el " desenvolvimiento " del feng

meno objeto del tratamiento semiolégico .-
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En realidad, lo cue interesa en un aspecto de nuestra investigacidn
es hallar el verdadero significado que adquiere una parte del proceso ( visto o
palpadb a través del signo semioldsico ), es decir valorar o calificar el "aspec
to " fenomenal, no como unz determimacién particular del todo, sino como una fun
cibén de la estructura u organo donde se ha verificado su forma de hacerse o de
continuo devenir .- Aislar la parte del todo constituye una negacidédn del conoci-
miento del todo y de la ajustada valorizacidén de la funcidn cue realiza en el
todo .- Asf por ejemplo, la determinacién y andlisis de un incremento en la in -
versidén neta, puede tener diverso significado segin cue se lo cmngidere aiglada-

mente ( como parte estdtica de un proceso ) o dindmicamente ( como parte del to-
do que ha de inducirnos a comprender un aspecto de 1a politica.de ejecucidn que
ha hecho funcionar el proceéo ) - Serd necesario, por lo tanto, determinar un
Indice con gentido de semiolosfs econdmica, para obtener un diagnéstico ove in -
dique el grado de desarrollo del modelo puesto en ejecucién para integrar la es-
tructura de crecimiento .- De ests manera, el observodor o analista del hecho eco
némico tendrd una visién coyuntural (fenomenologfa) apropiada y podri - consecuen
temente - a trav8s de este aspecto consiflerado,aplicer una apropiada polftica an-—
ticfclica .- Una moderna v actualizada concepcién de lo cue debe ser la técnics
de la gestién bancaria, debers necesariamente considerar y poner en prictica to -
da 1ls gama de posibilidades oue le habrd de brindar las observaciones de las ding
micas hacendales, mor medio de un trabajo de semidbgla econdmica .-

Deseamos agregar, como una sugerencia mds = nuedra conclusidn anterior,
gue los trabajos individuales deberin considerarse en una misma unidad prdctica y
doctrinaria, de manera tal que el sistema bancario fenea losg Indices adecuados
para cada tipo de actividad econdmica, con su relacién respectiva con cada momen
to del ciclo.hacendal .~ Luego, mediante un apropiado. trabmijo complementario de
induccidn estadistica, seleccionsr loe sicnos seMioléaicos‘de conjuntos de émppg
sns ~ue mejor representen v permitan interpretar la visién y ponderacibn del ci-
clo econdmico estructural de zona donde 12 empresa coadyuva o la integracidén reg-
pectiva .-

De .egta manera,~el sigtem~ bancario conoce mejor los procesos hacenda-

les individuales, valora correctamente los términos nrovios de su gestién y eské

en 8vptimas condiciones mara poner en pridctica una verdadera politica anticl -
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clica geo-econdmica .- Vale decir, convertirse en un verdadero " mirador econémi
co " del organismo soclal, gue vigilando por una correcta aplicacidén de los me -
dios de pagos dentro de la estructura econdmica, contribuya como un elemento méds
para el pleno desarrollo econémico de la comunidad .- Los hechos econdmicos huma
nog seran mis eficientes para la totalidad de los individuos que contribuyeh a
formar el organismo social ( convivencia ), cuando el conocimiento cientffico y
1l previsién de los hechos nos hagan womprender su realidad misma, independiente
mente de subjetivas apreciaciones cue mejor creemos o deseamos para esa misma con
vivencia .- fuestro principal problema es llegar a comprender que los actos econd
micos humanos son lo que realmente son ¥ no lo cue nosotros desearfamos que fue -
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INT20DUCCION

CAPITULO I 3

CAPITULO ITs

CAPITULO TIT:

CAPITULOQ IV

CAPITULO V

.
H

I ¥ D I C 1

LA IR A AR AR L I B AR Y B AT B B N B AR 20 I IE A IR BN RS AN AN SN S N N N W)

LA GuSTION BAWCARTA

Posiciln funcional de 1a DanCa eseessesessesscocscas
TECnica DanCaTia sesesesecesasececacsssostscsascecesean
Las reservas DancariaS ceavecscsscrsccssesossosccsns
Polltica bancaria anticfclica tieviseeccrcocceasces
Bibliografia esseeesssocsesesasenesasesnsnosneasens

£L CRsSDITO BAITCARIO

Conceptos diversos tipos de cré€dito eesessseecssans
llercado monetarico y financiero eveecesssnccecssssnscs
Financiascidn: alcance ¥y contenido seeesssecsssssess
Tuncidén monetaria del CrEILit0 ssesessenscosrscncanns
Bibliografla weeeesesaccosessacserssssenasasencnsns

LA DINAMICA HACENDAL

Concepto de la ompPreSa esessescccsccssacccscsesneccnn
Aspectos Jjuridicos: nueva tendencis ecceesessesescsas
Polfticas hacendalesS eeecssseessscssanascasssnsssnss
Ciclo hacendal seseesssecsssressssassssncsosssasses
Bibliograffa eiseeeeioscssssanssacassaccsasscsnnna

LA SITUACICH LCONONICA HACSNDAL A "RAVES Di LAS
CUENTAS DE LOS CLIZNTHES :

La funcién contablesimportancia de 12 estadfstica .
Los esfiados contables ceeceesascesescescsseasascnnne
Analisis del egtado contable seeeessesnsscsanssanss
Bstadfeticas especiales tvvesevestsacsnnasrssassnns
BibliografTa ceseeseosscenscasesoosessseassssssssnnae

PRINCIPIOS DE SEMIQLOGIA ECONOIZICA APLICABLES A LA
DINAMICA ESTRUCTURAL

Concepto: alcance de la semiologfa econdmica ......

bag

page.

"

"

n

pag.

tn

« 3

11
12

14

17
18
19
21
24

26
28
30
32
35

38
A0
41
45
50

53

Relacidn con la COYUNTUTEA seeesesacccsassscacssancs i 56
El alcance Zonal e s e s P e s e st eBE R sBteneteBesebanobae " 59
Elemento de la técnica bancaria eeeecsscecsesccsssn n 61
BibliOgTafia L N A A L R I N I S O S P A SN SN I I n 66

- 91 =



CAPITULO VTs

CONCLUSION
INDICE
BIBLIOGRAFTIA:

L4 VISION DE LOS BANCOS SOBRE CADA MOMENTO Di LA
COYUNTURA

Relacidn econdmica entre el banco yv los clientes .
Relacién con la economfa de mercadl sesseacaccsasns
Funcién de log datos contableS seessessososesenses
Utilidad bancaria de la técnica semdldgica seesces
Bibliografla ceccecoseasesavsosssessecrsasesnoeronans

LSRN A A A A I B IR I B B A A A N I B I I A N L A A A B A I A A A I

LI BN S AP I B IR BN A SN 2R IR O B R B B RN SRR Y B R AR IR A SC L AT BT B R BN I R B N )

Por orden de au_toresr)’f Oomple‘ta R L X I A

Pag s

69
71
15
78
86

88
91
93

9 2=




8 T B I T O G R &4 F I &

ATSHENSTEIN, Salvador ¢ La resulacién crediticia en los #ltimos seis afos -
Diario LA NACION - Bs. Aires — 4° Tdicidén Dominical
del dfs 26 de Abril de 1964 -

AMADUZZI A. ¢ BRa~ioneria (enerale : amninistrazione economica generlae del
le agiende — Bd. Dott. L. Macri -~ Citd di Zastello

e Bari - 1945 ~

ARZAC H,R. ¢ Hlementos mars el mavejo dinfmico de las gansncias — Revigta
Seleccidn Contable - "0 : 145 — Rs. Akres -1964 -~

BATOCCO P.J. : L2 evolucién de los bancos modernos -~ Revista de Ciencias
Teondmicas — Junio 1947 — Buenos Aires -

BENEDET™T Ugo ¢ Computisterf= e Rogioneria ( 2 Vol. ) — Bomo IT - Ed. U.
Hoelpi - Milano - 1934 -

REVEDETTI, Ugo s Stadis tica Aziendale - Ed. Bott., F. V2llardi - Milano/l930 -

BETTINT E. ¢ La Partita Doppia - (2Vol. ) - Tomo I — Bd. Dott. F. Vallardi —
Milano — 1923 -

CARBLIAS .G, : Bl estudio de 1a clientela comercial para el crédito banca-
rio - Rev. Cienciss Tecondmicas — M0 ¢289 —~ By, Aires-

CAPRARA Ugo : La Bancat: Principi d4i economis delle aziende di credito — Ed.
Dott. A. Giuffréd - Milano -~ 1946 -

CARVNELETTL P. : Teoria Generale del Diritto — Bd. Societd BHiitrice del Foro
Ttali=no - Roma - 1940 -

DE MARTA Giovanni : Los~ica della produzione e della occupazione — Casa Hdi-
trice Rodolfo Malfas ~ Milgno - 1950 -

DONZALIAZ P. ¢ La estodfotica Comercinl: método de andlisis de las empresas
- Bd. Aguilar - 1959 -

FERRART Alberto : La cestione del credito - Ed. Casz HEditrice P.Principato -
Milsno — 1947 -

FERRATHER MORA J. ¢ Diccionario de Filosoffa ~ Ed. Sudamericana - 4° Bdicidn
- Ruenos Aires ~ 1958 -

e Tl — T T T R e o



GARRICUEZ JoaguTh : L*Impresa nel nuovo ordine — Rivista del Diritto Com-
merciale - (laga Wditrice Dott. F. Tallardi - Wila -~
i
n0 - ann 1937 =

GIAMBELLUCA Attilio s Repertorio di Diritto Privato e Pubblico: Economia po
litica - scienza delle finanze - RBd. A. Vallardi - Wi
lano - 1960 -

GTAMBELLUCA J,J. ¢ Anflisis e Interpretacidn de Balances ~ Hd. Inetituto
Selcon de Seleccidn Contable — Bs. Aires — 1957 -

HABERLER G. : Prosperidad y Depresidns Anflisis tebrico de los movimientos
célicos - Ed. Fondo Cultura Beconémica -~ M8xico - 1953 -

HANSEN Palle s Manual de Contabilidad - Ed; Aguilar - Madrid - 1960 —

HERMANN MAX C. ¢ ElL mito de la estabilidad monetaria - Revista Bl Trimestre
Econémico - N°gs 121 ~ M&xico - 1964 -

HICKS J.R. ¢ Una aportacién a la teorfa del ciclo econdmico — Ed. Aguilar -
- Madrid — 1958 -

KINDLEBERGER C.P. ¢ Desarrollo Econémico - Hd., Sudamericana —-Bs. As. 1961 -

LATIR Louis : Andlisis de Balances Industriales y Pinancieros - Rd. Aguilar -
Madrid - 1960 -

MALAGARRIGA C.C. s Tratado Elemental de Derecho Comercial ( Varios Tomos ) -
Voldmen referido a " Comerciantes-Sociedades™ — 29 Edic .
Tipograffa Editrora Argentina S.A. — Bs. Aires - 1958 -

MAST Vincenzo s Analisi di Bilanci delle imprese: in relazione ai finanzia-
menti Bancari - Societd Tipogrefica Gif Compositori - (
6 libritos ) - Consultados s Libros 2-3-4 - Bologna - I-
talia - aflos 1932-1933 -~

MAST Vincenzo ¢ Ragioneria Generale — III Edizione — Casa Editrice Dott. A.
Milani -~ Padova - Italia - 1942 -

MOSSA Lorenzo ¢ Diritto Commerciale ( 2 Vol. ) — Tomo I — Societd Bditrice
Libraria -~ Milano - 1937 =

MOSSA Lorenzo : Trattato del nuovo diritto commerciale: secondo &1 codice Ci
vile del 1942 — Ed. Societi Bditrice Kibraria - Milano —

1942 -

MURATT A. ¢ M&todos cuantitativos al ser¥icio de la empresa - Ed. Deusto -
Bilbao — 1963 -




S . Rl

ONIDA Piero : Le dimenzione del capitale di impresa -~ Ed. Dott. A. Giuffré -
- Milano ~ 1944 -

ONIDA Piero s Tlementi di ragioneria - Bd. Dott. A. Giuffré — Milao — 1947 -

PADILLA Tiburcio s Semiologfa Beneral — Ed. El Ateneo — Bs. Aires - 1961 —

PANTALEONI M. : Erotemi di economia — I Vole — BEd. Gi La Terza e Figli - Ba
ri - Italia O - 1925 -

PREBISH Raudl : Introduccidn a Keyned — Ed. Fondo Cultura Econémica — 1951 -
RODRIGUEZ GONZALEZ A. : Consideraciones sobre los coeficientes de Capital en
la Planificacién Econbmica -~ Revista El Trimestre Bcond-

mico - M&xico — N0: 121 - 1964 -

SCHNEIDER Eric. : Teorfa de la Tnversién — Ed. ( Cidlculo de la Bconomicidad )
El Ateneo — Buenos Aires — 1956 —

Técnica v prdctica de las investigaciones de mercado — Ed.
Ariel S.L. — Bacelona - 1960 -

TAGLTACARNE G.

VITO Francesco s Economia Polftica ( 3 Vol. ) — Tomo III - Ed. Dott. A. Giuf
fré - Milnao - 1948 -

VORLANDER Harl : Historia de la Filosoffa ( 2 Vol.) — Tomo II - Ed. F. Bel -
tran - Madrid - 1922 - Traduccién de la 62 edicién alema

na por J.V. Vigueira y Prélogo de José Orteha y Gasset —

ZAPPA Gino s Il reddito di impresa - Bd. Dott. A. Giuffré - Milano -1943 -

- 95 —




	1501-0801_GiambellucaJJ
	1501-0801_GiambellucaJJ_0001
	1501-0801_GiambellucaJJ_0002
	1501-0801_GiambellucaJJ_0003
	1501-0801_GiambellucaJJ_0004
	1501-0801_GiambellucaJJ_0005
	1501-0801_GiambellucaJJ_0006
	1501-0801_GiambellucaJJ_0007
	1501-0801_GiambellucaJJ_0008
	1501-0801_GiambellucaJJ_0009
	1501-0801_GiambellucaJJ_0010
	1501-0801_GiambellucaJJ_0011
	1501-0801_GiambellucaJJ_0012
	1501-0801_GiambellucaJJ_0013
	1501-0801_GiambellucaJJ_0014
	1501-0801_GiambellucaJJ_0015
	1501-0801_GiambellucaJJ_0016
	1501-0801_GiambellucaJJ_0017
	1501-0801_GiambellucaJJ_0018
	1501-0801_GiambellucaJJ_0019
	1501-0801_GiambellucaJJ_0020
	1501-0801_GiambellucaJJ_0021
	1501-0801_GiambellucaJJ_0022
	1501-0801_GiambellucaJJ_0023
	1501-0801_GiambellucaJJ_0024
	1501-0801_GiambellucaJJ_0025
	1501-0801_GiambellucaJJ_0026
	1501-0801_GiambellucaJJ_0027
	1501-0801_GiambellucaJJ_0028
	1501-0801_GiambellucaJJ_0029
	1501-0801_GiambellucaJJ_0030
	1501-0801_GiambellucaJJ_0031
	1501-0801_GiambellucaJJ_0032
	1501-0801_GiambellucaJJ_0033
	1501-0801_GiambellucaJJ_0034
	1501-0801_GiambellucaJJ_0035
	1501-0801_GiambellucaJJ_0036
	1501-0801_GiambellucaJJ_0037
	1501-0801_GiambellucaJJ_0038
	1501-0801_GiambellucaJJ_0039
	1501-0801_GiambellucaJJ_0040
	1501-0801_GiambellucaJJ_0041
	1501-0801_GiambellucaJJ_0042
	1501-0801_GiambellucaJJ_0043
	1501-0801_GiambellucaJJ_0044
	1501-0801_GiambellucaJJ_0045
	1501-0801_GiambellucaJJ_0046
	1501-0801_GiambellucaJJ_0047
	1501-0801_GiambellucaJJ_0048
	1501-0801_GiambellucaJJ_0049
	1501-0801_GiambellucaJJ_0050
	1501-0801_GiambellucaJJ_0051
	1501-0801_GiambellucaJJ_0052
	1501-0801_GiambellucaJJ_0053
	1501-0801_GiambellucaJJ_0054
	1501-0801_GiambellucaJJ_0055
	1501-0801_GiambellucaJJ_0056
	1501-0801_GiambellucaJJ_0057
	1501-0801_GiambellucaJJ_0058
	1501-0801_GiambellucaJJ_0059
	1501-0801_GiambellucaJJ_0060
	1501-0801_GiambellucaJJ_0061
	1501-0801_GiambellucaJJ_0062
	1501-0801_GiambellucaJJ_0063
	1501-0801_GiambellucaJJ_0064
	1501-0801_GiambellucaJJ_0065
	1501-0801_GiambellucaJJ_0066
	1501-0801_GiambellucaJJ_0067
	1501-0801_GiambellucaJJ_0068
	1501-0801_GiambellucaJJ_0069
	1501-0801_GiambellucaJJ_0070
	1501-0801_GiambellucaJJ_0071
	1501-0801_GiambellucaJJ_0072
	1501-0801_GiambellucaJJ_0073
	1501-0801_GiambellucaJJ_0074
	1501-0801_GiambellucaJJ_0075
	1501-0801_GiambellucaJJ_0076
	1501-0801_GiambellucaJJ_0077
	1501-0801_GiambellucaJJ_0078
	1501-0801_GiambellucaJJ_0079
	1501-0801_GiambellucaJJ_0080
	1501-0801_GiambellucaJJ_0081
	1501-0801_GiambellucaJJ_0082
	1501-0801_GiambellucaJJ_0083
	1501-0801_GiambellucaJJ_0084
	1501-0801_GiambellucaJJ_0085
	1501-0801_GiambellucaJJ_0086
	1501-0801_GiambellucaJJ_0087
	1501-0801_GiambellucaJJ_0088
	1501-0801_GiambellucaJJ_0089
	1501-0801_GiambellucaJJ_0090
	1501-0801_GiambellucaJJ_0091
	1501-0801_GiambellucaJJ_0092
	1501-0801_GiambellucaJJ_0093
	1501-0801_GiambellucaJJ_0094
	1501-0801_GiambellucaJJ_0095
	1501-0801_GiambellucaJJ_0096
	1501-0801_GiambellucaJJ_0097



