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Iiosroter1mos a lOS n.cont~Gll~tos oa1U~1@8on los últirJos

c1nco anos. 4oaoueJ'do a la evolüc&n quohan GXPOr1r1antado

.los pdS8S 'do Arh10a Lat:tna, que on todos los casos no ha

sido 19un.l.

Por tanto ~¡arQOOsdolSigu1otltO iaodo. palses do ¡>rollWl­

c1&da. inf'JAc1&c y_eaae estabil1dad rola'iva do acuerdo

tl las ·,W1'1ao·lonesen los M8I*tlvos 1rdlces de p1'oo1oo. rn1­

llOr!staa (QCNJto de .Vida)

a.ua.AQ~~

Arcontlaa
DruU
Ch110
Colot1bla
Uruguay
DoUYia

·1W.PM; AI·.1At.&Idu1iil. z&tllura
Ve.'1Czue1a
Costa Rica

. Guatemala.==-­
~
Rep.Dom1ll1oana
PaReuaY.

Ue1coNunt(> do estos pa1,ses, a.naUzarernos en los cap!tulos 1

Y' 11 Q. !lo11v1a.. Pe3m, Argent1M, Vonezuelo., ChUo, Urugua:r,

Colombia y ~11. De ciCU()1'do a la inf.ormac1&.rl cl1spon1bla tX'a-

tarar;!OSJ!la.S a~1austlv~:\tléntoQ,~lOS quo otros. Asi:ais!1() trQtQJ..~

.;~t)3 aq\t{}l~()s' c!iiOtl '~lUO Sl1 ~eS~"tltlG11 pcJJ' su irlPO:tt'~~~"1C1a en las



ned:7.das adoptadas, onit1ol1dootros que no tengan menor tras­

con:lenC1a

.~.

~s .con_te pal..~ tue el. primero de loa pa!sos
~ . .

lat1noe.~aanoa que eatablecl& un acuordoS~ con el F.

y't.l., ••i afiO 1956, despw$a üe anunciQr el. Presidente S1-
;~

les Suaze, un p.togra..'lB do ""b111at1C1&n OObOtarta.

, 1)estaoanos esto hecho, !DI'-quo 400pues tendr!a 1n.tlllGl1C1a Cl1

los d acWlQ'dOl.40 este t,lpo.
" .

Bl ()ob1..rao revoluelonnfto40 19'2, dao1d1S. trans!\'Z1':k:tr do

la~ mec:i1ante UDIl retorma t11J'ar1a, la nao1oriaJ..izaci~1l

de las m1l1as de estafio. y e1evac1&n del status sOCial yeco­

Mnico 'de ·los W!gonas.
Durante 19S2-J6, a1~b101'no doscu1d<S en bu0.WiÍ parte la po­

lítiea m~1a y ·f1soa1. Mus. debemos atreaar que en os-

te periodo las o.~:tao1ones BoUv1annsaporúlontaron un

des'con.so bas~tepronunoindo:

I '

~

Valor dt)1as ~o1ones lIl.1tloraJ.es

tallóne" In!1ce
~

1951
1972

19?3

19.74

19'7

llf.~.6

137.3

12..1.3

1{)O.8

97.a

100...

94,3
83, 2

/

~ I ; f .t

·111//'



19S6

19S7 .

19,8

19S9
1960

(3)

99·.9
~88.'

1'1.'
·68.1

~.S

68.6

,60,8

38,3'

1+7,2

"1,1

El 44ticlt preaupuesta2.· aUft8ll1:& ... 100 IIll1ones·o aollv1a­

nos t en 1950 a 2.000 Jd.],1--'· ., 19t\. 10. VIIl«r del BoliviA

no en ro1acl&a.:L d&J..ut en .td,~ Ubre pu& d. 130 be-

11~ por 1&1a.r .. 1820 ea 19i'f.. 7~?60'enl9S6 r n.ss;
en los afiOs 19f9-60. ~ndo ,. ...J.oAuarol1a1gtmo.l'esUl...

tados del'·plan· de estltb111zaol&aÜ 19S6.

In m«t:1o c1rcIU1a.'lte~ en"m1110n0s de BoU~s ex­

par1menfo aumentos OOD814er.ltl..

ftf'\t...'f1IW.'.>.~.i.'.

.-
I'·letl1o· . (mil·]QDBsde bollY1anos)

.\lenhl DaDoo CerltroJ. de. lloUv1a
._ I .• .1 ti'b. • I • • ...' I • :::: • _._

BILJ:.b":mS;\.. DBl'OOI~oo Am1iUfiif:OOPOl'C~~
mAL CI:RWlutli~¿;

• , •. , . Id 11 .'. R i' , I I .. . • 'p I '" • t • E

Afio

19so
1951
19,2

19S3
199f.
1977

.~ •.•.J

amOJIJ\NIE• n _. • p

,..,~

6.093
lO.m

20."1.
3S.009

r·: .•

73.112

247\~2

363.~S

42!re960
5'3;-.71+0 •.
6i5.•'c~.

3.32'1'"

3·.967
,6.211,.

U.9J9
2O.•~S

39.19a
11+8.81,
219.670
243.3·~9

3~.391
3~2.6ü·O.,

L198
. 2.926

Jt.383

."8~9se

11,..961

33.91'+
93.716

llf.3.n48
lRl.609
~~)Cl .":'J~6··
'- .. f.o. #" .",J
.J~f) C\t'~U";'
tt:••u.(........ ;;v.

36.2'
21+.8
f3.7
~.o

10.3
lOS.A
238.6
46.8
16.9
30.3
11.2



Por ttLtimo,. 01 a'tlfJ~to' Prot1ed10 dol oo8'to de la vida en la Ciu­

dad de La Paz:

Do11v1n: AumelltoproMd10 del costo'd.ela v:1da(La Paz)

L

AiiO
r PlI •

"'.i _. 2 fiill ,_~'2" .... IÍ.',' ',' ,.,' , .-

,19io-l.OQ, , ,, %~c1&n anual
J ' • I ' •••• la IIhAr ',. •• I , l' ' • u , 1. j

1950

1951

19S2

19,3

19;1t

19"
195'6

19'J7
19S5
1,S9
1960

~oo

132,2

_g~3

333.1
7'+7.6

1.31,.'_,/

!.?J.L.3

&'010.1

~'};~"''­

••009.7

1.\4.080.'1
L.. '•.~ ~1 11 •• E F' i '. 111 • b • • .• PI

-.-
33.2
:!If..l

'101.1

, L~.,l¡.

88.0

17A.8

US.l
3.1

20.3

10.7
• •• E I

Con todo 10 apuos1O '_G1'1or11ente",Obs~~ue on l.os a-
, '

ríos 19S2e~So:U..da o.J.Oaina&'un P'D4o ~Q 1.nt1ac1& eJ.evada,

ante 10 cual' 01 Oob1ano del PreaJ4Mte r~"naI1 GUes St1l1S0 t

que astId.& en Agosto do 19" ,<ll'e4,e1 Colls"'o Ilac10nal do Bs­

'tabUlzac1.&n ~"14~'por .....~"

El'~ d. ,Eata~Jlzau.&nque lanDU-.os en e1 Cap.II on-

tr& en ftCenc1a aputtSr' d. 41~1anbre4.19'6.

~.t. PrOpam& fue, píOs~~ por el l1I.'es1d~tc V1c~ PtLz as-,
tGZUlO%'O,que b& posesicSn on A;:osto do 1$160.

//'/1



En el ~80 da 1960, "el¡ObiorflO ha roo:r1madola Inl!t1ca an­

tl..1nt1aclonuia y ha mIU).tw¡1do la firme d,ec1s1&1 do que loS'

prosupuestos del gobierno -.cional 'Y todas SWlacencias sorlan

'balatlCea4OS. y que n1DgUQa,otlt:tdad·· dGJ. gobierno ·aPQ1arl a los

reclJr8ostle1 aanco 00ntra1.

La procreac1~ del ¡wrograna 6nU.t1aclomu.tlo Sé hat1"Gduc1d.o

en la ostab1l1do4 dGl tipo 4e OfWhio, ~en~ de1 s1ato­

ma libre de oaobio:¡ c1Grta· establl14aden los precios intor-

nos.-

Ik1 .D1c1.brG do·l~· se c;re& el Fomo de BstabUlzaol&n con

objeto de hace vlabÍe Q.IJl'Ograpa do estabUtaacioo rntlQta­

r~.

~te toMo de '~~ va. 2S rdlJ.onos tiene al 31" de D1c1er¡lbre de

1960 .ur,. sa.J.&) cUsPQDtbl.. 40 $ USe fJ.8.000,habtWQlle ut1ll-

. zndo .IJÓr 1.0 tanto hasta esa t~t la lNt1n de SUS• .16.982 m1l

.. con1\md4ad con ]Qs 40C1'0t08 <le ostabU1Zac1&n de1 1, de Di,

"c1atUbft 4é 19'56, el s1sterrla de CL'1lb1osque rice es 'll1)rG y

tluctua.n:bede _cuerdo a" la ateta " d~a qi1e exidteenol

!!1or~~Ot, ••111'0· el tipo de ~(DI1'a Y' .,.. estab1ec1do diaria..

!:lente pc:nt e1_1ltIO Ce11tt-a1e ,

E.l numorulo ~ )IOd.Etr dol Jdbllco ha aumentado en 34,4 m11J.o­

nas ea !'ca1ac~ a la cifra registrada a 1l101ombre de 19~9t .lo
, elquorepraSfJ\ta el 10.8 ¡).

Los dep&sltos del pdbllco,ottl:o cor,lpOnentO dol circulanto 00111­

h1ntldo se red.uj 01'ot1on SOQ millones d\l'b1do a oocesidadOB de ITUP

Y01~ 11q1.11d02.
l/ti



,Aunque los PI'Oeraraau ostablUzaC1&n oom.pren4an tamb1&n untJ,

pollt1ca. de seleot.i'Vicla4··cuautati_ '!I cuan1d.tat1va ile:a. cr&u.­

to, ha hab1do un ·auaento de &ate cm el aoctoJ- ftsoa1 y en el

privado.

Si see..··~ dentro do 1aa euantu de crld1tos y dep$si-

toe eDel Deplt.rtamQnto ltone~o ha 1rId.él1do duran-la eas­

t1. GOJi U- oontnool&n. del c11'OU1anwen )11..!1'/6 m11:Lo.nes de

BoUvia.n08'G1I~ .......~ do SUSObUt;"c1ol1OS
1

por SIObregUoS 'y enlS.oSa m111onea: y aumento de
/ .

sua dep&s1tos,.. nq.......ctoa de~. en 19.1.nBrdJlones •

.. el aikf 19dO se ha ~t'" un dltio!' _fU' en 01 !!lOV1­

m1Ollto de 41V18a oatpa]4ldo,GOn19"';pur ~ -.,or. cI~1.do_tu t:re8te' a ,...r~ ..1 ooratant..

n total 4etJteaeao~t'~~~~esd"".,pJ.acon el. ~x,.
. ~. ,

tra.n3-.o esto .s,~o en CIaOrda las tI'anlIaeo1ohos corrien-

tos ,. meNlt11ento 4e caplM1_, .•t;aUZllHn en 01SectolCJ de 10s

~.

$ USe 11O.n JdJ.J.onea. a1~ 1011 t.raezt8808 de $ lIS.:>70 !ül.

Est.·.Wo ...1¡la1 a:it ......to '4e1u reaevas t»nItar1as en

la gest1&n, ..tanI1o OODdU.tuI4u,.. oro laO!IB~ y. divisas

de .todO el -U~~o.

La. tRnaaoo,1oDe& ~_8 .>g~. ,.e Nal1zaron en un
. ~

-.roo. dO auatGrid&4 y c1onVo' de los planes de estabUjt?4C1~n.

lio obStaJ;tte laG d1r:Lou1tades P.~.atltos.los requerin1erltos do

no.ntIda a.~jG.1·a :·1)()1' lOEJ'diterontess'ectores ,d.e la eCOIJDl1lÍa

dol Pa!s' fueron sat.1.sfoc1:lOS !XtI-o. cubrir- todas sus no.cosiduc1.os.
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&1. los aibs 1961.-6$. al ni.Vél. cortoral do IrQCi'os tdnorlstQs

GX¡hW:i.rMn't& alás JOOd~acb.s. Ho.,.d1zal:108 deta)]oJi_t~ por'
, . ,

año porque, las. 3Utórié1adod' r.xm&~arias prosiguieron en t'ftd.nos
, ,

generales do acuer40& 1DsPOBtulados 4el p1A."1 de la pol1tlca

dQ'Bstab1U.o1&n.

Doi1v1a
Aumeto promGdto ... Costo de yj4a (C1\1lind 4. La Paz> .

~''''·100 _
. .,~1961 ._........

1962.~-.

l~;:~=196; ...•.•.....• '

Por' 4lt1mG~..~. las l'W?tG.b1.os .causas.deJa 1ntla.

o1&D_llvlaM de lo8aitG8 19S2-~.que J'UGdGR encontrarse

pr1.nc1¡ialr.dlt. 8ft 108 seotoMs tpdbuooy 8XtGJlnO•.Con roopEJe-
F

to al MOtaI' estem.o.' ya liablQmos. JIOllC10nad0 .•14 caf4a m valor

de lasoxpor1Jac1anofJ de~ .y por. tanto el. ·.'ftc1t .~ .

msaente .ctrl ]a' .~. de lIl¡os•

.~ cuantó al sector P'1b11oota.i!lb1&n el dhiclt pr8SUpleSt&ü.. 8$
per~. sobre to4o por -.. ..gao1.o.be8 oUfUltloska de la COl'-'

poraoi&n raMn lloUV1anA.
J,

--. Sn '.10$ arlOS 1960-62 la ec~ peta!. é~taba tUJa ex-

~t el JIOl\l»to _c1-.J. 'bruto aumentaba. onUll 5% anual.

Los hctores p.ri.nc1pa1esde .J'8G'1n1entoe~tuY1eronconstitut­

40s .por laexpa.ns1&n de exportaciOnes 'Y las créC1entes1nv$1"1Cr

sanes'.
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In saldo de ],a balanza da paGOs tafibt&n QOut1.nU& ftl.v~ble.

_ lo cau..e res¡tecta alaS~~1oas, a pasar de que el

pnsu~_ general anejeS ,a:PJ;-eaA1e a.lftdt (1962) tu& t1Darr

oiado sin rocun1r al Banco Oentnl, oaJ1tan1&dose esta sana'

l:J01(ti.- seguida en lo8«tt1mo8 arios.
El 'go'b1erpo aetIll1& ~ NeUr80D proplós proYGll1entes de ejet-cj.­

etJ'~pues~~.. yob\U9O ~.a.uotcm8.1es
, '

pNvC1Gl'lt.4el'al\ono 1W1.... par ellO el cSIt1cd.t tiscal

1;Ú'IO ..... JJlcd40ntila moAet.ar1a. al tipo de cambto 88 "ltIIJ1tu­

'V'O sin a1teft.<uAa parara 40 "-aftos' oonseout1vos(19"9-62).

B111 de ttJbNIro de 1962 • d1et& la 1er ...ca 13-9$8, que

t~ Yigeno1a ,.. el.t~ «. -.n.te afios 'T legls1ar4 la

orgu.1~delu..~

lista 181'reemplaza al decreto-ley s:Q7 que .e& el ,i3anoo Oen­

t1'a1 de n."", 4ei hr&, el decreto 1ef' UDla' .. dra-ac1&n

de 3Ol1fAOs.

J.4 nueva'ley, orPaioa utab1eee,."rt.oae1ones ft.t1 U.Untos as­

poo1iofJ, 108', mis 1r4portailt. SOft.

1) lkdlft.cac1&n .el~t ... capital ~a1 mnooque era

mxto ha s1l0'" __~p1¡o1n'_gramentGPc8" c4 Bstado; 01 Bando

~t$ene 'con ca4c_ 4G ..i'Ud.Y1dad la aus1&n de billotes.

As! 1WImO~, ·411 crI41to baMano • tftl. do la f13aot&1

de los encajtta.

Bn loqll8 r~MC_a las o~ao1onea ome1 ao"1erno. la nueva ·

le-.;r lira1. 01 descuento de obligaciones deJ.tesorohasta 01 o-
.- t

qu1vnlontc do- un doc__ de las rcmta.s o~1na1'1asae1 presuptlGa,

to g$11era14e la. nept!b1i~.



D:1c1l11.S obllgao1olloa no Poeu.4n tenor veno1rñento r.ayor de l1OV0l1

... dW y en teXto cnso doverlD sorcenoe1adae qu1.t".oe dfas an-

tes dot~ ~ año ca1~1ot en que fUeron en1ti4as.

El~de estabU1zaoi&u J6ft asegurar el equW.br10 de
la .laalanza de I*COS ':1 rJUltener la establ11dadtanto 1.at·wna co­

mo aterza de la mcmeda nao1ona1 fUe s1011ar al, de culos ante­

rior••

ElOODVGD1o do StaIIl-",. aocdllllo con e1 FeH.I•• en febrero dol

afiO 196a. to:ft!IQ puete del~. de ,o.~&..

m aumento,mode!'ado da 10& m«J.1osd. págo oontriblJ:;& a nanto-

1101'18. estabi1140d de loe PNO·iOS.

La acUY14ad oaontht.ca pe1'\1aha oOni$1nU.& su dGsafttOllo en 1963,
. .,

d~bl40 pr1nc1~Gt~ e1C1Wdo n1vol que mantuvo 1&~

s1&n. "161. ingreso decap1ta1e1 Gi oortO ¡(lazo.

S1n-'bargo, en 1963 la eoonomfa I*'uan& nO bacontado, como en

al pe,rfodo 19,9-62.0.61. _tfau1o ~o:rd:l.nBr1o que repre$e.u

t& el olevado orec1rd.e._ Ql'lta1. de las ~tac1ones.

Por~ VCt8 d.esde 19f8. el 'WJ.Or total de la exporta01&1 00
;

r.gistr'.o1 lmporta.'lte:1nereoento de per!odosanteJ'S....., ha-

b1ardQ .. penlanoc1do Pl'act1~tG o.

Durante .ste afio, la ~1$n mcanetnr1ay <n'eütlo1a fUe a.pro­

piada lIUa. una eoonom!a en doAft'*Ol1o. 1D. PIro~ monettu-10,

aunque can peq\lGfia variante, secuop11cS sat1stactor1ataente, y

el sistema~o .atut'o • eon4101ones de a1Li.. 1& ~or da-
. '

rooala erad!t1c1a normal de 'la pÍroduca1&n y el 00me01o.

lQ. l11moo Contral. 'de confom1404 con su Ley Orgttnica, Pl'OC~~

,en todomotléilto p~enar e1va101\t de·, 1rl monada, y con tal. fll\.



(lC;)
. -

mantuV'O .1 wl.wan. el,e crodi to d.o.ntro de los l:trdtes conteaapJ.a.
. .

. .

dos, 1ogr~o que la ~Il&nmooetarla, resultante de ~as opa-

nciones 4e"~to y ~ JDóY~~ dalas ~serws intorna-'

C.1oí.J.ea, propore1onara al e18toma l:JancS.rl0 10$ recursos l1qnl­

dos suficientes I*ra _.-... 3asnoces14adosnO' 1nf1&clonar1as
i, . •

del.-fa.
x.. fII.'OI\ue01&n. la ~ta·UaCional ., ,laS r.~8 J'!1onetarias prG­

Scmttl1'OD 4\II'tIIIUe1 .Qik)! ~otQl'ts~oas tavorabl..

Las rosel'W.S 14__eianaJ-es.4e Ol'O y dlft1Ja8 lI\1b1.on durnnte

el. año en' 18.' 1d2] ':ft aJ.e1err';' 4ei e3or01c10, Q1oonza-

ron a m&. ele 125' 11111 4.' dtf1.aree, n1.VG1 sin'.....n~, au¡¡

que~ tcIdafta al ·que·1J&on1eamente se reead.onda
. .) .

mantenor.

Ubaarms)Wa ~,'~e _10846 JI.aOinternao1OD8les, al ayu­

de a~1os44ft~ts~a1e8 de 1.. balani:a d~ pagOG,

pe1'fi11te que el' pWa 41sf.Ntede una l!IaYO%' u~aé aocl&». en

su poltttoa ~toa "J' o.uoa.•1n los obstleuloS<Iue· k1pono la
, . .

aU88JlO1a 4. JJeeaNOs ~-mo la.~1&n extena .. detiene•. A-
-..' ,.:

d'" 4elat1a1M.lteJa&l' q.las resems ~nae1oW..esdan

a .la .laD. de ~,hc1JJ.tll.nlas transace1oaesa1n la :1ntel"­

.terenolade~_.s t1íctuacd.OnéS.'1a tda 4e 0Gnb10.

Loe ta~;s que p__laa ue3U a temer 1rapU~1a'a)lrre el
, , ,

e(lu.1l1~. 4•. la 'baJa.. 4. pasos son. la tendencia uoend1en.te

q1.te UlqS'tft1tOA ~. ~4tO$ de .00101, oJ. Q,UDlentode costos ae­

neraao por '-.1 ~to 4e .loa··salar1os y1a sltuacl&n ttsco.l

detlc1t&rla en 1963.

1/111
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tWiJ..Q1ÁD lJeptat.a.i
D~'.1963.1a oxpa.n:s1&.n ~tar1Q. estuvo de aO\1E)rdo, a :Las

. . . ,- ~ .

nec.j4a4....1es40·1&~'1 seA .dentro de
, ..

los Umitu _tab1M1c1oa.·~.CKtn pequeilos cambio., en' el

....o~náaetu'10y ee!1M;o!o ... 888 afio.

B1~ Cen1a14e,n.... con'ld.m:l& 1& J01l"jba do estab1l1­

clad t--.la ;,~ que 1& liqtddes del s1st.. ~1o ae.

.adecuaS. a 1U ..... -e,lmlis 48 la pradUCfd&D 11 el oomer...
. ' .,

o-lo.

Los IJl'1nitlP*1" 1nI~. Aa l'MUlaolln.DfKU'1a· omp1aatlos

fufton la t13eel&n 4. ,.. * ....... alcHu.to neto des­

t1n8do &l. aobieao V a loa Banooa' Cc:aeJ:C1ales "ti Ce :r~to las!

como la .-cu1M14n. de 108 ~s11oa 4eenoa3e del sistema .ec,.:.
mercla1~ ti., se __~ 4\1ft1tDteel _oa la ,tasa

un'_ 4e 29 %tuatcklo* loe· ~"'1_ en~ l2aC1onal y 03-
- .

trqJ..... Am.... JaliL.di,,/~~:wJA1tUftcd.-" pan~ un Ol'!-

4__~ d . &tonoW107weUtlelO, DO si_o lWJoesar1o

introc1JlOÜ JBOd1ftcacionu .. 14 tua derceseuento o en el ti­

po 4e~ sobre las opéra~CtDeS act$.'VaS 11 tnS1_s del sis­

tema aom.cda1 i1aDOar1o.

&\ ........WJa~.X Ji. ~·.Ddaaa fIi:a. ¡al)-
, JO ~ - "';~ •

.

El~....~ Y óft4ltlcdO 4.'1963. Slgu1& 1Gs m1IImos
liD8ud.ent08dAt ~ pro~s'de af_ '~erlorea, y ·tu.o conce-

bido tnterma talque la tlíd.s1&,n priariQ;del Banco central. de

B..aena, o SSloab11.letea 81 o1rcuJ.a~l&t y los de~$itos do

losbanoosen 01 ;11aneo' Centra1 de ReS01"V'O.t o sea los .billetes

.////
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M'c1rcU1acJ.M y los dep&s1toa do, loatancos 00. el Dauco &Ji­

8or, atV2tUlta8e lo 8ut1c1G$e .. PJ.1'a proporelo~e1', s1S~OfJJa ba.l~

earr10 14 l1qU1dee aecesu'1tlpara',atender las ~--.das raoneta­

nas y crecl1tie:t4_ de la pMucOl&n llao1Gba1.

Con eseob1e1D. '1 de acl.18rC1o Q. 1011>req~Úe.~to8 de ]a~

, de tomeDto l' 1& pod'td.1Ued üe ~&n orecuUc1aJ:eaJ. de'
I -. \ _.,' •

108 banoocJ·~u.' .. ,GODdd..-& ~ ~ten.zonab1e al

• !1UIVO .e4ito rteW 4el Babeo CentftJ.. ~st1mlrdo.e Clue esto Uf>-
. .

d14a. ~\lt).to GOn la ,,1&n _ ~ del. ~Y1t do divisas

que .. ...,,14 ,lÍé&'ía 4e~••'el. 1'.l1en84o elo cambios,

sert.n. Rf1c!....es~ faOl11ta1' una expans~&n crediticia no!'

lIl1 4e oBrIq'. - tntlaclonat'1oe

Dllrante daño Qa30~oiía el "or«l1to nello'" otorgado por el

~o CGntRl, es 4eo1r'e1 teta1 4e oolocaclonos .aeacs los do­

,&sitos que mtU1tl~ el Oob~, atatntl en S lr-9'> m1ll0110S,

11c~o lDteñ.llP .,. ..umeato Jl'.~ en 1962, 8in eabal'-­

,60. 1&'~ autd.I _ae. 44l s. 909 lIS1].... deb140 pr1nc1-
. .

p¡1man'te a _ lncqutatotAn del~t de 41V1s4s que se ,

preeentl en el moroadocle 0.'Ido,. u& 1Ugu a una .s..1cm por

oompra de~a extlWJJ..a ~W\1_tea8· lt62..m112ones.
~ .. . . ~

LIt flleP'nd&n~ hab14a e 1963 fUe __ en ot.1"n.s abso-

lutas en SI 16, .~]l0b0D l. la reg1dtrada en 1962. pero en ci­

tras r~t1_s PNSantcS un &UIIl81\w,de 1 ~. Erlid~o con
ft •

.no que. 1963 ira c.dl'b11el&n 4el n.nco Central a la l1qu1-

d. del. sistema ~ario tu& rn&ts o aenos slrdlu. a la··queba-
~.

b1a ten.1do lugar durantQ"el arlO p.'eced~t.~.
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Por afecto, (lcl r&t'lci t de caja que so prOSo!lt& e~ 01 Gobleroo

. y a.l doscuento da. Gbligac.10n0s del Tesoro otectuado en Septiara-'

'Oro .y Hoviomt.'c. oJ. soctor gubornati"'JO se consti_&, pr&ct1ca­

tIenta en e1pr1nc1~ rooeptorde la expoJlS1ón c.redltloit\ neta

del 1luoo "Central.

Es as! quem1entftt.S G101."ed:t.to ..to a est" sector aument& SI.

616 m1lloaéS,01 otorgado n los" b&l~ comeroiales 7 de 1'onlonto

dl~ ea S., ~ mU.10n0s ., 8/ 29 mi,]qnas, t:tespectlvamento.

La reluce!&. en el orlt1to a loS bollCOS estataJ.es solano11te so'

¡l:'eaent&.ó1 ,Danco ele i'onento Agropecuario:f' en 01 Danco !·lino-

ro, pues .Gn el casó oapoottloO del DImoo I.tdustr1a1se roc1stró

un ,atl1M\l1to do 8/ n2td.11onas.

La 41em1nUll1&a.... el JilOIlto 48 los _.cuentos otoreados a los

bancos~. t8mJOClO a1gn:1.tJ._ Hduc1r la tlXpa!1S1M (101

cr4dite a oorto p1tuSo en el pat., pt108 1~ .l'ecunoo mo114tar1os

1ncol'}'Dhdoa alá' eooatafA 1-- 1& ~1&npr;1JDaJ"1a del Daneo

Centra1t 3unto con la GlSJd.oo.o1&n 4..:1 .enoa~o aticlonalde JS%

que tenf.an 108 bal1OOtaeerCW_ a r.s.nesciG 1962,. fueron su1'i­

clentes para d:arnl 818tema aomeN1al tIIta.noa:'1o ltac1Ol1a1wl vo­

l&nen do nuevos~, ap1'Op1a4os p¡u!'ÍL at•• las dEQ&'1das

nor.••.ctel crltito que JD.'CJP01'C1onan __a1D8t1tuc10n0s.

~_.z._

Do la Nseilaanterler se puGtle OQ.bC1uU que en 1963, la econotl~

Pe1'"J.aOA oantlnu& aucrec1r!d.ento, que 1& b$lan. de pagos d1~ ro­

sul~ló superavttc:n-1o'.hab1endo perm1t1do mantener ·,estabJ.o e'~

tipo de .. CU1bloe· incrementar' las reservas 01.1 oro y monodn oxtr~l1.­

jera"q,tlo los precios do los ~t!auJ.os de exportac1~11 l'k1JlrOcis..
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tradotell1enC~' alcista, AtU\q\.\$las exportaciones totalcs_ 110

han~ LLId.8rl1Ct tdtaó $levado do afioa,anter1oI'OS, Pl.l-
. .,

dierdo' ~se·<J:Qé la· ot.. !1Oh~tarla l' cred1tllaia ha ~r:c')1'"
-e

tido eat1a'aoer'l••,.8 l'eCluer:!n1fJ¿'1.tosde1 dGSal'rollo no~-

mal de -laaaftt'ñ4ad. econ&ü.. del pcd.fh

Al :lado 4. es_~.8 ,debe ~881apr"'c¡c1a do alert-
." ,~ • • '.. ' <

GOII e1ot'MIa.e _YG1'II08•.__ -. lnt~-.nto·"~io en

10. gas.. ft8Gal.ea q••"II4!.'para 0'lt'b1'U'1oet de ~ores re­
c..- tri.~.priDc~t;e4.lzd01., inI1recta. y de

" <~," ; :"' l' . ' ",' . •

1& u.ao1U18n OOIlrJ4..tuta. _el Denco ~m.1.

As1ld.eo. 4.~ men41__'ae',.48 _o "oepec:1a1,, latfD1enoia al

ataento 4G W ~_'~' .,. Gnlos pro(;iolI 48 1.os p,roduc-
. ~ .

tos a11IIlenUClM J la __en. 4. 9Obf'110t08 'laborales que
• • > "'. ~"

1*'~'bUon fI1.'~"4e1a pNi4uco1&n.; io4Q 10 cual d10

1ugaJ' al _ .tI!IEIIlilO .. el 111981~ ele S08 prec1qs.

, A3Upr to-' 1&8 ~.td....~.'.. 8J. mercado tl~
-, '. . ~

tUa1. 2U, peIpeot1~•• '3aa flSPC)rt.ati0ne8 T la at1ll8tWia de '

-ptta1-. -,"""o1lWerstor.:. dir..... T de~ pr4stwloB o­

ti01a.1e.4....t1..s •• ele'l"U' el. a1ft1'a& las 1nYCJ;rslones pt1-'

W-... _be ...-u, • .-u1t114otaVG'rab1e • la baJ.a.nza da

pquque~ la ma.vw detlliU'lda de laIportacioms 'lOO

~,ere el arec1mien_, ~. el. 1a~1&nnacional,

oU1Jr1r 1osserdcdoa f1narMd·.. :r f'OJtta1ecer1aa lfes8rVaS in­

t.~1~. '

m8 im~ 4esta~·· ·quo· los .•alt~s eztemos que seest&n

obtel1J.d.o paa-a proyectos do inhaostru.cturá como. GarrotcI'as.
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v1v1~$, GducactcSn, etc".'1uo son 1nSlud'-blos vara un ecnasruc-
. "'

tivodean-oUo del .1IÚa ciebe ~cons1derados ~on1o en euen-
o '

ta u-. aoclcSn e.rd:11lllda que <pesrm1ta la ml,s e.t1clente ut.1l1zaoi~
".1 •

cle4io1lO8' !'eoursOl .. cort104e lOs :tondos internos ·que debe apol'tnr
. "

el Batado. sido 1DI1.....al4e ft2;tu el uso de financiaciones

int1aa1C1D11'tul

En 10 que 8e retl•• 11 alP8Oto r1aoal 4ebll"tez»rn en cuenta

que e1 creo~ha~._108 f11Wl108 dos ~ los reng1otla'J
~ . ~

··de~. ha.ido ~a40.'_SUJa7_ parta. con lmpnostos

1DIiMO", que ,.el• ...U... baR alea""'o niftle$ ·eleva­

dos.

Se haeen~·~,_1ia.'811zar1aaoc1&n •• los hoto-

He detelmlDant~4e1 'O .,4e 1. precios y_atos lnternos,

a ~1n.:e b1IMI... PO'lb1e~e1 .ldJertltdento 4e la estab11uaGmOlle­

tafta queOObSUtqre 1& ·baIe 1ndiaJ*l.Ue .para-'lerar el l'it··

no de 4esaWquo eaonl-..t~ vrocta1 del Jala.
Ai10 1"" Loa ~J*le.1II11"r- eeonIm1cos :r fÍnanOieros

revLnqu.e -1961+00Il~ - "".P4ru 1atdeOota hae1a la ~~
J'"; i : J

p;.ur8!4n 7' tt1~•

.t.a& c1rraS 4.-1 -"ucto racl9nal 1W'UtoqueGt1~. reales.

halJ!a aub1do en 1961 en a..3 •• aumenta 01\ ".2 ...1-', 71 con­

s:14....o.•1 1np....tonal, o •• e1 JIl'OClutlto·'brttto :; la ne­

jOJl8 hab14a .~ 1.- t6Pm1Me:4G1 Mt8Natlb1o. el 1noÍt$lJOnto 0%1
~' I i l '.,

el .afio ~o'J'U1íia fue de S.S "e o~01In coa '.8% en 1963

que es superior al a1oanJIa4o en ese afio ,... Ó't1-o. pa.!ses de A-

1.1'1'10& Lat111a.
~tl'e 'los ~acto1'1)s ¡ita1.noipales que han, :1mpulsadoel tleaa.nollo

IIII~I
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en l~tcabe dos'baCf.\:.. 1á· aeo:1M favorable del s~tor externo.
f .' r ,

Le.~ ae..pagos tue "supo,ravitar1a en J.~. chuno lugar él

un 1nCr-.n~ ao "2S m11lóbes. de (1<S1ar.. en la reservas intor- "

nao~o. netas del Ilanoo CenOraJ., "c1f1'alsta rQUQho~or que

el a~to4e 19 tI1JJ.Qnos"ded~ "g1a~o en 1963.

S~ etbUgo. hubo t1.urGnte"" el. año -naCj.ones· ..taelonale$ que t

.. a1gunoe .Qa808, • ~"~ amb.1&n pclr otras causas

tzaault;.Ql'Ua.

m. .1'-n 'tfta1<te_6u.to~, .. Su~__, denota W1

awacto éle 1+.232 Dd.]1o.. 4e ..~ "JI. 4unn'e 196't. mucho

.,..r que el dé2.$8f"'3~""solos. J!l %, t.\e 1963.

~te~~~te 4e la.~ habida en

el ..&u-r., 4. las 1nItI:1~ ftnaM1eaa eatata1es C1Utla di­

e,1embft dl,td.mo~n aua~o.. en J..63" td~1ones,
-). I • -'

SS 1S. conva ·.. .-ente 4e '~,ad']ones. 38.6%, en 1963.

üte lncremonu> 80 realS.a& tanto. al crltito de los 'Ban.oailee

de·F~o ·eor»en &lelo la Ca3a ele De11'-1 toJ···y Oonsigriac1onas

que aott1a.,. .CX1O~....tal.,

Los ncurt08.'que han JII*mlWó, ..ta~ expenalé 'creditlcia

'4. 10., lJaDoH.a. fO~~ 4. sus 1fDta8cte _&lito in­

~7~, 4••,. )IfOpioa t'onatoa7 •• 108 4ep&s1tos que

el. sector, p&¡u.co ha .utenUo • .u1D8t!:wac101*.

La ~t.ID ....lÜfJ1a del "aeotar~o 0CIIeI'01A1 en 19Q1to,

fUI O4Il1'~ a 1& del aiio~. ba'b18Dllo a.UDltIntado en

"" 1.323 m1l.1one8'desol•• (13.6 "jC), eneot!1paraoi&n con Uft 1nere­

t;lOtl·t() de 1.226 Ll1Uo.nes (14.4 ">, a'lG1 afiO -ant.'lor, aunque

/1'11
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poroentuaJ.m<m.te~~:l.&ndel cr&11to ,del sistema. ba..'1cario

COrJe1'c1a.1denta un m61lOr r1ttlo· do aUt~Qllto que al del aiioalltet-

r1or.'debesofialarse que :r\~ sut:Lcien"o para. atoldo%' las neee­

sidados l~S tiela actiV1dad.ecoll&a1ca y no Pl'OV1no do fal-
. . .

ta 4e 11q~·t;·p qt\G aftn4e1·",oJ..alO1o~·banoos conerc1~

181 .~eg1'traftm... enea3e 8 de 81 )2g rd.1J.ones en IX)-

ned.a. DlOitnal rll)OOJd J l -.a c ftIIt,DIda ~"a•
., ~

1111961+ la'dpans161~ del .... Gentral _tivada por

.uso~ 4.-'slto, 1&~.de, OOMda extranje­

ra .,1& ~&a de ....~.~ un amonto do

1.91A !dUGhM,4.,IIOlea<JtI (~JOt o1ha bu~e a1tl\ 91 so

le ·compu-a .eol\ 1. 910 m1Uoneadeao1ea (13~) 4e 1ncrooento

en 196).

La o1WJrta !lQDe1llUlll. '. '•• _ .... 4e »ago en e1rcuJ.nc1&n,

que OClIIPI'en4en .:L~ en __ del "'-b11oo y los dop&'-

81to11.•. 1aYJA.• nt1ra:ldM por -.atl8eo antadct1 sector

P¡-1wdDt a1"~~... l~. en 1.a.83~s do soles,

1s.a ~. oonva13.\ ¡~ .:. !~3 t 7' * GQ8.s! JlDM.os dé pazo,'

OOl1ñ1t\11Ao. ~~te ~ 10. 4dsl•• a ~t do a­

hofto '7 .. J!IrIDfda ••a.n3Or&, aüs.on en2.·fJ3 raiUonos do

801ft. 28.1 ~ tnnte a 18 :' ,en c4 .no ~t.t 10 (100 arro­

~a un. __ato .~ •.~ merllC* 4e I18CO, J CUU1 modios de

pago 40 3.4Ui rd.11onea 4. -lee 10 ~t bablendo 8140 el tl\1­

menw; to1llJ. • 1963.". 2.~''511!]101_ de .1__• 1'.1~.

Cont1nU&eal96lf. el deter1cRO q\lt 88 habla voMido ree1stl'a-

, Ado Bllla. dtuao16nf1.lJcal.

El presu¡Taesto del~b1erno CiL~tralPlra"osea:1o fue m:¡or 011



casi 2A ';~ conpam.nio con e~ 4e 1963. arrojandO un d&t1c.lt as- ..

t111BClo 'de corca4e 2.400 m:fl,l0n0s de..•les, plr<1' CJubr1r10 11tr

bo que 1'GC\1ft'1r a un II¡)reo1áb1e aumontoenlos 1Ilípuestos,so-'

bré todo 1rJM.~ '3' a la ftnano1aQ1~ndolBa.~ Central~qlD

t'JUbñ&cer. de 51 ~ ele dicho d'n.olt o $_. 1.17901.lJ.Ones ·

de solea.

~NSU1tado 'de las diversa" operaciones 40 la lA\1a.nza de

.Pa4'08se o...... el Siguiente mov1mlanto ~'18ator1c Ql1 las

cuentu del :fanooCer*r&1_

tln aumento ele 11 td]'loGescte '411ares on .tQ total de activos

en JIOneda .at1'anjeN. 7= 1nCr.-nto 4el.O rd.l1.ones do~d&la­

rae ~~1a<1........ de ero, 10 que 1B\1ca un1ncremento total

de 25 lI1Uonea de dl.lnrets en las re8eI'VU de 0l'0 y divisas

dG~ Banco Ce11tral,~...,-or que la de 19m111..-s de deS-

lar. a que 11.~ el .u)Mtr4Yit ele 1& bala.r1Za 4e1963· y D.~a

dé S m1Uones de dllares en 1962.

IQ&".4_1ZA1.1M· a_"·d'l,~.
Una de lit. ouut.h1Uoaa~.. de1 ~eau.;pueato del

< •

Crob1e1'AO Central 411\ 1961+. 1.a1do8uaPrec1able aumento y el

eJ.wadod&t1c.t quct seeat.l* cm.2.ltItO m1lloJJM4. 80leS, y'

que 11m para cubrir10 a11Mremmto de impUesto., sobre .tQ..

do '1nd11'eotos, f a~r &1 aan. Central.

}Uenoaje lAgaJ.de1 .Danc.o. Central de Heserva del PeJ.t«, as<t1<m

de.' al 31 de tUclembre del99ta SI• .... 02S· 161. 8!7.31.

ln. 1966. e1;¡r!e4uoto 1J&C1onal bruto 01'801& en un "',3~; t no
-c9nt a,nclo como en ot1'OS añoettnter1oros con u.... s1tut\c1(~rl fa-

. wrable en el-e.seotor e.~terll.O, 01, valor- de las C'.Jt:POrtac1ones

I1I1
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subo ,apenas en 1 >;. lID oar~lb1olas ~rtac1onesaum.entaronen

tQJ!r..·o.p:r!eo1ab1.e "11 un 26 1'-
Dé'ber1OS dostaoár ,qUe 18 .!da de los precioa intenac10nales

de 1agunos procluctos .-tab108 afeot& el valer de las expor­

ac1ones.

in costo de Y14a a1.1l!18nt'UA 1"'9 1~ oontra.• 11.2 ~. ~ 1961+.
La -Ú.1&!l -.-tarta 1'0(l18tr&,un aUlD8ltto 4el í» oon l'espeoto

al año an.ter1Or. el ~to dG1 s18" barJonr1o ~tGUl1& lo.s

MC8Sj4ad_. _ la' " ....., OQQ8C"faJ1!o 1& C%J8.NS1& observada

en el· feote ele; .1DdustñaJa.AUtao~.ra ......p.. oowstruo­

c1&n. Udu8\tt1áacone....
De bUon· '-148. pea~.1 4It1e11la.-l ,. aclecunr

.108 gastOs el la fta1 .~c.i"" ¡ata•

.

~Unter1l'nos a 10a aeont-W.ntos monatañOa de los ttLtiraos

41108..........08 cone1 pJancleBatabtlisacl&n del aiio 19,8,
. ' ,

. apl.JOIdp pOlI' el. pna14G11teArwro ~ai. qt1n4uo1o$ aspec-

tos ~toa'ch1.~.. v..Wos·. 01 Cap_ n.
En el afio 19S~. la Repttblloa ...t.1J8 se ~~ba en una sl-

·tuacl& •. 4·· ............ _00 ciutcll, la :lb-

f1acicSn 'habla~o en. a~nment. lS"S, aicanz& mayo­

ros d1JaeruJionU en J.M. aftos an1Ierioree Q··1958.

r.a exptUUd.&n ...\aria babIA a+oa'lSldo una tda stJ.p8rloral

100% anual. lQ. a&rio1t pnalUpU88'ta1era oCll8i4.-able 'y se lUl-

bá a,gra"l4o con el transcurso· de los tt&s por la·deficiente

exPiot.l\c1&n de er.1pl"uae estatalos, por e3emplo. forI-ooarrlles,

tra...~'utporte~t ur,.no t'w.·



. .
Con el a-..aAto 4e '1.08- .M108 a1rJ.or1stas en el afio l.9'~3, ].a.

. 1DqU1e~tai _en adquU1&proporo1onA1a y él gobierno 001108-

ti& un~ en g-..ra1 de" a-.n'to de eakPlo.

El 4etelO1'O 4. la .lan•.·•• pagOll octtnua. a pesar de la

m1iI1Uc14ad de ti_ «ecambio.'

Sata era 14 a1'tuacd.&t • Q;1ID se l1al1Á. la¡~ Argenti­

na. an\eS4e .. el pres14_- ProDIlS1 __':loara el pJ.an de

.ata\d.l1U1tid.~ los .,etiVOS A.... 't4an era 1o~ ..ta~

lidac1 .. ,&l.' atft1~ ele 1I'ft' l\t81O'-.r00ld1-

c10nea ele,~~.

1U pland....ti1d.1!.aoiIft eontt...& balta ]a oafda. del pr-eSi­

deílte ~1S1.

Q:IOb18ftV) q'. 18 suoe41.& no eatab1eclL' rd.Afpm propasa con-

· Cl'fJto pUla, eataMllla_ pree1., paJPO 1M m.td:ld&l de pol!­

,U. tiual, ..u.UG.,~.~ ... obj-ttvo osta­

bilizar 1.- JIHOlo¡;y m tar·e1 c1etetoro de la ~lIa1aD:!a 48 I~~

goII-

E11 oo'tUbre 4e 1963. alttIrt1& 01 ~e.nt.ArturoUlta, en esa

'poca la d.,....". ,,~ 4e loIaumeato•.que expeftmentaban

, los prett108 «d.atta UIl dfn.a1' ~ta1._i4..b1., la

doa eStt.1•••S 000 mlD... <le ....touyos

~_ "..tt. 19G•• 66,la -lá<dW 1nduatr1al

-in epteo a10allSaba al a..a;.1a .......c1&l\se --.atUaba.

i1 goblerno 4el pres1.dente D.l,,1á DO ..~un~ <loes-

tab111zact&t sJ..nq un plan 'tU0 '~ denarn.1.nAr 4e rooupera­

c1&n .oon&a1ca f'inaJ:lC1ua. As1m:l.alase .firmaron en CNftf) perto-

·d.o aCllo%'doscon ol F.11.I. q~a se arull.1zartUlon.·o.lcap!tli1.o 11.
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¡--r-""-"'ln' P-ALACIO~'\_rK L.L.· \) L_ ~,:")

Bl28 deJUlUO de' 1966. asur.d~ 01 ttobierno da la RevolucitSn

uSenUra\, que mn.I11fest& por t\fX\1o 4&1 pre81donte onean!a,d(\- .

c141das-~ ...1&1't~ con la 1l'd"1ac1~n··exPresados

so.e t04G «1'1 ,.la PdDlera, parte tle1 41s0u1-so pronunciado' oJ. 7

4e ~iovl 401966.

Aijo·1'". '

ID.~ ..~ 1 f'I.--' eJIO.·4le1 ...... 4esenw.~ve de
. .

aetJado oItn un JIIOPa- que ti.. Ro oau_ en 1U l!neas ge-

nea1ee. 4tLl 14M 4...tabLl1.«l&' y ·desan'011o pt1etJto en vi­

gor -1JC-e1 PoI.S3:lOUtlw el 29'4. 4101''re· do 19~.

~toi.a_"&ri.~.ta OU'IO 4. 1aa autor1dadcs E­

3eeutt-..... la PG1!t1Q11a __tela 1~"1Ciat Q ~arco

4.1 Banoo 0eMa1..........~ _t1"4ld1a eoord1ntt.o1t$n ténd1en-

t. a du VId_ 7'~ a la MSU zac1&n. 4el 18'0~ de rectl­

~.~oa 481 JIlf8, se har1118D140 d••~o dosde

.......fda .o1uo1&n 4e fI,OAU_dW, dentro de las rlCt~s que

pan ... ,.JA»clo~.•. ftJeOn tn._·u. por las autor1dnclo3

~t••
• • '" <:,'

B1~ para 1960 tuve ~ rtIñaS .-noia1es e1 ranteni--
~ .

• 1n4.- ,. ooanJ.1dao1&a ... 1& ......ldl~drd 1IOfte1iar1a, por una
" • :.' .,... < •.-) • •JUt-. y 1& PJW!IOC'.1&a481· ~Uoeoon&mlCOt por otra.

. .

-. orden a la _.ld.l:1aae.t.&n, IIU JIIO*to 1'\teuegurar al e-

q\d.11bno al," e\·~d. las 1nYGI's1ones Y' la· otorta de

allorroS ost,lnRlJando. lato1'Dla01&n4e estQtI 41.times on un volú..

filO!'! ~onte con lU,lUlC9S14adea do invers1&1l p.tbllca 'l! pri­

:vada.

//1/



~~ or1on~c1&n de po1f't1~ eoon&n1oa se basa sobre la pre!!l1-
~ .. . .

sadé que:la. ,.tald.l1da4 'tl2lterna- intGma del wJ.ordel .d~

ro " el desarroUo de las fuer_.~'ftS do1 pÚsconstl­

tl.\V- metIIS OOtl~_1Út en el. sent;!lod.que el. logro 4e

cada WD de el18 • 4epGr1lc p.~ del ht.tOque .. taos...
alearar J..a. ..... En· pf1mer tlftdao. la'estabUS,laci&n. L'1Ohe-

~ -. OOQtrtbUb .' un. ~Id."'''' ftrH, porque l
". '

1)' La~~" de '~U4ad paJld.ten·.,:L 4é8arftJJ,o"

twm........to eI'd-.ío cie :lea .......~...,' que ca­
na11zaD 348· aboft'oe·.de '1& poblaotln haOla 1nYesJ.one4. produc..

" .

t1VU' ,,2) L&~.•••ltAllll1n'.nat '.11 "ldéa robuatecer

la poatol& «.~.. w. pÚa,•
.. 19$9. e1 .... 800*00 ..-.o ~QgÍ4o ..eJtd1a1,ment o por

t1 aJ_tede1~. "- PIfIIIa, OUFGf a"seqU111brlo.Que se
" ..

ftIlfa IlUd.twtaalo afio ~.ftDae.d.19lt7', coa .&10 e.por;!-
, '

ti_ ~1oae.. ot\l"~. -.1"" con .... sra" criSis en

la poad.éd..--bluU <191pW. .

La 161 _el 'VO~ 4e gutoa ralea, ...... retl~j6 .

CIOdD ~ en..,.. (X)U~ 4e1 1Ua»eao l1afdoDa1 rsaJ.,
• . ; ,¡.

fM p&rte.1M11SU..~·'7~ta4eti- pro,••o ie a3uate.

El. :arooe-.4o~" '1'~...In 4e la 1tttd.4ez e­

oOa6rd._ ..... - 1960 f'ut'.ftCI4O JLñM1ptJ_- por ].os

s~'u··he__•

1) Bl ta'O.... l!IOD8br1.o ...b18G1c1o a. n.neá d. 19J9, f1j& un

1{rrt1ha11De1'eme11toüe los ·aot1YOS 1nt@1'nos del DallOo Can-

eal "'¡a_loe J!losesconaeettt1vos.El aumento de la baso tno­

/1//
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netaril\ en 1960, ti bien t'ue Ioportante - 21% • re:;r,¡J.t&

lam1W del. ae 19,..'. Ksto coaat1~ un .factor esencial

Gn1a 41.muo1&n4e la ,ta8a4e aumento de la 'liquid&Z

pr1mal'1a 8ft 1960'.

2) OVo'beabotwltlaMn:bal ._- el Plllltc»deftata de la mro-

1 la l.i4lUAea en 1960 tue la I»1f1d.aa 48 t1nanC~

.oi&n 4~ los.patOs del ~ld.- .s.1ante ,¡-eeureo~ de1 n<c._o.'
3) DQrute ....... 01 ,& ...tU "\'Ia ......". conum. ¡¡-

~. cae· ~ por 4' 8fICñor privado,

__ atelll.1aablfO.2Aad.,e4101-.l- 4e llqtddo,z CI'(Q

~ por f4cuge '4e1U~C)t18I., la recupeaet&n 1n­

duatña1.. "ta Qt1la ..~_ a s-r1d.r del 84W\lt'do

~.,8~ del. do.

El lftb3MJa'deUq\d4ez ,4. ~stI" en el t.flrrc- Vit'lGStra ,
;r-.' .: \ '

tu& ~ado_n41t.._t.- _14u•

.Loe banao, 4. la Nao1&n e IDItw'l;ftd." con el p.rop&d.to de a­

U~ la ctuacd&n 4. ~. dal a1.__ ~1o, ~tua-

ron de~tt4 a Plazo ftJo. 41"-808 ...... q- J'e(¡1atra­

ban 4et1e:tMact.u de 1'esef9u.
8111960 el '*'- ·del 4b1elt de -.3a ele la ~....la fUe s1-

ni]azaa3,."19~. P8!O ~1' - "-'no. paroctualos

lJOr ~o1&noon el importe de ~.saI-.
ot¡-o rasgo aaJJ.mte de la~&n f1D8Dclera en 1960 fU'
el~t 4e ca. qta, ce oon3UD1Io, preserdsUon 10AI ,go-

,b1ernos loCa:i.o87 las',táUdatles dosoentraUz·adtta,.

IrL !1ontO d() los pr&stares '*tlCartosal seotor pr1V'ado 1\lc

//1



aleo nda d. una "108 ''Jf i!lS'l1ae1 ,que .:L~" '011 19'9.

}Jste nO.~. ~toresU1t&48 velos taOtor••

1) La erd.a&n,~1a par, .el !anooCentral. 000. 1&oontl1-

___ expuud.&a4.'~ fta,loa _b1ee peJl loa bancCG.

2), La pUté4e.l aUllento del ':sa-uw', tefto ~el Baaeo Central

que'....." 1M ~]~,ad..~,d. efectivo
:r.' mtIIIIIe ~,.que tañeea.

3) _ .... 1ltU1tIII'Qrl 4.~ ·toIa· ecap1.eto _ 1960 su cap~

.~4e__•

.,. el .Jo 1geO. __ Wl 1,"'1u '4e 01"0 ,. cl1v1sas

del pa6.,.lttentuon ......_ i4 b1e.

Afio ·19621

~ante el. __ ....... a. -.J1D1"•. se ha pNduc1do un

--"-10 detfriuo _'la aeu.Y1tW'.~.'4Q pat.••.
x. ..... ca.ss "qua.~ ·,,"'PIJ'le4o .. ti_ una ex-

pUoaos.&n un1 1. rd.JII9fl,,_lue" «e t'ao-" extra--

Iioa • 1&' t..u. o1a1.. UI1flue e1011acle ........ 1ne8-

tab11I4M _.,.,.. que ... -.n__ a todo 10 lar_ del. afio,se

aoJW1ft'iI'" .-de loe,~ "- .,.. 1at.1.-.J.a en. la

....... 4e1 pro14....

m 0N0ird.8ldJe.~ &Il".~ 1IrutIt ea- per81po todo
, \ ~

: . , .

~......I.~• ...s.c- Qm; W ......_2S_1& de

1m}lOr'taDtoe ..W •.~ .... _~;a1I8DAra tt-av&'s dal

,.,~. ." bSU ~puaa or:1daet&a.' ,

La :r.lle~&i d&1 44f1c:tt ·ti,cal a n1V91G8CCl1l~"lt:Lb1es eon una

.1:'&7.Ona1>le esta'b1l1dad monetar~, una poUt1ea do sala.r1os so-

1III



Ve bu......... de PNd-'SY'1II8d, el :Lbcl'..:d~o de la Fo- .
, .

duoei8a ~.1'S4t' UIM' J*Ot-toot.&nildun..W.-1eWa
.a lopu·~"~&a~td... 1·~t:icd._e, OObSt1\ul$n

loe .Mclua _&w08 .~ta1os' ¡ane1lx1tede1 plan.

~_~.1aa 1Utons·4.... ~0I'0 que ~9 menelo-
. , .' , ' '. '

__ - ,. ft_.ieoa7 1Ddal_... acen~on.

¡g .PM 4e~~.,.~1a "el pelo se no-

~ JlIGI' la -_tul· d. * 0C*JIr9Qd'108 t~
.. - • .. • I ;-

01.- .. el~.q• ..-la.~o atenA- on al trtul9-

cureo cid do '1_.
1ka ......S..... __te...~,4. la oot1Zac1&n del

............. 'pe. 2u ~t1..~•• ob11g& QJ.. &.nao

Ccm.bei ... apU.,'~~ ..sa...ble el. fa. N8e1'ftS a
, .

~ .....
,

Eh'tA"~ 4e la .~&n 4e·~ 1lqu14es de la eoonom!a ~
~' .

10f --.... la 'baH ......ia ",peiíaD UD papel 4. tun-._W..SJQe.~.t PlU1aa.<1~ cie lAautor14ad ¡no­

_tar!IIc Nlae1" •loe~.. ll1ter_ .,. ate:rnoe del. Dan-
", . • ~ t' t' .-

00 c:Jt..l~..... o Ja\~,80bN la llq~l1•...
* 1962, .~ ~~ ura fIQ'NláIQ aproc1a-

. lile, ~ "e1. 8.1 $ kI. ,..190 ....10 ozlstantc .

~. o-!enIO 4t)].· JIfIIIIl._,awmvaJl q. en el eSero1cj.,o anterior

s&1o.ho.bfaC)feG1d~;en~.7 ~.

Laa Qld.s.1QnQs del~ .., Centrals8 O,.Peraron en $Uf.syor Plrto.

l/l·;
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a ~--aV&J do ~011O$ al soctor ot1c1al qua, croc1ol'on
"l' . ".

c()ws148&bl..,., 11 ¡,en IICIlWtt, 11«1~, '"por operf.c1~. COll
- '. ", ' ",,' ",," (.. '

, lo.• ~.t ~. aUlJl«1tocl~ ;"1 4. 1!'61, lXJr S111ado t
• • ~ ', t • ". " • • ....

1M operao1anea - CII'OY' d1Y1eu,~ ea, ~01aI01~ a-..

CGn1a01&n.'latleJllenoia.~ .. :108' actiwa G~~

.. -*os 4e1 -.o. «l'»~...... parte 01 ~fa~
, ' ',.. l' '\ •• -." -,

'to «IP'..~ta '4e 1&1 0r-rad-- oon 108' •.otoros o~1cj.a-
. , .

, 1e87~08.

t.~ ,'. la brille tv1a H tftd\~O en un
• A • ,1 " .'"

, a1.11MntO 4e~ lItl'kMe ., el *1", ,.. q.ue13s

..... íJ.qutdU .. loa - ldU.... en oaJa y dop&si-

tos en el ...... Oenva1..• '~'fa'orl .. e-Vaoo1&n,

~c1e Ud'" lU'ho .... _: '. 1961. ,
In 1_. el .-. 4elae aet4W!8 ftrJarx:1en.· 4411 .utem
..n&rdoo ~",' en sane, 4. las 8!l1a tu ~ec'ua-

... ,.1' e1 Darwo 0enUa1, ...._~ 'a q-.1a capa-

o14ad ......... 4a1 .18-. lIItaaU'1 ntral-. ~ctl-
. .

. . . ." ~

..c .......... a:L eomea.. .:L 83-.td., loaanooe, &X¡lQJ~

41ere __.tace 1m- -S- de 'lee Ífmit.. a ,que loa ha-

, ldU_lU 1al! ÜSPMlo:l._~. en _ter1A .48 ehot1V'e

JoS••
. . .

La ~1&n. _ J.a' base ...~ .. ..us.oI pr1ao1¡lll.mGl'lte

en el JriIaGI' y _ 81lti.~ ~\N. ,.. que _tre, abril ;¡

MP\i...... 1Aap:t.na1&a1'8llU1t& 1II81an1f'1can'te. ,Cada \UlO de
". - • \ 1"- • •

los NbrGs que dét~ 1as"1U'1ao1ones 4e la 'base UOAOttl-
. .." . '. .

»14•.'.n.'tU90 • lo 3.a1'gG 401 'afio· una m1er.e. teadeno1ad(l 'e.xpan-'

,11111
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slcSn o bl&.'1. d. eoJ+~ac01&n. aunqueoabe llestaoar' quo on la! .
. "

o~ ton. el Retor ~~ou11ard.1lIId 4e1a

8X]JIUiIIl' _1 ,,"'~o .. el.~ ~.lII1_tras

que _ 1U ..U ..... con .... '-' benoaI'lo~ te la m.1';'

1*1 481 tIña1 4td,' año._wrItleI .. el d1ÜlIO 'tI'1Ilea\re.

,. lID --.._ iAfl,,-sa ~tofta 4e 1u oJ*l'aclo­

__ el QIIO. ., u._ 1M ,__.... 1& pri.lllft que en

:La ..1II1a _. 4e1 aBe.

-,',
A1 31 .. 00 de 1963t a~ 4&l e3erc1e1o 19U-32, :La

a..,..a&a .,.~~ .cuaba 0181'ta.........~,. _,.1 Jttw.~1

a) *-t ,......•••' ; taba ea1aobllt-

..... de~ a 'Wl , aen14o-

""7 •
b) ."'!MIa· __~ _.la pea eau..da· ofI.cj.a1-

.". -UIS ".000 Id12 , ...-fan en-

Ve 1-'1966.
o) ...atIa •.-.,••~ 4. 1& -JU1Ü4 1Idut.ña1 sin

-.»J.•. t ......11. 1& 4....,..1&n.

......... ·11.' ...
~ ~ ..,--.. .11114.. _ecua-
du paa neutlearla.
D14dtIabre 4e 1963. el :o.CeLA.• apUoI _ p1aIl que oompOr­ta_ wa dD'b1e acc:1&o.. una sobre 01~to .,. otra sobro

eutbiON

.1) '. Las ¡~8 rsterQl1tes al ~to deb.fa.n tonder prl.ncl-



(2~) , .

po.lm.en'te"a _.~ 1&,PGJ.ltloa~a de ftS'aot1vu!bn 1mllS-
.. , '. t

tr1a1", eoa,aOéd.&a'~tF:ta .o....-cieno. ..nor.. tal!uelj..os

que tentaD __ ,.....Ke4 «••'-iu ~, t.znpor1;ada. 'f aq~

Uos «tue PI'....b8rl la~ 'rAs e:I.awdN 4e - üca
trra).

W. poJ,ltt. 4....,""1. d.tt1I6,'"'''''''a. 48, va1'W maneras.
a) L1~--u.• .-l ele 1M~ldJMI4. liucuiaS(re-

~.. - .

, ...... NMnU ....,,. 4t4~. OOU«11do al

.d.a.&., • ,..... ,,4.' '1-. '••a sau....... Bato debla a-

... ~ UD 01'4G .. '~fI)O 1D111onEJ$ d.é

»Moa" (4. '. ,..-JM 3.100 ldl~ .. PIOWJd.eDtea a~ ,ro­

~""""1dO al~...).

tt)A~M'...,...· ~a1e. que pend...._ nezib1ll­

'MP' 'Jaa mcd~I4"'" .....t.o a la :laItuJbi.a. bOtonamento

en ~ ft1atllw a 1U'.~. Ocm ]a lKlG:SA (8ocl.... ,

IUsilá ,,*-'Bá Al'ge.1d->•
•>Ap\I..o. le \lb. rlcsMn~a1 JI'ft la ... a c:rI41­

. to 4. loa ......to8, ~1a tatU\?ia lIIud.ond f .1eD40 la !Wt!\
.. .' .

,,', a .'Ja' eua1 .. apa....·laeoonc.fa 4e div1aU ......t1tue1ón, .

4.' sa,.iae1_.
4) Jb. I.c.a..&.,~.•• ~80 laa entn4aslftwnlentes de

. .. " .

,1a.e~ - t;;ndj......s.. 'san, u1dJJ.fia:r1U en cr&11-

i;o8. 4e.:;._e1· Sld~

e> PJa.twa ....orioa ••~ JU& 1rMtue1i1.'1aa 4. ciutos

s-=tOS'.. ~,'~,P"4uoet&n1eGb.era., cans­

. tNCc1onea.(V1v1en:dJl. econ&m1cna) .etc.

2)1tas medidas'. eMauadas' p.ut\\ 'el oont:ralor:(1,e las oPéi-ac1on{~s
•• 1 •

/~//



de oambiotlen4en o. resPOtar, ol ~inc1p1o dala libertad don-­

tro 401~..do 1& loy·,de la oterta y'la det\l1da. pero al !.13&

mo t1~:,1as ooUV1d84- eapoculMlvaa _ent\1al~J.

·So pr~bo,que el cantra1&1Alr de la" 4lY1Sas J-Uultantes do

1u .,.,rWdoDt ~ eteoU..-.nte al pafia I al pa.-

go 4elas.~ ' 88.~"los lnstrwaal'lt(,)$

~1oIt tdeI8.~., lea J'MIIbo1808 de ca-

plta1ee. ,._ ele In ,. · Ólcw -!an·1Dree ~ta
~ a., •..• MlJ,*- (lt) ·:N8peeUqJlOnte por

.tu. T .. dII·I~.*3-- • ~ol&n. .JMV1a pno

"31Ie.~••

:GnÓlJa]4de __• 1utlu!8t...."...~ 81emJlre corros-

pOlñ.':aau tri _lid"

11. loaJllld,uotoa te ... OIáJd,t.;a:J.y ....... o seni.cios heno­

t1ó1&n ~<..u..u. en. 1G.A_~..~ .. 1ntegra4.

ai »da.,_~ ... 01J~•••~....ia.
111. __ ..····~It del ............~ como la "11-

, ." ,

beJttal ele ,,. re1a'tS1ftI ttat....... las opOrac1~

\hSl•• * ., Dl.·.
. le .. P1a de .. . el. Ge1d.~.JII'Wi.su inte&-

; t ~':

cl&n4e ..............~--..JIn ".8\1 Ada GXtorlD.

018P1SJ'f a _ .,"111&,. .,1M 'teebaa4e.,.tntlalM prov:\L

tu, oOJlW.do ,.. ello So... e1 ~e1~ 1Uf ... d8~1a

ba1.ena..~ • -el Ctwso de 1.06. et1terent_ ejercioios do

19th a 1966.. 11///



Con 1a t1Da1~od 4e -3- 10 m&s posiblo el s~raV1t des­

~. , .. ~JIOIU4Ü'~ 11mltar a lo esolloUl las

1mpor

8181 t101d.eJlD ba~or10 ~ ....... su <\o\da ~er1ortd...

'be~ 11M ......... la t1DUJC1u1&n del P1aI1 de
, '. \ '

Duane11a, ClW "sa--I ....IUda ..., 40 ". Jd110nes de
, -./. (,

4&1ar••• iav......&nG. 41 JU'8. el J*'fMo 196;'1970.

Lo8 ......~ 4. 108 eSa .... ew.1uac1&l

~•..~~ • UD.""" 4. 15 ."108, ¡1l óOn­

4loila .....al Ae1 Wo' -adw ea q_ el Mft'1010'y las
. \ " '. . '.

, ' "

de la..- '4tN1aJllOae lnldufan sino Etl l'
de~ de 196?

..~ auaho _lIree1'U-..u... de 108.~. pras-

...... ba«I.~Dtttar"qUI .~~ de 8PDrtaoioneo

a•. 1cJt· .... _ ......,s.t~.se· ~1a'J?'m bas-te- t;e en 11' a_,ltda1. "q. ·1es·or~smos ,.
, .," .~, ,.

:", ,.,:"'.

1n....~J. txXlfan , - ~ .... atenier 1ostl-
~

ranostUd.ws _brft' '22 ttiio_.

Paftle~t•• tanto pea 1a'~" e1488UT011o. COllO.
r,· • " , • .. .

JMLft ...... la·~....~. el s..a." ..tableee una
IJOllu. 4e alM.to _ ... actnaJ' • __ 108 s.tares rola-

e~a,oan BUS ~~.1'08 éle·aeUv1Wl· ~. acr1M4tlll'8 '1 lL\ [~a­

U4dGlÚ,.

Losdep&s1tos que. a medtados de 1963,50 eleft:ban Q. 54.000

millones dG,pesés, rasan~, 011 el curso del cuarto tr1.o0st4'C u
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9O.000~m'dl110l18S 48 pe8()8.

In 01 lIi"· pu!oaolo$ pr4stulo8 :a-aaa de S6.000 1D1~

a 70.•000 lIS11canes 4e pellOs.

'In ~:ao del~ se a.P1i- .... "a p~.
a> .lpoJlO al aeotos'~ pea 1"ttOQDdltuol&n aocleD:1aae1&n

> •

4e ......-... pIt'a • ....,1& etl.a.a., la' __ueUV14a4.

b) APGrO ala JIl'O'tIM1~••~ ..u.. 4e .s:.a.......lfAy 'traq¡

....14ft •• w PNIl.... 4e1 ......ftft.1e .

Loa~ 4. '''1:~'' en la' ap1cul.... ,. la ga­

naderá fUeND __'bUcdd.~"eon e1 B.I.D. (se

da ,eu:rso a 11.000 801t_I.....) pe \111 mento to1l&1 4e,6.S()()
.. ' -.

m111'~ de ,1NIll. ,. .4Q.' .A......~ta a4..re por

2.tklO· 1d11otw ao~,tal. a la .,.. de tmQ

ep.1.:1ao1&n 481 plan~ B.I.D.

B1 plan 4G 1lWta1aei1act.·~ ..u- ...~"•.- cona­

~~., .. 1I"""na,,, un rdsta. 1n1-
. .

'c1al de 3.900 au1o.nu8 ele paeoa. O 4ti., se ren..
ra a1 '&PIf'O a la ONaeié U n.. artlUi«l". (regio-

r.- 4. fIui¡a. F4 'Y 4. Bas-.nf08).
La apertuJ:ta 4e"..&utas se nftere a oVos 8~ta1es

CODO' 1DIuatr1a 48 la PMOa, e0lD81'Cd.a11..s.& 4. SUS PJPO­

ducWs, la ~otO:tu. y ~ta. ~ a. n..n.a4e ftIIl'O de

~964 le habla ---.rio1ado 0011 9.500 JD1lloJ'Ies 4. pesos do

. l:Jr&sta!':ll8, cUft,. q\Ul debla ser ........ a 15.000 m1Uo.n.es ..

en los mes•• slgu1entea.

3131 deMa10 de 1964.81 conjunto de loscr&11toscollCod1­

dos para 01 Plan.de "producé1ón, cot!\ercW11AC1&n y oircu­

lac1~n do las ~1queSQs "al!:Plca1.AJI ," y Oft ,~AA"\,"~"tI ~ - A. - ....-



, 43.200 mUJ.ones de pesos, o s. eJ. '10~~ de la tJa8a de r:ted1Q$ .

disponibles a esta efecto. -

A pesar a. q.,l961t- tue un afio .-.l.'•. en var10s QS}.»C-

tos. ~ 4.~ .. bUIIta, la,1ntlaatria dosa:rro-

n& un ñ Me1~1 el ~td. 1& bI.lana' comero1nl

_\I.do- _ 3fO- IIlUoD.detllJ.area- SOb:N¡aa& .la prov1s1~n.

La 4.1OCJ'~ en gran pañe .. vil ~b14. :r el. l).N.T3.

ha a\Dentado. 9,- en a2.ot6l.a14e1 afio artW1or.
- ,

.. ¡JIGIlU3o",4.~ ~., %4J)14a de la sltuacl~n

rSD&M1e a l 4 uoDIN de.. SU· ten1das en cueta'

~) bll "dft1.' ·pnaupq8s1al.

2) Una ,-jallna:t14. de 1u resen1l.a4e oro Y' de d1v1Ek~s.

El 41.u.,JllN8UPQ$Sto, c~pond.1_te al eJercicio 196)-64,

oen'a4o • Oo",v. J8..S8do 4e.1a aplraeerel 44f'1sd.t, de

166.322' ra111oneade· H80S, 'oon un aumento 4e lltO% sobre 01

del ejo"lelo preoed,ente.

n oreo1ld." del. d4t1oit pr8SUJlUutal, tanto GIl va:Lor abso­

:luto oomo~'e ft.J.G1t nlAUw en N1acl&n con la:s poalb1l1dades

'~1u 4e ,1n#MOa t1aoalea. ese el factor P1'~""

oi~,4e la.1és~...

1918-61 44t1u.t 19.1It7 1!d.11one84e pMOS

,19Q.-6~ ft ,se3". • It

1962-63 .tf 68.333 lt •• tt

1963-61.,. "1(>6.3'-:~(:I.)ft " ti

(1) C.1i'raS de ruento privada '1.tXl.1cand.~r1C1ts tnás o~eva.doa, tsl
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OO.flO aparooe en el ".1¡atente euad1'O (on litlJ.1onos de posos y

porcentajea H1atlvos 's. ~os inp'880S ftsCllLLf)s)'

1960-61 2'1.'BL 10,90, %el'o! tneroso t1_enl

1961-62 67.611 '-4.90 ~" • •
190-63 96.82f ,~,10 _.. " "

1963-A 186.010 ".70,s" • ..
11ft esta.....S..... _ ~G que toda 801uc!&n, sobro

la bue impodti_solamente, babrfan sSdo ln8Ufic1cm'te yo POI'

otra~ ,.11aU.... JVa fm.tMn1;ar 'las d1t1cu1tades tds in­

neAiat.a8. ~1r al t1DiIÍIo!am1ertto d01 dtSftc1' ¡X>f la u.­
aj"tItL..1II:MIl X~,P).. alargo y ocrto plazo, con la fim-

1S4ad d. ~tar. cm la mod.!c1a "e 10 pos1bla.,,1a del PIlpel

monecta, queDO 403'de~t ._ las 1D11cac1ones ofi­

oiales en Ita %dlt1Wl'- el curtao del afiI),1961f..

~
La eons~ 4tnóta ,da los Clltio1U ¡reSQp1estales aeuau-

1o.dos tu. el ...-nto 4. l8d__ p!hu.oa que pa8& de los
" "

16S.S22 Dd.1 lon88 de pesos en 1960 a la ctra de MI 397.203

1IU10J;»S de 'puos en 196ft.

A11HDtardo, 0&10 _ el. \htimo 03.-01010, en 93 !d]JonQs de

~8.

~II_' M.,.xlUJ1íM.
~ta~ IJIO. ..... 4e 1D. cr1da ~e.ra os lo. censo­

oueno1a 4e la po1.ftdoa segu1da POr el OGbi_noen 10 que con­

el__ a la,•• de oanlllo y1a ron.ecOO1a<d,&n do 1s.dcu1a V¿-

terna.

~\ lo relát1vo al mercado, do et.L'7lblos, en ~1 curso (101 llOr!CKlo

r r r r »



19,9-64. no hablomo subido los~ao&s internaoionales al mis­

oor1trno que los pt"GQ14)s '1ntom08, se o1ev& la tasa dSC01,11>ios,

con el t1n do oquUibI'ci&r 1011' n1V'elea. e~8pocdalraant8 ~ pro­

moverlos ~rtao1oM8.

De8pu1s dal rea3l;U1te de 19~,,'e:a- babta acarreado u.oo davn.1ua­

c1&n sobre 1a balse de 82 118808 por d&ar, el Oobl\t1'1lO ostablo­

o1~ la t10neda c1urante oa81 :tros &lloa.

Huta ft.ne8.. de 1960, fu' 1'aol1~. la tua de camb10s a

causa, ..... 40 la Uega4a 4. 41Visa provenientes ele ins­

Utue:1ones 4el e:cte_ •Cltulo del 4eearrollc.~ do

1lWe8~ 4e capreeaa pr1~ 8Xtranjeftll, 1itI:II•• de la

~&n de Ia·,~ -.c1oaal, por medio 4e f'\lGrtes ta­

Sal ti la importaei&n.. en el cmno del tl1smo~. la madi-

da 4. los __108~ halda 8UldAO .. al " ,. e. aJ.za de-

bla~ .fa .. 41I'l'anto el año 1961, e.2orc1en4o una lJre­

a14n OOl1tante _-e la_. de ~8.

A pu\i,r de 1961, """d&t1oltd.o 1a bBJ.anza cot101'01a1 Sil ()J.ov~

a oasi. ~.ldlloll.4ecll1are., P'O'tOOaIdo ~pa1mento por:

14) F1.Jenes 1mpetaos.anea 4. -ttar1a1-, maqU1.na8y materias

pr!.mas.

20) Por una baja .....bl." de la exportael&n a OO.r.t8ocuonoia do

QQtas_~

, Bata a.tu.aol_ se tndU30 porUQia d1sm1nucl&n'eJe las rooenns

de 01'0 :f 41'1i_8 del 'Banco Central, do UD orden de 2CJO m1llo­

nos do .4oL~~s.

lln esa 'POca una déVnluac1&n se 11:1poma, pere e'l Gobierno oata....

ba ·4~ldo mrmteno¡- la tasa de B2 posos pol~ .{l~L1J:'.

/1//1
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,Las probab1os ·raZOllOS ttltlron~

a) InteDwantener ....1;Qn bajos COrlOfUore pOsible lG~' procios

lntarDD8.

b)l'oa.l1aJ' el~okaél. ,la 4et1la ext.-na - ~ ..~(l - en

pesos tan al_. O(DC)~ poa1b1e. la" operaol&' ooet& un con-

, de .11_8 de d&1areaal llanaO Central.,

m. CiobiOftD~~ polfuoa du.ftanteel Jll;'1tler tr~,atro

4. 1962, __ al 11aboo~ una media do 3 a 5

rd.Uoaas de pW 41a.· ,pea antoMr árt1t1c1a1aento 1G.

tala 4_ .,.14•• ,

tTes1..... _ .W flOQDtecdld...s. .... Gob1cno doblo dovalunr

., la .. 4__1do fue ft3ak. 11311••08 'pOI' d41.ar. c1.tra
. ,

~ 'pefle1wlJo ele la .-Jti'8I .-o el oadd.o. al ser libe-

rado. 4ebta~~ M91ml-."~ de 10. ¡a-eo1os in'tor-

noa.

U_ ........i.laa. 10.61 1mpDr~ " -30.. exportao1ones.

. J')lIl'I4u.an 0aaa0l14u la 81tuacdA1a • ..tU áe t1nes do 1962

:f 4UWIA'- 1963.

Por JP'1IWra ... - , aIoB. se ~w& un 1m¡)ortanto exoOdento

- la \)al.,.. eGIJIGN:lU. el: JJanco Cm\nJ. aproveah,& 1as cucun­

staDo1as lJIU't\ Nror-.· 8U8 ·reeez'WUJ.

ara e1 OlJ.t'8Ode1 toJ'cer ~1mestre 40 1963, al peso ret006w no­

Vind__ a.-'._ (13' .. 401U), pelrro al~or l-edUC3.-

du las :la.......... Q1 a=entu el su,..«vtt 4e la baJ.anM.

oomercd.tl, la a11alatt.&n se ee_tllz& 1JO'bre esa o1tJ.-a. Bl. &0.

Oenba1 habta '~evacto mevamonte SUS "-'OarvaB qlte alOlUlZabw1

al+76t !i ,mUldnos de d&1nros.
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D1.t1~ta408 de 1964.
~. el pr1mer tr:1me8tre ele 1941t. el· mercado de cambios

~á tlegndalt..~...

nata CII'1ab .. at1'ibul.tJa. 1& pNfuoa 1nt....m.on1sta del

Oobierra.

10) I1Stdllac1&a, ele JA ~u-t.Ia11bre del trigo.

aQ) ADu1acd.61 4e 1M •• pa_~.
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•

Im.1CJ9t., la s1t'tac1&n aebta IDllt1OU'So. pero le ta1t& un !ti­

l'JQ1'tnnto, .....v:lt,... 3_ ndl10nea 4e d'" que habta. .. apro­

?MIo' la ba1ana 0CIIJl8N1a1 el' af40 _~.
, ,

,¡nGolal.- ...~ ..._. tAJW1nalplo 4. \lila ~gc)C1a-

cl&n'a,'la 4~ ~. 1ct..:La.n.& .. lIUrIa eal!slade

4ivi8aa 4e • ora. el. 5\)0 rdl1onu te d&1ares.
Se trata de ,.dct1Oe .taetolW que han fUoJ'~. oantrlbui-

. ., ~

do Do la ...,•.48 1aI~ del B.O.B.A.
, • ~ J

an el ounod..... pr1.IID .:tr.taeave~ 196'. el Oold.eno, -.car~

el~ 8Ud.aata ...... lId.clando 1aa tn.u.vu en las

e ~ÍI'f1lvorab1_.

Hila ..... t18ofJ:L. 1&~~.4. lu 1JIper~, ni

108 ~ 1IQPeI4~.a t. 1& 'b8:Jua,~ o el. me30l'a!l1Qftto de

1N fmlcos «. ¡Wo4uaoi&n Wwrtrla1 bu pocU.do~ con

1011 4Ir1cl••

Pareceln QUG __ --1atd:t_o1. tinaDOl" babJ'fa que

n-.r a' a1tNDes pr1na1ploe e__~tll

~ .. AjUStal',,1a· ac1dV1tta4~. del pala a '. sus ~b111dn-

4.. MBles'~.... yJa c:tNtdacr1&n tiA_arla a. esamw­

va NGltda4 ~_. '.

2) ,As...... 1a~ .•• poJ,ltleu' eoon&d.oaa '1' t1nan­

o~.

Batablece \lb Jl.'Gsttp1eSto~ un p1an4e dQSQl'1'oUo :rpro~

ele 1.mhn's1QQe$. ,tomar los eom¡wom1sos que la polittCa e1ee;1da

implica.
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Le. aocl&n gu,l»rrv.u1tU1ta1 des~ El 1I1n111r sobre 'el dosel..

voly1t'4anto do 1a oconf~ula Hao1~ en 01 cuno de 196'+. tu-
. .

90 oomo ~J&r(JO de ~_ta laS' condiciones' !mporantesa ti-

ne-de 1963.

ha ,·.to._, .. nivel de acUV1da4 88rCGaupenba, a r1tnlo-
~ ..'

,JtDC1ta'ado. 401 HOeSO que 10 veaIa ateotaBlodeede aedlados .
..

de 1962, la act1vida4 1I*1uatr1a1 .. ha31aba. .aJ.co mI.s ton1f1-

oadn. 0QlDI cosoeueno:la 481_~to de la'~ roo.l.

. Ante .t.~.......b1.." d.oe 1fnoas de acol&n:

una a 'oorte p28ZO.ten41t1b.tO 6\ dar un 1mIJt1lso Vigoroso aL'19

actividades eoo.n&d._oon otras n lograr su '~tl_ci6n )..

ot1'a t de mis lOgo,~, '1U6 U .. el prop&,d.to d. obtoner

crec1m1entoa sostent40. 4. la ~uec1&nHac1om1.

le anbos pro~ ao enotl8ntrtul 81ib:faOentes ..,los pr1Dclp1os

ru!dar.ntalos de alcar1ar \UI.\~ ':l mls" ot1a!.mte .ut111za­

c1&n de ,lOS recursa. di.pon!bloa. 8Obr.1 tOtl0 do 1a nano de o­

bra 7 de la oa.pac1da4 ~uoU- -instalada 'detltro 4e un OO¡~O

financd.ero q'Qe cord~" una pttOgres1ft estabil1dad mnetar1a.

in abrt1 do 196'+, M.rt~ éOn41o!onea P'1J'8el ~o."l­

to del .-cado4e...lato8. 40n el prop&uto de adecuarlo a lao

11'l1eft$oord1o!0D88'de Uctld4ez, d_t a1trdl1Q1'~tor08 de dis­

torstAa y poa{b111tar. al.'propio 1d.fDJJO. el oump11m1ento c.ie·

las eb11gaolones y un_prop1a4o aba:Jtec1m1Ollto oxtorllO.

].ittuñamontalmonte, 08U, nod14as.so ~uj..on en 1a obligatorio-­

dQ4 do negociar las divisas ~entes (10 nuestras QX!JOrtaolo-

nos de blones y ~Qrv1c1os y en cor.dic.1onor los egresos a ,las

t~noo1011OS raalos ~ra"losCoI~ll~lQl:'1iso~(:1c~~a.r.wfOI'011Oian.



ltL d&f1oit do1 pert.a,o ro"esent& 08.s1 un. S!) ;Z de las ero-
.. .. ' :~ , ¡ ,~. '. • ~

gacs..ea, ...,.. .~. !'81'al$*te Mvacei&a 4el mex-cado 4e tí.
~ pdb1s.00IJ. k detlo1encd,l!l 4eb1& cnbr1rse con recursos

-.t.ni...... 1*' 01 Duleo CfbVa1 T • ..-. laoo1ooao1ón
.' .

40 w.1oHB en-1M ·bftrloGs. U8etaalJo po.n~. de. los efectivos

.mfn1mos 8IloloDalel.

La l'8I'Slsteneia de .. al1naC:L&n ftNa1 de~ 4esG'lul­

UlIño .-U"" -.Lfaotor' r.a.-s.P'1 401 8e.ftaWo 1ncl'te­

meta ._la ....1&11 'de M4~ 4. pagO i 401 Sftten1m1ento

de 1a lJI'est&a •

Se hace -........o.....~•• nevar a 1a prlotioa en

el .... "lbeIareWma rI.ctaa polftloa a. a3",te que,

s1D~. ,el d.eH1W01'9S.mdMlto 'tmleMao de 1a econoo!a,

peJ'IIlt& .""'~&n. .,Sane reour808 ~rrl.n-

te, oa _ .... 4e la ut11l~.. ~orrol~••
k ~ ..; • .'~..- • .' •

No bW aula 4e que la OCD'~ clo1 4"'-e1ttisGal no po-
• '. l

oIlogrU•• d. --.lo s.nme.u••, ya c,1lle1as t*114as temien-

._ a ello debeleonsultar diversos aSJ)OCto8 do 1rnportanc1n

4e ........ .,.000~. de~ que tanto la ro­

d-.d&n4e 108 tastOs: 00_ -. 1ld.cd.flUftsque se prop1­

o1an DO a1~'el'4~ equUlbMdo .dG la econorn!a.

El eree1t"!l1ento 4e 1. prlstamoalBnouio. a partiCUlares

tiesa en1g\a11apso (a ....... el. 196;) a la 13.2 >; de

1& oa.rMra. N¡1strwt& a ~1nDs 4. 196ft, m1eat~ que en el.

PD'lQ11oCtu"reapond1&.nteant.lor - en elq.ue _1>1&\ so

aterd1& corlcr&\1to bano~w1ola co1ocaci'&ndel JUOZ1C1anaa;o

- oerfkll - la ·tasa tlnOtadL1. SGlo f'Ll0clol 13.•0 ';';.

LaexptUlS1&~ de los r1O(11os do n..~ftu (la Trlct't:1~'1'!l""~~ ~ A""'~ -'~"'-
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Dados en el. tinanCW11011to 1m1ctlrl0 1101' todo eoncepto, a~can­

s& .. 10-.~ ...,... raeses de ~96St a1 9 ". enanto que

81\ 19uá1~ del ai)o" an.ter1clr el, oreoimionto "relativo tu&

~ 401l1e 4e ·41chol\Bdsmo•

• osta rtIIb1oo!&n ,~, 14iAtena1iJe4 de la GIXU1Q1&a maoetar1a

ha 1nt1tddOla ocrrd._w·aIo~ 108 der1ft11oS a

cuentas .4e1~ il a ¡a1aa08, & 10_ 88 bAdadido la. .1m­

l'lantaol&n de ~tos'~ 4. importad&!..

C_lkltaDlo el OOft3_toae S4apcalbSUdatl. ~1U 7 secun­

dar1as del ...., la ..1.&1. moaetaria verificada en al

J)ri.'IC' 8..st~era 0GI1Pl'1b1e GOll 18 aeta.. PJ'(J9lata 1»~. el

ooWS8ftteailo.

~1 lI'l'OO98o t\e nn.e1ludento 4e las .1mrtts'alonu, ·por porte

4e108 d1aUrltos aectorea de la oesDJldIfa. proaent& en 1964,

Máotertauea. sinl1J.ArG8 ·a laa 401· año aDter1or•

• -..-, .~s pe1oc1os e1seotor PJ'lw.do,. adeafs de a­

tenler 8WI~. BpCIl't& al ali.. econ&dco el e..'"tee-

donte de .. ahorro qua. 3U1lto oone1 de loa banaoa. l3Oaib1U­

taron la atGu41&n,«Íe .1aII...'os ~-.manta]oa en .... de

&t1~lQ oatesorfa Y on eogaca~ OO1+l.ént_. &4.. de le

eence1ao!&n de 48Ul1a800n el. ate101'e

Partie" dal df10it de ,abono 4e1 sector ,00b1etlO ,. habt~ sido

cl1bS.eno an 1962 0ÓI1 el ..edento que presentuan el aecto;­

pr1-.do y e1 t.ncario.

Pero. tUlds do ello. en. dicho o.fjo fUe 1L"lpOrtanta la "ra'lsfe­

rebOta' dééorro por parte e1.e1. sectarexterno. e:qn-esadt~ en.

al saldo desttAVOrahle, de la, ~ue:\ta oOl~r1el1te del ba.lanoe {le



Bu 1963 1Ba sectores priV'Qt\os y "1OG!'1os wlvieron a pro-
.. " .

.eentar' es de ahOrI'e. ~'oi seo'- 8ZWrDO absor- ..
"...~'

-V1I.~.

ID electo. él .1a14o ta....14e de J.a oorriente pcrmi-

u.& otee... ~1ohee..... e1 eaertÓ2' por montos

de .1_t1_1~

Oomo. ba-'~ai4o 1& punt.1S.lIld~t .... ~Dot~ -or1g1ha- .

r. 'e arlOa ·.wt......bH Wo • Va_ de _&ataMs y

ts.ac1ao1Ob11aa COPto plazo _mor1e4a .O%tIWl3__•. con los

que set1_1&·__..•• 1U~. 4.... dAla.

iL"....~
Du.na'_ el año l~t el pu1~ __\arlo de.1 Be.noo Central.

aousI u.~.de'" ftf.J8t..1!d11.O!IN, 10 que ,.supono--on$o 4. 39.S ~. so_e el sa140 rog~tra4o a11n1c1ar-

• el ..~to«o•
• el ".010an~ la '9Ui801&11 ttle dIO me.nor, alcan­

zaJISod 36,t %•
. .,m. ~1_ G])&tl8iw ha _140 &1m,l,., a 10 1a1'gode loe. cmtro

v~"",aUQq_.l~~&OIDt1mdo en 108 .doa pr1meros •.
, . . • ~ ~.. r:

In 10 .o.nte a la c.b'oU1Aa1&n mooato.r1a,au 1:De1'-.nto U()it

si. ~?f.929.1~
Debea\l~8.o1r1~ sañ-te 0H01ente 48 __ ~

]Iltl8J6l,cleOUYO"JIOniD .'-1 8010 el 2.2ft~))Ondl&al

~~.v• .,el~.9 "al 1!l\iQo.
~

ComonsUl tado ~e lAs oparaolones.~oo~tuada.s·con el s1storna

~Ot '1<'»~tanG8 do esta In8t1tuol6n. eso sector au­

mentuon ~'n. U.243,9 tl1UonQs.

ti/tI
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Par. eL aolSrUlo,''~1963 1aá o~ac10heS netas Con lJ;?s

banOoIJ ree1at..-, \8 1.eJe ......ento' __U_.que se aVl-
. ~ . .

_~~t. a'la'~o1&nel. JOllM&l:roa Gloa-

~ s.t1tuatones clU1'8lltol962•.
. . .

B1 1,.. ..~o _ gnn pgteea el segundo so-

...a.. "' ...,..,..........~ d"':lnados

a: 18 Jun;ta ••0DI1 le __•

. Las opulUli... ea oNy'41~,~_ teaue con-
. ,

. 4ellUdr-_~ ,1ItD 107,8mt11...) •

.. 1at q..._ r«luoo1&1 Que el reau1~o ne-

• 4e Uta "lWSla "'.da" el,,0UJ'W04.1p~8et1O~

Ve <J6a '.786.0 aU',-,> ........,.4~e1.~

'1Ita'.893,8 111:1101*).

iD e1 élo 1963,-~ .:a. .....'0.••• de a~l" en me­

.-'a-~.. lI'M"i"oa un iapartante ·ttreaoapanalvo.

_ ~ f4pIIPte ele .. 19.J11,3 rcS1Jonea•.....-..... ",.....
PJ.toatc1dA'''' el'do ~_ la' atllS.o11n 4. 10ettequlsitos do

erecu.. drd-. y ... 1Qt .......tos :f aae1antOs otor~oo

,.. el au. Ctardn1 00lI0 1nI-...entoll 4.~&n solee-
. , .

'11a ...~ l'eoa�t_ ci4t~ bIUloOs 8peat.1'908 iT 4elprop10

x.t1tuto lid,.•• ft.Dea de~os. fJO OODCCd~itJ. ().·')11

la~~ 701'e4111io1a ........ por el gobierno.

Dentro ele "'JlNII''-, 1a'taJs monetar1a .'ex1Ita laaplloac1Óft
$" - '(

de nM.14U~~del abural1ante nl130 de tozx1osg~..e-
\. ,

radoe ~'. 01 tinanc1&.t11ento ,baltcarlo de. Docesidooes del 'reso,ro,

pero Q1. F'~o ti$npo se doseaba cana11z@ Parte (la L"l nueva.



(lt-3) .Ór, '

oapIC14ad de prlstaJOO 4e los bancos hacia las activ1dados. ,

~'VU ocnp.wen5l4aa en, el .Pl'OIftJl1a, el......t1ft01&t e~o­

.~.

Las ~14A_ 441 .Ol'den __t.u-10 so OClDCINtal'on en tres cta., .

PU"lIfOlM8ifta, la,~ de la.-1u~a p11car-

• ,'. _*8IIoG 4e. marso, eon un auMnto ln1.e1a1 ele ,11 punto

_ 1aeexl~ twfatoas cte. et'eñ.1V08 IOlate 4.p&si1ioa y o-

~1onee.,



Los .,.1;os ,ao.tlet&r1os yt1scaJ.es, ua11zados a.nualnente ,

hac1endo' una ,brGY8 ·referenúa OIl, aada afio·' a 108 D1veles (le

P!OIQC016l. oou¡pao1&n J' }JNCkt8•.

•
~.

A..__ en ~bretld.erro. -.rb&n. sa11t.re.

La····~uoc1" 1rJ.lUBV,\a1 ....." una r;n.n. reoupere.ut.M con

l'espOoto al ano antelor. ·blm18m las p.-odUlttloa do cuero,

PIlPIl! meta:l.1oM,~ un ~. La~&n Q.gl'lco1a

fue~ a los af~ant8l'l•••

n.eendiGon l~entemaq~. 'e1ooV1ca .:1 m18b1es.. '

_ ..._ ...........~I



La lErJ de roa3ustes r~o 14.688 del 23 do Ootu.bl'a de 1961, es­

tablec1& UD. aumento de 16,6 ,e, sobz'e ~ sue1Ao Yltal dal 31

de 4101erabre de "1960.

Se reg1St1"taron ataentDs JJEJm8Jant. en. 108 salarlos m!n.1.nos.

Dlc1lU me3GrU'he.net101& -.u.._.a los elP1GQ.dos del seo­

_ t&u• ., pdWdo. aloe obreros ... la :lDs\1Stña, deJ.oo­

JIC'O!.o, .....s.clo• ., Ol'ganUt1os ,,~1Ia1., ~oo1as y dds­

u..a.
a. tiMDaI.Mt•• 4- la .... JIll'a 1961... ·obtuvo. recargando

loa .ilJpue8tos a. la renta, exelulc:1a 2a qUlrlta oatenorfa que

era- los ne14oS',,_18ft••
.I4emIa ...-rgos alimpaesto de blEoV1U rafoea,utWdados mi­

... 481 eo1lM,a4UBn.t!rOS.

B1 GOnG tcñal del ftDWiCd._onto N _ .. 20,2 millones,
, .... .'. '

~.. 4e ",.. td.l1ar.s lIU'4 1962 ., ~.8~entes.

Durante .1 año 1951, 1.U oPtlftlOiones4e1a1......roonetar10

tueroa oontI1...... pore1 alf101t .. la 'balaD.. de pagos y

eldft1dt.~

~. nItlct't ClWl ..~ .pad1L"l.'s de re­

.... ,... lit 132 mtnonoa. la r.nyOda ..~o en el BaD­

eo C~v¡tral.

_. B11eO.~ 401 aunen. ele -'ti- del periodo,
~·~....en otal'ga40a por el Banco Central pan.'.ftrvmo:tar el 1'''1000

,o r..p1azati ap&rtes· ftsca1es a .a1eutas rctparUclonea ~CQS.•

La, expansiMdel or&11to intorno tul deBo2SO m1llones: de

':1;03 cuales 132 mU1ones: correspondieron a d1sn1nue1&n de ao-



(116)

tiYO sobro el exterior)" ni 3~ m:lllol1Os. a *'lI4Ontos en otl:-os

pasivos (capital,.~). 1:;Q 110 m1J.1obea f'1baftc1tu'oa=

1) A.._ del~ _ Sft ".,.9 rdl1onr11.

2) ..... 4&\ ...1 tl!neo .'so ,...mi11onu.

3) AJIatílt. ea bcbxl··· !d:potQoas'ids del Bao.' 44BsWo en SI

8 dl:1QQ11e.

,..~ df4 órId1to intornta '(ooloeaalonea o lnvarstones)

"':! la dUld.....·". lOs acñi-s .Olr(tG1~tII'lor, ~Qtern1­

.... la. 'lÚtadID • la fId.8t8a 4e1 B8nCo 0eatn1 4uranf;e

1961-
m. &lStDto 4.. 1011 .ato. fue ... ~ 19 .J1oMs, lÍe cmpo.r.

4e1a··~··.:_'

A) 111 .IRema 'b.uoano ·&1111811" -suend~ con 01 Bo.ooo

04tn1lNl1' _ •.10 ·IIIU__

B) 111 r1uo ....,,, .. alutoe r;:o -".0'_ <lUZ

I J I J ••••' 91t3 tdlJ .

• ) Lu~.. z.&u.f;tU Nélbleron .. D 1II11ones por nue-

.......-"t...
D) .~. _-"0, o'btlrtD ~1toa _ DI .tIP tI111onea.

la .el do ÚQ. el 818t.. banoar1o, .. decir' .lIRnoos Comer-

td.a1eIl7 ~'l"''''''''.~~' orI«1toS por ~Q13' ~]:J"'t noiM408 -a.tota1rwltepor el sector pr1VQ,t1o

tuueA ftrIBlwWoe··-. la 81gtÚentae .-.

a) so ]$'td1]_8 'de Usmbaaot&n 8ft aeti.. _tosso~-o el __

te1or.

b) El :J+ m1l101)08del QtI!ionto on obl1gac)lonos nolwtarlftS 0011

el, s80tOS'pr1vado.



t

CentI'al.

4) 131 ~22 l!IU.1oMa ele 41_ otns aot1vos iI 1IBS11'OS .

net;os.

DoII heoh - a. las opetac.lones dols'1st8ma
. ,

" .

....1ofi1.~.~

1>'~, 4.1Ge de._ en ...... ~_te • }jO 6n,!+

1d11cIDtIa.' .

2)4..- .. las.• .'.. .' - , -, " ' 'tO • " •

. Los ·~"0ft8.~es .. __ea GPllou estos. hechos

11Gb el -.1'-' .•• e&u.... ~élU01b1.e8 Q1 enca3e otorgados
. ,

.,..1oe~, 1oa ...<tWI.,~. Be.. 31,sd.11ones, en el.

~ '

.. aL _ .... aIu.. ",p.d- ~t0.n408~o-
, ,

~ 4 OOIIO·ti1.&W8lto· .....tal,He__•

\lU.J:S4Id..,U d. MU.'" "'••bre 11neas 'do
., .

_1d1__~.•••

la ... """10 4. iDt- ...ñft1oo1aWla JOr los bancos

.oaaeNSales ..-1me.n.tI un' 4• ..,.

la 1" ..-.& 1&o~"" ~. ~.,.. ,c, _ el set'Undo

....... 48 _1 u.s' a la aI..81 ~10c1e 1'.27 %•

•
,..~ ft.-.1. 1» S'tJ.ft-1& I'aGd.St1oacd.... ~tantesdu-

1'Ute'1-' JfaDt\t9O su Divel de invera1la· e1mtdo (22)>), el

~.··4.4.üba 1a\feHl&a .tuI. etClC'luacto con JDs. re­

cunos ~.nos (1+3,91') •

.l4.s1tulíc1&n tibU1Q1Oft4e1ét&tlc1t l!son! fu& estacionaria,

auuC¡UQPOOO sat.isfacto11.a.. 'de J'" 199rd:t:Lonos enJ.960 t lXlS&



(lt-ti)

a )iQ 2?~ .. 1961, 10·que.•~ca un a\l!1onto del. 1Z~ r:lt\V pré­

%Ü1O al a.._ one1 n1voldQ Pl'O';t1. al oonsum140t."(9.~;);.

Unheabo 1J1e -fUe- la 41t1epu1tad paa; .,toar-el t1Mn-
I ._.. '

ciald 1M U$S1OO Mil] ones del ..&st.~r:1o

de 11.00., ·oemo •• 108 torJ.lIoa del .... ~eso de excedentes a­

s"~••• 1oa -.1.1Q11e1'Oft usarse s410 U$S 30 o1Uo-

~.

~,

•. el . -~e 196a,a1' 4_3_. de :La bI.J _·rasa- 40 PQ.b~S

y el dltJ.a¡tt~ta1 quebYaron el nlft1 da establ1idad

de, los do8'196Q-l96l.

....... 1& 41fW1L111flC1b oam'l3lafS&. .uv& un fJapo1ttante· amonto

de:¡&'eOiDs. -

~ A _ ... n1aci&na1afío anterior.

Lo» 111J1GlPtu- .. ...,s.atn.ron .. r»w&1eo ('Zl';1,)

yI~•.

le; -..s.. JIlJM1. -.'QIlIho...... ':1 PI'04...... ap(cola. sutr1oron

,.. l*luefia~&n.

lIaIIIIl B1 1nI1oe, metio del aao tu.e·de189.,,';. 10 cual s1gn1­

n.a& un ......, •• 13.9 ,,-_ el ~oe de 1961-

111.111,. le ,. .table _ 1os41t1litos

eiJoIJ.

Pco en 1962. 1&~&a. ..., .. fUete 1a¡laeto en. 108

"'108-•

• &1. «L1d.,me.•1mestre de 1962. el. lnd1ce amentl casi un 1:;%,

se Ua::' a un alaa total {le ~t7 ~, ].e. mayor desdo 195"9.

11J. 1nl1ce de "~I al Jm: 1iR'i.I'C. tambJ.&n rogistr& un nJ.za de

/1/,'/



26,S ~.

-. di"_,", 4. 1961, e11nd1oe 4.co~ de aCC10nes 110-

" & 170.'~' q,. .tu& • Di'f'el nfsolto.

. J. f'J.De8 .. 41el_bl.'e 4e 1~. _ ~. la eesant!a ale:.m­

*. •.".3 "de 1& fUena. 4. -.-3Cl. dendo una do 1no ,n.{s

bajas "I181:;ft1dU._ ~..,.
Los ~ , .. ., loe aue1clOB ...tuon .... d. un. 20%, conpa-

"os 00Jl 108 4e afJoa a.ttt.~.

111 al-. ele 3M )I1'eCllOl fa".' 1aa _._n.e1oDes del seo-___ • 1 ~

.~ . .;.

...~ se tioUIaR 2~•• 'otegaron ton:lf1aa-

o1eM4e ~.a __.-_ T --.oe de 1QI .aectoros,l&uOOS
• ~. t ~

.., prlVIIl1Ilee

Al ---.a. X'III'ISJiIIdM
111 d. Ja .s.1&n 4~.1962t toe or1~o por 100

~ ~~

~1"' al atcñcar .-aS., ¡uraft.n&n.ow" 01 d&n-

c1t4e1·'~_•

.,r.. «XJWIItt- JD'CI4Wl1cta ...... clel..~ bancal'1o, dcter­

!d.a& tal m..-to GNllUGto F .4e1. 4lbeN • fa- del soo­

toJ'JII'1W14o.

&1. .,1a1 4el~~1rOUlant. en·. po4e Id ...torpri'v11t1o
'. ,

(blUew_. ,-aa, y aJA- _·ouank.~'en moneda' 10-

-1., ....... ., ao121+,6 1111.3", que repNseta ~ BUtlO.."lto

a.-la. un 29 ~ con, Hepeo't» al 8.fto anterior.

1U O1~.1ldGhto de l:It,. c1s1&n 1ntl\W& en el a'Dento <.1.0 los r:lO­

(1101 d·e¡egos.



Las roSQ1"llaS +l<tldAas GXCfd6n.~8Nn un~io :4. ~Q

10 m11]~.

ID. auBOnto. 4e los d"'tos a P\U08 ':1~ thno.ron el erC<l..

,o1rn1t11to 4e los 'D8Il108 do __•

fo4oa .~ taotone4~ tue. 1a explb81&a dQ1. total..

de los 1I1Ílt1le ·48 pago sta~- _ un lt01' 4e la er;l1si~n

4el Banco·~

, Da iDl¡Dr._ r_1GUt que Pli-te cle1deter1oro autr140 por loo
, .

_lOOa. C..dale- T el Baaoodel .Wo., _ IIWI 41spoD1bU1-

. '''ea de ..,.;¡~~..., •• """-1& aec..1da4 de

utUl ae.to el~ __.~ el ret:Lro

4. ü.tos _ ~_,. al NO 4e oVas obUza.-

ciobu •.'. ntl_.'notllIIIa•• eQ••aJ.-tnto ea. el. p.ñoer, tri-
-,. i: .Ó ÓÓ, ' • • ; ~

·.atn4e '1961-
Duba\e 4, ~. 1M~_ 4. aboftto Y • p3Aso

..~ ---,to 4•.~&a ele .Jo. 4~ lBCO,

..tosd~" aUle'\WGn • &0 98.13........ qu.e 1Ac1u-
'i.;· •

,.~ la ...,tt.o1&tt 4. BI U,3 nl11_. a loa sa14o. ele cuen-
tu- de ahOl'!'O a pla.- .. el BaoICl81 JJ_Wo.

La· -'alfo a,..1 4eJ. Danoo~ 8ln COIltar 10fJ tlop&at.tos

del ._.. pdhíi_. fue ,. P 206." .1~. o •• un amon-

to ariual 4e 7l:'.:,
I~to.l&t"'opor el ftDllllCdlU'lieato que e1 aanOo Con­

tp1 otol-cI al· aec_ ptbu.. para el dat1cltpresupuestal.

Dl0b0 .aCter ut111z4 roourlO. poI' un IlQDto ~tal de EO 14,,1

millonos, d1stl'1~s (lel a16'~en1;e raooo I

aJo :al 121 ~s.·1XU'a t.1nane~ al dlt101t prosupuostal.



(,,1)

b)· 3Q '),9 lI1Uones a la lhpresa do Comerolo Aerfoola, 1l81'~i

naaract1.U' 1& adquldo1-la 4eVigo" aoed.ente agrfCOla.

O·) DI lJ ""'oMa • 1Il __~aoi&n de PGDen_ do la P:roc1tlCei~ri~

el) so '.2 mU:J.. a la CeJ101'M11n de la V1'f1'"
, ~. .

Loa 4epIu.. del _a ~:J.eo at1Illm~n en so 13,3 m1llo-

..., 1l1d11•• 1U~ 4e1 .DIO Central por la
:,

__ de 111 131,8 "1&11 o.tI8s.

JI1 .... prt..... 0ADM1'.~ por .1jQ 3.' mUlones

, 00b el llano4a.~.

LoebaID:Ja CoIIeni,aJ. V 4e1 f4ta4o. ...azron SUS detdas

en 1-.11111.. 00Jl ca IJanao···.OenUale

LuCJpeud.onea4_eaabio 4el 11aDooOeaua1. (l)naU_oron

un .:a...to de .,.,...s.. tlela -.túAa por ..t.:Lor de BG 3S,t,.

mil1'QD88'.

111 .... 4e la -slilDa fa1fV Ae1 s,eotor no bo.ncar10, loos

___ 4-.1uel1tlM 4d OMIl3e, crlcu.toa al .... bL'108iio,

UU1Srta01•.4. reeunoe JWOvenien1aes de aeJ&s1tos a plaZOfl y

..."... e1-.ntos ....1aId.pa1e. -.p1eR'lo. por 81 sistema banca-
, , ,'''tn, pra.u.' amp11aI' 8WI o~cme8,1aa oua1esatIDentaron 811

301"'.7 m:Ulcmes•

•~I

B1 G.ftId.ord.'ft1 4el 4Cfto1'~ 'T 1& talta. de pr&statlOS

..extUM8·t··Olt1Isuoa aJ.,. FisGO a .reouI'1ral Uanoo Contra1, l-lf~"

asu ~en1Jof s1 tUQc1.&n que lII'Odu3o un aUbt9t\to. en el

~nlvel te' precios,.

···La ao1ooac~&n dé pagar&s - a.&1aras que aclqU1riaron los Bnnooc

Ooou~re1a1Gs por cU8hta do susa.emoros, de la w:ts1&n ': dostirlll



da a -:~ 1as4eu4as en!!lOMda extranjera del sector pr1-
. ";

wBo oOn 1011 'b8nCJo8 del ~. tus.va tuen~e de t1Danc1am1o¡.¡

te pUta el ·~te ·

B1~: GelÍtftl001a1aor& e:on cUAba .....c1&n. pPOVeywo de

ltq1d.d. a 108 , el e4~ ves' l2t2 1d.11oDes. (con

Jaoto <le ...........>el. '1of¡J Baaaoe ae-ro1a.1u, 10 que ecns-.
\ .~ ,

ti__ .. elti.· 4.:1. 'Baaoo~ .... Placo.

f..os apoñea ..... '7' extem.os en el a-aciard.onto" fueron

~ d_~t .S.' D3.9 J!d,Jl""y .. 99.2a1lloM8.

JI1 aporte ••.M1.......~. fUe.'" go 22.6 m111on00,
"i:I.

el ......~......' .,1.... 111 __• privado no COll-

Wl~. por 10.~ ... sum& al 4Ir1cd.t a ..ves de ,L~

uac8':tiP.4Ur.lODMq\Ie bu1Jo q. oanoelarloal Placo.

lU ~lQO Cent:ra1 .........'-1 Qeto .. SO' 1"~.' J!11Uones.

1U. ...... a:teae ..-.., __tal 4. Bt -'a.'" • .11.....

La ••~ ~..•·.ftMs' d. 1962. a uta ,,2ft.8 m1lJ.o-

....lo·que 81pdtl ~ .,..i 4. ues 63,2 'I11]onas.

La,a.. SIl~ GIl ',~..,.U.,& a u~ 30;,7 ti-

~. Da '*' de U8881.' .2]onea OOD reapecto al
. . .

a14o' 4e f1n88 d_ 19Q.

La 4........ ea:....aa Octftl.- --.t' SO "3,1 J!l11lo-

• nM, -..~_ a ttl* '4e '1962 tue de E. -.1 td.l1onea, ha-

bsA""emswo_ --.1' 48BI "~t2 111'1_ .,~o

BQ 1.9 Wi·11oa.. ".... '

Durante.lal1o, 19631&> oferte. do bienes ~ SérVie10$ crtcló

eafo~ ·satit;fact-~i.t 'cwcana 81"-;. l1n .o.tsoot'or extorno

////



<53)

MObS"'& .. -3.... con respeoto a aflOa anteri.oros, con la

Ndueo.t&ntttl 4.-nlftl GlSl" gaatoae ~IJOS tot8J:e&e
~.

4gl00la' M e1eftda, 1as ·...~801.t118t1oasfUeron ro.-
.- ."~ .

....b1ee••,..., .1 ., 4e abc:N;aea·,..sUa-e-It1cu.
La pftdUoel.~. __ un,~to aell~;.

h el .......~, 1&JIlOItJM1. del _».registre! una
~. , 1& 4e1~ 401. al- 13 ~.

1" 18 111!111tJ'1a .. ' 4el ~ 1$. .no asl. en

1& e41t10&011D q. tu~a 1962•

.u.1_~II&.__IM.J

&1 "'-:L. «el ... ~~ -"*tIa \Itla tendenei.:"l. deo­

oear.1lentee

In Spttago ,. eea.~ la tua ele 4e11OOuJadoo llegaba á

UD ~t3i ~. va. 3.~ 1& de ...........peato a la fUerza de--_30_,
LQfI< nlarl. 4e~ ..., e..., te.-o 4el 8tJ01;o:r "lce,
0CIaID __o rq1a UD ·1__ cletedoN.

La .1~' •• loa .ap1 pIrtl.a--t~'un .apeor&-

mi__• 1'\*1 .. dIldoa smpord,b1e8.~ reales ret1o-

3abu una Jllri1da cla1 POder u.w .el. 2.8 ~, en el sea-

_ ftte.•tJd3 oae una~ del 2.~~.

l.II&lM'
Los precios al ~'"Iia'''_ a-.to anual. dél

ta."tt._.¡.u 1DaIt._. proJÍledlo con respecto a 1962 tul de ltltt3~~:

. 3l. (mio. ·de PJPee10s al poJ' .-.;vv noguado.o un !~ de corzo­

1acl&n .elftatla con ~ indiCador tiel. costo de la v1da, aunque

II~II'/



')

'. (.~t)

a1 t1Dal1Zar ·Q1.aiíQ.·estaba t1l\Y'~.

. .'. .

La PD1ftioa aeguSAa - .ttt 880tor. - 1963. -.o. 0CDt. pñn-
, '

011111-1".'" 10pv d ~. el mov1m1ento

4e les ..-ow '1' tacdl1br el -.1 4. 101 ~os Uí-
. . .

ter...· lJ. 4~ 1M,.,.cN JIf&ft lO,,,, 1& ..,t1Mlldad propues-

ta, ,. la ~alIa·..... x-. pañe ad~ Cent~ ;r el

iDC~to.af(:'"~ 1tctUsau·~n~" de ,ovas .~ctat_.
. Pan dd JlIWíW., fl-*ltaiStbd. 14 _1d.~ ~1a Y 1'egt1.­

1ar1íJarla....... 4. las bU", ... -.tan el'" ,ell Be.n-.
. .

..~ .••j ..... 1U, ........e eoáJe de ;Oí; y
. .,

. , - ..

4. ~. Mta.........·... 8CI2a. ,'" ., el. 20 40 Agosto de

1963, ~ -'* •~.
.. Mt'1__ ~ dicd...............~ rebaJa' de 1%

" ~. NSpee\t...lftte ""'la .. ae1~•.
. ,

La libelM1&D total ......, « p 98,7 .,11..... 00J1 1Q (Ylatll
" .

ao ....1a8n .b1flJlCll", ,...si'-- .. el .JJaneo. Central t
.. " -- 410

'. '

: por al.- .. ~2f.~ Idl' ., tl -.. 4e1 Bat8do adqU1-

.tI eanera de1 traaU. , ...

~..
~e1 ai101963._ .. '-rada' _ 1& 1.aYen1&nPt!bllca

;, ~ . .'

.' ·48 _.-o' ,ODJl ..,~, .~ _ ..•. P1a 4e De~. y
. -

__~ su ft.raMesamt.. -.a _ meto 4e ahorro' ilrterno
¡,;'P. .. ' " " •

.. e1~" Q.ue eA ai1oa..~.

La 1nVGI's1&n'dCl1 Oold.er.no.~ .. un ,~ en 1963 a la que

~rr.es~-1962...... iAYe'ra1&n .$ ttnane1& con ahOl~rc

'1ntornovue,al ·sUptlr&ñten cuenta QQJ.'ftente nl~ a UQ

I//il



196,9 ~one., ....é 4ec1Jt un 41%40 la i1'1\t'eSl&n riScal.

:La tqWIa. -'-m tue· tam1'4a SL1~t IIObre WO la prove-

rdAtn'e 4e Ja A11_.~ el P:NpMo.
.... .. ~

111. dlt1e:t. ts.oai ..~" _~ ab801t1to8. pero
. . .

su .... _ ~.~ ... al,a.~· • ~C'ior al
. . .

ala del rd._ .. )IfM1oI. que .....,.., 411 ....

Loa ~a."l__ totat.' ---... a BtI 1.3S$mU1o-

..~ 1963 'Y 10iI epte80S a SO 1.1d8 ·1Id.11oMs.
Al~ del afio. e1aldo penU."- &le. paco ode la 4-'". ,

. .

. pIbu........~. ,..«. uta. ""',11d11..., ni-

eftball la ·deula~ _ .allla ecnale'e aloa_un volu-
. . .< ":- ~.

__ do asa 199.0 Idl1•••
At:L. .ft4k ..

-'
La c1emm1a eteotl. OI1.g1Dada .. tQ. oas1Io PltbUoo :f p:r1ftdo

~ ele 1M ...... 4i _ .,. ~loa.eneons._

da ...~.. el tcm&aen.o ft.naDo-. ••~ 4e otroS

áfioa. ,...~.
. ,

m.d~ di. laor.•.tQe de8ta.....b1e. auatentcS s&.o un

~ anuILl..r.a .....n. ele PDa08 ..tAtvo~ a la eatab1ll..

aac:1&n.

~
111 ..-to ele 1& ~uaosAn. tue Md....,8&1w .. la. :ta..

~ .pe....-u, .1& hariDll' '4e ""1110 PUlO ele no ld1 ~ne en

1963, a 1'" !!d.1 !n., 10 ~ "_... UD a-.nto .upertor
~'I ¿~;(I
e.t.I- =lv/t..

:r..m. ~UOOi&l1 ae:r1cola aument8 un 6~, ., la .J1d.ner1a rec1b.1& 01

oat:f!lulo de lroeios ~ernaclonalos :tavora1d.ee.

111/1



('%)

l:l1. sectorcons~os.oaos o ed:ijlloac1&n ~iz:lont& un UGsconsó

del lS'.
¡W_IIIJ&._lIIlll1

El rd.ft1 de ....In _ ......., ft18.aaUsfanon.••

La ,,8&11* 11ea& al ~ (C1fta OOIñeau .. 108 añoIa (1961-63­

63).

En 1a~,ltMSa n..a .. 1_, 1& ''''n.ta a3.oam'A

su Dlft1 mIa~ <_,. 1& 'tDtus~' _aarae__a a ~
.' .

SR ae 1a __~..~ .. _eda48 S1l el relacl&n

'uu~ «• .-30, ..... Wo••~. éallO$.
. .

m.. sue14~.td fl~.o __ It\ afio .........' • "",lt-%• .ca sa-

lut1e 1nt1-btal' _ J1.... <.. 1a ~ia d. Sutiago), los

j ..Dal.ee -tc 'Y 's. a~,. 48~'paftiClUJ.a1~-on 54%.
, ~ • v., . ..' ,

1.rMUa'
_. at ala de'•., prM10s ,que QOrl8II8& en 1962,

___ de 1& .:.......1aá.....~. COIlU_ 4urante l~.

21·Iwu.oe'·4e1.A1'ff4 _ preoUe 81eo.nswd4oi- ...t& lIn un
,. '. • 4 -'t'~ " ,.

3~. )tOr .~t ~ &UMntu CUt .. 3", la YiY1en4a - 39'"~', los

~.JVA'·."""""'tn~'.
&1 Ld100 .. 1I"Q1osaJ. pea-' __ u.ed a~.
LeJa ...... al••• U,..... turons .~.~ .-no y abril,

la t.aaa.~ d. atllllCl1» fUé 4él '~.1a aU'1Ia..t.a al. deil

f.u11ce •• N8iS-' ente..., .. un~ 4el 9,~.

I
. ., '

. Duran. e1 • 1~.108 preeiOll iD1i82macl..,. de 1u mate-

rias prsm.¡1, ...en~ un ~tog.m~ral.

m treo1ode1.eobr.,J.U06_ de< ciOa.afios de ost..abU1ilad, aurnent&

en (los G'Pt'l'tun.1d&des duranto e1 ¡¡¡1l)por Qtooto del la;;r·or CO.~l"



I

surJo en .1~uroJS.

ID. '. Al..:t aula ált. fui ~now1.br., _ ~ ooÚaoS.&nde; lJ:t
\. • - • .'- f ,. • •

J'301sac1e 1·1eta3M& de.~ (....0 marl1Dl1). llegaa\O a

9t~.. l.4~ -. llbra.

<'Id',.·'1";JUa elóo,," e1lftOio .. j, ce.... Jól' Ubra.

IAs o~__.. polfti,oasll,.e1 -'10 1964. Vaj... 1lUeftS
~ 't'

004S4M,.~,lM'Ju'~a' ·tJw1W ·al acaftnlento4e1 dlt1c1t r~

Mtarlo '1 ,.Wqu.i4_.

Ccta1 t1Da1jQd _ ran~.~ el afio \D .~,a1.tue de

-...3- ~¡1J3dt.U~... red'). 4t1 nq\1G'Ud.ente l~
die4e e.neaj., ......... UlaSOW.... h1,....

. .

• tte...... l96't. e1 Gñt.. "- Cb21e ...." \1A acuerdo

..-uta f*d1ngetll (S~.)_,_F'ellf.I•• _ dlf1ho aouar...

eII'•.•ped:t1~.Utd--alu o¡aeradonea monet;aflas dal

~~

'B1 Rlects..,. • __-1;1~ .,.., .. tuno.
de 18 4....,. 4ft1 ...,. &le de'--t.... ~,.. ... eltito,
d1__ti. tu4 -tetr e1AW4oa wnqdaJ:t_ 4e eneA-

3e•
.La ta8a de.~ .. se NlUjo. 4eldU al~...0 la.

d~.c11e._'taña y en~.__ eoaa:l4e4

~ e1..-r1e ÍJGftv.e el~ que b}liL1. el ooatli

r-l. neiJMi- Ul4l... ea..-1. T OGn_t.:_JIII al aumen.­

.' d. 1& 44111U11a; -«tite.
~.

:La :J..mOere1lft ~oa.lol 1n&MaOS 'Y gastos ~tarork e" un
" .

nivelauper1* al 4e 1& d..-J.01'1aaCi'n DOnnaru, oJ. t111an~

IllI



(50)

ciard.•• c101. dlftolt •• .-118&' conr~' naeloDales '1



(~e)

1/.111



/

(60)

antre d1ci~~'b.r. d~.l96";ri965 se rep.str& un alza de 26,9%,
oih-a oonaid...... favorable en la POllid.oa· eoOb&n1ea n,3ade.t

por el Gob1~.

In el .ee1»r ft1"1oS ae. PNaent& el ...,-er alMnto ()It%). Los

¡Ir••• U ."mentac1&n,. WiY1t'Jbda, '11 ws1iuarl•• atD8l1t& tUl

UD. 3~, ~,,,, _ ~.vuu..
Le. llhCd.~1stu.....t..n un ala d.~."" Ql1U81,

lAts ma,yeriJJ* un ala "833,3$ paaPNducte•• ..,1onales y

un 7fo pan lft41i•• iJOor*".
lIMií MI. IAla'"
~.,t.e 1~f. lat,.(l...... del.oo•• preaGDtI un gran lDoreaon-

• t '\

\0' eIl·MII8aouendá·lu ooUza01one11cle esto_tal Uecearon

a altea n1ve1ee•• U ....... 1aBe1A de ~ta1.s 4. Lon­

dr., Uegl al ¡¡t:..el~ 60 68,8 ....voa. de·4IJ.ar po;
libra. • sea un 20/; $l1'8r10J'al pr-=1o a1canSade en 196'+-

t.

~_e1 añe .........s 40s &:1.. en al pnoio. ·una de o-

llas•. e ~••• 1"13' .. precio &aleo. de 34· centavos para to­

dos los PJ,'GduotiOres. ¡~ oo__e aUllentl. 38 C(N1~"'f sur-

gi,4m. ea ..-..Aa~a entre.Us 'preoü. adoptados por
.. - te. .

10s ··:P!'8duo1;eft . 7& ;~¡iarc:La'_nte aeePtaron~eba .elida,

como 1*1-- ·ebMnar en ·etóUltde ~oros NOl'team.·1ca..

nos. q\le~ el pr-. .•'4e1 _W, s&1e pel' a.].euMa dús·

a. .mulC~de la a40pe.t6. a. objetivos anU-1nt1aclcmarlGf;'

.4e1 GctlderM 4, ~.UU.

Los prebl.erlU, laboa1e:s ., 1& para11Zac1M a. la 'mtnor!a dur~
~ octub~ y nrñ.br0 t ooaad.onaMn pchd,1dÍls tn la producclcm

da 60 m.11 toncWldas. Ciqo al'trQC1o de ,,38 centavos por libra ...

t;1u1:val~ a 'CJ::;S 7t1 m11l_M S.



C.!h.' 1).~.Tr.r.=,~!! rr.' .. !1). T' T·,. '-
&1 ostceapf.tulo ana112lare1ttoa~ loa elementos ciJ8enctale. de progra-

maa de _tab111.cda.,. 4espU.esVataftt108~ aPlicadas en . e-

IJ)Ca8 7' pala......toa .. el ·amb1to de, loe ..etores de ln 000110­

rda.

Ji'1na1mente nos.~ al Plan do BstabiUacl&n (10 Paraguay

. '\~elos m108~19S6-",.·

Sl1as'41t1ou1-'os de,pagos ae der1ftnde la 1nf1ac1&n interna

ei 'r••ú,o :reqUlere un aatJ.s.ds do su cauea. Cómo ya se ltt\ioo

en A.&t1oa LaUDa esta ..~8ft las ves aroas sigu,lo.n.tcG;

1) -44t1oi' preau.puestaloe.

2) =4d1to bancario excea1'VO.

3> ~. eatb1ar1u.
f " ~

. Los swo~ 4e ..tab411~ tra1¡an 4ere8OJ.~ esta olaso de

~~'.
Por .regla ~a1' 8Sto,J, ¡JrOpttms oens1at1eron' en 01 .tabloc.i.m1o...

to de retomas oambiUt&s apNpJ.ada8 as! 00m04e raed14aa GlnCGI.t'l1na-

'dae en l'esta.-ar 81. oqU111.10 'presupuesta17 a 11tn1tar la .. expon­

81&0. dél oÑdl. 1aDcario. BntGs casos de~ avanzade" la

. polfti_ de l1m1w _ a-.ntos dQ .~10 a lb8. at1aentos dé lA
. .

pro(1uctiVS4ald. Cons"~ parto.1Ilpor-nte (le eatllbU1zac1&n.

.A; con,"~e1&n •• aMU-.r&Cn los· diro&"en.tos a.l!>GCtos do didu>s prQ

,graroo,B.I
,. .;J;.

.1)H&1t.d1a, ¡gJw...-' t1.aAIJ. ,. .
Tiene porob3etolot.,..ar de nede 1ntt<x11a:tO la 1'Gdu.co1~!l del d&ficit

/ /, /



. .

BIBLIOTECA OEH FAGUL ¡¡:D·DE CIHiCif:S ECONUM!CAS
. ProfeKSO"'(~:rito Dr. Al YREOO L PALACIOF;

~¡~ X. ...ua'~¡g,¡A;
!~1atlto el. ..,.. a. un~ 4e gstaWJ.zaoJ.&,., se op-

tó- ó1.1Mr Ja sl~~"'ia 401 pd•• '

lU~ .......,.. una·~o.tACndo ... CAÍ_, fd.omo' SUS 00-

~.t1V08_ sigui_.-

.) .(lftdua1 ...~4. la .. ele· ........ ~10".

b) ~__• 481 (lMarl·~_ .-n&a1. '.dale

La p.r1mel .... '. ~1.& élU'rL'1te 196'. la tasa 1D.f.'1ac1o..1'1..'1.-

.na ·"N&lu3o ••'~' el ......_ ......100 ·lt.WI8tltcC
en';.
Parél.e1 I.-e - ~ o"3_~ .!1ttllo101a4eat lt~l

p4~t1Cl~~ .. p1IU:l t1sIS.'b.\e. q1» :r~ las

...1M1pa1. wr~" t_tIldu .yftl8ao1va8 do~ ~~:1-_--.
Los 840 --3- 1\0 se alteruon du-rallt8 al, uijo.

--p1*&JWl , .." PIP1nIIlJlÍ1" ,de maae~o' ..,~o

1u epeft01Oba8' d. -'u.to,~. 481 a..no. Cent1"fitJ..

~lJJlIld. htI1Ie. GMI1d.88.'~.tuololal. oca eh. en 1a d;caan-
" '.

da .-.-_se de 1aI8St .ve e"~. la awtS.tnalIo ".... aobro~
,.. J'IlI1l ......4001 t.w..,.,..~ 4el. seotor·

~

La ..-.eUCa OHdlUtda ... lu.~ me414u•

• ) B1&raJ,.ne«!An 40 2.U .po:í'a.... Gen .1 IoblSott 4e1 Bance

(~tl~ :¡ ~'" ·...,.L'1Oiaa la~ ..tal Y tMIrJ1QrcÜ\:t.

")b.~ 4e1 ••-.úe P<IP .•-'r.u.te oOUt.1tmtw:'.e.

,4') La1tnaa <te cr&11tocaf' presltI)Uilsto da eaja•.
t 1

d,) 1~. cr&1~t~3 •

',0) :f-le~~~taci{~n d~ <n"&d~1tos ~~-rants.



~~~...
La ¡:101ftl•.~ 1\100r.1eutada 4Ul"Uto196$, P'ftl el lepo

4tal a......u..~a1.
• o

Las .u4as'lIlep\llldas tuíllrent~1e8~8t1'*l10S

PN'tWIS.e•• a. ~.JlU'GC1ro8. '~t"1ai.b1l.1dad al 81,­

t ... tI-1.~..~. de 1u~ft~·t1ee~;'

llQdu al tCb!tnto 1Jdustzial.at.u ...... &11V1a:r ~ ..

me-U_totlOa ttsea1e8 yptb11-.- .•~o de prlstatiOS.

S1 JGdel' E3eea.t1YO,~ al~ Hae1cma1., nunu 10­

,.u, J*ft'" JJ6 ftaad.bUid8I al ..... tI1.1IUW1o, ....

la ~~N 16.25'0, se ...b1eojje1 ~.t. dG1 1ttpuesw ala

:tGta etluS.~tA a¡ ~ 4al ala del 1111'. d. proclo. al

.B:r~4d" tU __1*.
La lnf'erssAiJ·'ftaOd al"'" -un·78 :" Jíe8I*- • 1961t, 1M

pstea de: _plW o ~ . (1--"- ode lea e- o'

, 0
0 0

0
0

00 o. o o f!
¡;re- f1aca108 0 al 29 o/J.

Loa~. t1s~ a1fra11llilaoB &." ).~,~ _un

~ •* - &f1o an1re'1e, __,~. _ ~.lwmi#o

8l1~_ a10.~ an Alftl 4'1~ .,o~ iBter1cr

a lct'~o, pcI1' le tan1» le que G1 ~ Il\¡"

..tu' ............~ ....JM ' ~ aumen-

.... 3un~ par e1 ...,.'~_en1M SIQNIa•• Q

1d -pt'eIíu, ""8 t .!bIe .-.
!Aa '1tQJJAI1'taci&a del 1aptlesto a 1& pe.o~ dil .erieaa. _

Qna°o~ t..-:t:d:lcd_ 4e * °!apuestes • 1aa pttrst':aa.

L.i.)SgCl$tootoa3.. ~e ~~ a l~Q 3.9S1m11ones Q 302 tJ[1

)~de tl'......_ HlJlIoetO ti '1964. en 10G a.~'. de 1nvers1&.n
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la. itln<a.t brUt~) 1J.oe& Q 1~í1 1~~t aUpGrfo~ 'en 39';i al

~.~...~." .. 1egr& Gn O'W\ ·pU-ta 'oon
'';.'

~__ 'at.... 1nt~

Los .......~~. P .... 1d11_V lea 1a'.noa a ns
,~rJaztllJ,o_.

. .

, ;.. .

1~~ 1M hoohee .....11-.. de 1& 4W01Uc1&n ~1:t-·

'. de'V"~t dl;rwl. CI1 ~.l960-i96S. p.- pOder a­

p:rec1aro1~~ da' 41oho _., pre••tarenos

en~ tCaino -....-a 40 188 aoontOC11'd.entoá earaoto­

ddioea •• J& atAJ~ ~.""""s.a.h tm:tI'e IDs cúlos

1m Fl942.

III ~'. habla a.tft.~ m ~ que ftdel81g1e I»I~ altua-
. .

o1*- tan _IIU~ 1aa ~JQ4as on19J9" '101·, aiJoo'

L~'~ :18 oaao'-1MlW1"]IfIr"w..~.~__~lC(l,

••• o' one1pa-~.1"o.l991 •.
~tn oi oual. .:&a<1~ tilOD8\a:da .,.:r.:lment&·Ul'1 dOlJQn"G-

u.. .t1a~. la tk\1ana de i'ageI taba GaldDsa<>

. t1voe_ 'rOlN1tantuaa ,.élJJ 1U QX1w11aetaes peVoloras o 1l1'1m~

atones ·tawa~.·

La.'J.4'4I8.... 1n••s.0.2.. 4el"", .. t.eaab 19% .,

19;1~ __• ~'. ues L.OOOJd21onee, aCle-
, . .

lJ.. s. He1Jda' tlM gran .......,. Moap1Wos fa01Uta.."Jio la

r:s.na........ac1&n do tan-..:a.oa.S'_ni..., ~e1&n do ¿~'¡Ur

dos N$~ r te 4. llquidez ca pod-:;r 4e1~.

:~'19~t1Lt a1~1&ri vu1M.,'. 1..... 01 ('~d.anto clGl

r&r1i.:""1O.t~OU~tal Yen~' aln c"L~lO Otlla. lloll-

1I1I



tlca~ca " aolJre' tOO(~ on la orlentae1&n del G'U,to !J~bl.1­

oo. 'Luoce4e .. 1&Bt.1aD. de Papa .. __ .",Uva.

l'e4...11*..........e1~ c¡ue .. ir4eia_ 19'0' es

el 1'11III1"Ce1 4~br1e__tc1tt4e ai»8 arí_iores,

en e1 ele caue 'fiL ..... 4. lltUSll. ClWl .. twmI con

loa~ - el. -,RaJo UIIa

~1" .SMa· 4e .•1__, N4ucltlllloa..--_te 1u

r.;tt ta.~.. el. V..aa1a.

~ ,tIJA~ a, .... Ift\n .,.SbJlO1la.. 'Ja al r-

«tdMIc _tarta 7 ..,~to.~ en 1& aet1,v1daA......... ~,,.,1_ .~ en'uta _ ..... ,4e t. aOQ~

~ :la aIJd.a~.... _1~1962. tlII~
ola _ .. de W "'lOS que se _a..s._01'na
10) ae~ nJU-a ··4eUft.s.

F) ~·4.a_a:b1es• en la lJI3M. ele _ ••

3Q) ~~'4.·,."'''' 1D1l~. 4e1 DIuaco Centra.1

Utt(;IWle a na•.1.1too DIJ.l.-- .ve ·19S8-1961.

1t11) la.~_ fCKl,er dd~f ue.,& la c~ da

Bat. 3.000 tdU....~. &1 , a.em. .-ea .ltt

cd..ta .. ....,. ~ les thur- nurrN .

,.) Lu 1lw'c-d_ Y~.' ... la' _JatlSa~f

...--.' _ daa de .BIt. 6" .21_ 4urante 110-

~ tel9f9 F Uoi·enlIN ele 1_.
, .

,,,) .1Uq.... 40 labanoa•

. ?~) La'~.y les~~_1a al ....~ent~.,

rot1e3".,e c¡m la 81~1&a 4e :tos ~ftbS nacionalef!.

nSl) Los' :Pl~S e:.tte:rno:J d:el ~!s, ¡'\!'~se."ltaron 1ne~~r~ad0s··

l~~ 1lAb,i'tUL1Aes.



arttt19 1961 .'1 1964 01~ G.nt~ t1Mnc1& la bf¿.noa e 1f1.9­

U_1anes~ue1aa, per, 14 suma total.~or • 1. , .
. ,

_. 1.000 '1&11M 111. '
~ •.,. i

_ SD'fl..... de 1960 ....si a el d....to NA 3,90. por

el d1~ 4iña8 .~ ~ a la _. 0Jt1<d.8.l

ele !la. 3,35 pe- ...,.~ ailjetas 1\ una üstnbuct&n"

en ......"" e:l-tu ~oa.·'. cJletJ', ti•.tií» de ca!n­

bie .-sala -.. a~" _ p.1gfM 4111 Gttb.1~ o 11Wt1tu.t.cs

~s, r....... ~ lJ,Ui»a ~o1~. a ~Q1os

~8, s... en el~........ tutJlares,

a_JIu ....-al__.-.:1\j;Jad•. ,.-1'IL\1:e8 4'01 _plta1 UIY"

tiAeen ,c4 Pdat __ 4.1 8 4.~. 4e 1960 (fltoba cola!

dem-et;e) "jiNI*~&n de -Pl:~. ~an.1erN Ia'Í'enl­

d.os el1 V_..-sa.
}Bi~an. a43W1~••onea -.-_.·U UY1ll.u __UI3_acs a

lOs bGnCas ~ialea .'1 ..tee .. su ftIt 4UV1......e1a ep.

tre ... _1_..., IQ; Bo..~ ,.. 8ft 0.1~e1 4c-

Q~otQ I{Q390. !;lOM1b1Ct al ele_ 4e ...a- 1.111N pend.t1&.1Il.

tq.Pmao1&n d.G1~ at..t1.oi.a1, ~. 1& .uae1tSn del

nou.-.u GIl •~ ..:¡.. telar .......

lU ".OeP.t:ldsft~• 81~ para~ la 00­

u.ei&a .. Da. "'t~ _1' 4ft1&u-, 'c1'IDUte a1gunea. JIlI.llS., H­

tt4t&'Xl. 'al'ha su _ J8ft .1uega:tftlou& debido

_parto a:t..-e"o 4'1~~de 41Y1aaa, eon41cbá lnto-
l ......~,.

:t'r'Uf»Oi4n • aauee ~ral. el me1W.do, e1U,. 4. Qa¡¡lbiQ

llec& a n~. 4,10 pep"tt.&J.ar.

LQ~ decret&$ ¡¡1l "So, ltatj2 r ~ d01 .1:7 deWlrZG, del 1 <.10 ~-



(66'

brU 1 del .:~. de .atu-u do 1961 rupect1wraato, ••tablOOú.n

1& C't*01.'de,.~ -11We .,.01&1-"•.
, "

'. .

La, __ JII'fte'41I 2M 'u--. 6eA1.fas a_e'~o 9-

nn_~,.e1Bc..08rl1iRl ..·•. 1M OOtlpAilf.u,potro1o-
• s.

N.St • na. ).09 .,.. 4.... "1 ~&.1oe 1Iat1ooa eemero1a-

1... ,. .len_te ae n.. 0.01, .... Oon ¡tu_to a la

.......,.... al *i".
3ep le ...... ,.. .s.. D~., ¡u UYiaaS 4e 3t3~ pOr

.&:&.:d se l18iIl. JU&~~- '"., .

a) PaI08 ,. 1I.11I18a8 qaf.). 81 Go1lSAlitDe' Ha••) ,",---'1 entida-

a.' p!Ia.U_ ,q\IIt ateo-.r'·,·. el~.

la) ~Ia J;WelltlCWa i!Ils....b1.ea. 1nI4utd•• en la'
\, ','.

u.eta~ ...~--- 4Cl1 .......~••
o) Pacos4e-..._iU .',.. _. ftNd4.__ 811"81 prda.

1: " . .

.) "le -.pLVA1••..,..-_ ~f1S e :t,')a

,.Ud•• en ....., •• a·~ h1 8 4•.-.1.... ··40.1960

H1 ··Contal cSAI_" 1&~ 4e1 '-0 '''1.1brG o-
ftcta1 ld.1A.·1a. 4e41~-_el"~po de .

,..•• -. ",58 .La ..~ ereado J.1bI.te: atraef1-

oSa1 (a .... e3. a..oentral · d..ufl.nte) dGSi-

0GrltUJ arda A1'ft1 4- lAa "'~ e e1 MJte8dGori-

o1a1lDft 4u:faate~8 •••

LIUt~ de ........~ ....... 19'1tau.qae en

__ .-la qua • 1t6O.

La attuuLCa COA reaP'Oto .. :tu ....-.st.~ .'neru-
v" •~.. 4. lal l'e.tarmas cua.blanas 48· DWiem'bre de 1960.

a1. 19!$9 OtIaAde lA 'dUGronoia 'CJn,1a~'J, .t1,zauas -era- 9010 tl~. ,-, . '.



.. e1_rcaio Da8~, ~ 81.1'111 d."1a'baeat con la pel1....

U •. ~.ia&1--.l. '

Pero al~ al.tU.t~ _un"a~i, les result& "aas

.,-~ 1asl"-OUnX-"a. .~D }'INlt.wtoa ~fIl'On de
> " ;'" ',' •

'los·4UtrtlJtd40res nao1enIJ.u.
, . '

Loa~ d4 1u éQIlpail!naP9t......1eft.·· rec1bán en pa¡;e

4. aua ..l4es, .~' 41» eyi.ialIu·~-rlo8 a la ta-

,. 4e Bh3,3S 'pw~.

Latexpo~ riC! c:\t& '7 :l'tlO1b!an un vat~

¡tN'tat1ftO·:aa3 -.~~ a' ti,. 441 blo f -tas ••, 8ft
. ~

. oa.1.ou1&lJaa Qlll!!1t1DUd8 la ;;na U fM1BlIU-t\de1 ~rloe.{;on'ra1a

a.. ),33. OttAW tasas t;le aubld4loa espee1a1es 4e n....,2~

V It.M .. clllar. tal COflb1laCiIft .. t\al.amontaba en una

...la ...n.' eetab1eo1da en tuDl1&.. di. JlNCie 4e1 .-cado

1a~0M1:4.,· * ti_ ,JINldlmes retor14_.

t...~~s ea Uoneral... NI1u.1-- en.UD .26:~ ele

19ft &1960 1 _un 1O;'.~ ·&4101-.-1-40'1960 a 1961-

ce - $1 .~t&l • __ 1& Htm'fl, •• estab1eoi& --
~ ~_..' JI.... "UA4f -,--#i.~/~~vr,«·r At'\M ........ ,.,Jj_.#-.A~~ .....a... ..A4
~ '6Q4 lJ""'~~'-,w.&~.~Gm cu.,~-

01.,-1 ' •.~~~& dltbfA 41atribUlrooett.

JlUtie 196J,,J.962 7 -1963 J.'Q8PGCU....-me•

Loe Upeá08. car.a'bSariM .at:1tVl~a._~ el. la {lo-

."'-".1 4. pe"&!- véa\ezo1a,.'lO ~o: 1961-1962. ¡¡.t

d.&kit ..ANal~& a :ts.'t30 m1l1.eMe on 196Q'y aBo.

177 n1Uleaes en 1961.

~,..•..v...'~.'."'." ..<:""'* - •. . . . . ~



na 48 rd1t1-tt 'leS f.!-otlLl~ls ct1c1a1es .~r l1tlX'Ot caU3t4.me f;~¡~'it¡

~.1a ~, al meroa4e l1bre de ua6O'lt a4101o-

M1 id -tal •• 1U ~tae1onU ., 1u NJl.U'UOJ.enee d~ óa·,_tal ';/ 4t m-. A ....' de la P'1lti1..~ 461 Decre-

_ •• _ le 1u ~tae2AaH fue. tftnst.-1d.. al

...... 11", "el. Go1lLel»,'~ 1U JM1b.tJJ.da4ea~

,.. .... ..ut1..s.&n "bHe1, n1ftl de pnc1N, oa1cU1andt)

que e1auM11to ..erta _- el - 3% '1' ~~.

Los .i.DOr•••:J on 108 'p.peo18l a "~(le ea .0& rtwr"n

fe lt,8 )$-. 1962.

tutdb. 1M' pred.' • ,.~ 1mpeMaltos.

~.a1. 81a". la _t1ZM11n p.......u. 4&1 441u au-
,.' .

~ de ih"'3,1 t\ Be. ".1 ........
14 Perle S,tIlíIIIU..¡1aWed;a3orolu-1c01oMaOttan.iativan a

tia •• 1Idi«f._1. PD*-1& 1rduetru~

4"U.
a dt1Ut till.:J 4. 1962 ,. 441 .,. c637 :atU....

Lu r.I." _.,MaI.al etM'l..·· ,.... ~.1c1aS al

JI8NIIde U". '
U1 4..... dA Ab&t.i1 4.1~2 1......' ..... ea 1aa ál»Wa­
01__ ';4~9 Nn(J1eos Mntddos' a la ..' de Bs. 3tSS.

al~"," :La .1a"~'~ ,""l96a-63 purd,t:!n

,.... que uta tala ele ..~~.. a 14 .le la....5'+ peor

aa. peda MI' .."."...... 4ura:rt..... a..iios 1M "'&ft'e.S

1rl~d__l.~n·a .*' ~.OOO.ClOO •• 'sama 8Ut;tcie!~te

.puta hao-.. trento B etlD1qU1er conttngonoia _~ves de la.

ba1e~,1.tl 1~g08.



jiíPQ ~i::' _ ~ .19Má
.un .. $1. ~ode 1963-1961J., 14 1.1a.1..aD-. de ·l&gOS ngiatr& $prec1a-

01. Uld. utA.VCJB•

• 1.tIcr te de 14 )J1'Od1lCcl&n duran. 1963, 1·_J1~ m~~ttr que

el 1t~to _ la d~a 13Ul'dlal, .. 1~ la PNdUOC1'n OI'<......

011 nuwa..."tlenie (",1%) ]Iara 196J.t1 ~Mtl8.tl••1Íanz& al 2,1..;;.

m.. _ 18 4. enero .e 1"". ttuo~. eletfttrel 4. ea.~\bi03

••1I.1&eid,e tles4_ ~""4e1960" quednrdo '* V1t:enc1a solo

la !$'b1:1gaCl" u ftDl.. al~ Oentra11as 41"f'18aS t'ft.!4as

al pala pe _presas .,1.~ y cpa:rta4orael de potr&1.oo,

lñri81'al de b1C':N;¡- fRroa rdrJaftloa·~t1la1. Y _cOO11als..

Ublf3S' rJ.«!:1__ el~ lJQ:1.1S9,.

ae flJ.~ft·1$J t1peadG na. ..,~ por dl1ar pa:'a.. la couprn do

tiVisas a la,a et1J1l'o_ P't"lGrU.1 II1ne1U 3t 441 Be. lt-.1:-8S wr

d'1ar~ la c~sJn de oa:re. "lttaoao.
1[1 'JoJlOC) c:.~'"__bltJC1' ~,N la wnta (le dlV1_ a la

.barIIa OGi11C'CW4 ,~".'40 na. l,..I+~"por 4~'1' la wntn al

pS,W- la ""·4. n.. 4,SO ,por d&L-u-.
J~l Declftt·" ~ 1tJgs4. \UtA unlf'lcaolln 4~L~t1. 4G, 1. tipos

de eau1Wt ~o sf 'lUI. $1mp1Uloae1&n "~lbDna.

~l 199fe1]1N4ucto~ brUte ereo11 Uft &;C 'Ten 1965 en

.. del 1%, este ~enete IOObMPaf ....,.. .t.ntena1rlad

el 188s_tOftS~11Of;Qr.18*. el Ct'tDII,..tnterno e seo, en

actividad~ 41ut1ntas 481 see.- ","1M'o y m1fWre.

Se pl'GduJ.-durant.e este~..~. ~nto de J.,n,. ¡r«ll1C­

c1&n iJXlllS~.1tü. Manl.lfacturornt en e1"'1~ cleoap1to.J.ea pro­

~'¡Qrd.entos de oot,3l'JailL"\B 8.1l&~,; reoupera<d..&nen .el. marcado do



(70') "

..* ..... ~1a~-, , _ ~_ 4e" oapl·tn·l
. .

en la íJa1._ de Pa,.'t!1... _. NadWo la 8L140 activo

40 uea VtIt "'11.. _ i""'•....e. la bI~~a un eu-
, "

_tu. .a _1&1 ~.s1O¡1e1l " &11 laa IftDílNll. atalaector pe-

~ F 4el h1erN. - la -.í.1ta de -PlUl- ...... aeoter pri- .

.,.,.. 1ft. 41....... .

.a !JIu.oe ..-..,:La ~aG al_ ..,.....~ 196110, .':¡'lG-

r1mGntcS Uft.:a1a .~j,od. !+.99 ¡rJntos (..a ~9J6-S7alGC' tll

Iia:sv..r de UJ.~. ·(~tn.1963) a L~t$2 (1964).
1/ ~t I



(71)

D1er-·~f» 'fuo det.~o.per el .p~~llta.J,). G.!~\ 103

~ .tvUdMa]-, ..,..614i.. .-edio pt"eson't& un alza
, S,69 ,.... , u..~ 2a¡»:t"ted88 un. al. do t,,22

~ al JIUGl' 4e 121t3~ (196) .U1,% (196't>, .. 196; .

e1. nto ,de. ¡recae he ..~•. ,que.en 1~.ti1 L,.
"!fe p:ae."'.\Wl alza .... ~. JlUl."tes•. etI-. l»V1«1l.n-e4e ~~

. .

~r M9!.__Q4e 196,•

. !~tr&1J4Ill1Wi p«t_.sa.,t::'el~.: que 1uft1~lu 4e o.stabl1b:a­

CI1In sd.o»tdae ~. a1ao~ V........ ante 1084.....

3.t............~ ef:Loao. pa..,~ .,' ee't1.mP

lar. tI1 oi01e 4.~ ó..v. de un tlrrdno _eva.
oou_p1axrla 1'eIU1~ poa1tl __

&~tA el aiio 1965, .. ¡ulO ~,···tl.n el pi.... eoon&­

.:l1~C(j· te 1. pafae laUncllu 1JiII:Lcant.ls un Q}tedlllento SU~

~.•.aüatt u~,..c•

.A --J.raaCdJn D1IJIJ 'l'ctel'1z.. a. 41ctlas ·tnflt. t

La ..,.,. -..u.....rI'14 ..~ c1.~1ID_01 l~!­

.. 19dW9Q, lA ..._~ 44 es'tiaratlientodeJa pl"O-

• cluca1&n.~.a 1M' t.Jaa~... ., las :f'um'­

-~_. }lres-..e .

,Sa, 1~' ......~ la rocupesonc1ln'~ ,. _

1~', &\ ~.bIU. ~_ ~:1t&fln 1,31S. por li!\
, ..

't/('Ulto el ~tu pat" .habi.....te fUe SU~0!'" en 1,'i' í~ al
rtL.' iGI r'í.- "Al:..,,,,l,,,~ ~w ~;¡'t,..



(]2)

~. q_ ~~"...n on. _ a,lt roapeow a l<)83.19í~¡'•.
, .' ,

otNs ....... 1& ~&a. tamb1.4npre8eft~n ta,.~

rabl..~t.., por e3-p.18'

Maat'acrtRawat un U,, ~.~ (~a.b8t.té enlM. iAtutn..*i8

te:dd1, aua..uGla, qulnloa y -ta1~)

~.1O.~

HiJJfírt~.· a..";
LeII·.atGtI"~ueo.t_.~ en .')0 )Z ... ÓWW..

~ ad ala .. _ PMOi.tle las _ter1a8 prl._s ln-

c181a14ta ~ - laG'~' ... dltilas ....tarw! en. u,u .'

)UiJI1tM4f11 ."vteJa '4M- .$l1Il& ,. 3J }t(etnsept1cJ;.;..

b:fe' del96't -196,>............&n cone1 at'll'.t8nt. llel 2Ü ¡~

... Q.~~ "e 1953-'\ y Gel W' .... aeptk'1h?e

_1••••

sesfa 1aN~~_ ¡Wt"~A~t¡,QIUO;. r"11W1CIA!4'

ftIi'taJ~ t.ua .el&~I~~ .ve ag.;o'{;f)

•• 19Au,g • __ .-.r ~ Mil·.~1~ '.··:.lea 31:::

eon_'~.·

la dltiCd.t le la íf....ta~40 1& lJao1&d~
, .

a1 • ~...... d ...-atf. a.lea~_~3
4G1 tltIMt en..·.··81." ~.'~ e1 e&. 1a··T..,~,r...

. .... 01UiI~W...... 1M twt- do.~. 1'tt'1-

-.n.a u....ite, que 41spne,'-a. 81. Bance "C~e·

I.4~. del ~pri'"«NCl4··aun ritaDmener (ll1'~

an 1~ • u! en .01 .~:' .~•. r•.lftl. éle L~:9 «.. '

po:-~1..:1&nou tu8 io. tUte Lt4t)01OU1.o11ElS en l.~~;,' ;¡. do dls.



(73)

1 ....10 r.t11l.... _1964 .... un a-.nt* del ~tiJ %.
\ .

leaIa~.~·... 12 ;'J JlUaneJo 4411.18.

1.017 1d12...,. en 19(54 • 4a:JJ 1d1 2... en 196f.

1M~ ...~ el ailD.l.... 1..¡~ .. el _terlor'

4. -.et1¡1J1Ui1q ..,~~ :r aumea~ lae

4. JIL'IId-- ".q,a.
Las lW«rfU 1at.-na4ional. 4. ArGeDt1Da Sl11d.... ,4...!~e

1965. (111 1I1a. 22 mt' '-'. _te e1ta l'eftla caue f4 ert1eso

481 ~T1'eoare.tal<U'lilla4- en cU.a. ·28' aU.1-' ftl:

~. ,..'el ~"" de, JaYUlb1,."t priaIolJ11~D.\epore".

~. 4ft la deuda __a •

.:an el «apl1 fllen-to de __ -"'i&Mi-- oenel-.1., Ar­

,.UM 4ebU ~""a'__ pu~~1a fiel JI&IO tle la

.... ~te .... 1961.... 8l.J'.N.I. " .. - Pl!Hs
;'~f. •• •

...... del Club da PaJ.t.1s.»tada.fSrles de 1965, JJ,.qut4_
t8l. J\*I."to dtt ..-2:&•• ,_ ..... u as..... 1IS12__•

. .

·Kn .,.._ "'b2afte, el. :.,.. 44~A~ era 0.0

1.,10 I*' 4&u en' ........ 8t:lda1... na. 4e aiio

u..lc4 a 188,1.0, • el raer084e 1]_•••~. ( taRto

.. ba.A1MtI c..l~).U'"•300.00 , ... par d'­

lar ':f t1.Qe8.. d. 196; a 1ItS.00 - 21O.ct. p.... ,..~.
~

.t" 196f d ...... ..,..~ ftCS,.... 'UIl a-.nte doJ. ·

9$, • -¡uu14n .1'\ el PlWMldto de lf~ • 1963-64.

B.1 fati.. del óeatode lavJ.dafle .1fmf et1lU11.7 ~, le qu;,

.S·,1Cnlf1cn w. $aSA 1ICl1(l)r qUO"la rQ~..,~tla3!¡1%lt(7t,}i),.
'.)

~a attlon:to roe:\s~nd~ en el:c.prodl.lCW mte1.a~ brnto tno



De!4o. 1a.~.'4e la llndnM14ft asrtcela, t» suoe- .

d1em. lit a1.aw. ola Ík ....uecLIn ..~ 'l1IItd .,; .u.
te1Dr -. 1a4e _.

JQ. 4.sn..t.. :ft.-.1 le - 6fO.ooo. Jd11_, á.-

t\a41e. .. - a1&WtA 'Uoo Cetra1.
4•.la·1~ de · U. ,. q. ,. fiN_W.en ¡ar-
~ 1& I ..da .. ebJ.Iaíuiell1l 4-.1~ (Cr.280.OOO "':13 ..

MI) ,. al..~tII de 188 4....... 1M .............re....

1Suelás 111\ el '1!anoe "Cer1:ta1e

Las ._.a' ..-.- dellJllll"1a ¡.- 1a1_ 4_ Cr.700.000 td-

11GnIa, ••..u.ra.- aJA ....... 41 "q~

de .........~ 1 .._!lb tal _~Ia..

m. F..¡t.l.~ aIftáU UD""". Stan&-lJT 4. 1'$ m­
llAMa a ~. «el aua1 .. uw.r4 _.._ten~
Me'. ila."._ 196'. ..
m. ... MvJI1II11 .......... -'t.1_ ..~ .. d...'

....~._Ga. no' ,••• tI1. o.,bl.- 4e En•.

oo.-.lda l14 WI "'W 4. a.. 150
'tUl _ , ....~

.' -~, /Ó - - ' '. -', ~

!'tldu uta ."....t~ el·......... del l'N"- fle

_.lIS11••"
ka .............. l96S. 1'........ la oit:ra de 4ls.

• r

1.600 aJJ18est en 196'ta 41.IJ.. WO Jd.J..1oneaJ, e1.-nt9 se
~ en .sw* pRt. a,:1u.~~tureno. 1Jn

las···1lqlOrtt.a._*:;~ 'reaistrl '_baJa. 4ell2j:; G, es do dls.•

'¡•.263 .: r;¡1MUOtUlS"$l1 1964 lA dls. 'UOOc-«lUünc,5 un, 1,965.



m. m~ve:rlV1t ~t la ~'"l&la.~ '7: las' ~V1C01G¡lOO

del or4IJ,. PBN' 1&8 8OCtel'OfJW,-1a1ea"~t l'Or­

s4tleNn·'·e1 .... de ¡u r..-n._ i.DteJl!l8e1oM3ee '. Dls.

23't .11__,,-Onol'O :r~e4e196'.
D1J:Nnte el afio. el pate' ,...~ .8US 4fJU1u ~cs,

711~, Dls. ,.,~ IISJI... aUYlaDIO uf • u deuda

.--~ ' llAlla- • a.. 3.ttoo crUl.., ....j4e...r. e.. la ~.',...~_ LatJa.

liift."" __• _'bI.ario•.CL'.Ortdd.. W1«la1c1e1e~ hA
113• • ·Cr.J..8aS -1.8_ ~~... 1&.~ _ta.­
ria ·riel ~4• ....,..... 4.I~J, • 4ew.1III' a a.2OO - ~. ¡x>r

4&J... c.,'1a twtLf'....~ 1M NOU" '1' ••pla1k\s px-o-. " .'

.'Y1ef."~....,~.......
,t,

:in 1u fúiU 19ti3 - 196'+. el. ~""'.-2 ·-reciG'tr~

....to. a )IItOO.1. CMíJIle~ del 3,_ " ..,,; _peoUftJ1OUte.

ra .... 1lIl••1a1 .aI .,. _ ~o ce ~ .
, 1

La ~..s.Ib '4$ ~en~t. el. 3•• fiIt1meatre de

1~'t" .. ~. flU8 la ele 1~ (62.000 ~pd..e), la de

oeen~.. at~tI _ .. ~, la -.. ~tatt1l'l .__ fe.liI!ooa-
... j

ft11 d....u& • el !dee Pezrtllo-f'~de 6$•.
1\

31 lrI11oe'de PlWS10It "al OM8\Il'.Jdor~ '* aaaente supo-

J:61er al' 1l¡i';.
'. .

La o1rou1acie .......~ __~ -. ,i1.965 ta 1QcrC(Vltc de .
, , '. . .\

1;;,; ;:. bente, &1 20.~4. 1~ .\,

.'~ ~ter eXtorno 'se V1' af~~J- el d.~ do lo~ in­

el'esos de d.1visM !Aftl(}GQautu 4" '.1 .rta.e1o.t1&S d.Ocn.t&.



o-.et1da8 a la del. conYC4e InwrradOllll1 de este ~."e-

duo••

La eafda ele ].u -.ti ~.. en tm"te•

por la~ ele 1M s.- •• et1'ee 1J1'Oduetos an

... WI ~ 4••111. 10~•• 1~"tt DlaI·. 96.7 en 19'!1.

Las ;tra~j'"~ a DlJl. ~8'.(; rd]l~ trente.
Dls. 5'.1.8.8~. _ 196\, _ 41_••1'" •• lebe _ par-

',.

'" alas 'ltJllMa8wsW1eUW\8 4el f.1elJ1eae oa dras a me-

J-.:t la_HlIauJ.a~d.~••

A t1M8 d..... ~ lu ~•• lIrUta, 1nc1to'do

. ,... 11814•• pe de ...,...,o.t.&a,~...~ a D1s.

'$., PdU Dls. f.9 MUa..... '\lO" 1962•

• ellJan- eamblUlG, •.1II'.__t•• un·oultadoat _ ju-

JdAt de 196!f, 1&~ dtt1 ,..._~ Uegl n

20.00 ,. "'-r (_111 ....-te --..tlo1a1) 8lende ••4

el PQtlW ...._3. te ..... _ ~t ... t1ae8dQ 1965
la ..U~ _ a.1tl.OO ....~,_ ,... dl:!.nr.
f4\ _~1IN • ese Id•• _ el 'QeJlIJ_IDl~ un de-

, l' .'t:";:'

erete, ..:s-t~ el.~ ..... _ ... ....u.n.ca4es de ..

..\t!e,~ ... BanIe·" ~~ a vender

eL"" .1IM el ater1e.. ea ..~_,~:L~ o

1Dtezt.u.,. U,. 4. 9 ¡¡13.50 JlUU. ~wmen'te.

QaftC84e ...........&1 t so &1,iMnt4 ~~eocn (11-

91_ ~1I""'4eJas'~2.lbS4e-e"''-
III~ 1atel'Be4:Lo d... 1na 41\"1saG:rr_cdQ.~tesaelas c¿~

~14mD (exeepto L..,. de cat'). de he t~lersJ.(JncD ex­

tran3eras rGgis~mfla_ y d" las ar&l:ltos e:-rterllOs Cll7QS 11J.Y;>-



ductoa.oenebltpttl1'1fD verd..a11l1ulCO Central.
, ,

:p~te oahe··d.~* eentrdd.s per ~l$:"
, '.

l. , ,;. "

lxIA .., .... PeH.l••· ..~ fila.3&.' ""1.... aon la Alü (dl,s.
t '. ' \

'1J td'I_> tal. lmtP ( Dla. IS ..,,-) 7 Jm) (418. 11 &1-

1.'LfNteIJ)a ftaM 4el '.. JS6J.

···1IUIlIil
PU'a·~ Mel- 1965' UMa. ,.~••• a1da.•a.n6-

lldoa,t:tsDcle&,.-.e1a1 __ pa_u • 'hiStOria.

Durante el añ6 el ..to a.e la ....YJ4a .-en'" U1'l ~, %, ..~
~__ *Wáet1G1alu tue de Un '1~~
Al. cl4.no1t de 1& ~ I&~ al.SOOId,11.. r ,3.000 ml-

Uuos de PMN ~_.1a -.181.4. la nuew.~a ~

4\l. ne.nc. CGl1tNJ. "..'" .....el.. _ta .aila .8 uti­

Uá JAN cu!lr1:r 188 ""0 -..lt4ts 4e1 ti8t11ttlCJ.

Pawl t1rMa8 <.le' afie el ~. 4e la 1"lJlMda _i.o1:-et4ao1&n ex=a

de ·11.00011111.- 4e ,...

z.. ..... de _ eIau... il&\~ 0ent.Ja1... 4up11oaron ~l­

~ l~. 196~. ,..... u 2~0!10 m:la--a de ~. al d. da

It..OtJO =:110.11•• ,..._~~

··Ltu$-.r1¡acde- 118 ~t1rartm w. D11Ji' 1" 1dJ,3Maea (GIl 1961t

ttIetn :d1a. 178.000 .11_.>.
LIls' lapertMte.,s lit 118ft aa.llt6 IIt1.J'"nea.,COI\ ta881d'C) 1:a-

vera14e de 29 "':)1 1&de la _J1tiott 1"00--

'\TioUva del &014eM_4.~... 4e la \1Ila.t1?.:& le taces•

.i;a jUl10 de 19'.5'. 1ado~. _terftfi total del. ~. ya. w:¡,...
();1dat __]18. dls. ,90 :'Jll.~s.

·~\l oor~Cl'\Zt~~·: .0:1 11i'iQ. Q1f"t.~1a1' se, CQi:tf,Q.ba en el'I1t:t1'BattG on-



(70)

43181 en 1~'.2() - l~".?O pet1lft8 y anal m.ado ll1Jr-o ou ~4.·6t~

- pJ~.9Ctt'1jaalo8U \1,M~~.. .a.cJal ., mo!1adoe do

UMpuls 4ft~ :ta. ~eat\!dar1aaofic1ales

. y 1au de las ouu at· ....ttñ. a:URu.ju'n.á :¡ ~t tned!­

Qaa~ que en lU¡:~ ·d. ~ll~ la ·~~...-s.1nel.el ¡)8f)O

t~lher't_.l",e11_n_ ·4. laH~ abantlcne

188 lntGntAs de afiStGl~ 1-, nuow. iJlri4-: :T o:u ootubre (1..

et!,r~ \lJl" sis·te_ t:1l2Ct A11ftttante1l1:l'lllele de 6, ~s !)Ol"

tWJJ.r. ptU'$ ~:w"a n..n. 4e' afie lJ.ecIa13.S0 ,.... po~tl¿"

~v.

~ los _~os ellas d. 1~X;, 81 la !~cat <lúe

mantioaw pa...~. .,~ c~ru üo 41-"- el 4. -.ab1.d~·

S~~.90. deoJllil~ al~ ._ 78+00 1.... ~f.-

~GDJ1(td...ta ~.1a~ el ..-••

¡,PMf¿Mj'¡t.j¡U..r..~_~",_"ft,~.zAf.I~

.~d tIA J·.;at:mlaIAl...i2.-\ll.· s ,

. .

l.;asta al~~tn·a lltrnOS "tl'·a:ttj,('1~.jtwü80_ t~l_ ~~nw~on tT2'ttJ8

.le lAtlao1'n.

1'ambierl me1~~~aque:Ll_)Ml18fJ8 q..~.C1el·te~ 0A

ta1J.1~-_ S*~ .. ~.8 11 la, lI8CIJ4aa ea- Mn 'adoptatto•

.;:-- $.tGOO1enaB~ ]ld.cuy ~.,~a9P'l'a.l1Q

:tl·~W-;d¡rlust1'V\\r.nte '-lea ra1a':'6 'tttn tUt.t-~~n.OG

G;·l.Mr~..l3nto.

i'Kl~' 1,aS1){)l1t111G.a .. $4~~~ s1.~111t~.u a tro.­

"'~st\l,~ 'lN 41f~tio$ periédo.n.



1Jea rerar1ro'les 4uaí»a, a aspoctoe ~os y

a W JC'1fuaas.~s de eat11d.e y meoew~.

~~=---&n 4e1 tmtlSId. (¡ue. 81&UO. convie­

ne s.-ar al~_do <JMt un gIQIl'Ye1" 4. loe ero-

41tos oenotk11d8a 1l81'.. 1aaoUvidad r1no.nc1arar pr1nOlpa1­

raente ,.. la~. lW," dé :r-OJt1edod 40 los a.nco.
81Do l'1U8~" de la J.'OiIacJJa dCl. 1cMJ d_1tete.
_c__ecuoncta, la. aoUv:lda4' ~104ria ,. ftIanoi , ~

"

traluotl'U'1dad ...& dailn ~"~. ~ la oonceel. de 10Il

prletar:lOS a1no do l8UIra ~R1 por las prestao1oaes de

8US ocuJ:.Q1oo '1 par el ".10 4e ~~~ "y .socur1dn4 q,uo

mecen al dopod"', uf .. por ,8U oapacMa4 il tlu1t1es
,t' ,,\

~ _tdar 1- SéJ'ftclo8 mor'Dtar1os. d.o.tJOstrl él 01gtd.oz1l-

temov:tl1Gn~o "

Po.ft1emo '40 '19S0. m1o. en' 01 que' Glft10r a{;regado ,por 0-

au.1*lo en 1M act.1.V1dadep tu.,.a.1W.ru Uoe' ceca 4. 19.0C¡U

1Q01'OS. late 81_ en ~hUta~ m<X1edor elo

les ItO.OOO ..~. .. 1M 41.t1Qoa afioS. o1ncUe1~_ y prime-

'NtI de 18 4&n1a do leaa.i'ioa soaenta, 10 (Ille ret1e3a ol

dflSa.~Uo ace1oroclo do OOW~.

Aa_
Hay que~. qpcs1"b1en la d8Vll1tae1& tlO.tletnrio. do­

oretada en JUl1Qc1Ql%l, oonV1b'-\V& a all~ la ooJ..rul2n

ele PlL~S (de las ¡resiatlOOin'e"b1A.asdela (letlal.xltl elo er~,l)io

~oro, yo Qoncocl1& un est!r.rJ1o Q, las ~tneio!:O$ Cine
'op}



so1o :le taar:.tofeoUYo a~ lart» ··p¡a-'..t no tuvo avor 1t1f1u.0l;"

cia sobre 34' NlaciCID4e' ~.del ~'1.tercamb1et quo 0011&-

ti.,... el pí.tto'b1.er.l1~f ,pues la J.rud.deno:ta f1es~'fttrQbl.e

(luet~ _tet~ enJa balaw.a do pa~~. do 188 In!­

ses O-~tad_es ele *uctoa pr1ar1es ne • 8UCGP~lb1o de
. . ,

so1uc14n. a tm.V&s da m«llck\a ln41'11dU31oo. d.nct'; c.te UDa ~ ..
"

l:ftica 0iJI'1jUl\ta do oatabl11MdJn de )lnCIGS 4e 1M mS11on•

...r.t:LW..'~r..~
b8 de conoc~~e!\. Sen.a:L. que \1M. -.na ¡»1fueo. l1CNlotarla

~c1a UM ....a. eDtpanS14ade los ne41u UJ'AL1t con

el ftn. ele oev1bu1I' can tcrrll erclOJ8da' al crec1r.11e!1to ~0al

de la eco.....ta de.un lJt;'lls.~~. M.~ ,pool­

1l1e. 1lItG niftlAts tÚ 81" .. eoupao1&n. .uaaieftlt eqtl1U­

lIrH (8 las ~~1ntol~iOl.lI&~.:¡ el manteniJ:1ion-

te. (le· un D1voJ. cla ¡rec1oa razorableaen1:o estable.

lls l18CéS..'U'.10. 81n8'1_", W1vor a 1'8ó5rdor QU0 la poJ.ltl­

'la ,nl8Mtat-:IA pt¡r.r 1dAtn (li¡-1t1Ida que asttm...e, no pU$4(} la-'

af .seJ,a. NR1Vt1r ~. les ~-.s~ONqt•.•e p;re­

StlDtan en. tía lX&ts. ~

1~lJ'n ello ,. ~.rd1apanJable:ta~ede e., requ1d\os, que

tU-. pcl!t1ea t1aoa1 equU:1bl.da _ COM~"1a~eer-

ca Iara la ooneono1&n' 4e le8 eb.tet1ftr1 P\'epueste8 p. la

~Uca ~;···_te•• 1U des I*1lt1ou debén'se¡'

8.1«2pre OOl1p1ot1Gn~~o.a ..,~cl1V01'l~ento8.

La pel!t1catlllnCt;lr1a inrlttIQ so't.'re la l1qU1d'S ie la eco­

~~ a t~. de su. uco.1&n airoo"tu s~brolaSpGSlc1o..l1Csde

]"as :-osenas IXr1:·:tarJas de ::toa l.(UlCon. oSl'eo1G1::lO¡1.to .10 J.G,;¡:



(~)

<JUAt .reclt)en dop&s1~o.

La ~nocl& de lAs d1sP«al1xLl1(l:'l·A~esde lea ¡1a!lQoa CEll961

88~ en realidad, en el~ oomeatro.· ya CiUC $n 01

8ef.,~Q ae.~ afsb10n un ~~to do 21,"·mllonos

do Sl101'eS.

Si se C8llII1do~ ~. 80~& J.u ... n.-ttaeionec tle'.oz

rCICJ\U'80S4Ct 1_~u»s prlw-:loa:l :le los~ do fO~"::orLL:()

,80.~ Qua tliobtruootes 41.t.1t.e J*'llicron 13.7 td­

11fanDa de: .. 8t1aN8, 108 -P;*irlJNA)'~n 3.0 m1l1"noa.

al de llqu1dez .creade oJ. 1'11Yt,Jl~ el aho 196ú,cs-

~e ;pote 01 ··orIu.. que ... QtIi1p1irJ.1on~ de di.~",->oo­

tea. 1esidaUwa tU'IO qt18 oenccdea- 01 l~,aalO$ Ce1tlt ra1 al

S~ lJt!tauoe,~ 4. ~r0G f~os tle oor;.tot01~

P81oo1&et.-, .. al ~~[~m ~lto (!esned1do \,:.0

1Il 4f.1"1U'J\a da~ que ulliW111 su turr..o.eonside­

_no en 14 rosQl'Wl nonetar1a .iat-nae1ona1 y &1. 100 0Il­

.~. o dlsPGD1ltl1tAsdes de 1os3c4tlCOS.'

.¡~ atootettd mis l:WItcW1o (ft .. 01 ~lOr sOr1ostre !J.a 1961,

• que. :'et1Utr& Ul1Q d-lorl1m01&de 271.'·( nUlOJlOD do

8~1 pues, ~e ·~1.9: m1.J101W8 tt_ la cifra a1ca.~.:'l t¡l

31 dO d1cls:tbre de 1950. baj'. 216.~ m31lenee 31 3iJ (tú

Jun10 do 1~·1•.

BIt~. ~t1_s. esa J.leluoc:1& tlfl la reserva ~xrta­

r1a :1 de l$S, ....jes~1~1os s1~c& el ;;.6 • por­

o,en~ode d1st11nucl&.Jl ox~.'(t1!·~ente elevatlo fK;\ra~

~lll ~!fZfiodo '(11~'},Ssc10 J~OOO.



¡Ir do JU110tla~ __tar~ .1n~ernael__1, )~ ... JIIíIr·Qfllo

los recurS08 a. las naa.a. ,que wnfan reduet.frdNe hasta

••noee.Q \Dl tasa'. .mo a,ltal, se detuw

Gil SU d..... Y "'s 14_~,'o. exper~ claRa re­

CUpeft.al&a.

r~~••• ~Q~ que 34' reG01"ft1 bltDetan.a In­

~t C:U0 en él t1'rm8QQrSD do 1961 cqa~t& un3
, . .

, d1ad..nuc~40 Ul.9. tdUof" de 8UCftS :¡tue en la td.sl:n

~rol&n atootl a 1asdlflpCJ.bd.l~'ad.8 de 1M ~St h,,'l­

bta S\ltr1do, ~'~ ftducoS.ln o qulZtf .r~ ~14n to-

'bal. (le .tW,habe.rr.JEdiado 1A~"""4. 1a Jun1:a :~~~

tafta";¡ del 'j"" (1an~f a tl'am ~e1a' ap11cao1'!1; 4eL~~

,cUst1ntasnod1drtS. .poc:l~tG aocarloter -.;n'biar1.t t:1Uí'

- _teOS!'8ct.e fJlItm .ata reocRCIIlSable".

Lnsft~ladGS t1OR01m'SaSt a • ..&e del. ~3o de ~ tae.

_'ros ele~ d. 1M 81CBjeS banaar1o:t,a que l"eCt2rrj.o­

ftl\t'~lO,en 1961 tan~ UIa pe1lUCtl ~~r~

,«l otlL~tcl a la Pl'OYisi4n do'~8 a loa lJrmoea que C():~~·

t1~ la "lntlo- (10 la CS'eMl. aocuLna üe 1M _13$ (10

111,., para la~

¡.In der~'Úti-, ,.. :rao1iores de ~1"1 - tGulclos en C\:!JA­

ju:.ltA - orlgina.-on Wl t'1.L-~1» neto 4e lS.S I!dJ18l1Osde 01..1­

__ Qn las diapon1ld.l'4ados de les ~~ tBrn el nfíe>1Q61.

10 .qtlO C0fttftlSta oxVae~'l8Jlteo~n el~t9 do

360.9· tl11lAnea quo loa rJ1Stl0S1ncteroa prer.iU.1fJ1'Ol\ ()ll 196).

~..,o 11 ¿!tl0 1l.l' ros.. ~lOti.\X'1a 1tl«é~·rlncitT~:'~~ 00 roch~3o 011



:IJa'to mo~ wa etapa M la bistor1a ecwm&d.oa do1

~r. al haverse __ptado &1 P1an(J~ el0 Dosal~:'cl'~ll.)

~1&t1co y 3oo1n1.

ul :1Q¡1C0~ roa.11aS. on 'este aiíet UD doten!.dEi ruli!u.

sis y una evc1~ conc~ de la a1~'eoor&d.oa

del Peda. ex¡~" een o1a.r1cIarl :l.~ su adho-

a1&'l abs:>lula a los'_~9 ., p:r1nc1p1QS (lue lo 11{tu va-
, .

n1dos~ 4e gula pa3.'t'l OO1XluoU la 1.»1ft1ca r,»nr¡tt\-

1'14, C1'GtJ.ltlcda " 08t1~ a fin de c:.-OQ%' un ou., dé

arr:tonfa • estalsll1tlad.

Dol~ (le l.~ naUonal_••• desp1...."ñe que
~. . " ~

la ttl. (JeltlcreJcmto do1 proat1Oto lIrtl'tO ea el tu» 1%3

1'00 11garat~. 1nr..t.- Do la~~te de 19b?, Q<¡)-.

12) efecto 40 ua dob1l1~.1crlto tlo )as ~)acelonos, e,po-

oJ.aJ.."!U'ltcacro¡:J00Ut\ria8 V corlOrC1oJAw, que •• _ll1!'ost.&

.un tnllto {:da 1nt~ durante al ¡ierf8do .le 1".,\ju,stes no­

JJt100s o 1.LVJUt'dC1ftM3,qs e:roctrvl.dos ~ dioñtl al».
:'.)n le que 4100 ~"'0tAn la bGJ.anzD.. de .lXlgeBt so .b­

aena (íao _1963 C8fttit_ 14 \ow.or»1a $"~tl en 1962.

hacia la.~ .do la rosor\'&. nenota.r1~·

Los,' actaVQs1nt~10l81c$~lel ¡ala aUt1Qll~*lren en 11.9

td.l1aues de d&:La...... (lul'ente 1963.
, '

~te su_vit tuvo. SU .-lean Oh al _Jen:utllcnte ~zra.do

en l.tl at,lantn oor--liEUlto c1er la 1~1 (.le!l'1COs ,. .'l al Stl1--

(~1~ ~"~~~~1l1o do'" ...~.'·ir-dn.·~t'·". ele A~'r;3-l~n"~oo 6~.f~'·.c·. ·'9:;r.t\<"~jí,~~ht·,'.:",~\..t~ _1J\.t:4V":,;#~ll,<f•. "'-# ' ...... t;•..,v~¡ ... ,......., v.··'. "Ql: ...... , ..:e...~~'""~ ',i*,,,,V.~' ... (..¡~~,~:t ~_~••'¡



(~) "

Lo. OU.'. do ld.Qneey. ·sCV1c3MJ de la btL1J:i1~JZa <l'O 1Xleo-S, que

... loa th't~ aüe8 ·vaRta~._. aPNC!ables saldos'

lJ8gat1ws. en 1963 --' una NCU,penet6l al o...~e3lU' un

élIftolt o.apoaasO.'1 rd,11fDNl dod41nres, l'romo al de

10.' mS]lftM8 quc~"PGD11181'.1962.

La ~,.. del 4IftoS;' ebGdeidl ~taJ1Wlte al. ñu.. '
~_ 4el 'I'81e deld .......nesq't»S\I¡)er& al dol va,.

le «- las iIIPortncl~";

lU. etNOm1&::l1» d. diahw 'V'a1er., en 1965. tuo de 8,3 )~

.,. '.7 5;, reapocU'lW:18lt..

~ polfta.....-aa ,. O%'8d1t.~ por 1a.JWlt.u

l~ y el lhnco CertUtal- el ~l8C't:&NO de,1963. so

1Mp1r&en la DOOe8J4a4,de·cletar a lQ ~'de les ·me--

41. aut101et•. PII1'ia- DOma1 ".se__lviDl1anto, a la

wz que ta~ dQ ran.... la es1ia\d.l1dBd interna :T el w~~

~1or 'cterJo 48 11&~.

COM ~u1.tado elo tal fI'4f~-t la~ aonetar1n in-.

tOl'nM1ora1 .4&1. nan. Oen.t.re.:L 1"80 4e .. ~ed.o14n esta­

c1fma1 qUil sotJaleS R Jd.w1 ... b1Il3. en. "36~1'rrdl1oneGde
'; ,,,:,' - ~ .

8UOM8:a1 31, a, J'QU.8, ~~, en, 18G81r;u1ontes t'V)scs

u.- ..... ~racd.&n. lablebde~ el .ai'~ con

.. cUra .01'd do 131.7 .2).... ".~t equivalen.
'. . ~

'tes a leo. '1 RU'·.-- de"~4&larea.
¡AattO qutero tloa1r que, dur" el af- 1_3. ".1ae .'reservas

do 01'0.7 d1T1aaa ,al.oa..~urOft Uft, lnorteento rlltte .4'1 151.1

r.t11~es de sucres(..tt m:1.Uenu 4e d4laros).

In. :'lodJA ch'oUlante e.1ca.nzC en al transourse de 1963 ~11-



wlas m.tI~1t\\'les alGo ror:1strnrlos en 01 t\ilo I~lV10.

~,.te CUDf.m.to aeto so dob:t&. pea" un la., ti :La: [AOOetiznc1&n

(181 1nm'onoat8 (1<1 1& roa... f81etarla 1ntorncJl1ou.~J..on

tVD 81.1. ,¡oqu1W1onte a 1$1.1 t~11130n0." el0 SUCl~e$, y lJOr o-

tro. a la SD3t1aao1&n do or1Zt'1'S interno.

Hl :~lce~ t't.lB el ..~ que r:ds "ltrl~& al

~ret1.nto del ~"\t.y19 1"..1_ on urB cuanda noto

(le $.7'.11,eDOS (10 fllleras.

~ ,~tor1a canb1ar:L"l, la ¡»J!\1M f)Joro1da por 01 1\'l2lC"")

Central COIlt.'r1~'n14eea'l'N11oeoonlns.oe del p:da al

habe ta«lUt,alle la 1t":.\'JOrta~do bior..eu do cap1'~ "1

la oentatao1&n (10 pr&atauoo C't«t'netJ, u! ceno per el

tleche de 1.1..- 11JlOpic~lo 'uno. IZ1- llhornJ'.z~&n(101.

coxz..oio (D:te1cn' IIlrl1átlto 18 e11r11mo1&n ¡nt11a.tina de

cie.naoroat.J'1cclCtnOc ootibia.r1t1S.

La s1tuac1&n tlaool do1Gct1ñorne Centm! nG3~~ l1geTO,­

tlooto c1U.:t'ante 1963 en ro1aei&n al. arte ir~1ste anterior.

c-' OQQQeotlOJ.'li21a del ttr;¡- oroc1r,t1CZltt!:> (l~leo L"lf;rer;os

frente .t.ll de 100 ~s,te:J.

m 03_010.1.. (le '196) cOft'C! oen' un d&tic1t de oo.jo. do a.l­

rodeder (lo a:!6. 'ISJ 'IQtleS do sucr_, man. caerca do 2"',':

ttLllQMO al t'eg1st.~o etl 1~2.

la dotJfU:ftU.'.,~ooac~ que"se prepona a1.Q..""UlI­

aa- el pñs 1mpUca la t.:ltWmc1&n dol'=4dito lnters» iI

o:ttorno. p~rrt\ aOt11).\OlJetltQr' lrJerocurece ~ltlQ 11.311 iQ rtl<ll1Cl­

3:'11' l~iS ~1.rl"'(\w!'t1:10tlOO .l~o~lai:1is t ~u ~l1..t~ 0ln.llOrrQ '1!'ltC):r­

tlO i~S1na11f1oi'otIt~) lllrn MC()1':i n~(Jl¡te 11 talos U>1VOl~sio:,lfJt3.



(.·(".:~6'.'
'"" I

~ilJJa ¡~;t..¡. g¡.W1t~1a g sa1lb~Ar'"

~tee1 ai» 1963 ].a aOt:l:V1dad9COn&~do].., ¡n1c S~

d.erft1~ .. UD aIIldmto cltt llquSdoz de rclaUva ho4"tl-

a.
Bato tue !JlNd1'Ao tSeiltd8 a tIte· las a.u~es tnnetllriclS

ttm.......~o pf.-te que. tD1 ...-4a de OX¡)(lnS1~n,

__ 88 la --~t~ del ~tQdo su 11­ti". en. 1a m«11da ellftué atL..-rtan 1aa.banst1oc1OTd).i) cm

el~o de 1JlODU ,. 88J'Y101osy en el ~lt\ _ (lUQ se

~~ .,. tlo:d.1d1idad al ~~:> (le \11t}~!ro y

r4 4e caplta1.es.

La .. 'Ce~.~4e~ 'q,. e"l'OSfiOrxlc t\:L

~ OentRl. 'taJe la d1NoClc de la Janta l1ctnetnrU1,.

2a toNa de dU1lir 1ft t*lJU. ~".r1a 1 da 01"&Ut;~)

<*1. el fin do~1a.~e\ ele diMM a las 1eC!~}Us

"eüla4_ de la ...... 1 M't'IJ4aao14n de la r1QuaZD.

nao1eA1, evitrarf1. que •.' cloftc1enc1as ·0 ezco-

......~ Uwa:r a U1a clet1aele • 1t'l1'1ao.1&1t Qfl- .'

1»8~s ,.~Wl1cdA1G8¡-. Ja~.

Un __t. 4.........feUOU· ~erus doS. i~out\(toj."

no al.ap:.·o. _me ._ar,. 1IIda • aapUttl1, t6tl;~

lee ~te8 de que tia,..- JA pe1f~1_ tl8tWt.r.!l.riOo

p.ut8" el __30 de1.o1rcUJAn-'

..,. caso, on que 1& tasa 4e 1ft,,,, se '-'na 1no14st1oa

4e1ddo a lANdDC1da famaclln. d. capital. hec.h~ que 10

rasta ercot1"Tltl~1 Ctlt10 ··iJl8tranotlte d~.~1~n ecejnt¡-=lL

oi&n ~tlta't;:u"la•.



:.laj\i> _t.u CirfrdnSta.~as, la fJ~~'lta rÍf)neta3:~!a y \ll. DaDo.

C();'lt~ opt.a;ren ~lOr -8'\1r utWmuda M _1 al'. 1963. el

enoajo 'bf.ulonr1o yo ·1Bvar1.n.e161 dc1 crfct1to!'ñt~lrl0tce­

me l1I'1nolptles 1n8trUmentos en el r-1e11ca1o proceso (1e a­

3U8t.tarJa er...·m<IM~ B '1U 't1_tuao1,m~ es'tae1ena,.

1&8 Q. tttwa eet& RrIOt14rl. 1& ...-da naoS.enal,· en. ra.:&n de

SU rllta ttepondGlllOtA ._'~ tao... ~'.

liD ti.~ 88l1eSt'N del aüt.~ ]A ecOftQm!a env&
. .

on su taae o:qIWIl'ftl 3, 4&1 a\1IIente de las ~ta-,

a1enee,tl_ "1{~UD'"~ 4. {l1visas al. lWlCG'

Octral "1t 00NI1Jtd,erlt---. ~. ~t1Mol. de 0:-1­

C.~, Ja Jurtta lkW1eta:ri.a auterls' el restaJd.ocJ.­

111eutA )a1l1ntl. del.. .....,_ anear1M,a partir del

1Q de 3uUo,. a~ 4e Iit,,.- .ente por qut.aGern. !'.as­

ta~~ .. al as ,. o1elte • al .. de 1'»V1en",

lII:-e.

in 18, 1;"1"18 df4 ••' JIfIIJ8d..~ un antLlais delJ7lO­

41-~1 4etf(te <el purlte 4~.r~ de sus tVJuv1Gs.

a. esta ...s1In se~ lea 1811. ti. par.~t- sus f¡¡.

IMS ü. expana.1a'1 oant.ftt.o&llat a ve'" de las 11lstltu­

ÚOMS q. c~~_.se las qt.~o1 s1o­

ttDa .-_le tlao1ota1.

J.Q. IdBWal'~ IaolorJal _" ~ttufdo petr el D(L')­

_ (~ontft1. 1.~IIM'Ya4N. ·lAta l.~a4f)1, S1stOJ'il\

da iJ1'&11to ¡¡ l\·....~te' el. aectdr Pt1bllCf.t.

LEl.~ ~\.w;¡tasde1 J\et1v~ Ge:) ea'''w,s 3.nSt1.t~~CitDné~J ct)xwt1tt~ltl.t:l
~.



'(n~)- t)~·>·

loa ;"Ul•• ·taCtorosae~~l&n"del. _1.0 t.llrcu1.!U'lto.

y la8 cr_\taa' do1 PallVO loe de:~ "telOtoro-o- do een...

QtaQQi&"1" •

La.~ •• del c1nu1ante. er1g1no.da en las
, ...

~ del !Uoo' ~a1.~!1?"'a$.1011~.188de

... onl963•.

't.no4._ pttinotlJ&lM ,...,. de splUl&ndle lle4!o ~r'"

ou1ante .~t1ttve1a¡""M_taria Inter_cl~t&l.

~3ta ~sen.t(} 1*'& 4 ft\ta 1a,!!1l)'W pane de su capital
- .

'1n~. ".I~. sU ..... 4opea ¡~ 1'1«U4a,

Jau, PNd.bl3JAatlea' de.~ !tIm1oo.
¡)e ah! la.11Ocoa1da\4-." ~'ta'aer ".16toa "eoUQl\o do, re-

sorvu, qua M' a3~, n las ·auc:tutlc1ones 401 ~gj..

cter10r vde la'"balanaa c1epaaOS.
ca. ae6a1ar que. el -at'llllrito4e 1ct !{esorva.1W1etar1a, so

debo Wi_ a la CIX]'~deJa ex~&n ceno a los 1n-

~de cUv1au pe cca:aoet)t,e 40 lea' .:t"t1i;os (tXterrlcs

ccta1;Q4os ,pe' al Gob1CMW ¡¡ Organlsmes a~.

Loe~ del ...,.... --.r~., cana11ados ~ la v!a

,del oÑU., han ftI'1S4e "'et'Jll'*íande una tu.s61 muy in­

~tan.. en el~~. de la ac~VSUd ¡a'educt1V3,

40 1eaU-.rtlOll _WN8~088del pals.
la 1)gJlQ8 Ca'ltnl, ba~, en todo ~VJn'to. '1t:St l..~po­

l1t1ea~ 'Y QI1Jd1tJAJ,ia aenstLt~ un 1astrumen.to

't1!'W1C1ore o:Clcca !&ft\ el ~to de1&. ~i&."l.t me­

d1UtQ el ;JOlltN17 .caJ~~c1_4oltmorr(~ 11aciotltll.



1~ eJ.1o. .b&centrim!c10 a la eene1~u. do D1OCJQ.,.*'l1srJQS t:1O­

néttu't_. CZ'1k\1tlcñflS Y C8l1b1M*los, or1ehtodos l:ac1n el
, -

tCbJfltE> do la agricu1tUft.t.,.la garadorfa 'Y la 1nr1Ust1'!a;

bab10nd0 adda 1JU'1.utenc:1edo en la ev01uo1&.. do la l~

ltU. C!*eCI1uosa de._ lx.uJOOs. a. n.n 4e anco.uaarla· ha-

. eia 18S f'1lw8 _ J.!'.......üvos y nocoscl.1'lcs, dontre('c

una "es.ldlS4ad ¡JOnetQña.

111 -16atm 4&1 C1'6u._ del r-.nco Central dttrt'tnte 1%3,

áCU8& una oifta.~ _ • :(n.9 ~) a la. ree1Stradn O!1~

1962.

la peUtlca del .acñ1a1 ao~. Qt1 01 aspecto t1aeal,

SG ,__111ra fIr1-*'Qda hac18. 18. HostrunuN,01&l. del s~

1;<t"a tJt1lautarl8 Y' 18. _t...uaác11h. do 108 aot\a1.oo 'lJI'OO.Q.

d.JJd.e"s 81 1n ad~J.IIi ,dbu.oa, 4e tal r.nnoraquo

el pda }Il1erla e-'ar .. '.,.08 ll~f)SOs' paro. at&tde1"
. ,

las· ,.oes1da4ee qua d..,.t.a IU ~1r:.d.ente. :lB! cano' un
,. .

81dea 1:Qcls':tl"f'O Jus-. slQr4lt1eedo ., eoon&m1ca.'Xlnto

~"t.'.
litL &UI!.Ia1t1t 4e 1.- ~~S M1 60ctsr p.~. 4u:ttu:to

1963-.- a1retleier 4e 112 El!] l0n0O \le 8tlCrosDObr'e' el ro­

oatl104Glar. anteri.c-t8ft.M' esonoU.1..aante a Uba~·or

Jll'fJt\t~v1Ca4 4e *-ir;t,.stoa.
GrM:l.all·ala acc14a de~ J.a 'Junta HODC~j.a. '1 el :)a,ncQ CC}¡"\-

tNl, e1. ~.rtc !'none1a1-1. estl clobic1at'.\ont$ a.soctl..~udo, !,e­

r;o te(tesestos e8~teraÓ8 sOl'tV1 118utrI1l1ZtlL'\u$ ,;¡.. dt)b:U1·t~­

clo!5 $1 11,Q, S~ n~liu01la ol. ap~r1~atf_w:.l,~ ~wñstl'r:ltive y lo.



OO!d'Qoo1M 4e 1& ¡aolluoa tlsea1 a. 108 ~itd.entog 4r11

pr8SNfJQ ·4e~l1o.

at1nt'..- ele ......Já~ ura 4"-11'01&1 de

1.a.s oparad.., ., ao1llYSdlMl- del Utu'~ CeJ:l~ do C@o_

ii1ca, Clura.n1¡e al -.1ee1.«lo ••¡..,.a1ente a 196~t cf&e1­

_toNeN de .. CIX1l1fJent11.a.

........... .ltI6a
91'tUaCd.4n. __1'811

S1 ~~ 1962, raNa Uft ..,.. ftt....-ab1e • el ~J1c::;­

tA a1¡rLU'1-t:Ir- .., 1_ ~1nI1pa1ea lBt1~•••

* G~eotet oe~_lIlea fawm&b1es -lb ·el:ft-as de

la Jftduoc1&n ,....~e.r1a 8; SIIIwItJr!a1 ... 18 ut1V!doo
, ' ,

f1nlUIe1C'll,~ 1ee ........ ~s.et tantf> on

cwt... QO~te.i~ .e~ y lee ..gu..~s en\'le-.
nfiaJAn urn~~nt••tt.~

Le aa-.s... ~tl-a -.fW1'l!Iae1&n en las CJitrav del lIt--

~. !.~t'"laa~. te 8d't'l~ a peUr de 195)­

t&& ......iIa 4. la'~'..-.:Lente.~14 tasa do

aul!Jlnt», que tUV'D .. pub.'tG " • ..10 en 41oho aua, ¡nra.

.-var., desde 81'__• ·~0.l188 pequ&iU peM PN-

i~i:vu qu.e ~"',,_ .. a1......1&n cm 1~l6~. '

~ 1u~~e1.1m1Dar.. reaUa'MIas.

Cc,"v." ol..-n.tos rle' ~'!rItJ.t_1C1,a en esa r_ot1va~11 ()-

-n6d.•••stltt presentu .fA1~etJar.1QnL;~Mnetar10 lo~o



(91)

d~~ 'de 1.r.W l...ro~ de sept1.a1bre <lo 1961, y 18 eje- .

__..·.4e.l~ dec_~~ma1t cono'

~tado· 4e ...1eJ.I cual. so ~logrncl_, entre otras OOBS.St

........ 6d.to roJa.,.- el 1&d~ de les f181'OQ(1oc

18ft el. oat&. JIIi,bolJ81 anf~ 'le .,.rtnc1&l tlo CGsta
} ," - . .,



(92)

..
ele __~~ttu.'1a :r OIW1d.ar1a. dandO una. t&n1ea de

:.".~ <Pt -tft-' - gan _ida a logra:r

-~tIld.

1:41·e¡~o 4e1 Jl!esentA'e3_1cd.o. el B&tlOQ Central

.. do. 111~.8~. "~:t1ba4a.a~ecor la

-.b1l1«W.-netu!a•. OGIIp18t&~o cen·ellas las 4181*'1­

clones' ,f1pt4t1llr1u eDsepU..-.e4el961yque.tl1Won eo.1lQ-

GUIas cwn el 1W1bN del' 'filan Gaera1 te 1:iq:uW 1Irl e '&eQl~

.Oo.
~.~ ~t ..~ ':/. 11beaJ.j.z& el. e1st8:ta

a,.paa ele .oe1eoadonose.'.wrdoJ1OII' (1,\38 lV1D!~ VM1tlfJ ~

rigi",. PaR * nuc..~., can el )ll'epls,11io do

faOUitl'lr.- .pU~-'11 -l*et- __ ,~.. t1edb11111ad r

que • 1&~• .,.~ ~. ,.,~ Ult3Sfleaoi{):.¡

do lt)fJ l1n1te8 osta~.·

:eu& ul, ..., • 1D~. ara nqna ~e.t~, 1'ed\.

c1o;:xie' el~ '10 topéG y ~tt"•• en -da de ~ú,

la fie~.' 4.Unafle8& la atP-1c 1-

~. la~ 1· 18 1nIuaWia.

~to bue SUf1al8nto pa1'a~ que la 11111;.:1.0& uort~""

'-13 'fl cJNll1t1e:la~ ,.. la :tMt1,1mc16l CentMl en

1962. -- ~o~4a4e~ la4 ~ecl1."'a4eptaciasensopa.

tlEnllre del aflo~, ha .. r4t8U11:afles satisfac'.

ri~s qrto so rcane;Jan 41\ lan1ftlac11n 4e.la balal:Lza de IX1"
. ,

[,;0.9, eanla i'1naDc1ao1&1 l~"WteJ. do las aot11rldndon OO~l:5-

ra1aas a trav~~ 4el>8;.loterJa Banea,¡JiQ Ffncit&f\..t¡.l, j~ soa con



" '(93)

reotu.·~_ PN¡d.OS e aJ- y en Ull Mlble.uto ~l de ¡~.

~ een:t.lama011 Ql _1atfna __tar1e.

JSn el taua..- 44f.•• 8J4IIIr0101o ."~. el eatRbl0

taveab1e 4e la ettarta _tan.a W01alo ea 1-. lht:1Jnatil

nosGS dfl1961.

e.. se NOexrdarlf. .... del •• 4.sept1er:l..... de .e

rüsno ~. se .,....·d..~teUlaOOlltraoclla d! taO­

d10 OirOlJ1aa.t .. • ~I _.~t 1.. 30 mi­

11Gl_ 4e eelonGf).

l\ rafz 4. 1u 1!DdldU'.lIntadasa Jlr1fto1piee de ese ::100"

__ 1n.:t4l' ... re98l'al6l de la tena-ca que~ 'Uyo¡-

1\1"... 1962.

A part1r del 'ras de ..e 1.- .Pl"tr.l8di••nsl~.·>_upe¡~a-
.~

MIl la'f~~a!J ea 1960, aii8 }INY1o a la

~ .,.tirMcJ.aa•. ].e oual ......1.\ la t~za de

1& -..s.a.ot-'~teda_ 1& .1ttWf;a ~1a .~ 1<1s,

_iael'- qut.raoe ... ".~i""'- Ji1aa a...enJ. de 3-
t'

·~_1el.~h

I.o8 d""lW•• 1M ...........a:a.. a--.tar_ en

:33.,3~ 4. ooJMtu, ., el~•.• peder del l,.s..
~. _lIt.l, Jll.ra ....abuU á1~....onto.

l)a_3ertUd... 8S .,·.•'Ja4d'frtaDtDewín se

~ de~_ al·,'G.Ul3BUW te 1IItl- alen1tlcat~ftL"

.~ rekOftJt. ~ .._•• en cuenta oen1G.'lte,

d~1"JO del. ~~nt••W, on p:tepoH1&n su~1or e la

o1x;e~da en, ~4ltttt,»aQtlettreai¡88.



. "

f '/
....... ,¡";

. " t

lJlte hGOho :lU01m-e un aUt1OJlto do lL\. (k)r1t1tUrrA en al ~'ce­

~n" een G1 Ntorr¡,o a leS ~o ¡-'CiOl&OS (le a(llleUOs

f'WJJea;ue. en los l1«dltGs cI1rlc11es, seauftfttj~ en

bu80a do aOnr11ci&~tJ de nm:¡er soz¡.u-1tta4; s1n ~~CQi.

o-n... .tIrlIJst· pre8811\e 1«1 PlJ,Ipee 1atentos z>ara la O~,·/

.ld¡~~ uGd"...u de la .eme· crisis fis­

G&1 pt1r ¡a oua1 atftY1eGa G1 pds, Y que estA siendo el>­

3- &ala eeD.ts.nuea~ de1Oe1d.OftLO. ~~~

10 una IIMII" _t -aoluo1&n.

.LG recu~. que oxper~ el med1e e11'CU1anto d~3~
. .

40 t1rl.la ti. 1961, •••. OItMeJldA en·o1 ~tJO del p:ro-

sen•• 1& wa9IG 4e 108 a\aant• .naeeuUvos nftnSUQ­

'l. tltlt ,1m:fterren l~de,~ a D1c1etlbro, can exeer-
,. .cS._ de~~ abn1 't~. !lóSoB· en los eualetJ Sé

ret:1St:r&ron pequeÜf18--tlf.fl'tu.

c:a.l~ .. 88 ~3." onG1.~ d1al-iÍtdel ni..,

·81 ouO.1U "31.7 rd2'.... do oa1ones. PlU'a dar ai1f

1uaar a la :wal 4e ·1t7.0 mU1fme8••J.. rdn nl...

__ tlelo.

Cevu. 1aL sWu1ta4. Olfd11aeoD.tftoc1lft ele 30.1 m:ille-
"I- • • ' ,~ .,

:QID8 quo· IftItIsleJl8e1ejecd.ale pa••';', '

ilolm1ta al6biftoaü". el hoctle do que del nes de n~.

'YO en ~t el~ los nS.'t"G1es aJ.oot;;...

zadf;)t) cm 1M. Hspeot;1Voa de 1960, tuloJ*eY10 a lt~

oontaeo14n L18Í2etaria.



~ el ~eite a d1e1em!W.te, reg1$tN.n UD rOOQrd

." la b1SteJ'i4J!lGb)~u.do1 pÚa, .V.ldéMI e.1Arde la ro­

.,...cn.y1& oensa1J4ne1é _~tat1.a~ la .f'e1-U

rtenetar:u_ * P~8'~.~. de fte0l101a do!.

Pla.n~ 4. í.;;q\t'111t1rkl~QO •.

. Tan. 1.a......1.,. ea~ com.el1te CON el ~1e

en pode del _,_~~ n la.~ del r~:10

O1rcru.:Lataca.

Una w_ que el lleftQo 0eltJd~ las~m~e-

kriu~~ n t'i.nDa de 196171~ la 11'0­

811:d.\S4td de ...~cd.&D.\UJ~ del eol4n, se in­

~ la tuarl· de úl'tistul ClUB se YOIda oxper1menttl,nd\1t,

qon ~ <n».1 les .t..-~ del ,.!buCo '1 lea "1b!d~s

tIId1ru1téJ*'40__ ~GS·· hall estado rcternarM en for!JJ,

4e 4~-- a 1,.··~'ee-1'01a1.~

.:._ .. t __•· 41cIbee • .,......d~ _ e141t.1::1~
.. .

• ~. 1

afie _JQlII1 atta t6I~o en la deterJllnaQ1&n de lu

et~ i.-tariae

iU~ _ 1M t ...... Mfi&1.adM·.e apJJ.aa poi' oJ. ~...s-

.•1Ilecd.ale!lte ~ lA~~ que~QJ:en 1&11 °..:lidas (le) é

.-t_ ..t&larlft diot.IIJlas d8llde1961, .n 91fta. a tcWo--

. <te ¡,. ,...... de .1& la1ana tie __s, 10 cuo1 tU.& luiar,

1Dl1r"~M, u un 8waento en la 11IlU1da te J.o,s bulCOS

~._.

0.0 CtltW1ua1&a UQn,c."1Ü 00 sat18f'4cterto r<)O;,n4IOGr Q7.W 1.JS

oaJ...I1J1os·de orde!l estruoturoJ.o;'I)m_¡l~~Hp<>rlao1re'L'J~



01& oenotar1n en 1962, -.tr1_eron sin d'!Xlaa to1tt~o­

oe 1& osta~ .• ·

De._...... ~'~~.. per el iJa,nco Can-

tft1 patria' 1& se1U1i1h 4. lee" _ ......JIIlObl- de .res.. .11M
'b1ar1_', ~tnrie. han :.. 08 CQ;,\ 1_ NSuJ.ta(10S

. ~t;l...~ 1IÜta 1&~
~ '.' ~

I'~o __ d...-_, .1ÜI. ....,:c·e1Ift\W peUg:ro 'qua}e'8Sonta

:rha- ....1d.l:14ad 1& aeKa v181. tisoe.l qu.é .&""18-
te 1'111 4eb;11S~ de 1u _n. 4e 1. ~p!Llo8
~ ......~ pÚ.e.

, :_r.uJ&aJ..IIIJ&.&.....~...
Durante el afio 1962, __•••b1eo1da.s 4.. 1'IllGIU roguJ.,a-

clozlM JfIl'a las ••O~I etUittd"a.· .

hA~~,1&'~. 1l1.leeUva 'de ... Instl'uc1&n

tJ.J' _81 -. 4. aWU .. 1laat•• a las~ que ca-
da .~.,..,..- .,.-. __ • arm- OeDft1ne-

d1Udle 01 ..... de taaa ........ deNd~ Y adema
.; .

3~ ena1t1,--.' .... aIli.cldMlat-. .... '-".8 operac1e-

0tIIII que 1.-~- MIOI'fdaJ. 'SW1,l1oID CID etl Ina·tltuto

Contra.L.

.in lfm.••• t'" qae~ baneea~ pUe-

den~_ 41 lJU'I' - MIIItOi- 4e _1408, fue

tdlnu_ e8W af1e. al q•..8i&ld ..• 1961.

!,r)S tIIIIIOIlj.• lop:Les-_~ .JIItr. el r~ cont:ral .In!'Cl

108 bIl1lC8S~, 4.ben. elevarse efiVo otect111O~d$

caja y do~tos en el. I~1CoC.tra1 Q.. ,,)nao %dol mo~~to_

1I11



1

Q, un 10 i:; '.ve 1.mg1b1oo 030 o J.a d!as.

l~ pe1fu. 0Rf1b1aria, .. ~.J1& lA~ 1!nee. ~tte en 1961

os a.1r que so'GWltinUrl OQn.la 8S~Y1~ sobro

].u .1IId1oad.... eoen6d.••, atin de evltar, cua1qa1er re-

cro. Q ~ prola1.cD1a _tetaros.

_ el afio • rue nocas_S-~ al -'11to extwno 0011

~pIs1tfJ8 de .ta~14aI ftIJtllOtar1a ('tJl el miMle grade .l
,ue .18..tul··· en 1961.

:;0 ilUbo ...nd.O$ SxapGttaatos,en d· ....be_ la peJ.ft1ca~.

¿¡\~~1IIA'ñ• • ,..& en 1962 81ft ftetJ'lco1_.

~
1.-au~_ a tlPaftil &el Bcuaco'CeJatl'81 de :l~ o' :.to

wce 441 .te~. ~2U'8n laa_taa qun ~.01"0ll eoue

t1r'k'\*lHaf. 1M s1!l\1A1l1leS _.,&altee J

a)" .1& }1II8101&Jsde rtlaervu,1n:MftlacWmalos

IJU'& an-.r ~'.-.ucdtma1 -.1)12 :Sil8d exterl18 (1.el

oolAa.
b) ·"aAsteDdatlnaDldera a les'418tinte8 Moteres !xr~

..... del pds F a ~1" q,. ...-.s.-. al majo­

rudatbD ·de JAs 00lIll0l8IWD 4e ". •• la peblalñ&'le

e) !3tInteJJer tIIln!Yó1 4e1:aect1G c1rcrlllante adocu.ade al Ol~Q­

C:fJd8l1to tlr!18 (10 la .....4& naclo:n1.,

el) 08~oreetivaraer1te 108 LneiV1t110nt~ 1rltert'.Qc1o.nnll~S



e) cota~·f.V~lte_11 01 pb1,Ort:l3 pára artleü)1,.

7a' * P"PSa~t1oa ..-~ ~t1oa.eoc.~ )' Pi...

oa1 de1~

lil) wi-. la _UGdétl ondJ.Uoia 4."108~ dOl
~ • . "', ~ , _ - ';" _, " ',.' • ,le • _.

~., ..

¡;a·oua.a ,.J. aePM._~, ti. 1k~1_ CenVal 0011'1­

lliaI 91 t.oend.. 1a8 -.1idaa 4e .'taid..U...... _t.eta1~n........~ fA.·~_~os en

1960, _ la 1Ml1anaade .ptagoa, lJU3et.ande81 pPeOfl11­

ed.eRu, _ .. _tIrM1,a la LIr cte. Ccntr<al 4e 'lrans­

·~.81nt~CDl1_tle .....s.- ·que gracie~s

a 1M Ng\~ dO esta u..Le:r e1 pa.!a ompoz& a QXIlO¡O!-
¡¡

t*1_~e$ •.el· d~ 1S'62,,'aupertlJ:d&

cad't\ aa- (le tio.'le afia el_~ do rese~s into:r­

,-__lM_ J6.atdJ.1oANde .-1onU '''~%'01ael&¡,tl

1.-:1t-. dI4 .. '-'-t lIlentras que -1963,: tl..l..·

..... la toW· 4ft. 93.S &dll-. 4e oelODos.· .!fra sUpo-
. .

· u.-- 37.2 ,,:U~-~&le1VN_1962.

0tItt 1tI8. 1'.U1 " trua OJlieofx1en. raua1a 'p1~t() eOfl-

JIINWIa 111 -..s.~ 4c lA _ti. "P'tt.t4a ~ este

een1d4e,Y& 'P' ..,. c41e," tia~e1ft8~ a,.. .

~ cl'* -1\1I'&,'" Ub,JMle1a~~lS1es d_1a tW1O-'

ciar PC·.&\ ---., ..u.-.la laa~~era do1

~t. _.&L ..... ¡ s.n-.m.o1t!aal •

Datro 4. la PGl1t1ca ·cred't1cl1a del .ÜMCQ Central se

'~llici4 :L~ ca:'~'1'oi0nde los rOC~,lrBos ele Cl~&U~t;.o
. "



l'\l\01a 1u ~emn ne.-Mades dtt 1eDs~~

U._ 41t1 JI'1a,que~1a ...lou1tuat la ganad.. ­

rfa, la iId.t:da. etc.

:·U I8ncJe oet1tral.. 8ft ·su tlM- de IJC~4MJUl les llN'bla­

-. ea-. NpPcüQl1tQtll NtS'._illfAente .. &etdas a .r-
., plU., 1"le~1rIa.t ....~........ cane.:U....

., 14 ~·putte de 1tts JNcteaos Qterd.4. _el.,..
tGUr ~- <te .tBi1N:_ T 1aJtce ~.
De __,... _taBIts se 4.'~tCfti. pu.'4 fI1'\>-

_ 4~d~ eoenIad. y. _181.
So. 3At..~tea la~._iafta, el }3anoo Cen-

tral tIIfJaIltUft en el. tru80UrN ... 1963. ara ~1Iac~
~ü_te a tiR' 4. 13U1~ W' fMIIIIUAt1e.a. ·tlJINJ4a40.s aJ~

~d~ de J.a. ......". sal_."..., aJ.ea.nz,anl~

.. .,.....rma .... -ua...•~. 4e1 medio

c1Nldaa'o a nlft1MQI'4JI1iarMl'lte ..~.. n les reeis­

ta'tdM .. 1962, ...~ __.;ta.. 1& ..was.n& el

a1.~'1""aW8lto qua ~tl1a-~In lia-

'o1oM1 le .,1963.

~ ..........~~. ca JMI;L. e1JreU1an_ al 31
. '

... D.lC le 19&3 tvI de allt.3 tdl,... 4e~t

o11ft que .." la. de tirltta 401 .. ento-

1'1.., rei1~eja_.~. ele3·9.3~.

lA tara dG -.y_,.~ 4e1 lltaDco cenval 4UrQJ1W

1963, con~ 81GN1e el enoat\?~to del ar4iite dal



duoUvoa y 14~ de esta r..ct1V1dad credit1ci&. ul

1llOrllW1to de _ d;tspeatb:tWades, (lc 108 X_lOen••

lU ... w1&aen d.o PNC\utOi6:1,~ del po.Ú ,. el efecto

ta.-h1e de la plS.o1&n'do ].a Ley de Centl'o1 do 1~¡.?-
i:

f'erculC1U :tbto:P1'ao1Ol11.1~, haA h~lQ po&db1o que los de--.1tos .1 el a1s~ bUfan. au.ratal .-14erab.1klo.,\"'ro

te, 11......." uf .. al tlM),zar 1963 lB 4••1t. doJ.

ptbu. 11__ a '26,,2 r;d21-.. de ~s, o1fra;supe-

de ea 9+.7 nd13... a 1&~.te do 1962.

In. at~. en 1M ttepIrlt.u laneo.r1os, OuJ'o UOOD-

.al. ]u _bu mtfs .:ltu que~ la h18tO.<,-:in f1!J

1& ~ • iIdl- - -~ 08bf1ansa del p~

bl1co •. el Aatea 1:IlneaIiAI, .. que W'I'1 tsdeno.~ clA-

•. baOia ,..~o do 1waIantB~_.r. 1963. la .-..fa. a.o1ena1 ..trl laru.e....ua-acto­

r1e8a. _ ren.e3~ .. uaa·~.. pNduoc.1&n

de lea NO'"~ .. iDlRt1lrSa1 t un.endente nivol

on 1u ....-0101188 prftlalcm:teB 4el seet.· '~1a1 tl01a

trG a. ... Nlat!.w ..._1 Wad de ""'.G,expana1&11 dol

ocnere1o~ ,. UIP .&1ta. pea~ 4. _ ~

~ lrrt-.ot.-1••

La .~.osá~ d.1& !h1anaa de Pa{:oa de D1 Dal-

"'X- ... 1961...... ea- lA daanda por menarlex-áz y

s~ -tnn3eros, '!I __ paco- de trar18ferencÜ\s afce..

tmdcsal uter1er durante 01 tUie,CEt:ce4etl a 1Q ,'fertm roa­

l1Zt\dapgr estd')S 1111sZ103 CQllOoptOS·tó!CYlc ;)01- roStL1:tac1.() t:UJ.

aaJ.d.e¡\efi!~1;1wQ11J~s tra¡.1Sacei.rZ).f;l{)$ e<3¡·~.Le...Wl~~<)C !JO:i~ 141 can-



(1'..)1),

.; ¡, . •

~ .. de 23.1,14111enoa flllGC_pa.n oen el aald.Gl llfisitlvo

do ,.~ t11l1Gll(fS del' ,.iO.' antor1w.
• • I

r.te 41ft..e1, .. debido ~i.D01j1a1monto81 $~t1-.o

in~t. ele las 1rapO%'ta~de ~orfaS y á1 trad:i.

01--.1 (1&tlc1t en' Q1 l'Uta-. "aern.c1Qs".

1'alIte 1u .tras de 1mpc'_1e~,.".ae expcrta.o1e!lOS

4. 19<D, ce:wtl~ 1as mis altas rog18tradu Gn lalus­

~. 461 PI!a.
LN ...u•• a. J8CO ea pocler del p!í,u. en 1963. :ngis-

t.'N.'MA 1011 4. 1962, .bS~oao~u.n

.t&b1é~:t* en .~ 1..... reu.."'Ilblo8 ,... Oh"

que, lA que d~t,... ... IIBY- -nftan.· del ¡a.!bUce
; ,,' ,~

• 01,:lÚ--',~••

f~ e.feote, .la~~ aJQll tia ¡:,itlte ~C1reU1ante r..,

~.:Plft41ft--- 4el"' te ae 39.3 mUe-
nos •• eeJ.-. _ Iftal, • .,.,.,..,1 26.0 m111"nes doMI_(_' a De". a la Viata ,.13.3 Millones u~

081enu. ~~ ~. - .~ (3ft';).

~..._..,.
Dtsra.nte 11)61 el'~,-la ~o1lc .e1oml (le

h1_ F ....'1cd.e8 .. _tWC7~' n ·....u las ae-

, \l'dda4ea ~\Wti"..,hMd...~. autlICltlAoe1 pNlltlCte no­
oiolal b1'Uto 'roall,..n .~ on,e~&lloontU. d, 1961. '

, '

Ul~~ t!e la, ll""",-s1kJ, ;r;dbllca.: ttn1d$,·'a1l'ogistrade

1111"

\
\.

\

\



. .
en 1ú eilllCPtaGi.... ·tneen· t&e\oroa ~qtales Gtl· (~

~dti.1a ~ftdaAl 0ÓGn&ut- del ~••

ca.u..,&.~ un ·1noIntive .ala·"1VS4a4 MOn.&-
.' .

a1ea rac1ca1 'el ·-,4e" lle9 ;;,4$ 1u~tao~en0r!

cb)~."~~.~peouariaa.·aat c~:1...

creeinntaIN8U..1&t, ... 1aa s.mp.naotonéa pér IJNduCei~n

lilterna.

La PNdUocdn naet_3 retd.1d.', -'mta1O... bil*'tantc

~4e181nea·.1lIvI~.tata '1M q_el t1Jwae~~
. .

'Q1(vdJe11l'tlflMio ooAfMtt·t•. *rra.nto 1962 De~tI QU

.1....s ~; 7 el-u.."~".t' ttf la JlN!*l1. a- "
t"'iilt~~.......
iIalftI- lA ._.
¡~ 1962, par ~iaera .. 4_0-19"_. el a14- reg1st2~10

et118..en. de~ ys~ de la~ do

JaSe. 1'ae taYuab1o, 4eld4o pr ntte la ••e;;? Ol>

,PQrtaG---. a UR' &tIIOllto tl-:L .,'ur~'¡¡ '1&8ttauacc-~enoiJ

tnll~r1ZAI. ya que so raD1illW el n1Ye1 do las·tmpert'ao:te--

noa.

lQ. ter"3M:L~1/G8 4. 1a "cu.tta eem.cl1:t."~~ 8. que

4\11Mte 19621a I'~ __ "4t1. a.w.oe «e uld.. a'U.I:len"tt.'U~a

"16.!S rd~. ae ti"'.~ al 31 4. 41et_bre a.l

r.1;~ 4elto6.1 tdll..s d.~.

nJ. dlrlé1t regist1Wte de"G2.1.. 1'á..U.eS\4}$ 4ed~ 01\ 1%1,

l~ a tm ~&"'''J.t (\e ",1 ".m.uOZ1C$ dé 4~J...'1res en 1%2.

1/1/
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Dura.~t0 1~ l1ta:18Dttu.-on 1u ~ 24aa MiU'tra4Is 4. oa~1iJ­

tal a ...~•..Ló8 4.....1-. «•. peñL~.,:/ ~~
. ." .

su ..~ 40 loa tlwtJa4. urd4es ttm..ertm UD 1Jv:rG-

mG1l.to 4e~.2 nU:lawa (le allai·••

Poretra. parte, lé. -.n-~"'8 1 JaCtiÍMles hUi&.,
ron pqU. de Pdi.,..... 31.S rd.11..... d&1ar. & 13&"1-C. de aquel pds•.

~ 1U ..mBcd." ae~.t. ele la iIlftJr'.311n Itl'l'"

vau.·-.tattn~'4~ 1_. Sas ·auteritla4. -.tnr1cta

-.s__- e~__ MIilt_ 1Jl1tJ.. ' pctr. ere--

a _oteno.··mI.a ....,. - -,......tarU T ero-

lU.:ld,$••~ tar una ,.... ~ae1&n en

G1 .nl9á1 ... 1& ,.... hMta _ .....- '11 ¡uUou1t.l-

z-es.
Al ....~ -J'U' , _M1.SAl' bao1o. la.

~iIIda..di. re i.Dt1ao1- ...
riu,..-1.egl-.. ·· 8U ~.t.l. 4e 1& 1JI\ten11n te- .

'~IIIIII .01.-1. ala IIItltlll'_ - -,.JIIP.... ni· dGHqld-

l1'1Jr1.en la .

Con tal t1A, a de· :la _u. --'aria .. cc.i-3'*'''- .a.-to~a1 481961_ .. f:LIano1a­

rd4n.tO._~ pe W. el. .18~ ~10, ospecial-

t11!JhtGé3. ...... 1*' 1M fmat1WU.r.a doorldLi. 1)1~1­

wdías: ~ })8ftd.u' • ~a oer.ts14erab1e el:!. al fi­

l~~~ tlt0rcade pc...J.os.!hncos ·do ··¡leplsif¡o y ~.?Cl"J:O

<'vIr ..",,,,,~ "a~ ~. "~".....:a~d '~J/'\ft""_-I~~-e. .r~~ ..·t.-u::ln¡:l ..b!t.~,... V"• .i'~1iIt'·:J~ *f'trtt--.¡; fJ'4#"¡';~'" ~1~~~\Uí.~, ¿ ......:~~~~.-~. ""V¡~ 'tJ1A,\I;;t:.. ~t, .~~<,T" .. ~ tv' t"~ '.",-



J.'. .. .. . . , '

taroft "~"1flfltO dlopo&t,elOl'\O$ .p,uaa l~..1tlr Q les bar.ces

eent1nmr~en:toSU 01'&1tO am Ct~. por eausas

ta:1p1ft11e8 B"dS~~. y so' rautu.viorcm

14s ~lo1cmea~ 'GrtGnt.an tattte • la banca. do 4ep&..
" 11· ..' '

atw7 ·abttrrt> 'oenoa 1a88OC1ledSf1()S·'~1Oztas a dlritir

alas 8.ftUV1dad08,P!'Ié1UO·t1vt1S !D1' pa:rW !llqw dolos ,ra­

our~ llUf)_~

A~ tia tille el. c':ri.~Olji_ total, d·Q. s1st<)nlt\ lhnoa-

1":1.0 creo1l ..... ~tm 'roo el del año anterior, y'

dG 1M "-!'téS~ ,para~·p!b;uea~,

se~ <r. el ~ente~ftd1~ 4G1 ~lCO

do iffx1oo· tuaft 1nte1&'al o.~lOGdido Wi 1961 u..~voz

abscJ.-b1do8 :a..~ de l1quMes •... ,.,...•• do val..,r.

es.

~ oon3Ullt8. en'~2 88~. \lID~ 'terx1OM1o. al

Qw.nu 011 1&8' áft1v1darl08 bcl.~1as:11 tiJlabc10ran re~

pecto 4&\ afio ftll:W'1or.

III ~Un1Oftte pl-aw\i,e tle1 81st.ea bar3O&r1e "31str4

una olftaebCn dG1 14.S ¡{ • re1ae16a ·ocm &t .no anteril;)l'

_ to.nte '.que 01 a1ve1 le1 ·~kJ C1Nu1arl. r.u1t1 on ¡¡re-

~. ~ .~ f!.Ué en 1961.
liunque 01,~ •• 1_ modi. de~ tul· r~"flt' qUé l.a

Pft*lUOO14n roal de blenos'''' a«r9ic1., 1n 'cual o,'(lOQf'lt<S

4.8 tt, alJA M &$••' presl&n al ala sobre el gaste na­

C1t.VliÜ- n1so~ ·as· l~.=,l-¡,ue .!(oa~l'ltt1rar¡ 1.S ~--..~

,'1/1I



3L.1C1l·ECADE LA FA(jUL'Tf~O DE CIEtlCiP\S ECl):\C:i:¡;l
f¡&~l)ftf:~~~or Emérito Dr·.ALF·REDOL Pf\LAC!O~3

Gil pr~110, tleJ.v. <1}.·1O l)U(Jlo lllf'orirsc qua lallrrt l1(10 Z tltJ

la OGItlJn1tlad tlut!JOl1t4.

Z>t~~)te 01 ,aiioeolltAntll aseend.1«dCJ ~ PN,porej~,&n deJ~ :r~J~~

c1aa1011'to t;crtal."J*Wl*l1. dG11tN del ta'*1ucto mc1ot¡P~ ...,~C~

t~tnrl.fJt ha~ pc.s84o de .... 2;,e;¡t; 81'11%1 a 2!/.7t

811962.

tia_~<*l~ da18l8'tra.ud.o k ereo1ente 1t:llOrtlu1cia

do la par1;1c1¡noi&n del. ente ~~~rl0 C11~1 prQrt-

ceso !~Wl.

De did«!'bre de 1%1 a. d1e~~.abrG 401962, el 1:.:113 c1rcu­

Jato recsstr& UtI8 elsvaIC1&n de 12.6 ;-;._·sea 2.2(>6,~ m-

non- de peeas,t,~ru1' .~ler a:Latll1Ohto ocurride on

1961.

. El ~_t;e do1 aGU.o C!Nt¡'Í4U11;o aartuY& co.'1d:Lc1o.na.do

caaJ. o:m=1mll.-nt9 PLR :tact.a-es do erigen 1ntcrne.ontrc ·

J.esOUfl1estlttJrOn de gran bl!*l'tiatlé4a ~~·to las oporac1&­

nN d.el~. .,0 ~ce .qoae las 4e 108 bancos de dep&site

y 1i14t2.~.,.

Uurant.e 1962~.... t.i.pOa de J.nIJt.1tuclcnes de ·~to

~'8Uf1nal\cdA~3!_:tf')a u'r1trJo rvqC1r Q,llee1(lcl

PNd~o muOllftl bi-t_ a ',~. ~iMrteS, 10' «lee in­

d1oa.1Ua C«'l'trl~&n.,.d.1d._Y ."",.fInte del s~ern .t:t-

mntItere ald~ 4al lX\ú.

1<Iit:-•.AI~ .i18I3MA'.
~tcJ(k1S las~IJftlQS aQt'1V14ad~~s se re~J1s-

t.ra:I'on ~Ol~ nivo1os {:lep:-od:mci&rt ~' s91c>;::rnr~~~;. tF'.M1S
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ii!l 196+, 50 !~1j() un a~.)CiahJ.e Qllf1(1;:\t..it en el. .1n{;reoo

?eul. f.1() .Ja!X)liL~c1&l, tala \?QR 100 ()J. asc(~~t>(, 01·' el. irl~8SC)

do 'l.• Q~4~3~tl-abaJ[t(l~¡lO'f\i~!oolas~,l~S\lL)Q­

1'.:1.-.. tll (1'0 lo8 r)1~oa <lo los 'tJi.«1(lC! (lB eOlL:fttno.-
Iultc la ft~ o.~19i&n (lo la da;~m"'\, y la UquitlOO, L"l8

ntttor1d~)~.1.oor'k)l.)t.~iaa r~¡~1~11U.'1:\ l)()l!i;:lt:a C(XJ01~lt()1~irl

:1 a~J (lStj.r.l:l&~~itSn de J-~~tft908 l!(}tdil08,OO11 objeto (le o.­

Viw~, ht:'lStn <lt>rdo- .~ llG811l18 un tW:':l~,flie~'rt,) de J.,~t') l>r~

s1<)ilt')g í.n:f.'1rlcio~m·1M.

~J€xlQ 1'OsuJ:ta(:1o· 1TtrC1nJ. {lO osa ¡J01!ttoot e1 r:.kXl1() C11~t~l-

't0 se~td lf).8 ir, on~lot t..~ ~ pDOQ_1llOrtor

iÜ'tl~.Ilfj)lltc>OfI!]l):1J81o(le.:La !~luOC1&.~ u do los proc10'o, eon

10 Clltl1 la .1tl~f.l,f.l do U90 <1oJ.<tiJ'lerC en e:1reU.lnc1ón Ge

. .'. . # . ' -
tnltllVO .s1n ~1as1on sOtLo1tiLo.

ll-ne1 1nC!WItlttto ropJ.s~o dln'·~Jlt.() 19C.J}, .~ 109 Co.Llponen­

1»$ do la d~n r~be1 dostaca 01 t"~e.!n¡}\21so a1 ·r;a.n­
te :Pt1hUQO,_pQcd.nl~~011 la sogutIla.~e dG1 QÍ1tJ.

ln ~~Q11to dG la (l~",m deblulaS60' const1JO me el %-0­

su1ta1o t1.o 108I:~~a (le tIlle d18:ltlS.O la. lXlblao:t&l

~lxlj~~

Por~ tú. c.>JD(JQUUw. en l*y e1 lI&1.do_ de 18 ~:;a

de zagas {lo1 .tn!sr-.:e '~hJ.o. De o~'te el r~~e QU­

rlOtlto(10 1as inpel~ones.

~UllmA1f&'a·:.... MJ.{~~



:3l (\tl1)(!tltcJ (lel 1l~ Y (lel t\l'1.Or1--e, a'lC:Lt)·;~-Ü ~r 1;;\ erooaen-

. te conf1a.'1Za (1el 1~1eo $ 01 sj,sta:n bR...1lO.I11r1o. ~:·rlc1a­

da 1»1' ,].a !»:'Qlon{~;t\\ln OStallUSt1atl del 1....

'LUsa1do·tQ?J1"Qble (lo la ·laltm3B do ¡&g(fS y 1tl 0X1~1S1(1l1

de·'1oS, ~11tos e ~(xflOO ~1ra:L-.nt& dala 1_~..{\

~.~=l A:,,,.,,:('&'.,•. ,

del~•

.u IbtlCe de I!&d.oo, amtoft'tc1 su ftnaDc1arl1entGooto al uo-

biartl8 y alas ~~P1*GGaS.oI:La1a1eson~5.1 t:dl~'lOG de IJO­

SQS Y 0t1 t.3·9 m1110nes Q etl'es soot."QS.

Por'cofJ31.guSente. reg1s~ anlllnerrte de c-h1,.? n:UloMs de
~

posos ~1 su 4i:fto note· to~'l1 al soc" rJdbllec y

Ql ,sjst<n\ ln..~o.

::~ IBll0 ·c1ro1lL-ulte Nelsd tDJt1lovac1&!lde 3.?6~) tñ:U.o­

!WiS d,g pesos, o·.. 1.6.7 ,;, ¡ora JJ.ewu" al a!a ttLt1iJO «al
Si'jo a la c1f:fa de ,"~'.cAo i~1111ot~S (lo posos.

" ...

k:l r4'f'el 4$ _ 'rAfXl1os 4·0 PDi:orost.Llt-o on prtatlooio 19. 'j ;;

!j1J;Jcgqtao -1963.

Et?l 1961t. CQQ14ú Son wr1ael& la p¡>llt1ea ele ~ci&n

!~1a ,. O1'041ticL'1 ql~ se ej~ tt f:.raWs del ~gi~¿(»l

de (i~~' ol:al1!:a.-"ioo ~ _ tnntuvi01Wl VigorttGs L*lc

ta-e btfs100s a$.&ete. oerlp:t(xlOI'1t&-~ios()eenU~ mod1-

das Wleltadas a rlQ301~U- ).., PDdc1&l cc>r'l!lOt1t1Vll(101 0:--:-

¡.tllll
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'... .z. ...1
I>ul"-:uRe1~•. a. causa d.C1. OOtliG1derablo orec1r:J1srltA>dc4

.~~ do ahOl~OS tntenDS•. as! ~~. de J.oseÑilltoo
, ,- (..

(101~dOG't1..~s u ft.rJwe1cr la ~or inVorsi&n

p4bucn Y' priVala, .al. a1dtc1a ~¡car1o QtJ;;lQUt& oons1do-

rab1ot·lBrItf) ~·1IIt11 le OQptaet1~il de --·7- .Q1. aectez­

do er~ y ~~ontl Qn·f'ortD s~Gll1f'i­

oatlva ~lS Q,ct!.". ~tctrlos ~i~ tl1lt1nC1oros.

Lat~ de 1., ~sos dol'~1.00 se ori.cnt& pro­

forent«l8ntf) hacia 1nver~4011OS~n wuv& do

la bQllOQ de 1nvers~ 'JI hacj.nGl~lo t.\() w1oros,

;¡a que, 01 ~t;odo.lolJ 1xUletaa, r~ y Cln~tas tic

cboq,*~& s&o ug~te 01 !1lC~lUJ ocurrido
.~

011 Q1 producto· 1~'1ll brtttc~r en J.os ¡n-ec1es.



(2)

del Oobiemo '. un. n1vel que p1*l1.01'a t1nonciarse sin aotd1r .al cr'­

di.4el banco, .t~tN1. GeneraJ-~te,h& sido ,nene:U-1a, ~ obten..
"!:

c1cSn de prÚ~ ~eros para eubrlr el dlfledt basta que

traDscurridoun lapso suftC1ente las refomas ftJlCa10s 11ecarin a

eqUll1bra1~ el presupUesto.

se trata en '-108 ~ 0U08 40 retdue1r o evitar una nueYa' eXIJQ.!"l­

s1&n en los gastos adm1rdstratlvos eorrientes. !ambl. )X1ra lograr

el equU111r10"PftsuPUOStal1as f8lidas .. eficaoes han cona1s.tido

en rOl1UGtr loe d&t1c1t de las enpresas del estado, tle4iante el

a3uste de las tarUu' a nlvoles qUQret10jen costos reales yla

e11l~Q14tlde _ct:l.oas ant1ocon&11oa.e. fat1b1& 101 profj1'a!nS de

..tab1l1~4C1&n 1mP11ca una. POStergao1& ele los prOJoOtos de 1nv'~r­

s1lSn~.

Del104o (1el08 tngr_os 'los~pa~s t18cn1cs suelen 1ncltlir ne­

d1ttas ~rlbu.tar1as .-paces de produe1r!nt=roSQS inmediatos. r;stas

med1da:t pOr 14 ootálha-tl 8140 seno111u y se han ap11oado donde la

rGCa~ol&n4e10s 1t1~~31» _411'1011 desde el punto do v13ta

ad1:11n1stfttivo,genoralmentG han 8140 1ndiroetos recayendo sobre

01 ccne:tteio'extor1or. Al ol1ndJ:tal'se las' restriooiones Qa,'1blar1as.

e10 que be. a140 parte 40 la ~ta de 108 programas de estabUi­

ariol&n, S8 ha dado ~one1a al u.aode ir:lpuMtoa 'ta'ans1tor1Os so­

bre la 1t\pOrtac1& como f'~ do e1!.rd.barla.

Qo.lpero. el tltOV11Wintipal do loa ~tos de lmportaC1& 1"..a..'1s1do

la obtenot&n 4e 1nQ'esos para~ .. eJ.~ el d':r1c1t prasu­

pueStal. En todos los casos los 1rl!ltles'bos que gravan 01 cO!r~erclo

exterior se cono1darat.L como medidas tl'o.ns1"tor1QS que deben .. aust11m.­

irsedentl'o per!cx1o relatl'1amollto corto, de uno a tres aíios, por



()

Le~ _ 188~8 ,48 eria1dlSsac1&a41..... med1c1as

~.. a nilwtU la tua de ~de1 orIdito _DOU1$ a

\8 ·.1110 OOJaU~ COA e1:1opo Y el -.ra~_.-ele la .1ab111..

dII4

La~_ oondia, ,. 10 .......- • ftJar .-.da .t1dad banca-

JI'ia _~te .. la ......... 4e afu".1*'du6tu1. que

108~.. ~08 a1llefttaran __~edet~ 80-

1IL-e el rdW1 mesa_- _la teoba 4a5a. LOe .fuer.s por eontro­

1u el aIü. "'0 tal "-lea .._~ résu1tados, _ti.fete-

"loS. ~. ta1ta le oontil'e1. 8ñN.1a 114uMez 4el e18tema bancario

tul' mqr~'~ 4U8 se ob8ervaranloal!r.J1tes, • 1nclu-
.-

• en dard- 108 ~··10_ Mspotaftlft ._1etalMníte file 41ftoU
. .

691t&r q", S.~ - e1.1,(MI 'a3~ per114icOs. ebe4ee1e.n.do

1arlW a _so-. "1cNt ._~mlentos.cN41U'" ... 4. los

preS_•••'

La~. la .......0 Cl- el 1IIlh4do' ,mi. eftab para contro­

lar e1.elU.·'1IaDaIr1o .. _ .....10 _:la'fUente, ea deo1r, 8\ '

la .,.ta de les ......... d• ..abJ'taui&n 40 10841.t1mo8 t1f.Woio

• -:e1 OIftWOl ..uUdo .H ap1l.o&.~te .80bN 1Ae 'Opera-
- .

c1on•...Gez.•pODI:I__ 481 __ oentIal Y -.l!ante requisitos

de --3. -
Sttea.b1eOs-on __~es I:~g1na1e8 elnadoa' por 10 ~u1.&r8Upe-

n .... al !1~~:. 'OQft 4t1 tlu!ea~ oua1qUler nue. llqu:1doz ex­

0-8alft quo' p..I!!.oft,a¡JQitocer t\ Oaua de ltt11trael o1lO8" ,7 de ctI1ou-
.. ~ " .

1•• ' orr&naoe. Por enca3. marginal so entlcin4e el que .. aplica al

/~I I



111crOr»nto fUttu'O' 4e 19a··ttep&s1t08 ala 'vis~ta, POr 10 oom&1 al in­

crcento qU0 se ~g1A:rail.lleil1a__a d.Mpu&a deemp1sntArse W1

P1'O~de ..tab~

Ot,ra oardert.~'ciom&t el.' 1& pra11tica ared1tUlia en 10$ progra-
. .

ras de estaN1Ssaoi&n,,"18- en _ ..... oon.1a hab1tUl11"dema..'Xla
. ,

al, banco .0e.n1a-e.1 4e que1"J.raMte b808Id4•• di_tintas de las de

capital. d.~~o.e- .. .rtaJ,o an.~1Gbte. uta de la cauaa

mL~ «. ~·'.Aealriea Lau.naba~o en la

_c~ da ~S.~ar"""d_.".p:1W t130 m~~nte la 00."1­

oes1&t.poI' e1.8Inoo c.wal.~_ •108 Ienaos A8l'lcolas, .

1n4tW~. ld.~ y •• '-n•• aubaanan40 as! 1& t'a.1ta

de _.-...do •• __.... !amld.1n q"'1n418a4o que 1& capaci-

dod. del, IUoo 0eDV&1 ..para~ __,d..s es rJUT ll1ütada

'!!, si tal 1n.stltUoi&n 3D h1c1era -in ...,&s.tu vigilante,ne­

va:rla al~ El la 1&tI1ao1~ 7 oa.~ peatJuiclo al deaarJlOllo e­

oon&a1«):_

Aa/. 10 reeo.noe1eron a t1ne8 de 1& dttca4atle J.oa ve1ilte, lospafsos

hoy mfsd..-ro,1.1adoa.

El r~."de .1Ja11ml••1n1Mts1. de!_"1St.- banca,r10

(ballCOS que aeeptan depla1_ ...-r:loa)., __ oentribUlr en for-

ma 1IapOJl't8.n1lea.1U1n~ sin·......... iAftac., ha llevado

a1 kmo do' QJ'1 • ..-.~. de~.Sa~lcanoe la come-
• , 11-'-" ;,,:.~

ldAJft01a4~ J&Nblb_ 1& 00DetNI1&n de _'- a mediano 'Y larCo

plazo por el ~. oe.val.

n~fJ· M'lb1er'91

11~ 01 ln'OCG80 da l~laólcSn,los países t1onen.:t~.dcncL.'\ ti incurrir



·s

en una po1fUoade. restrieo101lQs oamb1a:rias ':1 dél com01"cio para 110.'

~ trente al ~b1__ de los ¡ngoaextemoa.

cano laes\rUCtura 4e J.ost1¡:eedeaamblo no se ajusta al rltrlO (le

" la 1nf1aci&n y los tiPOS promedio apllcados a la 1nportaC10l1Y a

1& exportao1&n son en muchos casos~t la moneda !Jacional ha

llegado a estar _~\Vtda. Aclamis, •• han puesto en lftct1ca

a1stGtW1s .... oompJ.e3os do tipo:¡ de dUbio md1.~p1e~ con 1a. t1na11­

48d4e ooneUSarlas roe.ltAadoa econ&m1cQ_COIl las ¡rea1onoS: e3al~-
. ~

ellas por~ soc1a1escomeU40ros que ~etande!l una mayor lJar-

u.ci~ enG1 prc4Ucto tk\cicDll.

A tal. de medidas etrlcaoes~ baGar ftento 'a la 1nflac.1~:rl in-

t __• el ooni;ro1 4. ouabl.oha conduc1do 1UeV1tab1erJonto ala quie­

bra, os decir. n1 agotA\t1.1orltode las reservas tntQrlJac1onalos, a

la ,&..dida de ca~ p;u~ obtebOr .&tito extomo y a la inpo­

s1b1] idad de culJJtÜlas lmpor1ta_01lOS ool"r1ontes (~~ bod1garlOs

para aMBior las Jl9C881da4os de bi011es de capital de unt\ OCOJlor:J!a

en C1'8C1u4en~)toonel ·PNt1ucto de exportaciones docroc1ClltOS.

G1lJ.IIge, por ~, tanto, untl reaccd.&n contra controles deoamb1os, re­

OO11OCl~e qu.ool ¡stOgreso G00l14mtco 1'e<1u1ero la restauración de

una estructura. oambSal'lareaaata, oapiz de Porrd.t1r la divors1t1­

eaol&n y el~to deJas ~1oneá neeoauñas ¡liara UM.

econorda en· e:or&n:Ij.&a....'

Para dosOl:lpeíir2r estaa '. el 818turaa .mb1ar1o debo ov~;,.U'

libre 4e deo181oneSgu'berlDnontalos tirb1tranu 7 ftUlCioMr {le tal

modo que~ la1nvers1-S11 a largo plnzocnlas WUStrias elo

L":pOrtao1~n.

3asandose alllao:{per1en.c1n fi11.~lC1era ~"lLl1a~, 109 pa.fsos 1:do!11)¡"o:!



·del F.11.:t •• 4, acue1'do'OOft SU Comerc1o COl18t1·tut1vo:. reconocie­

ran que~.a1~o .~ y a~ uno 4e los lldses

perteneo1en'os.·a1 F~4.1.t un tipo 4e caab1~ n.~o que oquillbra­

ra loa costos' '8 precdo8 '1Dtemoa .,eatenoe y so aplicara a to­

das las ~co1~GacaDb~s.

·Lu 41t1maa ret01'lQa.~~.~~s eA .&mh1cn LaUna

se bL'1 oriGnttldo hacia el ola3e"" .'-""0 pOr' el aenc1onado

Oo~; fJ'.1peG, ania 18 d1t1d~ 4e 4"'~ qul tipo de

oar.lbio 8~ipropta4<> en ".'" .1~&nW1ao1o.naria, u!oor.o

ante la aUuou1tad 40 eat1má:r~... poala los:rar la oatabi-
.'. .

lJAad de la moneda, de 108 salarios :r 4e losproo1oa,.los paI-

ses lat1l1OllSerte&nOS. han ca..-o ooJlV8Dlente adoptar '01818­

tetla do tipos t1ucttantes 4e CfItlb18 durante el perlado de QtG.DS1­

01&n, basta<tue se realice lnte~te el p.roodo de recont~

cs.&nt~ :¡ d.oo~&n de 1&' onab1Udatl econ&d.ca.

La retorna. oamb1ar1asquc~ MDJD;pIllwlo a .. :Loe pro~sdo es­

tab1l1zao1c!n, 4'unqUB 41st1btaB en 4~e.oada l'lQ.tSt han~

do carac:tartst1oas SGMjant_. "iendo .COlát _ellas el· prop&s1-

to de oUt11n!lr por cooploto la.. rea1il'1cc1Onestireotas sobre loi;
lit, ~', •

oanlblos Y' 0100r*c1o. '8 de estab1ec8l',··c~.un_r-

eado Ubre de .oa.ndtlos. drl que OÓne11oae pretetda exc1\\1r·la

1ntc-venc1_ rfCUltrdora 4el1:anco Centa1.

In 11&8 operaciones oteot19U ael --.do Ubre, el llaneo Oeritral
~

1ntervl~. 00f10 CGF.tplW1or o vend.... 111ft 4JW1tu var1ao1anGS ex-

cea1Yas que~ de factores ~alOs, su 1ntorwno.1&n ha

astado 1nsp1rada por los pr1no1p1os. 'bÚ1oo8 de. no contrarre.tar

la terittonalt\ ~ntal d'el tleroado.

l/lit
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CorlOea olrdo,. el. osto.bloc1n1anto do ~cad()s.U~$ supcJnQ d1­

m1nar',toélos loOooa~"laa d.1reotossobroo1 oaJ1el'o10 y los ~gos.

Aa!, .. parte~. 'de .J.o8·prob~S dé aboUo1&s. 4e 1aS81­

__'á t1if.dJ4U1

CQotu d.e __taas~,-. ol:t11po1" de entre.. do 41Yiaaa, cñorga­

Id.ento 4e J.aAMDo:I.' ~~ pr<td.blÓ1onesde ~o1&n,

.......... te bpGl1;a.01&n Oto. Las pdcttoaa W Banco CQA

tl'&1 ¡aa.rt. ..... el. U:J:IO de '''b1o, ,.. _. ~ med.t.o cite oo¡..
, " .. .''''.

___ 441 .... deaan1d.e 11 O~~0ft98 de "1\·tnp"(·~.8.; JLt voj¡

.. ele 4t'dMs' al -'0 CentrAl ooa el. dereCho· do~ una

.an1ddat eqal"- ..·41...·,al ·1DSao tipo de oamlll. 4entro de -,
. ~ ,

.. pwfo4e 4.~.) ,.~ •..,.~o tar.11d.In en la~~ -do

108 --..

*1¡Qs~s -latav1U UwanOODlll1p.o1 abarllono 4. los oonvo-
. .

Al. ele pa&Ol'MJa~ ..... ...s.... de1 • ...-olo· In_mcio-
> .. ~ • Jf

Dal.

B1:lWattlC111J11Id ._:' 4e J.os~ - __- 4e 00IIeft10 r laGOS 4e ca-
~ .:

detel1.u..taai ...s.u. ...........b1G. en· UI1 s1BteDa 48· cambio
, .

U .... _u - ,tlU~_.
Tra~os 1u _idaa" .ptadaa, po:t:' ~autol'1da4es para lo~ar

o'bjfti.......tald.UiUrSAn 4. PNOs.o.. &e'tast1Cl11«ae f\teon ap1.1­

__8 -&1. 6a1d.w ele 1_ aeotar. ele k .GOOJDlf.a.
,~ , . '.

z.o.~ •• .IMtIR ..... dGl1\. encontruoalu metl11duS

~.'. 1& ......Jl..-t&n d. la "'lansa de ¡asos ". • Ja f)011­

uea ~bJ.ut1a _ ~.

¡)espu&s oQ!1814erarer30s el Mo_ ~dQndo henos observado

que los m&7ores ...tue.aos ostan difig~S ti roouc.1r loa d&r101t

de ~$supuesto.
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Anall~ ot~ aoctQres y la pOl!Uoa l'lQMtar1a. 'C0100 tL\L1­

b1&n 18 poJ..(tioa de' .Jal tr1Oe. '
__ BoU..,

b e1'oap~tuJ.o ":191. aoa ba~roter140al plah de eartsab111­

aot&n ap1l..-lo pe" el "~de lIerbIn 8u.e. 8uuo, A qu1&:t"

el Oongreao d. su pdj oto¡-c4,~ere. de ,~cta por un afío,

autorUardo ~1a'.bWocrl&na. ~_0&4e estabU1.Zao16n

'3 t1rmU. octnvntoa "OQn ~8~taSJIIaC1oDl1 • ., ~ran3eros·.

PoateZ'lorménté se~ tID tonao 4e eatalt~de 22"mUlo­

.,de4&1uos :f1Dlabdad08 '4e1 ~\e medoI

a) erld1to4ie tUsP81b!",*, ~Jata (Stand~.) ele1fomo 110­

ne~v~oI.ntorM01ona;L ,por 1" tdllO:l.08 de dolar..

b) er&1lto 48 eatab111.c1&n de S m1Uonesdo 410. oonc.l1408
• ¡;;.' ~

por '14T~ 4. ·tm.uti, f wa dorad&tt de 10 .1101188 4G dls.

,de la.r~~~e Oo~lMenae1ona1de '1m.UD. ~ el

Ub11» oa.m1d.ario el Go)IÍ.wno4eet.d1& e1.1tdAut' el s1ster.1adel

-0140 401t1e oti8a1 Y Ubre•

.. an'-.. sta'" da tU- .t'Ltip1es a la G1*1:ac1&n Y un ti­

po .00 de ~t.ae1&nt .". rea&.rgee a la 1mportac1&a, so 8118­

t1t~ por un .co...o li••,tl. tlpo de <*1btQ tfu1co.
&1 BanCo CJentnl ~;t134ba·t1poe4w_ ti. compra ., wnta. deter­

, mt~. con buGen G1. ~ento. oerr1ente •• 41,s... ., ... la

poal.,l4n de, 1M res8I'VUIn~.
"'" ~. ..'

.~ Loa Yao1m1ctoa PeaoJ1tG1'OS' 1a CorpOl'aQ161 Minera 'Y e1Ba.r!Co

tliMN•. tuv1eJton qut ,ve4er el ~ucto de, 8W1 ~oxportac1oDe8 nl

JJanooOOlltl'al'.
. .

Las lr.lpcJrmc10nes ete~t1l1das po1~ el Gob1(4~o pOr lasomprosas

/1//



. estatalestueron oontroJA4,&a por ,.~supuestode divisas t.1Sta-
'"' . '. .,.

bl.1doapdaoj.pio de cada aiio t1nano1ero. La oxcJ.uslSn de, las

4.S*denc1a8 del Gob1e:mo del meroa4o U'Pre, obGdec1& a 2tQCtor~:
. .

l)Stent1o e1 nas 1mpo»__~ 'de divisas del paÚ, la Col.

porao1&n. Ú1nora, hib1ae.e3erc1do 01 conuolde la po1fu~ camb1¡¡.

. rJA le babero tenido aoceso1l101ta<<1o al f~!ercado L1bN 4eCatlb1os.

2) So denat»,QOOft\1nQrt oJ_o. 00l1.'Wa1 sobre las transacciones

4. 41ftaas ele 'las empresas del Estado. m t1J'JO de oambt,o lograr!a

'au ,propio niYGl .eP ~s ~za.4~~0l40.
, ~

El JG,u 1td.ofa1 no PQZ'l1llul que~ por de1)aJo 4ell1 n1V~ rnf-
id.mo dete:rm1..... el cual 80 ft.,& <a'l Bs.,1.SOO por .&lar. Lara­

z&n ~ eata medida pu"a eliMinar el 4&t1e1t 4e la oepol'a01~n11i­

Ae:N. q\.le oonsutula larala4é la int1aciSn DQUv:1ana, se tomu-

1Uon con base '''UD Upo de cambio dé 1». 7.'OO~

Ba "OUO,$11 que dicho tipo Uopa a '_ niV011nter1Or' nl m1n1mo
, .

fijado. 1A) 'CorpOft.01&n H!nora .. encontrarla de n11G'ge en una PO-

810icSn done!taña '1 surgirla la ~o1&n.

In 29 de D1c1et~)1'<3 do 19J8. fue puesto en 'Y1geD<d.a el Plau, do os-
~

tald.ll..1&n '1 de~o del PNa:1dente ArtUl'O Prord1Z1. Bn lo

(l\M., 1'.pe<ña 'aJ. seotol' ,externo cont_pla~'l la ndOPOl&n de la.s 31..

gulen'.' ~jdas'

1:)-ImIta1Ae1&n •• UD mercado &d.COQ caoblOS. con tipo absoluta-

3eI1toUbre.

2).L1bora113ac1&n de QOll.t1'01oa direotos .de cor:tercio y do llagas l1let

ternao1onalas (e1:ln1na.o1&n ,do atoros, cupos do oxportn.c1&n. parv..1­

sos Y' prol.i1bic10ílOS de. exportnC101'1. otee ,) Tod.aslas 0p6r8.01011.00
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camb1ar1aS del Uob1etno}¡- sus organ1-.osa. bIt.rin directamente por

el me1'oo4o 11...··81n .'1nt~&n 401 D.C.¡l.A.

3)·BliDitWÁ!.4n de ~oab1~~

1f)-r~l Jlanoo ~1'a1 no·.aseguran t:lpesde oambioa.

S)-ResUlocl&a al J'.lIImÍ'.D .. w __telones C011 -'t1toa de pro-

~ a tr8108 elo A af10II :1 as de ·lOO 4laa.

• los post~a~9~...~-,,~pnua1es con

1&8 .me414aa _.~.

8. 4e011' .e11JlG'1OO4o bao d.·~ .1aJJ1I fúbo1Olaando, se e11m1­

DIl\HXl.•~bUA~.,·~ oont1DuaNn1a8 reetl'lCOiones

a las 1IIpetIld~.

Lu·· ftr1ao1onta GDMivas .. Gt1 mercado camb1arlo ---sen'- de f'~

'orea MmporaIt_. se tra1JU'on4e "~t··peN '81&1 contravenir la

tendencia del~

Pon.-1ormenté tlUaIde e1 Gobleao ~ ma sefitoetuaron 7 devaluo

el.... AbrU 7A¡o'- elo lf61t"Awt:L.a.pu... y D1elembre del~

l~ 4e 1966 " 4U'Nl\te el IOldAt1'no ..~. puíeCefta que 00 11Xl

, a prosttl'LÜ' ..' Upo d_ 1I8ll.'PJ&se1 9-3-1966 se rea].l~, otra dE

va'1.u&a, ....... ele .... en·ei.t.~. UD~o Ubre do eat1b1o¡;

•
Ea el aBo .19'a. J.a po1!1d.oa aemId.aMa •• manttMt sowela base do

comreft111S'ltdaA plata, .a,ts.poUft1tan,e.e oamblo que no tuvo otlcj

1110101188 a lo1tu'go de tolo el afio•
..

Las 41ferena1a8 ~tlC1élaS ent¡ts o:rel'tasy domlllrx1a. .de moneda extra!

jora tt1eran,.·.}a1.er'tLa.sd.irectaacmto por .el ~'e1. Danoo CGllua1. '.

.L:n1963,el r'r1ercado de Canbio tuvo la oara~.~or!st1oa,de un mov:L.l1icr
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to mt\y 8UP''!'101' al de anoe ·anteriores deb140al 1ncremento de :1as

oper.ra01cmeS 4e'''_G1&n, • 1fp)rtac14n._ lid tam1d.1n a loa··
~.., ..... 4e1........ ·dI4~Odel·.p1W.extran301'O.

SO .nunu' • ...taaon la ,..aUca de ~ioA .• \1ft Bar.co ·apro­
··p1a4ocleresenu.

In~ .C8rlVa1~ ....... _ MuS4lbrio en la Ye1ac1~n .

do __ • __• 4801'0 :1ti~.

~to ob~... et1?OU....· M"el aiiol. aeteotUí1' a1Btm&.8, tr.. ··ansace1o-
',. .

nes de oro QOh. a.uu.
La~ <Se ese metul1 .. el ·afio ......o ~_equ1va­

1eJlte 4e $ 'J1....~.
SA 1961+, el. secto1' ...no cont1.ntIa una ...o1ucsé t6Wtrab1e deb1-

~. .... ' . ' ' 01

40 a 1&4U'~ del~to ele ka «A-~o10n0s SObré las

1mportae1ohlll.
.' ..

Las NSenas 1nt Ota1..... del .Bar1oo'·CentraJ.ea este año

1.nor as 'd13".. 4e~.
. .

lln los años 1~., 196', noMo~ftJ'laN~d" eu. 1ae mll41das

adoptada-s :PC&'luautol'id8488~ aiioI.·an~ores. .'

-..'
Como ;yahab!waQlS est&14ecldO.a1 JleterirnOs,al __ aternot CO-

tlGl'lzar... CQft el 'I4I&n' 4e ..bW......1IOLlftA •• 19J6. In.

gob1emo 4ec1dl& equ11f,br~el ~~uptlGltto ~ct1ona1 pea lo cual

:1doptdon~.•

En e1~ a&J'C&'Old.". \180 de.'-' rd.11ones de d&1a.res

prcmm,1ontieS 4. la Cf,J'l:da do BB.UU., de .tlte .,ao se t1nanc1& un

~~ dol ~supnesto de 1991•.~ se aaopt~Ol'l. una sané de oed1­

(las pa.ra oquil1brarol ~.upuesto··entH lJs cualea se .destaaQJl:

a) LtM m.od1f1cací&de los .prococUm1~t~s presupU8sta.los a fin de



que el. H1n1ltro 4. fIaclerda .~~zaUD oontralozao:tootiyo de los

SfUltos. 481 IGb1_••

.b) Inolua1" en 1u operaciones 4e1 GOb1emo en su co~unto COl~

preaü-So los d4t$.01t8 ele 16\8-~ 4el. lJaWo.

o) .Estab1ecbd.ehto de naa1la so~ 1n prectucctAn m1nOra, e-

. qul~. al S ~ 48\ 1Wato .. GPCIt'taoioMS 1ÜM1'ales, a.

UI1 pncd.OtIuJ._~ó.~ ...., eo'iJre t)J. ;rroc1o má1.l1'.o

" graW1'la en un SO 11.
Po. ..~. el prdo del. EstañO 81.. el~ mUl-.lial :t\lera de 0,ea
~.. por Ub'ra, el. 1mpueatD doeadc'la a ··~centa'VOs por d&1ar ,s1

el preciO aubien a un dQ1ar ·porUlra. el ~~to tlscCL'1dela a

... centa'VOs mú, 10 centa-. (fqC "el GXCtdIOSObre 0,80).

d) Un aRAOe1 de aibanas cClh4ereoh08 ad valórm ;rZue vaftan entro

I ~ ':f 200 %80lare udcN10s de 1u.1o.
, '. . que.> AbeU.G1& del üat.. V1pnte 40 1mpuos'(:o a. la venta fUe' sus-

'\.

~úd4o. por un 1m;¡meato Sen.eral·4ol 2 ~ sobre artfculott da eensu-

mo, ~ " sobre _q1.d.DU*la *1 oqulpoJ ..S) %SObr, som.eto. de lUjo,

30 ;;,..-. antdoa üe 1u3o, 30_ sobro oanUnas ,. centros neo-

~ ~.

El eflUS111:1r1o de la CorporaQ:1&¡ H1!:t.e1'a !lo11v1ana (OOlJIBOL) 0U\10

4lfto1t~8~ ........ t!I1t4108Uba ... las.usas 40 la 111­

t1ao1&, laq)Ue& las GG'f.d,entoo I181idas.

1) Esta.ecd.m.1.$nw de UD preau.puut;o· ~1'iaado,·a1 que doblo.

aJustan. la COl'pano16a lu.nen.
2) Abo11()14.tt de1.~st.. 4. pulilerlA a precios :mbs1d1ados. Las

!ieroad.fn.s se 'Mndleran aprecio d" -.to agrac&ndola un 10 ~
. , '

,para gastO$ adln1n1strat1vos.

/Jf/
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3) RedUQc1&n de 111 __ de obra, de- 1a Corpect-ac1&nJ4111~ra a 6000

parsQDI8• ..JO'.t Ma.1o<40 UD. plan ele ~Ol&n .pu-a va..'1Ster1r tra

.j.... JI1Deroa a.UridIMles ..,.-fabl•••.
It) ,PNd,b1d.&t a la.~ .,u. ...... prletat10s en el

._anj-. a1n alftilaC1&l dA\ CchI~o NMtotJltJ. 4e'gstab111zac1ón.

14u 108 .añQ8. po8~t • 19J'l.e1.&Ob1emo ·etec1J1l una, po1ttletl

seleoU_ -·34 ..,.....é., a ... ~ &rnw81OMS~..

Ea .. a.iio. 19$881 4&tsol'···~ta1ea aproxlradamente do .

SI.oOO aj,l......,..•. ., .-J..p.1an de .nabSJ.1ao1&n J desan'Ollo

4<4 _ ••l4en.~.tntartader~r •• dltléd.",. sin ro-
o, •

<NI'r1ra la ftrJanCSAM.1&a 4e1 naneo·~. Aunque poster1~

_el aatea ~eubrl&1.000 1dl~84e ,.808.

a. H!U3,~ ... ao% 108 lUldoay éuo.· autos eorr1ente". ·Los

d.&1dta 4e~-,,.tata:Lee~ 0"__ 4e~ at.ncitSn

ent~ 1118 :.t1duadopCa4U t_ 1U a1gul_.-

a) Aeaen. de ~ 'fulr1tU,.fl~7"'-~- ele Bs.As. en

b) La ~d. o_a de 108te~ •• Hl~o en .. 1S %, a­

4....11...,. a~ .......... ',... ru&a1M, ,.. oona14erar­

108 ~_Ueqo.d.coá.

Las tuUU e.tlotnou .b8e1"VJl!loa _-..anto del S'O';' eon laf1­

nal1da4 de-1ograr ... 1npeaoa.

e) Loa ~W"4. 10. derivado. del~ tue.ronala8J1tad. en

1m 200 ~.

j~10 que rea'PGCta en lapo1ft1oat de sttbsldios sedOC1d1Ó, 110 o­

torga,rios, ni. al eonsune ni a la produoc1&n.
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'Los' ingr.-oa· CO~~«ttesl' se' l~CIlIMl1~ tJ)r ~pt1esto$a !a mi­

__Un (,* _ala .,-o:la· ...!001.. ,. 10% pea los de eannd,e.
.,. • ' < • >

:L-ta). Los NtarIOl a la ~tac1&n'OS~lánentro 300 ~ '(sobre

lU'tiot.11oS ~.) Y"'- ,.. PI'OIIuoou ~~aoturados.M.'" se ostablec1& tia nue". *'1Ml•• 8óbrolos de%'!vades do1

petr&1eo.

Por Ú1tir!» el Oob1'~UlUt&t1as00A\ñla101ones bao1a 108 ontes

BU_amos 1 ema.r& UDa sen. u. ..~ edDainiatrativas para u.tla

met)or peroepc1&n d. los~.

ia lo. 8f1OfJ s1b~es a 19.. los ......... te11d1tnt_ a JJ.m1tu

e1·4It101t ~ata1, 1'U.eron,1os .igu_~.s t
AiA.J.96Q1

LJJa1tac1&n 'del 41t101t • ,CU1a'1r 0Qa or6I.ite> del st.ter.ul 'ba.ncar10

• U.700JQ1UQnes de pesos. Se ~Rtarla eA 1961 de ~Sm1n.~r el ti·

MnOlam1énto ~:t.o ~. el' dlts.cd.t.

AiI..J.SA'
, . 1U.n.noo C~ DO~. eld4a.«I;t de:I.., Gob1f1J,'11O l'Iac1onal,

suvo JMd1~ :La utU:1_.&n4e un lIaJ4o'd.e... 3.,/00 millones 11<

uUU,Adoa - 1960•.....'
s. 'Va__ de acto,. _"8 .nsti__• para N4uc1r el d'fiolt

JlN8upwtl·~.

la..IS61 ... ...1;1 de ~'bI&.r el. pr;t4JllUI)U.eS• .-llanta abttentos dl

.... .,WUV•••¡t18 tie,poñergaron. p1aQea de lav'lrs.1ón. , '

.......8 lafl mod14aa e40p\a44s.~. de 1acua1es J1l hablan OJ

trado onV'ipnc1n ~ 19S'1'
~l f..umento en al. prooio (lela natu.•.



b) ereacl&n de .un. naovoiapue_to al ),; de la producc1~n

~peouaña.

e) L'1.Ortn8l1to de a1.~1mpue8toe·¡ara oJ.evar los r-.. .

CJtlftOSt por e3-Plo* Xap:aesto a cigarrillos', lubri- :

cant.'.·,_w.
d) Irlorcc., •.1atJ _ita ,~:1U.,_>~. I*'eolo' M1 gas.

t)A\llQnto 8\ «L..... 4etaritas e1~_ y trans-

:PC'Z''- au~. Xa ~1&ri 4. ,... neldos y PeA

11.... el __.p&iu.eo. í01o·s.10gr0 cm parte.

Dad. 199f. .• ,unto de 1966••~ .. ..,. de meI1daa ad­

Jdft1atJ-at;1.... para UD ~ento "el·· J)lJe,uPtMB-~.

Atl.... se moI1t1c&1a .C&\1la~, (Art.a.t), del Banco Central

..,... otor~ é1ortat1al.~al .t1bane1am.i-to 4e1 d&t101t

JrN8UptI8Iw.:L.

Se' Ra_!a doUmttar ,,1oII',:'.atmen.,s 4_ aa3'~08 en el sector p$.

, 'b1J.IO • Qft 1~ 1'. l1ll 101 e~_ fUturos •• 1l'~la. a la o­

m181&n4. tltulU 1 banDa 11ft. ~qar Jos 44ft.e1tsde preDt\pUoS.

to.
. .'

Durante el 06b1eJ'DD del PrteejAente 0nga.QSa' s. &Jlt\POiaron ooélidas

1*1'&~ al. 44ttát ........WJ. n4Ud.... las pbdldas de

~....w.a (,..~._.)...~ dec1d1da-

..... eldlfto1' f1~t puaU~ ,....... a ....ear en la.

modern1ati4n «- las~~s.~..~~ ·oontt·n la

W1ac1&ndebe ser !*'te do 181 ptOO.-a eeon&u.oe, aegun. se nfirmo

/11/1
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11m. este easc no"80~u.ra 4esqregao1&n por pala. ya (1m
.;: ~ I

'las polfticaa JaOAeial-ia8 '1 4e, '.~r~adas por 108 tite-

..entes rnfa- guulaalJutaftt;e ai,IIIJ1Stua..

b el CtUlpO ...1tlc10 !lemoa o~o qUe cuandQ· c1ste la s.­

pl1cac1&n de un~ 40 eatabWJsacl&n.. aparecen reatr1cc1Q.

nea c'U.spuo.. par 4t1... amco~. utmlSl'JM> la GI181&n mone-
~ .';,

ta.r1a po aJua'tia ...en.,. pnft.~s queutrapre resultan

nte110res a 101 q.. atsda .,..".....1JIa •.~ o G&fUor-

.. oo....'os btllzaol61.

Las actl1'ida4u 4 nto~ tut\ti61lilU-.1Onoa.

,.. Últ1nlo las tasas de ._ti" J.td.mo. 80h aumen'Was y en

'la cui total·M- 4e 1QI.. _.

Los awnent08 48 '.'an..tulbt" tratan4e f!IU1teJl8rsetantnao (10

01........ tljados en el pro..... de NtabW..c1&A, ada:nls

.• el aGOtar~_ en 00Ul........ ha -.'tad.o4. ~e1arlos

duran_e un .-Iedo 4e~lI84fI.

la. &xlto de ..rtaJOÍt-..~ d.epend. ~'bueaa 11841da do

2 taotoNa.

a.,) 'Tipo d_ CIe"'-no ~que -jecuta el P1'O~-' o ~ es:tuerzos

ele "M.li_.1tb
Ji

'b) Grado ... epad.sacd.&n del~tc .....ro .. el. lXl!S.

At!W1.ode1 e3~ r..-.rdar 1& actitul de1oaa1M1ca-

_011, m1nerfM de Dol19la __ e1P1'O~de estahlUzao1'n del PIu

s14enté 811es Guaso ,. tub1_ laS 1DIm..ttat., obr.tlJ en la ItepÚ­

bl1ca llrgent1\1El cm 19~-60.

t; ....~.m"'~"1



Bntrelas medidas ad,optadas lx:tr las autorit~(los tterece dosta..

oarse la ie:r ,de' .t1Ir1ulós n~1e8 .4e1 BraaUcIeJ. 3-6-6" que

CCIDOtde.~dM. -J"MS que elen ~pOyO • 1& pOlttica· de

eatabSl1-.cl&a clG1 _Id..... JI8D*-denllo"-prec108 estableS o"

......tIndo1oa ~~. el afio 1"'.
DunÁte _ ..afio·~ -JII'........ importantes del p:da. casi

~.,OOO 88,~ a __:esq~ «e utab111la01&n wlUQta-

r!a, te las 4Q·aector iJIIustda1. COIIlIl'ftII4;18{Jdo,.
. .

1&'~dat la JIeOIlnioa , la 1rJ4uatna qufada. 1&

teztU., 1&~tl_ tIMIu las empresas maA'tu- .

91.. 8WI JIl'fJOl08.tabll1adOlJ a 101I1;1:"le8 4e enero-teb1'e­

ft de 196'. &'ftU1 ....... 4eeUas obW.Yiwo.n \1I'l NaJU8te a. pre­

elGa hUta e1 ·lf $ "S en a1g1DJfl .... algo ·!fIla __08 en au- .

lientos CGIIlJlN'-'Q8 d4t''- _a1ioa.
Los beftet1c1oa 4e la ley."'" _ J4a atp1entut

l Q ) • el ej~ «e 1966. el~ • 1tM1 r&ti.tos ao-f)

las~•• .." ftdUtlld.4o 4e tal * a un .~.

20' r:D.el·utaO fl3C'Oiot• ..,...... '8111apue1Jto. ~s Ñl1­

toa 1& Na" Plft ata. el ~ten1mleDto481 caplt.&l:

c1rouJ..ante.

3Q) &1 ilqtUesto .ld4. _t»:ae el .N9aldo del aet1., .. 1.96'. se

,~ lid" • UD ~.

I+Q) Lu ...... ..ea 4e1 -p1tal soC1a.l registrado, anta s

lItdeto a -- 'ouga 1\8081 4e1 30% quetland1~ de este
, .

v1lNto (lJIpuuto)

1//
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. an 196~t ~ Pft»PalDa monetanO. all&UA14.ue en a.f1oI ant~.St

t\lft c-. .'~.U.S~pa.1.U.ao--' ~ ..tabU1dad .•neta-.

r-k ·tInto- ·*1OJdea .J.nteme otan.e. ·.4lXtano :l·_par·.

la ... el _ld11:wlo ti. la lII1ana. b, PasQa.

1962 • el~.--.•• en 9,1.\0 el go1d.emo· no rocun'l&

a1 Banoo c.\IíI1 ~'..··· .......s••

Den.. deo. .,PI!o"- de-~~..... Jit,ra..~ do, 1962, de1»mos

cttq'el.~ ~). -'-.tto '0Qn el FOldo.·)!onetar1o

Iat.naCIL.-1 _ fA· ca tew.o.

mate~ de __n_ u-. 1.nea a4101onaJ.. de re,o,r-

vas que se1.-__taa..-o.tWlJaante~ dtJ1W:lIt "'14114_ tra~

al.rk8,4e la Da1aD.?ta .4e PqoB, -..,k,t1nal1dad .de .,.eeuar el

.&tito ,...10 ......te r.-.. en Su aagnltu&l eon loS

NClueftJdentoa 4ta1 de8a1'7011o PNllIQ\lw.

He __tan'te. 110 ha'*' 1'oHU-~". á1 Buce·~'~l Pre-ul$es to

rara 1962, a'ft-Oj& .. 4~C._QO*f..ctebidoal ~. 1n#uo;r

a UD 1't1eftG ibo~_'d~ _toa.
: ~ Jr"

La f1118.-taoiAln 4e1'''olt .tuI oUbi--·" ~... WOP!os, a-
" -

11000ro 1ntunoe,
, .

.. Uo_oa.·~a1g\mU MeUdaaáe ~OI'. tnbUtad." para .
~,

a'hD1.e1"~ de J..- _atoa "'008 ~mt••
11 .....~ eon _v._tl.la )Il'1raeft\ ·~uda' ara\1'.el. CaD-

sej,~ •.~ .,. Soetal •••1111..... MlJl00, ...
. . . , .1&-' '* p1Mt., E.m. 001a,...... ,oan lud1...wsudeper3deno1as

"de 1& IIdJa1n1strac1&D .Pt!bu-. •• DiíI~ Boon&n1oo '1 Oocial. t

Fa los, 10 dos ~~s; ene p1a,n tul etlve~o al Secrete

./////



Geneft1 de la O..... , e¡', ·19 t'-Oo'ubro de 1962.
.. ,,~ J

an, ese., Jd.-o:ailo 8e. Pl'ORIa1p \UlDto.Lctv (1a..220), por el que se

oonñtture,_ wt..~l 4. P1ardt1caa1.&.

De 4I8ta ."...: el _c_ 4eot41&lmente JC el .mltO de una

Of~.01&rt~ 4e1 MuJo 4e..,..,..u.o eoenIm1co ,. Social•
• ' • . ' 1

an el aiio lt63• .,. .nco a.tn1~... su po1ftJ.aa 4. 8.tab1-

114ac1~, • __--,~ta:1-nte-1

10)~...~ de .&ti. neto a.,t1nI4ó al Gob1ern

,2Q) , IdlMatIde . ,DanQ08· OO8I'fC1ant • ., de toraerlto.

3'1) n'MUlac1&a de1as "!lUl81•• de ....~. 481 81.~.ti'.a

'-1'01&1j~ (29 _).

mnl~t no le rtts1ava.n en·al. -- q. tatMos ftt1antGa de CODo

.......11.... ooaf4m~ 0Qb lled14ae s1m11aroea afiDe aBter1oros.

1ln 19H• .. ftIIl..~· p:aluea a.e ftIII3-.......\llJQe.tarlo, ba­

sada 'rt!lllament.a].nte'en la redueC1&a de eutea, _JT1erltee.

J:,a apana." cia. a&uto oo"'1a1 lIlpu1.a& á1 Banco Central a ele­

var -los _~. ~,. at'l1ofoml..cta•.

el lIftl~deBataldU.c1&n de' PuaI\8Y4e los· años

1976 - 19~, pues ot.reoe aspecto. 1ateresantes ,. adema,~reaen hQ

ber logrado reSUJ.ta40s posltl__•

E11DUoe de oosto de Yi4a aumento en ese peJ'laclo maa él. un ~O ~ y

los sa1u1os mtn1raos_ 110 ".
CorlO nos ret'«t'1romOs lIOlamante en -te capitulo a Para.¡uay, 1nclu.1:

ro.t108 refeNJ1CJ1as nosolamento aonetár1as, fl1riD tulbl&n oconc5micas

/11//
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. '

paa destaC3.r las Pll"leuJ.arldades propias 401 pafs.

Despu&S .4é alaU~·81 plan ele estab111zaciM"1nclu1re&nos la

s1tuao1&n en los af&OS postér1".

ter!lOS.
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Pa¡"Qgu&y <m~r& .. la .g1'a!'l ~e:'1"a delS6;-lB70. ftll84e ella

tíO_] mente d.\t'UIilo, Já ... á~·por la' JOb\aC:L&n Para-

~ "est~ - O1tft.aque~.~. 81·' (SS %7 80 ••

Hubo 210.000 8O~.,s.~_, ae los ...... -';.000 ..an hom-

bres y e1 .-,-~"f ASiíOa. S1~' ~.•e ··b-tabi­

Udadpo1(t1C4l intcam y f1~. 1&.~ del Cbaao de

1932-193S. . .

La bitltorla~.DGl_.dei.~ le~ por

1& ~:ta 4... poJl~ .4.~
, .

11 tfn1QO pe104o4e~~oo .44. ~8nc1.a en .

. los 11~ cs._ afloa f'Qe el~· d.-la $e¡tUda CUIrft '1'11;l

c.U&1•.

B1 codo' ... :a-. 'f:1da • Me,-.. (1938-19\6), aUMftt& aproXi-

~e 1.5 .~."" __•
La tucrte d......,iA14e __.,. ~:l08 • ,esto per!-

Qdo P0l'ldW !DIUltGne ._bJ,•. el Upo a. .-b10 a 3,06~a.t\1

es 'por a_'"
Las ooq¡or~1.OJ1GS tU'URles~ t.1 V1p1e en voltaen f al

cu4drup1e en..a1or, pUIAD40 de d1e. '1a11IOUa· en 1938, a dls.

2'l'm1l3,on,ea. en 19't6.
'*r.u terdeD01u oUdal-_ deoft) ,,11v1aas.aUmentaron 4e <Us.

no.OOO aU JdlJ ODaS. '

Al tin de laSelW'da Quera I~1a1t el~" tue perd1en

40 !apetu, ••»UI- aG.. 1910 se 1nl<dI UD _lodo 4e ln.t'1.t.G1&n.1
.. -i;:' ' t

estaao&.tUelltoeeo.n&nioo.liII 1~19",· 01. co~to de 1a Vida Im-

ment8 ~te ~, la .~. ama1 cle1nf'lacié os~ doJ. 26 al

//1//
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1,7 ;,:;.

lUsist_ .~b1&no.•• dcrt.s.&,puan4o de tU'l tt;po fn1co de

3.06~"..~. ,,_nVo108 ooaploj., con tipos pa:ra
~, 1

1& ~taei. q~"""~4e21 .;'S~e. ,. 4ea a 60

por. 4&1u.-,. J'ft1a.~••

Lap~ ..~~,.~ 0000 ,de 1& proilueelón'ap,-, .aubla ...... 19;0 a<.) .. 19S~ el •• la !JXlus- .

uia bajaba 4e 100'" 92 ,. .,.' d•. la ,......~ta de 100 a

,91.
~. "

La l».l:mtIa,detagass.4et~ durante el ~odo. A f'1nes de

19;5lu re.... de 41a. 'U tdJ1CU\GSt~. a_ante la

CUeft'a, utabUl agotadas ...

El vo~'de1aapalltaelon. '''.'411& 4tft.n'te 1a 1bt1ac1&n.
j, :

La 1nt1ac1&n en ~.,"ea"l"'J -,...fOOMa IJQ,..=.la

8PU81&n ..__ 4e ........ a1 MOtoit)l'.11f'a4G, e1seotor p4-
.b11ce 8e~ .,.1 ea equUl__• ·O.,eausa. 4e -Sl'Ú 1mPQr-

, tano1atue 81 l'tdfJHU8nto ...__• aa PeaOo "'H1.~ s1lJtoma

banoa1'10 que attoeQU&. 693"Já)l..... ~··-¡9';,
Ooa &71M&dGl 818t__ .-biRlo,' f4 J1I!'éSu.pa8. "el Gob1ert20 se

eqUU11J!'& CODO~4e • ~io ..~ la 1'ot'm
»" ,.

d. un tipo de aa'bio ftYQRbl..21 J'UU'&Il;f. PD' ~f apUcado

a loa gutos 4t!t1 101)1•• ea ,81 ,_~:8J'C). 'rM1b1endo ?O mulo-

118s d.~.. Gl'lU'SI...... 4el BAnco~ poi' ooncePto de

las operac1ea_ del sutenaoarlb1ario.

Las dtWW14as del. sector ~lao al·B.neo~ fueren.

Pl'ótamos por·UbN SO tdllonesde:guaran.(_ en 1955, sumn desti­

nadaa obras pa!bJ.1cas; ~&8~apara ft.nanC1ar lost'l&f1cit; de
, -,. e



~ d. las lbpÍaesas deli8Wo•

.U1J 19:J?, el ...... C":rd aUMBtc5 ·<lt'1ea81..100» suaP!4stalJo.
al Sec't;«tt prt...to,se &IU'da, 4e1 ...t., oe.'bJaIt1o 7 de su pro­

p10 POd«r ele ....&a,.¡JIN~~ recmrsoa al ROtor privado

la .-r parte M loe _&t1.s •• 4...., • la ,oonst1'U801&n,tal' .

~.4~ la~..i& de~ ele 1& produc­

o1&n ae ""'.C!1aII&8 El la~&n cíe ViY1end.as•

.....t ....~c_~ona.r1e el ,"grama ·de 1h-

venton•..,.. .1'"...d_ r1 mW._ d.. ~est

equ1ft1enu a 418. ~300.000. . GIl to1Sal.ulte por el .IJe.n.-

.C.ntJl&1.

La ~'aaesl. 4e1.ltito·'Y1a pq1t.,.~ tuVifL.

1'011. ruIa,.dé "->"~J.\e.~ .... re8\lltM1OS etoatito­

.-os oOnsl.u.c._ ..tf~ de 1oeNCtlnOS d..t1.nados a

1l'Ift1'.110n0_)IIf04U.cJU.VQS 7 e1.4etel'lOro· de la.lana 'de pagos.

De Ml'ltllrdo .. ti. ~c1a~~ _tonoos cd,StOl....

te, 108 1n8M8fM PfO~errtea de~o-e seentnga1*n 0­

bllga~" t1 !Ianoo~ a tj.pOs ...~OSt se

'ItltnI.t~ eJl81 ......: oI'1Oia1 a ti;" ertect1vos .La depreciados.

DlebAs, '~ '111'04~ al aa-o QenUtal 1.ttl11dac18. por

366 m1210Ms 4e~8 en 19,1. '~'<L. 4_11». ~Qlct. 1nwo'J'tiaei6l ' ...~oa a1l1a&"l.CO,
.,. .

170mU1 .e-••~'. 1Idf..e1ca&1.., rel1strWlo-

•• un& ·4~ .e:a. CIIrfIl.,~ •• 108 aectores

IIrodueUvoa ha.kol ~10d.~tae1In '!I .tabalea eJ.

l1anoo Cflnba1. pt.Z'a SO~·_ 1"t4u'tJ'1bU!do de acuerdo eon $\.1 po-

1//11



.A t1l.8 4. 19,5, _"agotaron ,1oa~r8OUZ'1t•.,lecl1v1saB
1

del Para.

c:u-v. se~ •·.. orUb. .-td.arSA agtJIa. .

_. 81_01&0.1\14 1& qu..~ VÁ oaJ!lbj,o..de ~t1ca "1 en

__ de 1956. 11. "'1tue~ de laS priDlt.t.»t\1u autor14ades

.~ou.

La .......b.tal-1a de 19"•. -atuw 81D Yar1ai'1&n 1& ••truc­

tUN " •.. 4e1 S1aMa,t UD ......... 4ua1 'e _bios, ..to es

'UIl ~"ooftda1 '.PIP'&,'e1o~o":T ua ...... Ulare. ,Para
'el '_-.•• ,.cle'· -P1talel .T PQN\ 1aa 1nnaeol~ lnV181b1es. .

lU .1"'_~ .~ tiIlpUftel •.¡raft mdida. 8e~

81,~e .•"leo q. JlGAla. toma de 1tlpue':tell e1eva4oa 8C>-

, .bre' lal~"__s.
• ' - • ').' • '.o ~ ~ ~

r. "_a1Ift~~1. tue Mne111ot""!f1-_01.,·.1&~."1~.... _ de 21 a' 60 PG!' d~r.-_.s.' de .60. apttol alaa l!aJIacr_Cones y~taclo.nes,

sa1to • ~....~... ele antes- 8Wl't\ar1oa. ae tome't1o­

1'OD a _ ~IO .-m1Wtl"1o 4. 2f~.. por d&1d.

Se~ 'eJ.' eDntJte1" 4el. ooilereo " de Ct\t!lltloa en el. mecado

.oftoSA1.

LQ.. d'" ..,..~ _ 1ítc1.... este mftea40 se eteo'tua­

daD PDJl el """0 llbn, en el fta1. e1 tipo 4. cambio so de-

~. 'por. f4 11 ~.go 4e la CJte.ria. 1'. la~t 8111 in-

terr.-J.laéle1 Ce*e1•

• lotrmerno. ti. P'Old... utn'b& 4tn cont1'o1aJ' los inerementos

de la -.1s1&A monetaria que .. ~.tnban .O&4a af40 sin ningunA

cOOPJ1naC.16n.,-"

;:;1 1lQ)Jco Oelltl~ <.ptaba dools1ones rolativas .al er&11tosin

1/1/



ea1OUJ.U el vo1then •• exlJlU181&noH1i1t1(li.a qua cadadec1810n

1JflPUoula..- el ~ooto ...tar1o 4e .~ Qeo.j.s1o~.

Qon el r6'G 00C'd.1naJ.' la }lD1J1d.oa .....1a~ se es'tablece 1.\11.

prdUJN8no ~:Io .,. en Dartco Oontral, una eomls1&n eDOarga-

4a u ~'a1 DUGCtoriOao" la .ituaCl&n. per!&tieamento.

ElI*'e8~ram\&WOp;ut.1.9"'.1.1m1t& fJ1 ~to de 14 eP4...

a1&n 8110 ~ en· el priJlat .-.Io4Cl1 P2:'f1#aJQt,.

U .Oo1Id.C'ftO 00JUdI,.s .. dupula ·48 \1.l'l8.···a'ea4a de lntlacl&n,era

1apoa1b1e 1& *lMICd.la d.~ a un po1"c.ta.~. 1ntertor al

110' 1~ en $1.~~ año.

i1 prGd1.lpuuto ~1Q se ~",$Ob.re~ bao. de un ••onto

del ~.·cLl .1QgH~ 1~ena1 , 1m a\8Dtol.g181en los.precios•.

_to~:.m..¡S'

AJtstteW~_ a & ele que Nt1e3aae ti ere. d1récto

48 lam~ ele¡ t1pO 4t,..m\do apUoa'ble a loe. p.$toBdel

Go~_,d.a·V'·rI.~"pe4&:lar. pul a 60, oonsollda­

c1&n·61\ el· ~paes'to &le _ ..., 41.....0CJa0 resUltado un d&~l-

e, c1 t ftaoalde 111 J1l:\11.. de~eá.·

Di.cho 4"'~cit I\le. 8Q,jugtl4oen PIUl'e OCA el ·P"Klucto 40]. recargo

e._alaobre ~1onu__ eMnOial••

Ex1sUa. e1 ..'blaa.a. t1.tane1ar Gl'_:1me1'o •• 1M cuatro ~s

.del. progriua de.~a~ P'1' el' GobJ.erno.

Su csoate .. se .-t1ll& en ,00 Wlanea de ~"'t ele los

cua1ea219 IdJ·'''' - 6Ut&ñan - 19J6.

No e:dJst~ 1l1Yvd.OJ:1OS Pt!td1cas· ...... 19;6, ueem1e1'01'1 so-

~mente ~ ndllonos de gtaftn.!es en 195,.

m ::Wd.ste1!'10 de Haciendo. se neg& a HConoce.r responsabilidad

/111/;



PQ;r. el f'1ftanc1afd.ontoa. ·108 gastos 4e inftHl&n Pt!bl1Ctil. ·se tun­

daS». a.,q..... _ ...~~dé modo .,....... los &astos

or4!nalr1" Ota~W.,w:u.ho•• PAft ello 10. J...niZ'es.s co-

rrientes' '1'l'9 8 _loa 1IIpuestoIJe

Loa~c1.~!&n PI1bUca a.,*,fan t1naDoJA:r•• con PI'Ista­
mos a lar.. pluóf4l1·pr••upuenoÑlo JOdrla 1.ao.lu.U ~ servicio

de Ulee 4eu4aa.

!D..~ 4. ÍlW'eU&n~ •• reaol'V1& do 1& siguiente ma.

(ltUlona .• GtaaD!es)

~AI.I".~".
l)A\1Il8!lto .. 108 -'1"- ~OlOS netos

2) It·edescueatu al.:sistesa· l:Janoar10

3> 'lr~.-natatle te!lloe t4 Gob1erl;io· Central

4)·Pr..... en Ju .presas cle1BaWO

2) PrCstamos .¡lUa el. p,o~ de Ob1U Pttbu..
--1tQarJal&n t.o'-l

iIAt_ú ......
1) UUWad. __l4ar1aslWta4

2) D.... prftlo. a 11. u,.tao1&n
3) A11mento __ de loadeplatto,,4fL100ldemc
- , .

If,)' Otroll~

, wtal

Atunanto noto 'de la emuJAn raonetaria.

101.-

693-­

",.-
21.·
'i7.-

923.·

366••

170..-'

"..
¡az',-
693.­

230.-

1111/1'
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...-
-.-

-.- .

-.-

,100,.0

100.0·

- -.-

~
Cifras
Presa­

pue.stalQ$

- 1".0

.. 2'S.O

a.O.O

60.0

.. ?O.o

Pt.·,

73'.·9

·'~'26.·8

~,..~.

:)

101.~

-365.8
.. 1?0.~'6\,..

6It?9
ltJt.,
,21.4

as.S

A) SlmOIl. D~ C4M1lX0I
r, .. .1 l' 11 r., .. 'l.

.' ,

l-compras ne.a do:.4i~

2-DUeHl1G1a'oam~1aneta;

3..])ep&s1toa PNdoa el.~6b

B)

l~~to neto ,de or6Uto .del Doo.CMt&ta1

~P&S1tos del Dqo.aen~ en JA)a a....
3-Dép&atos te ree......~~

lt-Otros d_ttd~O$ ene1·Bco.C6l1t. •

e)

J.-Go1;Jl.nO oenVal
a)PÑtI_aos

b) ,:eJUStGNDCl1aat, de 41f~a•. ele
.-u '~~

~Camb10 _to d~ oduto de1 _.~,_
.. en't1cla4- Of:.da1.ea{átmento Q ~1IUltiQJ

, ,

3~1t08 .del.Qo~. ". lInt1t1adéS Oft.:oia-
les. . , 1..

~.. ~. 1Yrt... ~1O~;:).n..((~.'. t~.....Jú!IPI'Jf..... ... ,'-!)r"'l"'l...;q·&lJ

-.- '+9.0
229.1

1I11
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Q e.1An1olitoesenc.1al4a este pro~ :ru.c; .1Joo1;1trold~ Bco.

Ccuel al.,..-o2' l3l'i'9adq 'JI al Gobi..no. 0fI0 se 1nd1~ en el'

~to ISfDataltl.O. el aumen. netode1 cr&iito al s1ateoa

:a.noar~t se 1Wwfa al 100 m:J;tonM 4.~.
• y, I!-,

Batos 100 mI.1J·0I1.-~ ,&8111*I08" pOXt, SOCWNS de la 1IQono-

miar
AcrlCft13,;tura, __.ta, 1JIluBtnA y ~10.

La PId'h de es•.~.que .4ebfa rea,JJ.zuse en lJS6, se ro­

aajo 4e 219~ de~ del plan ang1Dal, a 110 ~­

11.or&d. suma que lO' t1rwao1arla Ya11ludo•• de UIla cuenta do

oo'bertNN de un -'-tamo 1ll-Qll11.eflo t. '-.o r.dUoJles te auarwcs
GUlFo pago H hablA ~,."'" 7e1. saldo can el aMU ~te da1.

~to~, en kSH8C'WU1 aetas del InsUtuto,de Pro-

vt81&n SoeÍal.

&1 aJ_te" 108tlJOlJ 40· oaabJ,o deter~:fa tm. alDe11to del

coMo 4e la V1da. ae uzl U-~.
El sel••~.1a~&n·d. 108 empleados, pd'bucos

.. UI11S ~... atWlllltaroG .. un 20 $ los sala.r1oa nfn1tnoa en

~ 108 8eOtoreI4e la ....ta. al ttepo de hacer•• etect~1­

va1a reto~ 'ClUt1d.a:l'1a.

r.a 'prtíIera fue '4el~ tuyo Ixl.to parc1a1'

La ~1&n de ..-1Os se rGduJo a. Wl poreen~e cercano al

prL,.ob3et,i.vo cJ.e¡'. Oot\1eDft.

l~a~ ..péab& »eduoir la 11'1t1ao1&n a 10-15 %en 1956. en eso a­

ilO sla.cto 4el. oosto do¡ la vida. fue del 13 %.

Das'p~de subir en un 16 ~~. <m el. prinor tr~~:strot hQCb.o que

ret1ej4 01 reajuste· d~ 108 tipos de oatlb10 y Q.Ul11cntos de ttüal"1o ,



(2')

la :t.ntJ.aci&1depr.....oslJ1f1US,84~ el. resto do 19J6 a .una ta..

sa annal del 8 }Z•.

Bl costo ... 114& aU1d.' \Ul 8 " acU'-l en. ~. p.r. trbes.t:re
~ ,

4.191'1, 08lI0 n8U1'-40 d_ ....tole1 ~'~ülo88a1arlostú-

.D1rzIos ':1 un, auman~ ,4a preo1Od .tal.... la A.rtC\11tUJ'á•

. * ·Los re8U1ta4011 ·4ela· )alansa a_o pacos no tuerOll ..ma108 a pesar de
, .

, una ··tea4ent.4aaave.d. preo108 ·.el méroado rJllr41a1 .~a las

expo1'_C1onesPluNl~.

no este 'P1'1mer~ la pOaic1&nneta de div1Ju aous& una me-

, Jora JaPortalrtef el ...ua4qa ,ae '1~. se d.~ 4- sentir i'as e­

t;•• a la 1nCaol&n de pnel.e 7 ••toa" lUeaportaclones al

tS,Jo 4. 60 auaraa!- )JO'l' cl41a:r. encont'~n nue,as ~oultades.

'Laex~ ae 1a -':1". JICJífle~,en19"....0en41& a 298 !!\i

. u.c.os de~, • aoUn oen la oa.tltidatl pro~a

.de 90 Jd1lQZl88.

D1.~ <Jeb.Vt.11'tl\U30 k tasa d. talPUUt1lDdel. cr4cu.tooonce­

4140 &..\ 818'- 'bancario de . te 'lOO mUlonesde gua­

ra,n!es en 19;;, a 2QIt ....Jlonn ea 195'6, ... ttttbw. canUdQd me

mtfs de'dos veo..~a la exJIDSi& PN~ade 100 miUe>­

nea de~. ¡wra tUAbo "8GCS'tor.

Las .ft8t.nzú.icaa~4._101'0t~nBanco Central

d1& al a.b~ '1:, de,....encr1•• ua.&U. _ 22lf m1110118. 4.

gtan.n!.... vis de 10 "pttt1V1."" 8:LmS13oaea.
A JM42ad08 le 19", ~. 81tuarJ~ ~tar1a ,,~ba4Cf'rJl18d.a. en

e~ primor trimestre" d.: ... afio. 01 8.\1ra$ntoaeto de la .uiÓn

tu& de1 2 7'.

//1/



En la .egundar-r'te del. progrt.U:Ja de- EGtabUl'Acl&n, doblan e.m-
~ \ '. J,

pllar.. loe puntos $Xp~atos en el~ ••140 poXt1 Com:J.,.

d&n Bs~1a1 pua. a1,ES.~\JU.od•.un '1PJge 11'-' datJaD1ario,

que 1áeIftMn 108' !~·4.~t··~p1cu1tUN.t Indus­

tria:., Oeerc10f '~'*30tJ.'._,el P1w14eIlte del Banco

Central.
,,'

Il11n.f'W!ae fU4 .PJQbII4o ". el CcmM~. Uac10Dal de OoOaUPae1Ó.n

Eqo~oat d1.ct t1'abliJo co1'.l8ia. 4e S 88OC~S~ eA 1aa q_ se

-.a1.ron el siatema ·-.m~t lU·iM4ltd....e41t1••• t1,-

oal, 'le '-108·7 ",1aa.·•.
"

Un nuavo lIUOiIdo 1111reabar_ba ~a w'·\s-.,..cf1ohe8 OUlbia-

!U8, se abo1l& .. slst.a 'ant..,de~08$~.:J)Qft.

Ua1I"'1M•.~a1Aa,~.. d.·..p1~ 11 iaUsaoo1o­

..~.-a.~,.1&~~&n y' HOU'gOD a ]a

~tlac1&r..

Se elstablee1uon ooUaaos.o.a .•..JIfJM~ dU_ent. _nedas 87.-

~.u~~ oen "-a~, -.no. oor.~te. y po- .

• io~~ del.~ CenDa1, ·cU.aIlc>.1Ianeo f13aM 41ar~
.¡ ", J ~ , 't .-mea".~ t1pof1 de~ 7' d1vJ.aa1 paR e.o:tresar a les Dancos

C~;'C1a1es. ~

Seore& UIl :tondo ü. eatabtlS.ol&t. .m~t~ con

er&utOll~... -.~.~.~. ·oonva .ato- ..1d1­

troe~~ ",1& QU8nta. de utab41i ZM'1&n -.r.11tiU1a la
, . ,

oual tuvo )Iri.cnt:l4ac1 ~b:N. 1as.~..s h.... pOr •.e1. Boo.Central.
• . . .' .~- - - • , j ~ ,

. ..
en .el ·m.....·~111rte.,·en la '1Iedt4a'neMAria para 'sn1lenGr ~

cobertura ett41s. 44100 ;;:. para. ;,tod.. J.O$ paSivos ostrn1l3eros

dol :ranclo.
1/11/



(31)

Se puso t1ti al oonopolJ.o Ü .vi.... de1 BarlOO Central t se auto­

raf a .~ 0GmSl'cd&18S:. oOlQt.'U1aS 7 'fCnd;erla.s, cOn dos 11-
41 ':~

m1tae1oneSI

1) liO .. P8ItdUl a .~ ·lJmcoG~a1tMa ve.n4er 41Y1sns a t~xw

m:IJJG.

2) Se Pa'ld.tl"1U ...~ (le cUYJ.Sa'" aentro de l!rutes

6stab1oc14CN1 por el .IIaDac>Contral.

Se reatableo1& 1a 1l--.4. CdlJOrtaoMaell ee.e1.irdtA"On las .llnne.'. !zIpc)rtaoUa, ...4teC).._ 1a-l_nte 1.1'bJ.'~, eon :La.

solva4ad do. que .1u~ a cÑI1\o, .."o'~ ses-
:'1 ' ~

41e¡"a d. 90 41a., :PUI... la entftga 404ocument08 4e _~

gu•• $e ~~Ia laa~~ .au.o Oentft1.
Lasim~ __u al. _ 4.60,& SS~. con a.l~r.A

glo al. ~........... p8J.'!04_JUha4U .~ 1& ad--. desl:iU&S

4. la "~OtI.1'Jl1ltUsaf.. -..ti... a un 1mpuesto C&l.'lb1arl0
, .

o~......"·idnu .·~"""'en\reld't1p08 'anteriores

.T el 'li1lO'tte ouabio 4e1 .......)i.'tft ....~ réCba· en .. las mal'-
. ,

~ tueand.~'pa¡r la ......

s. -tab1eo1& .. 1W'-al tota1 <lA PI'Ia--- e 1DtfW.lones, pa­

re.~ -, ~,~ .-a_- t\e1 -'ti. clel Buco Central,

a !Uluft1.~".al·a:I..Oanu4o -.19".
A t1ne. d. 1991._~ HY1aar1O. .. raantu\'O el reqUisito

<\een0a3o ~siPe",4e1,"'"••b18d40 .. IN. ele 19S6.

Al·~ la 81~'.ft8ca1••',.Ylrtt&undm.olt pre.upuoli,

WJ. 4.~te!OQ'm!12o.naa 4e~es 1ACl~ett1o el

efooto que habrlá dé tuer e1 'lluevo 'tiPO do cambfo sobre' los gaa

tos del Gobiarno. //1//
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Para llacer f]:t_'oen ona'repercuslcSn se adoptaron ereli¡,c1&n

oon 104~8 del Golt1e:rno. 1A8 si8UJ.entoa met\lw.
a) illplle.. 11 1& ftnta de¡ ].O a. $O.. artlculos 4. 1u.10.de

, . .

origen -01canal '1 ~ero,. ~ deaa16ft1lU' el ostableclrAen-

to de 1ritlultJ'tae ant,leoon&m1oa'l.

b) Il!lpuesto ~a1 de d1'O~1&ndell~tl*gada.roant.. del

_-.rque,elJlNducto del 0na1 •• aP3lo& de la slBUlente manera:

1) Ito ~.... ree.oJ.&n de la ·4ew1a a 00l'ta..Jt1Uo, e_ualda por

el C''''b1C'DO eon e1BaDeo Central por un toaJ.. de 1lt6mlJJDt*l

.e~.·

2) 60 " ¡ue9t-.. ¡JNtIl.JpUeata1ea, hasta que 1& daa del. Go-

b.1erno fÜeft.~. a .... P1aao y secua--". el 1Oet4.
En la esten de los 'PI'~los IUbaSA1ar1oa 1JIII.ft,¡JJ01u.ctosagr{co,.

laI1 t se _Ud. SU ap11oaol4a. ~1oB en casos n.ceaarl~

peN d__ 4e lkt.,,-ublel conlaestabUldad eOO~tI1ca

lrlt•• , ~._.

Re.pect~ .. loe salar1oa, la ~t1. a4o~ COD818't1' en~

.... 10& acoirtecd.Jden'b08 sin "_tud~~uste al e1 aumento

de la .,... a~ Aé 1& ntOJllZll aamblaru. !lit. "ca de,. _.
3D. la 811apa. de tNulo1ln 4.-1U -""Ole. d.e aambte a tan siste­

lna OUblario 11l.ire_ I'arQQllll'.__ el áJlO7O de un: 'OOJIRol0 ü.

S~-_ con el P.M.I,., .pc.wa 4U. ,.; IdUones :, un. ór&l1to de es­

tab111ao1&a. el8 la ~e801'erfa de a.UU.,J)O'Plgual cantidad.

Los recura_ d4 P.t!~!., podr!an ut~'1rse l1brenente. basta pea"
. ,

un t<>talde dls••lt n1llones Y.el resto 0Jl ontrezas. uensualos de

1///'



d&1are$~O.ooO~ P&n3UIW iAIYo que depender de: loa reo\u-_ dol'

F.J¡!.I. t JIU'a podeslt &W1r el JlUIaW o _ URlldoa.

Las ventas .taa 4e 41ft8a1,4al.»an8o OentnJ. en el',mercado U~
. .

bre en l. Ves lIt1maros lit'" a~.el'on..,"·a 4184 ad.'.lones.

Los gbto.~_. __~ .bN el FJt.X., _ ... perft>-

40' UOend:l.' " dls., 34,,' rdl101l88;-.

La dema.n4a. ftl".¡l." _"0 al ~.~. d8d11sa& clurante

1919.

ID. ,nueft~ H .l1Iü& aon ...PO ....1:d.o 4. 9; guarames
~ ~

, por c1&1ar,... 4eprea1.&~te paQJldo a ,1» _ lJDft._bre

a.. 1"'. ~·-"'JIl'W1 .... '....·"l'''t feeha que

.se dept-.l rala :IU"~ • '!O~ ,. 122 ,. d.u.'que 08·

su valor aot:Ua1.

0.'- MIa .... flIMJr.talla el. 1"",. 1& e$-.t4n 'del progra-

's d"estabilS.CIlá,·~.......o~, a .,..,. del &Ql48ntQ

4e tipoa d. 1IQOJ'~ le 60 • es. 110,~ »01' d&1ú,el

epsto .. 1& 'dta~ ... %,e1··tlumowiJlestre 4e 19~. en

1,,-a 1 19S9, CL ibOr~ .. Ubd." allt 7 9~.

Los.a1U1osreal_. 8 .• .-_ ._.48 .tab1lldad

re1aU_•.

, &1.~ ... oua'l:re .afi08 (19"'1"'). que abar04et plan esta-

bUlAd". ttl Al-.J.o drdtllQ 4860~_ por dÚo a

l6l,. Q1M, eN ~~ .f 1 eD8I'O •• 1960. Bn d. JdaJ¡o pe.

rlGdo, el tallo. 'CI81_i» ~.1a ".. ....mI•• J.It.8 a1·ftnal de
~ . - . ,

19;;, (19!n- 100), • 226 al~ 1959.

lU,. sal.t'l.r1o rdád.mo ........~~ anoaei 170 %en d1eho ~!~t oompa-

/1//



rado con ,__--te ~r1or'al fO: ';:401 ooato de la V14a.
• lO ..

B1. CJIbto del JUooCen;tNl. al .1st... .....,.10. qua lUJo.-
41& &"100 aUlOD8sd.,~ fII119S';. o .. ura ~1tSn

uta durante &1 .., del.1QO ,c, se Uldirl • 101 mSJ lones 4e

~tI en 19", a UDa 0114UJ1,.. usa'l" ......1 atl10neg de

guarwes en 19_ y .1959 .... 2S 'd31,on. ti. ruaranfe4.
El riPanos:tI!l1.ento M1;O: otorgadoPO:ile1 Banco.Cantl'al al 'seo-­

ter ülGcJ'td.c'DO~1& aap'JUJlonq de ~e.t en ,195'7

311 m1110aes ..."\ 19JI' ., 2U ai!]..,.. GA~9".

La G)Ja4a16n~a 4el~ 19J?-19S, .. -.ntu"fo a un
" . '" ", "nivel del 10 10 aBt_3.

:u !mi.. gfllG'ál4e.~á~, lItiI'de t ~12 (19%

• 100) & 109 en 19S6.pasanslo 'a 111- 19911 119 en 19S3, en

19S9 ba3'. 13;, lo q-~& 00D1id.0ne8 a"f''''lcasdGs~a­

vc)l"a)4es y~ cea8fba 4. ~Y' adoar.
mu.........*atlDlntcSdea 11'1.000 tonel.Ada. 'en 1955 a

21S.QOO tone1adu c'19S9.

ÁfII _ Ja _.'MI'11auoD ~ 'I'Olumen1 22.000 to-

_ladas." .19'" .'.000· tone1ai'aa 8l11~.

m __........'U,·•.', .~..~ con el eomreo1. 4ft 'unl&1' ndua-

~ con ArS-t:Saaconoe~. 1& .Ipoc;a d,. --J atuncnt& do;

1ó2.000 Ione1.atlas en 19S, a 229~OOO tone]a4a8,enl'~1·baj8 a

1.96.i1OO \oneladu '. 1'~. 8O.oootcme1adae "'en 1919.

La baja 4,' 1t,9 ....bid 'á 108 etectos dJtJ.'_~ ae estab1J.1.

zaol&n .Argentino sobre J,.a i.ndustr1a ... laoon~l&n,de ose IU



~sm3'Q;R~ Beeeontra1a estancada ha~ta 19,6, auoentó
~ .

401102 .. 19~f(i9JO. lOO), a 108 en 19f8. 41S1'1l1mV'& a 106 en

19'9.

Un los cn.tro años ele apUeaeiln c1el programa 4e es.biUzao1M t

el. Oob1erDO OOGIP1e1HS 8U JId,mer p.ft)glW1Ja. el.CI\1al etrlg1n& un gas­

., .anda1. s~l. a 300 rdJJ.ones 48 íIUA1'das,. prOporo10Darido 11­

na red de 'arreten.a que ., roglObCa iaecesibJ.es.

Car1'etém. á PueI'. Svoes~. c.ntb1ca AstlnOl&n con Q¡t&sUfab~

UDIl. 'Ngl&n agr~oo1a ecn cwandeaJ)Oal.u1dadea.

Se~ PfDguoa ocms1derabi..·en la e..tl'Uce1&,n 4. la ea­

!Tete._ 1ft. d$1 Chaoo, qUil ur4H~ coJt, 1& reg1cm del

Cbaoo 11&8ta la trctAftlBo1lvlaDa.

Loa~_ prevütoa aseguran~~s da &tOO m1Uonoo

4e·.~.. pOr .ailo, ....' 1tJY..~ .10&8.
Katoa reeu:r- ...tn oampleW" QQf1 pr~tamos extnn:Jéros ded:h1.

3.' mU1oneS,.

Se ,UIdb& 4U1'atl_ 4 Jlf.'OSrama•.UJ'la1atema'a abastM1m1ento de a-

gua para la o1udad 4. A8UM1cfb. ~ • __to úe cUs.,e raUlones.

Fulocmstruldo un aerePQftJl~._erno -k.p1tal. capÚ para el

ate.l_je J. a.pellUtdel08~ aY1cJnes' a ·obone.

A4~ plantu tri_!ts.cu han a18W.t.ta.4o IWl lmttrrslóM8, con lo

que se .•pera .Ibtan~ el. 'vo16aentl_ ~_lonea.

Laprod.u.co1&., ~10.n0s se~ afectados, en etJN'}1'Ü,1'01"

oov1.rd.en'tos adversó. reg1strt\C1osen 1oameroados1.~ternac1ona1es.
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La m:14era, co11$Utuyc un _tanto ~d.1a.eeollOllda Para-
*- ,t

guay¡l, ..~1S a COD8ecu~ cWl d.acenso·~entado tlOr

lá 1l1dustr1a de la con.~1&11C'ÜgantiÍa•.

.Las· aportaoloneade elleproc\ucto;.· .. 1960 la cUra ele
,# " .,' . . .

m.ooo to.nlI1adast bonte a 194.000 _19;8.

le' bOtable ba3a de los p;reG*'de1 quo~o en el aercaClo sutr1t5

una red\lCCd.á· 4e J.a,....,...... '....13~ tol»1a4aa '. 19;9. pn­

s& a UO.OOO en 1960.

Cordio10lW8 e1~"'1'a_blutslm-._~y pla­

ga del '-1040'401 elgoa&11W1ton_usa4e que. deoUpue 1& pro-

duoc16n .1......ra. ~pa1 pI'OdUo'éo üe ~tiJ.o1&n ~e1Parau'-'UQ.Y

.que l1ep a 1-'.090 toneJ,.ías c1~ dCl haber a1eanIado 33.000 en

19~a.

Las ~taelOl1lNl ...~·oftclll3:_ t\ellPlldo, ~. »ndOe ." eco-
'.'. .

n&m1cos ean.,!»'aetttina , ....8u.~__ una ba~a en la pro-

dUecl&n do .... que 4_20'1.000 t~Ja.2a. en 19!19, Uegl.

1~.000 ~n196O.

Debido a aRos taotores,· 1& .... balan. 4. pa~atront&una91­

tuac1&n dif!c11.4urante, 1260. eaJ)&<l1almente'c el primer trilllt.Jstre

La. tenonciaS lD'Uta. de oro ., 4lv18U de la liac18n', !ncl~o 1.0$

,saldos 'natos d. l,aaeued08t41&1;CI1'&1es d~ pago. se: l'e4.ujeron en

J.s de dls. 2.S m11J.Qaes _1940, ota causa do tal reduoCl00.fu.&

·4 de las expart&clonas _ 1960, Q118"epre8Cltl .... de dls. 1;

milloMs,os_un··1' ".
Otra causal un aumento delae 1mportao1Qbe8, ml.s o monos de la t11:¡

ma oUánt!a, como consecuencia de un lne:x.·em.ento de. la l1qu1d~z, de-
¡' .

/11/
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, '

rl'ftdo d. unall~ ele .:LOS~w. Cedepc$slto previo

para las :111lJQJ'1ac!enea en '1960.. .,I ";'

¡

Coulderando que 1U --.-caetones ~ial. een elextor1or

~.mv 4weftáwriblea. 1960,1.1'11.~. :resu1t& notable

que 01 Plr. ... p04i40~__'........hI.] Sdt\dl"e1aUva.

El. G01d.-.Un1t& la .-.i&n .dei -'11M neto 481 &neo Oen­

tlti al 8eáOr _vado T a .la, ~""fa' .RM1ona1a...meno.d. lQ

dUone. de~.~ ... -.nte_ ..~__ el aeter1oro de

la '.1tuacl&n.~,. IIDC1a1f~~,"""1ones J'OItUcas.
La eoonomfa~t en'~'."_a'-ta ~ terl!11D&e.n 1962,

apeñment& un'CM01m1en\oW 3.a _.~ amal., "11.""0
en 1U o1tru· 4e1 ,P.NdUO. ~no .1:xNto~por el Banco

(tutal del ·PiDa,.".

La imp11....1a ,..,..111. 4. 1d ....OfJj.Qtl8II~ ..~

o1eraa con 01 --.ioJ', .. tnf.U304me1 1Wl'tal~~4elas

reaem. moae~1aa tntm.lao1Oba1_ t Cll*'~" le 0.8 m1Uonos

ded~ _1962 • 1.8 ml11-. ti.~. en i963. 1U -30ra-

rd.ento .de ~ l)t>slcltSn 4e 1&s'·r.~~1bqJ&a 14 eata})!Udad

del. tJ.JO de.'bS8,.que n' ·.nW90·•• '123 por.11u bel*10an0.

La p=-1fU........ ., eatllbsa.ta .y 108'~wea de las tran-'·,

saocñonea a.Jft"'~8t.. ba.11an4etro de.\UIO. n1aC1&n de

óausa 'a ,:teoto "st~. * ta1 .-*140, 81;. moI....o oac1m1tmto

del aed10 c1fttl1atl_,4e1 _. d..... ',: _ 196]80-'el962. per-

, r.d.~1&un n1Wl,de.~. C'QDlpIlUb1e 410ft 1oanq~ntos de ·.

la ecollOfida.
}is as! qua los r~sos dé1si.tema. ~'lr10 attnentarOlJ,Qn un 23S~,

1III1
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como a.t1Dl1SnlO los ..&a.ttoa conce4Jdos a 1_ x-rt1c'u1ares cure
raon'O ..." _ '15 %del año __.ente.

Las dUpozd.bU:JI._ d.l GQh1_en 1963. aÚMn't.aztoíl en 8 ~ en

relaoUn. al aiío ~:.'.__ .., 'Upal'l ,,'ida se or1en-

ta.rQn·baida ],.a .~.~' de r,a.-oaoe .-ayeotoa lIU'a '~:rormn­

01& 4e1 ._'-1 '8Ofdal .blS1co da1 pale ..¡Jaraost1mu1arlas at>.

UV1dades ~_.t·.0IIbP~~"1P d18pdrd.bUJdadoa de

reeur•• ~,ant•. de"_oa 4oi..-ter1or.

-1,011' .f.ngr",tuca1ea m1nad., alAasuon un to1ra1 4_ 1+368,0

mi110nee 4e~.. '3 ~ pstoa. 1+73',9 m11lones 4e guaxaa-
~ ~

mes•. ouan'bta~_ .c. del ei4Ul p. '01e.tt$O .. la regia-

uada en el e''''101u -..au.ior. quetul4-e 1;8,6 miUOM$.

Bate d'n<d.t, que ....~~~&n. dé 'bo!\o.a en el. Banoo

CQlltl'al del~.,...300,0.u~F"J.e8de guardes, d.gn1f1­

0& Qna ~1&ane. 4e 41nerG.par 2'18,9 nd.UQheIS 4& Guu-an!­
es pues.a~ OGmO.lé&entoa cantra~108 :.ft1. autllOnto

• » ,t

4eJ.qs. ~i"'toe 49 ~. ~Orerfauan.ecddoaen. eJ. .11aboo Central

JX)1' J,.lt1+ t1:lJ.1Dnrt•• de~8, 4b.eClUe ~.d6 Leyes Esp4)-

o1a.1.ee JIQl-7.0 Jd.Uonas,.1~ de otras deudas n!' la1Uo­

naade 'aUaránles.

l::l ob3oto b4a100 dG 1al PG1ttüa "'tara ru& 10. oOllSo114ac1cSri.

de la estabu1dad monetaria, que se .. bab!e. 1opaado ton el P1'Ogra­

ma .?8 estábil1zae1&nw.c1á4o en 19~. mediante la cotBb1naclM

de los instrUfJliU:t.toa. de Qoe1ón'aJ.alcw.lCO del. :.Jar'..co Central, que

Ilor;iJlt1o al .3qUllibrio ~fe la 'Uquidoz de la ÉJCr~a conrorne
.. , ... - '}. "~l •
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a la OYOl~dG·.1a~ucc1&nr d.~8transaooiOf'tA)s.

lU f\1bc1onamScto del-"ClIIIo 11.... h cambiO, q. 're11e3a la

al_01.~., tttW'G'Oft dAA pala 81d.s1&'. el pormanen-

te *»Jl'tJrol 4e1~ .: dé loa _toa de .¡ngo s-ra .-tenor las .
l'; •

"-1ciona 4....bllS4a4 del ~~ ~ero, d. los pre-
, ,

010tJ. 1rltornos, il area.r' 'lla .c1iIa.a. do~a..usa para1As 1nver.s1o-

nM'.'

iD. 4~ .JIUU'tO... e1rou1ao1&u ~e1 naneo Central aument&

168,1+ mil].... ti. ~z. que HW1W pftneipa:Ll:lente4e la

,"1'" .u..o1onal ...1t1... en el m. 'tt41eletabre.

~ el~. ele. __- q.. ~e41eron a &ste thttoo.el
monto4e1 41aer. OIIIi$1do,.e lIan't~ J.s 'bien POr d•..,. de

2a0f8.9 td11anes de euuul••• regiatre40 a t1.ues de 1962. Con

el_~ autIItIlw.. w...."~ _,2';. él aoano dol dl­

lleJ'Oem1t1do ......., a 2.227~ miJlonu4.~••
,. . - .

Las,~ .nftaa 4e 41viacY del Bar., --entu.._95,3 mi-

110hes ~dA""~.que...,.. a 1Mr~8 eteotuadas al

FotWio¡"'-~'. :POr Wilor 4e 61mtJJonea de g-~­

l"&tdM, Ueroa 1.UgaJ'a un ....te de la ..14ft. 1~f8 m.1llo­

M.sd.~.

Las .,..e:1ODe84el 'Banco Ctlnt1'a100rl el Gob1er. s las ent1da­

des a~. __~. una .,.,.,~ ••d~ por valor

de S20,2 1Id31.oDU de~... '

UfIUaA· Qim¡3II&1i1a-
lU vo1&.ndelOs!lGd1os de., tneJ.wre.~ol()sSl.P&S:1tos 01'1-

cUlJ.es t 4~t& en eSt4. aiio a 331,2 r.t1.llones de guaran!as, alá-
, , , ¡.
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. '

vlndose el moMo *01ie1 ai~1na11ZtéU' el. 8301'01010 a 1& 8uma 4e
• , '-lo \

'+.216,,," 1Ü'lone. de ..-ni••
:l18te ..-ento ftpr...... S,S~, siendo ~'d._\llM'.superior

~ .

al que se p1'odujo el. año 'tU1~ quebabla aloab.do 6" ~.

La oontracc1&n. de loa medios de tJQgo J.lC»1 el 'S1*_ !fQncar10 .

tu.4 4. M.~.'~ de goarentes, .uperiQ!t al aBo anterior

que .-.:tiz& 61'1.3~..
Bs1;a-~ aon_oel&n .ceapens& enpado apreo1ab1e 1.8 fUerte

a:p&D81&n delc~.-~o por- e1 1J1:I:1in1.tro de l1UGVOS

cr611* a los d1vRSOII Seoto1-. eeor»fm1oos.

La polÍt,l._~b1afta.~untame.tl~. con.. la~tar1a "101'«\1­

tte1a 4e .. l!1t1mos arios, cantrt~a 1.a obteftCi&n. d..- un me­

jor Ol'detnalll1en~ ert la~ l' a Ull ....n. pea1tiw .. la

reserva' ··acmetazta intenac1ona1.

El aerado W. de eab1os. llb\'e '1~t8 imp1An'tado en
- ~

agos'kl d. lmt~ti.&aU~ del lJÚs, irJ1éUr'un~

,oGsode tNnoa l'eOU;IOfte1cla.
La .cot1aC~ del _4&:J.utae~ OA •• ' 123,60 1lO1' d41ar.

L--:sta ·\lst.ald2JdafS· no tIlI~t. a.toetada }X)r los 9f9Ctos tte­

¡rr.-e81vosde tac~~s.trueialrales, 'ta1.es' como' el deterioro (le

J.~ t~m1nOa de1, :IJlte¡-.oaaalno, el JIGttlueflO aUtletode las exporta­

eJ.ones T la al. pt'Operuliá .. 1mpo1'tu' del. pats.

con'~ .l111erW 4e cambios, .. abolioron la,s meclidas de control

cuo-.'it1tat1vo .ilO1a11tativo y 1a.s antm-lol'cs 11..T11taoiones o pro-
- .

111b1c101l.eS alas tra~co1onea in~ornac1onales prop1as dQ un re..

1/1/1' ,



g1roondeconQtol (lo cambios.

Es de M.ver1i1r que el pz'O'bletJa .NL01QJVll, es esenotalmente, el'

autlQnto ae 1a ~C:L&nY41~eac=1lt.l.l!e-nuos~ expor­

t&o1Onest 4. al!! que la ~Uca-~. se an.-.nte ¡trine1.

pa1mente a~Q%' o1S18t-.proalWt1YO del pale.

~g¡¡mId&GA

El valOr total dQ 1.- ~---t· oon.f'oI'tle. a las e1tras de

1& I3ala.nza d••hgoa, -rul40 1t().6 tl11Uones de c1I1arell.
La cd.stono1a del recat'go 4eGBJnblQ 4tal 2It ~, aobre el. w.1or

CI.F :t al. reqU1a1to 44J1 4_1to _~o del.100 JOretento so­

"ira el ft10r 11'(J8, de d ..to P'UPO d~ met'ead$1"lae, oOJWtit1.\Ye

meI1das ele ~J1ao14D mo.natQ:rSa y rwan.te de neursoa ftnanC1o­

Ns,en SUCtUIO.

~.fM·.a.

La' tendencia" Ifto~ablede la "~na4e Pago's reg1$trada en es-

toalht~ afio., eont1rm& en el ".-esente y señaU un nuevo a­

t1allRtl1(1.~to • las transac,ctones 1nternacloM188 cone1 resto

,del r4\UJ!o. arro3UJdo un aa.1doposltlvo de U~S. 2,0 millones,lo

<¡\le" ,res1p.ta ltIW' a1entador "oqns14erardo1os suee81ws 88J.4os ti&­

t1c1ta1'1oa de 1& Dalansa. d4tl'qo,s, '4.. la iJIp1antao1tSn del

Sistema d8' Qa;.~14o· Jd.bre. hasta 1960.



Son 4encn1anwlos pdsoa perU_looaaqt1011oa ."0 c1oaurol~o l1~ltto­

tr1al 11080,114 Date;1allz.w:l0 al1n :1 al bUo de' 1n8"So' ftd1ea en :L;1.

ClX.i:Ortao!&-¡ de p1'Od11Otoo aJ,s,.,lt1eioa )'* m:tor1a8 prinuUJ,

Gon aqu.eUos patses que M ban.~ 01 d~o econ&rü.oo o

rM1i__ lQil'~ :l lm.IPJ.

La "".3- 1nlc1al on e+d~ 'uetada POI' la.m¡., s :it.1rOrn ~

30e 4e wraeCCl1POftStJ'1a • JA.rte' ,1"*" AItarloa 141:!l1Il, ha .aum.elltadO

, eonel oorNr do 108 aiios.

No olt8tantte Anorloa Lat1na, COEIINS&•.ft~~ 1X'1' lr~:J

f1&-_4eaV\lOU.,. 40 1;l.Jrlne1'a GuenPa !-.hn\1a1.

Pero.~ en la'" 48130 • ~uoe en ~1cta Li:\t1na lo.

&UtlnUoa~ 4ft IN~~~. que .• "~lza

en pan~ ,CIOJ1 G1 'ftlV eSe 14IQ~ tl'atSAll.

La .epeldUda CJU1tuNl ~ ~aa de~ 1A'Wa. oon relacl&
.. _.tm. '8.illJtopa O1I8tao4iaS e1d.~ de al propj.a 4QCtrina

8oeaIm1oa. U1d4o a· la~ de~~..". 108 Ja.

'tJ"mw1... RO Ueca't8a •.<D~ .. P1'01ñoelJl'O~e-sen lA
, .

_tela. t\~ de 1& d..... 4.30 0.0, .;;'tamD1araanteri_r~

Q .. 0GIUDa • Pfttt,ud1aarao~ G1 --. 4&td01e • ..,. rea1 1m¡~

esa d.pu&sde la 2~} ~ JtID1dia1.

31 pro1J1t1aá el. ~~~ •..., 1ucar • PJ.IOfW'dos estudios

eeon&m1008 lJAtlJll.Dloa tOJlm\lÍ.arlal1tJada' "'toorfa do la oeonoLtÍa pe­

rl:tlr1._tt • que .. 4ebetpr1D01po.1l1ente al 1'&'O.tosor P.ath Prebtscb. Di­

ena t.orla, la'O.POt'1e !48i:1das~ eviten' 1aa g1'fU~loS 1'luctt1l\ciortGS ti

~llW eB't~ eJtpl.lastaslDoc01lCf!l!asde ~ta01&~i 8ub-daSttr!'&JJ.adas

/;"'11



y ·turda4G~8 en monooultlvaa.

Su ob3eto tL~ ee.~ ~ al" ...... u'18 P*1ao1&n.
El a'NMe t....-lOl1oo 'Y, el~ JII1qetr1al 401 (..tMft(.IlQ:o­

pe :r EE.UU.) t le .~\iAt801t41.ti4azt•~" SUS bases econ&n1cas

yde~I.aa.M1entn.a ello eounIa "la ~era"(AstIricaLatina:
~ • ?

8010 ree1bta lose:teotos rel1dua1.4C, ·pl'Ogreso mundial.

PoJtotl-a ~e ~:dlt~ 4.4~o ..ti 1iamld.Ia ..tanc1ada

por la Cll:t....1a de eIá\1asdaA .0 4--" ele ¡wtoc1UOwsmnutactura­

d:U 1 alt.méntoa J _tePtu· Pl'faa.

Los ,.,10408 de &ua- '. " en~ pa1HsQpOrW•• 4e pro-
. .-..~, . .' ...

duotó. asi-teolas y __1a8p.dIU, los quebrantos prodUCidos Baner~

mente. pene408. 4e ·.·oñsU."

Esto_~ .. paises 1D4.~ 4110 ClllGla ."'.da ql»la roa-
.~ ~ .

110 6e "GlIra obtl__ per1a4Oa Ce a.e"aonc1ltltlU.: .. ~~t1r cua.g

do '01 _._"1&.
PQ1"lo tanto.....a.o ..,. "'én'r_~ los eoatol' <clepres1&n) en

el ..~trO" as •• ..,. 18.. QUpa 2a.~• .1a".
PoI' 'otra pa:ñe tan el ...... el a"" a~~' jM1o.nal no es pre

pO:M1onal 'au. ..~a1~.._ ••• cleQmIa de ~to. 7 _taria
"

pr1Ja.

rm1at1DDllme1'JIrI. oeu:r:re ..C~. 1'1 _10._ 4.~1a JieceBi-

dad de~1rd~ 9& ¡W4atillaunto .. aQMnto.

Bstas oonsWéao1ones t:rMn 0.-0 eonseouenoia un .....WU1b:r10 en la
J. ~ • '

balanZa de 1*808 4e los !Xdasu ele la p4U'U..Ia.

AI"-, 11ADAtrI&1a
i:al el afio J.94lt. fUeron 1nst1~as '__~s que r1gen~ sistema ~(

" ' . '\,
\

U0Utl"io ¡ntol'ntJ,oi;orl:lJ. vige.~t·., Qonf0rtl18 los aeuerdosI'eaJ.1zados on \"
\~



Dretton t100ds.1 a .~.. Carta de ~ l!abana.
~(. ...

Las ~g1Ude1 OOIDe1'Oio fJ,oa pa&~ :IJxt.na01orttAles que 1'nel'on in-

corporad08.a 1H aouetoa. ~. r«taa1la4oa eJl,.,una· .-'atara 1.0-
; .

WltnacionlUt11fW8Jfte.1a ac~ &1 objetJ.vo esencial del-U-

....'he ....... la.~ 4e .\U:l ... ~oe s1ml1.1l.'.I' ala de
t, ..' ~:~' .. ' ~

los .. 30. M_S rQt. _p1aataAo V OCIIlIf8bMo p:>r .ta!á- ildustr1&

11... a t1n,4er'~ JAs PJQb.1AI¡Ja que~ en pallUca 000-­

n&a1oa. tB1tltDlQ '3A»D'~I1"'., do1llc:1oDM de sataes· en d.....~
110 o los l1alW_ • 011*'08 p;p.' ej. __ 14u-a,mer1ou-

}l~i .18"~1"""...- los ,1SA-ata_ del pau4A- ore,­

oarald.o -.n:lJlO1I14o.......... 4ft 4el8e~ 4e4patr&n - oro:

1) Estald.:lUIad .. 1M u.-'•• -4IaIlldo.

t) I41:lre OOIlWFtd.lJ.USdIM'•

.A na.e aterraaJt. 1MJ.\1IQ,ant4ar, 108 etec.,"',.1a~

. moraetu-1a,1n~" ~.por~ ~'1U ftI.IJ8l"YU Y 40­

seqtd.U'br1o en,lA.~ «. Pagoa. la ,...PU1ao1.&n de1as ~e$or-
, .,

vas~1.' 1U8U...·a1a~t;Umoenla,~iCSn de

los "1t""mel1lCariOl __ loa nct~t08 <le' 1& 1).a.1anIa de Pa..

gas. DiCha~ tue.et1oiente. aetJ.o' _ ctJ.Dtn·.-.li4a en 10s
. .

palees deaa:rrol.1aliatoe mlua_a\Mn.to 't'Eu:r.aopa OoeÍ4antal - ~.uu .~ ,
y 4. cl1l!c11,apli_C1& ,_ 108 pdaee 1l'a1d9881"MUadOI. ,~to tht1-

Ií10 se'cpU., IJUe.8 1a~tdd.- tnt~ éIe 108 .JM!.es sub-

d~, ...... lIa.,·~_~.de .'~ productoll b&s1cos!

Ou:fOS precios tltlOWa11 • oorto plau ., pres.t~ \~ tomiQ1'lC1a des-

,tavorable.,~"a largo plazo y los '·p.r.,101J ·48· ~8 productas'nJanUtnctur3­

dos1n~o~.f.o~ental alza oontftl1.*',. POr lo tafltcloa paIses

Ide.,tádos ., mw dUlc11nlGn1le hallan la ~JQ deauraelltar la 11qu1-



de:"~ 01er1aatlOrMS4e UH1pJ~J. _notaria lnt8rm, en

coueoulftOia eaalqüer.:t4o _ga~yo4e su BaJ..anfa4e PaBos tiene

gran.~.....la di.hIm1oa~interna.

Los 1ftla1.Anu. que~_tan a 108 Pats- ~, lQIl varios yo

41......, ......... tII1I'WMIe de .,1 La -.:.puas~ndel comorc~o

Jnumi&1 e 1&""".•~ ., ae41aadt1<f 4IJi'iftlt pUta alos ~

i1S.. en deserid1e. la _,u1pau&nde __ en 1aa ceportac1onos

maJ.1al. d.....1&cle .,........~ .. era .,. 1* auna qui¡¡

.. __ .. 19filt. 1& "l.ln .. * JENOS,- ad in~10 tuo

.......b:IA... Q. :rutA....M',- ·108 lngftaoa 4e exportac1cSn
• ' ,,-: - ~:.I

,~ __ '_el~' le1aa~..~.

La~ ae.plta1 a_•. ,1"8O , Ja'~ a estos S81ses fue

1D8U:t101••, • CIW\ lMdiM••-.ld.... 10_ eI.toa a4VorIIOS do

1U 1Je.''-_ 481" ~1IWdia1.

La MlsWDála a' 108 paüee_ clauftlJ.o ea lD.tWlor al 1% del. in-

g ..o ltNto. 4e .1M..~4~. Lu doDao1QnelJ t prútamos

e 8 DO descse 1961. OtIlO _1;&1 JIfOb1emaoonat1tu-

,.. 14 .... ..amt. , __ pWtoa ~11ad08ha desee¡¡

4140 •• unt'ilimo a. '"c ..,.¡ _188 ..... aa. aela dcada de

19~ f&1","- - _ 4.'1••.e:u.o p\aata ••• sobre· la poII1bU1dad

~ 10IJV .. tila. tle1..... lUIa1t1~ pelaaRaalao8 Utddu, 00­

..~ a, a1oaa-. --'o fl,.ndSH"1acl'-ta 4e11>eeas'roUo.

Las~ 4. ~s.&a4. pal_ .... enouen\J'an _ sus .

....... • __ 4e~~·U__ • aumQtitar a1 m1$-

!DO "P&80 que SQ8 ~oa. 11 la· OA»ao14a4 1mportado~a no' creeo al

mismo 1'1_ que al aba' de loa 1ngresaa de exportac1&n, $U brecha

comorc1Ql t~tD1e a ' se. 'Cuanto uds acoleradtJ, Boa 'la tasa de



(,)

crec1ta1ento de 1& d.....d'~_ 4. 108 pa1M8 ...esarl'o-
. .

Uo, J!aY01' sed 1& potilllli4ad ~ que ..toa"~_de ase.

guru", par -19'" ~1o 8#erlcn',: 108 zt"-lOspu-a la G

,.-&n .......,It\,-.t<,.,..., 'u1~ ,HuatUl P8ft

19f1'''SO, 1Jd16a_.,.3A8""'.'''*~__tan actual-
. . .~

811to oeD t1Iar _.t1 -..3.000 .~.ooo

~4. 4 ·.al_... 4e 1'..,.... ' que' los ac-

,t1,.:1._. Sl,18...,. __10~., ror- poco
, '. ,...-.U_, ,.. QQ8 .. ~'],&,I~ a ,ue ...t~ a

los_U. 4e ......·~·~14'*' 184.~ pua so-

~ ..~W...;1& ....... 4.· Y CIOA 108 palees
...-.....u. • 4_1'-'~,.~ pan. 1aaoluc1&n

a.Busd~~ _ 'IAt~...

:~ ft.ow qt\e."ba ·dUtlNJ'dI.. ~', :Lu reglal dél

8la__• .,11. ,...~.. 4..",ClJlld11br1aa ..wuo~t as!

P-*f, .'8Ul\ cuanclo,b_ti... 'lo. .......sla1.p:¡U04entro del
.. ' . ~ ,

0tWJ. todos 108 ..... 4elP~•• ttlftfaa .-.MPtar las.bUga-
o1QnU ~_._At't.IUI_·~o..tjl.tudw,r~e-",

it,:' , '.: '

,rete' a .~ CGIIWD'UldJ.W _la ,..*.• tia id.-la d._!-
'o •

s·ea .. 'a...ue, .•~~10.

Todas e... -.:,. ·.hiD.~ a U' ta.
laC16n 4e' 1& ...t.-4e1 -.lo'Ja.....-.a1, P' ,.,:

. • ':.<; , o" -.: ::. ' •• '... (.

, ha cQId8ldo a de ..,... ·JIU03, -atan_ Ja,1* ~1ID01'.4e ' , ..
, ','. . ," .....

, las lfac101'J1i8Ua24ahaemfa 1DIu-iQ~ ~t1ldatieo.·1' Gobemada,es
I ., ",.

4$1 G:ru.pQde 108 Di.. ~ .,.14'" uft tJtUpo 4e SaW410 oonoc1do '

comoe1 Grupo OásOLAt QUI11tltDrm.e en ..o 4e 1965. en
. '" -; . '".' : ". ' '

el oual. se ~ban .UCi0118S alp¡'Oblena de la· 11,qU1dez inter-

_L/LI



\tI)

Como"ll8mOS" 'VUto·, __i"Oft*lM" 1oIJ' palses 8ft 4esa.noUo tienen &­

~te"-Ma44eao&1Garel. dtao 4e eHe1m1ento t\ la "insu­

ftcd._!a 4e 1MI rtICIII:r8Oll ,,~' 'PIft, 81wu-la detio1tmola oni_e

JJl¡N8os 4e~&ny1OI"~""e la~S"" geno-
. ",.',

n.o. 5_4~"""'"te luso -"210' .... ¡Q"fi bal.n.sas

•• -- ~JU,H8.

__ plliaea U.. .~._JIaI 48 aJUlall41dona) a 'largo

~,,:"'q-~'........ .
ItL ¡:&-O'b1l1latlO;,~ ---WI'" -.-atllullo W r_Ienas
(aeudo ~....'~ •.,.~ >. llbera11aardo

laa.-.la.,.. '3-. ".. la 4e .1;0..
La~ 1ileaJ .., oant14ac1 1Nf1.-

ci_e )11Ift --- tnatea', las . u14i11a1es, 4e 10 OOA

__.lo, 1U~'...tan .....__~ al estar so-

_~a a ...1.... cl.-.rI11lld~"a,.1aqo plUe.'

&rl ~1&a 0f811u.,......... _ DlMlJid.8d.... de UquSAez en
saa-. e 4......uo _a ..,•• que .. ,..,.. 4~oa.

, Loa preo1osCe1oaJllNllll__'~. ' '1_- a estar

.....i4Oa .a_1ia8 ·81 1Ga- que 108 prec108 de

~ ~8tro,. S- ..,...~ed•••..la loa
i" ',"'• ~1 :ra'OCl-" _ a~i euant1ta-

U.-•.

~ent. 19f5Q-St·,.,.,. de re1.a'1w. ...1III.1MaO _ lOS ••10s de

las aportaoS.ODII_._ «e 1&··mstacl'4e~ •.~. _, desarH~lo es..

taball rebac1.,.. 8U8.ree........ 1a~14ad.• 15&10 un ~, de d1

ehos Pifr1Ses m1fJmaros del. P.M.1. t~ a,lgt1n. giro pen41e11~e dQ ~-



(7)

eo <tOn 01 Fomol SOft ?8m1etlbros en .v!aa' 4e 4esarrollo 'tal 3l de

agotto ,'ele 1M', '-uentoY81nUcuatre,--lxul Mi;)letldo uso de la.a

dupmi'b111da4es 4«1 1'.14.1., •• a11&. do su part~a oroJlos donls

pabu en desarrollo algunos 1ocraron un equ111bno eove r ••~

y d888r1'011e'~ _ e.-0.~ late .. aras do las ro-

·senas.

A~1M1&n'~~ --.. de aumontarel monto o la

o1Wta t de ~1!c¡td.tt.pa:re.lo8 _ .. _delU'lol1oa

1). AdtoiOQlllJ 'a 1&8.r~."'f.-.rdo mwwHI' aetl90S.4. reserva.

2) bptme1lc 4e Ju 4i8potd.~t4a4"d••Cd1to f\.... do 1-.:s aotua­

les 41sPGD114e8 «el l'~.

3) 8_,. Jaót....t.et•• Jea OOII41doDu q.ue "Bulall

,108 lÚOfJ "-ve de laspaaatS4Q del erIls.to 461 F.K.l.

l¡.) B1.......1&nde 1M ....... que 108 pata•. en deanouo cuentan. . ,

en el ~el·t•.%., 1& .~ .post JI'OPlá1D1Oiatl- de estos_ en virtud. .

de, 1111 ---- a-a1.
, ')L1~" la ~1d1"''' de.~en'to C9Bpensato­

rio del FeM,.I.'
{,

SJa • __... 1a'~'" 4el,..,~.-s.t4e1e~e1ona1 por s!

.la 88 inIiut101ente..- lO1aoiOb8P.1oa PIObl_a 48 lea pcdao8 en

d .'mate1a 4_ 1iqui4ez s.nt"DIaOlOta1.• por 10 tanto os PIS
. .

c!soaetl!1r 8. ,tMnr.. 4e1 81a__ lIIODe1rar1o 1D.tC'D&Oloml.

Se, han~......~tas de.~ 4~ sU'terna f:alotar10

1nternac101'B1, 'stas 4.i.t1eon bas'tQ.nte entre sí.
,~

Anal.u3.romoa en l'J'.1mer t&rm1.nb, la U1PUac1~n dol latr&n oro-.canbio,



(n)

bajO.el s1stenaacttal. las re~"t ~t..naolonraJ 88 de un 1Xl1s

constan de 3 e1.ementoal

1) oro.

al divisas (0411 _.S:vatlGn.te'~a-'clave).

3) CÑl1tos otoraados roal QJOtcRd.a1monte ,..' acuerdo.1nternac~

nalu, '10 q,oe1ea at:r1bqV... ...ce..,de ·re..... 00IX11c1.ona-

les".·.........-
'a) Hu1t$1at«n1es.,/~:"o.t.o.'•• COJID' ~:t.. de 41sponib.j..

. ,
~ .111._ .1IIDIdsa_VlOId_ect*. giro'.n__ 'F.M.I.

b) t~1t4t11atera1e8'e'._••l ••

La aupefi1'8nOla 4e ••' aia.. y -~.s.&n In blH" a un cons-

tante 0ft0.tJd.en.- 4e ~ en~" 11~ e.terlJ.nas,

es Bq'" pooO Pl'Oba'bl•• ,. que -..~ 1& IOlucdn. espon-

t&n.. deted08lea .-o14.era.< &l\\elol'!8lte. Oba vf.a pan

~ .e1...: Pl.. .-o-oarabto fa oeat1ttdJ." tID,p&Q-QIl de mY.\t1-
, . ~

.al.t* ..,."•.M ..... ,01 cUal ·oo.Dáatlrlia. mertedU tuetes.

pOta e.,.~~ ··Fnhoo 'P.ra1ac4s y'b-"- St11Só,~.

as! la .... ele]. pav&h. o~...,••'tad.nandOas! loarlesgos 1m­

pl!e1t08 en la '__ 4epell1enoia del. ~1s__ ac~ua1oon respee--
. .

to ·aJ.4&1ar.... que ello .,..,....~.• ,iIll1epensab1.e qua:

'a) IJiDgUna ~a.,.· o1ave._ ocmaMva4a aonetIa -1»I.lI1a-. Bn con­

~, loe~ ... -.... ..~ GOI!lO "senas, de­

ben com~....~'1.... U'l.1ll'etleat. 'OJIO eDSre .1..
,b) Las tftnáaco:1oDeB .,0Qli.'1oá Plfa.. d4t moneda_ ',OO!MtJlt1b1es sean

lOlUtic1entemente froouente8 'a fin. de qtlOlo$ saldos en osas rao-­

. l100as ten8anbuon ~usots1.mo pOCO f):eeuente que la's anteridades



das; no' ut11S.~s .. operaÓ1.ones, cordan~u •

. o) Las aut-sdad.. ·....tartas dolos ~peJ._ paÚ., d.eberán

COOJd1nar lIQfj *~t.. ored1t1c~ 1 f1soa1, lleganlJ.o at\.ouet"dos

¡eospecto ala absoft1&n.·48.aus ..~.. que man'~ en monQ­

das-clave...~ 001\1&,~ de o-.monetu1oe

4) ptnaL-nente _ 5R11lapehlalSle,queCstaUll I&ltogrado, de COlú'1aA

aa elu .-.. 4etJp1etalas 1*108~ 4..... 4e reser-

Bate~ 1ul .Me útU.... e'b!.tancle .. lejos de solucionar

.., ~!a 1& 1DefIUbJlj"aA del. pruebte a1s..,4ertVada del

d01'08O..~_. '8 la. d... Y del _p1ao de moneda

nao!.] ,__~.
la .te.~_to -_iDOluy-. 1418 'u planee',

P1rul Zalot84,j1.anPao8a. Poehwa,' BerIlÍIte1ft. cm }i~".

61;1.1...'......1 ...1 QM-.;Lg

En _Mria Cld.a. ..~4.~oloDe8~a.proveer

de rtlO ·• toe ...td-e que~ tificu1W. __ter:La de

Da1an:aa dellasqB'.'

lo: los p1anea,pNl.81IOI pa-', Zolo-.a. a..'teln ., Per Yacobsson

se 'HOOm1entk&'-.t- UJWIcl~ aecd.,
a) Q\M 1aa ...-.••tr1a1 ~t... 0_ ~V1t en

llaJ'" .. PaC-.~ ~ al. P.M.I•• al cual. J)Ol'.d.Ñ e!J-

s:ta1\m\o, • UQMlcd.&n de 1011~ .. b'-Dhacer sal1du .

de oap1ta1 a .... pJ,a-, Va'*'*' de )ll:'C'lfe3- al patrln oro­

camb.to" de 1oaefedOs noclftJs de ,lo8movimientos d.s di.nero inG&

tables.

b) J.$n estas 1Dtervenct()J't$t. el. F.H.¡.,J..1maI'fa. una fu.nción dE) 111-



I

l'

\.LV}

tarmed1arloT ftadol' y ..'18 el. un 'banCo ele GldS1cm. . . //

elLa tOrmu1ac1&n de ... '~ NlU'01UGlona el cr1tm.o sust~o

• 'el. acuert\Q de_ton, Wooc1·a. ! .

d)Sac:dn' MaablUp._ ......n:ldAo no~ .pe]J." de que.· BanCo c~
tra1 _ 1Uft000ta4es se 'aa1gad~: .la'u1s~ 1nt....0101lf11 ~/ ,1

. '.

ra.~-a..~ encutloia.
\l

Por 10 ............. 4••'o~ oa&bJ8 fJI).' :t.a.Dt1.lt1. no-
, ... ¡. ~

'. netaia 1D~~ 't ........ .~4.~,Qr~. In- '

t ...iotaJa·4.e f'I'••1ald.4n.~ • ·'.AIiartoa .ltat1na eft d ienel'a¡/

laJUll4114lt4.,tl.,O~.• "P1W.~lbl••JDa 1a '''ra,.

,01••• su~'~~."'1O ....... 'ha l'¡"". 1*'1-. " ., , . ',' .

tui_ • -. ¡JOde1aa. a1 do··a-t1 ·d..·.1a

_b.om!a·'lbitUltña1•.



, En~. Latina 108 atUllantoS OOD.1ltruoa del··n1ve1 pnenl. de

pr801Ga en a1.guDQ8 ~. (Argenüba. BoUv:La, '..811 , ChUo)

cobJ'a:lton ~eatda .. la dfoad" del ~ - La,"~ del

Pl'Obl--. q-.ta 4...... 81 :Ntetrnos lIOlameRte., a que, la ~­

lJticas de .ta'b111~ ocmttt1~ ., const1ttv'- unas 4- la.

prlnc1pales~ui.1;udN'4e, lcta '¡obiell108.

RecordG!lOs .al Ooblemo 4e1PftSidcte ll..ntn Si1eu 'S-.zo en 130­

ll'l1a, _ al afio 1*., que entre las primeras bldi4u4e su ca­
M.no, rufla 40 G1"8M' ol Consejo Hao1oDa1 4. Bnab111zac16n,

pree141do llOl' &1. mismo. ad~ e1COngreeo].e ..... poderes de

emergerll1d.a por ,. da.,· Y 10 ..u~ • oonoel"tar pr4stanos on el

~ero, talnbl6t moDC1.cIDutJ::lOS al PleeJi\entttrNaUz1que el'l

dlc1.ernllre de19!18 amecd,' au Plan ce 08tabU1aac1&n l' desaft'OJ.lo.

Por thu. el' pres14ente·Ong8nIa en la, prlmora parte, 4e su tUs­

curso del 7 de DOV1emb1e 481966 se 1'Cd'1rt& en ,'t&la1nos geera..

les a ~ r.lfJd14aa qua~ .. 1SI'Oha, paralogru 1& esta-

'blJ!dad de loa~.

Con lo expuesto, ant~te hewJs doataeAl,t1o"~1mpor1;ancia de

las poJ.!t1cas de -tab1l1zaci&n. .. 1as que se, eapenn resolver

C» detener 108 PIOOGIIOS 1nt1ao1anal'108e

Los Pl'OliLfDIIJJ ,. 41r1cuJ.Wu aparecen en los aector. eoonónlcos

tl'atados on 'captttllos anta!or_.

Deacue1"do con lo expresado por el F.M.I., uq.,~ tiene probl.o­

mas ele ~1. do Pllt~St cua.n(lo en aUSallC1a4e:restr1eo10110s, la



t1\ en 01~O -.,.bluJa.

.;'l.'1 otros t~lOtI Sl-treO un prob1oma d.o 1~(l8 o:..-torX;D8, C\tr.r:do lee

1Xlft~s C¡S 01 pata ~1... ",e nalizu-. 01 oxtOl'1or ])Q'l' CO::C~l)tc

(lo ~taciawafs~__ (_»Adqs. _el'tf08, lnhre;scs, llti-

l1f!a4e,#~ t.\1'f.1.#dOs sobro la.~II$Ol*,~Oru".lf~,:- ...

_tal (.~ ~1_oJ.&n de "XL"lS e l..rwor.s1&a .. e.1oxt.,.:rior;son

S~()S .. los~ 'q-~ load"" ~$ d...... haoerlO 130:' :Los

mlBr1OS,oonoop+.-.

Loa l~o1l1__a¡ de~ (loPa¡OS .• 1'efteia 011 la -Ja de ¡¡~S .ra­

;JOJ'VnS de Uñas. _lsu.oeai__ dcmü.tJac1~~~~. ~La la Jaor.04a m,c1ci-

.rm.1, "en ]..a ~po1&n(to C!Ofttwo1os üe~, reoaJ,!gos :1 1·..."tr1o­

C101~8, 8t)~e ~-.J~.c1one8•.

La ca!da ele JAs ~tac1OnOl\~~ .m~ CQft8ta¡:ft~; ~

lteSGr _'~l opro~·e:pattWI:1'1s>s ~i~ lit\ 4 pr1J4r.J." caso

pttedan :LhOtar$G l"asortlQ;~Q la. ()~ Int.na de, ¡""1;..odtto­

toa ~b1es (J'OJ' .~••1.....,1& on.1as coGfJlchas etc). on 01

C3!lo 4$ que .'lAs o:~ou..o~~ '- c1"tl11SO. en e1 tf:l~~lC

de ir o , ~.;oSf b~ cO!lPl'01xldequo e~ta ~.~~,. cstl V"...J1CuJada

i:l. ca1das er, 108 praclO11 ."1 .~"J. ~o 1nt--.c1ona~de la.:; :TID..t(~'$" s

prL~ tIllO~ los" pÚ"es ·LaUr..GItm'1~....

Puoo.e, tam'bi&l 4arso él. caSQ, de un desoenso de la oferta ~n (:~ t10.

'eJ~ilo 1.nt01'nOY al rd.ar1oti«l.p(t u.n-~ -Ja 011 el moreat:lo intt)rr~c101~~~

ciel llrOduQ'to ~~-:lb1o.

1'~11 ~~los ::Los casos. ~¡Q obS~ '\1\1 doterioro en la tanolleJ..u (10' tliY1-­

sas, uf. Jtlsno M ~lo ,l,Q4tl\bloco:r 4Ontt-oles en al ;;1Orcado_ ...1.e

ca 11>10, bv!f~&n rt da1,n'oc1acioM-s en 01. U-po de QWnb1o.

J4l T.lUe1.'tos OOSOtf :r CUlta l:)sta $:l:t'il'aciM. los ;;y¡;..!scs l.t'tiJ:~oaJ,~c:r1CA;l~,
, ' .



80S.

Los criterios que • o.1l11-.n"'"JJAftGl USO de los 1'ecureos del P.M.

I., 't'r4r1an s_ el PGI"C*lt.a~.4. 1& ouota· que retira el pá!s. IÚQ

ta el 2; 1l de ]a cuota,·· 01 'rJ-t • .-0 ret1n. aUtcwatioamen.te

Id :tonlos, .i .... Ntirdhu'tia el __ '.14~ debe do­

l1J08UU. que .•..-c rea11.m.o~sos coneMtoedet estab111=ac1&n•

. Para retirar 81100 ,c, el. _4ebe pl"eSetar a1 F.K.I. un progll.

tS 4. est&bUlZH16.l Y~~1so.en 10 ""'eronte al po­

1ft!oa tisoa1,~ 'T lAborai.Bo hémOS~o ditGl'en­

oJ.as·p.ronm.ladaa _.,. los ·~granas.de es_l:4lbac1& y 10$

",.fuer.. reall-.los ,.. 1.os go'bl..u., pan. ..,ta1d.11zar los pro­

c108fquj nD f«f-.n. lIU'to d~~ de _.ld.l1aao1&h

De modo que, 108 .. _ ..... OOftOU'tIIescVe el , ....X. 7 los PJ1-
__ mi_bIOS hUej..u4o una bOtablelDf1.-o1a en 1aa D414i4as

de estabiHaoJln.

Oon reaP*oto • la 4_,*,1. __,*,o q\Í8 ene AId:Jd.a S8 atee-

'tua ecm G1 .""sto pr1lWlpa1 ...~1A.'»""1aoton••

Ahara b1eaalguM8atttores ·hab"'''o que .1&. 4.-1uae1&n do

lugar a "... HClüUlbUCiln del. ~o «Ml·ta,.- 4. 108 .actores

b1pUI'tat.t0M8 ( .. el _ '4ft 1á ~1na. agro.;eXport:a4ores) taL"'!

Uft alUEU\to al 1d_~. POZ' otlPo).a4o :te'" ••1"0 qt2

las 1mpo:rtac1ones aelJllgaD rJ.e oans 'T afectarla en. &1Umo caso

al aumen'tO de loa PJl'efI1oS •.OUp. ~cSn entnn ibSnmos tmPQJ.'-
. . .' .

. ~ , .

ta40a.•. atectarJllo destaveab1emente a 108 estue1'zos tendJ.entOS a

detener· el a].11t\ delcoa'to de Yida. La NSt:r1ee1&l1 de las 1.mporta-·

clones se ha erectuado lXlr8 m~jor~ <,~.tenonc1a de oro y d1'V:t.s..1.s t

l/JI
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.pe:rounamuoc1&n severa dé laa importac1oMS, pUede ..rectal' desta­

vol'a~teala irlSustriay t:raeI-' en 00ftSedl1enC1a los ~bl.aas

s~ a 1ós q~e .. rot.~ouanlo tratemos 1a11mltaclo- ,

nGS ,481 -'tito '!I ~ o1mc1&n .. 101," etect.iYQS'mtn1mos.
, ,

, .

Aparto ele las 41t1ou1.... que hs!I'HI expuesto en ~'baJ,anza de pa-
.j ....

gos, menc1~lo8PN'b1.... qUé ~ eI'lairaB~.t ele la a-
.:' . ~

pUcac1&1 de las poJ.!t1OU t1MDi.,'_taria., ~bora1.

Lo...ftJe.1laoa~1adoa.. etl'dlibrar • muc1r 1011 ~&nc1ts

tiscta1.ee t . q. "N~. oonat1~. una 4.'~ "...Iía Pl'1nc1pales

de ]..a~,' ltr.PUaanHl~ 4. hAS.•.un ''+0'' *' la 1.nvGJ.-­

.1&A fk1bUca. &sta sltuacd.4n. pwtleCOl¡tJa~se .. pr_Jau de desa.

rrollo 8Oon&d. o._bleoldU pOI' lJfIGio,nes 1at~!oatIGS; sobre

talo 81 la Nitaeo1&n 4. ~~1cJbeta~... ateeta.· obras do
¡ ~ "4 ..,. ....

1ntl'&e8tNotura.

an ~ pol1t~ monetaltla, J& l"éBtñOU&n 4e1 crIü- y la' el.evacl&n

4e).os et_ü,yOs ptl8f1.a.t'..... 4efJta~teel .n1ftl

4e prcduccllA .. las a, au'" ..1;0~e tolJre el nivel

de ~oi&n '1 ~ • la" lI't'b'l.Aei"

Bn 1aa polftlou 1IIJ.tU4t.&na1 '"_.....,.tos1.a'borales ge-

~rttente lO )8'OpOtle laDdltao1&n en 10. aumen_ de 108 salarlos
v ' I

a lÚ.1tea- que 0Gft'e8PC81•. a los~~ de pro4uc1;1V14ad en (Ü .

trabaJo• .aca ~ ,caso 4~qotol' J6Uoo aefha propuesto tla~1biln, la

oonge1ac1cSnde los aal3.nos4111Pl1nte un periodo determ1rado.
'. .

Los organismos i qu6 representan a 108~s labQI-a1e61 han e·U·vado

1'81teft4amentt lJU·p.-ot•• ante eatas mecUdu, atuo1do aumentos

anteriores, en e1 eosto 'do vj4a.

Vemos ento.race8 que al apllo:tr las pol!t1.cas. de GstabUup.c1<Sn pueden

slt.rglr 'di:ticultade8 yres1ste..*1dias Q. lasm1S!lns por sectores labora-



(,>

les y empresariales.

Algunos ..tol'ee de ODpr.résar1oa _PQGII1en _man$teaw su opottlO1&n o.

las .restr!Coicme8 en el c441to (fJlJto 10 Mmc» obson-«o .. !Ira.U

JQre~.), pUes aducen neooa;1da4de <lftUto,no eoJ.o ¡ara sus acti­

ñdad•• ngu1aMs te proc1~ss..pua eteetuar 1a "-1&n

<tu. le 001".NSpcftle para CODVt.bUUa1~ ~OG-'I so-

c1al.

Los sectona' laborale8t --':)1' htIIos _n:J.t_~o ,·GJlreMn sus in­

qu1et1ales' ante loS proh1--Clue pueden aparec. 4.puea 48·18 a­

pUoaot&tt le pol!Uou de ..~&n r que ....... eoDaUtu14os,

8fI8Ull su- -~&n, en -una"ooSaa- en el aJ.ariO J!cie.l '1' ua. poa1ble au­

mm.to de 1A desooupa.o!&n. - -

Ahora bien. en~nao~1a~...,la na11_o1&n do

!!l8Il14as de estalJUlaol&n 11:1 perece ,...entar la JttqOr ¡arto 4e

las 41t10U1.W" expueatas en eate-.pftlGo. SstoapaÚea genorai­

un'e .- han teldAó ••1OClo8 - ~ ¡n'Onur:w.t13.da, dOnOretame¡¡

~e nct·ms,ae un ~'a l;;Sanual.

ae ha obsorradoquee1_~4e ~ po¡ttlea ~ia 11 t1SC3J. ha

skio ,81empro lIUY' Jrld'ente.

Pan tinancd..u los 41ft~1ts de ~.-t·por -3 t .. *nt& siotl­

p,re de evitar .. lo poetbJ,e, -,..- ftnanoSao1& de1lle.ooo Qentztal,.s
. ,

blen.. trato 4.~ a F ••tu.oa ete!'n08. a e1waewSn de 1m-

puestos Y' al ab,orro ·:lnterno.:

As1tl1BL1Q 01'_""0 ti ta.,ls ,ae unej.-o1C10 tiaoal .e olMMnaba un au­

men~ en el d&t101't inlaGdJ.atamente se adeouab!&D 108 castos p4bu.

cosa'la rea1cspa;cf4tld del paú. es deoir no se prose¡u!a en modo

alguno con la poUt1oa.detioj,tar1a, se efectuaba un anal1sJ.sdc la

capo.e1dad tr1bl1tar1a del pa1s ~ "so ofltondia'quo el aumerrto en



1081ltpuestc>> d••'1nIi1os a 1ncr~tar las rentas p&:ueas tondia

a produe1r w:r1ao~ones ele sontido contrario en el allOrro eenerado

por /p_"__ ,',eprtNJlls ., .". lo tanto puc'G Uegtú' a desalentar

la,~_vtlda~· Por ova,par\_, el fuete lnc:re.mento &11 la 1.1i­

po8ic1&n UtDie a.e1Art8r 'los pN01o$, at.o~o1a d.... y el VQ.

1&1en4ct wn-.a do 1u aOt1vWad. asr1oo1U re1aló. e 1ndu,s-

trW., OtIla ~&nao.nsU_eel 0'3ft1" de política ~

la 4e 4GIUI'01lo ...... '1 Social-.

Las Md1M, do au~ el .1.-. PNIaotoa <alSmenUolos en gene­

ral) AO ha otDWo oon la IdhUllb.. pu.u puede dal" 1\ICU al

1- Aurtlontoe, anUlola1es de 1& el__•

2 - t19'1acl&n 4e, 1& ear. 1IIp8a1tift.
~ ,

3 - EIdai... 1ft!ld1JOUadaa Ql Inet1'tttto~.

La ezpaMicSn ..tarta "tamb1lnae au\ieno dentro«- ltId_u moda-

radOs, .pero. ata 4.~ 4tl aterde 1U neoesUad..~. aela

dmaDda, J*t'O »o '••.~ a la·.a1s1&n ~'para ateBi81' ~os
. .

d&t101\s,~~•. td.~ ..•,...~.~~ cm el

seoto&- ~t1al·..·· .... se 'ftJ1Iaetdu ~.. ,1 ahorro o pros­

'_os'~~s.,

Por t!11;1mo~ ..taear, que~.ilente he ~lónes es­

tr~eras preft.--. l'adloai- .us "'j.~;en P\Úes .~as l!lO~s.

obsenan 01.....-.bj,11«1ad. "'Ga 'poi' aupuesto de 1&s coadici.onos
;

'PDlf1d.oas te.vonbl..,; se despMlde4e 1u oo.n41e1on.ea 8; que 1'.án Q:rf.'~

, badolu 41teent. mi_iones oomeNia1G8 que han vis1tado,la.s nacio­

nes lat,1!1()Q.Cl(D'1cana8.
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DoaCTüeJ!do a nuestro punto de V1s~, los esf\terzeS do
esta!l1Urac1&n so han npftcado ten10n4. CO!'JO mareo de

reforemola, c!.erTaeteoriasquo L.~!!11can. ela1za Cf;Jll­

tmua en 81_ niveJ. de 12roc1os- .. las naciones lat-~

.nterlcanas•

-~ teer1a3. to.~ parte pcar supuesto de las tooñ­

as cLI.as1.cas de1a 1nt1acs4n. apllca4n.s a paises. yapo­

cas deterlll1n8das.

~ld.en~V1Sto1a 1tñ'1uenc1a4·el:F.J.t.I. el 1es

oapitu1os- an1ior1Wes, -ahora -b1an,lU op1n1ones ele].

F.U.X. t con respecte !l la tnnacl& ~ SUS e oaa8U Fa-
."..

reoen as~. a las --teorinsaque antos nos b..s

rottor1dee

Ante la aplloac1&t. do p1aD)s de __bt.11~ y la

cwa1uad.&n d~ sus resui1a1od. surgiwon m1;1cas 3

... plaoos ¡¡Se~lordtas801uc1enas 4e~

do a 10 1nf'1ae1tfa,., 8U8..cauaas y poza taBte las a1CiS4a­

aapl1ear pq;... det...e1 a1Za de prec1es.

-Batas cr!t.1oas aparociC:on dospuos 40 los l\lAoes apJJ.

ca40s en Argentina, Chile, Bras11t <Ybe., y Uct~

a proponer tUlateor1a d:tst1nt;a ¡ara $Xpl1car la -JA-.

nac1&1 _ 1nt1Doamer1ca,- 8UllQ.tte existen op1n1ones

que af:1rtm1 que no os necesario roctu-rir a rl1nguntl.

toerla Gspecá1 pr.u.~a oxpllcar 111 ,l1l1':lac1o!1 en 1(~t1RoarJ~

rica,



PGrqllG las ·teGJr1aS ~B1cas abarCtUl.ya el tel1fL.

1)019 UUltO axpoatl~Q1'11OS llritlOramenta las ~~lJS&S dala .in-

~ G."11at1.noa'OOñca, qere!darada Q travos de la tEJA

rl.a c1í.ts1cn. de 1nf'laC1&n da denaJ.-.:1a., pr1ne1pa1mQnte pQr

las.81)1rd..nosde0l1voira Oaopes. e

DeslJUeS l~~s referencia a las oduoas tleaarrfaJ'ladas

pn. qu1AneSSG opusj.oron a l.ntJ ptI1ftlcas de estab:lllsa­

cl&n y f1naLraGnte rat11fe~ ·nuestras CG\DCluslo.t1.es

-de acuerda a 1asexpor1encl~ana11ZadaS.

Segun osta"toerfaf~tapfi.nei~.to cene dl~1mos

pe O11ve:b:'n~t la~~ 1uego do J...~. .

d~ GXC«lente ceneraila _ Q~ sector externo,.

l.)stCtS -.de.~ee no 'f\lerea.. COfJP8BSa(los por montos, recau.-­

dad_ y d1JJpcm11il- • __»eptes de lr~stoa a 18 e:~

~&n,n1188~, esta situación ooniujo

a lA 1lú'1ac1&tt dé praoie8 que posteriormente se intentó
;.

ro~1a,__:San'teJ.a roatri.cCl&n de Ja~emard.a o..~-

"ces1'98...~ ,.~ <d.artGa prec10s f4aves•

. (0Qt'IeSt1b1.. bÚ1OU, tJtanspete~o. 1;asa de ia

ta1'4s, a.1.9CU1c1d114), se 1Wñv4 do 1naent1~ al. 8llerrO Y

a las ~rs1011Os.~vadas.J.untar1asy 'se los reortpJ.u­

-zó ~l&s de cierta 40l~sera J»r 1nversionos fiscales de

ftnanciaiñ&n d~i.o1-tarú&~

La 1nf'J.a.c1&nse agra-W, surCiEnlo estra..~ü.a.m1entosy

/1//



ttrigideces ostructurales", ].0s os trongtüa.rllientes se er1g1-­

naron (en su cayor parte) por la inflaoi6n, aun euande , en

una etapa, posterior t puedan pasar a sustentarla.

i§il:Ae'1l am1,gn~s!a fin J.& ~fJ\l1Pyprt~§..~ ~J,.Qctrj,Q+s1ad.

En la cayerla da los paises latinoar.lericanos (ospcc1al.nen-

te Bras11 y Argelltil#~) se congelaron las tarifas de servi-
, . . #

0109 pubJ.ices o se mantuvieron al costo tth1stor1cott el ca-

pital 13&9i08 para la deterr1inaoi~nde la tarifa, doscono­

oiendo los costos asoendientos, los r osuktados fileron los

siguientes:

Susl,ons1&n de 1as inversiones, rotiro neto de las mismas

y estrngulamiente.

41»gtec:lD1Sasmtt de a1i l:JtlAt Q§ .

Los gobiernos consideran nds f'cll establecer una control

de preciGs do los c()r10st1b~es, que rostringir ].a demanda

general excesiva.

La primara medida aplicada en 01 caso de aJ.inlentos para

consumo 1ntorl18, conduce a los s1guiolltOS reslü.tadeSI

11~) Red.ucc10n de las gatw1Cias re1at1vas del sector pro­

dl.lctor de oomostibles por lo tanto ausencia de incen­

tivo ~'lra invertir en 10. agrictütura.

2{! ) Cambio en el uso de la tierra,de productlve a impro­

ductivo.

En el sector do producci&n agrícola para. la exportaci~n,

se ebse~van estos rosllltados:



eauü.1o 8O~dos que ~van 1a;p1'OdUC01&.t oxportabl.e

yran1pulac1& 4e los pt'ec1os 1nternes de los prodUCto­

ros, ~ )lU't~ de ~poJ..1e8 esta'ta1.es de exper1iac1&n que .

gravan el socto:r de ~1enos pa.ra subveDc1enar 'la

Ud..-tria.

Con raspecte al ~101"re se ha ~bad. enmuch.& casos,

quo, el ~onto de las tasas de~. para 41s­

rüntd.1' los _ates dQ. h\s 1lm:lrsl_os act&a cano un~

pllBSto sobre losal.n1stas :f .QI sobrelo;s ,~deroo,

s1tuaa1.&n qtX) eb118l a los aberr1s1:asa 4---Usar sus

ahorros • 1Ilvert1rl_ 811 1!P*ple4a4es 1) VDWla Gtre.njera.

La 1nt1no1&npro1.o.t~a(... ~c'tor!st1oa en c1ertes

pe1.~os lat:l.Doearoor1eauos). 08 generador de1nh1.b1e1onGS do

1•.1 'lcapac1dad para 1mpartar".

Los pa!sos '_~torlormat\tFi~mea1enai\osrocurrenante osta

s!tuaai,&t a la ¡ftat1cade las t&sasmu1t1plespor 1as 9.1-

guie!1tes .ráZoD88 :

Gel1.e;ra1nente w-1st,en ,.a. '.vonoi-.adas para 1mpe~ao¡,c1o­

MS b&a:1caa (combwJUb1e, t;r1Pt taqU1.na.nas), .,. tasas es­

tabillzad.aa 'p:u:'ae1Ct8.s ~ones,. ambas qrledan suj&­

1;as a 1mpueatea lIlWaltea; lo qt.Ie) da 00lri0 restt1tado t1t'Ja ar..

SQl\tWA total de ÜlCQl1t1.vo ¡e.ra la t'DqJan81&n y d1vers1t1oa..

01&1 de Jaa ~enest GD. per3uicio del prEldUetor na­

c1wnJ.;
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. &1 a1gunos oases loDJpuostos a la~ta.c:1.&n son con­

ven1.ont€Js y~ per ." ptraraun1.r tondos Gstab1
'. . .

11.m4orea,~.:La~por..proclucción1aterM.etc., y

la ~ca. do tasasstlttp10s secenVl.no enuna toon~

ca ~~te7 f1e.b1e¡aragravnr. las expor~~o.1enest

pee s1ampre q_ no se alüle de este .1st.. COUlO ha su­

'_14. ~. alfSUl*J __ lat:1rllaatJf1can08 (A¡e;gantina por

ej'~.).

~'eGa nocesar10 l\Olarar que el prep&s1to de es­

tas .bs~c1ones (qua C*lSU__ una .·,de lasepL"t1ones
~ .;

sebre la' 1nf'1ac1Ó11,.. las ..,... de ~j.oa l.aUna) ,no

es -ear C1UO.," '\81 vez que .__ han creado ~st1c1c1ad~s

• la or--. ~~lant9 l1b Jarp~~c~1f),

.... P*1tm~a· d__pefíar' un, papel oauSfll dori-

'WIlo.-

La .1udJa ~nU1l la.~so hace m&S .d.1ficUltosa, y

18a.:~. a~.~4e~.~~3ustarse. en sus

. p-1merasft\Ses.d ~4e.que 1&1n:t1aa1oo repri..rüda

t;uv1eb.que•~ en u.na ·1Df1u.c1&n aD1erta (pOr-.

m1ulI'lcJoee cdta~to.de ~os en 1U sectores contro­

Já10s Jar& ~eeUd1~.... previas .. 10s prooies,

'~'es 'ele a ).

QUe. 1& ···~aoorLtft~.1tL s.anaei&n.'~ .. peltti1ca
..~..

~tar1ay~·ftsca1.de·~ am.pJi••

.PoclGnlOS c1tarot:ras epin1enesrespectoal P!'ob].erra 1nfia..

c1onar~ on A:~1c.."l 1:.at~~.
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, ,

dwl 'l1n1tadapal~a 'importar no esta relae1onad.a" oon el. prg.

ceso 1ntJAélonario.

Be roftV·~de~ hasta qué pun'to, una 1nhib1­

ei.&n provocada t1'le surge de l1tl1l po1Ítica4cllboráda quo

e~ L~ 1nt1ac:l&t 'SJttenI800n la so'brt:tVa1or1Zacl&ll e:t..

terna 7 d.Oset\lba~ el. aurlGt1:to en la s1sti'tuc1&n do

L'!tportt1<d.enescon lmpues:,tos n. la exp.u-tac1ones ~l DO L1é­

dianto 1nIpuePes g«lera1as.
En su .,..!a, las nae10nes 1at1noamer1canas CQt~ procesos

1nf1ac~-t "" caaa1dC"Í&1'On.c SUS' pNgx-amas do dOS~l­

rre11., CIEpOrtati&n __ base ~te para aquQll~.

Se puetleeb8enar C1 el -.o de Bras11, Argent1ua. Y' C1l1J.o,

este 4ttimo,duftn1;e~.~ nst& est!culo a la ex­

puudln de :Las -,~s1<atG .. el cobre l' ao.p1-' tasas mu1­

t:L~ (cie e:teow s1rdJ.ar que ~ impuestes a.la exporta-
, .

-c1&a>• .-tos taotore8~1adl~1oae1&n de

las~.c1""

veaesue:ui y M&1t1oo ne.~ modUlas predj.spuostas con-
., • 0,

tra 1&1 exporta~~7 no ~eron estraJlf;ul.e.&ücntoa en

las 1mpGn.'taQ1QllGS.

1m. a1aur-s;casos, se puedo ccms1dar'ar' como ~,.probablo,

qu.elaexPCd'tae1enes (ptlGSI1O sl~G _¡lel SGCtor 11r1n­

01)81 4elcrec1fn1ento déJ.aeaonemt~) tiendan a crecer' ma-

llOS que lo neceaar1~t a pesar de la ap].1cncl'M de I>rOCra­

mas (10 clestu:-rol1e.
/1//
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!Jsta s1tuuci&n I1UfX1e doborso a t&rrJ.1n0s de intorcaJ.aD·1os

descelld1entos a largo J'1,a2JO. n e1as't1ci.dndee mls bajas (too

los ir~'I'esos e a precios do la d~~{¡Q pl"lodtlCtos de

primara neceDidad.

PoderlOs c1tar1a tesis (10 Prob1soh.. que' puod.e tener valid()z

caso (le clertos pa.!":QS· y p.~uctos 4el:J1de a: ahorros tcor~

.CGS en ater1as· pr1mas. aust1Wtos s1nt&t1cos o un OOL1­

pertarl1ellw arJb1oa1enta de empresas minoras, IJar ej: come

aport8leas 'de raater1a8 ..pftmas en ¡n{ses no desarrollados

:i como ~raa ·GIlpdsesdes~lledos.

Ot-~:ractor L'1.flac1~10 p..ux18 ser 'las l.1a!tac1ot1.es (le 10.

capac1dad (~e :Iapwtart quo" S9alMtalcunes ox¡x>rtos,coflStl­

.~ un atasoal4m1;o ·t,or1gUk-ü." 81neV1tal>le 811 los ¡.n!sos

<lo ,,\r1~ca Lat1na..

¡)... e3-p1e dlc110 :ren&aane se observa en 1Jrns11y llreetltL.,.a.

~a 11m.1taotaparQCQ _tar· anejac1a por: e1 va~l ex­

ces1w a las GXP01~taol..a taed1ante dutore101l()Sclol. t1IX)

de camb•• de 1U ...ecloa•.--. ptd1t1ca (l..osorientada .en la
;. .J. '

IlUStitUo1ln 4.~ Y .en Su f'SJtancJ.ao1cnto.

Ot¡-. aS)l8cto 4oJ..~ 48 la 1Rt1ac1M es 01 COLlPOl-.ta­

.miente aoUvo .' pf.ls1vo de las autcJr1dades OOlletarias.

Dadas las presiones Q1lO se or1&.'1rJan de eroL~1onos pttbJ.icas

y de1 vo1umeu de 1n9Ors1~D8SY.exportaciones, la.sllutorida­

des pt:t.«lea y. I e deben rEBOciOll:.\r acUvamente. adQ~~~10

dlst1n:tQS B&toclos.
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,el!U.,1a.s autor.idndes, puedan aptar, por pem1tir la

fJXPUlS11n de:L cr&t1to con un tnrgatl considemb10m0ntc no-

ner que el. 1muo1do por las costos, asto obligaría al onpIU

sar10 t\ nb80"cr pu'te del aunento de los costos, mod1artto

una rootlcc1Gtl en las ea-~1aS,la llquldac1cSn (le las a.-d.A

tenc1as y aumente dé la preéluct1V1dad, no se ptlocle asogu-

rar que .el road:tadede ta1GS med1das ser!a L't desocupe-

s1_ y la eed~l$A_el _Y01 de las 1nversiones 1a1us­

f:r1ales __1deaaquo,las preéOnes del emptlje4e 10s CO~

tos M pue4e ... ~s1.1d4a alA la 4esecupaa1&n o la cle­

d\lCClSn: d. la 1JlV'GD1&n N81If ,.. existe ao1ucl&n ftm.onetari 3,u

,
¡:.ara la· 1n1'1ao1on.

Pord1.t:lmo. ape~. sl.pre de &OU81'dG la op1n1on que

_tAuMs ittpo.n1~quo~ DOmPlUb1l.1dat\ 011tre la 111-
~;~

t:lac1&a ." el. de8aDe11e ooon&a1eo, pa.es ea necesar1e pr:1fto-

ramen.te croar _ldlc1onea de estabilidad ec.a&1ica.

La 1nt1a.cd.&n, segun estas~' aparece por 1i1el.astici-

'dada. ~tr8Agu.L--u'd.en_ade la -.teta en Plisas 1Ílst1f1C!oD

temante 4~esat'ftlllad_·.

Restr1ng1ts e1 crea.lte, y laamisiln. lIClttotaria, es en rfl'.nli­

dad ataoar a 1M.. "meca.t"l1.sDosci8 Pl'OP8Pd.lnn de 10. 1n:t~CiÓ¡l

dej~a.YJlAf1n~tas J.as "p~1~ i.nflaelonarias· tns;lcanf't ,tIua

so-deben cOIlleane1:anos a la esca.sa,l·eslJ'..lesta (le la oferta 01.1



ei.artos sectores rund.at1Qn~()$de laoconomla.
" .

As1..'nisMo, las causas do 'la .1nt'1ac1&n imOlian atribuirse
.. .~

ahechos au1:onmaos.,

Por· ojanp1D, una aa1da"lJrOloneada en el w1or' de las

exportaciones';! (le all1 d1fUr,d1rso a toda la economía.

El1G1 Cátxftul0'de j " Dir1ou1tados, P.rob1<:1Qas·y S01ncle-

. nos, ~allemos:crefer1do a otra8cr1t1caB,. per tanto no'

1fta1st1r«;lOS ¡.llU!.

~ a·1ifIJtIIIA • ,Ma'l1mlCl\II»W ,,,'4aad= .
.~ J¡l1aM. ele -1fa1Jf.1J..,Zac11o a)Q.iaa4e8 ~. olértas"

.~cl "~__:'-"1IJgndo "resu;Ltados ]IJOs1t1VCls
. .

en -·01 seUdo tleba....~e1 ala ene1 1ÚVG1, do
~ /', ,'- . ~

108 prec1os.

ttas 00fd.1c:lol»8. a quo., nos~:1'effRL~s debllndarse prL'1C1­

palMn~' QD 1Iaa ..........~ :f ..ext...., as! CGmO

los pupee.~_,..~sd.,..eatar d1spnest~

a _~ptar """tarJa. ~ltud~b1e a lasmetildas do ~tab1..

llae11n.

1in los 8f1C1:el.aes ~l1oN V tfXterD8,~ neefJ1Já1'"10 een-
.... ,J

tar -con"~. Qn ftJ1Wldeprostames'para contribuir a rq¡.

llzar lascorXilctenes.de estab111zaci&n.

Debe rsaJ.laarss una l101lt'lCá sos1:en:i4a para me30rar la

s1ttac1&n do JO~s~ y ;reducir 1_ 'a&:f1C1ts presu­

puosta1es•

.l\qu! rocordanos' los e,3<tOllloodO BoliVia. y PlU"~"dos­

pu&¡ de1ai¡p 195',.
. ·11111



(10)

r~ ctJanto a 1es sectoros ~pro~1os recort1aremu al. caso

dQ 1le'as11 en le." cont~&n volt.tn'ttxria de los precios "f las

dlDaS t'l<!ldidas do estabiU2ac1.M, que paroo0..'1 haber logrado

su. JIrOpesito, e sen reducir Ct1alzn 0í1 los Ia'GC1os.

1~ GUante .8 los seetoros lab:.lra1os ya herJOs anotarlo que su

act1t'tl1 OS Cenol'QJ...rrlGute opuesta a las peJ.!tiaas de.oste"lb1-

11 ....-t.L_~ "·zau.4...1.

~to también 10 hab1aracJ tratado en. 01 cap{.tulo de; Pro­

bltnaS•.•1QC1enos y D1t'1culta4os.

ll'1nalLwlte bomo8 ebserVadoquo .108 paisos qua apllClUl polJ.

tieu ..-tafta&· :¡ftSoaies tJrtdon..s, os·te 10 henos tra­

tado En el Cap1trü.e 1, en e1.Ct1Sodo Mkco. eosta rtloa,E-

euad.Gr, lU Sal"l'BdfR, noa~ por par1edos lnflao1o­

na:!.":Los .00000000000os.

Por~ ., como U1t1r.la eonc1usl&1,· ~os (IU$ una pou­
tioa deestab111acd.&n rea11sada en cerd1c~oneo· favorab1os

. COJD(t ha 'hemos GlJUGsto, puede resolvt).t'e per 10 rlO1lOS ro­

(11.\C1r ~prob1eMris' ele la 1nf1nc1&n ql¡Q ta..'1to 'preocupa a

JAta gob1«mos 1a.t1nM.mer10an0s y 1iamb1M aOrgalüsrn,os In­

_naoica\...·



1- l1omor1aS de 1JarIOos Cetltralos

1::1 Salvad.or

Cesta R1aa

licdco

.PeIU

.Argentlm

~.

Venezuela

U1'UeuaY

1Je1et1n ~f__.l

B1Peal. 4. 0u1.tur&>~1a

La Pellt1_ or«111d.c1a"-. 108 thUrMNI seis mios ..

DarJ.oIl~:*Paft.nc1a

2 .. It4lUltl.-s •• ~-- de _Bances Centnles

BuerlO8' A:lM8-' _. 1966 (ll.TrUf1n)

. Rto d. Z..u. .. 1963

Guat-.J.a -,1960

Bo~ -19'? é-

rica•.



ea Lat1rm. ,

..1aroelc O.Gaf1Gllns - A$pOCtes Eoon&11oos en la Leg1s:L'fl~1'n

Dt111Ctlrla Areent111Q.

Tr1mestre r;OOl1fX1100·" Octuln"'e-D1c1er:lbre 1963.

Gu111~t'I_ (Jonzaloz ~rtl(lU() -'L(~fJ toreo selecrtivos (lacartEt-

ra eene 1nstrlJnénte de Pe1ft1ea Mena~u1a ..

»«: La .apariencia de Cesta Rica.

ó DGson..l V1mlQ11'te y Cel13un~~ - ;jCOl*J18 Ilras11e1ra

BaJ.a...... 1965 e retrospoote l~l96S.

FL\T • (E.m;I .. Cen8eatanC1as del PlAn de 1~tab111zac1ooon

el I!eroado l._bario '1 de Cap1~ en la ,'i.rgentlra.

C13PAL .. V81. VI .. l~i 1. n.Problsoh - la talsedllama entre

EstabU1da4 y !lesarrell~.

lAllL_ -..Md. "1- as ..•,_~ SMlrfiAim1¡Q¡flItrtq '<lAa"

1ZI~]1.".

DI h' .. ~ ~11"'......a ...... ,'" .•. tt#..". A ,.;¡'t'" L . "t '\··"...s pu ...C1tC1Q1108 ~ ,·~S per v •. • ¡"~.LI.a. vJ"•.i".i y l:san-

eos Centrales.

Un1versitiad de 'BuGJ.»s Aires .. F.C.E.

I\ocopu.1&n de trabajes qua'~ la GVe1uc1&l deJ. on1'il.

quoestructura11sta de la :1n1'1ae1&n.
•

IllStitutoD1 Tena .. Ce.ntroversia sebre Ln.tirt.ea.mer1ca.

BIBLIOTECA DE lA FM~1\I1 ~ 11 nr (\l'-'lr:l~S ~CONOMICAS

Prefesor Emérito L.t¡ .• . : .'. I_LJ~J LPALAClOi
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