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INTRODUCCION

Tl tema que trataremos en el presente trabajo estd de gran actueli-
dad en nuestro pais, por las razones que vamos a explicar mis adelante,
Nos ha parecido sumamente util afrontar la responsabilidad de contribu~-
ir al esclarccimiento de alguno de los aspectos tedrico-précticos que im
peran en estos tipos de socicdades; sobre todo si tenemos en cuenta que
es myy exigua por no decir inexistente la bibliografia al resnecto.

Los datos y demds elementos de los cuales nos hemos valido para la
preparacién de este modesto trabajo, es producto de una investigacidn ai
recta v de consulta en laé miémés 30ciedades y ae la desiﬁteresada cola~
boracidn de vrofesionales en ciencias econdmicas que tienen a su cargo
la organizacidn y administracidn deo estas empresas, comunmente conocidas
bajo la denominacidn de Sociedades Vecinales de Crédito_para Consumo, c9
mo asimismo a los miembros de la Cémara Argentina de Crédito Comercial,
quienes nos han suministrado toda clase de informacidn y nos han volcado
la experiencia adquirids durante las distintes ctapas por las que atrave
saron estos cntes y las distintas reacciones del comercio, del wusuario,
del inversor y del estado para con estas organizaciones,

ELl sistema de eréditos pere el consumo de blenes y servicios consti
tuye, sin duda, algo relativemente nuevo entre nosotros pero que h;{ad~~
quirido extraordinaria difusién en los Estados Unidos de Norte Américc y
en algunos vaisecs de Europa Occidental. Tonto en Estados Unidos como cn
Alcmonia se estima que no menos del cincuenta por ciento de las familias

satisfacen sus consumos mediontc cl erédito pare consumo. Es prcelso, a-



simismo, scfialar que ambos pafscs ticnen un signo monetario estable y ol
grucso de la poblacidn goza de nivcles satisfactorios de ingresos, lo
quc acentiia la significacidn y proyecciones del sistema que nos ocupa,
cmpleando csta préctica social eomo instrumento do politica de redescuen
to, adecvands las facilidades de su movilizacidn bancaria scgin el momen
to conjuntural,

Sce trata de créditos pare el consumo de bicncs y scrvieios que ha--
ccn & la subsistenecia y ol confort familiar, sobre la besc de socledades
de crédito que abarcon multitud de comorcios de los mis diversos ramog,
Estc sc olorga mediente la ontrege de "carncts" o cartas de crdédito on
ningdn easo dincro, con los cuales ol titular pucde realizar sus compras
sin obligacidn de hacerlo cn determinado comercio, sino en la muy amplia
red de los adheridos o las distintas socicdades.

En nuestro pais su cparicidn es de muy recicnte date, a tal punto
que reeidn on ol mes de julio de 1966 cl Benco Centrel, lucgo de acorder
a las socicdades de erédito pora conswmo ol tratamicnto reservado o los
cntidades finoncicras no hancarias, cutorizd las primeras inseripeioncs
doefinitives en ¢l registro respectivo. Es sabido, por otra parte, ol ca~
rédeter restrictivo con que nucstra prineinal ingtitueidn bencaria consi-
dere = los cntidades ercditicics o finonelcoras no bancarias y las normas
cstrictes que imponen 2 su funcionamicnto y contralor, cn resguardo, tan
to de 1os que aporton o olla sus ahorros, como dc aquellos que utilizan

el tipo de finonciacidn.

El auge del sistema y ¢l acclerado erceimicntos de este tipo de so~-

cicdades pore su aplicacidn, obedecec a dos heochos prineipales. El primc—



ro porque nucstre vide eomorcicl cstd pasando de un ostado simple a otro
cstado gue requicre proyeccioncs m's ampliss, De le artesanfa y pequefia
industria, nos vomss transformendo cn un vals con ceonomia basada on una

gran industrie, -¢on fuertes inversiones on bicncs de uso y de cambio, con

levede cantidad de mono de obra ocupada, con plencs de fobricacidn oricn

o]

todos heein une produceidn en gren cscels y tipificada,.

El otro feoctor cs sin lvgar o dudas, cl cambio de mentelidad; heace g
penes unas ddendes cxistia ol orgullo de pogor al eontado, de carccer de
doudas,'sustcntado por cl principio mornl de chorrar primero y disponer

del dinero despuds. Solo los grupos ccondmlcomonte més desheredados sc ve

fon obligados o utilizor ol erédito para cubrir sus ncecsidades apremion=

<t

c8 y para olls apenns contobon eon clgunos grandes tiondas que tenfon un
régimen especicl de ventos 2l contads, que orea bisico para ¢l negocio, ¥
otro cdicional do vontas o erédito. Lo compra sc reclizabe, por lo tonto,
en un fmbito cerrado, on oi que no existic la commetoneia. Es deeir que
cstemos ante la preseneic del cautelogs ahorriste que solo luego de hober

nonado se animabae o cofcctuar el gasto.

Sin cmborgo cuondo en la déeada del veinte clgunes ceses comcnzoron
& otorger erdéditos o sus clicntes mfés conocidos, no suponion que cron pio
neros do un movimicnto que, con ol corrcr de los afios, =leconzarfa cifras
aultinmillonorics y opuntelarie todo ¢l meecanismo comercia

Cloro que tol hecho ho sido posible por ¢l cambio psicollgico habido
tontos en eliontes como on eomerciontes, groducdlmonte el panorome fué ovo-

lucicnando, mfs comereios agregeron el erddito o su sisteme de ventas en

los mismes eondicioncs que las que sc reclimaben ol eontado, Pors este
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cambio obedeeid en gran parte o la necesldad, como consecucncio del procc
8o inflocionario que eomenzd o vivirse en ¢l pais, crc neccsario rocurriy
al erddito, por cucnto el dinero sc desvalorizaba miy répidemente y no dé
ticmpo o que el nequefio chorro aleance los niveles ncecesarios para la ad-
guisicidn dc bicnes. Esto ha dado lugor a otra imigen, le de disponcr en
forme inmediata del bion y proceder al pago del mismo cn cl fubturo y cn
ecuwotas,

Los cconomistas y gobernentes sovidéticos considerchen al sistemn de
ventos a plazo como unc inveneidn copitalista orientnde o explotar o lag
masas trabojadores de los vofsces oceidonteles y presagioban que las von--
tas cn cuotos on Estados Unidos de Norte Américe harfan conmovor cl siste
ma capitaliste, pero 1o cxpericneia on le presidencie del General Eiscnho
wer, durante cl eual los masas ondoudades y desocuvades, no provocarsn do
ningin m>do los quebrentos cn cadenc de las compefifas crediticias, desmin
tid las previsioncs y o despecho de las tcorias morxistos tambidn cn los
grendes olmacencs cstotoles de la Unidn Sovidtica ya sc vende on cuotas,

En nucstro pais ol terminar ol porfodo de cuforin y de permonente i-
lusidn monctoria que sc vivid ontre 1945 y 1955, lo retraccidn ceondmice
operd como un torniquete cn cl preosupucsto familicr. Era nccescrio penscxr
antes de cfectuar un gasto y osa mayor meditacidn se reflejaba fatalmonte
en ¢l movimicnto comereisl. Los cases que durcnte csos ofios habion reo-
tringido el sistomo de erdditos comenzoron a amplicrlos, y o cllas sc cm-
gregeron muchos otros rubros que hasta csc momento habfan permenceido co=
mo pllarcs de los ventas ol contado. Porgué csce cambio de frente? Porqud

tonto  industriales eomo comereiontes se vefan cneorrados on wn circulo



de hierro, vicndo crccer sus stocks sin posibilidedes de colococidn cn ¢l
mereado,

Ante tol situncidn se planteobe un interrogente o sc financisbe la
compre. o sc disminufa la produccidn, con los consiguicntes sceuclas soelg
ceondmicag, Es asi comd comonzaron a reunirsc algunos comercicntcs pora
tratar de hollar unn solucidn o un problema que por primern vez los afce—
taba. De cses rounioncs nacis wne nueve forme de operar: sc fvendie la £i
nonciocidn, no ol objeto", Asf sc formaron las primeras socicdades de crd
dito para consumo, de 8o hoce aproximndomonte poco menos de quince afios
y como todes las verdaderas rovolucloncs, éstn pesd casi inadvertide on
sus comicnzos, pero los resultedos fincles adn son improvisibles atento
le constantc cvolucidn de cstas socicdedes y ol mayor acogimicnto del po-

blico on gencrel, como lo demucstra ol hecho que durnnte ol aflo 1965 so o

torgoron earncts o wfs de un milldn de personss.
Este acopbacidn cada vez moyor del piblico eonstituye uno respucsta
2

adccundn o los nccesldndes y eoxigeoncins del medin socinl yo quo o traviés
i

onen acceso o innumersblcs bicnes y sor-

O
@]
'_l
B
g
[#]
B
1o
}._J
o
H
9]
w
joN
o]
L)
]
)
o
faatl
ot
]
16
t*.
v

viclos que hncen tento o sus nccesidndes viteles de subsistoncia, cunnto
o los requerimicntos de su bicnestor y confort que on mucstro sistome oc-
cidontal do vida, conforme tambidn los dercchos do la persona humeno.

Es sin lugar o dudes csta forume de operar la que manticne las cstruc
turns ceondmicas actuales y dentro de oste forma de operar han surgido
con caracteres bicn definidos las socicdades financicras de crédito pora”
consumo, cuyo origen, cevolucidn, rocursos, consccucncins, panoromn prescn
tc y porspectives fuburcs nos proponcmos anclizor on este trabajos



CAPITULO I

GENERALIDADES

No cs ¢l crdédito ciortomente uno inveneldn moderne, sabide os Quo
fué bostente eonocido on las civilizaciones antiguas, Pero nunea hobic al
conzado ¢l erddito ¢l grado de desarrollo o que ahora ha llegado, que lo
he convertido cn un clemento indispensable pera nuestbre vids ccondmico,
Sin ¢l crddito, la cconomia no scria lo que cs: Scria fundamentol su im—-
portencia, con sélo quec enfoedscmos las operaciones gque sc relocionan con
lo noeidn juridice del préstomo, afin viendo sdlo, por cjemplo, todas las
cotegorics de adclentos propios de los boncos. Pero csto importancic so
vuclve nayor adn, cucndo s hacen entror dentro de la noeidn de crdédito,.
como o nogotros nos parcec corrccto, todos las opcrocioncs por las cunles
cl wsufructunrio dc un poder de compra bransmite dste o otra porsonc a
cambio de una prestacidn prometida pero no actual,

El crédito pucde scr distribuido y de hecho es distribuido, de mene-
ras diversas, sin cmbargo, coxisten distribuidorcs profesionales de él,
quc son log bencos, Los socicdades finonciceras cumplen tombidén lo funcidn
de distribuidoras del crdédito complementondo on csc aspecto la labor ban-
coria,

Es dc destaceor que la voricdad de los operaclones boneorics y 1o di-
versidad de 1o clicntela hacen de la actividad banecoarie una de las ontidn
des ccondmices cn que las difercneiass de cstructura sc acontlion més acusg

demonte de un oafs e obro,



Lo nocidn de Crédito

En un scntido gencrel ¢l cridito os ol combio de un bien actuclmonte

disponible por unc promesa de Pago.
La nocidn de erédito es, como sc cdvierte sin dificultnd, mucho mis

cmplia que 1o nocidn jurfdica de préstomo con 1o que on ocasiones sc la

confunde, El pristomo eg sin dudn, lo forme mds antigua y usual del erddi

Py

to pero no lo Unlen. Se dice que hay oporeei’dn de cerddito todas les voece

0

guc cn uwn cembio las prestocionos de las dos partes, cn vez do ser simul-
tfnens, cstdén sepnrades on ol ticmpo. El crddito intcrvicnc, como sc vo,
por todos lados cn la vida modernog cucnts mfis ovoluciona une socicded,
mis sc preocupt ¢l hombre por su porvenir, cs noturkl, por lo tonto, que
en las relaciones con sus scmcjontcs sce ligue mediante compromisos que ha
yon de reeibir cjecucidn en ¢l futuro,

El cridito no puede doscnvolverse sino on los paiscs que han cleansze

do dotermineds grado de civilizacidn,

El preeio dcl Crdédito

Tod> 21 que sc prive de uno rigqueze que tenfc o su disposicidn, o
cambio de unn promese de pago, tilene derceho o cxigir on reclprocidnd
clertos ventojas,

Por ello, quicn prestn cunlguicr bicn pide ordinericmente ol presto-
torio no solomente que le nscpurce la restitucidn de la cosa prestade siv

tombich que lo entregue una remuncrocidn supleuentarie proporcinnnl ol va



lor del objoto.

En igu~l sentido, ¢l vendedor o crédito grave cl precios de la merco-
deris con un reerrgos que reproescnto su soccrificio al permitir al compra—-
dor diferir su pago.

Esc recorgo reeibe ol nombre de interds, 1o legitimided del mismo he
sido sumamente discutide on la entiglicded, actualnente ha sido consagredo

vniversclmentce,

Historia del Crdédito

El Cré&dito ecn lo antiglicdad:

Es 13gico suponcr que ¢l crddits debisd intorvenir cn la vidn ccondmi

co desde ol preeiso momento on gue ¢l cambio comereicl comenzd o adguirir

2

li

1gin deserrollo ontre los socicdndes morcantiles,

{

Scgurrrente ofin cntes de que ol cmples do la moncdn hieclera descopore
cer ¢l trucque dirccto, sc practicd ¢l prdstomn en cspecic, pero solo
cucnds los hombres adguiricron lo prietica de utilizar on sus cambios sig
nos convencionoles que represcentoron un valor utilizable en 1o adquici-
cién de todo génmoro de bicnes, fudé cucndo los operaciones de erdditos so
hicleron orictica corricnte.

4 pesnr de 1o expucsts ol papel del erddito on la antigieded fudé bog
tonte reducido,

En los primerss ticmmos, ¢l deudor respondia con su propic personc

1

de la deuda oor ol controfda, Sin que cn todos los casos sc llegnsce o ox—

o

tremos como ¢l scfialado, las leyes de los pucblos primitivos cron sumoncn
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te rigurosas para con los deudores que no cwaplian con gus obligaciones.

Es indudable que la organizacidn econdmica en la época requeria po-
cos capitales y en cualquier caso bien pocos canitales prestados.

Recién dos o tres siglos antes de la era cristiana, puede advertirse
como comienza a desarrollarse en Roma una nueva clase, la de los caballe-~
ros, Intermediaria entre la plebe y el vabriciado. No ebstante ser de pro
cedencia plebeya los caballeros se elevan vor encims de su clase gracieas
a la fortuna de que disponen., Ellos fueron quienes formaron las primeras
sociedades comerciales cuyo objeto fué importar a Roma articulos de todo
género,

Crearon compafifas de navegacidn y de seguros maritimos y hasta llega
ron a fundar bancos.

Estos bhancos, creados fueron en realidad cambistas y mercaderes de
metales preciocsos,

Existieron sin embargo en Roma, en las postrimerias de la Repiblica
v a comienzos del Imperio, grandes fortunas mobiliarias, constituidos en
parte con los botines de la conquista pero estas fortunas se emplearon so
bre todo pars préstamos usurarios y rara vez para la creacidn y desarro-
llo de empresas.

La organizacidn econdmice del Imperio se hizo afiicos a partir del si
glo IIT y todos los progresos alcanzados se vieron aniquilados cuando el
mindo romeno se vié sumergido por las invasiones bdrbaras.

Las perturbaciones politicas y las guerras que se sucedieron una
tras otra durante toda la primera mitad de la Edacd Media, hicleron lmposi
ble cualgquier desenvolvimiento del comercio y de la incdustria, no fué si-

no a fin del siglo XII cuando empezaron a recuperar alguna actividad los
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intercambios y comenzaron los hombres a aguzar el ingenio para descubrir

las formas de Crédito acordes con los requerimientos comerciales.

El Orédito en la Edad Media

Fl desenvolvimiento del Crédito se vié trabado durante mucho tiempo
por la accidn de la Iglesia que prohibia el préstamo con interés entre
cristianos, prohibicidén que se basabae en un principio evangélico.

Se consideraba que el dinero no era por si solo productor de ingre--
sos y que no debia, por consiguiente exigirse remuneracién alguna por el
gservicio de prestarlo a alguien,

Esta doctrina tenfa una justificacidn formal, por lo demds, en el es
tado econdmico de Europa, de la Europa Occidental cuando menos durante la
primera parte de la Edad ledia. La agriculturs y el artesanado eran las G
nicas formas de produccidn o poco menos; el comercio no existia, hasta el
siglo XII los préstamos tenfan como destino, por consecuencla casi exclu-
sivemente, cubrir gastos de consumo. Por otra parte los prestamistas aten
to a las condiciones econdmicas imperantes no tenfan en su inmensa mayo—
rfa, medios de hacer fructificar en ninguna forma sus capitales.

Sin embarzo, la prohibicién de estipular intereses »Haralizaba las o-
veraciones de Crédito, ya que el interéds no era considerado Unicamente co
mo una compensacidn de la ganancia que dejaba de vercibir el prestamista
al privarse de sus capitales, sino también como el preclo del servicio
rendido al prestatario, Y asf, por mucho tiempo los judios fueron casi

los dnicos prestamistas de dinero.
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En la mayor parte de los vafses la ley les vedaba dedicarse al comer
cio o a la industria, como consecuencia de tal situecidn se vieron obliga
dos a dedicarse a operaciones financieras y en muchas oportunidades hasta
los mismos soberanos, debleron solicitar préstamos a estos financistas
cvando no tenfan forma de arhitrarselo por imposicidn de nuevos tributos.

Intre tanto, a nartir del siglo XIIY los intercambios comerciales tg
maron mayor significacidn en Europa.

Las cruzodas reavivaron el trdfico maritimo, el movimiento comercial
dehilitd el sistema feudal y las libertades polftices que disfrutaben las
villas facilitaron el desarrollo de le industria., La prohibicidn de los
préstamog con interds hubiers resultado funesta v habia impedico todo nro
greso econdmico, si la doctrina de la Iglesia no hublese ido atemperando
su rigidez primitiva.

Los tedlogos habian reconocido siempre que era legitimo conceder una
indemnizacidn al prestamista en aquellas ocasioncs en que cste no recupe-
rase el dinero en lao feche estipulada pera su devolucidn, sufriendo con g
1lo un perjuicio cierto, modalidad que recibia el nombre de “"damnun cmer-
gens™.

Entonces sc adquirid la costumbre de insertar en los contratos de
préstamos una cldusula relativa a las penas que ontrarian en vigor cn los
casos en que los coumpromisos contrafdos no fueran cumplidos., Como el per—
juicio causado ol acrcedor cra tanto més considerable cuento mds prolonga
do fuera el atraso del deudory las cldusulas penalces cstinuladas eran pro
porecionales, por lo regular, sl capital érestado y al ticmmo transcurrido

desde la focha del veneimlento de la obligacidén y ol cumplimicnto de la
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misma,

Los intercscs cmpezaban a cobrarsc desde la fecha del veneimicnto de
la ebligaecidn y sicipro gque cl acrcedor demostrasc que habia sufrido un
perjulcio por ¢l no cwmlimicnbo on fecha del deudor,

Los canonistes llegaron o reeonoccr que c¢l nrestamista tendria deree-
cho a una compensacidn cuando a resultas dec no haber rceupcrado su dincro
cn la feocha de veneimicnto, perdicse wna oportunidad dc ganancia, on- csto
ceso recibiz la denominacidn de WLUCRUM CESSANSH,

Ahora bicn o medida que ¢l comercio sc fué desarrollaondo sc abrian
nucves posibilidades de inversidn o los tonedorss do capitales que desca~
scn hacer producir su dincro, Los casos do dafio cmorgente y luero ccsante

que justificaban la imposicidn de un interds, sc hicicron cada vez mas

joo]

frecuentes, Do csto modo surgid le posibilidad de obtener bhenceficios de
un capitcl colocandolo on cmoreses de comercio moritimoe, on préstamos o
la grucso y obras oporacioncs que con aquella época adquiricron cicrte sig
nificacion,

Asimismo on Italic on ¢l siglo XII, sc ercaron los primeros boncos,
cn sus comicnzos no hicicron opcracioncs dc erddito, con lo meyoria de los
casos los banguoros &ran comerciantes, y sc scrvion de los fondos deposi-
tados cn sus monos pars sus trenscoceioncs comercisles, dsta prictica pro-
voed la quichre de un gron ndmoro de bancos on ¢l siglo siguicnte.

Pero si ¢l banguero medioccval no cra un crcador de erddito cn ¢l scn
tido modorno del término, conecdic sin cmbarze oréstamos con garantio

prenderia, v, sobrec todo, proestobo grondes sorvicios ol comercio, facili-~

tando los pagos cn uno $noce on que la monada metdliea cro alin cscase y
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rcducicndo o vn minimo ¢l trensportc fisico do fondos de una plaza a o~
tra,

Tembidn cstos boncos cucndo reeibion fondos cn ealidad de depdsitos
cntrogebon el depositante un testimonio que ecrtificcha que ¢l celiconte o=
ro aercedor del banco por determinnda centidad, Estos recibos si bicn o--
ren personalcs podicn sur trensforidos o terccros.

Finalmente podomos doeir que on csta fpoca surgen los giros y las le
tros de combio de cxbrcordineric importancic on ¢l desarrolle ccondmico

del mndo.

El Crédito on la Bdnd Moderna

Les postrimerics dclvsiglo XV y todo ¢l siglo XVI sc ecoractorizaron
porquc sc produccn tronsformneioncs profundrs on lo ustructura ceondmice
curopca, Bl descubrimicnbto del nucvo contincentc hacc posible la cxplotomr
¢idn do nucvas minns de oro y »lata, Lo oflucncic do motalos preciosos
que ticne este hocho por rusultodo, procduce un alza de precios,

En la misna éooeo del descubrimicnto de Amlrien, los inglescs, fron—
cuscs y portugucscs creaben foactoring cn las Indics, Cancdd y on las cos-

tes ofriecnas, dondo como consccucneic vn imwulso cnorme ol tréfico mori-

La subc o nroecios y ol desorrollo de los combios conjuntamente con
1o exponsidn mereantil, hoefan nceesario un paralele impulso del erddito;
los requerimicntos dol Estado sc hieicron ecde vez mfs importontes, le dc

cedoncia dol foudnlismo, hizo mAs fucrte ol poder central, confiriéndole



nucves atribuciones parc las cuclos tuvicron nccesidad de moyor contided
dc roucursos finnncicros,

En csto &poca aporcecn grendos boncos privoados, algunos de los cua~
los groeics o su rigquezc y su nombre sc convirticron on 4rbitros do los
luchas politicns y ducfios de 1o ciudad, surgen los primeros bencos »ibli-
cos trles como ¢l 3enco de Venceio y cl de San Jorge on Génove y tombidn

socicdrdes privedns con garantfo Manicipal, como ¢l Banco de Amstorden.

El Crédito on lo Bdod Contoumpordines

Durantc el siglo XIX y cn primerc porte del XX ol erddite ~dquicrc
un desarrollo hasto untonces desconocido y viene a sceundar ol incroemento
industrinl y mercontil provoende por los douscubrimivntes de la cicncia y
la oxplotacidn de 1ns riquezas de los pafscs nuovos,

Los foctorus que 1lovoron al desarrollo del erddito los podemos sine—

tetizrr on los siguicntes:

~) Lo conecntrreidn de los bencos de dendsito: Uno de los hochos més im-
portontos durnnte ol norfodo on considerncidén ful sin luger o dudas lo
constitucidén dv los grondcs boencos de dendsito. Estos institueioncs cons-
tituides goncrnlmente bajo 1o formn juridica de socicdndes por cceioncs,”
cbsorben o los bancos sccunderios, crcondo sucursnles y atroyoendo de esta
formn ¢l moyor nlmoro do denositantes.

Estn concentracidn fud 1o 1dgicr consceucncia do unc bucna politien
brnearic, 1o do "divorsificneidn de ricsgos" y la de poder hacor frente o

ciclos cstacionclcs 2 que ~odrin vorse sometidr uno institueldn que no
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contare. eon unc rod apropinde do agoneins,

b) Lr genorrlizocidn del uso del Cheque: Lo importencie que ha tenido ol

uso dcl cheque dentro de las finanzas cctunlcs cs por todos conocidn, por
lo quc considernmos que nos oxime de moyor comcntario,

¢) Difusién do velores mobiliarios: Lo cxpansidén del erddito on cl pori-

edo contomporinco no solmmente ho modificedo ol sistomn de produccidn y
cambios, sino tombidn ha dodo nacimicnto o nuoveg formns de propicdad..

Efcetivemonte, ol erdédito he traido le crcocidn de unc multitud do
t{tulos rwbruUVnth*lvos en los cunles sc incorporan los dercchos do los

reoderus.,

Los socicdedes andnimns que ton extroordinario desarrollo han odqui
rido desde princivios del sigle ontoerior, no pucden procurarsce los inmen
sos conltnles quo los mismos reguicren sin acudir ol chorro do todos los
scctorus sociclus, ofrccicndo ol plblico, o cnmbio de los copitalcs, ti-
tulos represcntativos que pucden scrvir vara 1o invorsién de todos 1lns [
conomfns: aln 1os nis modestng,.

d) El cordeter internncionnl de les operacioncs de Crédito- Bs indudoblo

)

que o medide gquoe las reloclones comcrcinlcs ontre los puchlos so cstro-
chnn, ol eridito ticnde o intornncionnlizarsc, Los cstodos y las socicdn
des privedes no cmiten solnmente sus cmordéstitos on su zono do ceciédn,
sino con los plozos financicras mds cprovicdes o sus noeesidedes,

Los desplazamicntos de capitnles sc hoan visto facilitndos con 1o
ercacidn y difusidn do los velorcs mobilinrios y si bicn cn todns lns &-
pocrs los eapitnles hnn tondido o trosposnr los frontoeres del peis del

que son originorios, solo cn 1l scgunda mitod deld siglo XIX y cn todo ¢l
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siglo XX ~dquiridé uvno cnorme difusidn ¢l erddito intornacioncl.

¢) Los Socicdedes Finnneiorns: Si biun su oxistoncin datn de évocns myy

remotes os indudeble que sw lmmortoncls y grrvitacidn dentro de lo ccono-
min, corrcspondc o cstn évoen,

Las socivdades finmncicrns hen contribuido ol descnvolvimicnto del
crfdito ~ 1a produccidn on princinio y Wltimomente hon volerndo parte de
sus rceursos ~l eridito pora consumo ol guc hon considerado do vitnl ime
portrneic en lo cstructura ccondmicr nctunl. Este concepto he sido tom-
bién considcrado por clgunos bangueres, quicnes como c¢n ¢l caso del Sr,
Anibcl de Tturbide, cbogd "porqud sc poermitn —o 1o benea nriveda = otor--
gor eréditos ol consumidor, sostonicndo que si bicn no pucde de dejarsc
de finnncinr ol productor, pare que cusnte con medios de produccidn, ten
bién hay que finocneior ol consumidor pare que dispongn dc los roecursos

que le permiten cdquirir los bionos producidos®., (1),

o smnememrmnnenea() V) Qe rsm srmmmemasmarieen

(1) Comcreio Ixterior ~ octubre 1961 - Pog, 605/606.
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GAPITULO II

CREDITO AL CONSUMO

i e i

Esta forma de operar tiene en la historia scondmica del mundo occi-
dental tradiciones que se remontan a los comienzos del siglo XIX. De he-
cho su importancia data de los afios veinte del nresente siglo, cuando
las ecasas comerciales norteamericanas emvezaron a utilizarlos con ampli-
tud.

Como dato histdrico podemos decir que los babilonios, los egipcios,
los celtas y los romanos, entre otras civilizaciones, utilizaron el cré-
dito al conswno, incluso los puritanos que viajaron on ol Maryflower pa-—
garon el pasaje on cuotas,

En el perfodo interbélico avarecen en Alemanla y Gran Bretafia las
primeras oficinas especializadas, conocidas con la denominacién de "Fi-
nance Houses", Estas entidades, que con anterioridad proporcionaron cré-
dito para compras de bienes de capital, se emwezaron a dedicar al finan-
ciamiento de las ventas a crédito efectuadas por las casas comerciales y
al financiamiento directo del consumidor.

Durante mucho tiempo la banca comercial sintid gran recelo por esta
nueva clase de actividades, Que hasta hace tres décadas se consideraba
todavia muy poco ortodoxa. Sin embargo, la banca norteamericana advirtié
muy pronto que el crédito a los consumidores ofrecia por un lado una buc

na oportunidad y no implicaba riesgos superiores a los de cualquier otra
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operacidn, Como corolario podemos decir que a fines del decenio del 30,
lss bencos comerciales establecieron estrecha cooperacién con las entida
des financieras de crédito para consumo, y una vez terminada la segunda
guerra mundial, el radio de accidn de la banca comercial se extendid a
1la concesidn directa del crédito a plazos a los consumidores.

La evolucidn que acabamos de sefialar pareceria que es la tendencia
que se sigue en el resto del mwmdo. Después de una etapa durante la cual
fueron las empresas financieras especializadas las que predominaron en
el ejercicio de esta actividad en Europa, son los bancos comerciales los
que estdn interviniendo en este campo.

En las regiores menos desarrolladas, incluyendo algunos paises de A
mérica Latina, en donde hasta el presente el crédito a los consumidores
proviene directamente en su mayor parte de casas comerciales, estdn sur-
giendo las sociedades financieras de crédito para consumno y es de eshe-
rar que en un fubturo no imy lejano una participacidn mis activa, ya sea
por via directa o indirecta, de la banca comercial.,

Las modalidades del crédito a los consumidores varfan considerable-—
mente, segln las distintas regiones, reflejande la diversidad de las con
diciones institucionales de las estructuras financieras y de las legisla
ciones bancarias peculiares de cada pafs. Por esta razdn nos parece util
ofrecer una resefia general de las formas bdsicas del financiamiento de
este tipo estableciendo la debida diferencia entre las tres fuentes de
fondos siguientes:

19) Casas comerciales de bienes de consumo duraderos.

29) Empresas financieras especializadas.
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32) Bancos comerciales y demds instituciones financieras que no se -
especializan en forma exclusiva en el financiamiento del crédito
a los consumidores,

E) orimer grupo proporciona directemente las facilidades de crédi--
to. Su pavel sipgue siendo decisivo en las regiones menos desarrolladas:
es myy importante en varios paises eurcpeos, pero pierde continuamente
importancia en los Estadog Unidos.

Las entidades firancieras especializadas que funcionan en todos los
paises europeos con excepcidén de los escandinavos, desde hace mis de un
cuarto de siglo pronorcionan el financiamiento a los consumidores, tanto
directa como indirectamente, Una de las modalidades de tipo directo; co=-
nocida ampliamente en Alemania, consiste en el otorgamiento del crédito
en forma de letras aceptadas incondicionalmente en cualquier casa que
tenga relacidn contractuvel con la financiera. El financiamiento indirec—
to consiste en la asertura de lineas de crédito de gran amplitud a los
productores y vendedores de bienes duraderos de conswmo, © en el redes—-
cuento de los contratos de crédito recibidos por las casas comerciales.:
En este caso los cecuerdos entre las dos partes tienen, por lo general,
vigencia durante mucho tiempo y definen previamente las tases v condicio
nes de redescuento y de compraventa de los contratos individuales.

La variedad de las overaciones de la banca comercial en este caﬁpo
es muy érande. Bl financiamiento directo de los consumidores reviste una
de estas dos formas:

a) Préstamos personales, cuyo destino se define de antemano, garanti

zando con valorecs, pdlizas de seguro, etc., o solamente con la
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solvencia moral y econdmica del prestatario,

b) Préstamos a plazos para fines espocificos, garantizados con los
bienes adquiridos,
Ultimamente los bancos norteamericarnos han introducidc wma variante

del préstamo personal gue consiste en una 1linee de crédito abicrio vare. .-

i

cualquier gasto de consumo durante un periodo fijo que varia de uno a
dos afios, Tcdas estas oderaciones las realizan departanertos especiales
de los bancos, Bl financiamiento indirecto tiene tres modalidades genera
les: 19) 1lineas de crédito a corto plazo, renovables nara las financie-
ras especializadas y para las grandes casas comerciales; 29) establecinl
miento de financieras subsidiarias dedicades exclusivaménte al otorga- .
miento del erédito a los consumidores; 32) particivacidén en financieras

: g ‘
-especializadas indépendiénﬁéé. En Gran “retafia la casi totalidad de los-
bancos comercisles adquirieron a nartir de 195¢ particinacién en las
grandes ¥Finance Houses.

En cuanto al recurso para el financiamieuto del crédito a los conagil
midores en donde el mismo reoresenta més del 10% del volumen total de .
las opneraciones crediticias del sector privado, aquellos pueden proceder.
de las siguientes fuentess

12) Créditos procedentes de la banca comercial,
29) Depdsitos recibidos del piblico.
32) Fmisiones de valores.

El papel relativo que cumple cads una dé estas fueates es distinto

en cada pais, especialmente porque en muchos estd prohibido a las finan-

cieras aceptar los dendsitos del plblico y emitir valores; pero, la line



portancia debla banca comercial como fuente nrimaria del finahciamienﬁo
de las compras a plazo estd creciendo continuamente.

De lo que hemos expresado precedentenente surge que las caracteri&%f
ticas de estas empresas on los distintos naises del rmndo difieren de
las que en esvecial nos proponemos anaiizar en este traéajo, atreviéhdo~i
nos a decir que las Sociedades Vecinales de crédito para cCoOnsSwmo son una;
creacidn argentina, con caracteristicas 5rop1as. |

En Estados Unidos es sln lu@ar a dudas donde el crédito para el coxt
sumo ha adquirido una magni&ud extraordinaria, A principios del afio 1962
se calculaba que la deuda de los consumidores, es decir lo que debian '
los individuos concebidos como entes distintos de las empresas o del &o~w

blerno, totallzaba la asombroso clfra de 231.000 m1710nes de oélareg. oe

“trata de vn 1ncremenno 50 més ael 200 por ciento sobre las ifras de 108
Gltimos diez afios,

L1 andlisis de las cifras demuestra que los norteamericanos deben
corrientemente 175,000 millones de délares en hipotecas y‘56.000 millo~;_
nes en deudas a corto ¥y medjano plazo, es decir lo que el Gobierno Fede—
ral denomina "Crécito al Consumidor®, Estés 56,000 millones”de déléres ‘
incluyen el dinreroc gue se debe por auvtomdviles, artefactos, reparaciones
en el hogaf, nequefios préstamos, cuentas corrien%es con comerciantes, |
eréditos renovables-y tarjetas de érédita. (2)

En Estados Unidos, si blen existen diversos tipos de sociedades fi-~:

'

nancieras, indudablemente las de mayor difusidn no solo en el émbito in=~

[ - 3

(2) Compre ahora, pague desnués - Hillel Black
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terno sino que se han difundido a través de las fronteras para expandir-
se en el mundo entero, son las conocidas hajo la popular denominacidn de

tarjetas de crédito, y dentro de ellas son tres las mis importantes: Ame’

-1

4

rican Ixpress, Carte Blanche y Diner's Club, A principios de 1960 se ha=
bia cargado en cuenta por intermedio de las tres entidades indicadas an—
teriormente la suma de 400,000 millones de délarés'y se calculaba que e-
sa cifra serfa swrerada ampliamente en log afios posteriores. A esa mismai
fecha tenfan mds de dos millones de miembros que pagaban derechos,

Pero antes de analizab,someramente COmo funcionan estos organismos;s'
haremos una breve historia del nacimiento del Diner's Club, la mis exito:
sa de las emnresas que emiten tarjetas generales de crédito,

Todo comsnzé cierta noche de febrerc de 1950, cuando Franlk Mac Namg?{Q
" ra, hasta entonces un eﬁ%ﬁea o de la Hamilton Credit Gompany, decidid ir:
a cenar a un restaurante neoyorkino, En el momento de abonar la adicién;:_
mée didé cuenta que se habia olvidado la cartéra; entonces llamd a su espé:

sa waera que lo sacara del aprieto, y tuvo que eéperar<dos horas a que ef;
1la llegara. Al dfa siguiente Mac Namara almorzd con su ahogado, Ralph
Schneider, y le relatd lo sﬁcedido la noche anterior,>y entonces ambos
eshozaron lo que habria de ser el Niner's Club.

El comienzo no fué féeil, existia mucho excepticismo en los estable:
cimientos. En realidad, los »ropietarios de 1rs mismos no crefan que el |
sistema funcionara, Les preocupaba la acwmlacidn de cuentas, quizds no
crefan que habria élguien capaz de correr el rieégo de entregar al cliepn#

te un cheque en hlanco. Durante la primera semana, Mac Namara y Schneidez

conversaron con los geréntes de diez restaurantes de Nueva York; el re-——
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“sultado fué negativo. Péro g fines de la tercera semana se habian incor-
parado 2l plan doce restaurantes, log que formaron el miecleo inicial de’
lo que hab:ia e ser una organizacidén mvlticelular y mundial. Posterior~;
mente se fuerbn incornorando nuevas firmas; a fines del segundo afio Mac:
Namara y Schneider ‘tenian mids de 58,000 dbélares de deudas, pero las e,
caderias v los servicios adquiridos con la tarjieta de crédito del Diner’i
s superaban el millén de délares. Después de esa fecha Diner's siemore
did ganancia, Al 31 de marzo dé 1660, Diner's habia realizado una factuai
racidén total de 165,000 millones de délares, y el beneficio de ese afio -
fué de casi dos millomes de délares.

In general, estas empresas tienen dos fuentes de ingresos; una,la

que proviene del pago para afiliarse al sistema, y otra de las comisio--

LR
)

nes que se perciben dezldgfeStgﬁlécimiéntos que aceptan las tarjetas,

Como 1ldgica consecuencié de esta forma ae epcrar, Se han creado’ofgé;
cinas de control de créditos, sierdo la nrincival do ellas la Associatedé
Credit Bureau de los Estados Unidos; su organizacién y control de las
personas es gencillamente fabuloso, como lo demuestra el hecho de que es’
tas organizacicnes tienen datos correspondientes a ciento diez millones,;
de personas; posiblemente mds informacidn que la que ha gido reunida por;'
el Federal Jureau of Investigation (7, 3, I.) v la Agéncia Ceutral de Ig%
teligencia reunidos.

Gran varte del éxito de las compaiifas que otorzan tarjetas de crédi
to mﬁltiplé depende de la eficacia con que las eficinas de control reali’

cen su tarea.

Segin cuenta Hillel Rlack en su libro "Compre ahorz, pague despuésy
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la primera tarjeta de‘crédito ofrecida al pthlico norteamericanc no fué h
en realidad una tarjete, sino una carta de crédito, denominada Travelle—g
ttér System, y fﬁé introducida en 1894 y utilizada por ejecutivosvy ven-:
dedores para cargar en cuenta los gastos de viaje y alojamiento, La tar~
Jeta de crédito proviamente dicha cobrd evistencia real durante la déea~
da de 1930, cuando la industria del wnetrdéleo comenzd a ofrecer tarjetas -
de crédito, aceptadas por las estaciones de servicio, para la compra de

nafta, Actualmente hay cuarenta y nueve millones de tarjetas de este ti-

K
i

po, con lo que se reallzan operacliones anuales por un valor aproximado
de 4,000 millones de délares. .

Existen otras variantes en la forms de otorgar eréditos para el con
sumo, tales como el bonociﬂb coh el nombre de Ycuenta corriente con res{f

paldo bancario®, que es'una combinacién de la idea de la tarjeta de cré-

Loan 7

dito y de los planes de créditos renovables de las grandes tiendad,
El plan del Chase Manhattan Bank, conocido por>los neoyorkinos bajo;
la sigla C.M.C.P. (Chase lManhattan Change Plan) es un ejemplo tipico del

g

sistema a que nos estamos refiriendo, El plan funciona asi; mis de cincoy-

mil comerciantes, muchos con mis de un local, se han incorporado al C,M.;

P,C.: cada comerciante paga al banco une cuota de 25 dblares por local,

i

También paga al banco el 6% del nrecio de todas las mercaderias cargadas¥
en cuenta con arreglo al plan, pero tiene derecho a que se lé devuelva
parte de ese dinero si el volumen de ventas es suficientemente elevado,
E1l banco garentiza todas las cuentas y realiza tedo el trabajo de cobr%é
zas. El consumidor no paga nada por incorporarse al plan, nudiendo soli—%

citar privilegios crediticios que oscilan entre los 100 y los 500 déla-
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res. A fin de mes recibe una facturs que incluye todas las comoras reali

zadas en ese periode: si paga la cuenta en el vlazo de veinte dias, no

s

se realiza ningin recargo. Pero si asi lo desea, nuede pagar mensuvalmen—
te la duodéeima parte de la factura. Pdr este privilegio se le rerrrga
el uno por ciento sobre el saldo impago, o el doce oor ciento de interés
anual simple,

La magnitud alcanzada vor el crédito al consumo.en los Estados Uni~
dos he hecho que se sancionaran leyes y reglamentaciones que hasta hace
unos afes hubleran careccide de sentido; asimismo nacieron compafifas que:
cometieron abusos en nerjulcio de los usuvarios, lo que ha motivado preo{
cunacidn por perte de algunos legisledores, entre los que merece desta- .

carse el senador Poul H, Douglas, Presidente de lo comisidn de la Banca:

1

y Papel Voneda,.propiciador de una lev que ohlige o los prestamistas o

revelar el verdadero costo del erédito ol consumidor ¥ oa ejeféer por par.
te del estcdo vn mayor contralor sobre las sociedades financieras. La
ley propiciade nor el Sencdor Douglas cs similar a la que impera én Bél=
glea.

Indudablemente nor la importancia y magnitud que tienen estos soc'g?
dades dentro de las estructuras econdmicas actuales, se hacen necesa-
rias, o nuestro juiclo, legislaciones especiales que reglamenten su fun-

cionamiento, como lo exvondremos al tratar el capitulo respectivo.

et o 2 e e s o () (Y () €) oo e w0 s s e
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CAPITULO_III
FORVAS ¥ MODALIOADES = DE LA CONGESION DF cﬂ**vrvoD N

A PLA70 EN ALGUNCS PAISES EUROPEOS

-

En Ingleterrs podemos distinguir cuabro categorias princineles de
negocios, o saher: clquiler—-compra (hise~purchasc); crédito~venta (cre-
dit-scle); préstamos personales (personal loans) y arriendos (leasings).
Realizon asimiswo otras clases de tronsacciones, tales-comb financic ciéd
de valores, descuentos en bioque y-coeficientes, pero que no revisten la
importoncia ni tienen el volumen de las anteriores.

Por el contrato de alquiler-compra, la entidad financiera elquila- .

los articulos al cliente, el cucl tiene opeidn de compra por une sume ng

Bt b3

mindl, pero log articulos s1gﬁe; siendo de propicdad de la eose de finax
cizeidn haste que se poge esa tose nominol el finalizer el periodo-conjﬁ
treetunl, Cuondo se controta un Terddito~vantal, el cliente compra los-
articulos o la casa de financiacidn al iniciar el contrato'y se comarome
te a nagar el precio de venta a plazo durante el nerfodo de vigencia delg,
contrato. .

En el "prestamo personal" lag financiera no tiene ninguna interven-
cién en la propiedad o venta de la mercaderia, pues solamente adelanta
al prestatario una suma de dinero que se devuelve a plazos pero que geégf
ralmente no se entrega al cliente, sino al proveedor de la mercancia pa%l
ra c¢uya adquisicidn se necesita el oréstamo.

Estas tres formas de crédito a plazos presentan varias caracteristi

cas comunes; en todas ellas el crédito concedicdo estéd especificamente yg



lacicnado con las mercaderias o servicioquue han de adquirirsé @or el
fuburo prestatario; todas comprenden la liquidacién de la deuda en cuopgé
iguales y regulares y todas estinulan condiciones de pago v gastos que
se fijan al princinio de la trensaccidn y no estédn normalmente sujefos 8
\variantes. | |
La cuarta clase de negocio finanéiero es el arriendo (leasings);
que ‘€S un servicio prestado a las emnresas de negocios, sobre factorias;;
equinog v vehieulos.
Se trata de un contraté de arrendamiento en el Cual.elrcliente no ;
tiene opcidn & compra v la ﬁropiedad del “ien pertenece a la entidad dé
financiatidn durante todo el verfodo del. contrato. 41 ‘concluirse el a~

rriendo la financiera puede}permitir’que{el clienﬁe se quede;g?n lditg~*
Lnehcia.del*bien'én Eoﬁéi&éragigﬁtéAUhmalQUiler nominal o dispgﬁer del o=
quipo por un valor:reSidual;
En Alemania, el créditoc a plazo se otorga bajo tres formas:
19) Crédito gl“contédo (operacidn A).
" 29) Operac'gﬁkrealizada por intermeéiario (overacidn 3), ¥
3¢) Financiacidn mediantegletras (overacidn C). l
En 1la operacién A (Crédito al contado); el cliente presenta la soli’
cigud en las oficinas de la Entidad Firanciera. y ésta le concede diréc§§
meﬁte el éﬁédito. Se estloula como garantia_lé afectacidn voluntaria’de
sdlarios y/o la transferencia’de‘los derechos de pfbpiedad de cilertos qé

jetos de valor.'También se puede pedir la firma de un fiador, El créditc

se da en vales, cupones o en efectivo., Los vales hacen posible que el
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cliente commre en los comercios gue mediante un contrabo general se com-
prometen a acentar estos documentos de la financlera como pago, pero es
de destacar que en los Ultimos afios se estd imponiendo el sistema de o-

torgar los créditos en efectivo, Las empresas financieras de Alemania

N

t,

han visto aumentar las oneraciones de este tipo en’#na nrovorcidn cre=
ciente dentro del total de sus negocios. e

En la oneracidn B (operacibén realizada por intermediario) el comerss

R
o

ciante actBa como intermediario entre el cliente v la casa de Tinancia=—
cién, ¥l clientc es el resnonsable direéto del vago de las cuotas, pero
el comerciante actis como fiador.?r |

Por {iltimo, er la operacidn C (financiacién mediante letras), la:qgé
tidad financiéra acuerda qﬁigféstamO’al cliente y este ltimo acenta 151
{ras que cubren 108 plazos AndiTiduales.

Ademés; en Alemania ge' realizan otras clases de operaciones coio éi
nanciacién de valores, arrendamiento y “factorings“.

In Francia, el crédito a plazos se concede normalmente pars finan- -
ciar la compfa”de arﬁiculos%de uso durable o ée consumo. La pronicdad ;g
sa al clientc desde el prinéipio de la operaciéﬁ, Como salamente pueden
gravarse los aubtombviles V.bienes de cquino, sblo éstos pueden ser embazg
gados siguiendo-un procédimientb reglado, y 81 el deudor no ewmle;- la
firanciera ﬁiene_derecho & vender los bienes que garahtizan su oporaciéﬁg
y aplicar ¢l producto a saldar la deuda, Las entidadoé financieras franf
cesas también hacen contratos de arrendamiehtos y de financiacidén de va-
lores, ' |

En Nélgica las financieras operan en forma de ventas a plazos o



Py

préstamos personcles. En ol caso de erdditos para ventas a plazos, ol'qé'
mereiante vende la mercaderia al clionte, pero la transfercencia dol do~:

minio do lo adguirido gquoda cen SUSPCNSO hasta ol. pago total deol or~01o
de la mercaddria mds ol costo dcl erddito, El comerciantc cede sus dorg;
chos “sobre las morcaderfas ala financicra, pudicndo rocﬁperarlos on,céi
so de incumplimicnto del elicnto, Los préstamos personales cstdn regula.
dos por la lcy del 5 dc marze de 1965 quo cetinula que no nucden sor u%?
sados para la cowpra dc bicres muchles, 51no guc dehten scr consif adoé
como un adelanto para ol beneficio financicro goncrel del prestatario..
‘Bste prdéstamo congiste cn una suna dovdinoro u otros medios do nago que,
cl dcudor sc compromotc a dcvolvor en cuatro cuotas por lo monos, Las

- financicras-belgas también han comonzado a ofrccer faeilidades do- arrcy;

damicnto, .

cgulac cidn legal comparada

.

L,
4,

Ingletcrra, como yo lw s caracteristico, no ticno ningﬁh_sistoma_ﬁ‘
do rcgistro. Es deelr, notéo ckijo ningtn requisito logal a quicn dosoé
iniciarsc con la actividad finarcicra no bancaria.

En Alemenis, cn cambio, sc debe obtenor una liconcia provia de la-

74

Junbe . Supcrvisora Foderal nara ol Sistema de Cridito y el intoroscqo.@a;

ra obtcncrlp dobe disponcr de un capital minimo do 500,000 marcos, que

dauivalen a unos nin 31.000,000. Adcmés,.tondrd que demosbrar su solve i
cia y capacidad profc sional, suponidndosc que csta Gltimn sc ticne cuan

cl s anto ha. cjoreido una funcidn cjceutiva durantc tros afing



- 30 8
" por -lo menos en-una institucién de crdito de cierta importancia y con el;
mismo tipo de actividad.

En Francia, también se exige el requisito de la inscrincidn previaﬂ-~
en un Registro de Entidades Financieras que lleva el Consejo Nacional de
Crédito, Para ello ol interésado debe cumplir con ciertas normas relatié;
vas al lugar propucsto para cl negocio y a la forma de constitucidén, Es...
indispensable sger de nacionalidad franéesa y reunir los antecedontesquﬁj
sonales de honorabilidad y responsabili@ad que establecen lag normas vié;
gentes, Ademds, al presentaf la.solieitud se debe aportar una informaciég
sobre las. circunstancias ccondmicas, localcs y generales que abonan la
peticién, Il capital minimo exigldo para una sociedacd de financiacién es:
de 350.000 francos (que equivale a algo mds de mfn 17.500,000 argenti~
nos) si la empresa es unﬁnégﬁéﬁﬁ'privado,'o 750,000 francos (qué-equiVa»
len a unos mHn 37,000.000 argentinos) cuando se¢ trata dc una socloedad a-
‘nénima,

Bn Bélgica las emproSag financicras dehen obtener la aprobacidn dof
Ministerio de Asuntos Econdmicos, y para cllo sc reéuiere, si ol titular.
es un particular, ser capaz de financiar por lo menos 1,000,000 de fran-i
cos, belgas (aproximadaﬁente min 5,000,000 argentinos), pero si sc trata
de una socicdad, ademis de cstc requisito debe tener un capital totalmern
te integrado de 2,000,000 dé,franoos belgas {aproximadamentec mdn
lO;OO0.000.argentinos). Ia regulacidn legal de las Entidades Financicras:
belgas ticne muchos punﬁos de contacto, en cuanto a su origen; con las

.

argentinas, ya quc las entidades belgas nunca sc han opucsto a una rogla:

‘mentacidn de su actividad y, por cl contrario, fucron cllas mismas, como



plazo, dc depositantes no

=313

-
by

‘ocurrié on nuestro-medio, -quicnecs han Insistido  ante los csfrados oficig

»

les.-para obtoner una reglameritacién-cn la matoria que los asegfire estabis

1lidad y scguridad cn sus ncgogios.

Recepcidn de Fondos Adicionales

0
.nd

e

En Inglaterra, las Entidadcs Financicras obticnefi fondos adiciona~z,

les cn distintas formes: l@} dinéro procedento de dopositantes o inVOré&%’

resy 2°) Diﬁero prostado por’los bancos, y 39) dincro receibido por mfaéaa

2.

de CTOdltOb dc acoptacidn, No ‘e habltnal que las grandos onuldadcs fim

eiorto;numCro de i 1narc1oraﬁ que ‘rocurrcn a 1& Du971cidad cnun01andosc

' rcgﬂlarmcntc como rccontoras_do dinoro, para 1o cual utilizanbdivorSQSf

medios, y ‘s¢ ha comnrobaco quo rociocn considerables sumas, Los cidditos’

s

de acoptdacidn que canallzan;buona parue do los fonaoo hacnu las cnbida=

,'d s financicras novis on la’ forma de detras dc camblo y-sc descuentan prm

5?103 bancos v casas dc desenento.

.» -,

En Alcﬁhnl& las cmpresas Llﬂ&ﬂCluraS O)tlonun fondos do los b“ncos

comorcialos y de los bancos cc ahorro hauua cn un 80% du su total de qug

e

:tamgs. Gonoralucntc no’ rbeibcn dendsitos, salvo quc auyan obtenido autg-

rlza01oﬁ cspeclal cn tal somtiao, cn cuyo caso puo&cn tomar depdsito a

%ancafios, talos como institucionos de inver-,

‘'sién o bicn emprosas comercialcs.



En Mrancia acuder principelmente a los.Bancos-en busca del capital.
edielonal necesario, el cual puede ser reclaldo en forma de 1rstrum3puos;
de descuento,’ mediante los cualeﬂ la serie entera de eLectos enitidos al

terminar wne oneracidn financiera puede ser redescontada de une vez. Adgg

e

més, cuando los créditos comprendan vn perfodo mayor de 24 meses, puedé£¢
dirigirse a las Casas de Redescﬁenta directamente, y finalmente aigun§s 
veces obtignen foncos adicionalés pSrimsdio de vréstamos a éorto>blazb

" en &l mercado monetario. -

En Bélgica las empresas financierag pueden obtener fondos solicitané

do créditos a los bencos en forma directa o descontando efectos 0 cont

> é‘

tos,” pero también medlonte d50051tos del vublico. Pero 51 recurren al a~

horre nﬁb]ico quedap someuf*%g al control de la Comisién Bancarla que.. £

“ja los %ibos méximos d@’iﬁi“?ﬁs mavaderos “a 103 6eposmtantes,

Tinog comparados. de Intereses

Compararemps ahora:la situacién de cade uno de los éuatro paisesm;
f¢ente'al control del Estadé sobre los tipos de interés:

En Inglaterra no!exisﬁe control alguno.

En Alemania, los Juntas de-Control Béncario fijafon intereses mégi;
mos para diversos tivos de negoclos, por primera veZz, el 5 de noviembre
- de 1959, Astualumente, estos tivos miximos varfon.del © al-12% por afie sg
gfn la cantidad del crédito y el tlgo de la opergcién. L

Pn Francia, los CHPTOsas financleras deten publicar escalas ‘de los.

tipos de intereses que perc;ben en la formo que la reglaﬁentacién indicag*



¢e manera que el cliente pueda saber exacltamente el costo de la t:ans§;~
eibn-y el nlmero y monto de ias cuotas que deberd nagar, LEstas escalas -
~E_deben ser hopologadas por el Cansejo de Crédito Nacional que controla st
ﬁplicacién, En cas& de un cambio en- el tipo bancario oficial de interés,
todas las escalas tlenen que ser redugidas'si éste es rehajado, pero las
. Entidades Financieras pueden alterar esas escalas a discrecidn si se au-
menta el tino bancario. Las Escalas son diferentes segin el tipo de bie=
nes financiados y el plazo de »nago, .

Por Glbimo, en "élgica se han Fijado tipos miximos de interés'por»\
Real Decrebo del 19 de mnyo de 1855 y se aplica a los,contragbs @é venﬂ;

a p%azos y de préstemos porsonales. Bstos tipes miximos varfan desde ¢l,

7.1/2 al 13.1/2 por ciente<&nual, desendiendo su anlicaeidn del monto -

-

i

“qgl erédite ¥ de la durdel®i®dcl wréstaio.

et e GO QO ey i




CAPTTUIO TV

COTROL DEL CREDITO AL ©

¥ REGULACION MOIS

+ En los pnafses industriales modernos,
deros se cncuentra sujeta, a una cvolueidn

de bienes no duraderos,

~

oricntadn

et

” P o bl
~os peiscs estd welo la elaboroc

deros, y los consumldorcs como gruno Glc

vor do sus ingresos totnlcs en 01ercs curad
secuencia del nivel de vida hay una tppdcp,

1izaeidn de bienes durad e Songuno.

ISUMO COMO POQLITICA FACIONAL DE O

Mis ofin, lo produceidn

ndon

WITO

R ey

TAUA

la »roduccidn de biencs cufmr
4 . h] 2
mds poderosa que la produccidy,
de bienes duraderos en e-.
idn de bicncs de consumo durc-

provorcidn ma4~r

k

zastar una

wros, avidentemente, como con*

.4;

cda vez mayor hacla

RRS)

) la]utg‘

Los biencs duradsros de consuwmo se venden o precios relativamente #
elevados por unidady; y, cen consccucncia, requicren un mecanisimo de finan-
ciamicnto que permita ¢l noro del nreeio do adguisicidn a lo largo do al=

L4

gln periodo., Fn los Estados Unidos cl fairencloandento de la adqul
bicnes duraderos do conmsuua, con su fincrciceidn o plazos he crccido ve
tiginoscmento cn los tlitimos cusrcnte 2fos v ha llogado & ocupar
\

proponderente dentro de la orgarizacién financlera, y atento a la
ciones ccondmicas os do sudoner que ol anciamicnto del consumo asumird
un nancl cade vez mis iiportantc,

El crldito el conswmo ha sido y ¢s un requisibo indispensablo paii;
la distribucidn on gran cscala de los nicnes duradoros de consumo, y por
consiguicnte, vmara su oroduccién con scric, La mevoria de los cconomigtas
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consideran que sin su fuvneionamiento continuo a ritmo creciente, nuestrgg
economia sé encontrarfa travada en su poderosa expansidn, }

Existen dos agpectos que merecen destacarse, el primeroc es que el'f
crédito al consumo se ha convertido en el medio de financiamiento de lé%
masas; y el segundo consisté en su potencialidad como factor de crédito'}
bancario y -por le mismo del medio circulante.

Atento a la enverga@uré adquirida, ‘el control del crédito al consufg
mo constituye un aspecto sumémente convenierte de la politica nacional»ﬂ
crediticia y monetaria, también parece conveniente en términos de les 1
mitaciones de los instrumentos generales del crédito y de la politica mgi
-netaria que se ha empleado &urante,muchos afios. Estos instrumentos, ta—fl
les comos tasas de redescu@ﬁto, digposiciones sobre encajes—minimos,.op§§
" -rar fécilitando.la‘éctiviakﬂf%ﬁgf‘mercado monetario géneiéi'yfém@liahdo”és
restringiendo las disnosiciones del crédito, ejerciendo de esta'manefé’%
su influencia en las condiciones econdmicas en su cenjunto. Dado que Su;

: : . .
repercusidén es de cardeter general, su aplicacidn a situaciones dadas -
siempre es compleja y diffcil,

El empleo de los instrumentos tradicionales de politica de Banca
Central, se encuentra obstaculizado por la vposibilidad de que; en caso

de medidas restrictivas, ocurra un colapnso en la economfa en conjunto,*ag
que en caso de una disvosicién estimulativa, origine una inflacidn desegé

&
frenada. Ahora bien, la aprensién de las volfticas de crédito y moneda &
cerca ce los posibles efectés que tengan estos instrumentos generales,'é

influyen noboriamente en la extensidn y tiempo en que vayan a usarse.

- Para corregir las condiciones insanas del crédito que pueden desa
P - N .



ey .‘ "

rwollaTSe'én determinados sectores de”Ias*finahzas, se necesitan instru&é
mentos selectivos. Tales instrumentos plantean a las autoridades 3roble~,
mas menos complejos de aplicacién y, por lo tanto, pueden anllcarse més K
1ibremente ¥y en el momento oportuno, El control del crédito al consumo -°
consﬁituye‘un ejemplo de este tino de instrumentos, Si se le concibe en{
forma adecunada constituye un instrumenta para-complementar, reforzar o
quizé para éompensar los instrumentos generales en el sector de bienes - )
de ‘consuino,. Su disponibilidad puede sérvir paré'que la politica genéral
de crédito sea mds flexible y-adaptable»a los cambios en las condicioreég
econdmicas, : . A
El interés mostrado por el gobierno de los Estados Unidos en el cifg

: v RE
dito al consumo data de mediafigs de la- década de 15205 en ese entonges,

los inspectores bancarios realizaron wna investigacidn especial de las;4~

tenencias de los bancos asooiaoos. En 1934 el Congreso elabord un neca~%H
nismo pars fortalecer el empleo del crédito para financiar las hlpoteca%'

" de casa habitacidn, las reparaciones y mejoras én las residencias y la o

Pos

adquisiciédn de aparatos eléectricos, En 1937 la Junta de Gobernadoros dei

2

la Reserva Federal, incluyé en sus reglamentos sobre descuentos y anth&
E 3
pos a los bancos asoclados con los de la Reserva Federal una gerie de
disposiciones que tenian por objeto: - : : . . ﬂf
a) alentar tanto a los préstamos sobre bienes inmuebles como los présé?
temos para financiar la vénta de bienes a plazos y
Jﬁ) fomentar la fijacidn de normas hancarias.convenientes pars la cogqé”

sién de tales »réstamos,

La regulacién completa del crédito al consumo fué instituida por.
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primera vez en 1941, durante el periodo de emergencia nacional provocade-.:’
por la guerra, La oficina de¢ la Reserva Federal de la Regulacidn, que @g}.;
rigia ol control del crédito de consumo,; tuvo ingluencia durante tres pg 
rfodog:

12) de septiemdre de 1941 hasta noviembre de 1947;

20) de septiembre de 1948 a ‘junilo de 1949 y

39) de septiembre de 1950 a mayo de 1952,

El arédito de consumo era un recurso 1égico para el control seleeti+
vo por varias razones: a) la importancia que el mismo habfa adquirido ené 
los Estados Unidos; b) su influcncia dentro de los ciclog econdmicos: c)g».
su tendencis a responder eficientemente a los tradicionales instrumentdﬁfi
.de politica monctaria,

Una de las medidas abl&caéés consistid en un "minimo pago®, que es
requerido para las compras de mercaderfas v limitacidén del periode para;~
completar el pago.

Convendrfa destacar el hecho de que la regularizaeién del crédito
de consumo, fué adontada en otros pafses en periodos posteriores a la
guerra; cntre%los paiscs qué han wtilizado esta tdéenica podemos citar a 7
‘Canadé, Dinamarca, Francia, Nueva Zclandia, Sud Africa, Reino Unido, No~ +
ruega, Perl, Chile y la Federacidn de Rhodesia y Nyssaland. 3
! En Estados Unidos y Gran Bretaﬁa-han suspendido ya los reglamentos
‘especiales que sc introdujoron durante cl periodo bélico. En otros nai-
ses curopeos rigen disposiciones legsles que fijan porcentajes minimos
de anticipo y plazos méximos de amortizacidn, N s

I3
En julio de 1957, Bélgica reglamentd todas las operacionecs de comprd.
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vente a nlazos cuyo valor no sca inferior a dos mil francos belgas ¥y que.
no cxeccda de cicnto ecincuenta mil francos, fija los anticipnos y los pla-
zos miximos dc amortizacidn vara cada clasc de bicnes duradcoros de consg;
mo, y otorga a las avtoridadcs la facultad de suspender o prohlbir las ;
ventas a plazos do ciértas categorfas de bicncs duraderos de acucrdo con
las cendicioncs quec cxistan en ¢l mercado.

En Mloeomarie y Francia cxisten reglamcntos. que afcetan al rodescucn—
to de los conmtratos de compfa—vonta a plazos por los financicros que tic:
nen accso &l Banco Contral, ademds las institucioncs gue financian cl .
érédito a los consumidoros,'ostén sujctos & la Ley General de Crédito
quc otorga al 3anco Central:ls funcidn de vigilar lu tasa de intords.

En Avstria, Auvstralia, qolandu, SuCClu, Suiza y la Unidn Suaulrica~’

-vatm

fia,’ 188 autoridades monéﬁarias ncgocian acucrdos” Foluntarmse éon las 1ns
titucioncs gque financizn ¢l erédito a plazo, o usan atros medios do poggiV

suasidén morol. Estos acucrdos scmioficiales sc reficren a las condiclo~ .-

e

nes de las ventas a plazos, asi como ol volumen total del crddito a los
consumidores. : ‘ifé
En Austria, ol .lanco Centrel necgoeia "acuerdos voluntarios® no soig%ﬁf
mente con la honca comereiel y con las financicras cspecializadas, sino,J
tambidn con las compofifas do scguros y con otras institucioncs financio%”f

s quo cucntan con rccursos potencialmente disponibles para ¢l financip

ﬁé

micnto del crédito a plazos.

Por (ltimo podemos deeir que cn Dinamcree y Alcmania sc cplican san

cioncs automfticas contrc los que violan las restriccioncs del crédito,a.

los consumidores, En Alomonia, yol consumidor que firma un contrato de cqg;f
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pra-venta con cliusulas distintas de los legalmente cstableecidas, ticnc
doreche o devolver cn cl plazo de scis somanns ol bion comprado y oxi-
gir cl reccmbolso completo de todos sus pasos. En Dinomarco los fincneig
ras que violan los reglementos picrden cutomiticamente ol durecho a la
merecencia on caso do insolvencia del deoudor,

lox Skolton, cn la primera rounidn de Téenicos sobre Banca Con-
tral cclebrada on Méjico.on 1946, scficld que on cl Canadd la regulacidn
del crdédito al consumo cra de cardetor provincial, pero quo durante la
gucrra pasd a la jurisdiceidn dol Dominio. En-1941 sc fijaron disposi-
cioncs para restringir 1o demande de crddito nara comprar bicnes do cqg
sumo, La regulocidén fud amplia pero cntre las medidos que sc adoptoron
fucron nago -efcetive minimo del 33% v ol rosto o pagar do 3 a 6 mcsos.ﬁh
Tembién so ostablociofoh diéposicionos de regulacidén pora los hencos v
las compofifcs financicras.

En América Latino no so tomoron cn genorol medidas de este moturc-
leza, salvo on Chile y Port, donde oxisten disnosicioncs que fijon por~
contajes minimos y plazos miximos de cmortizacidn,

En nuostro‘pa{s en normes dictadas per ¢l Banco Tentrel con focha1
12 do cnoro de 1962 on ol artfculo 11 sc cstableeia lo siguionto: "Nin

guna vente o plazos de articulos de uso durable podrd scr financiade,

20% dol vnreoeio do vente,

b) cn ventns .de bicnes de un valor unitario dc hastz mn 100,000, cl.
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25% sobre el precio de venta.
¢) en ventas de bienes de un valor unitario de hasta min 300.000 el
30% sobre el orecio de venta.
d) en ventas de bienes de un valor que exceda los mén 300,000, el 40%
gobre el precio de venta, ’ -
En ningfin supuesto el plazo de financiacién 'podfa exceder de 24 me
ses 'y, una vez deducido el norcentaje de pago al contado, las cuotas de
berfan ser de montos iguales salve a fin de afio, en que podian duplicar
se. Bajo ningin motivo podfan prorrogarse los plazos, Cuando la finan- ;
ciacidn se efectuara descontando documentos de personas o entidades fi~,
nancieras, éstas debian acompafiar wna copia fiel y firmada por las parwf
tes de la factura ‘gque ihstrumenta la operacidn de venta a plazos que leé
didé origen, - :
En el documento que formalizaha toda venta a plazo de bienes de usé“

<

durable debia constar, en forma bien visible y clara los siguientes da=*

o

tos;

a) el precio al contaco del bien; :

b) monto total a que asciende el orecio del bien adiciondndosele los
intereses, comisiones, honorarios, gastos e impuestos que se impu~
ten al préstamo, y

¢) tasa arual real de los intereses a pagar, Los intereses se determi:
naran adicionédndole toda comisidén o recargo, cuzlquiera sea su de~
nominacidn, ’ L.
Estas normas no llegaron a ponerse en préctica en momento alzuno.

[P —— ....00000-...-—.“.-..:..-..«-_



CAPITUIO V

[ue"

FUNCION DEL CREDITO PARA CONSUMO DENTZO DE LA ECONOMI

Oy

Bn el crédito para consumo debemos distinguir dos aspectos: por unai
parte el egreso de la sums otorgada y su utilizacidn, y por otra la fif:i
nanciacidén de dicha suma,

Podemos afirmar que los créditos para consumo acordados por las enéz
tidades zonales son absorbidos o utilizacdos por personas que pertenecen f
a los grubos sociales de ingresos reducidos,

‘Segﬁn»la encuesta sobre presupuestor fomiliares realizados por el -
Consejo Nacional de Desarrollo, las familiaw que perciben un ingreso que
oscila entre m$n 100,0C1 y'm$ﬁ'isb.ooo amuales tiene una propensién me-
dia a consumir de 1.001 lo que quiere decir gque de cada peso gque verci:-
ben como remuneracién gastan 1,001, es decir que gastan todo lo que per~:
ciben., E

Los que obtienen ingresos mencres soseen una propensidn media a cog?
sumir mayor que 1,001, es decir que ga::in en bienes y servicios de con~i
sumo mds de lo que ganana. Es por ello gue esos usuarios del crédito noJ%
pueden financiarlo, o sea que la finarciacidn del crédito para consumo
no proviene del mismo grupo que lo uuiliza.

Quienes financian el crédito en las socledades financieras de créin
to para consumo son los accionlstas y las personas que ahorran y llevaa

sus ghorros a esas enticades, es decir aquellos grupos de personas cuya

propensién media a consumir es menor que uno.
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El cuadro que a continuacidn insertamos, tomado de la encuesta a

la que nos hemos referido, indica cuvales son los grupos familiares, cla-~,
C
:

gificados por los ingresos que perciben, que pueden ahorrar. ‘ s
Ingresos menguales de Propensién media Importe que shorra por !

la familia ~ a consumir cada pesc que percibe -

At . . A

Entre pesos

12,501 y 16,666 | 0,966 0,034
16,667 y 22,915 0,875 | 0,125
22,917 ¥ 29.1%6 0,793 0,207
29.167 v 41,665 C 0,7 0,225
41,857 y 62,500 - 0,865 ' 0,345
Mis de 62,500 o5 0,459

Es evidente, pues, que el ahorro que reciben las sociedades de cfe~.
dito, se obtienen de los grupos de ingresos mds altos, que son los que
tienen capacidad para shorrar y que en consecuencia son los que finan-

#,l

eian el crédito para consumo otorgado a los sectores de ingresos mis bad,

jos.

R

Estadfsticamente, el término "ciclo" significa dos cosas: en nrimer:
lugar, que las secuencias de valores de magnitudes econdmicas en el tiég:
po histdérico no presentan aumentos o disminuciones monéﬁonos, gino repe%:
ticiones de algunés de estos valores, o de sus primeras o segundas deriq%

das de tiempo; en segundo lugar, que estas "fluctuaciones" no ocurren in,



dependientemente en cada gerie cronoldgica, sino que aparecen 51emore in‘
timamente asociadas, ya sea’ de una manera instontdnea o retardade.
Sabemoquué en el ciclo se presentan periodos de depresidén y pros—
peridad:
Veremos ahora cuales son los efectos del crédito nara consumo dufag@
e los periodos de denresidn., En dichos periodos, la expansidén de los
aréditos para consumo produce un- aumento en la demanda de bienes y serwg
‘tios, ¥ conseccuentemcntc sc producird un ineremento en la produccidn de
dichos bicncs. a fin de setisfecer’la moyor demanda. Ello, légicamente,
hard. que aumente la mano de obra .utilizeda en la produceidn de tales bi@i
nes,. 1o que tracrd aeparejods una disminvz’<n del grado de desocupacién(g

~en los scetpres de industrigs mroductoras de bicnes de consumo.

e e » .
Es nor lca rezones ékpﬁ s que pensamos que durante los periodes-
de' depresidn el crédito para consumo ofrecc mayor cficicncia que cl cré-

P

dito destincdo a la produceidn pura lograr una inversidén o modificacidns
Corrobora nutstro aserto ¢l hecho de quc cn perfodos de &oprosién,‘duragg-
te los cuales disminuye la éctividad cesnlimlea y consccuentemente la dO*Q;
mande de bicnes cs minima, dificilmont. 08 usworios del crédito para 2
produceidn, o sca los cmpresarios, ut’lizen las sumas que los bancos y< T
entldades finonciceras ofrccen para financiae inversioncs, ya que on ta4>;
lcs circungtancizs son remisoes o reclirar lnversloncs gquo significarﬁn:
aumentos de produccidn de bicnes y .ervicios que lucgo no' podrén colooQJ
cn ¢l mercado, prccisamsntc por tratarse de uh periodo de recesidn.

El crédito pare el consumo, on cambio, os crcador de demanda de bip

nes y scorvicios on forma diroccta, Es sabido que Zurantc la depresidn, oL



i Ldip

consumo sc hallo on niveles muy reducides, .y awngue cxiste.la nocesidad '

dc consumir, &sta resulta pospucsta como consceucncia de la falte de me .~

dios dc pago cn cantidad nccesaria cn manos de los usuarios de aquecllosy
. i v . B
biencs y scrvicios.

Crcemos que cse ecarcncic de medlos do pago pedria scr obviada o
b 4
través dol- awmento de las créditos marzc ¢l consumo. Habrd quicn afirme
que los uswarios de taloes créditos, ol wer reducidos sus ingrosos cn log

porfodos depresivos, no podrdn hacer fronte o las respectivas amortizas

cioncs do tales erédites, poro creocmos que tel inconvenignte pucde supe

rarse acordando mayorcs facilidadcs on los plazos y on latasa de inte= |
rés pera lo cancolacidn de las sumas prestadas, contribuydndosc de tal
. " A( . . » ) 5 .
manera o la reactivacidn dol sistomn ceondmicos
"7 7al os 1o ocurride THUHS Bstados Unidos de Nortcamérieca durontd leg
. _ i
.

reccsidn do 1949, donde onﬁ;érmafzo y diciombre ol.erddito para cl com=
sumo cumentd on 1,700 milloncs do délarcs, debido on gran porte a la mo
fjoraxdé las condicioncs de los pgéstamos, contribuyondo asi & rodgéir
cl dimpacto depresive y pro%dcar 1a_?ccuporacién.

i

En nuestro .pafs, no contamos con cstedisticas que mos indiduen, pa™

ra la.cconomic con su conjunto, que funcién desompefid ol erddito écra»on
sumo durante la rceesidn do los cfios 1961/1962, Solo sabemos guc;ol-cy§;
dito bancorio no pudoe liberalizarsc on 1c medide neecsaria cono ﬁara'qxé;
dar & la recuporacibn. Asi surge de le Mbmoria.Anual del, Banco ‘Contral
de 1é Reptiblica Argentina, corrcspondicnte al afio 19562, cuando o%p?osaé

"Los momentos vividos cn ol pafs on el mes, de abril de 1962 porm%tianv

B
'l

¥
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prever una deteriorizacién de nuestra moneda, lo que irpulsaba a los eﬁrﬁ
presariog a pagar sus deudag con el exbterior con preferencia a compromeﬁ?
térse en nuevas inversiones o abonar sus obligaclones en moneda local,

Se comprende asi que la expancidn normal del crédito bancario, durante g;
se afio, no produjera los efectos acostumbrados de autientar la demanda de
produccién internal, .
Fn ese mismo larsé log créditas otorgados por las sociedades zona- ;
les permitieron aumentar las ventas de los comércios adheridos a ese sigj
!tema, conbribuyendo a amortiguar el efecto de la depresién sobre ellos:;f
Si bien esta observacidn abarca una parte minima de nuestra economia, ..
nos ¢4 una idea del efecto que una expansién suficiente del crédito para

consumo podria haber tenido, en-el -aumento de la demanda de bienes y ser=

vieios, - -~ ” r

3 ’
h

De,acuerdo con lo que acabamos de ver que ocurre duranté_la rece .
sién, todo parece indicarnos que durante periodos de auge seria conve-
niente restringir los créditos péra consym, hecho éste. que se traduci-
ria -en una demenda insatisfecha que 1uego;fe‘trasladaria al periodo dem

{
presivo., . L - {ﬁ co

De ser. asi podria afirmarse que el arédito para consumo es sucepti~

ble de.ser utilizado como estabilizador #n los ciclos.

-

Una politica de restriccidn de los gréditos para consumo durante e
auge -dejard libre una importante masa.de fondos, que al no ser utiliza~
dos-en la financiacidn de tales crédited, serdn analizados para satisfe

1

cer la demanda de ‘inversiones. . ’ :



Su ineidencis en el desarrollo econbmico

Podemos afirmar, gin temor a equivocarnos, que el desarrolle econé
mico es el objetivo esencial, en muestros dfas, de toda politica econdn
ca,
En esto hay, vodria decirse, un acuverdo general vor parte de todos
aguellos: vinculados al estudio de las cuestiones econdmicas. Pero donde
no encoxntranos tal coincidencia es resnecto de los medios méds iddneos
que deben .emplearse parae la consecusién del desarrollo y respecto de la
forma en que log beneficios derivados de tal desarrollo deherdn ser dis
tribuidos entre log individuos y grupos sccioles, Tampoco existe total
coincidencia en cuanto a‘'que dehe entenderse por desarrollo,:a tal purt
que practicamente es imposible dar una definicidn preciaa.

En general podemos vircular al desarrollo econdmico con un aument:
del bienestar de la noblacidn, pero este concento es de diffcil medicif
y muy subjetivo, ya que el mismo varicrd de acuerdo a las tendercias po
1fticas a que pertenezcan los gobernantes, ya que para algunos aumentan
do el nimero de escuelas y elevando el indice cultural de la noblacidn
se logra un mayor bienestar, mientras que otros sostienen que mis impor
tante para el aumento del bienestar gereral serfa aumentar los ingreso
de los distintos sectores de la poblaciln, y asi podriamos seguir con
iistintos elementos econdmicos, sociales, culturales, etc., que confor
man el nivel de vida de una poblacidn,

Por eso, parapoder concretar el concento de desarrollo econdimico,

los economistas han tenido que buscar alguna forma de medicién del mis



mo, y para lograrlo, lo han vinculado al preducto naecional, De tal mbdo'g
y siguiendo esa tendencia, podemos definir al desarrollo econdmico como' 
el incremento a largq nlaze del valor de los Bienes v servieios produc£+%
dos en el vais durante wn perfodo dado, generalmente un afio,

En la creencia de haber dejado aclarado el aoncepto de desarrollo;'

nos referiremos shora al papel que juega en esto ¢l crédito en generalf'
%

¥

y en particuler el crédito para consumo.
2
~ . - . . - . o
Sabido es que el nanel del crédito-es aumentar la liguidez, por lo ;

que su contribucidn al desaerrollo econdmico estard dada al permitir una

mayor libertad de accidn por parte de cuienes realizan actividades econd

micas’ tendientes a lograr la expansidn de la oroduccidén de bienes y ser~

vicios,

‘J‘f e L .
Merced al crédith, %is empresarios pueden reducir-al minimo la hre~

cha que existe entre sus insresos y egresos, y pueden aagi encarar ne.c-
. Lo . " . 5 T ¢ 3 ) .
cios, sin perder opertunicades que de otro modo deberia desechar en aras
de una politica,extremadanente nrudente. - : o N
“  Otra funcidn que puede tener el ciidito es la de servir como instra
mento para transferir factores de prodi.:cidn de una actividad a otra. En

s

consecuencia,: puede coadyuvar en el process de desarrollo econdmico mes.
diante la transferencia de factores nroductivos de sectores o activid@;:
des con menor aptitud a otros de meyor arflbud. De tal forma, el crédiﬂQ
puede permitir alcanzar una maycr rroCuzcidn del tipo va existente, o

bien-producir un camhio en la estructura poblacional que conduzca al creg

cimiento. )

L

Concreténdoros ahore al crédito dir

&5
00
[N

o a la nroducci 6n, diremos.



que el mismo es ahsorbido pdr los empresarios, quienes lo utilizan con

fines de inversidn, o sea la coumpra de miquinas, equipos, matériales, .;

etes, conduciendo todo ello 8 -un Dosterlor ‘aumento del producto na01ozabu
‘Es vor ello- que se considera generalmente que este tino de erédito

es mis productivo que el destinado al consumoy ya que este Ultimo no pxo

duciria aquellos efectos posteriores. Un ejemplo puede aclararnos estos

%.ﬁ.\ PR R

ke

supongamo8 gue estamos en wna situacidn de pleno empleo en el pals y qué

tna parte de la poblacién en estas circunstanclas ahorre, volcando sus g’

horros en el sistema bancario y financiero, El sistema bancario y finaﬁéy

ciero=récibe.esos ahorros y otorga créditos. Supengamos tanidién que ‘0to; %

e

gue créditos para producc1én, En este caso el empressario recioe el cr d__

u et

3
L

td y lao utiliza para comprgggﬁquipos, maquinarias,'materias primas,,eth?

con ello: loglcamente aumsntd Ta producc15n de los referidos ele menuos.,;
p?oaueléndose tha primeru'exmansion del producto nacional mediante el ag;
mento de la inversiSh; Pero esa inversion que realizd el empresario, lefgf
v A : R
pormitid aumentar'la capacidad de'su equipo productivo, lo que se tradu } o
cird a vosteriori en un aumento de su propia produccién, provocando un. -
segundo efecto expansivo sobre ¢l producto nacional, gque se repetira_pe;f
riodicamente, ya que a partir de que la inversién rcalizada entre en a?f.'
tividad, la produccién diaria, mensual o anual de la empresa sefa'infe4;§
rior a la que existia antes de la inversidn, | - | .

| Supongamos ahora que lqs-ahorros recibidas por el sistema banqaria_»

y financicro del pafis se vuclcan al crédito para ol consumo., Los consu

dores son los que rceihen el crédito, ammentan la demanda de artfculos di s
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N AL

do el producto nacional, Pero a difcrencia del caso anterior, no sc prbéé
duicen aumentos de Jlacapacidad productive que den luger a vosterioreg qg'

. . \ , k
menbes del producto. . - Q

Sin embargo, scria crrdneo tratar de obtener conclusioncs dofinihim,

¢
Tk

vas de un andlisis de cste tino, como lo sefialaron los cconomistas Ervim,
: : o

sq R : . n « 4 cn K
Miller, Fricdrich Lutz y Mescs Abroamovitz on la Confercncile de Crédlto u%

pora consumo reoalizada en la Universidad de Princeton el 12 y 13 de oc&g

bre de 1954, ' ' ' - T :’a”
'Segfin el razonemlerto anterior, la mayor cohtribucidn al desarrollws

econdmico del crédito para le oroduceidn se.debe a que ésté; él aumem%dr;
las inﬁe%siones,‘hace quefel.proceso procraotivo sea mds capitalisti co, r
tilizando ids midquinas, egg;po ,'euc,, por obrero, o sea mayor propor01o*
_de bienes de'capitai eﬁ“féiééﬁ%h a:la mano de bbra,'y eSto a su vez ap~ ?
mentard la -roduvciividad delos Factores de la produccién. Es' decir que -
1a clave.esté iogfar que ids Factores de la produécién, capifal v t:éﬁ

4

bajo, produzcan mis por unidad de tierno. Por lo tantoy si se lograra dgg

K
RE

rddito para conswnc avmorta la preductiyicad de los facwi

mostrar qve el ¢
tores de'produccién, demostrariamos que s contribueidn al proceso de -,

crecimiento gcondmico es tan eficiente y dg¢ ea“le como la del crédito 1

ra la producciér, =~ T, o T
Nlos referiremos ehora e los distinios efactos del crédito para cou=

sumo seglin que se trate de paises ride.atcollados, de paises en procesc.

.

de @esarrollo o de Haises desarrollados. .

camente muy pobres y con niveles de vi-

O\
':S-.

Tratdrcose de nalses egon

a ¢

da muy bajos, el consumo de la meyoria de la noblacién es deficiente, dg



~ &0 .:,,
ben dejar de consumir por fglta de medios para adquirir los Jienes y ser
vicios lmprescindibles. Pero esa misme poblacidn és la que aportd al p:ggi
ceso productivo el factor mano de obra. Es obvio que bajo estas condicig?”
nes de ‘subconsuimo, la productividad de la mano de obra es muy baja. Lds’gﬁv
breros no pueden»mejorar su nivel de consumo porgue no tienen dinero pd—<j
rg adquiriy bienes y servicios. En esta situacidn el crédito para bdnsﬁ:v
mo puede facilitarles laes medios necésarios para adquirir.los bienes y-
servigios 'de consumo impfescindibles, lo que mejorarfa su standar@ de vi}.
da y elevarfa su eficiencia-en el proceso econdmico. En una situaciéﬁ.qg'
mo 1afdescripta el erédito ﬁara consuno dirigido a las capas de ingresosv
mds bajos de la poblacidn y-utilizado para la adquisicidn de bienesiy, -
servicios. tendria una prioridad muy glta pera lmpulsar el proceso de de=:
sarrdllo ééénémido‘§ mmy'&égggfémentéwsu contribuecibn a ese proceso o=
ria superior a la del crédiﬁ§ pafa'la produceidn. Esto sin emfrar a ana;::
1i%ar slos aspectos sociales del problema, ya que situaciones de sub-con~-
sumo pmy'acentuado'pueden~téner repereusiones sociales de talwenvergaduf;:
re que dificulten e imposibillten Ql'desarrollo econdnico. )
"y En los pafses gn proceso de deéarrollo, donde el nivel de vida de
ciertos sectores de.la poblécién no es tan deficiente como en cl caso‘azgw;~
terior, pero tampoco os altd, los‘ingresos que perciben esos sectores
que constituyen la mayoria de la poblacidn les permiten raalizar consu-
mos impreseindibles, pero no les permiten adquirir bienes de consumo quef
pueden considerarsc ndcesarios, En csta situacidn es im?ortante desde eif'
‘punto de vista»econémico, procurar que csta parte de la poblacién ofcren:

te de la mang de obra, obtenga csos bienes y scrvicios cuyo consumo gonw
A s



sideraios necesario.

Dicho en otros tdérminos, una Dorsonc que se climenta y vilste adocﬁé%
demente y manticnce un nivel sanitario adcocuado, préduciré wds que una
persona que no nosee alimentacidn, vestido v nivel sanitario adecuado. .
Pero. ese ‘gyor nivel de consumo sdlo podréd lograrse mediante el créditd;
do a adgquirir esos blenes y serviclos necesarios, y.dirigido a -
los sectores que necesiten utilizarlos para adquirirlos.

"Por ezo afirmamot que en los malses en ovroceso de desarrollo, la

vt

>

funcidn del crédito wara conswno es tan lmmortante como la del cr

1'-

dito-

para la procuecidn,

@

.
- ) F

n los nafses GGSSTrOLlaOOu, con un grado de industrializacidn my
elevado, el desarrollo tbcﬁ@légQQO'permite contar con uwna gran canbidads’

el S : 2

‘de bienes de cabital, wb N3 para le produccidn, Parte de estos bie.

nes de cabitel se edapten especlalmente para ser utilizados por las In-:
dustrias, Este tipo de bienes de capital. es muy costoso, requirienco ade,
ués sor complementado con btros equinos ¥ una narte importante de mano -

de obra, necesitanco para ghe su uso restlite econdmico una »roduccidn l

s e '4;- A

suficientemenrte grende destinada a llencr las nehes1oaues de gran anero

c

] L 4

onswridores o de otras industriacs.

o
o)

bgico en esthag oﬂlseo ha vermitido también}

[

Pero el desarrollo tecnpl

la existencia de otrn tino de hienes de canitel con caracteristicas dpuef

. - M o Z
r esneclalmente adantal les por ser de ubilizacidn.

S

v -posesidn domésticas, sstos des bienes de canital son sustitutos entre

sf en Tuera varte, es deeir que wm.bien de capitel de propiedad nersonc.]

4 N}

puede reemplazar un servicio prestado por un bHien de capitel perterecier
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te a vna empresa. Una serie de factores han operado en los pafses muy dg
sarrollados cdurante el presegte giclo para cambiar la esgtructura de los.
bienes de capitel, disminuyendo porcertualmente los poseidos por las em-+
presas v aumenbendo los de mronleoad doméstica
El Profesor Abramovitz, en el "iational Bureau of Economi.c Jesearch.
Constmer Instalment Creolt” Volume I, pdg. 247", sefialaba entre otros
los siguientes factores: . N |
a) Te influencia de la tecmo?ogi
|
b) 1 aumento del ingreso percibido por las familias ha hecho nosible
solventar tivos de servicios relativamehte baras que muchas inveer
siones doméstices proveen. Las residencias privadas en los subui—
bioé'de las gréndes gigdédes; el uso de aubtoméviles de propiedad
'Tpartiéulér,'36n{8erviﬁids7fél&tiﬁaméﬁﬁé‘cérésyébmpéradéé con el tﬁg;

{

de 1d casa habitacidsn colectiva, y los SGfVlCiOo Dvblich de tra”*~

DOTLa,
- ¢) El crecimiento denogf&fico de la poolacwon ha tendido a incrementan
, N ¥
lag necesidadeés de biénes de capital domésticos - Tk

d) Fl awmerto del tiempo-libre ha awgentado tombién la necesidad de e
quinos, tel como el cabo de televisores, combinados, ebtc., para ubl:
le las horas de trabajo.

“

I1a canacidad de goza¥ de 10s beneficlos que renresentan esos blede“”

|
o]
12
Os
s
b
o
@
2]
¢

de capital domésticos, ha sido awmsntada por la existencia do un tino dd
financiacidn barata, el crfdito para conswiwo, que ha hecho posible cisr-’
to competencia entre ¢l desarrollo de los bicnes de capital vnars uso do

méstico v el de los utilizados industriclmentc, permitiendo el reemplazg
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de funciones en fevor de los primeros. Los bicnes de capital para uso dp
mestico, conocldos como bicncs de congumo durables, se han incrementado:
en forma notable gn paises de alto desarrollo industrial.

Para determinar cn cual de les situvaciones analizadas se encontra~.

fa nuestro pafs, necesitoriomos contar con datos que nos dijeran cen um’

=3

periodo dedo,. cual ho sido el monto de ventas de bicnes de consumo, cual

el de corsumo dura "y como se han financlado dichas ventas,. Lcmcntaw‘

-bleronte no cont ZMOQICON cotadisticas detallades dc ese tipo, por lo qqe
hemos rccurrido o encuestas parcialcs que nos pormiten tener una 1<oa |
del papel descmpefiade por elvrto tino do crddito para consumo (ol fac ’l;
tado por las Socicdadcs.V@cinalos~do Créd o ware Génsumo)j pero no-el  !
total dol'crédito péré égnégmo»quq.se utilize on el pafls. |

So; tn *toc obtentdsy 3 olgunag de las socicdades, que'puedon geng

rolizerse, cl nromedio por’@rédito 08C ila alrededor de los mén 20 OCO. -

Sogtn la cncuesta sobre precupuestos familiaros roalizada por ol

. ‘ .

Co 5‘3 eional de Dauurrd17o, as ddias cuyo ingreso unuﬁl os01lH
entro § 100,001 y- & 150«000, o sca entre 6,333 y 124500 MLnchluS, ﬁcstl
non ol 86544% do csc ingroso lL compra e glimqhtos, a gaébos'goncraf;
les (eigarrillos, periddicos, higienc pérsonal,'tiﬁ or”rl&, pgluqvcrl;,d
rbc;b(CWO“Cp, tronsportes, clectricided y gas) y.a pago de scervicios pqr
ol uso do vivw ricnas: rosténdoles dnrcanorid 93_13,56% de sus Ingrosod i e

+ - . - -

o sco que lhs fomilips con ol ingroeso premcdio entes indlcado pucden ‘ga.

tor mensuclmeonte ontre $ 1,130 vy & 1 C5 Cn ToRL: Y Cnecres nera, el hoga.

Es cvidonto quo osp elfrd cs abgolutamente insyficicnte pare hacer frem!
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a esas necesidades, lo que sélo puede .golucicnarse si las mismas son fif,
nancladas con erédito. Como las necesidades de indumentaria, etc., sony
en gran medida, Ilmprescindibles, los consumidores con iﬁgresos entre $-
8,333 y 12,500 mensuales,'debefén recurrir necesarianente al crédito, EL
anflisis del déskino dado al crédito per los usvarios que lo obtienen de
las ‘Sociedades Zonales, indica que un porcentaje miy elevado se destina
~a la comprd de articulos paré vestir. Fsto,agregado al heého de que pér§

los usvarios las necesidades que llena el crédito son de cardcter urgens:

e

te, nos permite arribar a las siguientes conclusiones: T

19) En nuestro pafs por 16 menos una parte del crédito para consumo;
el‘otorgadé por las Sociedades de 'Crédito Zonal, se dirige a-grupoéf
de la ﬁoblacién”deﬁiﬁﬁzpsos-relativamente reducidos, |

22) El ‘crédito égidegfﬁgiaé“pgﬁasus“benéficiaribé'é“la adquisicién,é65

L

bienes necesarios.

Por lo. tanto, nos éncontrariamos ante el caso de un pals en nroceso
de desarrollo, y en’consecuéﬁcia este tipé.de-crédito‘yafa?consumo juga~
ria un papel importante.dentro de nuestro crecimiento econémico.

Podemos concluir este capitilo diciendo qlie el crééito nara consﬁmgg
cumple un abtivoapapel'déntfo dé la economia de los diversos paises,;ﬁgiﬁ
mitiendo que,mediante el prédito Se'cﬁbran las necesidades de consumo de
los sectores de ingresos mds bajos, permitiendo pivelar a través del tié%i
po los gastos de consumo dé estos ﬁltimos. Adends pésibilitan.anticipar'
gonsumos consideradds esenclalés y en esta forma aliviar tensiones socié;

S

les, con sus consiguientes, efectos positivos-sobre la estabilidad de la

.

comunidad y el desarrollo ecordmico del nais.

————— ..‘..-...-..—Q.....O()OOO s e s e mwarm s e
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CAPIIUIO VI - ' g
.

' ORIGEN Y DESAR20LIO

" Entre las causas que dieroh brigen a las Sociedades Plnap01eras ae~

‘r

Srédito para Consumo y. en especial a las Sociedades de Crédito Veclnal

) nuestro Juicio se destacan las sigpienteg:

a)

b)

" sidades integrales’de los grupos f1m¢7¢ereu, T '5”'°“‘f ?35

la necesided de posibilitar la adquisicidn de bienes indisvensables.

. i B R
a un vasto sector de la poblaridén de reducifio poder adquisitivo,

“con el fin de aflojer la tensidn social que soportaban esos grangdes;

ndicieos sociales.

-

la- necesidad dé creer un Crédito especial para satlsPacer las necew:
la impogibillidad del comerciante de satisfacer individualmente la
demanda de Cpéditos, por insuficlencia de capital para su financias

¢idn, pués la disminucidn del poder adguisitivo de sus clientes d@w

terminaba una meyor propercidn de ventas en mehsualiﬂaoeo,ﬂaT mlsmm

tiempo que la inflacién constante exigfa muevas iaver siones vara el
p 1, . . 3 - » . * A’ . . X ’ 3 ;&l
sostenimiento del stok necesario para su evolucidn,. Por insufiglenw

C'l'

cia administrativa vard la organizacidn del crédito debido, en pggﬁ&

mer luger al mayor costo operativo gue determinaba el control de

las cuentas acobrar v el seguimiento, de la cobranza, hechos que e:

cuya gren evolucidn determinaban la fnrmacién de un voluminoso meca
nismo administrativo, y en.segundo luzar, al mayor riesgo que siz ﬁl

ficabe la afluencia de niblico desconoecido, originado en la ampliaf



i
W,
O

cién de los eentros comercizles, lo que requerfia una informacidn

TR .qgm;.,..gswﬁkmw, .

I

mas amplia y precisa’de los solicitantes, con el consiguiente gastog
Perslelamente, y a rafz de las dificultades que enfrenteban los clif

entes, egtos cumplian irregularmente con sus obligaciones, lo que ¥

i

determinaba tna inmovilizacidn adicional del ca01tal operativo oel g

§

comercio, o

d) 1la necesided de ~rganizar el Crédito como especialidad de wn ente “%

= N » oy 3 3 » e & . 'é
conjunto, por sua crccicnte particinacidn en toda politlca.de ventasg

e) ¢l desco de promover las ventss on una localidad o barrlo, aboyaﬂdo

el scdntido de evolueidn coélectiva mediante la adopeidn de un Sistew3

ma que permitiers la es Dan51on v fac i“ tgoién del Crédito. .

£) el afdn de lcgrar QL a@aratannonuo del costo de la venta financiadhﬁ

‘a ‘travds ‘de' un crdd1¥3Tini ricado. ' .
Todo esto 1levd a numerosos nticleos de comerciaﬁtes a creer que &
semejantes de lo hecho en los alses mds evolucionados del mundo, podfar

1

crcarse en nuestro pafs estas cntid ados que constituyen en si, un conjuy

to de anticuerpés ‘surgidos eén el organisio de la comnidad, necesarios’ pi

N V4

ra el equilibrio de ‘su funcidn, para st vitalizacidn y aln para su super

i

viveneia., ' ) +
Pactores dc desarrollo

. g - 5 i 4w - . . N 4 s
“501damento las Scveicdddes de Crédito Vecinal vieron favorccicdos s,
vosterior desarrollo por nugvas cireunstancics que convalidaron definit.

vemente su existencia. - ‘ .



El mercado se fué ampliando en razdn de las mayores necesidedes e~
xistentes y por la evolucidén del concepto sobre el bien indispensable,
En uwna primers etapa, que abarca los primeros afios de funcionamiert

to de las ;sociedades, su aetividad se orienta, atendiendo la demanda, a

la financiacidn de ventas de articulos para la vestimenta. En los dlti=

C el W T e

mos aflos se inicla una segunda etapa que constituye la tendencia actualj;
sus planes meestran un desplazamiento pareial hacia los bienes de consu+
mo durable, considerados también indispensables para la actual concep— 4

cidén de los derechos de nuestra poblacién, que abarcan una vasta gama de

articulos para el hogar, deSde el ajuar elemental hasta artefagtos'de.ma‘

yor precio v el moblliarlo hogareno. Dada la naturaleza de estos bleneshh

P4

los planes incluyen poxdhygggmggr ma extensidén de los plazos‘y un m&~

yor ﬁonto'ihdividuai'éﬁﬁ§I“E%3§§émientd dé Créaitos. :

Ello ha permitido 1ncorporar parte de este amplio msrcado, a un rémﬁ

gimen moderado en plazos e 1ntereses, lo que ha favorecido indudablemenm

*v

te a los consumidores.. : , o - : g ¥

Es indudable que ‘la actividad desarrollada por las entidades dedicé
das al créditc vecinal parg.e% consumo, ha intervretado y resuelto en';g;
parte-un agudo problema'sécial, de 2lli la acogida que el pﬁbiiqo disﬁmgf
86 a sus planes. la variedad ée art{culos que pueden ser adquiridos en
:los distintos negocilos adhefidos 2l precio de contado, la naturaleza fa%
‘miliar ya mencionada de este tipo de o?eraciénes, la autodéfensa de la gg
ccnomié“familiarpcontra la inflacién, derivada del ﬁecho éé que €l recaﬁﬁ

go sobre el Importe acordado resulta menor durante el nerfodo de cance@ﬁ

cidn que el aumentd Qroporclonal de los precios de los bienes adquiri- 'é

PRI S
b H



los, fueron todos factores que coadyuvaron para que cada vez fuera mayoer

la cantidad de solicitantes, creando un mercado mds amplio para el desa~

rrollo. T .

Por otra narte dehbido-al consiguiente aumento de ventas, los comer=

vios adheridss pudieron superar Um conjunto de situaciones adversas a su

.

wolucidn, como lo eran la paralizacidén de la demanda por falts de medig
ie pago, el estancez ento del crédito bancerio que neo pefmitia la finaﬁi
siacidn de.sus coipras, el cumlimiento deficiente de sus compromisos~0;
*iginado en el cogin creciente pora manteper el stock necesario, la pefé

dida de clientes tradicionales por'la immosibilidad de financiar -las

propias ventas. . e .
o , ,
"+ El sistema implantudo em la meyoria de ios centros comerciales a

través de las sociedadesr3e"Crédito Vecinal, permitid a los comercios a-

A

dheridos superar todas ésas situaciones. S .
- Tres factores bésicos han sido sin lugar a dudas la clave del &xi--

to obtenido por este tipe de sociedades, v se derivan de su propia natus

B
raleza -y 'del espiritu bajo el éual haa cici creadas y conduéidas, "}
19) Ig ética: En todos los casos estys Jociedades. han sido fundadas y

<+ dfrigidas por los comérciantes mis caracterizados ¥ sdlvénbes{de;}

caeda plaza comercial lo que he significado aplicar a su conduceidn
“ 4

. ¥
‘la trayectoria individual y conjintc dn sus directivos, obra de a=

fdos de attividad-en los .que obtuvieron un prestigio moral y mate~

Pt

5
¢

*

‘rial qué constituyd la meyor garantfa de responsabilidad.
Ré-idamente se vid su seriedad en el modo de operar con el éubli;;

co 'y su cumplimiento con el comercio, lo que determind a unos y o obresy
-
%



59

e apoyarse en medida creciente en la asistencia organizada y nceional dai
. . . ¥

estas entidades.,
2)_@;“;ggggzlEl lucro ha tenido indudable influencia en la COLSOlid&f;
cién de estos organismos a los que otorgd garantia de estabilidaéf%%uﬁ
condmica y de fortaleza institucional. ' *?
Enfparticﬁlar, en estados mds avanzados de su evolucidn, dié ‘

dad a las inversiones y al ahorro, apoyados ambos en.la confianza

rada’vor wuna prosperidad creciente.

3) La Libre Empresa: Si bien el concepto tradicional y ahsolupo

s

bre empresa no funciona dentro de la organizacidn econdmita social @ .

4

'de las comunidades, es indudable que, cuando aquella se halla caracd

terizado por un fir dg:general befieficioy trasciende-los interecses.
a la categorfa de créacidn de la Soclersi »

‘pafticulareéfﬁarémEf@vaf%é

" “dad misma, . o oo - .

Las Sociedades de-Crédito Vecinal para el Consumo, consagradas dés {9

de su orfgen mor el egniritu de beneficjo comin, presentan une nueva mom &

dalidad en el coricepto de la empresa libremente organizacda; la dg emprg%“

sa privadd eon fines socizles,

Se'ohticne esa conjuncidn del interés individual y del interés co~ ' .

min mediante una polftica realista, dihdmicé y genulnamente comercial, ™ ¢

proveniente de-tn condcimiento cabel del mercado del consumo llevada arws 7.

‘cabo por hombres que registren exveriencio en el conocimiento de larpl&ﬁ_

L Bty s

%54 - . . B . .
B ' L4

Una de las princinales virtudes de la libre empresc ‘ha sido sicmdr

la de interpretar los necesidades del mercado y hallar lag soluciones a=



:ond

*
decuadas, 3onicndo en ejercicio factores cconomicos dindmicos y eflcien~
tes que sélo ella ha estado en condiciones de arbitrar.

Rentro de este marco las sociedades que nos ocupan s6 han desenvué&

'Y 9. e

to cunuunao reulos necesidadoes ¥ éando satlsruc016n también realiste a- .

las mismas, lo que sin Qudu les oermitlo alconzer su actual estado de-e<

—
(RS}

volucion y adguirir ol prestlgio del que hoy gozon. o

-

En lq'Que hace a lo utilizacidn de los medios financieros necesa~

rios para sostener el creciente giro de las operaciones de este tipo de”
: . O : ‘ _ s

soclcdades, podemos también distinguir dos etopas '

‘ .

En la primere, que corresponds o log aﬁosvihiciales de activided, -
los recursos, s¢ basaron fundomentelmente on ¢l aporte accionario del prad
pio COmercio adherfdo y-en fntegraciones adiclonales cn excesos de ventag

. Segree e A":B‘ a’fﬁ v R RN . S B .
sopre los'r rgenos permitlaawhpg?'los_rcglahentos internos.

En la ‘scgundc, cuyas caracterfstices se hallan dadas por la misme,
’ . . LR ) .
tronsformacidn opcrede arals del mayor movimicnto sc TUO roymplazunco gqé

. PP
dualmente el acportc-de los comercios, con rocursos orov*nientos del ﬂnoiﬁ

. -
v a

vrrc de la comunided.

Dur:nto la orimaru ctope,' ¢l mayor giro determinado por la cr001on~3

to demende do erdditos, criginaba we constantc invarsién'por p&rte de”

i

los comorcios adhoridos, lo que podfa provocor unc peligrosa dorivacidn:

do éu capitol hdele 1o finoneiocidn de ventos, on detrimento de su cvoly

. o . ‘ . H . . P . ) \‘33
eibn comereinl naturcl, con lo que volverfon o repitirse los inconvenicl

tos del erddito individwel a gron esca 1o,
Afn’ considorando tol situzeidn includible, no sc hubicre podido a-

4

tonder oficazmente la nocdsidad de erddito cxistonte, tanto un su monto
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como-cn la modﬁlidad opcrativa aconscjuavle, refdride & plézos y tipos de
interés. = - | : ' ' .

Los plazos devrecuperacién deberfan ser acortados y la tasa de'intg:‘
rés deberia éer eléﬁada d fin de sostener el equilibrio édOﬂémiCO*finah7;2
ciero 'de lgs sociedadess S ';A

T4l situacidén tornaria impracticables lés solyciones aportadas haéé f
ta el momento al pﬁblicp vy al ‘comercio mediante ‘el sistvema implantado‘yﬁ

e .> - : y s v . . Pl
colocaria a:las entidades de ¢rédito la necesidad de limitar sus overacla

nes. '
Frenve a ellas estaba la misma comunidad que 'habfa insvirado ‘o més L
hien determinado v cas:L u,rg;n.do s creaclom Esa misma corninldad que se -

baneficiaba con sus plamsde créditos ers Ia fuenue del rec'urso adiclu-«t

nal qué denanoaoa la mym @olueion, Y volvemos con “ello al concento dq'
que sus Tines los han erlglﬂo en creacdidn de la sociedad misma, Porquajﬁx

»

s{ como el ¢omercio rea]_'e 28 .6l avorte originario de camitales, siendo™

i
B T
&

gque el heneflclo era comm, ﬂorresoonma que el mismo DLoIico, de ahi

més, complementaira gl esfué%'zo financiero,

: . - . . * S T
- * . A

El Ahorro v 1lds Sqciedpdes Financlieras de Crédito cara Consumo -~ '
i Ahorro y 1ds Sqcier . de . ume
s . Py

3 t

-141 ahorro no ‘significa 10 mismo para todqsy; pero €n ter;mnos genet'g ‘

wi

les peoemos decir gue gs un conswxo diferido o la parte del ingreso quéj_

nosegasta.‘» R f o .
Sif origen estd en el ingresd, sustrayéndose a la circulacién econd- ..

mica por‘rediacién principal de ciertos sectores cuyg capacidad de pagoe




o e -

* hasiva de consumOW'

ey

Yas éta Uas de. prodvcci%t

: to bancarﬁo a2 la. xnteﬁmediacion y ain a la mwsma Uroduccvon quaﬁdo por Ry

~ 2%

sunera sus necesidedes de donsumo, y subsidiariamente por otros grupos -

‘que contienén deliberadamente el gasto a fin de contar con un apoyo pags
i

eventualeg e ;mbreviatos COBBUNOS ivuuros. ' -

5l ahorro~prev1sxon, asi reoreseouado, constituye una masa 1nmov11:€t.i

zads que no cumple su oic}0~natura1 de consumo, coldcAndose al margen

- del mercado, si es que no vd a las cajas de ahorros bancarias por cuya-

via en lugar de finarciar invérsién ‘'se dan recursos ‘para que los hancog
“ V X
atienden las ne0681daoe3 de. evoﬁucién de las'emnresasf
Las sociededes” fih&ncierav de crédito para consumo confifuran, en

conjunto, un conplemenﬁo de mercado inatéoensable para la economla 508

éialy pues no vueqe ancaraff: ‘sélidamente ,ningtn plan de expansion en #

dcidny sin contan con mna posibiliddd:

Se ¢orre. asiﬁélcpellgfo de crear un JlTO esteril mediante el créc1~.

3

EY

z e B

tos,

Frente a elTo, las 8001e€ades que estsmos con31aerando crean me?c

do, lo que es imprescind ble Dara‘un veroaqero desarrollo. Cuentan Dara'f

- &

ello con el ghorro de las clases mas pudaeﬂbes, que Dermlte a las menas,

donadas ecoaéﬂlcamep =a red 1zar su conﬁra no*nal de 01enes imblesc1ﬁoi

*

,bles, overaﬁdose ‘de esfa manera una_redlstrlﬁucion del inyreso 3001a1.

T.ﬁ ' 1

- Es dé destaccr que los ahornlstas de las socied acés ‘de- crecltos ve~

¢inal, resnondeh a una 166031nc racia esoeolal no: segtrata del atesora~~

24

fra
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dor que procurs la seguridad absolute y nominal a cambio de uvna minima -
-ﬁ

tasa inadecuade a la realidad, ni del sendo inversor con e501r1tu de ahgc .

-

“rrista, que persigue‘un ilusorio negocio financiero sobre la actividad g

~

Jena, dejardo de 1aqo los, nfnimos reszuarcos. oe se"urléaa, sino que cons

tituye una cabegoria 1nuerme01a que ba ﬂon¢laoo en la seourlaac reaT que

£
e

le brindan epticdades de recto»proceder y‘brobada solvencia ¥ que han pyg'

curado disponer de una reserva personal colocada a un interés comjensatg’
rio, que aminore en parte los efectos de la desvalorizacién ce su diners

sin priverle de una relativa liquidez, | =7

Ts decir, que se trata de un conjunto de aHOrristas'equilibrados,w

que ante la desalentadora altefnativa en que se nal1aoan colocaoos, ou@ca

fr_,.r-.‘M ‘lﬁ\t’»-

neéécios fabuloSos;“ £ peroencidn de {ntoreses Hﬁx@ mpehsa%orlos.“J,~"

los
ba con aviso 1

afio. Ello es

tas. ’ L e T 3
Entfe las causas del cr901mlerto de los oe3051tos huho Lna fundamen:-

tel razdén de ética gado que desde sus mismos comienzos se perfilaron'cor,

4

sociedades iin8101erao aif ereate;.vNo debeiog olvidar qLe 1as 3001eo ades
de crécito vecinal -que en nuestro wals fuevon las primeras en fomentar ek
erédito para consumo, estdn formedas por comerciantes de sbélido prestigib,

.

é vy las favorecid; cu

herll

v

en la-plaza, razdn,por la cual el niblico las nrefiri

mo una muestre mis del sentido realiste que pres dié su crecimiento, Sﬁ

trayectoria poster ior corflrmo las brevisiones. mediante un estricto cum~-

o



plinjerto can el -ahorrista en el pago de intereses y en la:devglucién'

del capital.

: 5
Otro factor lo constituye el sentido social del ahorro, El deposi- .

tante conoce el destino de éﬁ'dinero y sabe que lleva una- finelidad de é‘
poyd a su-comunidad local, lo que afianza el princinio de autodefensa de -
la inestabilidad econdémica, Cada sociedad surgié y se desarrolld como u-—
'na genuina expresidén de su 2':ona de influvencia, en la que comercio y p\i"-.—"

blico. se‘unieron 5a1‘a el beneficio coxfnin.' :

g
Una causa decis:.va ha s:Ldo tamb:.en la pol.{tlca Semida en cuanto. ?l

. interés, tanto en le ref eren‘ca a 1la tasa r-omo a la ecasidn de. su acred:w

te cion 0 pago. En cuanto a la tasa, cabe consignar que cuando no-se da*a

las soluciones de fondQ pari..;’conmrar la inflamon, la lihre empresa bus

oa ‘niveles nornales' &
’r

‘;&

En los easos de las gopiedades de¢ crédito vecinal, la tasa ha sido!

siempré 'mocleraé{"ég nunca’ abiiS:f’va ni "‘di‘spendiosa, sufgida de la moralidad
misma de sus proéi*amaé‘ financieros ¥ entendiendo que el %horr‘o debe te~:
ner- una compensacic',)q eciuilibradab, porque es el fruto del evsfuerzo' y dé 13
previsidn, tuvo especial a_ce;pt_’acj_én-en el mercado,

En cuén‘tb a la seguridad del ahorro, ‘.ha juzado un fol pre'ponderant"e'_’
la .ablicacién de Dlahes finéncﬁeros equilibrados, que nunca iouéieron en
peligro el cumplimiento de ‘ias compromisos contraidos con los deposi tan»—»
tes.

. . :

Por otra parte, los recursos provenientes*del ahorro tienen un res-

paldo, concreto y efecrgivo.,r“fund;éido en el cestino Que se 44 a los mis-

. s )
mos. Ello consiste en la atomizacidn del rieszo en los créditos concedis.
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108, por tratarse de reducidos montos individuvales y por la polftica de’

torgamiento en base a una real solvencia,
De lo expuesto podemvs deducir que el desarrollo de las sociedades

de crédito parad constmo, estd iktimamente ligado a que la oferts de fo

hof 3
2

3 sl .ua,m; W“i"%* w’;iE,

cE

ios hacla las mismas evolucione a un ritmo creciente.
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.' , , ~ CAPITUTQ VIT

LAS SOCIEDADES FINANGIZRAZ ¥ 10 TIPUKSICS

La mayor parte de la actividad créditicia se realiza en nuestro DaE

?

{5 por mecdio de empresas que se han constitufdo bajo la forma juridics

de Sociedades Andéninas, es decir, que existe una persona juridica que es

[oh
4]

la fuente productora rertas y por lo tanto un responsable directo Jei

tributacidn, distirto de las personas qre la componen, .

¥

Por lo expuesto, en lo que a la faz imositive de las sociedades de
crécito pars consumo se refiere, debenos “erer en cuenta el tratamienty
impositivo dispensado por kBs leyes tributorias a las sociedades andni~

nase e T

la legislacidn argsnbina en forma tradicionral ha mantenido el dend’
. RHO

minado criterio de ente separao, nor el cual la sociedad andnima tribu~
ta sus impuestos en funcidn de caracteristicas esneciales provias, dis-/
o

tintas de los contribuyentes individueles gue la componen, que son log

Y

T, 1

accionistas. FBsta posicidn es la que ha sido mantenida normalmente por

los lesirlziores argentinos teniendo como »rincisales argumentos el juaf%

ridico v el riscal. ' : ¥
El juridico estd basado en las caracteristicas especiales de la sok

. . },

cied=¢ andnima, en cushto el accionista no tiere control directo en,laaéi
~ . ’&

3

marcae Je la socledad, sino gue lo hace por intermedio de la sindicatu-

‘ray acimismo, los

N

meneficios no son de disponibilidad inmediata de los

aceionistas, sino que es la Asamblea la que dispone de los mismos,




El argumento fiscal se hasa en la facilidad de unifiear todos los hr .

wt

chos imponibles en un solo ente de mis fdcil contralor. A
Imuesto a los 7éditos

Hasta el 15 de noviembre de 1962, el régimen imperante era un sists

.

ma de imposicidrn intermnedio éntre;el "ente Seﬁafado" y el de "irtegra-
ciént, Es decir que la sociedad anénimavera considaerada como un contrikgg_
vente especialy pero ademds sus réditos iﬁfluian en los declarados por
los.accionistas que lo percibfan.

g Salyo el régimen de la ‘Ley 14.393 vigente desde el 12 de enerc de -
1955 hasta el 12 de abril.de 1956 en el que existfa wn puro criterio de‘:
fente sevarado" y un én@ﬁiﬁ&;@,tbfél dé’ﬁérte:dé lds‘éééioniSéés.

Posteriormente, y hasﬁé el 15 de enero cde 1859 se volvié al sisféﬂﬁff
tradicional, ezistiendo‘un.tratamiento diferencial para los accidnisﬁasj
+

individualizados, con respecto a aquellos gue no lo estaben. = &

La ley N@ 14,789 establecid desde el 16 de enero de 1959 wn sistem@{

5

de individu%liiacién relativa, rebajéndose la tasa a retener en forma qg%
finitiva al accionista no individualizado del 20% al 8% del c’».ividendof?
logréndose asi un gistewa gue podriamos definir como de anonimato opciOfé
ral, Tste régimen se mantuvo hasta el 30 de septiembre de 1962, |
Por Decreto 8724/62 qué rigid del 30/9/1962 al 15/11/1962, se elim;;;
né.foda_tributacién del dividendo en el impuésto personal, al establecer. .

la obligacidn de retener el 8% con cardcter “definitivo™ sobre toda dis—

tribucién de dividendos o ubilidades, Bs indudable que esta norma incor—
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porada al articulo 556 de la ley y 1a derogacidén de los correlativos artlb

culos 58 y' 59 implicaron la reimplantacidn de un sisteua de 1mposic16n
similar al de la ley 13.925 que permitia una menor incidencia tributaris
sobrg estos réditos, Su tributaciéﬁ méxima pasS e ser del 38,36% (33% en
la sociedad,:més el 8% sobre el 7% remanente al distribuirse el dividég
do), menor qﬁe la tasé mdxima aplicable en el'im@uesto nersonal (53.).
Modificaciones introducidas por el Pecreto 11.452/62, cambiaron el
cafécter del impuesto sobre el gividendo, quitdndole la naturaleza de
"retencién"’ que permitia restarlo de log dividendos a distribuir, tomégg.

e

~dolo pues e los accionistas para colocarlo a cargo de la sociedad.

la ley 16 «056 apro“o un - reglmeﬂ que ‘establecis nuevamente la indivi;'

dualizacxor ontatlva del achonlgta, introduciendo camblios en lag tasas
que regian, pero la ley IééEES la derog esde su vigencia, por lo que
'31gue en-aplicacidn, €l 81gu;ente régine

“Las sqgiedadeS’tribuiqh~el 33% cde sus utilidades immositivas, més
el 8% en el momento .de nmoner a disnosicidén de los accionistas los divi~
dendos o cuvalguier otro tipo de utilidad, como pod ir{a ser el caso de la.
liberaliZacién de tna reserva, | |

Debemos aclarar que conjintamente con el impuesto a los rédites,,

desde el afio 1962 ekiste el densminado impuesto de emergencila, cuya tass

fué hasta 1964 del 20% y en 1955 y 1966 del 15%, y el hecho imponible eé

el impuesto a los réditos, es decir que se tribtta sobre el 33% y el 8%

rezpechivakente.

w wlE

Ea

&

o e



IMPUESTO 30 IMITUTIVO DREL GRAVAMEN A LA TRASKISION GOATUITA I DE BILNES

Por ley 14.040 ge f.cre'é»con cardcter transitoric un impuesto denom:.-?;
nado Yaustitutivo del ﬂravamen a la trasmisidn gratuita de bi enes", cuydi
~hecho imponible fué originariamente el cavital y reservas, es decir :el,_-
pateimonio neto de las soeijedadeé" de capltal, Pos’feriormente , ¥ por l»ey
N® 16.450 se extendisé su dubito de anlicacién a las sociedades de perSO% "
nas v empresas unipersonales, : h

la tase fue hasta 1954 del 1 o/oo sobre el capitei ‘ajustado 1m0 s
tivamente; a partir de esa __fecha y por ley 16.656 dicha tasa fué elevad I g

al 1,5 o/oo.

- R RO S Fe ".;
Tasa de*Mm@sBocidn de Sociedades Andnimas <
2258 08 STRRRACI0R 0 . A as

I’

Actua.lmente'la-tésa:ﬁe insneccidn, que tiene como basé impormible e
ceblval susceristo al 31 de dlc‘?embre del afio inmediato anterior 2l ad
£ . - R . u
en que se abona, es de m'n 5.000+¢omo tasa bdsica y de mbn 600 por cade. -
] . .

millén, pudiendo abonarse como miximo min 40.000 Esto es en el orden s

cional,

Impueuuo a las Acti: fioacie  Lucrativas

De acuerdd s la jurisdiccidén de la sociedad rige este impuesto, cw
yo hecho imponible es similar en todas las jurisdicciones, monto de re—-;

1

cargos sobre créditos v comlsiones cobradas a los comerciantes adheri- .’



dos, y la tess varia de acuerdo a las leyes u ordenanzas que

lugar donde actie la sociedad.

Impuesto de Sellos

b4

Grave todos aquellos actos que realiza la sociedad vy pucden ser na=

.

cionales o locales,

Gonsecuencias AeCMVQmiGB>  de los Impuestos

ﬂ

Podemos,aflrmdL que dado el estado de Fi jacién de mérgenes de utili
ded, limites de préstamos.tQmados, tasas e interds y todas las demés

éximen vigente mara las institucioncs de

L=

" restricciones’ imuestas ﬁbﬁmel ré

credluo, no €s p031ole para.estas empresas traslacder ninguno de los ime~

puestos que las gravans Sabido es que en un mercado- de competencia perfep”

ta o deé monopolio total en el que se ha logrado la utilidad méxima del:
traslado tampoco, es. posihle, Pero ningin mercado de nvestros dlas se ca~

racteriza por elguna de tales vosiciores extremas, sino por un gredo con

siderahle de imperfeccidn y de interdenendencia mutua o por oligopolioc.

o]

n tal situacidn la traslacidn parcial del impuesto a un aumento de uti-.

idades geria légico y saludable. Pero los mérgencs impuestos y las limi-

-

taciones vigentes la impiden, Ante tales hechos la traslacidn tiene efeg

tos nocivos o negetivos, principslnerte en los sigulentes agpectos: |,

a) Sobre la inverzidn: En este asnecto hay dos tipos de efectos, sobre

T

los fondos disponibles pera la expansidn y sobre los incentivos pa~




Q

e

ra rcalizar esta expansidn,

En el »rimer caso consideramos que la mayor parte de la suma con Queﬁ
se paga impuestos se toma de les fondos que en otros cases se desti
narian a la expanéién de la emopresa, selvo que pudiera provenir de
fuentes externss. 3sto no seria posible en las empresas ce cré édito
por cuento no vuede legelmente avmentar sus obligaciones, y la émi*g'
3ién ebierta a torceros disminuirfa la utilided potencial de quiéne%i
gon overtualment . ecclornistas v el control de quienes la dirigen,

In segundo luger, el fmpvesto puede dismimuir el incentivo de los e’
jecutivog de la emwprese para acometer la exoansidn, Pensando en el

"costo impuesto™ los directores Ge una cocledad no emprenden clerte's

_prevectos cuyos respltados serfan satisfactorios en caso de trasla-

T . B 1y . .

eidn immositiva.

Sohre los dividendos: 5i ¢l traslado del impuesto se realiza sobre-

los dividendos, disminuyéndolos.

™

Tfectos sobre la eficacia de la emoresc: Al disminuir el inecnsivo.

vara montener la méxima, eficacia; sc¢ awmenta el empleo inadecua&o‘dé%r
recurant, Bsto no solamente trac consccuencilas nocivas para la emnrd'

ca, sino Yamhlén vara el Estado, que dehe soborter gran porcentajésf
del touto proveniente de cualquier gasto innecesario e inexacto o dey

ie iraricicncia-en la conduccion de le empresa,

Fnooste case de lmpuesto. excesivo y sin posibilidad de traslacidn,

Cistersiora au verdadere finalidad transform@ndose en un peligrosc
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17 efeetando Yow @eeisiones de los directores.
2) afectando los forndos soclales destinades a la expansidn. : -
e s

3) deteriendo ¢l flujo de inversiones en valorcs wmobiliarios, al dismi

nuir dividendos.

- w0000
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CAPTTUIO VIII R

MODUS OPERAIDI DE IAS SOCIEDADES TINANCIERAS PARA CONSUMO

Por considerarlo,de‘interés, haremos un breve camentario de las:%bgf
- mas como operan las sociedades financieras de bienes para consumo en
nuestro pais.‘Ya hemos dich§ én’el trénscurso de egte trabajo que son
distintas las formas de overar de las sociedades'financieras.'
3 efectos de ordenar la exposiqién, léé agruparemos en tres grupos
¥y expondremos las caracteristiéas operativas de cada uno de ellos, sin
entrar en detalies de los requlsltos a que deben ajustarse, los cuales
surgen del Regimen, apllcable,a Sios intermediarios no bancarlos del cré-
dito",
Los grupos a que noé éémoé referido los podemos designar de la si--
guiente manera: | :
a) Sociedades financieras que oneran con tarjeta de-crédito mﬁ%ﬁiple,g
b} Sociedades financieras:éue conceden créditos mediante el oﬁdrgamiqf'
to de carnet de compras.
c) Sociedades vecinaies de crédite para consumo.
En el primer grupo, que lo podemos circunseribir a la forma de ope .
rar ¢el dinner's Club SOCiédad Anéhima.jEsta sociedad estd formada por uﬁ‘f
gruno de cenitalistas que aportaron capitales a la éociedai'anénima deilé
cual forman varte. Este tipd de empresas se caracteriza por operar con
fondos propios. La forma de operar es la siguiente:

Por un lado se encuentran los adherentes al sistema, que son tddap-
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N L]

aguellas nersones eue de acuerdo &l estudilo de las auboridades del Diner
! o /
's pueden gosar del crédito ilimitado que éste les otorga; para su incor .
poracién al sistema:pagan una cwota amual de aproximadanente mil quinien?
tos nesos, | . |
Por otro lado se encuentran-los comercios adheridos al sistema, 65
decir aquéllos donde los poseedoreé de la tarjeta acordada por el Diners
mediante lavpresentacién'de ia miswe y la firma de las facturas correspon
dientes pueden realizar sus compras o utilizar los servicios.

Degrtro "de los -diez primeros dfas del mes siguiente al que efectuaron

las compras, los socios del Diner!s reciben la liguidacidn corresvondien

s .

I

te, la que delerd ser satisf@cha integramente dentro de los cinco dies

-

~de recibida.

ta diss, o

*

* & su vez, los comerciamrtes adheridos, a los quince dias del mes gi~

guiente al de efectuadas las compras o utilizados los servigios por medidc

N

de la tarfjeta del Niner!s, p@egehﬁan a éste las facturas correspondien~
tes, las que se abonan de dewerdo a la forma que se haya disouesto previg
. ‘ ' ) _1“_: ‘ A ) . =
mente en el convenio pachbado con el comerciante edberido: Generalmente,.
nrevia deduccion de une comipidn que oscila entre el cinco y el diez por
ciento, se abonan las facturas al contado o en plazos-de treinta o sesen:
Las compafifas que emiteh tarjetes=de crécito prosperan si la lista
de socios auwmentae en forma constante y velozmente, La fazdén fundamental

es un sencillo hecho de cardcter econdmica; las compafifas que emiten ter

jetas de crédito solventen sus costos operativos con las comislones paga

asin
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das por los establecimientos que acepten las tarjetas, estando la utili-
;Jﬂdad del ente financiéro en la cudta que abonan los afiliadbs v en lé uti
lided financiera que proviene dé la dis%aridad entre la fecha en que’ e~
fectdan los cobros.y la que realizan los nagos. |
Si bien en nuestre nais précticamente esta forma de overar estd cir.
cunscrinta al Diner's, en Lstados Unidos son muchas las emoresas de' este
tino.
Como vemos, en'este sistema, los usuarios del mismdb tiepen un crédi
to ilimitado otorgadeo en base a sus antecedeﬁtes morales y econdmicos, .
razdn por la cual los beneficiariss del mismo son limitados en su.nﬁmerof
i las ventajas de este sistema para el usuario, consisten en una fac-
tura menéual, un solévchequgwpara’cancéiar sus gasfos, un mayor control
de los mismos:y une financiﬁ&iéﬁfsin‘recargo alguno que puede llegar hns
ta'los cuarenta y cinco dfas.- | o
Entendenos que' es hegeéérip destacar wna razdn fundamental y quizds
wa.de las mds reveladoras del éxito cue las tarjetas de crédito miltir
ple han adquirido en log Istados Unidos y en.algunos paises de Eurona y
gue se vislumbra en muestro pais. La podemos resumirben una sola balabras
"status'. Cargar en cuents es‘alcanzar cierto "status; esta vosicidn es
la que ha permitico afirmar a.algunos sociblogos que en el futuro la so-
ciedad se dividird en dos grandes grupos: los que poseaﬁ crédito y aqué-

1lo3 que no lo posean. | ' .

b) Sociedades financieras que conceden nréstamos mediante. el otorga
miento de carnets de comoras.

Estas socledades oneran algunas con cabital vronig, y otras lo ha—-
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cen con ecapital pfopio‘y el que puedan ecanalizar mediante cantacidn del
ahorro phihlieo por aplicacién de los planss vigentes que résultan de las
normas del Zanco Central.’
mealizan convenios con distintos comercios, mediante los cuales és-

tos acéntan los carnets de créditos otorgados por la Jociedad Financielra

A los cometrcios adheridos, en el momento de efectuarse el nago, se
le descuenta una comizidn qﬁe varia entré el siete y el diez por ciento
de las compras ¢ servicios que se hubieran reslizedo mediante los car~
nets de’crédito. . : | ’ '

A 1os.quince¢dias del mes siguiente de que se hubieran efectuado

las ventas o

<

’prestédo sarviéiog m=diante los respectivos carnets, los co
merciantes deben preéent;x;g,lé sociedad Financiera uma lista con los
rtomprbbaﬁtes res?ecﬁi&ds,%ﬁ?ﬁéﬁa, ﬁfevia deéﬁcdiég de la comisidn a cue .
hemos -aludido precedeﬁteménte, liguida el zaldo mediénte docunentos de
su firma a 50, S0, 120 y 150 dias«

A las vmersonas que salicitan el crédito, nrévio estudio de sus posi

5

bilidades » de su codeudor,:se le entreza un carmet de erédito pagadero
generalménte hasta dlez cuotas mensuales y'consecubivas, Los intereses
que se le covran varian, va que los especialistas de crédito utilizen ge

neralmente tres métodos para celcular las cargas financieras que el cor

sumidor naga. Los tres métodos son denominados de suma, de descuento v

ol

e interés soire saldos, Veremos shora en qué consiste cada uno de estos
sistemas.

Método de le Suma: Bn este caso la sociedad financiers suma los recargos

financieros a la canticdac por la que se le otorga el crédito ol solici-
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5

tante. Tg deeir gue si se le otorga wn orédito de cincuenta mil pesos y

se le cobra un interéds de cinco mll nes0s, ‘el cliente devolverd mensuval

mente cursnte diez meses, la suma de cinco mil cquinientos nesos,

Método de Descuento: In este caso, le socledec financiera, de la canti=

dad de crédito que se otorga, resta el interés, Tomando como hase el e~

jemplo anterior, -vor un crédito de cincuenta mil pesos, se le 44 un car ;.

net de cxéd to por cuarenta y cinco mil nesos,: deblendo amortizarlo en

Y

diez cuotas mensuales de cinco mil pesos cada una.

Vétodo de Interés sobre 301000 TImpagoss Aqui el interés o recarzo finan~

ciero se ealcula mehsualmente éobre la suma pendiente de amortizacidn

De todos los siriemas expuestos, el mis conveniente para la. socle-.

dad financiera es el méﬁodé%de descuento.
Conviene deatocar ques lgunau gc estas sbeledades financieras,

-los acclonistas son Ja“rlcantgs ge distintos articulos,

‘ Los docupentps que rociben los comerciantes de la sociedad firancie ~*

ra, son. aplicados por. los mismos al vago de las facturas de sus distin— .
tos: proveedores, gue en mugﬁos casos son los componentes del ente finan-
ciero. .

c) Jociedades Vecinales de “récito pera Conswio.

Este tipo de soecledades, del que podewos decir gue Bon propias de
nuestro nais, refine caraiteirfsticas a las que nes hemog referido en el
transeurso de este tru3p30‘

ODeran con capital propic y con fondos de terceros por abllraci n
dé los planes establecidos por el Ranco Jentral.

Es cde destacar gue el capital propio se halla formadd por la sus-

DX 4



exclusiveirente por comerciantes adherido

Ia oneratoris en forma gereral de este

- - - - Yy
del reglament) interno de uno de los crédito:

de liquicdar a log 2

entes vendedores no es fnlca, siro que ven o

de ccuverdo

do nuevos planes como restltedo de los ajustes

le sitvecidn firarciera.

ju:]

a} presentar la gsoliciuvmggoe: gnoreso,

b) Suseribir el monto de eeciones Cue

. Y e

promiso el conocimienté & acentac

. ded. Ambos documentos deberdn ser

nmente avborizadas, deWlendo exhi’id
atubog o poderss resnéctivos,

II- OWligeciores de los agenbes vendedores.

Paioviusins = N hufefh Suldtu e

o o2

hligacidn de los agentes vendedoros:

a) Acectarsen naso total de su mercaderie, o servicio nrestado, e

ro, cvando &l precio de le mdreader?

cxceda ek zaldo <isponible de la 1iv

[N
@
td
£
]
I~

%) Facilitor o los portadores

ce comaras



S.As, todos los biencs y servieins que venda o »reste, sin discrimino-—
cién nl tratanientp diferencial, resnebendo y manteniendo para los bene-

ficiarios de créiitos del sistema, las condiciones de venta o nrestacidn

’ . . -
pés venbojoza que ofrezca al piblico.

¢) Mantener para las operaciones que realice por mecdio del sistema, .~
Jog mismos pretios que Pijan pars las overaciones €e CONTADO atn oy

o . o . 2 )
w “casos de lloguidaciones u ofertas esneciales, Mo sc podrén variar

P <

los precios ni efectuar recargos por ningln concepto, como tampoco
"negar opcraclon alguna, ni coloeur lLndan de que doterminados ar-i

ticulos o »restagiones ’sélo.sb comercializan al contado. Esta oblir’

zacibén es ine ab_ &, ¥y su infraccidn, prev'a verificacidn de la -
mlsmag hurd ﬁaalble qkaggente Vcﬁsecor de 3an01oncs gue pueden al«

-canzar a su’exzclus 10&3&@ ity nomlnﬁ de comerc‘ ntes adheridos.

o

d) Vigilar'las corrscta utili?écién de la libreta‘dc comoras .de Créditc
5

hadd

7 WA, por parte del piblico commrador, controlando que la fecha -

de pmisidn, numeraeidn y fifmas correspondan a los instrumentos eﬂgﬁ

tidos por la sociedad,{ﬁaimism herd rovisar que el saldo dloponl.
ble sea el correcto, siendo responsable el Agente Vendedor del per-

>

juicio que la socicdad sovorte por la, utilizacidn dolasa o indeblds

de'la libreta de comprasz, cuando el mismo fuere consecuencia de é;'
rrores imputables ol Agente Vendedor o, a su personal, . |
e) Ko transmitif»al usuariq del crédito o al publico iﬁformaciOnGS‘qué“
se, reficren exclusivamente a las relaciones comereciales entre Cré@i
to XX S.A, y el AgentcVendedor. - o

f) Qetener y presentar luego a la sociedad junto a su planilla aé von~
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-tes mensuval, Yas libretas de commres de los aswarios, .cuando el sal

do d.sponible de'las mismas se cancela al efectuar en su comercio
la venta respectiva. .

Exhibir en sus vidrieras y lusaves visibles de su comercio, los elé”:.
mentos publicitarios_que le propor¢ioné la sociedad, como asi ﬁam~:j
bién tener a disnosicibén del pﬁblico éoﬁprédor so%}citudes.de Créai
to XX S.A, ' ,

Suscribir e integrar acciones de Crédiv XX 3,A. por el monto ¥ conQ;

diciones de intezracidm que fije la emisidn respectiva.

Jerechos de los agentes vendedores.

T

Constituirdn derechos :de los Agéntes Vendedores:

™ N . . ’-; . " o s N l. A_._t s 2 1 o1 t
Realizar ventasio préstaciones ce servicios sin limitacidn alguna.
dentro del- crédito ton&edido a cada cliente, por el sistema de Cré-!

dite ¥X 3.4, - T

oAt ppee

Perci%ir dentro de las norpes de este reglamento el monto de sus
planillas de ventas,fprevids los descuentos establecidos en concep— .
to de contiaprestacidn de servicios, integracidn de nuevas accionegs
de la éociedad, u oﬁrasyéeducciOLes que Crédito XY S.A, estipule‘
con gardcter general,

Ceder, previo consentimiento de la sociedaed, todos los derechos y p;
tligacipnes para con la misma, en caso de transferenoia o cese ce .

su comercio, deiendo el compracdor en este caso, adquirir la totali’

' ded de acciones de la sociedad que el Agente Vendedor haya suscrip—

to,. .

E1l Agente Vendedor podrd recibir en su comercio, y gestionar ante o



la sociedad las solieitudes de opddito quwe formulen los interesadosy
asesordndales debidemerite sobré la formas de cwmlimentarlas,

e) Bl Agente Vendedor nodrd avalar c-éditos de acuerdo a su solvencia,
A tal efecto deberd formalizar una manifestacidn de hienes, fijando
la sociecdad, seiln dicha manifestacidn, un monto glabal para'avalesg

f) Bl Agente 7endedor podrd inclufr en su publicided la mencidn de éu a

hesidn a Crédito IX S.,A., siempre que la misma no desvirtle el sig
tema de promocidn de la sociedad. .

g) La condicidn de Azente Vendedor podrd ser cdejada sin efiecto por el
misio, orevia comunicacidn a Orédito X S.A. por nedio de telegrama
colacionado dirigido a su domicilio social, con 60 dfas de anticipa :
cidn. -

1V~ Normas generales.

a) El Agente Vendedor confeccionard mensualmente un resumen de ventas
por el sistema ce la sociedad, en fofmulario que la misma le provee
4, Bste resumen serd nresentadc por duplicado entre los dfas 15 v -
20 de cade mes, juntamente con los cupones debidamente inutilizados
¢on el sello de su comercio, y con las libretas de compras reteni-
das de acuerdo a lo establecido en el articulo 7) del.Capitulo II-
del pfesente rieglamento. Tos papos de las respectivas ligquidaciones:

se realizardin de acuerdo a los siguientes plares:
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FORMA DE PAGO
PLAY I PLAX 11
% mensual de ven de % mensual de ven ., de
tas sobre el ca~ geﬂé tas sobre el ca- ge%c?
pital suscrinto v pital suscrinto 77
Pago al Contaco (a nar-
tir del dfa 11 del mes
sizulente a la presenta i
cidén de la »nlanilla.... 20 g 120 12
€0 dfas des éS..vnesa. : 40 5 160 S .
120 @ T i, 50 3 220 7,5
150 o " reseenns g0 1 320 5
180 i A traeo e e ZLOO + .1. 11500 2,5
210 i essenoss 2,000 + 3 sin 1imite 0,5

(E1 signo "mds" significa la bonificacidn que gana el Agente Vendedor).

los pagos que no se efectiien al contado serdn documentados er naga-

rés a 1a-orden delnAgente‘iendedor, encosables, estanco a cargo de
Crédito Xi S.A. el sellado de ley.
Al presenter cada pla@ilia de ventas, el agente vencedor podré op-
tar por el nlan v escala del mismo que mis le interese. Ia avlica-
cidr del plan N® 2 estard condicionada a las disnonibilidades de la
empresa, ¥ en caso que las mismas no fueren suficientes, el Directo.
rio establecerd a quienes se les aceptard. En los casos de que por |
falta de dis»onibilidad. no pueda ser atendido el nago solicitado dei
acuerdo al plan N2 2, el Agente Vendedor deberd optar por la escala
pertivente del nlan N9 1, que nmds le interese.

b) En razén de que el pércentaje de ventas libre de retencidn para in-

tegrar nuevas acciones de la sociedad, se relaciona directemente

con el capital suscripto del Agente Vendedor, Crédito XI 3.4, nodrd
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s

exigir, cuando lo considere oportunc, la exhibieidn de las acciones
o certificados réspectivos.

¢) ®n todos los casos que el imvorte de los cupores de compras preseﬁtg
dos por el lgente Vendedor supere el porcentaje establecido, se a-~
plicgré sobre el excedente una retencidn del 20% para integracidn
"de rueves accliones de Crédito X{ S.A, Bsta retencidn se capitaliza-
‘révtrimestralmé?té.

d) los créditos que la sociedad otorgue serdn concedidos en todos los
cas0s a doé"firmahtes, debiendo reunir los wmismos las sijuvientes

condicione%;: ;:_‘ ) - i":

1¢2) Ser mayores de edad.

29) Tener como minimo una antiguedad de 1 afio en su empleo u ocupas-

s 2
cidn,
-32) Ser empleado, profesional, comerciante, industrial, propietario.
49) Acreditar fehacientemente una solvencia acorde con el morto el

crédito solicitado.

¢) Ios planes de crédito al piblico’ serdn los siguientes:

Cantidad de cuotas - 5 10
Cuotas al contado - la. - Ja.
Descuentd - 10%
Crédito ma’.xiﬁo 160,000 100,000
Crédito minime 10,000 5,000

f) Tos beneficiarios podrin renovar sus créditos una vez abonados par-,

lo menos el cincuenta vor ciento de su deuda, y de haber cumplido

B . ’ ' s &
puntualmente con el pago de las cuotas. Asimismo podrd ampliar su .




h)

i)

.

cade mes:

)

crédito cuando su solvencia as{ lo permita. Se adicionard el saldo
venciente al monto de la renovacidn, canceldndose el importe resul-
tante en el plan de cuotas eleéido, venciendo la orimers el mes si-
guiente del otorgamienfo de lé renovacidn,

In los créditoé nuevbs; la primer cuota se abonard por adelanta&o;v

si este fuera-concedido antes del éfa 20 cde cada mes, la segunda

cuota la abonard al mes siguiente y si se concece entre los dias 21

v Gltimo de cada meés, la segundae cuota podrd aborarse al mes subsi-
guiente de su otorgamiento.

Cuando el cliente que hayva cancelado puntualmente su obligacidén en

ferma total, solicite la reabertura de su evédito se procecderi en

la siguiente formas 5ila;

4
A

peracidn se concerta antes del dia 20 de,

Q%éfcdééiég¥§?ﬁ?ﬁh§r}Ehévaéigg; dehiendo en todos los céSoéﬁ
abopar la'brimgra cuoté 2 nes siguieﬁte. Si se realizg eﬁtretlos &
c¢fas 21 fvﬁltimoAdel mesy.deberé abonar la primer cuota por adelans

tado; ¥ la segugda al @es subsiguiente. -

I 3

ILos créditos deherdn ser amortizados en las oficinas de Crédito XX

S.A, entre los dfas 1 y 10 de cecdz mes, indefectidlemente. La mora’
en los pagos hard pasible a los beneficiarios del cobro de un inte-;

#
rés punitorio. '

) " - ‘s A ' . L ¥
Los cupones de compras emitidos por la sociedad sdlo tendrdn valor”

nara ser incluidos en las ligquidaciones mensuales que presenten los

ba'd A

Agentes Tencedores, Crédito XX I.A. no reconoce derecho alguno ante§
. 3
el Agente Yendedor o terceros de su transmisién, cesidn, extravio uf

otra.negoclacidn diferente de la que resulta del motivo, oljeto y



-85 . ‘

destino de su emisidn,

k) Este Reglamento tendré. vlgeﬂ01a a nartlr del ..,u..........oncienco

P

3 Ay

ocrédito X 3,A. efectuar las modificaciones qLe considere conveniqg

tes, previa comunicacidn a los Agentes Vendedores.

it

;‘ .

A efectos de aclarzer la forma de liguidacidn procederemos a efec~

tuar dos ejemplos, que consideramos disipardn toda duda.

Supongaimos que un ageénte vencedor tiene un canital “suscripto en la

v N

sociedad de cien mil negos, y efectiia ventas en el mes por sesenta mil y&

o

adopta el Plan I, pago al conbado. En tal casé le sociedad fihaneiera i -

hard la sizuiente liquidacidn:

COmisﬁén 8% sobre - .. 60,000 . 4;855
Cupo 1lire 20% sobré el_éﬁp{tai . e o
suscripto % 100, OPP L , - 20.000 :' e
Excedente S 40,000 B}  <
> } iﬁfegrgcién ackiones 5 ' 8.0602' ‘*;2
o $12.800 - |
s ' '

A comerciante se le liquidan cuarenta y siete mil doscientos nesos’

que es el remanente entre el monto de los cupones presentados y las re-
tenciones efectuadas. : . s S

5i adopta el plan II,-Siempre de mago al contado ¥ siguiendo el e~

jemplo del caso anterior, la socieded nracticard 1a siguiente liquldac iff

§Hew

Comisidn 12% sobre % 60.000 « + + « + +» « & 7,200 -

» »

&s decir que el Agente Vendedor reci®ird un importefde‘cincuenta-y

dos mil ochocilentos nesos, diferencia entre los CUUO e s nresentauos ¥ Ta

-

I3



comisidn corade por la saociedad firanciera,

De este manera, entendeios haver dado los lineamientos gemerales de

la forma como oneran los distintos tinos de socisdades Tirarcieras de‘cﬁg4g

dito nara consuvno,

ooloo :




GAPITULO 1X
PUNDAMENTOS DET, CONT0T, OVICTAL

Superacos los princinios rigidos de las(economias liberales; radis’
niega ya la necesided de la intervencidn del Estado como regulador de
las distintes etanas de la aetividad econdmica~financiera,

El "leissez faire”, qﬁe marcara una ebape fundamental y trascenden
te, ha quedado ya en la historia, y, en la actualidad, atn los naises
con gobiernos més democrdticos v con comunidades mis adictas a las for-
mes del 1iberalismo han adoptado en forma general una politica rezulady
re que, sin abolir la-iniciétiva privada ni suprimir las fases competi~
tives de mercadé,dﬁiende a;procurar'qﬁévla'politiéa cconémica~financie-
ra se ordene para el justo y bien entendido bienestar del pueblo{

Las Sociedades Vecinales de Crédito para consumo, actlan como inﬁgg
mediarias entre el aherro y el crédito para consumo. 0

En consecuencia, su actividad interesc a sectores muy amplios y.digg
tintes dentro de una economig, En la mecida que se procure el biencstar
en teda la estrstificacidn social, el Bstado pér intermecio cde sus orga
nismos competentes debe actuar, pero su actuacisn debe ser necesariamen
te planificada, ﬁeniendo como meta de csa clasificacidr el concepto de
desarrollo, sienﬁo el desafrollo‘un pfoceso social globgl,'sélo DOT CO-
modidac metodoldgica puede hatlarse de desarrollo econdmico, politico,
social y cultural: en consecuencis, el Estado debe legislar y reglamen-

ter analizando el problema en toda su extensidn y contemplando las-solu
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é¢iones sin parcializerlo; no se trata de un esquema autdnomo de estabili

q

ded o exmansi’sn moretaria; ni de un problema de producciones y consumo:
se treta de un problems econdmico de suma trascendencia, y con puntos de

contacto en todos los asvectos anteriormente mencionados,

Medlos legales para la accidén oficial

Justificaﬁa plénamente la necesidad de la intervencidén oficial déséi
de, el punto de viste econdmico~financiero, y avelada por la unicdac de o-
rierntacidn que todo el plan de desarrollo debe tener, es neéesério unl -
car también su justificativo leral, a fin de que dicha irtervencidn ce
encauce dentro de lineamientos instituciomales. = - -

Atento a qué'las Sociédedes Financieras en General complementan”l?
funcidn hencaria, su gestjéh he sido reglamonté&a por les autoridades
aonetarias de distintas meneras. Helio ifarques Vianray en el trabajo p?£
sentade a la Séptima Reunidn de Téenicos de la Ranca Central del Conti -
rente Americano, céleﬁrada eh 2o de Janeiro en 1943, al referirse al
control de las oneracioncs de.los establecimientos hancarios y de las So
ciedades Financieras no bancarias, manifestd que esas atribuciones son

J

generalmente confiadas al NBanco Central, y su comdetencia serd mds o me

ros amplia e restringida, sepfn la situacidn socio-ecordmica, y el nivo.

en que se sitden los orderamientos juridicos v politicos del pais.
Podemos decir que en muchos paises el crédito para el consumo es

funcidr directa o indirecta de los “ancos comcrciales, razdn por la cua’

no es muy completa la leglslacidn sertinentc,



En la Repﬁblica de Mexico, las sociedades financieres privadas, que
ticnen entre sus objetivos el otorgamiento de créditos para consumo, na-
cleron al amparo de la ley banceriae de 1¢32, concedidos como organizacig
nes auvxiliares del crédito, cuyé misidn vrincipal era la promocidn de lac
emresas, La citada ley fué modificada en los afios 1538, 1941, 1840 v

1950, doténdola de una gran flexibilidad a las operaciones que regiizan
las sociedadcs financieras privadas, auborizdndolas a ampliar su campoéﬁz
de accidn y a fijer los plazos y tasas de interéds de acuerdo econ las cii
cunstancias camblantes del mercacdo.

En'ﬁstédos Unidos de Nortsamérica, compete a la Junta de Gobernado~
res del 3istema de la Reserva Federal, todo lo referente a la regulaciépf
del Crédito para Gonéumo.;LuégQ de un conjunto de mecidas (e emargenciagg»
en el informe anuél’de 1945 \presénia&o>al Congreso de los Estados Uni~
dos, se recomiencs que diehé'legislacién continie en vigor soﬁre una ba-~
se permanente y como parte integrante de la funcién del Sistema de la Re:
scrva Federal,

En Canadd, la actividad de las sociedades financieras no hancarias
que entre sus funciones se encuentra el otorgamiento de crédito para cqg
suno, es regulada j orientada por la Comisidn Real Canadiense de Banoos
v Finanzas.

En la lepiblica Argentina,entre los coﬁsiderandos dé la Ley ce Ban-
cos {Dto. ley 13.127/S7Iratifi6ado por la ley 14,467) se indica la con-
veniencia de “que la accidn boordinadora'del Banco Central on materia

crediticia alcsance también a otras instituciones que ejercitan una fun-

eildn muy importante en la provisidn de crécites a la economfa'; y es asi



coms ol articulo scxto de la ¢lbcda Joy indica qus ol “anco Central po-

¢ré declarar sujetcs & les disnosiciones sobr: politica monctaria y cre

z h]

diticia, & laz entidades financieras que actlien como intermediarias del

crédito, acordando nristauos y Financiaciones mediante ol uso de fondos

wrovlos o de tercercs. 3¢ rescrvs ¢l Banco Central hacla esas instituelo

. ! - . . : 2 2 - s . .
nes el derecho de fiscalizasidn, control e imsncceldn en la medida v onox

5SS

tunidades neceserias. Quedan excluides, on general, &

0

W A A cn e "t
e dicho régimen, de.

acuerdo” con ¢l &rifculo séptimo de la ley 13,127/57, aquellas entidades
gue ofin suando rceiban fordos v realicen préstomes, no hagan de ello su
actividad »ripcinal,

En 6tro ounto de este mismo'capitulo analizareumos las disposiciores

gue se sanclanaron y quc; nqrdan estrecha vinculacidn con las sociedades,

" firancicras.

Causas de lg

.

In otvro tema 4o este mismo trabajo hemos consicderado la imporbancia
- crédito pera ¢l consumo. 53 ovidente que este ti-

po de crédito se he convertido en el medio de Tinancliacidn de las masas

o
G

sctorcs més ponulares, nvesto que sus usvarios son drincinclicente los

3
o,

DOrsonLs que portencceen o 1os grusos de ingrosos medianos v bajos, asnd

ot
=
;

o Sste gue lo da unc csoecial significacidn de cordcter social. A e

sc une la incidencic immediata sore cl comercio minoriste y, como consc
.- 2 . - .. - e

cucneia légics v medicta, sebre el scctor productivo.

Esta nolftica ercditicie no puede dessrrollersc en forms indedsr



diente por cuanto existe un plan de desarmallo, y por cuanbo su cipan—
Bidn puede cfector la eptructurc de los precios. 5i la cspiral inflacio=—
noria tione gomo ordigon lo que Prebisch denomine “aumento inflacionario

de la demondaY, una politica.dc contineneia croditicia puede forzar a

e et

los emdressrios & absqrber con ¢l crecimiento de las gononcias, los incré.
mentos de las romunora01onbs, evitondo asi nuevos incrcmentos 1nf1uc1ona
rio$. Tal cs el esquema guc plantec dicho cconomista en su texto “Hdciq,
una Dindmica del Desarrollo Iatino Ameficanoﬁ, poro ©s evidente qgé tal
‘ro es el problema de la Repiblica Argcntina,‘QOnde.la espiral irflaciora
ria nodria plantear;a dentro del casquema de aumento de costos,_pa#a cuyo. .
casé dice textualmen%o: “Si';os bancos cenbrales pretenden impedir la g
pirél con la restficcién créditieia, sélo conseguirén deprimir la cctivi,
"dad ccondmica, sin romnbr'aicdﬁ esglran 1nfla01ongr1a“

Lcsulth intcresantc. resefiar la politica seguida en lov Xstacos Uni*’
dos de Norte Amirica por la Jhnta de Gohermodores del Sistcmé do la e~
servs Meceral en lo que respecta a la regulacidn ce los cerdéditos para €l
consumo. A partir de 1941 comicnza a ejcrecersc el control‘sob:c éste»ti«

-

50 de eréditos a travis de la Rogulacidén W. Los requisitos d&sicos de éi
cha regulacidn, que son flexibles y se modifican periddicamente, fijan
2. . 4 Y S - B 2 & Y
un pago minimo inicial -(anticino) y un perfodo miximo do Jurseidn del
préstamo, los cualcs se van modificando dc acverio con las caracteristi-
czs del mercado. us subas y bajas le han dado su nombrc,
En Gran “retefia, concomitantcmente con la reduceidn de la tasa de

redescuento del siete al.-seds por clemto anval, como .consecucncia de ha=’

ber alcanrzado las reserves monetarlﬂv niveles sqtlafactO"ios, e cstable



ce un inerementc del anticipo y una reduccidn.en el plazo de los crédi-~
tos para consumo. Este medida viene a modificag la polftica inversa a-°
doptada por las autoridades monetarias de Grap Sretefia cuando necesite~
ron exvandir su economfa y recoger ahorro intérno y externo.

Todo ello lleva a la conclusidn de que las normas crediticias déhen
ger flexibles v de continuada adecuacidn, nrbeurando dara este momenbo

- de muestra economfa, evitar por todos los medios, que se transformen’er

elementos de depresisn.

la fimeidn econdémica del Akorro

8 1

Es indiscutible 1€ necesidal d¢ movilizar e¢ incrementar el ahorro

paras favorecer el procedbf&élﬂééaricllé; Inélpsife “a.sido marcado como
factor coadyﬁvahte del pfodeso inflasionario, la insuficiercia del ahs -
rro naciénal. | |

Walt Y. Rostowy en su iibro "E1 nrocese Go desarrollo" al referirse
"a lo que se ha dadg en denominar "éeeolaje“, cice: “las condiciones pre
vias para el impulsc inicial ipcluysn cna:canacidad inicial tara movili
zar lecs ahorres imyernos de.una menera productiva, asi ccic una estruc~
tura que wermita, én io Suéesivq, we aita mase warginal de ahdfro". Es
decir, y de ahi el factor irportante, que ne irteresa el ahorro esﬁerili
z3do ni aquél que se destiﬁa a fires svperflucs, ginc que es necesario
movilizar el ahérr;.y orientarlo Bivesta o iniirectamsnte hacla las

fuerzas priductivas, y es &n esa funcidn donde las instituciones fipan-

cleras desemigfian un padel myy imMrtante, para estimlar su formacidn
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Corsideramos oportuno destacar cvales son los distintos sidtemas de
ahorro promovicos en muestro pafs, v cual es la funcidn reguladora o fig
calizadora del Istadp, dentro de cada uno de los sistermas.

a) Pances Comerciales.

Se trata de un sistema de captacidn de ahorros vastamente conocidn,

los de~daitos son generaimente a la vista, pres si bien es cierto

que puede ser exigido el preaviso, tal no es la costumbre. los denl
sitos & plaze fijao, ¥y los que con igual carascterfstica particivan -

de los beneficios de ilds operaciones immobiliarias de los hancos,

-
-

constituyen un porcentaje menor,
Estos depdsitos aseguran una renta de entre gl 8 y el 11 por ciento
amiel (mds participacidn adicional dé los beneficios en su caso), 15
Bre de im@uesto & los rédites. Ofrecen frente a cualquier otrc sis»
tema la ventaja fundamental de su liquidez ¥ seguridad de coloca~
cién. Ain cuando la exepcién impositiva, la liquidez y la seguridaé
representan formas .de incrementar el rendimiento del canital, estos
factores positivos no aleanzan s neutralizar las incidencias negati
vas (principalmenfe la tasa ée interds), provenientes del deterioré
en el poder adgquisitive del dinéro.

El shorre reci%ido se orienta hacia la financiacidn 'de la prodﬁcciéé;{

la comercializacidn y en menor escala.hacia la actividad inmobilia-



8% anual, tawbién libre de impuesto a los réditos.

e) Sociedades ¢6 Ahorro v Préstamo.

ria. A} Rameo €eptral compets la fwnoidn reguledera y fiscalizadora,

Caja Nacional de Ahorrg Postal.

Recibe los dendsitos de Dequeflos ghorristae de amplios sectores de
la potlacidn, reembolsables a la vista, acredibando un interds del

Constituye un sistewa verfectamente definido v que Wlitimamente adi-

‘ciond métodos especiales ¢e incertivacidn.

Ios fondos recibidos se destinan principalmente a préstamos personay
les a empleados nacionales, provinclales y municinales; préstamos &
empresas privacas y municipales del interior, préstaios nara su per.

sonal (para viviends y awtomotores) e inversiones bursdtiles. sv

fiscalizacidn y regulacién estdn también a cargo del Banco Central.

Debemos distinguir las corresvondientes a Ahorro y Préstamc vara ie
Vivienda v para el_Autémotor.

las primeras tuvieron un auge muy esnecial en nuestro pafs hace po-
cos afios, para luego caer en una étapa de decrecimiento vrogresivo,
por sug altos costos operacionales, Dejacdo de lado el llamado “aho-
rro libre sin derecho a vréstamo", el régimen genersl que tiene ca:
racteristicas de sistema colectivo, consiste en reunir fondos para
ser adjudicaéos en forma de préstamos hinotecarios o nrendarios, sg
gin sea para la vivienda o para el avtomotor, entre sus misios inte -
grantes.

3e trata de un mercado limitado y de carecteristicas propias., Je a=

horra »or vn fin mediato: el nréstamo “inotecario o vrendario.
Iy 2 x & &

¥



e)

Su funcionemiento, en lo que hace a la faz juridica se halla a carn
go de la Imspeccidn General de Justicis, tanto nmara las de vivienda.
como nara automotdres, En lo que hace a su funcioramiento, las de
vivienda seallan controladas por la Caja Federal de la-Vivienda;
v las de automotor, por la Insneccidn General de .Justicia.

Sociedades Cooverativas de Crédito.

Fstas instituciores, sin lugar a dudas, habian adquirido en los dl-

timos tiempos verdadera relevancia dentro de la ecoromia nacional.
Su actividad era bastante similar a la de los bancos comerciales,

pero con caracteristlicas propias y particulares, tales como: 19) 3ey

x

n

vian a un mercado no alcanzado por la gestidn bancaria; 22) brinda~
han a’ sus ébcios un metanismo dgily 39) no versggulan fines de lum
erd, Su funcionamience” lagal surge de la ley 11.388, Las soéiedadéb
cooperativas de’crédito recibfan de sus socios depdsitos en Caja de
Ah&fro, abonando tasas que gscilan entre el 12 y el 16%. |
Resoluciones emanadas a mediados de 1945, reglamentaron las activis
dades de estas sociedades; v como consecuencia de las nismas se ey

dujo una gran retraceidn como fuente de captacidn de ahorros. >

SO-Cié.%dw de Capitaliza.ifn y_Ahorro.
Gstas empresas obtlenen pequefas cuotas mensuales de ahorro, do vag
tos se¢tores de la moblacidn, El suscriptor contrata impulsado por
dos fagtores diferentes: a) el psicoldzico del aho?rOWObiigado; qug,
le permitird medianﬂe pequefios esfuerzos constituir un capital a
largo plazo, ¥ b) el incentivo que siemore nroduce el juvego de azar:

conffa en que su titulo resultard beneficiado por el sorteo, como g



£)

g)

- (‘6

quél que conffa en: ohtener un premio en ia loteria,

Ila reserva na?eméticq correspondiente a los ahorros recaudados, es
invertida nor las empresas en operaciones inmobiliarias en titulos
pliblicos, o en operaciones prenderias destinsdas a la produccidén o
el trensyorte, de acuefdo con las proporciones y modalicades que
les fija la Inspeccidn Ceneral de 5usticia, institucién-querles diSf
ta, asimismo, los reglamentos operativos.

Jondos de Tnversidn Bursdtil. .

Bl Banco Industrial y la Caja Nacional de Ahorro Postel {con imoor-
tantes carteras accionarias) y algunas entidades-privadas actéan co
mo intermediarias entré el ahorro y las inversiones bursétiles. 

Se asegura a los ahorristas un rendimiento mfnimo y un adicional de
acuerdo con 1§§‘utllidaﬁes;’u |
Nedo lés condiciones'de:igestaﬁilidad de nuestra Bolsa, el.mercaco -
de ahorristas no se ha desarrollads suficientemente,

Intidades Tinancierss o Bancarias.

Dentro de esta denomiracidn, debemos hacer cos divisiores, La prime
ra, en la que incluimos las enticades que financian la adguisitidn
de bienes de capital o de consumo durables, y en el sezundo grupo a
‘ . o : #
las entidades conocidas como sociedades de Crédito Vecinal para con
SUMO o
ILas primeras, canalizan un sector de ahorristes gue devositan sus
fordos generalments a plazo fijo de un afio, obteniendo una renta ra :

zonaile., Dichos ahorristas componen un mercedo bambién definido coqg

titufdo con personas con medianocs recursos y compensan el desprendi-

o
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miento de la liguidez de sus depdsitos, 6on una mayor tasa de inmte-
rés.

En el gsegundo gruno, se distingue un tipo ce ahorrista muy »articu-
lar, vor 1o que a continuacidn pasamos a cxponer.

Z1 seldo promedioc osclla en el ordeﬁ de los § 50.000, lo que noé es
té indicando que se trata de mequefios ahorristas que invierten en
rezér de la seguridad, liquidez y rentabilidad que le ofrecen las
sociedades. Sus ahorros, que permanecieron totalmente esterilizadééf
'representan su reserva para cualquier cventualidad, razén vor la
cual necesitan que, producido el hecho previsto, cuentan répidamen;_
te con sus fondos pare solventarlo, log fondos oercibidos por-esﬁasﬁ
sociedades‘Se vuelcaﬁiﬁﬁevamente £l proceso econdmico, ya que los
‘mismos son déstinados s ¥ financiacidn de las ventss que realizar

los comercios acheridoS,

En la Séptima Reunidén &e¢ Técnicos de la Banca Central, Frank M. Ta-

wagna, en un trabajo titulads Fomerto del Ahorro y Desarrollo Eeonbmi~

co’, plantea una serie de aspectos referentes a la promocidén del ahorro; .

comenzando por la tasa generel de ahorro.

En cualquier politica da ahorro, las instituciones financieras de- -

sempefian un papel sumemente importante para estimular su formacidn o na

ra promover su redistribucidm, aplicéndolo de unos usos a otros,’

, Py
"El ajuste de la estructura de tasas de interés para que sea flexi~



hle no &s.@ine un paso Hacwa wna estructure financiera mis eficasz.
Jonsideremos'ia~axtuacidﬁ'arg wbipa, acommaidndola con la de obtros

paises,

%1 Banco Central en el "Régimen aplicable a los intermediarios no

bancarios del erédito”, sancionado con fecha novicmbre 5 de 1945, esta-

11 s L -1 i,
blecid para la receoncidn de recursos de terceros, las siguientes tasas

de interés anualy

b .
Financladora de:Blenes de Congsumo pars plazos menorcs de 12 meses....145:

i
)

Para plazos de 12 meses a 18 mésos......;,............‘:.ncn.........lé%i

’4

Pera plazos de 18 méses mésm%

B
s

Zespecto a estos valores, se plantean interrogantes: si guarda re E
eidn con el aumento'del t@sﬁo;d@ila vida, con las tasas‘bangarias, y_éi
.resﬁlté coﬁparaﬁféubéﬁkléiﬁﬁé%éﬁﬁdévé%féé’ﬁércados;i

s evidénte que si las'respuestas son negativas, el resultado ecan5
mico scrd el opuesto al que corresponde a wn plan de cesarrol o, va gque.
88lo se logrard retirar el ahorro del mercado organizado y de los secto-
res productivos, pare volearles hacia inversiones especulativas, o a by

car lg »roteccidn de moﬁedaé o instibuciores extranjeras, sustrayéndglaﬁ;:
del proceso econdmico yfdelfcontralor fiscal.

. De acuerdo g recientes decl@r801ones oficiales, el aumento del cos~
“to de vide en los Ultimes 12 meses aleanza &l 20%, es decir oue represeﬁ

1

ta una tasa mensval de ‘,416 nor clento, El ejemnlo entendemos que es Iy

suficientemente claro y terminante.

Comparando las tasas bansarias y extrabancarias vigentes cn distim-

tos naises, la posicidn es la piguientes



PaIS Tass Janceris Bxtrabancaria - AHQ
Gran retaia | by5/5.715 11/19 1040
Estados Unidos Ls5/5.73 17,3/21,5 1950
Francia 3,?;/7,1 ' 20/30 " 1862
Italia L 5 5 25/30 1963

M\B —

Asimisme, la tasa media vonderads de interds en los vafses en desa-
$ & &
rrollo, suele oscilar cntre ¢l 24 y el 3% por ciento annal,

Frente a estos plantecs, deben analinarse las tesas mAximas fijadas

w

'

gorende que on bodos los mel

R

¥

pers la Argentina, Del cuadro snterior se Cao
ses, aOn en los mds cesarrollados la tasa cxbtrabencarie como mimimo tri-

plica a la tasa bancaria, Un nuestro nais los bancos ahonan cntre el 8 y

el 11 por ciento pare deﬂogitgg de ahoLro e le viste y a »lazo fijo y co
bran 15 por.ciento (més caml n) por l“s coerasciones activas. En conse-

cuencia las tasas miximas fijadas no guardan relacidn : operacio~

3

+
)
H
ol
3
o
7]

nes actlvas »i nara las pasivas.
‘ Lemen%aolvmentv, ;repte al 1nterrovanue pla;&uaco, las respuesteas
son todas negativas, las polfticas que immoren tasas de interds artifi~
cislmente bajaé 501 contratias al intarés pronio cdel desar ollo, estimy- -
lado el proveso inflacionario y tendiendo & desplazer fondos v transac- |
‘, ciones de las instituciores supervisédas a un nercado extrabencario no
reglamentado., .

Las nogmas que se {¥jen deben tener la flexibilided suficiente en

A A A AR

(3) M. 0. Kiguel y Alfredo Chaves: "la. Convencidn de Sociedades de Cré

dito Veeinal para Consumo® ~ Junio 1965,
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relacién con les tasas de interés, los plezos y las condiciones, como na
ra imoedir gue una wedida proyentade vars un fin inmediato se llciue a
convertir en algo rigide, permsnente, y que afecte el Cesarrollo del mer
cado.- il ajuste de la estryucorra de tesas de interds jara quc sea flexl-
hle ks un piso hacia una estructura financiera mds eficaz. Todo cllo cox
ducird a captgr_fondos emiprados o que se gncuentran'a la deriva en cl
mvrcado no organizado, cn la nedica en gue se lus ofrezca igualca benefl
cios, proteccidn instituciobql v las adccuacas garantias. Al legisler cs
necesario contemplar todos los factorss dél nronhlema, sin parcializar so

luciones.

, Utilizando la misma expresidn del Benco Central en su memoris do

.

o

1938, al referirsé a losup@;pisos previos ¢ amalo, ‘es necesarip decir

que "les medidas deben apliparse con flexibilidsd y eficacia®’, Por el

v

contrario, para un mercaco fluctuante 7 en vias de desarrollo, resultard

my diffeil adccu v dlsnosiciones sumemente rigides.

Clasificacidn de las. Entidades Jinancieres No Jancarias

.

Es costumbre gencrelizada habvlar de socledades {inancieras no
carias sin diferenciarlas de acuerdo con el destino de los nréstamos y/o

finarciaciones v la formecidn de los fondos orestablcs,

s

~

De acuerdo con el destino de los oréstamos y/o financiaciones pue.

~F ,

den clasificarse cn: a) enbtidades que financian la adquisicidn de bicnes®

. *

de capital o de consumo ourab les, ¥y que gereralmente overan medlante el

descuento de prendas con registro & mediano o largo plazo, contando con
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cl endoso de la cmpre

Qa

la garentiz adicional, er la meyoria de los casos,
‘sa vendedora, v b) Socicdad & Unddito Veciral nara Consumo que financian

e o

la edguisicidn de blenss de 2ovsimo impreseiacibles (gercralmente norece

deros y semidurables) y semvicios (médicos, do laboraterios, funorarios,
ete.) v que lo hacen mediantc la concesidn de cre dites, solsctivamente o

torgados a corto plazo, roswawwente diez cses.

Es fundamental dastecrr que’los crddiftos que conccden cstes soclecs
“des tlencn una vtilizdcidn verfostemente detirminada v coutrolahle, dado
-que el deudor recibe valores wara las comnrzs o nrestacion.s do gervie
clos, En.cambio, cuvando lo que s¢ otorga es dimero cn cfestivo, resulte
Jmnosible determinar ¥y controlar ¢l destino de loc »nréstamos.

De acuerdo con la for@gcién de los fondos presbables, las éociodd;
des financieres pueden cla§if§éarseben ortidadss con capitales propios

exclusivamente, o de capiteles pronios v de turceros.

(o3

Entendemos que la reglamentacidn deberfs hacer una distineidn cntre

- » 1. 3

los distintos tiposg de sociedad financicra, y sobre todo nara lag socic-

Q0
&
1Y
)
o
<
c
;._l
o
(' 5

> crécito para consumo por cuanto las mismas, vor su or
ganizacidn, composicidn ¥ funcionamicnto, nccesitan un régimen cspeeial

o

aue contemple su realidad juridico-econdmica.

DBisnosicione,

¢ les sociecdados £

Considoramos oportuno Hecer una breve historic de las normas dicta~
das por el Qanco Central en uso de las focultades que lo acuerda su car-

ta orgénica, para ol control, fiscalizacidn ¢ inspcceidn d¢c les socieda-
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¢g finaneieras, cntrc las que 3o incluyen las destiradas o la financia-
cién de los biencs dc consumo,

Podemos tomer como punto de wartids el Ducreto ~57 dictado con fo-
cha 3 dec agosto de 1961 y aque lleva la firwa co ;rtufo Feundizi, Hoberdc
T. Alemonn, Luis R, Mac Yoy y Justo P, Villar.

Las nrinciocales disoosiciorss del ¢i T
zar de la sisuvlente menera: por cl articulo 29 quedaban comprendidas on
las disnosicioncs dol citado deercto las —orsonas fisices o de coxisten—

cia ideal quc tengan vor actividad orincinal concoder »ristamos o finan-

claciones, sean ellos personalcs o reales, micilantc ¢l uso de fondos pro

pios o de terceros, se exclufan expresamente los bancos autorizados, las:

4

compaifas d¢ seguros y las gociedades de capita llzaciOﬂ y ahorro,
3¢ fijabe un plazo e OVbnt& éfas a partir de la publicacidn en el

Roletin Oficiad, pera solicitar ante ¢l Pancs ijorntrel dc la Reoviblica 2
2 =

gentina le corresvondiente inserineidn en ¢l Registro @

o
i

cicras No Fancarics, v la auborizacidn pare funcionsr como talcs.

Por ol articulo 42 y en el ejercicio de las focultades scordadas por’

la ley de Dancos, s¢ facultaba al Sanco Centrzl de la Rendblica Argenti~

4

na la reglamentacidn sobre canitales y encejos minimos, rclscidn crtro
racursos provios v total de compromisos, comosicidr de activo y pasivo,
proporeidn de utilidades que anualmente deberdn destinerse al Fondo de
Reserve Legel, regimen de contabilided vy de balances, rézimen de opera—
cioncs, plazos v tasas de interés.

Por el artfculo ¢ sc establecia que los sociedades financieras du—

cidirén sus. oncraciones bajo la exclusive resoonsabilidad de sus directo

tado decrete los nodemos sintetd
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res v administradores,
Se les nrohitia entre ctres cosas: 19) recibir recursos de terceros:

I3

bajo la forma de dendsitos, sea 3 la vista ¢ 4 nlazog; 2f) recibir dine-
ro reembelsable a plazos menores de un afio: 32, e:terder nagarés en reco,
nocimiento de la entrega de dinero, siendo $olc acmisible titulos de er¢
dito nominativos no endosabhies ¥y por nlazos de vensimientos no inferio-
res a un afio, documentos gue no serén recomprables por el librador; 4%)
enitir obligacibnes o deventures sin previa autorizacidn del Banco Cen~
tral de la Tepiblica Argerntina.

También se fijaban incompatibilidadeé nara el desempefic en el cafégf
ter de fundadores, ce gerentes, administracdores o sindicos,

Se esteblecia un sistema de sanclones vara aquéllos que violaran
las disposiciones del décreuo'de'réferencia.

la sancidn del decreto 6571/61 fué objeto de criticas por parte de
la mayoria de las Cdmaras que agrupan a ias sociedades financieras, mu-
chas de esas criticaé las consideramos acertadas,pudiendo estar entre
las mismas les siguientes:

Entendemos que el hecho de gue los Dirsctores y Administracores e~
ran exclusivemente resnonsables de las onreraciores que realizaben las sg”
ciedades financieras, era una contradicidn con el artfculo 337 del C4di~
go de Comercio, que establece que”los directores de sociedades anénimaé
debldamente constituidas, no contraen resnonsabilidad alguna, »ersonsl r
solidaria, por las obligaciones de la socledad, pero resonden oersonal
y solidariamente para con ella y los terceros, por la inejecucidn o mal

desempefio del mancato, y por la violacidén de las leyes, estatubtos o re-
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glamentos, ...
Estd lgualmente en nugna coa el articnios 15 de la ley 11,845.:

La disoosicisdn corntenida en el articulo 7+ incise ), conspira, ade.
i p 1 H ol

%
¥
]

" $ . [ PR S IS R
. mis, contra los intereses del inversor, pues, en (a0 Je ancidn jycdicial;

le prive a éste Wltimo la via ejecutiva, siendc acemnis violatoria del er,

tfculo 1 de le Cénstituciéh Nacional y porkende ce 1a3 leyes diétadaé-:‘
en su consecuercisa,

Bl C8dico de Tomercic en sus articulos 730 al4741; establece que él.
pagaré es»uﬂa'proﬁesa'escriﬁavﬁor el cval una persona se obliga a pagar;
por sf misma, una suma de dinerc, Aquéllos que se encuentran suscrintos
a la orden serdn tenidos como letras de ca tdn, no ébnsideééndose en ca-—
so contrario papeles de enmargio sino prouesas de pago sujetas a la ley
ci?il,"siéndo ée aplieacleﬁflasﬂnofﬁas estaklecides por las letras de
canbio, Toda‘percona fisica w juridica puede litrerlos, siendo la ?fbhi—'
bicién del decreto que comentamos una restriccidn al ejercicio de la ple
ra capacidad recorocido enle ley civil.

Asimismo se restringfa le emlsién de debentures, lo que estaba en
pﬁgna eon “a ley 8875,

Atento a los inconvenientes que se plantearon, ﬁor Decreto 50?3_@&
5 de junio de 1942, se dej€ sin efecto el Decreto 5671/51. |

Con fecha 12 de enero ée 1962, el Danco Central, en use de las fam
cultzdes que le acuerdan los articulos 692, 322 y 34% del Decreto Ley
13.127/57 nrocedid a dictar.las “Normas quE'regtlan la actividad de iés-
enticades financieras®,

A contimuecidn hacemoz un hreve comentario de las princinales dispo
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siciones.

A) Juienss estén comnrendidos.
Todas las personas o erbidades gue reciben dincro de terceros (no -
vinculados comercialmente a los mismos por dichec aciu), con el'pfd—
pésito de conceder préétamoé a financiaciones....
Quienes colocaban acéibnes, titulos, obligaciones, lotras o titulos
de créditos en las Bolsas o Mercatos ¢e Valores y/c .aceotaciones
del péis o del extranjero.

B) Quienes estdn excluidos.

Los bances, las compéﬁias de seiuros,. las sqciedades de capitaliza-
cidén y aho}ro, las ;ociedadeé de ghorro yipréstamo vare vivienda vy
las cooperatives de #rgﬁiﬁb qdé‘n@ realizaban oneraciones que podiaﬁ
" considerarss bancus ius

(Quedabén de hecho;éiéluidas laes personas fisicas o de existencie J
deal que comcedfan préstamos o Ffinanciaciones sin recurrir al aﬁé-
rro piblico, vale deéir que operaben con fondos propios).

C) uienes guedan eximidos.
Las.enﬁidades constituidas priﬁcipalmente por comerciantes mipo;isi

3

tas cuyo ebjeto era el de promover la venta de bieres de consumo de

los comercios acheridos, medisante la concesidn de crésitos a Sarti-
culares, instrumentados en lihwretas o carnets, * -

Bsta disposicidén no considerabe que estas entidades debfan estar ip
tegracas "exclusivamente" por comerciantes minoristas, sino que uss

ha el término “principalmente”, déndole as{ un sentido amplio al vg

cablo.
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Por -otra varte, 82 Unico requisito que erizia eva que las mismas

%
tengan como fin “oromover las ventas de bLienssg de consnmo%, mediap-
te la instrumentecidn de "libretas® o "esrrets'.

Onligaciones,

1) En lo formal:

a) Debian presenter antes del dia 30 de marzo de 1962 la soliei~
tud dé‘inscripcién en el "legistro de entidades Tfinancieras no ban-
carias®, abierto a tal efecto en el Banco Céntral; b) hacer mencié:
de toda cdrre§bondeﬁcia1 documentacidn, propaganda y/o publicaciéﬁ
del nﬁmeré,dg inscripeidn en el Reglstro mencionado, el nombre o ra
26n social completo, el domicilio 7 el capital integrado de la em-

presa; ¢) cuando se solicitaban fondos al phblico, debia indicarsé,
. N =l

‘ademés de los detos”’a.gue se refiers el punto anterior, tasa de in¥

terés ofrecida y modalidad dé pago;.naturalezavde las operacionés ?g
ra las que soliéitaban;;os-fqnéog; porecentajes a fiﬁanciar del.vaflg
lor de los bienes v qﬁe los fondos solicitados‘ﬁo podrén,reembolsag
se antes el afio.

2) En lo administrativos:

a) Llevar libros rubricados; b) daf acceso a la contabilidad y ¢
todos sus libroé, papeles y documentos, a los inspectores del Bance
Central. ’

3) En cuanto & su activided:

e) Debfan mantener en todo momento depositado en cualquier panv

co del pafs uns reser&é miﬂima’no inférior al 10% de las e5liza~

ciones con tercerosy b) elevar mensuvalmente al Zanco Central su
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informe referente al cuﬁ?limiento de la cléusuvla anterior; c/ infor
mar trimestralmente al Tanco Central soirs las sueraciones del peri
0do, me-lante un balance de sumas y saldos y uwunimerte acerca de
las oneraciones del afio, mediante un balance gen:ral v cuenta de
pérdidas v ganancias; d) en el documento que Jerweliza toda venta &
plazos de bienes de uzo durables, debia constai: urecio del bien al
cortado: precio ael mismo adicionardole los inbereses, comisionesy
honorarios, gastos e impuestos que se imubten a2l nréstamo, ¥y tasa
real de los intereses a pagar anvalmente (Para determinar los-inteqé
gses se deherd adicionar toqa comisidn o recarzo, cuvalesquiera sea
su denominacidn): e) cuando la financiacidn se efectud descontando
documenfos,'éstos debeién.ser‘acompaﬂados con una cooia fiel y firé
mads pér las nartes { comprader y vendedor), de la factura qgue 1n5nn
trumente la operacidén f) observer ficlmente la escala porcentual
fijada a tal efecto para la venta a plazos de artfculos de uso durg
Hles {excento las ventas a plazos de maq01war1as e implenentos apwll
colas, tractores, 6mnibus, camiones y vehiculos piblicos de pasaje-
ros), Los pladvs a que deblan.a]us arse los hemos considersdo en el
capitulo del Control del Crédito al Consuio,
Frohibiclones.
1) Bn lo formal:

Usar en la denbminacién, documentacidn, vapeleria o nrovagania,
las nelabras "banco®, "hanguero®,tdepdsito’, "ahorro®, como asimis-
mo cualesquiera otros términos quey a criterio del “anco Central,

preden conziderarse tipicos o caracteristicos de las oneraciones
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bancarias,
2) En 1o administretive:

Actuar temo prouoicres, :unéadores, direct®vos, .erentes, admiﬁig
tradores o sindicos: a) los fallidos, concurs-~o: 2 wilmente, deudp ©

4

res morosos de hancos o socledades financieras no barcsrias;y h) los’
venados con accesoria de inhabiliiaoién ngra el 3jerciclo de cargoé?
publicos; ¢) los condenados por delitos éontre la poopiedacd o la re
pliblica; d)} los que encontrérdose sometidos a proces. cviminal, ha-
yan.sufriéo prisidén preventiva: e} los inhabilitados en FTorma tempg
ral o nermanente para dgsempeﬁarse como directeres, sindicos 0 gereg
tes de entidades hancarias, en sumario Hromovico por el 3Banco Cen-
tral; g) lés.declaradoﬁ'5@sponsables de irremularidades en.la-éireg
cién o aémihistraclonfga ntidades bancarias o entidades financie-
ras no bancarias, »
'3) Eﬁ cuanto a su actividads

a) Recibir repursos de terceros bajo la Fforma de dendsito, a la-

vista.o a plazos;lb) reciﬁir entregas de dinero reembolsables a pls
zos, menores de un afio (excepto si se trata de fondos cuyos titula-
res sean barcou o sociedades de primera linea, domiciliados en el

xterior); ¢) recibir immortes menores de min 50,000 por operacién-
o por vez (excépnto si el inverSO“ adquiere titulos de créaitos o .
certificados de ﬁeuﬁa ﬁom:natlvos, v siempre qve el plazo fuere sy?
verior a un afic); d) operar en condiciones ce preferencia con sus

erecto es o administrscoreg o con personas a ellos vlﬂculeoas e)

comorar biehes rafces cve no fuesen necesarics nara su uso pronio;
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)

G)
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f) invertir en inmuebles e instalaciones wds Jel 50% de sus propios
recursos; g) hipotecar, orendar o gravar sur ofeuncs muebles o inmue
“les y emitir debentures sin autorizacisu nrev..e el Ranco Centrali
h) recibir directa o indirectamente préstamos necacericsy i) hacer
referencia a liberaciones de impuesto & los rédites °n las 3olicite
ciones de éinero al piblico:; j) recikir de terceror wis de ﬁn-qﬁin»
tunle del capital integrado mds reservas libres: k) dar fianzas, a—
vales, ¥ etras garanﬁias por un morto masor del cepital inteprado
mis reservas libres afectedos a la actividad financiera; 1) finan—

ciar ventas a un plazo mayor de 24 meses; 1l) conceder prérroga a

los plazos esbablecidos.

Penalidades.

Los infractores a itas normas dictadzs por el Tanco Central iban =

ser sancionados, en forma aislada o acumulativa, segin la naturele-

za e lmportancia de las transcresiones cometidas con: a) multas de

m@n 1,000 hasta m%n 1.000.000 a la entidad; las personaé‘fisicas Q}i
rectamente aubtoras, con mn%tas,no suéeriares a las que se a@liquén f
a la entidad; b) inhabilitacidn temdoral o permanenté de los requg;
sables pars desempefiarse como directores, sindicos o gerentes de en

tidades bancarias o firancieras no bhancarias; c¢) retiro de la aubo~

rizacidn para actuar como entidad financiera no Bancaria v cancela«“
cién de la inscripcidn en el Registro respéctivo.

Procedimiento.

Sumario previo en que se daré el prevenicdo oportunidad nara alegar

su defensa, conforme a derecho. La resoluciédn gue dicte el preside



%e del Banco Central serd gpelable, al sélo efecto devolutivo, ante la C4
mara Nacional de Apelaciones en lo Federal y Contencioso Administrativo.

Estas normas fueron objeto de pedidos de revisidn por parte de las
entidades financieras, por cuanto las mismas no contemplaban la realidad
econdmica juridica, y muchas de las disposiciones conténidas eran de im-
posible cumplimiento. En la préctica estas normes se mantuvieron en sus-
penso hasta que con fecha 30 de julio de 1964 por Resolucidn del Honora-
ble Directorio del Banco Central de la Repiblica Argentina, se dejaron
expresamente derogadas.,

Transcribimos el texto Integro de las normas, las que fueron comple
mentadas por las circulares E. F, numeradas del 1 al 20 y que forman el
Anexo N¢ 1,

En estas disposiciones empiecza a hacerse una distincidn entre las
sociedades Financieras, legislando en forma especial para aquéllas enti-
dades cuyo objeto Unico sea promover la venta de bienes de consumo co=-
rriente, mediante la concesidn de créditos a particulares instrumentados
en libretas o carnets, esta tendencia se manifiesta mds concretamente
con las normas sancionadas el 4 de noviembre de 1965, conocidas como "Te
gimen aplicable a los intermediarios no bancarios del crédito", cuya par
te pertinente actualmente en vigor, forman el Anexo N¢ 2,

Estas normas fueron complementadas por las circulares I.F. que lle-

ven los nimeros 10 y 16, que formsn el Anexo N 3.8
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CAPITUIO X

NATURALEZA Y ESTRUCTURA JURIDICA DE LAS IMPRESAS DEDICADAS AL CREDITQ PA

R4 EL CONSUMO

Al desarrollar este tema nos dedicaremos a las sociedades que cn el
transcurso del tema hemos denominado "Sociedades Vecinales de Crédito pa
rg Consumo™",

A nuestro entender las empresas de este tipo no pueden ser encasi-
llades dentro de las figuras Juridicas tradicionales. Este tipo de empre
sas constituyen una nueva realided y como tel exigen una nueva legisla-
cién que regule sus actividades cspecificas.

En dichas empresas podemos distinguir un objcto moteriasl y un obje-
to formal, siendo ¢l primero aguél sobre el cual recaen las opcraciones
de las empresas y el segundo la relacidén mediante la cual se llega o los
bienes que constituyen el objeto material,

De acuerdo con lo expuesto podemos decir que puede scr objeto mate-
rial de las cmpresas que estamos cstudiando, todo bien mueble, es decir
no s8lo aquéllos quc scan perecederos con el primer uso, sino tambidn
‘los duraderos ¢ incluso aquéllos que por su destino se transformarén cn
inmebles por accesidn, como es el caso de los materiales de construc-
cién, pavimentos, instelacién de bombas de agua, etc., También los servi-
clos profesionales asistenciales, de capacitacidn, ete., pucden constitu-
ir el objeto material dc¢ las cmpresas consideradas.

Objeto formal: Entendemos por tal al mismo objeto material pero al=-
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eanzado por una relacidn especial, en virtud de'la cual surge un nuevo
acto juridice. Para aclarar el concepto diremes que a los bicnes de cons
.mo ge puede llegar por una relacidn impositiva, por wvna relacién de hi~
gienc, por una relacién de cemercializacidn, ete., y en consccuencia da-
ré necimiento y justificerd una ley impesitivae, un erganismo dc vigilan-
eia de higienc y salud, un derecho comercialvque‘reglamente el cjercici
del comercio, cte. La felacién mediante la cual la empresa crediticia
llega al “ien de consumo es 1a iﬁtermediacién del crédito para su adqui-
gicidn.

Esa intermediacién nurle cer pasiva -recepeidn de cavitales—~ o acti
va -golocecidn de los capibtalcs en préstambs Dara adquirif~bienes,de.ch

gumo~; &ésto significa que ias referids; cumpicsas actian dentro del campo
. o s A,

ancari.s

¢

‘¢ uismplo, citamos el hecho
de que en Alemania Occidental, emprosas similarss a las nuestras, funci
nan como bancds de corsumo, siendo uno de los més immortantes, en 1055

4

el Kunderkreditrank de Dusseldorff, el cual, mediante emisidn de cheyie.
‘especialos, posibilitaba adquirir bicnes en cuatro mil comercios adheri-
dos; ¥ en Espaﬁa, la ley de ordenacidn benceria del 31 de dicigmbre de
1946 determind que "ejcrecen el comercis <o bence las personas maturales
o Jairfdicas que con habitualidad y dnimo de lucro reciben del piblico de—
pésitos o en forma anrdloga, fondos que aplican por cuenta propia a owvere
ciones activas do erddito y a otras inversiones",

Como hemos visto, el concuntc do intermediacidn comprende operacic

nes pasivas y activas, Mediante las primeras los Crédilbs Veeinalcs se

proveen del capital necesario para posibilitar la concrecidn de las one
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raciones activas en los préstamos a usuarios. Dos caminos se han seguido
pare la canalizacién de capitales: a) el aporte de eapital accionario,me
diante la constitucidn de una sociedad andnima y b) el recurso al ahorro
piblico. Si bien no todas las sociedades crediticias se han constituido
en anénimas, ni todas recurren al ahorro piblico, con todo circunscribi-
remos las consideraciones a las que son andénimas y reciben dinero de ter
ceros.

Que propdsito ha movido al pequefio ahorrista a depositar en esas
instituciones sus exiguas disponibilidades? No ha sido, por cierto, el
mévil del interés, sino el "animus custodiandi et disponendi', es decir
el &nimo de una mejor custodia que la casera y la posibilidad de dispo-
nerlo a voluntad. El negocio juridico, asi realizado, y visto desde esta
perspectiva, nos enfrenta a una operacién tipicamente bancaria, a saber
la del depdsito irregular. la instrumentacidén de dichas operaciones se
ha hecho en formularios y libretas similarea a las utilizadas en las ca-
jas de ahorro bancarias.

No es objeto del presente tema discutir la licitud y derecho que a-~
siste a los Créditos Vecinales para realizar tal tipo de operaciones. So
lamente, y al pasar, formulamos una reflexidén: los Créditos Vecinales,
movidos por la confianza que el piblico les dispensd, y en la inteligen~
cia del principio constitucional de que lo que no estd expresamente
prohibido estd permitido, han canalizado el ahorro para el buen logro de
sus objetivos, Y asi, han realizado el negocio juridico del depdsito i~
rregular, sin que haya antecedentes de una sola empresa crediicia de con

sumo que haya defraudado a los depositantes, en su dnimo de custodia y
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pronta disponibilidad del ahorro.

Con respecto a los depdsitos a plazo fijo es distinto al &nimo del
inversor., Este busca un interés no excesivo, pero si lo suficientemente
compensatorio con la desvalorizacidn monetaria, sin por eso dejar de do-
pesar, antes de realizar la inversidn, el grado de seguridad y confianza
que le ofrece la entidad receptora. En este caso la operacidn concertada
configura un contrato de mutuo oneroso. En esta segunda modalidad opera~
tiva pareceria que estas instituciones se acercaron a las sociedades es-
trictemente financieras, pero entendemos que mAs bien, se aproximan a
las operaciones bancarias a plazo fijo, pues en éstas también prevalece
el dnimo de inversién al de la disponibilidad, y se realizan sobre la ba
se de intereses no muy altos, compensacos por la segura custodia que ejer
ce el banco sobre el capital invertido. No estd de mds recordar la publi
cidad efectuada en los ultimos tiempos por los bancos, en la que se diri
gen, con més preponderancia, al dnimo de lucro que a la custodia y segu~
ridad del dinero, llegando en muchos casos a hacer participe al inversio
nista de los beneficios de la institucidn,

Mediante la intermediacidén activa los Créditos Vecinales destinan
el dinero recibido, a préstamos para la adquisicién de mercaderias. Aqui
es donde se descubre la peculiaridad de dichas empresas: nos hallamos an
te una manifestacién econémica, a la cual ninguna figura juridica cldsi-
ca expresa comprehensiva y totalmente.

En esta segunda faceta de la intermediacidn se abre un circuito en-
tre la institucidn y el cliente, entre éste y el comerciante y entre el

comerciante y la empresa. El cliente formalizz un mutuo con la entidad,



- 115 -

en virtud del cual se compromete a reintegrar en cuotas sucesivas una su
ma de dinero igual al importe del préstamo mds los intercses estipula-—
dos; dicha obligacidén se instrumenta en un pagaré. La empresa a su ves
entrega al mutuario un "carnet' que representa e indica una cantidad de
dinero igual al monto del préstamo, sin los intereses. Las modalidades
del carnet varfan segln las instituciones; algunas han adoptado un siste
ma de "bonos' con importe fijo cada uno de ellos, firmado por personas
responsables de la entidad crediticia, e indicando que sirven para adqui
rir mercaderias en los comercios adheridos; otras entregan una libreta
con cupones en los que se asientan las distintas compras hasta cubrir el
monto del crédito otorgado.

Se impone, pues, considerar la naturaleza juridica de dichos bonos

o cupones u obtras denominaciones similares que se han adoptado.

12) i1 bono o cupdn no es un cheque:

a) no reviste las formalidades legales;

b) no es una orden de pago que se libra contra un banco; tampoco se
asimila 21 cheque; pues el cliente no libra una orden de pago
contre su cuenta corriente donde posee fondos suficientes; tampo
cb se cdiga que es semejante a un cheque girado en descubierto y
que, en virtud de un convenio con la sociedad crediticia, ésta
se obliga a cubrir hasta determinado importe, pues, en primer lu
gar, el cliente no ha ablerto una cuenta corriente, sino que ha
suscribto un contrato de mutuo; y en segundo lugar, ademés de no
reunir los requisitos legeles, no estd concebido & la orden ni po

see la negociabilidad del mismo.




22) E1 bono o cupén no es un pagaré;

2) no tiene las formalidades del mismos;

b) no es negociable, ni puede eircular nl ser presentado al cobro
8i no lo es por un comerciante adherido;

c) no estd concebido a la orden ni se transmite por endoso,

32) E1 bono o cupdn no es una letra de cambio;

Al efecto recordamos que el articulo 740 del C8digo de Comercin
expresas "los vales, pagarés u otros documentos que contengan obli-
gaciones de pagar cantidad clerta a plazo fijo, a persona determine
da, siendo concebidos a la orden, no se reputardn letra de cambio.
Si no estuviesen concebidos a la orden, no se reputardn papeles de
comercio, sino simples promesas de pagar, sujetas a la ley civil".
Los bonos que nos ocupan no estén concebidos a la orden, y si bicn
contienen una cantidad cierta y determinada, no estipulan un plazo
fijo para su pago, sino que depende del uso inmediato o mediato gue
le éé el cliente y de la presentacidn respectiva por el comerciante
e la sociedad emisora; ademfs, la obligacién de pagar dichos boanos
no surge del mpel o "bono" sino de otro convenio suscripto con el
comerciante adherido, en virtud del cual la empresa emiesora se nbl’
ga o prometepager los bonos emitidos por ella para la adquisicidn
de mercaderia,

Si intentdramos dar una definicidén de lo que es dicho "bono" o "“cu-
pén", y sin la presuncidn de que sea la exacta, expresariamos que es un
medio de pago emitido por una institucidn crediticia que en virtudde un

convenio preexistente, obliga a los comercios adheridos al sistema de crg
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ditos a2 aceptarlos como pago de precic por las mercaderias adquiridas,
considerando dichos bonos como dinero efectivo, y obliga a la institu-
cidn emisora a pagar su importe en dinero de acuerdo con la forma de fi-
nanciacidn adoptada y aceptada por el comerciante.

Es un medio de page porque tiene la fuerza cancelatoria de la mone-

da ¢on respecto al pago de preclo de la mercaderia, si bien este poder
le viene de un convenio entre el comerciante y la empresa de cfeditos:
es decir que el valor adquisitivo no surge intrinsecamente del bono, si-
no por un contrato por el cual se ha convenido reconocerle la reprecentzs
tividad de "x" pesos,.

Emitido por una institucidn crediticia: Tanto en los casos de los

bonos con importe fijo cada uno, como en las libretas en cuyos cupones
el cliente y comerciante ven restando del saldo original del crédito las
sucesivas compras, la emisidn del importe total del crédito o préstamo
es efectuada directamente por la empresa.

En virtud de un convenio preexistente: Nos referimos aqui al conira

to de adhesidn firmado por el comerciante y la institucidn, por el cual
aquél adquiere la calidad de adherido y acepta el plan de financiacidén vy
pagos de la entidad.

Obliga al comerciante adherido a aceptarlo como pago de precio: ol

convenio entre comerciante y sociedad es bien claro al respecto y el scn
tido e interpretacidén de sus cldusulas llevan aparejadas dos conclusio-
nes muy importantes de orden prdctico: 192) el bono representa dinero c-
fectivo, ton es asi que las instituciones sancionan con penas discipling

ries, incluso las de expulsidn, a los comerciantes que pretendan recargar



w 179 -~

el precio por el hecho de que &ste sea cancelado con bonos y 22) la em-
presa emisora no responde por la garentfa de eviecidén y vicios redhibi*c
rios, efectos juridicos propios del contrato de compra~venta. La explice
¢idn es sencilla: la intermediacidn del crédito es a los. efectos del pa-
go ¥y no del objeto de la compra-venta, por tanto el cliente no tiene d-»-
recho contra la institucidén por mala calidad del objeto vendido, perc 3/
cuando no se le quiso aceptar el pago con bonos o se pretendié recarsc
el precio de la mercaderia.

Obliga a la emprese emisora a pagar su importe en dinero, de scuer-

do al plan de financiacidn adoptado y aceptado por el comerciante: la o-

bligacidén de pagar en dinero dichos bonos emerge, como se ha dicho, de u
na causa extrinseca al mismo., Pam hacer valer la obligacién del canje,
se debe recurrir necesariamente al convenio suscripto entre el comercian
te y la empresa. Ese pago se efectla de acuerdo al sistema de financisz-
cidén adoptado. En la actualidad se dividen en dos grandes sitemas: 19)
empresas que canjean el total de bonos correspondientes & la venta do wn
mes, inmediatamente o a pocos dias de su presentacidn y 29) empresas que
pagan las ventas mensuales realizadas a través del sistema de crédito,
por un importe igual a un determinado porcentaje del capital acciona.ric
integrado en la anénima por el comerciante; ejemplificando: un comercilz:
te cuyo capital accionario es igual a 100; podré cobrar mensualmente un
importe igual a 25; si su venta fucse de 30 el exceso no cobrado, es de-
cir 5, quedaria retenido en uha cuenta, llamada "fondo de evolucidn",
"capital mévil" y otras denominaciones similares, Algunas empresas acumu
lan los montos de estas cuentas al capital accionario para determinar el

poercentaje a cobrar al mes siguiente, El fin econdmico de esta cuenta es



ser un soporte financiero que proviene no del capital accionario, ni de
recursos de terceros, sino de aportes especiales realizados por los socios
de la andnima; la naturaleza juridica de la misma es mds diffcil de de-
terminar, Cuancdo el comerciente presenta sus ventas, entrega a la instu-~
tucidn los bonos correspondientes; &sta los recibe e inmediatamente los &
nula, v, en virtud de una novacidn, acredita su importe en una cuenta a
favor del comerciante, con la obligacidén de liquidarlo de acuerdo al por
centaje que autorice el capital del titular. No podriamos decir, propia~-
mente hablando, que estemos frente a una cuenta corriente mercantil, ni
bancaria; la disponibilidad de los fondos y su cancelacidén no dependen de
la voluntad de su titular sino de un mecanismo financiero aceptado por
convenio,

Convenio entre la institucidn y ¢l comerciante adherido: Existen

dos tipos de comerciantes adheridos: 1) aquellos que son accionistas de
la empresa y 2) simplemente adheridos para la financiacidn de ventas a
crédito. En el vprimer caso el hecho de ser accionista lleva aparejado los
derechos y obligaciones emergentes del titulo-accidén. Acdcsoriamente, y
por disposicidén expresa de los Estatutos o de reglamentos emanados del Di
rectorio, el titulo accidn puede comportar el derecho de trabajar median-
te el sistema de eréditos de la ecmpresa, pero notemos bien: este derecho
debe cnunciarse expresanente, pues el mero hecho de ser tenedor de un ti-
tulo-accién no confiere la cualidad de comerciante adherido., Existen socie
dades que cxigen al comerciante adherido integrar capital en la andnima,e
incluso, liquiden las ventas mensuales en proporcidn a dicha integracidn.

Con respecto al seguhdo grupo de comerciantes adheridos no accionig
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tas, las relaciones entre éstos y la institucidén estén contenidas y sur
gen Unica y exclusivamentc del contrato suseripto al ingreso de los mis
mos. Dicho contrato reviste los caracteres de un contrato de adhesién y
es el dnico instrumento juridico cn poder de ambas partes. Las cldusu~
las son estipuladas por la cmpresa y no admiten discusidn o alternati-
va, s6lo cabe la adhesidn o no adhesién. Este convenio es de tracto su~
cesivo, pucs sus derechos y obligaciones emergen cn cada acto de venta
a crédito, realizada por el comercio adherido, y no concluye en cada ag
to sino gque su eficacia es duradera, sin término, mientras no sean de-
nunciado por alguna de las partes.

Creemos que cl hecho de admitir comerciantes no accionistas no modifi
ca la estructura juridica de los Créditos Vecinales, La prdctica nos in
dica que los Créditos Vecinales, constituidos en Sociedadcs Andnimas,
han visto la conveniencia de ampliar el mercado operativo sin por eso in
crementar el ndmero de accionistas. La Sociedad Andnima os, segin el ar
ticulo 313 del Cédigo de Comercio "la simple asociacidn de copitales pa
ra. una empresa o trabajo cualquiera™, y afiade el articulo 314: "Las so-
ciedades andnimas no tienen razén social ni se designan por el nombre de
uno o mds de sus socios, sino por el objecto u objetos para que se¢ hubio~
sen formado". Es deeir, atentaria a la naturaleza misma de los andniias,
circunscribir y exigir al capital integrado determinada profesiéﬁ de su
tenedor. Los Créditos Vecinales se designan, se constituyen y se de fi-
nen por su objeto: asociacidn de capitales para la intermediacién lucre -
tiva del crédito. Este es uno de los rasgos que las difercncia de las

cooperativas, en las que la ley autoriza la limitocidn de socios a deter
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minada profesidén, industria o empleo, y as{ sc han constitufdo la coope-
rativa de ferroviarios, portuarios y otras. Hay créditos vecinales en
los cuales al grupo de accionistas-comerciantes fundadores, se han incor
porado un nimero apreciable de comerciantes simplemente adheridos., Exis~
ten otras instituciones en las cuales los Dircctivos, por causa del rit-
mo e impulso que han tomado las operaciones, se han visto obligados «
restar tiempo a su actividad comercial a fin de atender convenientemen-
te log intereses de la entidad. Hoy, podriamos afirmar, la buena gestidr
de los Directorios de los Créditos Vecinales, exige la actuacidn de és-
tos en un nivel técnico-empresario, superando la primera etapa que podria
mos llamar de nivel comerciasl, Lo que une y mantiene en un mismo fin es~
pecifico al comerciante y al accionista cs el mévil: la promocidn lucra-
tiva de ventas, mediante ¢l sisteme de créditos.

A fin de determinar 1la razén formal o fin especifico de los crédi-
tos vecinales, haremos un poco de historia. En un primer periodo el lucro
se hacia sensible para el comerciante-accionista, a través de la prome-
cién de mayores ventas; pero en un scgundo periodo, las empresas, contem
plando el crecimiento del capital accionario, debieron optar por una sar?
politica de dividendos, que sin perjudicar el lucro proveniente de las
ventas (lucro indirecto), estimulara el capital social, so pena de argui
losar la empresa y cerrar la posibilidad de incrementar los recursos fi-
nancieros por via de capital propio. E1 lucro proveniente del dividendo
(lucro directo), lucro especifico de cualquier sociedad andnima, es el
producto del interés que se cobra al cliente por el otorgamiento del crd

dito y de un porcentaje szobre las ventas, que abona el comerciante adhe-



rido. Con respecto al interés del cliente, no cabe duda en cuanto a su
denominacidén y naturaleza juridica, proviene de un contrato de mutuo onc
roso. Lo que presta mayor dificultad para su configuracidén juridica, es
el porcentaje que tributa el comerciante. Algunos lo han llamado comi-
sidn, otros retribucidn de servicios u otros conceptos andlogos. Nos cn-~
contramos frente a otro hecho econémico que exige un tratamiento juridi--
co especial; creer que nuestros cddigos y nuestra legislacidén tienen re-—
sueltos todos los problemas del pasado, presente y futuro, es desconocer
la realidod dindmica y creadora de las instituciones.

Si bien la consideraecidn desde ¢l punto de vista de la intermecdia-
cidén nos llevaria a concluir que el porcentajc que tributa el comercian-—
te tipifica una comisidn, similar a lo que acontece con los martilleros
que perciben una comisidn por intermediar cntre comprador y vendedor, por
acercar a los dos sujetos de la compra venta; con todo la realidad, el hg
cho ccondmico en si, tiene una seric de circunstancias y méviles que nos
permiten encasillar dicho porcentaje en el concepto clédsico ywual de co
m&sién.

La intermediscidn de la empresa no consistc sencillamente en accr-
car el cliente al negoclo, sino que ademis, ella corre con los gastos de
informacidn y tramitacidn, ella otorga uh crédito y persigue su cobro,
por ende, asume el ricsgo de incobrabilidad. El costo de organizacidn dcl
crédito, el riesgo de la incobrabilidad y el soporte financiero de las
ventas, son los tres factores que determinen a las empresas a fijaor, y =
los comerciantes & aceptar, el pago de un porcentaje sobre las ventas e-

fectuadas por el sistema de créditos. Creomos que estas circunstancias y
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el “animus", factor importante en la determinacién de los negocios juri-
diéos, ecscapan a la figura de la comisidn, y sin ser exacta su denomine
cidn, se acercaria y seria mds adecuada a la realidad, la que Gltimamen-
te se¢ ha puesto cn préctica en los balances de estas instituciones: ro=-
tribucidén do servicios que el comerciante reconoce a la empress.

El lucro, pues, indirecto y directo, entran en la razdn formsl o
fin especifico de los Créditos Vecinales. Surge con claridad la difercn

cia con otras instituciones crediticias, gue excluyen el lucro como mé-

m

vil de las mismas; nos referimos a las cooperativas de¢ crédito y ontid

I

des simileres.
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CONCLUSIONES

Toda creaciSn humana participa a la vez de un cardcter subjetivo,Ca
do en primera instancia por la intencidn misma dc crear y luego por la
forma de la creacidn, y también objetivo, pues siendo que el hombre por
definicidén lleva en si ¢l sentido de la integracidén con su medio ambien-
tal, crea siempre sobre los clementos circundantes, aungue en ocasiones
simule crear sobre si mismo, 1o cual nunca resulta absolutamente cierto.
Ese caricter objetivo estd dado, en consecuencia, por la materia de la
creacidn,

Ambos aspectos deben hallarse siempre reunidos, y ¢n medide aln ma-
yor traténdose de crecciones econdmicas. En ellos la materia para crear y
la facultad o aptitud para crear, son entre si, reciprocamente, absoluta
mente imprescindibles.

La importancia que cstas socledades, y en especial las denominadas
"sociecdades vecinales de crédito para consumo™ han adquirido al presentc,
en que inician lo que podriamos llamar con toda propiedad un renacimien=
to marcado por el hecho de haber sido observadas en su existencia por los
organismos rcesponsables de nuestra conduccidn econdmica, puede sintetizer
se en los sigulentes términos.

Estas soéiedades en sus pasos iniciales llevaban un cierto aire de
entes corporativos de simple asistencia mutua. Algo asi como un desmcnbra
miento de las asociaciones comerciazles de neturaleza civil, Pero al poco
tiempo se obscrvd que el fendmeno tenia otras implicancias de mayor tame-

flo y mucho méds complejas.
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Los viejos esquemas carecen hoy de toda vigencia. La dindmica finan
ciera y su equilibrio, la racionalizacidn de las funciones internas, el
estudio del mercado, la eplicacidén de modernos elementos de cdmputc y de
andlisis, las nuevas técnicas de procesamiento, son las herramientas queo
nanejan estas socicdades pare estar a tono con el ritmo de la &poca.

Zn cuanto al futuro de esta actividad, digamos que desde diversos
dngulos de cnfoque, ccondmicos y sociales, las condicioncs estdn dados
para un gran desarrollo, porque si bicn ¢s mucho lo hecho hasta el pre-
sente en ¢l mercado del crédito para ¢l consumo, entendemos que hay tam—
bién mmcho de virgen cn 61, vy de insospechado en cuanto a necesidades
dignes de scr atendidas, razdén por la cual es necesario que las socicda-
des que finarncian bicnes de consumo estén preparadas para poder cumplir
dentro del campo ccondmico y social la funcion vital y necesaria que per
mitird la elevacidn del nivcl de vida, ya que ¢l crédito al consumo no
es una mode, ni una cxperiencia, sino una nccesidad.

De todo lo expuesto cn este modesto trabajo llegamos o las siguien-
tes conclusioncs, que representan nuestres tesis:

19) E1 crédito para consumo cs de sume importancia para el desarrg
1lo eccondmico. El crédito constituye un instrumento cldsico para influir
en la produccidn, y en una cconomia de consumo, el crédito al consunidor
sirve para acompasar la demanda a la expansidn de la oferta.

29) Que junto con la importancia del crédito para consumo, han sur—
gido las sociedades financieras que financian ¢l mismo, no pudiendo ser
negada su importencia actual, ya que constituyen una auténtica realidad

econémica. Atento a la importancies adquirida y a la evolucidn futura,con
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sideramos neccesario un control y ordenamicnto por medio dc las autoridi-
des monetarias, de todas aquéllas entidades financicras que dentro de
sus respectivas esferas, sean complcmentarias y no sustitutivas de la
gestidn bancaria, ya que cubre campos donde ésta no llega.

39) Que dicho control y ordenemiento debe expanderse también a agué
llas sociedades que trabajan exclusivamente con forndos propios, pero
que dado su objeto de otorgar créditos en volumen considerable tienen vi
tal importancia en la situacidn econdmico financiera en general.,

42) Que los sociedades deben ajustar su funcionsmiento a las norm.s
que regulan su actividad previas conformidad del organismo competente pa~-
rg actuar en plaza.

59) Quc el control del organismo competente que ontendemos corres-
ponde & aquél que tenge a su cargo la politica nacional de crédito y re
gulacién monetaria, dcbe abarcar no sdlo el control previo, cs decir la
autorizacién para funcionar como Sociedad Financiera de Crédito para Con
sumo, mediante la aprobacidén de los planes respectivos, sino que el con-
trol debe extenderse durante el funcionamicnto de la sociedad, mediante
disposiciones que permitan: a) identificacién precisa de las operacionss;
b) establecimiento de¢ reglas, tendientes a impedir la cvasién del contrcl
v asegurar su estricto cumplimiento, fijéndose a tal efccto las sancio=-
nes necesarias; c) obligatoriedad de suministrar periodicamente toda in-
formacidn, que sirva al organismo de contralor, para fijar la politica =
seguir.

62) Es indudable que e nuestro pais, las tarecas que hemos considera

do corresponden al Banco Central, por su cardcter de institucidén con rcs
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ponsaebilidades politicas en el gobierno y funciones activas end merca-
do, es decir que se encuentra en una situacidén ideal pars sumir la ini.-
ciativa, desarrollar la experiencia y promover la aceptacidén de cambios
en las politicas financieras, mediante la aplicacidén de mecanismos regu
ladores, tales como tipo de descuento, redescuento, etc., permitiends u
na cierta selectividad del crédito por sectores y la correccidn de cri-
sis ciclicas o coyunturales.,

Las medidas de control deben tener cierto grado de flexibilidad, de
tal manera que sin que se altere esencialmente el mecanismo bdsico, se
contemplen las verdaderas necesidades de las entidades y del mercado.

Esta flexibilidad que propugnamos debe tener como mira proporcionar
los servicios e incentivos necesarios para estimular la formacidn del a-
horro nacicnal y promover una corriente que contribuird al desarrollo e-
condmico, amortiguando el efecto de las presiones inflacionarias y ele-

vando el nivel de vida de la poblacidn.

U St S S, e 0 Yoy ——-OOOOO-——-—-.-———
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ANEXO N2 1

BANCO CENTRAL DE 1A REPUBLICA ARGENTINA

REGIMEN PARA LAS ENTIDADES FINANCIERAS NO BANCARIAS

Resolucidn del H. Directorio del 30/7/64.

Articulo 19: Aprobar las Normas bésicas aplicables a las entidades finan~
cieras no bancarias que se agrega y que forma parte de la

presente resolucidn,

Articulo 29: Aprobar asimismo las disposiciones complementarias que se
consignan seguidamente, de la glicacidén nara las entidades

comprendidas en el Titulo I de las Normas bdsicas y que se refieren a:

1. Sociedades gue no se hallen legalmente constituidas: (Articulo 492 de

las Normas basicas): Las sociedades con solicitud en trémite ante el Re-
gistro de Entidades Financieras no Bancarias, que no estuviesen ain ins-
eriptas en los respectivos registros de comercio, tendrdn un plazo de 30
dias corridos a partir de la fecha de publicacidn de estas disposiciones
para remitir al Banco los datos correspondientes o bilen para exponer les
causas por las que se demora tal trémite.

2. Modalidades e instrumentos aplicados en la recepcidn de fondos de ter:

ceros: (Articulo 92 de las Normas hédsicas): Las entidades que se encuen—
tren en funcionamiento deberdn someter a consideracidén de este Banco, los
instrumentos actualmente enwo para la recepcidn de fondos de terceros

los que podrédn seguir aplicando en tanto esta Institueidn no los observe.

3. Fijacidén de tasas miximas de intereses: (Articulo 109, inciso b): De

las Normas bdsicas): Fijanse los siguientes tipos méximos de interés para

las operaciones que realicen a partir de la fecha de publicacidn de estas
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disposiciones, las empresas comprendidas en el Titulo I de las Normas bf

sicas aplicables a entidades financieras:

Recepcidn de recursos de terceros: 16% anual
Pfestamos y/o financiaciones: 22% anual, sobre sal
dos.

Fuera de ese concepto no se admitird el reconocimiento de otra retribu-
cidén cualquiera fuese la forma o denominacidn que se adoptare para ello
ni deducciones por impuestos a cargo del inversor. Los contratos de recep
cidén de fondos vigentes podrdn ser prorrogados a las tasas actuales por
perfodos que no excedan del 31 de marzo de 1965,

4. Reserva minima: (Articulos 112 y 13¢ de las Normas bdsicas): a) Por-

centaje: 10% de las obligaciones con terceros entendiéndose como tales
las que provengan de la recepcidén de fondos de inversores o prestamistas
tanto del pais como del exterior. Dicho porcentaje serd del 5% para las
entidades cuyo objeto inico sea promover la venta de bienes de consumo co
rriente mediante la concesidn de créditos a particulares instrumentacos
en libretas o carnets, b) Composicidn: Depdsitos bancarios en el pais a

la vista o a plazo no superior a un afic. ¢) Procedimiento: Se informerd

mensualmente sobre el cumplimiento de las disposiciones relativas a ia «e
serva minima, Dicha informacidén que se remitird dentro de la primera quiz
cena del mes siguiente al que se informa registrard el saldo diario de las
obligaciones con terceros y de los depdsitos bancarios., pero a efectos

e determinar las deficiencias o excesos en la observancia de la reserva
se considerardn promedios mensuales. En el supuesto que de la comparacidn

de tales promedios resultaren deficiencias al interés punitorio se aplica
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rd como si las deficiencias se hubieran operado todos los dfas del corres
pondiente perfodo liquidindose los mismos simultédneamente con el envio

de la informacién. d) Intereses punitorios: Se aplicard una tasa supe~

rior en cinco puntos al tipo de interds mds alto que mantenga cada enti-
dad por sus operaciones de préstamos en el transcurso del mes en que se

anote el déficit. e) Aplicacidn transitoria de las disposiciones: los &

meses siguientes a 1 de la publimcidn de estas disposiciones se conside-
rarédn como un periodo informativo durante el cual no se aplicardn intere
ses punitorios sobre las deficiencias que se observen. Durante ese perig
do las entidades que no alcancen el porcentaje establecido adoptaran las
medldas correspondientes a fin de que gradualmente se constituya la reser
va hasta alcanzar dentro del término antes sfialado el lfmite correspondien
te.

5. Relacidén entre los recursos propios y compromisos: (Articulos 12¢ y

139 de las Normas basicas): a) Porcentaje: La relacidén minima que las en
tidades tendran entre su capital y reservas libres y sus obligaciones in

cluso las responsabilidades eventuales se ajustard a lo siguiente:

Entidades cuyo capital v reservas asciendan a: Relaciég
minima
Hasta m$n 15 MilloNeS o v « v o 6« 0 e b o b a e e e w e 2%
Mis de " 15 hasta 25 millones .« v v ¢« « v o o o o v o s 8 17,5%
Mis de " 25 " 50 om O £
B{és de " 50 " loo “ L] - . L] * » . L] L) L) L . * » 12 ’ 5 (/::'
Mé.S de " 100 millOneS L] L[] . L L] » * * [y L] . . [ ] L[] * L] - L] L lo%

Tratdndose de entidades cuyo objeto tnico sea el de promover las ventas

de bienes de consumo corriente mediante la concesién de créditos a parti
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culares instrumentados en libretas o carnets la relacién minima a mante-
ner entre los recursos proplos y compromisos serd del 20% en todos los

casos. b) Conceptos que integrardn los términos de la relacidn: Las o=

bligaciones & computar serdn las provenientes de la recepcidn de fondos
de inversores o prestamistas tanto del pafs como del exterior, las res—
ponsabilidades eventuales comprenden las fianzas, avales y otras garan-
tfas de cualquier naturaleza otorgados por la entidad asl como todos a-
quellos compromisos contraidos por cuenta propia o de terceros ya sea que
representen dinero o valores y que puedan signifiear un eventusl pago o
desembolso con la consiguiente afectacién patrimonial. Como recursos pro
pios computables se considerard al capital integrado o al asignado a las
filiales de entidades extranjeras por su respectiva casa matriz y a las
reservas que signifiquen un real aumento de capital a las gue se adiclong
ré lo parte de las utilidades pendientes de distribucidn que aumentan di-
cho capital y/o reservas. Al importc resultante se le deducirdn los acti=
. vos nominales, pérdidas de arrastrs, quebrantos conocidos y toda otra par
tida que signifique una disminucidn real del capital y/o reservas.

6. Contabilidad e Informaciones: (Artfculos 179, 182 y 192 de las lNormas

bdsicas): Las entidades remitirdn los siguientes estados e informaciones

periodisticas: a) Balances de sumas y saldos: Se hardn llegar al término

de cada trimestre calendario, dentro de los cuarenta y cinco dias subsi-~
guientes, Los balances de sumas y saldos se remitiran aunque se produzca
coincidencia entre la fecha de algunos de ellos y la del Balance General.,
En esta oportunidad deberdn enviarse los balances de sumas y saldos co-
rrespondientes al 31 de marzo y 30 de junio del corriente afio, a mis tar—

dar el préximo 30 de septiembre,
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b) Balance General y Cuenta de Pérdidas v Ganancias: Anualmente, dentro

de los noventa (90) dias corridos de cerrado el ejercicio, se harid llegar
el Balance General y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, los gque estardn
certificados por el Contador Piblico Nacional en las condiciones que es-

pecifica el articulo 192 de las Normas bdsicas. e) Informaciones periédi-

cas: Junto con el balance de sumas y saldos, se recabarén las informacio
nes complemcntarias destinadas a observar el cumplimiento de las disposi
ciones normativas por parte de cada empresa y a obtener en forms sistemd
tica las ested{sticas sobre ¢l conjunto de ellas, Anualmente hardn lle-
gar la memoria y, traténdose de sociedades anbénimas, copia del acta de

la asamblea de accionistas. d) Otras informaciones: las entidades esta-

rén obligadas a informar al Banco sobre los cambios que se produzcan res
pecto de:

Contratos o estatutos sociales

Integrantes de la sociedad y/o sus autoridades

Radio de accidn y establecimiento de filiales

Domicilio (sede principal y filiales)

7. Reglamentacidn de aquellas operaciones gue estuvieran al margen de es—

te,régimen. a) Las operaciones que mantuvieran a la fecha las entidades y
que se opusieran a estas normas podrén continuar en esas condiciones has-
ta el vencimiento de los:términos convenidos originariamente, los cuales
no podrdn ser prorrogados. Se cxceptian las prérrogas previstes en el pun
to 3 "Fijacidn de tasas miximas de interds"., b) las entidades que tuvie-
ran bienes rafces que no fueran necesarios para su uso propio, deberédn

presentar dentro de los noventa dfas corridos a partir de la fecha de pu~
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blicacidn de estas disposiciones planes de liquidacién y/o amortizacién
gradual de los correspondientes activos. '
Asimismo cuando las inversiones en inmuebles, otros bienes de uso propio
y gastos de organizacidén excedan del 30% del capital integrado y de las
reservas libres computables-deducidas las reservas especiales constituf-
das exclusivamente para cubrir dichas inversiones que podrdn computarse
en el 100%, propondran dentro del mismo término planes de realizacién y/
o amortizacidn gracual de esos activos o de incremento de los recursos
propios, con el fin de encuadrarse dentro de las disposiciones pertinen-
tes. De igual modo las entidades que actualmente excedieran las rclacip
nes previstas entre su capital integrado y reserves libres y sus obliga-
ciones ineluso las responsabilidades eventuzles o contingentes tendrén
que proponer dentro del lapso mencionado enteriormente planes para ajus—
tarse a dichas regulaciones.
Mientras ¢l Banco Central considere los referidos planes para su corres-
pondiente resolucidn las entidades no podrin tomar determinacidn alguna
que puediera desmejorar en tales 8rdenes las situaciones existentes a la
fecha.
Articulo 39: Derogar ¢l régimen instituido por resolucidn del 12 de ene-
ro de 1962, relativo a entidades financieras no bancarias,

Articulo 42) Disponer la publicacidn de la presente resolucidn en el Bo-

letin Oficial de la Repdblica Argentina y difundirla por me

dio de la prensa.

oaloo
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ANEXO N® 2

GEGIMEN APLICABLE A TOS INTERMEDIARIOS NO BANCARIOS DEL CREDITO

Reglamentacidén del articulo 62 de la Ley de Bancos

(Decreto - Ley N@ 13.127/57)

TITULO I ~ DE _LAS ENTIDADES FINANCIERAS QUE RECURREN AL CONCDRSO PUBLICO.

4 —~ NORMAS BLSICAS

Capfbtulo I - Personas comprendidas
Articulo 192 ~ Las personas de existencia visible o ideal que, sin ser ban

cos, recurren al ahorro piblico o al mercado de capitales,
ya sea nacional o extranjero, para conceder préstamos o financiaciones de
cualquier naturaleza, modalidad y denominacidn, adoptando para ello el ca
rdcter de empresa dedicada total o parcialmente a ese objeto, quedan suje
tas al cumplimiento de las disposiciones del presente T{tulo,
Articulo 22 - Recurren al ahorro piblico gquienes solicitan o reciben en

forma piblica o colectiva fondos de ﬁerceros. Se demanda o
requiere fondos en forma pUblica o colectiva, cuando, indeterminadamente,
el pedido se efectla por cualquier medio de publicidad o difusidn, o cuan
do se dirige a personas determinadas por cartas, circulares, prospectoc,
corredores, agentes, mandatarios o cualquier otro medio que implica de he
cho, demanda abierta de fondos. Se reciben colectivamente fondos cuando,
a pesar de no mediar demanda o requerimiento, se aceptan del publico en
general o cuando, por su nimero, monto, naturaleza o significacidn para
le actividad de quien los recibe, los aportes configuran, a juicio del Dan

co Central, el ejerciclo de una modalidad similar a las anteriormente ca-
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racterizadas. 4 su vez, recurren al mercado de capitales quienes colocan
obligaciones, letras o tftulos de crédito en las bolsas o mercados y/o &
ceptaciones del pafs o del extranjero.

No se consideran extraidos del ahorro piblico o del mercado de capl
teles, los fondos:

a) Provenientes de operaciones de consignacidén o de otras transaccio-
nes comerciales ajenas a la actividad de cardcter financiero, que
se originen en esa vinculacidn, y como consecuencia del giro ording
rio de los negocios con los clientes;

b) Recibidos para constituir o aumentar el capital de la empresa y los
entregados por los socios en el caso de socledades no andénimas;

¢) Entregados por los administradores, gerentes, empleados y obreros,
los que podrin figurar también & la orden indistinta de sus respec-
tivos cényuges.

Articulo 3¢ - las entidades que principalmente realicen operaciones comer

ciales, industriales, inmobiliarias u otras de Indole no
finarciera, y que recurran al concurso piblico en procura de fondos para
financiar sus ventas, deberdn constituir, para el ejercicio de esta acti
vidad de cardcter financlero, una seccidn especial con capital, giro y
registros independientes, cuyo funcionamiento se ajustard el presente re
gimen y demds disposiciones consecuentes.

Capitulo 2 -~ Registro de Entidades Financieras no Banca-
rias,

Irticulo 49 - Para recurrir al concurso piblico en las condiciones esta
blecidas en el articulo 29, ya sea por si o por medio de

agentes, comisionistas, mendatarios, representantes, etc., las empresas
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deberdn estar inscriptas en el Registro de Entidades Financieras no Banca
rias a cargo del Banco Central de la Rewlblica Argentina. En consecuen-
cia, no podrédn ejercerse esas actividades sin contar previamente con la
correspondiente inscripcidn y, ademds, en el caso de sociedades, sin es-
tar legalmente constituidas. Los pedidos de inscripeidn serédn resueltos
previa consideracidén de las informaciones y elementos de juicio que se re
querirdn u obtendrdn en cada caso.
Articulo 52 ~ Las denegatorias que se dispongan respecto de solicitudes

de inscripeidn presentadas para actuar en el cardcter de en
tidad que recurre al concurso piblico, comportardn la inhabilitacidn con-
siguiente para obtener fondos del ahorro piblico o del mercado de capita-
les, debiendo en su caso, proceder a la devolucidn o canceclacidén de las
obligaciones contrafdas que provengan de esas fuentes. S6lo serén conside
rados nuevos pedidos de inscripcidn por parte de los inhabilitados, luego
de transcurridos tres afios de la fecha de la resolucidn por la cual se
dispuso la denegatoria, siempre que ésta no se fundara en causa o impedi-
mento grave.

Capitulo 3 - Capital minimo
Articulo 69 - 3erd condicidn bdsice para la inscripcidn en dicho Registro,

gue las entidades poscan el capital minimo integrado que fi-
je el Banco Central.

Capitulo 4 = Observancia de las disposiciones dictadas por
el Banco Central

Articule 79 - Las entidades comprendidas en este régimen se hallaran suje
tas a las disposiciones de cardcter monetario y erediticio

que el Banco expresamente dicte a su respecto; a las de la presente regla
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mentacién bdsica y a las aclaratorias, complementarias o modificatorias

que también establezca, siendo todas ellas de cufplimiento obligatoric.

Capitulo 5 - Incompatibilidades

irtfeulo 82 - No podrdn desempefiarse como promotores, fundadores, direc-

tivos, gerentes, administradores o sindicos de las entida=

des financieras:

a)

b)

c)

d)

los fallidos, los concursados civilmente y los deudores morosos de
los bancos o de entidades financieras;

los penados con acceseria de inhabilitacidn para el ejercicio de
cargos pliblicos;

los que, encontrindose sometidos a proceso criminal, hayan sufrido
prisidn preventiva;

los condenados por delitos comunes dolosos;

los que por razones de sus cargos no puedan ejercer el comercio;
los inhabilitados para desempefiarse como directores, sindicos o ge-
rentes de entidades bancarlas o financierss no bancariss, y

los declarados por autori@gd competente responsables de irregularida
des cometidas en la direccidn y administracién de entidades banca-
rias o financieras no bancarias.

Capftulo 6 - Régimen para las operaciones.

Lrtfeulo 92 - las entidades decidirdn tanto sus operaciones pasivas como

las de préstamos, financiacidn o inversién bajo su exclusi

va responsabilidad, pero dentro de las normas del presente régimen y d»

las complementarias que establezca el Banco Central.

irticulo 109~ Las entidades podrédn recibir fondos o inversiones de terce-
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ros, siempre que scan reembolsables a plazos no inferiores a los que de-

ternmine el Banco Central,

Irtfculo 119 - Las modalidades o instrugentos que resuelvan utilizar pa-

ra la recepcidn de fondos de terceros deberdn ser previa-

mente aprobados por el Banco Central, al que corresponderd someter los

modelos respectivos. las cldusulas esenciales de las operaciones que se

hayan convenido, se insertardn en la documentacidn que se utilice para a

creditar el recibe de los fondos.

Capitulo 7 - Operaciones prohibidas o limitadas.

drticulo 129 « Las entidades no podrén:

a) abrir y mantener, como depositarias, cuentas de dectivo que partici

b)

pen de la naturalezza de la cuenta corriente bancaria, entendiefdose
que participan de tal naturaleza aquéllas en las que el titular se o
bliga o conviene en entregar, por si o por interpdsita persona, su-
mas de dinero o valores a la vista, para que quien reciba los fondos
acredite su importe en cuenta, obligdndose éste a su vez a cumplir,
con débito a dicha cuenta v a la vista, las Srdenes de pago o ins-—
trucciones que imparta el titular de la cuenta o persona autorizads
y que impliquen la entrega de sumas de dinero al portador o a la or-
den, Tampoco podrdn imprimir y entregar a sus clientes férmulas de
drdenes de pago o talonarios de ellas, para el giro scbre cuentas de
efectivo, cualquiera séa la denominacidn que se dé a dichas cuentas
y documentos.

operar & intereses superiores a los que fije a tal efecto el Banco

Central tanto en las operaciones de recepcidn de fondos como en el a
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£}

g)

h)
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cuerdo de préstamos y/o financiaciones;

realizar operaciones de prefinanciacidn y colocacidn de emisiones

de acciones u obligaciones de otras empresas, sin la previa autoriza
cidén del Banco Central;

acordar a cada prestatario créditos sin garantia real que, en su
conjunto, excedan del porcentaje del capital integrado y reservas
libres de la entidad que establezca el Banco;

mentener en cartera acciones u obligaciones de una empresa o tener
en ella participaciones, financiaciones o préstamos acordados por
montos que en su conjunto superen el limite que se autorice;

emitir debentures u obligaciones sin previa autorizacidén del Banco
Central, el que fijard las condiciones, caracteristicas y demds re-
gquisitos de egtas operaciones;

explotar por su cuenta negocios comerciales, industriales, agrope-
cuarios o de otra clase, sin perjulcio de realizar servicios acceso
rios o complementarios de la gestidn financiera, salvo los casos pre
vistos en el articulo 39;

adquirir bienes raices que no fuesen necesarios para su uso propio,
salvo que los reciban en pago de defensa de créditos, en cuyo caso
deberdn proceder a su liquidacidn o amortizacidn en las condiciones
gue determine el Banco;

Invertir en inmuebles otros bienes de uso propio y gastos de organi-
zacidn una suma total que supere el porcentaje de su capital integra
do y reservas libres que se establezcas

constituir derechos reales sobre sus bienes y, en general gravarlos

sin la previa autorizacidn del Banco, y



k) operar con sus directivos y administradores, asi como con las smpre
sas o personas vinculadas a ellos, en condiciones de preferencia.
Capftulo 8 ~ Relaciores o coeficientes minimos.

Irticulo 139 - Las entidades deberdn mantener en el pafs una reserva mi-

nima con relacién a los recursos de terceros y otras obli
gaciones, en la forma y condiciones que determine el Banco Central, &1
Banco Central cobrard intereses punitorios por las deficiencias que se
registren en dicha reserva, los que deberdn exceder por lo menos en un
punto 2l por ciento de interés mas alto que mantenga la entidad por sus
operaciones de préstamos en el transcurse del perfodo en que se anote el
déficit,

drticulo 149 = La relacidén que las entidades tendrdn que observar entre

su capital integrado y reservas libres y sus obligacionas,
incluso las responsabilidades eventuales o contingentes (fianzas, aveles,
etc.), no podrd ser inferior al porcentaje que fije el Banco Central,
Lrticulo 152 ~ El Banco Central fijard la composicidn de los rubros y con

ceptos que deberdn ser computados dentro de los términos
de las relaciones mencionadas en los articulos precedentes y los demis e~
lementos que servirén de base para su cdlculo, asi como los porcentaics
respectivos y las normas de procedimientos relativas al cumplimiento de
estas exigencias. . esos efectos podrd tener en cuenta la distinta natura
leza de la actividad financiera quec se desarrolle o de las operaciones de
gque se trate.

Capitulo 9 © Denominacidn y empleo de terminologia bancaria

irticulo 162 - las entidades no podrdn usar especialmente en su denomina-
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cidn, documentacidn, papeleria y propaganda, las palabras
"hanco", "Depdsito!,"ahorro", “cuenta corriente’, "cheque", y sus deriva
dos, abreviaturas o traducciones en idiomas extranjeros, como tampoco o-
tros términos tipicos o caracteristicos de las operaciones bancarias.
isdemés, las dnominaciones que utilicen no tendrdn que ofrecer dudas acer
ca de su naturaleza o individualidad.

Capftulo 10 - Publicidad y documentacidn.

irticulo 179 — En toda correspondencia, documentacidn, propaganda v /o pu

blicacidn deberd especificarse, ademds del nimero de ins-
cripeidén en el Registro de Entidades Financieras no Bancarias, el nombre
completo, el domicilio y el capital integrado de la empresa. la publici-
dad y la documentacidn no contendrdn ofrecimientos ni referencias inexac
tos, capciosos o indebidos, no en ellas se invocard respaldo o garantia
de las operaciones par parte del Banco Central de la Repliblica Lrgentina.

artfculo 189 — En le s solicitudes ptblicas o colectivas de fondos, por

cualguier medio que se realicen, deberd indicarsc:
a) nombre completo de la entidad, nlmero de inscripeidn en el Registro
de Entidades Financieras no Bancarias y domicilio;
b) capital integrado;
c) tasa de interéds ofrecida y modalidades de pago;
d) plazo de reintegro de los fondos.
Capitulo 11 - Contabilidad e informaciones.

articulo 192 - La contabilidad serd llevada de acuerdo con las disposicio

nes legales y reglamentarias en vigor y conforme a las nor

nes que al efecto dicte el Banco Central,
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Lrticulo 202 ~ Las entidades presentardn al Banco Central, dentro de los

plazos, en las condiciones y en los formularios que esta—
blezca, los balances, cstados contables e informaciones de cualquier na-
turaleza que les solicite sobre sus operaciones en general o en particu-
lar. Deberdn suministrar odemds, toda otra informacidn que les exija.

irticulo 212 - Ios balances generales y cuentas de ganancias y pérdidas

de las entidades asi como las informaciones complementa—
rias que el Banco les requiera, serédn certificados por un profesional
inscripto en la matricula de Contador Pdblico de la jurisdiccidn respec~
tiva, cuya firma deberéd ser legalizada por el correspondiente Consejo Pro
fesional de Ciencias Econdmicas. Los profesionales certificantes, ademds
de ajustarse a lo que prescriban las disposiciones reglamentarias del e=~
jercicio de su profesidn, extenderdn dichas certificaciones de acuerdo
con las instrucciones que 2l respecto imparta el Banco Central.

Capitulo 12 - Inspeccidn y control.

Articulo 2292 - Las entidades estarédn obligadas a dar acceso a su contabi

lida¢ y a todos sus libros, correspondencia, documentos ¥
papeles a los funcionarios del Banco Central, designacos con fines de con
tralor, fiscalizacidn u obtencidn de informaciones, los que ejerceridn su
cometido con las mds amplias facultades. A ésos mismos efectos, el Banco
podrd citar y hacer comparecer a las autoridades, representantes y persg
nas que formen parte o desempefien alguna funcidén en las entidades, como
también solicitar informacidn general o especial a las personas de exis-
tencia fisica o ideal vinculadas a las entidades financieras, por las ope

raciones y actos nacidos de esa macidn.

o
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Articulo 239 - Cuando por la naturaleza de la misidén corresponda, los

funcionarios actuantes levantaran acta o individualizarin
libros y/o documentos. Igualmente podrdn intimar a las entidades la exh’
bicidn de los libros, registros y comprobantes si hay negativa, dilacidn
o reticencia en el suministro de la informacidén o elementos soclicitados,
o no merecieran fe.

Articulo 24° ~ Las informaciones obtenidas en virtud de lo dispuesto en

los artfculos 209, 219, 222 y 239 que preceden, tendrin
cardcter estrictamente confidencial, de acuerdo con lo prescripto en el
artfculo 309 de la lLey de Bancos (Decreto-ley W9 13,127/57), siendo tam-
bién aplicables las disposiciones del articulo 312 de la citada ley.
Capitulo 13 - Infracciones y penalidades.

Articulo 252 - El Banco Central procederd a la instruccidn de sumarios a

las entidades y/o a los responsables de hechos, o de los
actos que puedan configurar infracciones al presente régimen o a las dis
posiciones que en su consecuencia se dicten, debiendo dar en ellos opor-
tunidad de defensa a los prevenidos. Las sanciones serdn aplicadas, de
conformidad con lo prescripto en el articulo 322 de la Ley de Bancos {De-
creto Ley N? 13,127/57), por el Presidente del Banco Central y las reso-
luciones que al respecto adopte serdn susceptibles de apelacidn, al sdio
efecto devolutivo, por ante la Cdmara Nacional de Apelaciones en lo Fede
ral y Contencioso Administrativo. Estas sanciones serdn graduadas segln
la naturalezs e importancia de las transgresiones y la reincidencia en
las infracciones, y podran sonsistir en forma aislada o acumulativa, en:

a) aplicacidn a las entidades de multas de m¥n 1,000 hasta m$n 1,000,000
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como miximo. Las personas que hubiesen cometido infraccidén podrén
ser sancionadas con multas no superiores a las que se apliquen a la
entidad;

b) inhabilitacidn temporal o permanente de los responsables para desem
pefiarse como directores, sindicos o gerentes de entidades bancarias
o financieras no bancarias, y

¢) cancelacidn de la inscripeidén en el Registro respectivo.

Artfculo 262 - El sumario previsto en el articulo precedente tendri por

objeto comprobar la existencia del hecho u omisién que im
porte infraccidn, reunir todas las circunstanciss que puedan influir en
su debida calificacién, y consiguiente sancidn, y determinar quiénes soun
los autores.

Articulo 272 - El sumario se iniciard de oficio por el Banco Central o en

virtud de denuncia escrits, firmada y ratificada personal-~
mente por el demunciante, La denuncia deberd contener una relacidn circuns
tanciada del heche cometido reputado infraccidén, con indicacidén del nom-
bre de la entidad y/o personss que lo han cometido v demds antecedentes
que permitan conducir a su comprobacidén. Sin ratificacidn expresa no se
dard curso a la denuncia y se ordenard su archivo sin mis trdmite, sin
perjuicio de la responsabilidad que asume el denunciante.

Articulo 282 -~ La sustanciacidn de los sumarios se ajustaréd al procedi-

mientc que establezca el Banco Central en la reglamenta-

cidn que dicte a tal efecto.

ooQo0
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B ~ DISPOSICIONES COMPLEMENTARIAS

1. REGISTRO DE ENTIDADES FINANCIERAS NO BANCARIAS (Articulo 42 del Titu~
lo I). ‘

I - Requisitos formales de la solicitud

ILa solicitud de inscripcidén en el Registro de Entidades Financieras
no Bancarias a cargo de este Banco, deberd ser formalizada por escrito.
Estard firmada por las personas que proyecten constituir la socieded o,
por lo menos, por tres de ellas, cuando la cantidad supere a ese nimero;
si se tratase de una empresa ya constituida, por las que estén legalmente
autorizadas para representarla.

En dicha presentacidn se indicard el domicilio que se constituird a
los fines de las futuras tramitaciones ante el Banco Centrsl.

Corresponderd consignar en la solicitud:

12 Denominacién de la entidad;

29 Nombre de la ciudad o localidad donde es propésitc instalarla y su pro
bable ubicacidén dentro de aquéllas;

3¢ Cantidad de habitantes de la ciudad o localidad;

49 Capital minimo que se integrard inicialmente y forma en que se concre-
tardn los aportes;

52 Proyecto de estatuto o contratg por el que se regird la entidad;

69 Actividades a desarrollar por la firma y detalles de la modaliaad ope=~
rativa que se adoptard en materia de recepcién de fondos y acuerdo de
préstamos y financiaciones;

- 7° Antecedentes y dates personales y patrimoniales de los promotores, fun

dadores, directivos, gerentes, administradores y sindicos de la entidad;
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Monto estimado de los gastos de organizacién, constitucidn e instala-

cidn;

Somera descripeién del edificio o local con que se proyecta contar pa

ra instalar la entidad, indiecando si serd comprador, construfdo o loca

do. En caso de tratarse de edificio propio, se consignard el costo cal
culado y la forma de financlacidn; de referirse a un ingueble alquila
do, el monto anuel y término del contrato, si lo hubiere; |

Se deberi demostrar, mediante ios respectivos cdlculos, que la entidad

a constituirse no solo podrd solventar sin dificultedes los gastos ini

ciales que demande su organizacidn  los comunes a la actividad finan-

ciera a desarrollar, sino también asezurarse para ¢l futuro resultados
econdmicos favorables;

Las entidades extranjeras estdn sujetas a los mismes requisitos y con-

diciones determinados pera las establecidas en el pais, debiendo acom—

pafiar, ademis, a la solicitud de inscripcidn:

a) copia legalizada, con su respectiva traduccidn autenticada por Tra-
ductor Phblico, en caso de no hallarse en idioma castellano, del es
tatuto o contrato que rige en su pais de orvigen el funcionamiento
de la entidad recurrente.

b) copia debidamente legalizada del poder, carita poder o instrucciones
dadas al represcentante designado en nucstro pais para gestionar la
inscripeidn en el Registro a cargo de este Banco. También deberé a-
compafiarse una consbencia de haberse dado cumplimiento a las dispo-

siciones dcl articulo 287 del Cddigo de Comercio.

IT -~ Incompatibilidades.
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Los promotores, fundadores, directivos, gerentes, administradores o
sfndicos de las entidades, no deberdn cstar alcanzados por las irhabili~
dades establecidas por las disposiciones vigoentes en la materia.

IIT - Estatutos o contratos.

Deben autorizar el ejercicio de las actividades financieras median-
te el concurso plblico ¥y no contener cldusulas o términos que sean con-
trarios a las disposiciones en vigencia,

IV - Demominacidn o razdn social.

No pueds contravenir ¢l asrticulo 5¢ de la Iey de Bancos, y las dis-

.
ol

posiciones contenidss #n la que esrecificamente reglamenten este

w0
-
o
)
2
9]

aspecto.

V -~ Capitales minimos.

19 Las enticades deberdn justificar poseer, como minimo; cl siguien
te capital totalmente integrados

En millone=
demnbn

a) En la Capitsl Federal y localicdades subur—
banas ubicadas en los particdne ¢o Almiran-~
te Brown, Avellaneda, Berazat:o . ; Hoteban
Echeverria, Florencio Varela, Guneral San
Martin, General Sarmiento, La lMatznza, La-
s, Lomas de Zemora, Merlo, Hocens, Mordn
Quiimes, San Ferzznlc, San Ieidio, Tigre,

Tres de Febroro. Vicente Lépez o en los
gque en adclante pudlersn crearse medlante

desdoblamiento o segregaciones de esos -
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partidos: e e e e e e e e e e e e e e e 50
b) Otras plazas:

El capital minimo se determinard dc acuerdo

con la poblacidn de la ciudad o localidad

de radicacidn de le entidad, segin la si- -

guiente escala:

Tocalidades cons

Hasta 100.000 habitantes . « « « v v ¢ o« o o & 20
Més de 100,000 hasta

300,000 habitantos « o « « o o o o s o o 25
Mds de 300,000 i e e e e e e e e e e 30

29 Se considera capitael integrado a los avorites reales de capital ¢
fectuados disminuidos por las pefdidas acwmlades, activos nominales e
inmateriales, gastos de organizacidn, pérdidas de¢ arrastre y otros quoe~
brantos conocidos,

39 A los efectos dispucstos precedentemente, se entiende por "eciu-
dad o localidaed dc radicacidén de lea entidad" el lugar donde esté estable
cido el domicilio real o se lloven a ceho Jas cetividades por medio de
la casa central, sucursales, agencias, fil.ales, ete., gue corresponda a
la jurisdiccidn con exigencia de mayor capital minimo,

49 las entidades financieras de bienes de consumo, siempre gue ope=-
ren dentro de las condiciones vigentes pars sor consideradas como tales,
s86lo debordn cubrir ¢l 50% de los minimos de capitales fijados en el pun-—

to 12, Dicha denominacidr se refiere a las entidades que tengan por objc

to exclusivo la concesidn de créditos a particulares, instrumentados en
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libretas o carnets, destinados a la adquisicidn de bienes de consumo co-
rriente en los comercios adheridos al respectivo sistema de crédito.

VI -« Otras condlciones.

Las autorizaciones que s¢ acuerden para la inseripeidn de entidades
financicras no bancarias, guedarédn condicionadas al cumplimiento, dentro
del plazo que se fije para su habilitacidn, de las siguilentes exigencias:
a) Total intogracién del capital que se determine para cada caso, sobre

1la base de los minimos fijacos precedentemente;
Ky ¥l

esignacién de las autoridades de la enti-

u

b) Constitucidén definitiva y
dad autorizada y envio al Banco Central de le correspondiente némina,
como asi también la del personal superior y sus respectivos datos;

c) Obtencidn de la personeria jurfidica y aprobacidn del estatuto o contra
to por la aubtoridad gubernativa competcnte, previa vista del Banco Cen
tral;

d) Inscripeidén en el Registro Plblico de Comercio;

e) Presentacidén de un plan de organizacidn administrativa y contable:

f) Completa instalacidn de la entidad er vn local o edificio apropiado;

g) Cabal cumplimiento de cualquier condic’dn o requisito que se determine
en la respectiva resolucidn de autorizscidng

h) Hasta la aperturs de la entidad, envio bimestral al Banco Central, a
partir de la fecha de la autorizecidn y dentro de la primera quincens
de vencico el bimestre, dc w balrnce en el gue se detallen el capitel
sugcripto o integrado, los gastos e inversicnes efectuados y cualgule:x

otro movimiento registrado hasta la fecha correcspondiente, acompafiade

de una resefa informativa acerca del estado de la organizacidn de la
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entidad, y en particular, del cumplimiento de cada una de las condi-
ciones establecidas en este apartado.

Ajustarse al objetivo especifico de la autorizacidn acordada, queddn

e
S

doles prohibido realizar actividades financieras no bancarias, asi
como otras gestiones, negociaciones, financiaciones u operaciones que
tiendan a emplear los capitales reunidos en fines ajenos a la mencio-
neda autorizacidng

j) Todas lag disposiciones relatives = la habilitacidn de las entidades

quedar cumplidas con una antelacidn

=

financieras no bancarias, dcberd
no menor de 15 dias hdbiles al plazo csteblecido para su apertura, no

K}

tificando de la circunstancia al Banco rirel para que pueda adopbar

al respecto las providencias del caso.

2. REGIMEN PARA LAS OPERACIONES

I - Composicidn de la carterc dc préstamos de las entidades financia-

doras de bienes de consumeo .ovrricntce.

Las ertidades dedicadas a la finsnure> %n a particulares de bicnes
de consumo corrientc instrumentada en 1il.:.las o carnets, tendrdn que re
gistrar permanentemente créditos de esc tino en una proporeidn no infe-
rior al 85% del total de su cartera de préstamos y/o financiaciones.

TI - Plazos minimos de reewmnclses de los rondos recibidos de tercers:

(Artfculo 109 del Titulo I).

dos y/o inversiones rccibidos de teorceros:

a) para las entidades financiadoras de bienes
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de consumo corriente « . ¢ v ¢ ¢ 4 ¢ s e o 4 o 8 e o » 3 meses
b) para las otras entidades financieras del
TIEULO T2 4 4 v 4 & ¢ o o o o o s e « s o o s ¢« s v « o+ 12 meses

IIT - Modalidades ¢ instrumentos aplicados en la recepcidn de fondos

de_terceros (Articulo 11¢ del Titulo I).
Las entidades podrin seguir aplicando las modalidades e instrumen~
tos para la recepcién de fondos de terceros gue tengan actualmente en u
80, en tanto no seanrn obscrvados por este Banco.

IV ~ Tasas miximas de interés (Artfculo 129, inciso b) del Titulo I).

A partir de la fecha de publicacidn de estas disposiciones, fijanse

»

los siguientes tipos miximos de interés vars las oneraciones que reali-
cen las siguilentes entidades:
a) Recepcién de recursos de terceros:
~ Financiadoras de blenecs de conswio:
para plazos menores de 12 MESES 4 o o o o « o « « « L4 % anual
pare plazos de 12 a menos de 18 meses + v o . . . o 16 % anual

para plazos do 18 meses ¥ IS v v ¢ ¢ o v s o w . o 18 % amual

~ Otras entidades:

pare plazos de 12 a menos de 18 mesesS o v o« + » o o 16 % anual

para plazos de 18 meses ¥ MAS « o o « o o o s o o s 18 % anual

Fuera de ese concepto no se admitird el reconocimiento de otra retri
bucidn, cuslquiera fuese la forma o denominacidn que sc adoptare para o-
11lo, ni deducciones por impuestos a cargo del invoersor,

b) Préstamos y/o financiaciones: 227 anual sobre saldos.
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3, OPERACIONES LIMITADAS

I - Créditos con garantia real (Articulo 129, inciso d) del Titulo I)

Las entidades no podrén acordar a cada prestatario créditos sin ge~
rantia real que, en su conjunto,; exceden del 10% del capital integrado y
reservas libres de la entidad.

IT - Inversioncs, financlaclones y participaciones cn otras empresas

(Articulo 129, inciso e) del Titulo I).
las entidades no debordn mantecner en cartera acciones u obligacio-
nes de una empresa o tener en ella particlpaciones, financiaciones o prés
tamos acordados por montos que cr su conjunto superen el 50% del capital

integrado y reservas libres de la en

}J-

idad financiera o ¢l 30% del capi-
tal suscripto de la empresa.

ITI - Immovilizaciones v gastos de organizacidén (Artfculo 129, inciso

i) del Titulo I).

Las entidades no podrédn invertir en inmuebles, otros bienes de uso
propio y gastos de orpanizacidn una stma superior al 30% de su cap@tal in
tegrado y reservas libres computables, deducidas las reservas especiales
constituldas exclusivamente para cubrir dichas inversiones, que podrin

computarse en el 100%.

4. TBELACIONES O COEFICIENTES MINTMOS.

I - Reserva minima (Artfculo 139 y 159 del Titulo I)

19 Porcentajes:-
5% sobre las obligaciones con terceros concertadas a plazos de

un aflo y superiores;
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10% sobre las obligaciones con terceros concertadas a plazos de
reembolso inferiores a un afiog

20% sobre las obligaciones con terceros a la vista o sin venci=-
miento pero con preaviso para la devolucidn de fondos infe-
rior a 30 dias, mientras dure cl régimen de transicidn a
que se refierc ¢l punto 6 "Digposiciones Transitorizs sobre
tasas de inberds v modalidades aplicables en los préstamos
v en la reccpeidn de fondos de tevceros®.

Ios porcentajes del 10% y 20% indicados precedentemente se aplicardn
a partir del 19 de abril de 1946, manteniéndose hasta esa fecha los del
8% y 16% - scgln corresponda -, actualmentc er vigencic,

A los fines de estas disposiciones son 'otligaciones con terceros"
las provenicntes de la recepcidn de fondos en concepto de préstamos e in
versiones, tanto del pafs como del exterior, cualquiera sca su naturale-
za 0 la vinculacidn que el titular mantenga con las respectivas entidades.

2¢ Composicidn:

Dinero en efectivo en caja, depésitos bancarias en el pals, a la vis
ta y/o a plazos no superiores a un afio y %-.tulos ptblicos.

Las disponibilidades de efectivo en caja y las inversiones en titu-
los piblicos no podrdn superar en ningiin caso, a los cfectos de la consti

tucidn de esta reserva, el 10% y el 30% de la misma, respectivamentc.
Estaes disposiciones regirdn desde el mes siguiente al de su publice -
» »
cion.
39 Procedimicntos

Se informard mensualmente sobre el cumplimiento de las disposicionc.s
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relativas a la reserva minima. Dicha informacién, que deberd remitirse
dentro de la primera quincena del mes sigulente al que se informa, regils
trard el saldo diario dec las obligaciones con terceros y de las disponi=-
bilidades e inversiones a que se refiere el inciso 292, A los fines de eg
tablecer la existencia de exceso o defecto en la constitucidén de la ro-
serva, las entidades aplicardn los porcentajes gue correspondan (antcs
del 1. 4o 66 el 5%, 8% y/o 16% y a partir de esa fecha el 5%, 10% y/o 20%

03

sobre los promedios de los saldos diarios de las o

1

bligacioncs con terce=-
ros correspondientes al mes que se informs, clasificadas respectivamente
en: 'a plazos de reembolso de un afio y superiores", "a plazos de reembol
so inferiorcs a un afio y "a la vista o sin vercimiento', pero con prea-
viso para su devolucidn inferior a 30 dias".

Traténdose de obligaciones en moneda extranjera dcberdn convertirse
al tipo de cambio vendedor del Banco de la Nacidn Argentine al cierre de
sus operaciones diariss, salvo aquéllas sobre las cuales se haya consti-
tufdo seguro de cambio, en cuyo caso se tomard cl tipo concertado. la su-
ma de las cantidades que resulten de aplicar esos porcentajes a dichos pro
medios se comparard con la cume de los proauc:os del dinero en efectivo
en caja, dc los dendsitos en bancos y de los titulos piblicos que surjen
de los libros de la entidad finencicra. Si de¢ dicha comparacidén resulta-
ran deficiencias, cl interdés punitorio se aplicard como si las mismas sc
hubieran operado todos los dfas del correspondicnte periodo, liquiddndo-
se los mismos simulténcamente con el envio de la informacidn,

42 Intereses punitorios:

- . . . . P ’ 7
Se aplicard una tasa superior en cinco puntos al tipo de interts mas
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alto que mantenga cada entidad por sus operaciones de préstamos en el
transcurso del mes en que se anote el déficit. Los infereses punitorios
deberdn depositarse dentro de los primeros diez dias del mes siguiente
al que se informa, en la cuenta "BCRA, Régimen aplicable a los interme-
diarios no bancarios del crédito. Reglamentacidn del articulo 62 de la

Ley de Bancos = Interescs punitorios", en el Banco Central de la Replbli

ca Argentina o cualquier casa del Banco de la Nacidn Argentina.

II - Relacidn entre Jos recursos propios y compromisos (Articulo 142

y 159 del Titulc I).
19 Porcentaje:
La relacidén minima que las entidades deb rar mantener entre su capi
tal y reserves libres y sus obligacicnes, incluso las responsabilidades

eventuales, se ajustard a lo siguiente:

Intidades cuyo capital y reservas Relacidn
ascicnden a 3 minima
Hosta mfn 20 millones + 5 « o . « « o o o @ 20%
Mis de m$n 20 millones hasta ndn U millones 15%
Mis de m$n 50 millones « v o v ¢ « o o o o & 10%

22 Conceptos que integrardn los términos de la relacidn:
A los cefectos de determinar la relacidn mfnima procederd tensr en
cuenta que:
a) Como recursos propios computables, se considerarid el capital integra-
do correspondientc o ¢l asignado a las filiales de entidades extranj_
ras por su respectiva casa matriz y las reservas que signifiquen un

real aumento de capital, a las que se adicionard la parte de las util?



b)

5.
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dades pendientes de distribucidn que aumentan dicho capital y/o rescr
vas. Al importe resultante, se le deducirdn los activos nominales,
pérdidas de arrastre, quebrantos conocidos y toda otra partida que sig
nifique una disminucidén real del capital y/o rescrvas;

Las obligaciones a computar seridn los provenientes de la rccepcidn de
fordos de inversores o prestamistas, tanto del pais como del exterior
cualquiera sea su naturaleza o la vinculacién que el titular mantengs
con la-respectiva entidad. Las responsabilidades eventuales comprenden
las fianzas, avales y otras garantins de cualgquicr indole otorgadas
por la entidad, asi como todos aquellos compromisos contraidos por
cuenta propia o de terceros, ya sea que reprasenten dinero o valores

¥y que puedan significar un eventual pago o desembolso con la consi-
guiente afectacidn patrimonial. Cuando las obligaciones y/o las respon
sabilidades eventuales sean en moneda extranjera deberdn converitirse
al tipo de cambio vendedor del 3anco de la Nacidn .irgentina, vigente-
al cierre de sus operaclones diorias, selvo aquéllas sobre las cuales
se haya constitufdo seguro de cambic, er cuyo caso se tomard el tipo

concertado.

INFORMACIOIES -  (Zrticulos 202 y 219 del Titulo I).

Qs

Las entidades remitirédn los sigulentes estedos e infomraciones:
I - Contables

192 Balance de Sumas y Saldos: se hard llegar a este Banco con dates

al término de ceda trimestre calendario, dentro de los 45 dias subsiguicn

tes. Sc remitirén aunque sc¢ produzca coincidencia cntre la fecha de algu-



..15'7..

no de ellos y la del balance general.

29 Informacidn complementarie al Balance de Sumas y Saldos:

Junto con el Balance de Sumas y Saldos se enviarédn las informa=
ciones complementarias destinadas a observer el cumplimiento de las dis-
posiciones normativas por parte de cada empresa y a obtener en forma sig
tematica las estadisticas sobre el conjunto de ellas.

39 Balance General y Cuenta de Ganancias y Pérdidas: Anualmente,den
tro de los 90 dfas corridos de cerrado ¢l ejercicio, se hard llegar cl
balance genersl y la Cuentc de ganancias y pérdidss, los que estardn cer
tificados en les condiciones que especifica el artficulo 212 del Titulo I.

II - Otfras

12 Ndémina de autoridades: Los cambios tue aconbtezcan respecto de los
integrantes de la socicdad y/o sus autoridades, debcrdn ser comunicados
dentro de los cuarenta y ocho horas de producidos.

22 Domicilin y filiales: Toda modificacidn de domicilio y de radio
de aceidn de las entidades, 3and~ Je la scde principal cuanto de las fi-
lisles, se informard a este Banco crn vrma antelacidn no menor de cinco
dfas corridos de la fecha en que se provec' s ofectuar la variacidn,

¢ Estetutos: Deberdn someter a la previa oprobacidn de este Banco
las reformans do estatutos que proyecten realizar,

49 Lsambleas y memorias: Las socicdades andnimas remitirdn con sufi
ciente anticipacidn a la fecha de realizacidn de la asamblea general or-
dinaria de accionistas el orden del dia y el proyecto de memoria amual o
rrespondientes., Igualmente informardn con antelacidn sobre el llamedo = 3

sambleas extraordinarias y remitirdn en todos los casos copla del acta
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respectiva y la memoria definitiva, dentro de los 15 dias posteriores de
realizada cada asamblea.

Las entidades de otra naturaleza juridica hardn llegar los pertinen
tes proyectos de memoria anual en el caso de que acostumbren a confeccié

narla.

6. DISPOSICIONES TRLNSITORILS.

I - iplicablcs a lns entidades con solicitud de inscripeidn en trémi-~

12 Mo habilitadas para rccurrir al concurso phblicos

Estas empresas deberdn cumplir, deniro de los términos fijados, con

da

ceidos en el punto I. "Regis=~

et

todos los requisitos y formalidades estab

i

tro de Entidades Financieras no Bancarias", Las solicitudes que no scan
actualizadas sc considerardn desistidas y serédn archivadas.
2¢ Habilitadas pare recurrir al concurso piblico:
a) ictualizacidn de informaciones.

Las empresas tencrdn quc proporcionar los datos y/o elementos
que individualmente se les requiera pars completar sus antecedenteg, sin
perjuicio de proseguir cumpliendo estrictamente con el régimen informati
VO,

b) Planes de regularizacidn.

21 margen de la informecidn que se hord llegar a este Banco

en funcidn de lo dispucstc en ¢l inciso que antecede, las entidades quc

excedieren las reloaciones provistas en las Normas vigentes, tendrén quo

proponer planes para ajustarsc a dichas regulacioncs conforme a lo quo
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se indiea seguidamente:

- El término méximo para rcgularizar la relacidén entre capital integrado
y reservas libres y obligaciones de la entidad, incluso las responsabi
lidades eventuzsles o contingentes (fianzas, avales, etc.) no deberd
exceder el plazc de tres afios a partir del 12 de enero prdéximo.

La regularizacidén de los aspectos que se mencionan a continuacidn,dsz
berd preverse en planes cuya extensidn no superari el plazo de cinco afios
a partir de la fecha antes indicada:

- Inversiones en acciones u obligaciones,participaciones, financiaciones
o préstamos en una empresa por montos que en su conjunto superen el
50% del capital integrado y reservas libres de la entidad financiera o
el 30% del capital suscripto de la empresa.

~ Negocios comerciales, industriales, agropecuarios o de otra clase ex-
plotados directamente por la entidad financiera;

~ Bienes rafces adquiridos que no fuesen necesarios para su uso propio,
incluso los recibidos en pago o defensa de eréditos;

- Inmuebles, otros bienes de uso propio y gastos de organizacidn por el
monto que supere el 30% de su capital integrado y reservas libres.

Mientras el Banco Central no apruebe los plancs de regularizacidn a
que se refiere el presente inciso, las entidades no podrin tomar determi-~
nacidn alguna que pudiera desmejorar en tales Srdenes las situaciones e-
xistentes a la fecha.

c) Capitales minimos.
Las empresas dispondrédn de tres afios para cubrir el capital minimo ¢

xigido. . estos fines presentardn el correspondiente plan de integracidn.
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Cuando el capital intogrado alcance al 50% del minimo requerido, po-
dré procederse al acuerdo de la inscripeién.

d) Otros aspectos atinentes a las entidades con solicitud de ine-
eripeidn en trénite.

Las entidades que principalmente realicen operaciones comerciales,
industriales, irmobiliarias u otras dec indole no financiera y que recu-
man al concurso piblico para financiar sus ventas, deberdn tener consti-
tuida una seccidn especinl con capital, giro y registros indepcndientes,
circunstencia que deberd ser probada mediante certificacién de un profe-
sionzl inscripto en la matrfcula de Contador Piblico de la jurisdiccidn
respectiva, cuya firms deberd ser legalizada por el correspondiente Conse
jo Profesional de Ciencias Econdmicas.

e) Pérminos para el suministro de informacidn y presentacidn de
planes.

Los planes a que se refieren los incisos b) y c) precedentes deberdn
scr presentados en el Banco Central dentro de los 90 dfas de la fecha de
publicacidén de cstas disposiciones.

Las informaciones que se mencionsn en el inciso a) tendrdn que suani-
nistrarse dentro de los 30 diss de requeridas,

f) Consideracidén de las solicitudes de inscripeidn.

El acucrdo del mimero dec inscripeidn se hard observando la prioridad
resultente de la fecha de presentacidn de la solicitud original y del su-
ministro en término de las informacioncs que se citan en el inciso prece-
dente. En consecuencia, no proseguird el tfamite de las solicitudes en

tanto no se cuente con la totalidad de esas informaciones, sin perjuicilo
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de las medidas que pudiera adoptar el Banco en especial frente a la ges-
tién de cada entidad.

IT - Lplicables a las tasas de interds y modalidades en los préstamos

v en la recepcidn de fondos de terceros.

19 lcuerdo de nréstamos v financiaciones.

Las cntidades comprendidas cn las Normas bdsicas del Tftulo I po-
drén continuar operando en préstamos y financiaciones hasta el 31 de mar-
zo de 1966, a las tasas y modalidaces vigentes con anterioridad al 6 de
agosto de 1964, pero el saldo que corresponda al conjunto de los présta-
mos y financiaciones a esas tasas y modalidades no podréd superar, durante
el lapso que vence el 31.,3.66, el monto resultante de sumar los saldos dec
créditos y excedentes de disponibilidades registrados por cada entidad al
6.8.64.

Los préstamos y financiaciones concertados en esas condiciones y que
venzan con posterioridad al 31.3.66, podrdn ser mantenidos conforme a lo
convenido originariamente solo hasta sus respectivos vencimientos,

292 Recepeidn de fondos de terceros.

a) Entidades financiadorcs de bienes de consumo corriente.

Quedan facultadas a mantener fondos recibidos de terceros, a
las tasas y modalidadew vigentes con anterioridad al 6,.8.64, dentro de
las siguientes condiciones:

- Hasta el 31.3.66, en ningén momento el monto de esos fondos podrd supe
rer el saldo registrado al 6.8.64 para la totalidad de los mismos.
- Posteriormente tendréd que operarse una reduceidn gradual del monto in-

dicado en el parrafo anterior, en la siguiente forma:

al 31,12.66 a wn 75%
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8,1 30‘61 67 a un 50%
al 31,12,67 a un 25%

al 30, 6.68 deberd quedar totalmente cance=
lado.

~ De existir contratos concertados antes del 6,8.64 y que venzan con
posterioridad al 30,6.68, solo podréan ser mantenidos a las tasas y mo
dalidades convenidas originariamente, hasta sus respectivos vencimien
tos,

- Dentro de esas limitaciones p>drén cambiarse o sustituirse los titula
res de las respectivas cuentas y convenirse contratos a plazos distin
tos a los previstos en el capitulo 2, punto II de las presentes Dispo
siciones Complementarias.

b) Otras cntidades financieras comprendidas en las Normas bisi-

cas del Tftulo I.

Qudan autorizadas a mantener fondos recibidos de terceros, a-
las tasas vigentes con anterioridad al 6.8.64, dentro de las siguientes
condiciones:

- Podrén prorrogarse esas operaciones sobre la base de una reduccidén gra
dual del saldo existente, en la siguiente forma:
al 31.12.66 a un 75%
al 30, 6.67 2 un 50%
al 31,12,67 a un 25%
al 30. 6.68 deberd quedar totalmente cancelado.
- De existir contratos concertados antes del 6.8.64, y que venzan con
posterioridad al 30.6.68, solo podrén ser mantenidos en las condicio-

nes convenidas originariamente, hasta sus respectivos vencimientos.
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392 Informacidén a suministrar.

Hasta ¢l 30,6,68 las empresas deberdn informer, al término de ca
da mes y dentro de los primeros quince dias subsiguientes, los saldos to
tales de préstamos y financiaciones acordados y de fondos recibidos de
terceros, distinguicndo las operaciones realizadas a las tasas de interés
y modalidades vigentes con anterioridad al 6 de agosto de 1964 de las res
tantes,

i e e e e () ) () O ot e e o e

TITUIO IT - DE L.S ENTIDADES FIN/NCIER.LS QUE /CTULN CON FONDOS PROPIOS. &

Lo =~ NORM.S BASICLS.
Artfculo 12 ~ Las entidades que realicen operaciones de préstamos y finan
ciaciones u otras que impliquen una actividad crediticia o
financiers y gue no recurran al concurso plblico en las condiclones fija=
das en el articulo 29 del Titulo I, cstardn obligadas a observar las dis-
posiciones de orden monetario y crediticio que ¢l Banco Central dicte a
su respecto y a proporcionarle los datos estadisticos, balances y domds
informaciones que en forma periddica o accidental les solicite.
Artfculo 22 - Estas entidades deberdn dar acceso a su contabilidad, li-
bros, documentos y correspondencia al personal que designe
el Banco.
Lrtfeulo 32 - Las informaciones recogidas tendrén cardcter estrictamente
confidencial, rigiendo a su respecto las disposiciocnes de
los artfculos 309 y 312 de la Ley de Bancos,

Lrticulo 49 ~ 4 estas entidades les alcanzan las prescripciones de los ar
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ticulos 129, inciso a) y 169 del Titulo I, como también a-
quellas que expresamente establezcan el Banco con motivo de lo dispuesto
en este Titulo.
articulo 52 -~ Las infrecciones en que incurran teles entidades & lo pro-

cedentemente establecido y a sus disposiciones complementa
rias, dard lugar a la aplicacidn, a los responsables, previo sumario, de
las sanciones previstas en el artfculo 259 del Titulo I,

00000

TITULO III - DE LiS ENTIDLDES SUJETLS 4 OTROS REGIMENES,

L.~ NORMAS BLSICAS.
irticulo 19 - Las compaifas de seguros, sociedades de capitalizacidn y a
horro y sociedadcs de ahorro y préstamo deberdn observar
las disposiciones de cardcter monctario y crediticio que el Banco Central
en especial les establezca,
srticulo 22 - Tales entidades doberdn obscrvar lag prohibiciones conteni~
das en los artfculos 129, inciso a) y 169 del T{tulo I, sal
vo en lo que conclerne a este (ltimo, lo referente al uso de le palabra
"ahorro" por parte de las sociedades de capitalizacidn y shorro y de shg
rro y préstamc para la vivienda,
LArticulo 39 - Dichas entidades tendrdn que sujetarse a les disposiciones
que el Banco, com» consccuencia de lo precedentemente dis-
puesto, dicte en forma expresa, en materia de contabilidad e¢ informacio-
nes, siéndoles también de aplicacidn en lo pertinente, las normas relati

vas a inspeccidn y control e infracciones y penalidades incluidas en el



- 165 -

Titulo I,
drtfculo 42 - . los fines expuestos en este Titulo, el Banco podréd coor-
dinar las medidas correspondientes con los organismos ofi-

ciales encargados de su fiscalizacidn.

20000
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LNEXO N9 3

De esas circulares podemos citar, por tener vinculacidn con el tems
que estamos tratando, las siguientes:
I.F., N2 10 del 18 de abril de 1966. Se resolvid que las entidades habili
tadas para recurrir al concurso piblico que no cubran el caepital minimo
exigido, deberdn formular planes concretos al respecto, en términos qﬁe
no podrén exceder el 31 de diciembre de 1968, especificando el monto a
integrar y bbs medios a emplearse en cada periodo anual.
I.F, N9 16, Por esta circular se modifica el capftulo 29, apartado I, de
las Disposiciones complementarias del T{tulo I, del Régimen aplicablec a
los intermediarios no bancarios del crédito, en la siguiente formas
"Las entidades dedicadas a la financlacidn a particulares de bienes de
consumo corriente instrumentada en libretas o carnets deberédn registrer
eréditos de ese tipo en una proporcidén no inferior al 85% del total de su
cartera de préstamos y financiaciones".
". los efectos de establecer dicha relacidn se tomard en cuenta, por se-~
mestre éalendario, el promedio de los saldos de fin de mes comprencidos
en el periodo™,
Ademds se resolvid agregar en el Capftulo 6¢ de las disposiciones comple
mentarias del T{tulo I, del Régimen aplicable a los intermediarios no ban
carios del crédito, el sigulente precepto:

"IIT - Jplicables a lag proporciones que las entidades financladoras de

bienes de consumo corriente deben mantener en su cartera de préstamos v

financlaciones.




- 167 -

"Hasta el 30.,6.68 las empresas tendrin plazo para regularizar la composi-
cidn de su cartera de créditos, en la proporcidn establecida en el capfty
lo 2, Apartado I, de modo que podran mantener los porcentajes que, por de
bajo del 85%, tenfan en el primer semestre del afic 1966 en préstamos per-
sonales instrumentados en libretas o carnets con relacidén a los saldos to
tales de préstamos o financiaciones acordados, pero en ningln caso las en
tidades podrin tomar determinaéiones que desmejoren la proporcidn de di~
chos préstamos correspondientes a la mencionada fecha'.

Por 4ltimo, el 12 de diciembre de 1966, por circular N¢ 23, el Banco
Central resolvid autorizar a las entidades financieras de bienes de consu
mo corriente, a recibir fondos del pdblico en cuentas de previsidn,

Dispuso asimismo, que la realizacidn de tales operaciones estard su-
jeta al cumplimiento de las siguientes normas generales:

a) No se admitirdn imposiciones en cuentas de previsidén con la obligacidn
de restitufrlas sin previo aviso de 30 dfas, pero podréd devolvérselas
en cualquier momento y cantidad,

b) Podré abonarse por estas imposiciones hasta una tasa mdxima de interés
del 8% anual.,

c) Al constitufrse la primera imposicidn se entregard al inversor una li~
breta intransferible, en la que constardn las normas a las que estén
sujetas estas cuentas de previsidn.

d) Dicha libreta deberd ser presentada por sus titulares en cada oportuni
dad en que efectdian una operacidn, a los efectos de las anotaclones cg
rrespondientes, las que serdn autorizadas con las firmas y/o caracteris

ticas especiales de la oficina que corresponda.
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Las anotaclones en la libreta indicarén las operaciones realizadas
hasta el momento de la presentacidén de aquélla, y los saldos de las cuen
tas serdn los que resulten de los libros o registros de las entidades fi
nanciadoras de bienes de consumo corriente,

e) No se permitirdn més de cinco extracciones por mes en cada cuenta.

f) La extraccidén total o parcial de fondos impuestos en cuentas de previ
sidén, sélo podrd ser €ectuada personalmente por el titular en las ofi
cinas de la entidad en la que se hayan realizado las imposiciones,sal
vo cuando tales extracciones, las practiquen personas autorizadas en
forma nominativa por los titulares o en su cardcter de apoderados de
éstos, En todos los casos el retiro sélo podrd realizarse mediante el
vso de un instrumento que redna las caracteristicas de un "recibo".

g) Las entidades financiadoras de bienes de consumo corriente que reci-
ban fondos en cuentas de previsidn llevardn un registro para la iden—

" tificacidn de las persones a cuya orden se abran las respectivas cuen
tas. Dicho registro, sin perjuicio del cumplimiento de los requisitos
que en particular establezca cada entidad financiadora de bienes de
consumo corriente, deberd contener como minimo: nombre y apellido com
pletos, fecha y lugar de nacimiento, estado ecivil, domicilio, nombre
v epellido del cényuge y documento de identidad que se ha tomado en
cuenta para determinar la filiacidn, mencionando su nigero u otra ca=
racteristica que pueda individualizarlo. Asimismo, llevardn un regis-
tro de firmas de todas las personas facultadas para retirar imposicig
nes.

Con esta exposicién entendemos haber dado un panorama general de
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las disposiciones que reglamentan las sociedades financieras, consideran
do necesario el ordenamiento y control por medio de las autoridades mone
tarias de todas aquéllas entidades financieras que, dentro de sus respec
tivas esferas, sean complementarias y no sustitutivas de la gestidn ban-
caria, ya que cubren sectores donde ésta no puede llegar, debiendo, a
nuestro juicio, el Banco Central desempefiar, por su cardcter de institu-
¢idn con responsabilidades politicas en el gobierno y funciones activas
en el mercado, asumir la iniciativa, desarrollar la experiencia y promo-
ver la aceptacidén de cambios en las précticas financieras. Estos cambios
pueden promover los servicios e incentivos necesarios para estimular la
formacidn del ahorro nacional y promover una corriente que contribuirg
al desarrollo econdmico, amortiguando el efecto de las presiones infla~-

cionarias.

00000
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