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INDRODUCCION

La presente tesis tuvo como base de investigac.®n, una te-
sonera e fmproba farea informativa analftica previa efectuarda por la C4
tedra de Economfa y Polftica Bancaria de la Facgultad de Ciecias Econé-
micas de la Universidad de la Ciudad de Buenos Aires, y realizada por sus
alumnos mediante trabajos de seminario que debieron oumplim:ntar de aeuer
do a lo dispuesto en los planes de estudio que al efecto eursaban.

No obstante cabe interpretar que no es un enseyo\limitativo
de lo que puede realizarse en hateria de "DINAMICA BANCARI.4 ARGENTINAY,
Por el contrario, trata de ser uno de los tantos tépieos bibliogréfieos,
el simple ensgayo metodolégico de futuros trabajos analfticos de conjun~
to, que permitan obtener una ratificacién de sus resultados y que ayuda~
dos con sistemas perfeccionados en los relevamientos estadisitcos de los
fendmenos econbmicos lleguen a conclusiones significativas, probadas y
de cardcter general.

La consideracidén de los toépicos expuestos se he efectuado
de la forma més pragmética y realista posible, aspirando a <ue las con-
clusiones abordadas represénten un avance positivo., Se ha t-atado de eli
minar la constahte e inacabable discusidn de los aspectos g nerales y
abstractos de la problemdtica de las distintas zonas., Al término de ests
tarea puede expresarse que el camino seguido condujo a alcances modestos.
pero se cree, mids efectivos que la aplicacidén del método te¢rico, que
como parece suficientemente demostrado por la experiencia, :: hubiera 1:

grado una retérica ineficaz.
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la presente tesis puede dividirse metédicamente en tres
partes. lLa primera de'aspecto técnico~tedrico, estd econstituida por los
capftulos I y II.

En el primeroc de los capftulos se explican los sistemas es-
tadfsticos metodolégicos aplicables a los relevamientos estad{sticos a
efectos de lograr los fndices mediante los cuales pueden expresarse el
comportamiento del movimiento de 1os depdsitos en cuentas corrientes, er
caja de ahorro y de los présfamos.

En el segundo capftulo se expone la teorfa de la dindmica
bancaria. En el mismo se realiza un somero examen tebrico de las causa-
les que motivan el movimiento de los depdsitos y préstamos oancarios; el
comportamiento de los institutos de ecrédito, de las economias empresa-
rias y domésticas con motivo de las causales de Indole econdémica y so-
cial; la relacidn entre los costos bancarios y la atraccidén de fondos
que efectdan los bancos para alcanzar un mayor voldmen de depésitos; la
influencia qué en los ciclos de la produccién tienen sus factores en
la determinacién de las ondas de fluctuacidn estacional y su posterior
repercusién en el movimiento de las cuentas bancarias que se traduce en
los valores numéricos de las series; la configuracidén de todos estos
elementos en la determinacién de un tipo especial de zona; la importan~
cie fundamental del conocimiento de la tendencia de los elementos de la
produccién y su contribucién eficaz para realizar una optima utilizacién
de los depdsitos a través de los canales de operacién de las institucio-
nes bancarias y la actitud de los bancos para obtener en ciertos perdio-
dos del afio, recursos por encima de la tendencia de la tendzncia que acu

san los dep@sitos y en qué otros periodos, &stos tendrdn ur : magnitud

/



inferior a la tendencia normal; En‘términos generales, se ha tratado de
establecer que el conocimiento por parte de las autoridadesvbancarias,de
los ciclos de la produccién, amplfa la utilizacién de los depdsitos,dis-
-poniendo que los excedentes estacionales se traduzcan en préstamos.

La s8gunda parte de la tesis concierne a la aplicacién )
prdctica de los conceptos técnicos~tedricos expuestos en los capftulos
Iy II. 5n el capftulo III se desarrolla el tépico referen*s a las zo-
nas econdmicas y en el IV el movimientd de las Cﬁmaras Compensadoras.

" Del exdmen de los depbsitos y préstamos bancarios del pafs se ha deter-
minado las zonas econdmicas. La existencia de estas zonas es indubitable
y se diferencian entre si por,los caruacteres de produccién q&e las es-
tfucturan internamente.

Cabe destacar que se ha efectuado el anﬁlisis de las rectas
de tendencia secular a valores reales y deflacionados y el de las curvas
de variacién estacional. Respecto de las priméras se ha tratado de inser
tar el mayor ndmero posible de representaciones efectudndolas en un mis-
~mo gréfico, tanto la de valores reales, como la de valores defla;ionados,
. a efectos de que este método comparativo traduzca el impacto inhflaciona-
rio en el movimiento de los depésitos y préstamos y se tenga un concepto
positivo de la magnitud del desarrollo normél de las operaciones;bahca4
rias. En lo que respecta a las representaciones de las curv-s de varia-
cifn estacional también se ha tratado de realizar el mayor : UYmero de grj
ficos posibles; y en forma comparativa tanto del comportamicento de los
depésitos, como de los préstamos, de las distintas provincias qhe compo-

nen una misma zona. Cabe sin embargo hacer algunas advertencias; Los 1i-



- IV -

mites polfticos de las provincias y municipios no pueden c~nsiderarse
coindidentes con los de las zonas geoecondmicas, dado que sus limites
no reflejan la verdadera divisién del pafs en materia econdmica. Por
otra parte, si bien las regiones del pais deben propender a un mismo
impulso, el nivel de progreso alcanzado por ellas depende de los recur-
sos naturales y sociales con que cada zona cuenta, de la situacién y
factores geoeconémicos, del volumen de las inversiones y d- la exten-
8ién y capacidad del mercado. En el estudio realizado es conveniente
destacar que no resulté indispensable el conocimiento a-priori de las
zonas, para deﬁerminar la composicién de las unidades geoeconémicas,

La composicién de las zonas se ha efectuado considerando la produccién
particular de las provincias con prescindencia absoluta de la situacién
geogréfica. Por tanto, las causales climatolégicas que influyen a su
vez en los factores de la produccién hardn que si bien el movimiento

de las seriés nimericas bancarias manifiestan un ciclo acorde con la
produccidn zonal preponderante, las representaciones dean disfmiles.
Debe sefialarse también que la magnitud del desarrollo de las activida-
des econdmicas influye en las représentaciones de manera tal que 1la ho-~
mogeneidad preponderante de las mismas atemia las variaciones estacio-
nales. En este sentido a efectos de la clasificacién se ha considerado
la actividaé dindmica més notoria en el desarrollo provincial. Por dl-
timo puede acotarse que la polftica bancaria en un determin do momento
puede influir para que haya una necesaria correléCiéh entr : el monto
de los préstammos y depésitos* o por el contrario se establezca un ﬁani-

fiesto antagonismo entre la &boca de mayor volumen de depdsitos en .re+



lacién a préstamos concedidos. |

En el ecapftulo IV se procede a la consideracién de las C4-
maras Compensadoras, sigdiendo el mismo criterio que el adoptado en la
confeccién del capftulo III, en virtud de que el movimiento de las mis-
mas, puede considerarse como una sintesis resultante de los movimientos
generales bancarios zonales.

Como Yltima parte, en el capftulo V, se desarroclla en re-
sumida sfntesis, las conclusiones a las que se llega teniende en cuenta

el andlisis de los tdpicos estudiadose.



CAPITULQ I

TECNICA DE IA ELABORACION ESTADISTICA

la tarea de extraccién de datos, permitid a los elaborado-
res. lograr satisfactorias conclusiones, aportando un gran nimero de
trabajos de investigacién la base bibliogrdfica presente de mayoﬁ_ig
portancia para la preparacién de este trabajo de tesis.

1) - QONCEPTOS GENEZIALZS EN LA SELECCTON DE FUENTES

La tarea de investigaecién, debe buscar conclusiones de un
alto grado de certidumbre mediante el andlisis de significativo nidme
ro de geries estadfsitcas relacionadas con las diferentes actividades
y zonas econémicas a estudiar,considerando con especial intefés,aqug
llas due abarcan un prolongado perfodo de afios sin interrupcién de
datoé, informadas en registros de intervalos mensuales, o como mini
mo trimestrales y cuyos acontecimientos compilados y medidos reflejan
hechos o situaciones que por su {ndole, por las causas, los efecios,
son sumamente representativos de la realidad, tendencia, -~stados do
la actividad econémica, social y polftica de las regiones analizadas
¥ que hayan sido preparadas o publicadas por organismbs nacionales,
provinciales, comunales o privados de feconocida veracidad y honestj
dad en temas econ&micos, demogréficos, bancarios, etc. \

| En concordancia con la evolucién histérica del andlisis,
en el aspecto tedérico como en lo referente a sus formas dec aplicacién,
se ha efectuado una severa seleccién de datos entre las distihtas se-
ries estadfsticas conocidas, elimindndose todas aguellas cue nd cum-

plen los requisitos enunciados en el pérrofd anterior o g 3 ro se ajug



tan a los cénones estrictos del mds puro'rigorismo‘cientifico, 0 que
provenfan de fuentes de discutida responsabilidad.

Es oportuno destacar que, como resultado del proceso sefig
lado y aceptando el principio‘géneral que "los estudios que se aseme
jan a la realidad son los que preferentemente realizan el andlisis
con un menor ndmero de afios, pero cifras absoclutamente innbjetables,
que aquellos que abarcan un mayor perfodo, pero recurriendo a fuen-
tes no oficiales y de discutible veracidad".‘En la seleccibn de las
fudntes de series de datos, Unicamente fueron consideradasklas series
cronoldgicas compiladas por los organismos oficiales que se han aboca
do a la recopilacién y publicacién de dichas series estadfsticas: la
Direc¢cién Nacional de Estadfsticas y Censos (a partir del afio 1946)
dependiente de la Secretarfia de Estado de Hacienda de la Nacién, y
de la Gerencia de Investigaciones Econdmicas del Banco Central de la
Repdblica Argentina por intermédio de su Boletfn Estadfstico (a par-
tir del afio 1958). |

Lg base estadfstica de estas instituciones superan las nor
mas minimas fijadas como imprescindibles para la utilizacién 8RB los
referidos trabajos, logrdndose ademds mediante la consolidacién de
las cuentas; los cambios de la liquidez obteniéndose las variaciones
de los activos o los movimientos de los pasivos no lfquidc s,

Ademds, para llegar a resultados batisfactorio.: no basta
proceder con los nimeros con técnica objetiva, sino previamente, de-
ben observarse si los mismos estdn influenciados en los afios que se

consideran, por circunstancias econdmicas que originan fluctuaciores



de tendencia uniforme. En ciertos perfodos , se observé que no hubo

cdontinuidad en los fenémenos, por factores dnormales o politicos, Ia
presente circunstancia obligé a calcular, ademés de la recta de ten-
dencia para todo el perfodo, otras tantas rectas parciales como fue-
ron necesarias para mostrar los cambios econdmicos-sociales que se

habidn producido.

Si bien los gestores de los trabajos de inVestigacién que
sirven de material primario pudieron extraer datos de distintos ban-
cos, fundamentalmente, por la valoracién efectuada en las compilacio-
nes, de acuerdo a lo exnuesto anteriormente, se limitaron a consignar
86lo las series de depdsitos generales, ctas.ctes., caja dc ahorro y
préstamos del Banco de la Nacién Argentina. Esta Institucidn Bancaria
es la més apta y conveniente para alcanzar los propésitos de los tra-
bajos de investigacidén, por el hecho de ser sus series las que abar-
can perfodos de actividad més extensos y la zona mds difundida pose-
yendo los datos recopiladoa elevada representstividad sobre el total
de bancos que actdan en jurisdiceién nacional y que, como ce demostra
»fé, corresponden a cada una de las jurisdicciones provinciales en que
desarrolld sus actividades en el perfodo que transcurrid entre el 1°
de erero de 1946 y el 31 de diciembre de 1961 (fecha en qu- la gene-
ralidad de los trabajos concluyeron los trabajos)

El estudio de las estadfsticas econémicas en funcidn del
tiempo, ha sido adecuadamente sistematizado por la metodologia esta-

dfstica, a travds de las siguientes grandes componentes :



a - Componente tendencial
b - Componente estacional

¢ - Componente cfclico

2) ~ TECNICA ESTADT.TICA
A) - DE 1A COMPILACTION EN GENERAL

En el andlisis de las series cronolbgicas de los "datos *®
reales™, el perfodo del promedio mévil concordara con la duracidn
‘del movimiento objeto de andlisis. ‘

Ademds de la confeccidn de cuadros estadfsticcs, sus datos
se representarun grificamente en l4minas milimetradas con indicacidén
del tiempo en el eje de las abscisas, y los valores numéricos de mén,
a " valores monetarios corrientes en el eje de las ordenadas.

Las citadas cifras (en millones de pesos) son relativas a
depésitos generales, ctas. ctes. y caja de ahorros y préstamos, com«
pilados de la siguiente forma:

a) - Cifras de frecuencia mensual;

b) - Promedios anuales confecciohados como resultado de
promediar por afio calendario las cifras mcnsuales de~
talladas en el cuadro del inciso a), obteniéndose una
frecuencia anual de dichos promedios |

¢) - En algunos casoé se insertaron cifras anteriores al
afio 1946 ( en millones de pesos), de los afios 1936 a
1945, inclusive, con frecuencia al 31 de diciembre
de cada uno de estos afios (por no publice ‘se en los

perfodos mencionados las cifras mensualec sino sélo



los importes al término de cada afio calendario). El
presente cuadro fue una ampliacidén parcial del sefiala
do en el inciso a) teniendo ciefta imporﬁancia si se
considera que en los referidos afios (193%6-1945) se ha
mantenido una cierta estabilidad monetaria my supg )
rior al perfodo 1946-1961.

De las cifras inclufdas en el cuadro del inciso a), surgié
con evidencia, salvo pocas excepciones, el ascenso gradual y constan-
te de los citados datos numéricos & valores monetarios corrientes,en
el periodo 1946/61.

Confirmando lo expuesto, de acuerdo a las cifros del inci-
so b), se observd su crecimiento, hecho que se justifica jlenamente,
al seflalarse que las cifras de dicho inciso, comprenden a promedios
mensuales, que son consecuencia de las cifras detalladas en el cuadro
del inciso a). ‘

En los cuadros del apartado c) se notd un ascenso general
en el monto de los importes al 31 de diciembre de cada afio, acentudndg
se a partir del afio 194% y hasta entroncar con las cifras del cuadro
del inciso a) (diciembre de 1945-Enero de 1946).

d) - Cwm el objetb de no descuidar la visidén geaeral del
conjunto, se confecciond en ciertos trabajos un dlti-
mo cuadro en €l que se transcriben las cifras con fre-
cuencia trimestral (en millones de pesos) en el perig
do 1951 a 196l. De las cifras inclufdas en el presen

te cuadro surgié una resultante semejante a la del cua



dro del inciso a), es decir el ascenso paulatino,gra-
dual y constante, con aigun*s pocas excepciones, en el
monto de los datos de lab series cronolégicas a valores
monetarios corrientes.

B) - METODO DE LOS PROMEDIOS MOVILES

intre los diversos procedimientos matemdticos y estadf{sti-
cos destinados a eliminar o, mejor dicho, a disminuir la influencia
de los efectos de las variaciones estacionaies en los datos de las -
series estadfsitcas de los depésitos generales, ctas.éfes.; caja de
ahorro y préstamos, se ha cptado por elegir el dé los “"promedios mé=
viles" por ser el més inﬁicado feniendo en Coﬁsiieracigh las carfcte-
risticas de la serie a analizar.

El "método de los promedios méviles" consiafe en adicionar
a la cifra de un mes determinado dos o tres importes prdéxi os,anterio-~
res y pbsteriores, qde al ser divididos por el ndmero de latos men=
suales sumados ( 5 § 7) dardn por resultado un promedio mensual, mee
dio aritmética, para dicho mes determinado influenciado o atémperado
por las cifras de los dos o tres datos anteriores. Este procedimiento
se efectud en todes y cada uno de los datos mensuales de 1o serie so=-
metida a consid eracidna

En los trabajos tratados se considerd suficiente promediar
cada mes sb6lo con dos datos anteriores y dos posteriores, o sea 5 im-
portes de datos en total, a los cuales se le halla la "media aritmétj
ca". Dicho procedimiento 88 repitid para cada uno de los m- ses entre

1946 y 1961, con la excepcién de los des primeros meses de 1946 que no



se pudieron promediar por no eontarse con los datos de los dos dltimos
meses del afto 1945. En cambio, para el caso de los dos ¢ltimos meses
de 19(1, en general han podido promediarse, pﬁesﬁo Que los datos reb-
les para los meses de enero y febrero de 1962§ eran conocicos.

Como resultade de la apllcacién de los “promedios mbviles"
en medias arltmétlcas de cinco en cinco datos de las series estadisti-
cas de los datos obtenidos se ha logrado la "suavizacién" de los mis-
mos. Con este resultado se procedid a trazar graficamente los puntos
cromedios en la hisma ldmina en que se transcribié el gréiico corres-—
pondiente a los datos reales. Hsta curva de "promedios méviles", indi-
ca fendmenos eétacionales. |

A su Vez se confeccionaron cuadros de depdsitos generales,
ctas. ctes., caja de ahorro y préstamos en el perfodo 1946 a 1961 (en
millones de pes@)g'qge respondieron a las siguientes céracteristicas
especiales : | |

a) = Promedios méviles mensuales :

b) = Promedios anuales de los promedios méviles mensuales
confeccionadbs como reéultado de promediar -Hor afio ca-
lendario las cifras de promédios méviles mensueles detg
llados en el inciso a), con frecuencia anual en la obw
%encién de dichos promedids.

De las cifras establecidas en ¢l apartado a) es posible ex-

traer conclusiones semejmntes a las mencionadas al comentar el aparta-
do A-~a; afirmacién &sta de f4cil comprobacién si se tiene ¢ cuenta

que el apafﬁado a) se ha confeccionado con la base del cuadro A-a del



cual es un derivado,

Lag conclﬁsiones seme jantes entre el apartado A-~a y el
apartado B-a son: el constante, gradual y contfnuo ascenso a valor
monetario corriente, de las cifras mensuales de los promedios méviles
y de los datos en el,perfodo 1946 a 1961 (ascenso casi ininterrumpi-
do durante un lapso de guince afios) y la homogénea continnidad de los
importes transcriptos en ambos cuadros, que van eslabondn.ose sucesi-
vament e

Ias conclusiones diferentes entre dichos cuédros son : que
en el cuadro B~a no se produce el descenso en los importes correspon
dient es a diciembre de cada afio (debido a la eliminaciédn de la varig
¢idn estacional propia del procedimiento de los promedios méviles) y
la mercha un tanto més suave, o sea, sin "saltos pronuncicdos" del
ascenso (o descenso, en su caso) de las cifras del cuadro B-a entre
ernero de 1946 a diciembre de 1961,

En el cuadro B-b (al igual que en el cuadro A=~DL) también
se oObserva un contfnuo ascenso en los promedios anuales; dejéndose
constancia que en el afio 1946 el promedio anual se calcula sobre 10
meses dnicamente.,

C) - RELACION ENTRE DATOS REAIES Y PROMEDIOS MOVIIES

A efectos de que Se pudiera fommar una opinién cxacta de
la dindmica bancaria, se establecid la relacidén entre los latos rea-
les (A-a) y los promedios méviles (B-a) ambos referidos a los factores
bandarios generales en el dmbito territorial de las Provincias , en el

perfodo marzo de 1946 a diciembre de 1961) efectudndose ¢on la base



del procedimiento matemérieo de comparacién de datos denominados "re-
lacidbn porcentual” o Indiees ﬁﬁpurrentes o "encadenados',

Dicho método matemdtico de comparacidén es sumamente conve-
niente para estudios de cuadros estadisticos como los transcriptos en
los apartados A-a y B-a del presente trabsjo. Consiste es~ucialemtne
en dividir el resultado del producto del dato real de un mes determi-
nado por 100 (dividido) por el promedio mévil del mismo determinado
( Bromedio resl x 100 ), y as{ sucesivamente para todos y cada uno de

Promedio movil ‘ ‘
los meses comprendidos entre marzo de 1946 a diciembre de 1961, inclu-

sive, de los datos de los apartados A-a y B-a, respectivamontéa la con
clusidn o resultados derivados del andlisis de los porcent: jes o rela
ciones porcentuales entre los factores numéricos y sus proiedios mé-
viles se consignaron en grifico donde se inserté.la recta "eohstante
100" alrededor de la cual oscilan los datos, reflejéndose desvios pg
sitivos o negativos que sefialan la presencia cierta de variaciones es-
tacionales en sus fases caracterf{sticas. Estas fases de variacidén es-
tacional, como las de todo ciclo econdmico, son perfodo ascendente,
puntoc de inflexidn, superior o cuspide, periodo descendente o de cai-
da, punto de inflexién inferior o abismo, y nuevamente perfodo ascen-
dente o de recuperacidén; presentédndose todaé estas fases, ¢n méyor o}
‘menor intensidad de unos afios a otros, en un solo afio calendario,

Como resultadc de la realizacidén de los cdlculos relativos
a la determinacidn de la "relacién parcentual" de,los numerales inser=

tos en los cuzdros A-a y B-a se han confeccionado las tareas de los

apartados C-a y C~b que responden a las siguientes caracteristicas es-
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peciales :

a - Relacidn mensualiporcentual entre el dato real mensual
y su correspon&%ente'promedio mévil, en porcentajes
(tanto por ciento), desde marzo de 1946 a diciembre
de 1961, con ffecuencia mensual en el cédlculo de las
cifrass

b - Relacidn porcentual entre los datos de la serie en
porcentajes (tanto por ciento), de marzo de 1946 a
diciembre de 1961, con frecuencia mensual cn el c51~
culo de cifras.

D) - DETER/IINACION DE I4 RECTA DE TENDENCIA SECUIAR

. Procedimiento matem4tico

a) Conceptos generales

En los trabajos casi lenios dada una serie cronoldgica defi
nida en un determinado perfodo, como la correspond{ente 2 los facto-
res de esiudio, en base a valores reales, resulta.una for.a caracte-
ristica de variaf de la serie que pone de manifiesto una modalidad
de crecimiento de la misma, fendmeno &ste dque se infiere mds nftida-
mente si se representa en un plano de coordehadas cartesianas el gré-
fico correspondiente a la evolucidn o marcha de dicha serie, dé acer
do a una orientacién gréfica, o ley éimple; denominada "t~ ndencia se=
cular" o "ley bdsica del movimients de.la gerie".

' Lo expresado en el pérrafo anterior es v4lido si se tienhe
la pre¢aucién de prescindir en todo lo posible del efecto de las vow

riaciones de corto plazo (variaciones estacionales), que ,u habian
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sido examinadas en el punto anterior, por el método de los promedios

"onavizar"

méviles o cualquier otro método matemdtico destinado a
los movimiento de la scrie.

La determinacidén de la recta de tendencia secular tiene
gran importancia en el estudio del comportamiento de la scrie, ya que
resulta légico suponer que si no ocurren acontecimientos iaprevistos
¥y constantes la tendencia secular calculada continuard actuando como
una ley permanente del fénomeno, permitiendo (mediante\una extrapola
cidn) tener sélo un glemento valioso de ppevigidn del desarrollo futy
ro de la serie analizada,pudiéndose determihar "la farma" de evolu-
cidn de las cifras de datos de ctasectes,, caja de ahorro y présta-
mos de las instituciones bancarias, |

Dicha previsidn de la posible evolucidn futura de la serie
analizada permitirfa, con las debidas rescrvas, extender a afios pré-
ximos venideros las conclusiones derivadas del estudio de dicha se-
rie en relacién a un fendmeno mds general e importante; la tendencia
previsible para el futuro y el mayor o menor grado de inclinacién en
1aé operaciones para cierto perfodo,

b) Cdlculo de la recta de tendencia secular

En el procedimiento,matemﬁtiéo para la determinacidén de la
ley bdsica o cdlculo de la "recta de tendencia secular" - :dida como
asunto principal de los trabajos de instituto se utilizd 21 método
especial aplicado a tipos cémmlejos de tendencia,\denomiando de los
cuadrades minimos y se procedié de la siguientc manera;

‘a) Como primera aproximacién suele emplearse, para suavi-



zar la curva e investigar la existencia de ciclos o
variaciones estacionaleé, el método de los promedios
mdviles {procedimiente comentado en el apartadoB).

b) Como segundo paso se eligié el método analftico cono-
cido para determinar la tendencia seculary resultando
més conveniente aplicar en la serie tratada el denomi-
hado "Ajustamiento por cuadrados mfnimos™ creado por
el mateméticb "Gauss"s

¢) Simultaneamente con las dos operaciones antes sefialadas.
y como tarea al margen de las mismas,se truzé graficamo
te la serk cronoldgica consilerada, superponiendo a
&sta el trazado de los factores numéricos correspon-
dientes al resultado 6btenido por ¢l método de los pro-
medios méviles,para poder visualizar la forma de la sg
rie estudiada y determinar el grado de la funcién que
represente dicha tendencia (ajustamiento l4ineal o rec;
ta de tendencia, ajustamiento parabdlico o funcidén cug
drética, etc, )o Dicha representacién gréfica ha sido
efectuada en los mismos gréficos expuestos anteriormen
te para poder realizar mejores comparacion :s.

Para el cdlculo de la "recta de tendencia secular" se prg
cedid a disponer convenientemente los datos, construyéndose la siguen
te tabla:

~ Ndmero de orden correlativo para los afios estudiados :

Nro.1l para el afio inicial, hasta "N" para el dltimo afio

(generalmente 16 : 1946 a 1961)



-~ Afios calendarios

- los "promedios mensuales reeles" por afio de los datos
de factores nupéricos, considerdndose como numerales
bdsicos a los efectos del cdlculo, otorgdndoles valo-
res de "y", cuyo sumatorio desde 1° hasta N se empleé
para reemplazar los factores de la férmula de Gauss.

- Un coeficiente "x" que serd "O" para el afio central,
cuande la serie de datos anuales es impar, agregando
una unidad para cada afio posterior al central y dismi-
nuyendo una unidad para cada afio anterior.

- Una columna donde se consignaron los result:los de los
productos de cada valor de "x" por cada valor de AN
cuyo sumatorio desde 1°* hasta N se reemplazé en la
férmula de Gauss

- Una Yltima columna usada para consignar los valores de
los cuadrados de las “x".

Para el caso de ajustamiento lineal ( recta de tendencia)

la férmula hallada por Gauss es la siguiente:

Yy 2 aix +b

y = E Xoy x + —EY __  Siendo E el sumatorio entre 1° y N
E x° N
Los pardmetros "a" y "h" se determinaron asf:
o = £ %y ; b = E ¥y Siendo N = El univebso.
E x° N

.Reemplazando en "a" y bt las incggnifas de acuerdo a ioé

valores numéricos de los pardmetros hallados en la férmuli de la ecua
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cién lineal, de acucrdo al método de Gauss, se obtuvo la férmula para
la ecuacidh de la recta de la tehdencia secular, hallada por el méto-
do de los "cuadrados mfnimos*s
Mediante el procedimiento que antecede se ha determinado
de acuerdo al método de ajustamiento por cuadrados minimos creado por
Gauss, la recta de tendencia secular correspondicnte a los depbsitos
generales, ctas. ctes.. caja de ahorro y préstampso
Por otra parte otorgéndole sucesivos valores de 1, 2, 3,
etc, segdn el afio que corresponda al términc "x" se obtienen los co-
rrelativos valores de "y" de acucrdo a los valores que & 8u Vez se han
conseguido al pardmetro "b", en la ecuacibn que se determind anteriop
mentes
Corresponde citar algunas caracteristicas técnicas de los
cuadros que se han realizado para compilar los datos numéricos para
el cédlculo de la recta de tendencia secular en base al procedimiento
_por‘cuadrados minimos :
a - El ajustamiento lineal (recta de tendencia), fue refe-
rido a los promedios mensuales por afiuv calencario de
los factores numéricos en los bancus {apartado A-a,
de 1946 a 1961, inclusive, y totalizado en 1:.s columnas
que asf{ corresnondicre).
En la mayor{a de los trabajos se ha inclufdo también
el dato correspondiente al mes de diciembre de 1945 cor
el objeto de obtener una recta de tendencia secular que

comprendiera 17 perfodos.
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b ~ Al otorgar sugesivos valores al término independiente
"x" se obtienen los eerrslativos  valores de "y"
~valor de tendéncia.de le variable indepen.iente.

Como en toda la funcién lineal los pardmetros “a" y "b"
tienen un significado fijo e importante. El pardmetro "a" llamado
tdcnicamente "coeficiente angular" indica la pendiente (direccidn
y grado de inclinacion) de la recta. Siendo positivo_estd significan
do que dicha recta es ascendente. El grado de inclinacidn o tenden-
cia de la misma cstd indicando en el importe numérico del pardmetro,
condicionado a las escalas que se establezean en la representacidn
grifiea para los valores de los ejes de ordenadas y de abscisas. El
pardmetro "b", 1lamado en geometrfia analftica "ordenada -l origen" o
"término independiente" determina el lugar donde la recta corta al
eje de ordenadas (x%=0) y donde comienza el recorrido de la fecta ha -
lladay La medida de dicha "ordenada al origen" cstablecida numérica=~
mente por el valor del pardmetro "b" esta condicionada (al igual que
el pardmetro "a") a las escalas que sc establezcan en la rebresenta-
¢idn gréfica para los valores de los e¢jes de ordcnadas y de abcisasi

Con el prqusito de exponer en los comentarios de los tra-
bajos dé investigacién conceptos y conclusioﬂes de la marcha y evolu
cién de las series de depdsitos generales, ctas. ctes.,, caja de aho=
rro y pﬁéstamos, corresnondientes a las provincias en el perfodo
1946 a 1961, inclusive, se efectud una comparacién entre los prome-
dios mé¥iles de las series y su adecuacidn‘a la recta de tendencia
@eeuiaﬁ; procediéﬁdoée a tal efecto al trazado de las gréficas ves-

peetivas,
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e) Ajustamiento cuadrdtico parabdlico

Bn glgunos casos como el ajustaﬁiento lineal no se adapta-
ba suficientemente al conjunto,de la serie de datos considerados, se
realizd por ¢l mismo sistema de los cuadrados mfnimos, el ajustamien
to parabdlico cuadrdtico de la misma, hallando segin el procedimien~-
to detallado para el cdlculo de la recta de tendencia seculér, los
. pardmetros de la siguiente ecuacidn de segundo grado: |

y = a.x? + b.x + C |

El pardmetro "e¢" se calculd dé acuerdo a la siguiente re~
lacién algebrafca : |
E xﬁ Ey =E x? y B x2

c = -
i B ot - (B2

Por lo tanto, a la tabla descripta para el cdlculo de 1a
ecuacién lineal (D=b) dos columnas para la obtencién de los siguein-
tes valores xA y x? Yo

La funcién parabdlica ha sido representada er el mismo
gréficc en que se representd la ecuacién de la recta de tendencia
secular para mostrar el desarrollo c¢omparativo de ambos ajustamienw

tos,

. E) - DETERAINACION DE IAS RECTAS DE TENDENCIA SECUIAR CON
DATOS DEFIACTIONADOS

a) Referencias a la deflacién de datos

Todas las conclusiones; andlisis, elaboracionus, sintesis;
determinaciones, compilaciones de datos, efectuadas en cl desarrollo

de las investigaciones de los trabajos objeto de estudio. han sido
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realizadas considerando como estable © fijo‘el signo monetario al
cual estaban referidas sin depurar, las cifras contenidas en ellos,
de ninguna influencia econdmioa y/¢ monetaria, como podri: ser las
variaciones estacionales, la pérdida de poder adquisitivo de la mo-
neda macional, la tcndencia secular calculada, el erecimiento vege-
tativo, etc.

Pero fdcilmente se aprecia que la realidad ecridmica no
esta exenta a las influencias de los factores antes enumcrados, ¢s-
pecialmente a la desvalorizacidédn del poder adquisitive de la moneda,
causada por el proceso de inflacién, Dicha presién inflacionista o
"envilecimiento de la moneda" indudablemcnte puede réconocefse por
las ciprcunstancias que son: aumento de los medios de pago superior al
incremento de bienes y servicios de la comunidad, aument: del nivel
general de precios, incremento en la emisidn fiduciaria, aument os
masivos de salarios superiores a la productividad lograda, pérdida
del poder adquisitivo de la mbneda hacional, desvalorizacién moneta-
ria con relacidn a las monedas extranjeras y al oro, etcs.

Se ha demostrad0 indiscutiblemente qﬁe en las provincias
durante el lapso transcurrido de 1945 a nuestros dfas, sc¢ ha sentido
1a influencia de un proceso de inflacidn que ha repercutido en todos
los drdenes de la actividad econdmica, influyend©O en espccial modo en
el movimiento bancarioc de todas las instituciones de dic! "s regiones,
lo que queda por determinar su grado de intensidad, el mitodo para
medir &sta ¥y el procedimiento adecuado para depurar las ceries cono-

cidas de la influencia del factor inflacidn o desvalorizacidn moneta-
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ria (deflacién de datos).

El grado de intensidad, del proceso de inflacién estd de-
terminado por la influencia ocasiohéda en algunos fendmenos econdmi-
cos generalesy y logicamente, el método para medir dicha intensidad
depende del fendmeno econémico que se considere mds reprasentativo.
Estos fendmenos econdmicos reciben el nombre de "barémetros inflacio-
narios" y son el fiel reflejo del proceso de desvalorizacidn de 1la
ronedéa

Los "barémetros inflacionarios" utilizados frocuentemente
por la doctrina econémica son: Indice del costo de vida PFa una fami
lia tipo; nivel de precios myyoristog;nivelde nrecios miﬁori stas yolinen de
los medios de pago puestos a disposiciédn de la comunidad; voldmen de
emisién monetaria; relacién de pesos moneda nacional con las "divi-
sas" estables en el mercado libre de cambios; etc.s

Ante la circunstaﬁcia de optar por un "barom(tro deflacig
nado" de los variog expuestos, se resolvié elegir el fndice del "Cog
to de vida pdra una familia tipo: por un Indice muy genéral, que no
abarca un sélo aspecto determinado del proceso inflatorio; por ser
compucesto, es decir, que en su determinacidn se involucran fndices
tales como el dc 1a vivienda, alimentacién, vestuario, transbort&h
etc. todos de gran importancia y reconocida fidelided a 1a desvalo-~
rizacidn monetaria; por estar los subfndices mencionados ponderados
entre sl para una mejor adecuacidn al proceso analizado v por @ltimo,
por ser publicado por instituciones de reconocida capaci ade

~ Si bien el siguiente cuadro con valores fndices del costo
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de vida referidos para una familia tipo {trabajador comdn, con espo=
sa y dos hijos menores) ha sido confeccionado por la Direcéidn Nacip
nal de Estad{éticas y Censos de acuerdo a encuestas y mucstreos rea-
lizados cn el dmbito de la Capital Federal y Gran Buenos Aires, no
sélo sus conclusiones y valores se hacen v4lidos para dichn zona,sino
que por razones de simplicidad pueden hacerse extensivas a todo el
4dmbito de las Provincins. Se ha tomado como base el afio 1943 = 100
por una serie de causas econémicas y estadfsticas que lo sefialan
como perfodo normal y clave para una referencia ecohémica, transcri-

biéndose a continuacién los citados valares :

Indice del costo Indice del esto

Afios de vida Afies de v ia
1938 87,8 1951 405,8
1939 89,2 1952 562,9
1940 91,2 1953 585,73
1941 9%,6 1954 607,5
13942 98,9 1955 682,3%
1943 100,0 1956 77%,8
1944 99,7 1957 965,1
1945 119,4 1958 1.269,9
1946 140,3 1959 2.71% .7
1947 159,5 1960 3.454,4
1948 l§O,4 1961 %,921,0
1949 2%6,5 1962 5.020,7
1950 2%6,9 ‘

El procedimiento adecusdo para depurar las series de 1a
idfluencia de la desvalorizacién nonetaria consiste en p: »iir de los
"oromedios anuales reales" insertos en el cnadro A-~b, Se 1a omitido
la realizacidén de un trabajo excesivo mediante le deflacidn de datos
con los respectivos "promedios mensuales reales", dado que el error
posible anual se compensa en ¢l cdlculo préctico y no es significati-

vo para los propdsitos de las conclusiones y para la dete minacién de
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la recta por el "método de ajustamiento por cuadrados mfnimos", No
siendo necesario tomar todos los datos mensuales para su deflacidn,
el problema se reduce al considerar sélo los promedios aruales (Cua-
dro A-b) y ademds el correspondiente al de dicicmbre de 1945 (Cuadro
A~c¢) con el propésito de ampliar conclusiones. No obstante el error
o diferencias sefialadas es importante para el estudio de las varia-
ciones estacionales, ya que al considerar el "promedio del afio" como
fndice de deflacién, las cifras correspondientes a los primeros me-
ses del afio parecen reducidos en exceso , mientras que 1 s de los
Yltimos meses estdn artificialmente aumentados.

Otros de los procedimientos omitidos en este apartado de
deflacién de datos, es el correspondiente a la relacién entre los
promedios feales y los promedios méviles, realizado con os datos
numéricos sin deflacionar, debido a que su representacidn grdfica,en
todos los aflos, muestran bruscas cafdas cen los meses de enero.

El cdlculo de la "deflacidén de dates" se determind median
te una simple "fegla de proporcionolidad directa" gue coiriste en
efectuar cl producto de los "promedios anuales reales" p.» el Indice
de costo de vida considerando como afio base (gor 102 o por el coe-
ficiente considerado como afio base; que ¢n Los trabnjos tratados se
consideré el afio 1946 : 40,5, v s¢ relaciona este resultado con el
nivel general de costo de vida del afio considerado.

De esta manera se he procedido a la confeccid de un cua-
dro que tiene como caracterfstica saliente establecer "1 5 promedios

anuales deflacionados". Como "aflio base" se considerd el afio 1946 (afio
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a §artir del cual se inicia la compilacidn mensual de los datos es=-
tadfstiecos) y no el afio 1943 que es base para el "Indice del eosto
de vida". Se ha de acotar, que el dato de 1945 correspoi 1id a los
datos del mes de diciembre de dicho afio (apartado A-c) mientras que
los otros datos corresponden a los “promedios anuales reales" de di-
chos afios (apartado A-b). El cdmputo de estos datcs se cfectud sin
someterlos a ningdn proceso de depuracién previa (como podrfa ser si
se consideraran a los correspondicentes promedios méviles).

Como eircunstancias notables y dignas de destacar en el
andlisis de la marcha de las series de datos deflacionados, hallados
para un mejor estudio, puede sefialarse la cita efectuada a los pun-
tos de inflexién de la serie: punto méximo o cdspide y cl punto mf-

nimo o0 abismo,

b) Procedimient o matemdtico

El prescnte tépico desarrolla el método matemdtico empleg
do en la determinacién de la "recta de tendencia secular deflaciona-
da" de la serie de factores numdricos de depdsitos generalesy ctas.
ctes., caja de ahorro y préstamos, en las provincias ob, “to de estu-
dio en el perfodo comprendido entre log afios 1945 y 1961, inclusive,
deflacionados en base gl fndice de costo de vida, fue el procedimien
to de ajustamiento lineal (recta de tendencia), similar al descripto
en el pérrafo‘D— "Determinacidn de la recta de tendencia secular",
remitidndonos por lo tanto a 1o expuesto anteriormentes

Con posterioridad se procedié a la determinacién de los
valores de la variable dependiente "y"* (valores de la funcién) y los

eorrelativos valores de la variable independie nte "x",
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Con el propésito de expdney la relacién existente entre
la recta de tendencia secular y la serie de pfomedios deflacionados,
se Ha procedido al trazado de gréfices compatrativos, con zscalas co-
munes, los que respondieron a las siguiertes caracterfsticaQ:

a) - Representa una serie de "promedios deflaciorados" y

| la "recta de tendencia seculaf“ de la misma serie,
correspondientes a factores numéricos deflacionados en relacién al
fndice del costo de vida, desde 1946 a 1961, inclusive, ccn frecuen-
cia anual para la serie de promedios de factores numéricos deflacio-
nados y con frecuaencia constante para la recta de tendencias

b) - Representa una serie de datos y promedios deflacio=-

nados de factores numéricos y la recta de tendencia

seculaf de dicha serie correspondientes a factores numéricos deflacig
nados en relacién al fndice de costo de vida, desde 1938 2 1961,inclu
sive, con frecuencia anual para la serie de datos y promedios defla-
cionados y con frecuere ia constante para la recta de tendenhcia secu-
lar. : v | .

¢) - Consideracicnes generales

lMediante la determinacidén de la recta dé tende..cia secu-
lar con datos deflacionados, se pueden formar conclusiones mas acor-
des con la realidad de los hechos econdmicos, que aquellas efectuadas
eh base al estudio de series y tendencias seculares ho deflacionadas.
En las series que dan como resultado a la rccta de tendencia con das~
tos deflacionados, se ha atenuado o casi anulado ¢l factor inflatorio

que afectd la pérdida del poder adquisitivo de la nomneda, haciendo
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homogénecs a los datos de la serie que sélo eran comparables bajo es-
peciales recaudos, representando realmente el proceso de desarrollo
de la actividad econémica en las provincias objeto de estudio,

Por lo tanto, la determinacién de la recta de téndencia
sécular con datos deflacionados permitib efectuar para cada zona ecg
némica conclusiones partiéulares, que revelan el propio Aesarrollo
econdmico,

%) - CALCULO DE LA CURVAS DE VARIACION _ ESTACIONAL

a) - Cpnceptos gencrales

Cualquier fendmeno econdmico importante que surge de las

serics estadfstisas correspondicntes a un espacio de tiempo ¥y cuyo de—
sarrollo se representd gréficamente, suele demostrar movimiehtos que
en principio responden a complejas y variadas circunstancias, que de-
penden de variables interrelacionadas por factores no rigilos o mate-
méticos sino contingentes en su mayoria,

No obstante que las observaciones econdmicas s011 recientes,
puede disponerse de algunas series de estudio que alcanzan prolonga-
dos perfodos de tiempo, una centuria, pero en su mayorfa son de medio
siglo, las cuales permiten afirmar con notorio fundamento que en ellas
suelen notarse variados elementos.que componen ¢l fendmenc econdmico
total, registradoc en la serie, |

Una de las variables a analizar es la que nos ocupamos en
este apartado, la gstacional, 1la cual tiene origen en las ;roduccio-
nes estacionales del afics Esta variable se nota en 1a mayc <a de los

fendmenos econdmicos y obedece a causas naturalcs,costumbr. g sociales
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o ligadas a caracteristicas geogrédficas, cuyo tratamientc tedricc ze
expone en el préximo eapftulo,
b) - Método de g¢dlenlo
Para dcterminar los fndieces de variacidn estacional se ex
trajeron, de los boletines de la Direceidn Nacional de Ectad{stica y
Censos, los datos correspondi: ntes a los depdsitos gener: ies, ctas,
ctes., caja de ahorro y préstamos, empleandose a tal efecto el nét o~
do de wWarren M. Pesrson.
A contiruacién se detalle el procedimiento seguido hacién-
. dose expresa mencién de la compilacidén de datos numéricos en los si-
guientes cuadros:
a=1") - Tabulacién de datos reales de frecuencia mensual
desde el aﬁo 1946 hasta 1962 . (Cuadro primero)
b-=2') ~ Bn base a los datos obtenidos se calcularon los
fndices recurrentes, de acuerdo al coc’ :nte “"mes
actual sobre mes precedente". (Cuadro .cgundo)
e~3*) « Ordenamiento de los fndices recurrentes de mayor
& menor, segin los respectivos meses. (Cuadro ter-
cero)s
d=4°) - Se consideral® los"medianas de los fndices recu-
rrentes" eligiéndése a tal efecto los ¢« :tos de la
fila central. Los datos as{ obtenidos : : coloca
ron en la segunda columna del cuarto cuadro que
se sefinla a continuacién:

Se¢ confecciona un cuarto cuadro en cuya primera columna se



insertan los meses y en la segunda columna so dispusieron las media-

nes recurrentes determinadas en el inc. 4J.

e=5%) =~

feb6') =

g~1") -

Iuego se obtuvieron los logeritmos decimales de
cada una de las medianas recurrentes (columna
tercera), |

(Columna cuarta) Se calcularon los logaritmos fn
dices encadenados asigndndole al primer dato (es
decir, el correspondiente al "mes base enero = 2),
un valor equivalente al antilogaritmo de 100, ILos
logaritmos de los fndices encadenados con base
enero se obtuvieron mediante el siguicnte cdlcu~
lo: log.encadenado de fgbrero igual al log.encade—

nado de enero mds el log. mediana de febrero me=

nos el log. de 100,

(Columna quinta) Con el propésito de depurar la
variacién estacional de las influencia: de la
tendencia secdlar se toma la diferenciu entre el
"logaritmo de Indice encadenado de enero" y el
correépondiante a2l ";ogaritmo del mes de enero
siguiente". La diferencia resultante =: distribu~
ye entre los distintos meses de acuerdc a la fof-

mula de intereses compuestos :

#

Febrero = 1/12 glog.enero (a) - log.enero tb)g

it

" Marzo 2/12 (logeencro (a) - logecnero (b))

y as{ sucesivamente hasta dicicmbre.
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De esta manera queda calculada la columna de "co-
rrecciones.

h-8°) - (Columna sexta) Corresponde a los "loguritmos de
los fndices encadenados corregidos", hcllados por
diferencia de los correspondientes valores de la
columna f-6° menos los de la columna g-7°

i~9°) ~ (Columna séptima) Sumando la columna dc los log.
encadenados corregidos y dividiendo la misma por
12 se obtiene el log. del promedio que mas resulta
necesario a fin de cambiar nuevamente de base para
depurar la variacién estacional de lasinfluencias
cfclicas.. Un ejemplo de las operaciones necesa-
rias para cambiar de base es la siguir ite: log.
enero (base promedio) = log. enero corregido me-
nos el log. promed¥Yo mds log. 100., y en esta fore
ma se obtienen los datos nccesarios para estable-
cer la columna denominada de "logaritmos de fndices
encadenados, corregidos y en base promeciio™.

J-10°) ~ Por dltimo se calculan los fndices de vuriacién

estacional obtenidos de los antfiog.correspondien-
tes a los log de la columna siete,

4) - ANALISIS DEL MATERTAL ESTADISTICO

Por ¢ltimo, se ha de destacar que los métodos e stadfsticos
descriptos fueron la base del andlisis de los estudis real.izados con

trabajos primarios de investigacidn, quienes hicieron constar la des-
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cripeidn de la riqueza de ias provincias objeto de estudio, con mep
cién de las principales actividades y factores econdmicos.

En los aflos que comprenden los datos estadisticos se ana-
1iz4 la dindmica de la poblacién, los nuevos centros de prciuccidn,
industrializacidn y consumo, y la evolucién econfmica operadas

Con el auxilio de la gufa bancaria y las estadfsticas se
considerd el servicio bancario prestado por las instituciones, repre-
sentando la impregnacién bancaria en mapas de las provinéias, sefia-
1léndose la ubicacién de las casas, previa descripeién de 12 némina
en una planilla.

Por dltimo las instituciones bancarias fueron clasifica-
das en la forma que se detalla a continuacién: Sucursaleé el Banco
de la Nacién, Industrial e Hipotecario; Casas del Banco Oficial de la
'Provincia; Bancos de influencia en otros lugares del pafs y los ban-
cos locales. A efectos de mostrar la preponderancia del Banco de la
Nacién Argent ina, sus cifras se relacionsmon con agrellas perdenceientes
a otros bancos, oforgéndole la estadfstica de sus operaciores, un

{ndice de representatividad,
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| CAPITULO IX
' TEORIA DE LA DINAMICA BANCARIA

Conceptos preliminares

Al hablar de consistencia de los depdsitos bancarios debe in-
térpretarse que los montos que los integran no stfren enlsu éonjnn%o,
variaciones repentinas (estabilidad), permshecen deposit (ns durante
largos perfodos (durabilidad), y son representantes de 4ituaciomas fi-
nancieras importantes (solidez). | s

La variacién des la consis tencia de los depdsitds bancarios
puede motivarse por modificaciones en el ordenamiento del sistema ban-
iario. Estas pueden influir en el grado de COnfianza hécia los insfiq;
tos de crédito. Es importante pues, que las normas qué disponen el oxr
denamiento bancario reduzcan a un minimo las céusas de las anofmalida-
des que producen el imprevisto retiro de fondos, debiendp disiﬁar toda
duda sobre los institutos de crédito y facilitar la unifiCQcidn del
sistema bancario con la suficiente solidaridad colectiva de los 5an~
cos participantes del sistema. . ‘

Otro de los motivos que influyen en la consistencia de los
depdsitos bencarios se refiere al nfmero y la distribucidn de los ins-
titutos. |

Funcidén de los depdsitos

En todo andlisis de las oscilaciones cuantitativas de los de-
pésitos bancarios en el curso de un determinado perfodo de afios, es ne-
cesario distinguir la funcfén general de los depdsitos, como elemento

‘dkndmice de la econémfa~ de un determinado pais, de la funcién parti-
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cular, que es inherente a cada instituciln bancaria por las activida-
des regionales que desarrollan.

Los bancos se encueﬁ:rah en la actualidad abocados al estudio
de las costumbres y los hdbitos financieros de los depositantes a los
efectos de determinar el ciclo financiero de los depésifos y préstamcs.

Clasificacién de las fluctuaciones

Las empresas al desarrollar sus actividades en los sectores
econdmicos suscitan movimientos alternativos de peculiar e« .ansién en
el voldmen de los depbsitos de determinados bancos o regiones en razén
del particular‘auge periédiéo de los recursos financieros que‘perciben.

Si bien las diversas actividades neutralizan las grandes osCi=
laciones de los depésitos totales del sistema bancario, los incremenk-
tos y cortracciones estacionales de los depdsitos, se originaﬁ prin-
cipalmente en los pafses o regiones en que una produccidn .onstituye
el factor dindmico preponderante de la actividad econémica nacional o
zonal.

De acuerdo a la forma de verificarse las fluctuaciones de los
depdsitos pueden clasificarse en dos grandes grupos; irregulares y re-
gulares.

Las fluctuaciones regulares o perlsdicas inciden especialmente
sobre 1la éomposicién de las cuentas corrientes; las cuales reflejan
notoriamente las variaciones del mercado monetario y finanéiero; En
la regularidad de las fluctuaciones hay que distinguir las anuales y
las plurianuales.

Las fluctuaciones anuales se determinan fundamentalmente en la



forma perfodica que presentan los fendmenos de la prbéuccién, circu~
lacién y consumo, que dependen a su vez de los%getores climatolégicos
y de los hébitos de la poblacidn.

- Adem#ds de las referidas oscilaciones peribdicas anuales, en
los depdsitos bancarios pueden reflejarse équellés que abarcan perfo—
dbs mayores a un afio y que reciben la denominacién4de plurianuales,

Las irregulares tienen origen en el dividendo nacional y en
la modalidad de cdmo se distribuye la poblacién, es decir en la acti=-
tud de las diversas categorlas sociales que de acuerdo a sus rentas
percibidas‘efectﬁan depdsitos, movimiento que se refle jard también
sobre el voldmen de los medios de pago que afluyen a los bancos.

Las modificaciones mediatas estfn dadas en razén = la cultura
econdmica de los ahorristas cuando tienden a abandonar sus costumbres
tradicionales,originadas en razones independientes a las de sus cpdo—
cimientos econémicos,

Hay ahorristas que no sdélo calculan el actual rendimiento de
las tasas de interés, sino también las futuras efectuando incluso la
eleccién teniendo en cuenta el nivel general de precios y los benefi-
cios de las diversas actividades econdémicas,

Las modificaciones inmediatas se originan en las emisiones de
valores mobiliarios, ofrecidos generalmente en perfodos dc éxpansigﬂ
monetaria o cuando se preve un periodo de estabilidad mon. uarla, pu~
diendo provocar el nacimiento de necesidades, que compiter: 1nmed1ata—
mente con los depfsitos bancarios. Estas emisiones de tftulos o acéio~

nes, en determinadas coyunturas del mercado financiero pueden demandar
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notables camtidades de ahorro que en otras circunstancias podrfan ha-
berse depositado en los bancos,

De lss flutuaciones de los depdsitos y préstamos en genersl

En las oscilaciones de alzas y bajas del mercado fmonetario
deben recordarse gque las expansiones y contracciones estacionales de
la produccién y el consumo, determinen alternativas en el voldmen de

los intercambios, en el presupuesto del medio circulante ;* su poste-

rior repercusién en las disponibilidades monetarias que ailuye a los
bancos.

El movimiento econémico estd influenciado por todas las acti-
vidades que necesariamente en sus transacciones dependen de la mone=-
da.

Los depésitos se componen de una masa de cantidades del aho-
rro verdadero y real, y temporariamente de las disponibilidades pecu~
niarias de numerosas empresas que por la naturaleza de sus operacio-
nes especificas estiman alcanzar mayores beneficibs al pos~er dispo-
nibilidades inoperantes sin renunciar a la pdsibilidad de obtener sn
ocasional reembolsc en caso de extrema necesidad.

Los réditos del trabajb y las rentas del capital sustrafdos
al consumo, pércibidos en épocas fijas originan fluctuaciones de par-
ticulares caracteristiecos temporales en el ahdrro familiar.

Entre los rd&ditos periddicos del trabajo pueden ci-arse a los
salarios, a las gratificaciones de determinadas produccior.;s, de los
dirigentes émpresarios’y las retribuciones normales del afio de la ge~-

neralidad de los empleados, incluso €l sueldo anual complemen tario,
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Entre los réditos del capitel de reelizacidn periddica caben
destacar los proveniehtes de las locaciones urbanas y rurales (alqui~
leres y arrendamientos) y de los capitales mobiliarios {dividendos ).

Ciertos montos de las citadas rentas constituyen los diversos
"depdsitos bancarios, cuyo origen es la renta no consumida y en muchos
casos se trata de sumas destihadas a satisfacer necesidadcs familia-
res futuras, que se depositan para lucrar un intéres en coja de ahorro
o por lo menos para evitar el riesgo de la custodia directa. Estas su-
mas pueden recibir el nombre de "fondos de economfés domésticas" cuyo
ahorro es la previsién de futuras necesidades y por lo tanto consti-
tuyen disponibilidades temporarias a utilizarse proporcionalmente en
el tiempo, -

Estos depdsitos originados en el exceso de las disponibilida-
des destinadas a las necesidades primarias del consumo no cumplen fun
ciones ddndmicas de ahorro dado que, en principio, la voluntad de los
depositantes, si bien se manifiesta en dejar en los bancos las sumas
depositadas, esta intencidn no es duradera, recurriéndes e a ellos en
necesidades excepcionales e imprevistas. |

El movimiento de los depdsitos de los bancos es generalmente
acompafiada por el de préstamos. No obstante en términos generales pug
de manifestarse que en el conjunto de las insti?uciones los depééitos
presentan, en el transcurso de un afio, mayoreé oscilacione s que los
préstamosi

Esta relacifh de depdsitos y extracciones de dinero es més
acentuada en los pafses en que la agricultura es el factor dindmico

de la economfa.
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La compensacién entre las extracciones y los deﬁdsitos tienen
origen cuando simultaneamente por la fndole de la' actividade  econd-
mica de las empresas se logra un vital sincronismo entre ombos tére\
minos anuldndose el carfcter de las fluctuaéiones u oscilaciones.

Estas compensaciones §i bien se verifican en el complejo'de
las instituciones bancarias, no eliminan las oscilaciones regulares
que imprimen una neta periodicidad a los movimientos de los depbsitos.

En la masa general de los depdsitos los desequilibrios se
acentdan notoriamente cuando prevalecen los "ahorros familiares",pro-
venientes del trabajo personal o de la renta patrimonial derivadas de
inversiones en el mercado financiero y en el inmobiliario.

Las extracciones se efectudn en razén de las necesidades de
los consumos, que se acentdan en determinadas épocas, por las alter-
natlvas de los factores metereoldglcos. En cada pafs hay nroduccicres
fundamentales.

Las variaciones de los consumos se neutralizan en los péfses
de vastas extensiones geogréficas en las que hay gran diversidad de
climas que originan regiones de produccidn tipicas.

Las costumbres.inherentes a ¢ada una de las fegiones de los
pafses que poseen grandes extensiones geogrdficas provocan variacio=-
nes trascendentes a las causas de estacionalidad de los fendmenos cli-
matolégicos, incidiendo por lo tanto exporadicamente sobre las exigen-
clag financieras de los titulares de los depésiﬁos.‘

En las zonas rurales, el uso del cheque es limitado y por lo

tanto los depdsitos asumen el carécter de disponibilidades liquldas
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‘que los agricultores destinan a necesidades de caja similar al que
las cuentas corrientes tienen para las haciendas de.produccién.

En las zonas rurales los depdsitos se efectdan periodicamen=,
te, mientras las extracciones se concretan en una determinada época
del afio. Sin embargo cstas alteraciones pueden facilmente compensarse
por causas inherentes a enseflanzas ¢ulturales, zootécnicas.

‘Se ha tratado de demostrar que los depbsitos del complejo
bancario estén sometidos, en el ciclo anual a fluctuaciones perifdicas
de diversa amplitud, originadas ciertas veces en causales secunda-
rias, en las que se combinan verdaderos "ahorros" con "disponibilida-
des temporarias de eaja" perteneciéntes a empresas de produccién y
CoNsumo,

Fluctuaciones en el tiempo y zonales

La dindmica de los depbsitos delrcomplejo del sictema banca-
rio pueden alterarse en el transcurso del tiempo.

En cada institucién puede influir en diverso grado las cir-
cuhstancias generales del mercado de acuerdo a las zonas de sus ope-
raciones y de sus propias particularidades egtructurales y de gestién.

Las premisas econdmicas aplicables a un determinclo pafs,
pueden no ser generales para una regién econémica determinada en que
los advenimientos técnicos o sociales incidem sensiblemente.

El monto-de los depdsihos de las categorfas industirinles pue~
den aumentar en virtud de las variaciones del volumen y G: ia distrie-
bucién de sus réditos. Bs evidente que tales variaciones 10 repercu-

tirdn en los depbsitos de las instituciones bancarias cuyos actividades



se desarrollan en una zona de economfa exclusivamente rurul.

Importantes acontecimientos polfticos, militares o sociales,
pueden ser intrascendentes a ciertas‘zonaé del territorio nacional
con motivo de la localizacidn de ellos o de otras causas particulares,
tales como las econdmicas o demogréficas.

la menifestacién de los ahorristas a efectuar sus colocacio
ciones en valores mobiliarios puede ser nula en determinadas zonas por
considerar el rendimiento de sus capitales invertidos en el lugar de
residencia, superior a las rentas que devengan los primercse.

Hay circunstancias que si bien pasan inadvertid2® cn la com-
pleja consistencia de los depésitos bancarios, inciden en los depéd-
sitos de una baﬁca pafticular o de todos los institutos de créditos
que operan en una regién dada.

Las crisis al contraer la produccién y las rentas de capital,
asumen importancia en la economfa laboral, manifestdndose cn las zo-
nas rurales por las fluctuaciones de altas o bajas de la produccion
agrfcola, forestal o ganadera.
| No sélo las crisis afectan el volumen de las coéechas, sino
que su rendimiento puede disminuir por desfavorables condiciones
climatolégicas, las plagas, la disminueién de los precios unitarios
que a su vqz 1o éfectdan en funeidn de adversas coyunturas del merca-
do y de la contraccién de las sumas que se depositan en los bancos.

Pero si la depresién se origina en uha rama particular de la
industria sélo afectardn a los centros industriales de su ¢esenvolvi
miento, repercutiendo en la banca local, en 1la dﬁal los de 8sitos va=

rian en razén directa de la gestién de las empresas,
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El cese de~actividades de eciertas empresas pueden provocar
una contraccién en el volumen de loé depbsitos, no sdlo pcr suspended
el desarrollo econdmico de sus actividades, sino pormu: privan de ré-
ditos a su personal, y por sobre tcdo porque las empresas encuentran
Ven los institutos de eréditos la fuente principal de su propic finan-
ciamiento.

La cultura de los depdsitantes sobre la interpreti.cién de los
fendmenos de la vida econdmica, aumenta o disminuye las consecuencias
de cardcter econdmico.

La situacién patrimonial de los institutos de crédito que se
ven afactados, por las fluctuaciones econdmicas, pueden ser el origen
de la inieciacidn de factores psicoldgicos que inducen a los depositeag
tes a efectuar los retiros de sus depdsitos, repercutiendr principal-
mcnte en las instituciones locales o regionales., Estas motivaciones
psicolégicas que en principio influyen sobre los mismos bancos se ex-
tienden posteriormente a todo el sistema bancario,

Las instituciones bancarias siempre tienen una mdzimo de inte-
rés para reducir la inseguridad motivada: por las crisis. &1 estado
intermedio de la banca central, mediante disposiciones de ordenamien-
10 bancario, frecuentemente colabora en la eliminacién de tales ries-
gos, asegurando la pronta movilizacién de las disponibilidades, que
temporariamente faltan en las haciendase. |

La conformacidén fisica y social de las zonas en que los ban-
cos desarrollan su actividad puede influir en la dindmica de los depd

sitos, con una periodficidad determinada que otorga caracterfsticas
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bien definidas segdn las necesidades financieras de las haci;ndas, para
la inversién o para la conservacién de la prdpia disponibil:dad moncia=-
ria,

En los casos de las empresas de produccidn el depésitc eonsti-
tuye und temporal éolocacién de disponibilidad monetaria.(En cste caso
las periédicas variaciones de la consistencia se auha a las caracterfs-
ticas estacionales de la vida econémica ejercida por la misma empresa)
En los bancos de zonas agrficolas, estas manifestaciones son notorias
dado que el aumento de los depdsitos se verifican a la erogacién y dis-
tribucién’de los gastos del ejercicio en el ciclo anual,

Las oscilaciones particulares de los bancos, otorgan amplias
‘ventajas de compensacibén a los que poseen sucursales en diversas zonas
econémicas y puede compensarse debido a los movimientos peculiares de
cada uno de ellos, |

En las instituciones de grande y mediana envergadura, los depd-
sitos se presentan dindmicamente mds diversos que cen los bar.cos de ges-
tién modesta. En &stos los depdsitos surgen de circunstanci- s ambienta-
les reducidas, imprimiéndoles una dindmica peculiar en la que actda iﬁ~
clusive 1a polftica de inversiones.

De lo expuesto se infiere que las caracteristicas eatructurales
de cada banco se manifiestan en el movimiento de los depdsitos; y la
capa¢idad de atraceién que cada institucién puede llegar a tner, in-
fluye a éu vez cn la colocacién del dinero en el transcurso del‘tiempo.

La polftica efectuada por los bancos sobre los depdsitos estd

acorde con su constitucién compleja, igualmente podrdh legrorse las ca-
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racterfsticas dindmicas del eonjunto de los depésitds, si {=tos se cla=
sifican en depbsitos de modesto.., de medio y elevado monto. Estos dlti
mos estédn sujetos a las centingencias ccondmicas genercles o & las par
ticulares del mercado. Las variaciones de la tasa de inter:s pueden
ser ad&ertidas en las masas de las cuentas de depdsito en &:ja de aho-
rro de modesto monto.

Los bancos en que prevalecen las partidas de elevadoimontc
estén sohetidas a oscilaciones mds amplias debiendo por lo tanto estas
instituciones efectuar una polftica de inversiones por la que se logre
la estabilizacién de sus depbsitos y sobre la cual descénse la posibi-
lidad de desenvolver una accién crediticia orgédnica y menos aleaforia.

Las complejas fluctuaciones inciden sobre el monto de los depd
sitos conformando la dindmica de &stos vy las caracterf{sticas de la po-
1ftica de los depdsitos a la que estén sujetos los institutos en la ace
tividad de intermediacién crediticia, la cuai’refleja lo cenfianza de
los depositantes. Ciertas instituciones de sélido y viejo .restigio es-
timulan la formacién del ahorro en determinada zona, lograido determina:
caracterfsticas, pero ello no es fndice atendible devla distribucidn
territorial de la riqueza, los féditos y el ahorro.

Los depdsitos de cada banco en particular fluctudn :n forma
mds amplié que los pertenecientes al comple jo de las instituciones.la
falta de sincronismo que presentan las oscilaciones de los depdsitos
en el conjunto de bancos, tienen origen en la desiguai distribucién
territorial,

El volumen de las disponibilidades fluctdan en el transcurso
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dél tiempo pero mis notoria es la reparticién en €1, La complejidad de
la localizacidén de los depbsitos es mhs significativa dado que muchas
instituciones al abrir sucursales en diferentes zonas siguen una polit;
ca de tendencia unitaria, que prescinde de lg fuente territorial de los
depésitos configurando las disponibilidades monetarias totales.

De los depdsitos familiarias o economfas dem&sticas

Del andlisis de los ahorros familiares se verifican periédicas
extracciones y depdsitos. las primeras tienen origen en satisfacciones
de consumos demésticos. Los segundos acaecen en razén de algunos crédi
tos patrimoniales, tales como los provenientes de los intereses; los
dividendos y los alquileres y arrendamientos.

El rédito de las clases trabajadoras varfa en funcién de la
percepeidn de sus ingresos.

Las fluctuaciones de los depdsitos bancarios de diversa fndole
estdn condicionadas a las categorfas de los depositantes y o la impor-
tancia del voldmen de los ahorros familiares en relacién con las dispo~.
nibilidades monetarias de las empresas de produccidn o de las empresas
p¥blicas de erogacidn. |

La dindmica de los ahorros familiares est4 compensada por les
fuentes particulares de donde provienen y se forma con la periodicidad
de los ingresos de las economfas domésticas, de los asalaris os, de los
empleados, de los dirigentes y de los profesionales, -

En las economfas familiares el destino ocasional y laforma de
empleo que se efectda al rédito que se ha sustrafdo al consumo influye

en la utilizacién del conjunto de los ahorros.
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Los rdéditos de las econom{as domésticas son disfmiles pués
frecuentemente estdn conformadas por réditos patrimoniales que .en va-
rias medidas integran las rentas del trabajo, que presentan a su vez

diversas tendencias de variacién en fgncidn de la edad, del sexo, de-
‘la cultura y del cardcter de las personas.

Las oscilaciones de los‘dgpdsitos»varian de uno a otro bango
otorgdndoles una indiscutible originalidad, combindndose en cada uno
de los bancos los casos dispares que se han comentado,

De las transfercncias de las disponibilidades de los depositantes

~ Ahora es dable analizar las variaciones de las disponibilidades
bancarias; El gran volumen de fondos era obtenido por los buncos de
los depdsitos en cuanta corriente, o ahorro flotante de las empresas,
pero adtualmente aquellos provienen gencralmente de los depdsitos en
caja de ahorro y a plazo fijo. Anteriormente se consideraba: a las
obligaciones una fuente apropiada de disponibilidades, Ynicamente en
los perfodos de escasez monetaria constituyendo ahora una de las fuenuﬁ
mds significativas del capital bancario y de los depdéitos oara haeer
frente a las creciehtes necesidades de los préstamos,

Bste cambio en la obtencién de fondos por parte de los bancos
trae:. aparejadag ciertos problemas, tales como el pianeamiento de 1li-
quidez, la prioridad del uso de los fondos bancarios y la comerciali-
zacién de los servicios bancarios que Tequieren soluciones :imultémeas;

Se ha expresado que las actuales condiciones econdém:cas finan
cieras que caracterizan la actividad comercial, industrial y de los ip

dividuos en particular se reflejan en el movimiento de l2s cuentas co-

¥
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rrientes. Este hecho obliga a las instituciones bancarias a procurar
disponibilidades en otras fuentes para atender la demanda <o prdéstamos
provénientes de la creciente actividad industrial.

La transferencia de los depdsitos en cuenta corricnte, en caja
de ahorro y plazo fijo es promovida por los bancos mediante una polfiti
ca de tasas que reditfian interds diario.

Si una persona o institucidn comercial tiene depésitos en cuen
ta corriente por un monto superior a las necesidades normalcs del giro
de sus operaciones, transferird el exceso de sus disponibilidades, tran
sitoriamente inoperantes, de las cuentas corrientes, que no reditfian
interés a las cuentas én caja de ahorro o a plazo fijo, segin sus ne-
cesidades inmediatas. A tal efecto aquellas se efectdan mediahté 1la
extensién de un cheque sobre depdsitos en cuenta corriente.

También otros servicios bancarios influyen permanentemcnte en
la expresada inmovilizacidn del dinero facilitando el traslado de los
depdsitos en cuenta corriente,tales\como las cajas de seguridad, giros,
transferencias telegrdficas de fondos, etc..

| ILa disminucién notoria que se produce enflas cuentas corrien~-
tes puede originarse en la restriccién de los plahes de crédito.Ante
él fequerimiento de fondos las empresas dejan sélo depositadas aquellas
sumas mediante las cuales puédeh aterider el giro normal de las opera-
ciones comerciales.

Debe destacarse que en el proceso sefialado ha influido el de-
bilitamiento de la gran masa de los depdsitos compensadores de curntas

corrdantes,



Las mayores técnicas de estudio de los balances en ciertas
oportunidades, la verificacién de los inventarios, la mayor opoituni-
dad dg lograr préstamos de interds bajo en el mercadé libre y ias fa=
cilidades de crédito traducidas en mayores plazos por parte de los pro=
veedores de bienes, han influfdo notoriamente en la reduccién de las
solicitudés de préstamos efectuadas por el comercio a los bancos.

Pero la importancia de los depdsitos en caja de ahcrro y a pla
zo fijo estd dada por la capacidad de ahorro de los individuos con reg
pecto al total de sus réditos o ingresos.

La dncidencia de los costos en el volumen de las cuentas
corrientes, caja de ahorro y plazo fijo - Tasas de interds

La velocidad del dinero influye sobre el aumento dc los gastos
de las instituciones bancarias en forma proporcional al aumento de la
existencia de dinero.

En genefal se ha aceptado que el aumento de los. depdsitos en
caja de ahorro y/o plazo fijo, aunque menos numerosos y bencficiosos
que el aumento de los depdsitos en cuenta corriente son preferibles =
un aumento nulo;” |

Si los gastos fijos referentes a las operaciones qu¢ integran
los costos operativos aumentan condtantemente sin elevarse el VOlumen\
de las operaciones, la asignacidn a estas de ios citados gastos serd
mayor y el resultado, por lo tanto, una menor luCrafiVidad de 1los ci-
tados depdsitose |

Los costos fijos de las instituciones bancarias no huéden dig=-
minuir aunque se manifieste un decrecimiento del v.oldmen operativo del

banco,
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El beneficio que producen los depésitos en caja de chorro y a
plazo fijo pueden establecerse en términos de costos margiraies o adi=
cionales. Es decir, que las operaciones normanles consisten en recibir
fondos de los cliat es en cuenta corriente. Los costos operativos de
las instituciones bancarics se consideran vigentes con abg®raccidn de
las operaciones en caja de ahorro y a plazo fijo. Estos dcpbsitos son
mds lucrativos si se considera que a su costo marginal no deben traslg
darse los gastos fijose |

El 4ptimo lucro de los depdsitos en caja de ahorro o a plazo
fijo depende més de su elevado volumen que del interds devengado. Es
deciry, de la alta proporcionalidad de depdsitos para prést:mos, pare
altos voldmenes de créditos para consumidores y de bajos prrcentajes
de sucldos en efectivo que nokﬁwdnuen un elevado monto de gastos en
concepto de intereses, depende que, estos depdsitos, sean mds produc-
tivoé que aquellos, de bajo interés, pero de menor proporcionalidad,
volumen y porcentajes de sueldos en efectivo,

Ia productividad'pues estd correlacionada con la pclitica de
los depésitos y no con los costos de la sumas ahorradas.

En general los bancos comerciales eonsiderando la estabilidad
de los depdsitos en caja de ashorro ¥ a plazo fijo, que pre-alece sobre
los depésitos en cuenta corriente, los conviertem en mds lucrativos.

Accesoriamente la atraceién de los depdsitos en saj2 de ahorro
¥y a plazo fijo lo logran las instituciones banéarias a través del ma?
yor nimero de los servicios secundarios que puede brindar & traves de

sus oficinase
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Por lo expuesto resulta que pese a la menor tasa de interés,
un banco puede lograr mayor volumen de depésitos lagrando una posicién
dominante en el mercado de ahorros,

la gran actividad bancaria dltimamente ha interpretasdoc que su
preponderancia en la economfa y en la comunidad financiera depende de
los depdsitos de caja de ahorro que capte.

El aumento de las tasas de interés déllos depdsitcs a término
¥y los del mercado financiero deben ser corrélativas. En ¢rso contrario
si la tasa de los bancos experimentan una disminucién se vcrén afecta-
dos en su liquidez que generalmente puede ser ocasionada por la cance
iacidn de los depésitos a plazo fijo.

La pérdida de depdsitos de caja de ahorro no es tan significaw=
tiva como la de depésitos a plazo fijo, dado que en ellos influyen
factores de depbsitos diversos, Los primeros aumentan con el exceden
te de renta no sujeta a impuestos, el aumento de réditos no consumidog
¥ la reinversién de los intereses de las prppias cuentas: Por el con~
trario los depdsitos a plazo fijo aumentan por causas divcrsas a las
sefinladas anteriormente. Efectivamente, el interds de las mismas no
se adiciona, los fondos lfquidos que influyen en su aumento no provie-
nen de mayores aumento del dinero.

Los depdsitqs de ahorro de algunas instituciones pueden dismi~
nuir; cuando la tasa de interés, fijada por el Banco Central no es elew-
vada en ignal medida que la tasa del mercado financiero. _srel contrg
rio, si las tasas de interés del mercado monetario aumentca y el tope:

fijado por el Banco Central también se incrementa, los bancos al elevar
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los tipos de interés de las cuentas corrientes, de caja de ahorro y
depbsitos a plazo fijo, pueden producir transferencias de los depési~
tos en cuenta corriente.

Los bancos en determinadas circunstancias elevan los tinos de
interéds de las sumas depositadas en caja de ahorro y a plazo fijo, de-
bido a que destinan los mismos en actividades que les brindan mayores
beneficios.

El aumento de los depdsitos de las instituciones b-ncarias
también depende en su mayorfa de los depositentes. Como ccrisecuencia,
los bancos al elevar los tipos de interés para las cuentas de ahorro
y a plazo fijo, tratan de asegurar que la renta a otorgar sea directa«
mente proporciocnal al grado de sacrificio que a la renuncia de liqui-
dez efectdan los ahorristas. Por ello muchas instituciones bancarias
~incluso, ofrecen a éstos liquidaciones frecuentes de interds, volvien
do de esta manera a las cuentas més dindmicas.

Aceptado el aumento de las tasas de interéds de los bancos és-
tos efectuardn una discriminacién respecto de los ahorristcs a los
cuales se les ofrecerd un mayor tipo de interds, previendo en &sta
oportunidad el mdximo rendimiento en la utilizacidn de las sumas de-
positédas.

Los tipos de interés en general son elevados por las institu-
ciones bancarias para los ahorros que evidencian una notoria estabili-
dad, por ser retirados en determinadas épocas del afio, talis como 1.a

depbsitos a plazo f£ijo.



Las tages de interds iegularmente eompetitivas no afcctan el mo
vimiento de los depbsitos en cuenta corriente g a plazo fijo, pero si
el de los depbsitos de caja de ahorro que pueden manifestar un aumen-
to constante, debido al interés agregado a Iaé respectivas cuent as,

En la elevacién de los tipos de interds influye la situacién
geogrﬁfica del banco, en cuanto a las operaciones realizadas en un de-
terminado lugar, el cardcter competitivo de los depdsitos, la atrac-~
cién de éstos -y otras causas de orden financiero.

También es necesario distinguir en un perfodo de tiempo entre
las oscilaciones de la consis tencia de las cuentas corrig€ntes inherepn
tes al complejo bancario en general, de las variaciones de la misma en
los bancos en particular,

Funcidn de la intermediacidn bancaria

Haciendo abstraccién de la denominacién y tratamiento téenico
las cuentas corrientes se componen esencialmente de disponibilidades
de innumerabbes empresas que disponen de la intermediacién Lancaria a
los efectos del giro financicero. Las disponibilidades de lus cuentas
corrientes regulan los intercambios, adiciondndose a otros medios pe~
cunarios que temporariamente se atesoran en diversas formss de depési-
to bancaric.

si la intermediacién bancaria tiene un alto grado de difusién
entre los depositantes en cuentas corrientes (ahorristas) ira la re-
gulacién de los inimpercambios el empleo de este recurso, jermitird
establecer la relacién directé existente entre el volumen de la moneda

bancaria y del medio circulante que se reflejaantravéds de las disponi



bilidades de los medios de pago en las cuentas corrientes.

Bancos y clientes

Ia magnitud de las cuentas corrientes, dependen de 1a composi=- .
cién y eleccién que de los clientes ~cuentacorrentistas— efectdan los
bancos de acuerdo a supdl{tica de gestidne.Intervienen otros factores
tales como la situacién del mercado monetario y financiero y las con-
diciones econdmicas generales. |

A su vez el pdblico efectda la seleccidén de los bancos en mérj
to a la solvencia que demuestran en el merdado financiero interno. las
cmpresas de produecidn y erogacidn si realizan los pagos valiéndose
exclusivamente de las respectivas cuentas corrientes, fijardn en di-
verso modo el monto de los fondos para aestinar al propio giro finan-
ciero.

No obstante el mismo ritmo o volumen de gestidn, les necesidg
des de pago difieren en cada caso, en razén del cumplimiento de las deu
das segdn se cancelen directamente con dinero depositado en cuenta co-
rriente o con disponibilidades de la propia casa.

Un mismo volumen de intercambio puede atenderse con diversas
disponibilidades que conformanxla cuenta corriate variando su grado de
utilizacidn en razdén de la velocidad de circulacién de la moneda banca-
ria: En la velocidad de ecirculacién de los medios de pagos debe consi-
herarse las gestiones vinculadas a las mismas empresas, que ~cquieren
diversos tipos de dispohibilidades.

Demanda de disponibilidades - Préstamos bancarios

La polftiea de préstamos y el encaje de los depdsitos requeri-
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dos a los bancos ejerce una accidn profunda sobre la consistencia de
los depdbsitos en cuenta corriente,

Los bancos estudian la interdependencia entre las oscilaciones
de las cdentas corricentes, la polftica de préstamos y los complejos que
ambas variacibnés ejercitan en la vida econdémicac

Los depdsitos en cuenta éorriente constituyen en ciértas oportu=-
nidades una fuente de recursos de fondos que los bancos disponen para
otorgar préstamés. La movilizacién de los fondos y la inversién del
efectivo en bieﬁes productivos es una consecucencia estimui&%é pOermene -
temente por los continuos desarrollos'techolégicos.

En perfodos de auge 'y no obstante lae presionés inflacicnarias
los depositantes necesitan mgyores dispbnibilidades en las cuentas co=
rrienteé; Esta necesidad repercutir4 en los bancos de manera tal que el
volumen de las disponibilidades se reduce.

Esta situacién hard mds diffcil y costoso a los bancos obtener
nuevos fondos, intcnsificando los mismos su crecimientp mediante el es-
tfmulo y otorgamiento de intereses remuncrativoss

De acuerdo a las actuales condiciones financieras lis institu-
ciones bancarias se¢ encuentran enfrentadas con una competencia de prés-
tamos en todas las 4reas con motivo de la disminucidn de la dependencia
cfedi%icia gue tienen de ellos las firmas c¢omercialeg,

La obtencién de disponibilidades la logran las empresas comer-
ciales por medio de la gencracién interna de'fondos, la verta de docu-
mentos comeréiales, y por los términos crediticios més 1ibeyéles otorga

gos por los proveedores de mercaderfas,
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E1l aumento de la oferta de préstamos para inversionns por par-
te de los bancos ha influfdo en la disminucién de los rendimienfos a
corto plazo, con motivo de los planes especiales de amortizacién que
requieren las citadas operacionese

Es dable destacar que en perfodos de auge las condiciones de
crédito adn en el momento en que el crecimiento de los depdsitos en
cuentas corrientes se acelera, scn mds restrictivas para prevenir o
atenuar las pfesiones inflacionarias, no encontrando las instituciones
bancarias en estas circunstancias, fondos para los préstamo:.

Nivel de precios y su influencia en 1las cuentas corrientes

El uso activo del giro y cheques por parte de las instituciones
bancarias, hace que &stas regulen los intercambios, las compehsaciones
contables y financieras, intensificando las relaciones interbancarias.
Las caracterfsitcas del sistema bancario se conforma por 1n politica
monetaria y crediticia que el Banco Central como institutoc 'misor de-
sarrolla en su gestién rectora, reflejéndose'en el grado dc¢ elasticidad
de_la consistencia de las cuentas corrientes y en lg velocidad de cir-
culacidn de los depdsitos.

La expansién de los medios de pago tiende a aumentar ¢l volumen
de las cuentas corrientes, siempre que permanezcan inaltersbles los pre-
cios y no se produzcan variaciones en el proceso de circulacidn comer-
cial,

El aumento de los precios incide sobre el volumen de las cuen-
tas corrientes que reflejan un aumento nominal de los inter sambios por

el maycr precio del valor de los bienes y servicios negocic iose



El incremento de las necesidades del medio circulante de la
economfa familiar se produce por el aumento de los réditos y los consu-
mos individuales debido a la suba de precios que preceden paralelamen-
te a la intensificacién de la actividad econdmica, e incremcntan como
se expresé los fondos nominales de las cuentas corrientes dc¢ que se
valen los depositantes para regular los intercambios por medio de che-
ques,

El aumento 'de los precios, produce una disminucién real del vo-
lumen de las cuéntas corrientes bancarias dado que los depésitos inope-
rantes son atrafdos a actividades remunerativas produciéndcse una dis-
ninucidn cualitativa de las cuentas corrientes que experimcntan alterg
ciones notables y una intensa utilizacién.

Las fliwetuaciones de los precios y de las cuantas corrientes
no son ni :sincrdnicas, ni constantemente proporcionales, perc la expe-
riencia sefiala la existencia de una acentuada correlaciédn entre el ni-
vel gencral de ios precios y el movimiento de las cuentas corrientes,

Lo real capacidad de adquisicidn de las disponibilidades de
las cuentas corrientes varfa permanentemente. Si los precios se elevan
més rapidamente que el poder adquisitivo de las cuentas corrientes, la
comple ja capacidad de adquisicidn de &éstas disminuye. Si los preciocs dis-
minuyen o se doblan, ch medida relativamente menor que 1la é\pacidad de
adquisicién las disponibilidades de las cuentas corrientes no as alte~
Tae

La correlativa velocidad de circulaciédn se pfoduce por el inter
cambio del ahorro, o porque las disponibilidades circulan aceleradamen

te por el incipiente desarrollo de las actividad econdmica v del aumcn-



to de la tasa de interds a corto, mediano y largo plaZo.

El movimiento de las cucntas corrientes también varfa en rela-
cién de la polftica crediticia, los que influyen sobre las :iisponibili
dades de circulacién de las mismas.

El aumento de las necesidades hace que los bancos concedan dg
masiadas franquicias en la concesién de prdstamos atenudndose las exi-
gencias de acelerar la velocidad de circulacién.

El aumento de los precios tiende a ejercitar los mdximos efec-
tos sobre el ritmo de la utilizacidn de lss disponibilidade: existentes
en las cuentas corrientes cuando se prescinde de las necesidades mone-
tarias.

Censecuentemente con la contrecci&n de la actividad econdmica
lo hace la consistencia de las cuentas corrientes, puesto que al dis-
minuir los preciocs, merman las necesidades del medio circul nte, En
todo periodo de depresidn se efectdan desinversiones y aumentan las
disponibilidades pecuniarias en forma absocluta. la expensién relativa
de las disponibilidades pecuniarias concurren a acentuer la rebaja de
precios, promoviendo la velocidad de las cuentas corrientes.

El ahorro puede producir una concentracidén de importes para las
inversiones a mediano y largo plazo, reduciendo diferencias en las ta-
sas de intéres de corto plazo respecto de la de mediono y largo plazo.

Las variaciones de la coyuntura econdmida precducen fluctuacio-
nes transitorias en el dincero depositado en cuentas corrientes.

- La tendencia a depcsitar, puede aumentar o disminuir: en corre-

lacién con los cambios de las necesidades del medio circular.te y de las



disponibilidades en cuenta corriente que se destinarén a la regula-
cién de los intercambios, que a su vez varfan en razén dirocta con el
cambio de los precios.,

Puede manifestarse que ademds de esa relacidn deg causa a
efecto que existe entre las oscilaciones de los precios y los cambios
cuantitativos de las cuentas corrientes, hay una compleja interdepen-
dencia entre las primeras en los paises, donde tales egpecies de mone-
da, constituyen la parte estable y predominante del medio circulante.

Las cuentas corrientes alcanzan limites de aumcntos méxi-
mos en los procesos de expansién monetaria y cuando la masa de las
dispenibilidades de cuentas corrientes se acrecientan y los precios
bajan, verificdndose esta hipbtesis en los perfodos de prolengadas
depreeicnes econdmicas en las que se ‘producen desinversiohcs.

Los aumentos de disponibilidades de las cuentas corrientes
se producen en lasdépocas en que los precios se elevan pero con una mg
nor ranidez que la caracterizacidn del proceso de desvalorizacidn. Si
la desvalorizacidn continda por las cesantes emisiones el valor real
de las disponibilidades de cuenta corriente se ccntraen gradualmente
aunque el importe de ellas se elevan nominalmente.

Efectos de la inflacidn

Se expresé que la inflacidn introduce cambios estructura—
les en la composicién de las cuentas corrientesy reduciendo notoria-
mente el volumen de las disponibilidades depositadas o ahciradas y
afecta el volumen de lg utilizacién de las mismas, cambian..o el ahc=-

rro con el cual estas se combinan y los medios de pagos en la formae-
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cién del medio circulantes total. La contraccién del golumen de las
cuentas corrientes no es un fndice demostrativo de distribucidn de la
riqueza, dado que los depdsitos no sdlo se constituyen por cuentas

de ahorro.

La estabilidad del valor de la moneda, producido por la
detencién del proceso de inflacién hace que el mercado monetario dis—
ponga generalmente de una cantidad de medio circulante menor que en el
perfodo precedente debido a que las cuentas corrientes, no aumentan
en plena correspondencia con la disminucién del poder adquisitivo de
la moneda. ,
| la experiencia de las grandes inflaciones derivadas de 1la
primera guerra han demostrado‘que el volumen de los depésitoé dismi-
nuyeron con ritmo més aceierado que la depreciacidn monetariao

Consecuénféménte‘el pféééso alcanza el punto mdximo cuando
el valor de la'ﬁoneda no tiene ningdn valor absoluto; manifestacién
que es latente cuando la veldcidad de circulacidén de la cuenta co-
rriente acompafia a la répida devaluacién.

Los precios influyen en la fluctuacién de los e:orrog y en
el grado de\estabilidad de la moneda. De acuerdo a la masa de dispo-
nibilidades de las cuentas corrientes del sitema bancario las institu
ciones de crédito estln obligadas a efectuar una polftica de présta-
mos caubtelosa, elevando el encaje monetario y estableciendo una dura-
cién media de las operaciones corrientes.

Ciclos econdémicos. Variaciones estacionales. Su influencia
en la consistencia de las cuentas corrientes.

En los per{odos de depresién econdmica en que diéminnyen
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las inversiones y la produccidn, el volumenh de los intercambios se
contraen, bajan los precios y sé reduce el pedido de los sienes y de
los sepvicios de cada artfculo. La disminucién de la concis tencia de
las cuentas corrientes desacelera las transferencias monetarias. Los
intercambios al disminuir requieren un menor ndmero de medios de pa~-
go lo que incide en la disminucidn de las disponibilidades de las ha-
ciendas en los bancos. |

La desinversién promovida por la baja de los precios pro-
duce un atesoramiento y una inversién de la tendencige

En la primer fase de la depresiéh la desinversién es 1i-
mitada, pero se acentda a medida que la crisis progresa. E1l aumento
del volumen de los medios de pagos disponibles que se sustraen a la
produccién, varfan a su vez en relacién con la polftica de la tasa
de interés seguida por los institutos bancarioé, que reciben estas
disponibilidades ya sea en cuentas corrientes o en caja dc ahorro.

Cuando el ciclo de la depresidn llega al punto méximo pue=-,
de verificarse normalmente la hipdtesis que el volumen coiplejo de
la consistencia de las cuentas corrientes dependen relativamente de
las disponibilidades depositadas que al ser elevadas, influyen en la
“disminucién de las disponibilidades pecmmi&rﬁﬁ destinadas a la regu-
lacién de los intercambiosgi |

La velocidad de ecirculacién de las cuentas corrientes tien
de a reducirse cuando no se utiliza el gran volumen de la exisﬁencia
de las disponibilidades. Estas a su vez disminuyen por el giro de las
disponibilidades empleadas efectivamenfe en la regulacién de los inh~

tercambios.



tercambios.

En las fases de depresién'en las cuentas corricntes y en
los depbsitos en caja de ahorros se manifiestan modificaciones no so-
lo cuantitativas sino también cualitativas. En el aspecto ~uantitsati-
vo el movimiento de lbs precios no incide simulténeamente'; en forma
proporcional sobre las sumas depositadas en los bancos. En el éspecto
cualitativo la depreciacién monetaria influye en forma diversa sobre
los forniaos de las cmpresas o de los ahorros familiares.

Las fluctuaciones entre 8stos son de diversa fndole dado
que estén cn funcidn de los réditos de las categoriés socinles de los
ahorristas y en consecucncia en la capacidad que tiene para sustraer
a los consumos una parte de ellos. En otros términos, las disponibi-
lidades sustrafdas temporariamente al empleo directo de la nroduccién
y del mercado financiero, ingresan en forma diversa -en los institutos
de crédito durante la depresién, |

Los institutos de crédito adeptan una determinada polftica
del empleo de fondos de acuerdo a’las fases del ciclo econdémico, te-
niendo en cuenta la compensacidd cualitativa de los depésitos.

La contfnua pealizacidn de las disponibilidades de las cucnp
tas corrientes tiene su origen en la recuperacidn econémic\i Las Ha=-
ciendas de produccidn admentan la propia actividad renovando o ampiiag
do sus inversiones y/efectuando huevas iniciativas provenientes por el
cambio de la coyuntura. El clima de optimismo psicolégico causa una ri
pida movilizacién de las disponibilidades lfquidas provocando una irmeg

diata repercusién sobre las disponibilidades de cuentas corr-ientes que,



devesta monera, aumentan las disponibilidades de eapital de cjereicio
y las inmovilizaciones técnicas.

La expansi6n provoca favorablés perspectivas e el mercado
mornietario que favorecen las nuevas inversiones en valores mobiliarios,
intensifican la negociacién de los tftulos y aumentan la c¢indmica de
las disponibilidades, atemperadas a causa del peligro de las inversig
nes durante la depresidéne.

| El aumento constante de las operéciones por parte de las
empresas,'hacen que &stas adviertan la necesidad de regularlas des-
tinando una clevada cantidad de medios de pagos provocancn el aumen-
to de los precios y de £stos sobre las disponibilidades.

Los mismos bancos comerciales durante la fase ascendente
del ciclo al expandir los créditos influyen sobre el aumento de los
medios de pagos.

La magnitud de las variaciones de los precios .n ¢l trans-
curso de los ciclos econémicos influye en las fluctuacion:s de la con
sistencia de las cuentas corrientes otorgéndoles una cadcncia determi
nada,

La inestabilidad de la consistencia bancaria +.i.de atehuar
se cuando los Poderes Pdblicos con diversas medidas previsoras, con-
tfibuyen a moderar los perfodos de desequilibrio de la produccidn; de
los réditos, de los consumos y de los ahorros.

En cada pafs la consistencia de las cuentas corrientes va-
rfa regularmente en el transcruso de un afio por causas inerentes a

las citadas, a las alternativas estacionales de la neces’ ad de circy



lente y a la4periéaica necesidad de los pagos.

En el ciclo mensual y en el curso de cada semana se veri-
fican también expansiones.

El uso especializado de los géneros monetarios en los di-
versos tipos de intercambio, en que los pagos se distribuycn eh for-
ma diversa durante el afio, hace que la periodicidad, no i zida en fop
ma uniforme. |

Los salarios, los servicios y las adquisiciones en la ge-
neralidad de los pafses, se regulan con moneda, mientras que la inter
mediacién bancaria tiene lugar en los pagos realizados en los nego-
cios sl por mayor, interno e internacional, por fletes, ne3ociaciones
de titulos, cambios e inmuebles.

Las fluctuaciones cuantitativas particulares de cada gé-
nero monetario estdn en funcidn de los pagos en que se utilizan. En
los pafscs en que la intermediacidn bancaria come medio dc la regula-
cién de los intercambios es limitado, es frecuente el comportamiento
variable entre las disponibilidades de la cuenta corriente y el volu-
men complejo de los medios de pago. la armonia correlativa entre las
fluctuaciones de las cucntas corrientes y el volumen total del crédi-
to circulante se establece cumdo el uso del cheque y de los giros se
ha generalizado. \

La extengidén del uso de los medios de pago cite ios modera
la amplitud de las alternativas de la consistencia de las cuszntas co-
rrientes, aumentando las posibilidades de compensacidn entre las di-

versas exigencias monetarias de las empresas publicas y privadas que



participan en el intercambio al por mgyor y menor de los bienes ce
cambio, los inmuebles (bienes de uso), los tftulos (inversiones),de
los cambios y servicios.

la expansién de los ingresos o recursos de las haciendas
productoras de ciertos y determinados productos estacioncles origina
en las cuent as corrientes de las hacicendas participantes de los inter
cambios una simfltanea concentracidn de disponibilidades. Este procg
80 prouwueve una compensacidén en ei‘complejo del sistema bancario,que
eé imposible de obtenerse cuando las cmpresas no recurren a los ser-
vicios bancarios. |

Iés empresas que efectdan el acopio de un determinado prg
ducto en l1la época de sus cosechas recurren a sus propias disponibili
dades depositadas en sus cuentas corrientes para cancelar las deudas
que deben a sus proveedores. Por otra parte 8stos se valen de los ser
vicios bancarios, depositando sus recursos producto de lis vehtas.

Cuande los agricultores no adoptan el uso de " os instru-
~mentos de la economfa crediticia, también se verifican pcro en medida
mencs notoria, las dilataciones estacionales de las cucntas corrien-
tes de las zonas agrfcolas.

Consideraciones andlogas, pueden efectuarse respecto de
los dividendos de las acciones, cuyas expansiones son relntivamente
mds atenuadas.

lEl volumen complejo de las disponibilidades no se altera
aunque el empleo de los ahorros anuales da lugar a compensaciocnes,

las variadas actividades econémicas tienen.un cherminado
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pero no simultdneo "ciclo finaneciro", pudiéndo por lo tantc afirmar-
se que las necesidades monetarias estagionales de las hac. >ndas pue-
den compensarse parcialmente, aumentando esta posibilidad a medida
que los bancos extienden la propia funciédn a la centralizacién de las
disponibilidades monetarias del mercado. |

Las alternativas estacionales de la consistenci~ de las
cucntas corrientes no son constantes en razén de que en el curso del
tiempo varia el ritmo de la producecién, de los consumos y los inter—
cambios, que tienen en cada pafs, un movimiento peculiar influyendo
la modalidad de pagos cn el ciclo anual y los shorros cuaniitativos
existentes entre la moneda bancaria y lcs otros géneros monetarios,
cambiando la participacién de las cuentas corricntes a la formacidn
del volumen ecomplejo del medio cireulante. |

la inoperancia temporaria de las disponibilidadcs moneta=-
rias, en espera de futuras inversiones en la produccién o en el mer-
cado financiero, atenda las fluctuaciones de la consistencia de las
cuentas corrientes.

El volumen de las disponibilidades sin invertir estan su-
jetos a tipicos movimientos perfddicos en funcidn de las coyinturas
del mercado.

21 aumento progresivo de la consitencia de las cuontas co=-
rrientes’en el curso prolongado del tiempo, tanto en los p 'ccescs de
inflacidn como deflacidn monetaria, neutraliza los efectos de recur-
sos estacionales de las necesidades del medio circulahte; rdestruyen=

do todo rastro de oscilacidn perfbdica.
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La polftica de préstamos cfectuada por los bancos promueve
y acompafia el ciclo ascendente incidiendo en la sucesidn de las recu-
rrentes alternativas excepcionales.

En el curso de las fluctuaciones de la consistescia banca-
ria, pueden verificarse expansiones y contracciones crediticias, acen
tuando la posibilidad de sh amplitud y hasta reduciendo e invirtiendo
el movimiento.

Las oscilaciones de los depdsitos bancarios estdn determi-
nadas por el tipo de su coneentracidn, la época/del afilo en gue se ori
ginan las extracciones y el simultdneo pero no necesario correlativo
movimiento de uncs y otras. Los éfectos de los movimientos sobre la
economfa monetaria y la polftica de los bancos son idénticos. Entre
las causas por las que se produce la velocidad de circulacién de 1la
moneda bancaria puede citarse la que en determinada época se verifica
por una eXpansién de las disponibilidades de cuentas corricntes por
una concentracidén de depdsitos accmpafiada a su ves por una concomitan
te multiplicacidén dé reembolsos. EL reflejo de estos movimientos se
exteriorizan en el mercado del dinero y en las noliticas ¢.- los ins-
titutos de crédito.

Las variaciones estacicnales de los depdsitos, de las ex-
tracciones y de la consistencia‘de las cuentas corrientes generalmente
resultan parcialmente compensadas por las concomitantes y-nntitéticas
oscilaciones de la moneda depositad:o.

Lo expuesto se manificsta principalmentz con lan rentas del

trabajo personal cuyos recursos financicros TPROYASHED:s ¢ . las cuen-
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tas corrientes por los depésitos efectuados por las haciendas de pro-
duccién y las haciendas pdblicas de erogacién. A medida que se difun-
de el uso de los cheques en la economia familiar, las compcnsaciones
son mds notorias en la masa de las cuetas corrientes.

La influencia diversa de las fluctuaciones estacionales mo=-
tiva las diferentes caracteristicas econdmicas de los movimientos de
los depdsitos de shorro y de los de cucntas corrientes. Las fluctua-
ciones de los primeros se relacionan con el proceso de forrmaciédn del
ahorro, micntras que en las fluctuaciones de las segundas prevalecen
aguellas alternativas periddicas de las necesidades del medio circu-
lante,

En términos gencrales puede afirmarse que la periodicidad
de recursos y gastos monetarios de las economias familiares se refle-
Ja con mayor intensidad sobre la concentracién de los depdi.itos de
ahorro de las economfas domésticas dado que dependen de los reflejos
directos que en determinadas épocas efectdan los intereses de los t{-
tulos, las gratificaciones de fin de afio, como el sueldo anual complg
ment ario, la expansién de ciertos corsumos por su produccidi estacio-
nal, los cambios climatoldgicos y por la concgrrencia de peaticulares
a fiestas c¢civiles o religiosas.

las fluctuaciones estaciocnales de la consistencia tienenssﬁ
origen més inmediato en los depdsitos, que en las cxtracciones, dado
la notaria periodicidad fluc%hante que presentan los priner Js' exicreaped
to a las segundas en el conjunto de los novimientcs bancarios. A su

vez las cuentas corrientes son mds sencibles a las Tluctuaciones de
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las haciendas piblicas de erogacién y a las empresas de produccién,
Por todo los expuesto puede advertirs; que las repercusio-
nes del diverso desenvolvimiento de la actividad productive en el cur-
so del afio, las alternativas de los mercados de mercaderfas, de los
‘_fﬁm&bsm, de los cambios y de los transportes maritimbs y terrestres,

se manifiestan a través del movimiento de lasccouerntasbhancoriag.

De log La

- P

Wi

cos._en_pantigwiar. Comportamiento de los depdsiiise

‘Las cuentas corrientes de cada uno de los bancos estdn su-
Jjetas a diversas variaciones equivalentes a aquellas de las disponibi-
lidades del complejo del sistema bancario.

El ambiente ffsico y social configura la dinémica de las
cuentas corrientes determinando las caracteristicas estructurales de
la gestién de cada banco. - | !

En un mismo pais lag condiciones geogriéficas, configuradas
por el clima, los factores de fndole social, etc., causan diversas ne-
cesidades‘del medio circulante, y determinan en el curso del afio el
volumen de los intercambios y la distribucién relativa de los medios
de pago, que estén dados por los tipos de produccién, los consumos y
los intercambios de las regiones agricolas, industriales y de los con=
glomerados urbanvs, en los cuales se encuentran una intensa actividad
de intermediacién cumercial.

las frecuencias de las transferencias monetar: g, la velo<
cidad de disposicidn del medio circulante empleaco para r:i:gularles y
la casidad de los medios de pagos empleados influyer. en los factores
snciales. Los shourros cuantitativos de los negocios al por mayor y

menor varian entre los diversos tipos de regién y ademés, de las ne=
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ceaidades citadas, cuando no es uniforme la difusién de 1l.s cheques
en 1o ragulacidn de loa intercambios de uno y otro tipo. .ns diferen-
tés fluctuaciones particulares de las cuentas corrientes, por lo
tantc, cstdn dadas por la loéalizacién de los bancos.

Otras diferencias se motivan por la variada capacidad de
ahorro que se realiza por intermedio de lascuentascorrientcssobre lias
cuales repercuten eventuales circunstancins generales de conveniencia
gcondmica ccmparada que, prescindiendo de factores subjetivos que ope-
ran irregﬁlarmente entre las diversas zonas, son suceptibles de dis-
minuir las disponibilidades de las cuentas que transitoriciente se
destinen a la regulacidén de los intercambios de las haciendas a las
cuales ellas pertenecen, motivando repercusiones diversaé sobre las
masas de las cuentas corrientes de los bancos segdn la localizacién
de su desenvolyimiento. .

Las caracterfsticas estructurales de gestién dec los insti-
tutos ae reflejan en la dindmica del ahorro cuantitativo (¢ las dispo
nibilidades atesoradas y de las destinadas a la ejecucidn e los pa-
gos que varia de un banco a otro, influyendo correlativamente en la
Gindmico de las cucntes corrientes que conforman los depééitos.

Las dimensiones hacendales ejercitan al respecto una pro-

funda accidn on lo dindmica 42 las cuentas corrientes. Si ou némero

L

aumente se extiencen las pcsihilidades de compencacisdn entre las cuen-
tas de los clienves prolonzandosz las relaciones invercamb larias, per=
miticndoalios institutes la regulacidbn nuraments  ceontavle Jde los reci-

procos desequilibriog sin dar lugar a materiales transfere cias moneta
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rias.

Las fluctuaéiones de la consistencia son mds dmplias cuando
en las ihstituciones béncarias prevalecen cuentas corrientcs de hacien
das de vastas dimensiones que reciben operaciones de notable importan-
cia que en la de otros institufos en los gue no prevalecen estas carag
ter{sitcas. |

La generalidad de las instituciones bancarias teoatan de ex-
tender su propia gestidn acrecentando sus disponibilidades monetarias
recogidas por medio de las cuentas corrientes, debiéndose en gran pLar~
te a que el aumento de las cuentas corrientes a las cuales afluyen las
disponibilidades, reduceﬁ notoriamente la amplitud de las oscilaciones
de estas.

Las variaciones irregulares y perlédicas de las cuentas cor
rrientes se¢ atendan principalmente cuando un mismo instituto bancario
posee sucursales en distintas zonas econdmicas y el acrecentamiento no
torio del mimero de aquellas se acompafia con una ventajosa varie dad de
operaciones por haciendassi bien en las cuales los pagos y las recauvda-
ciones se suceden con una cadencia desigual. Si bien en tales operacio-
nes no hay una total "compensacidn contable", en el 4mbito de la cliep
tela del bango, al combinarse los desequilibrios monetarios pbsitivos
0 negatives de les pronias sucursales sc r@dtce la amplitud de las com-
picjas variaciones netas de las disncnibilidades do ~uentso corrientes.

Los distintos tipos de disponibilidades dc las uernt as co-
rricrces focilitea le posibilidad de las compensacionzs contables en el
propic bancu. detas compencacionns weducen el movimicoto efectivo de 1a

monedsa,
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Si queda hipotéticamente invariable el monto de las dispo-
nibilidades las posibilidades de compensacién aument an al :crecentarse
¢l ndmero de clientes del banco. Las disponibilidades de lcs institu-
tos bancarios estdn sometidas a las diferentes variaciones en relacién
con las egpecf{ficas caracteristicas de la composicidn cuantitativa de
los depdsitos y con prescindencia de la ubicacién de las sucursales.

La/solvencia de la institucién es una condicién nccesoria
a las disposiciones directivas y se origina principalmente en las con
cesiones crediticias que acucrda segdn las necesidades. Las cipcuhstag
cias objetivas del mercado a las que pertenece el banco constituyen las
condiciones due obligan a cada instituto a adoptar por medic de su di- '
reccidn las medidas de gestidn adaptables al objetivo que pefsigue, y
no necesariamente estdn dadas por la combinacién de las cuentas co-
rrientes y la dindmica que ellas representan. ‘

la dindmica de las cuentas corrientes estd determinada en
razén dirceta y mediata por la polftica que desenvuelve cada banco.En
razén directa, dado que la consistencia estd formada por créditos con-
cedidos d los clientes los que pueden estar acordados en gran ndmero
con una variada distribucién en el tiempo. En razén mediata, porque los
clientes sc ven inducidos a preferir los institutos que imponen menos
exigencias en las solicitudes de erédito en condiciones favorables e
imprimir a las propias cuentas corrientes un movimiento div:rso segin
la facilidad con que se recibe,

Si se efectuara un andlisis del giro o movimiento financie-

ro de las cuentas corrientes de las haciendas industriales, agrfcolas,



—#

- 66 =

mincras, mercantiles al por mayor y ménor, de transportes y de segufos
que se dedican a la sistemdtica y metédica especulaciédn en la bolsa de
valores y de\mercados, se lograrfa estable cer las caractericticas dis-
pares de su dindmica y el cambio que puede lograrse en la paridad del
volumen del crédito. Sobre los depdsitos que efectdan en los bancos las
haciendos de diversa gestidn econdmica no se advierten sensibles efec-
tos de las fluctuanciones de la consistencia de las propias cuentas co-
rrientes. Tales fluctuaciones pueden egtar suscitaodas por l-s bancos,
tanto por la determinacién del complejo volumen del crédito, en la me-
dida que lo otorgan, o con la eleccidn de las haciendas entre las cua-
les lo distribuyen.

La atraccién al depdsito que ejercen los institutos es una
consecuencia de las condiciones inherentes al complejo de sus servicios,
que estdn en razdén directa de las condiciones de asegurar a la propis
clientela y prescindiehdq de las facilidades crediticias acordadas =

Una parte imsortante del movimiento de las cuentos corrien-
tes se alimenta de operaciones que si bien el prépdsito del banco es
conceder créditos,el objetivo mediato esihacer un instrumento de acerQ
camiento de los clientes y un intento de lograr utilidades accesorios
nc previstas, como las provenientes de las operaciones de cambio y la
venta de t{tulos.

Los bancos se dedican activamente a obtener un e’ vado ntng
ro de cuentas corrientes, régistran necesariamente oscilacicnes dispau
res de aquellos institutos que desempefian sus gestiones con menor in-

tensidad.
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Hegy una relacidn entre las normas técnicas del funcionamieg
to de las cuentas corrientes en los bancos y las variacione: que en el
transcurso del tiempo produce la‘consistencia; Las variacioﬁes econd--
micas inciden en forma irregular en la dendmica de la gesti&ﬁ lucrati-
va y financiera de las haciendasde cada tipo y determinan cambios de=-
sarménicos, en el volumen de las respectivas disponibilidades moneta-
rias atesoradas en los bancos o no, destinadas a la regulacién de los
intercambioss

En el transcurso de una depresidn como durante ui péfiodO»
de prosperidad se asiste a una variada distribucidn de las disponibi-
lidades de cuenta corriente entre los bancos del sis tema, los que a su
vez dan origen'a una revisién de 1a polftica de inversioncs.

La redistribucidn generalmente se amplia por el hechofde que
en algunas coyunturas del mercado los cuentas carentistas transfieren
sus disponibilidades de un banco a otro; manifestédndose esta circunstan
cia en el curso de las graves crisis durante las cuales se acentdan
: preférencias de la clientela para los institutos de mds amplias dimeg"
siones y para los bancos centrales si éstos operan dircctamente cen
la clientela privada.

Por §ltimo, sc ha de expresar, que las vériadas diferencias
en las fluctbaciones de las disponibilidades de¢ los bancos sc acentda
cuando el movimiento del nivel gencral de precios tiene origon en fac-

tores de Indole regional.
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CAPITUIO IIT

ZONAS GEO~-ECONQOMICAS

I - Zona Cerealista

A) -~ Parte General

1) Conceptos, Previos

Esta zona la componen las Provincias de Buenos ‘ires, Cér-
'doba, Santa Fe y Entre Rios, |

En general esta es surcada por un vasto sis tcma hidrogré-
fico que le permite tener campos muy aptos para el desarrollo de la
actividéd agricola y sus derivados, las Provincias de Bueros Aires y
Santa Fe se extienden sobre la llanura de la regién.pampeana; Por su
parte Cérdoba posee un c¢lira realmente templado benigno y sano.En con-
junto la regidén posee las caracteristicas necesarias para la explota-
cidn de 1avriqueza'agricola~ganédera.

Entre las provinciasfmeﬁcionadas se encuentran los dos mds
importantes del pals en cuanto al dindmico desarrollo industrial, a
saber : Buenos Aires y Cérdoba.

Observando la evolucién-del\pais a traves del tiempo y la
actividad agricola podemos clasificar esta actividad en cuatro perio-
dos bien definidos.

1~ Dinémico, que coﬁprende los afios 1900 a 1913 (de f'g

6. 500. 000 Hés. cultivadas se pasa a 18,000.000 Has. en
todo 21 pais).

2 -~ Estable que abarca de.1914 a 1925 (conr alrededor de

21,000.000 Has.)
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3 - Reaccién lenta de 1926 a 1934 ( aproximedamente - - -
29,000,000 Has.)

4 - bstacionario con algunas cscilaciones desde 19%5 en
adelantes

La evolucién de los distintos cultivos ha side muy desi-
gual. Es notable, el retroceso experimentado en el &drea sembrada con
trigo; mafz y lino, el aumento del 4rea cultivada con cercales y plan
tas forrajeraé y el notorio incremento de los llamados cultivos indug
trizles y hortalizaé. Esta nueva orientacién de la agricultura resulta
ser €l proseso evdlEive que se inicia durante le Yltima década cn la econo-
mia del campo argentino, tendiente a intensificar la produccidn de
aquellas especies quwe sean més aptas para ser industriali adas.

E1l fuertc nroceso de industrializacidn en los ltimos afios
orodujo escacez en la mano de obra rural nor haber emigrado gran par-
te de los trabajadores hacia las ciudades motivando una reduccidn de
los arcas sembradas, especialmente en aquellos cultivos que exigen no-
toria meno de ob2a.

2) Impregnacién bancaria - Servicios

En el andlisis bancario general que podemos hacer de esta
zona, diremos gue la impregnacién es ampliamente satisfactoria, causa
gue se debe fundamentalmente a la franca accidn que desarrolla el
Banco de la Nacién Argentina asf como los bancos oficiales de las pro-
vine ias respectivas y a la accién de los bancos oficiales zspecializa
dos o de desarrollo. De un total de aproximadamerite 750 c. sas banca=-

rias existentes en la zona 200 pertenccen al Banco de la Nacién Argen
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tina; 300 a los bancos oficiales provinciales, 50 a los bancos oficia-
les especiales; 100 a los bancos privados de importancia nacional y
100 a los bancos privados zonales, lo que refleja que -Firededor del
80% de los establecimientos son de cardcter oficial, sea gsrovincial €
nacicnal,

Respecto a los depdsitos bancarios de la zona,yen cifras
reales, en 1942 representaron-el %%,7% del total de depbritos del
pafs, menteniéndose este porcentaje aﬁroximadamente a trivés de todo
el perfodo considerado, llegando en 1962 al 35,2%. Esta zona es sig-
nificativar en el conjunto del paisya.que representa la tercera parte
del totel nacioral. Dentro del grupo zonal los depdsitos de la Pro-
vincia de Buenos Aires contituyen el 62%, siguiéndole Santa Fe, Cérdc-
ba y Entre Rios.

Los depbsitos zonales en cifraé reales se hén incrementado
significativamente a traves del perfodo considerado: de 7.067,8 millo-
nes de pesos en 1942, pasaron a 289,340,5’millones en 1962. Por defla-
cibén de estas cifras se llega a conclusiones distintas; efectivamente
en 1942 teniamos 7.146,4 millones de pesos y en 1962 sélo 5.762,9 mi-
llones. Aunque hay perfodos de alzas y bajés muy pronuﬁciados con rec-~
pecto a estos ii.ilcs cste aspecto nos da un fndice del cnorme proce-
so de devaluacidn del signo monetario.

Los préstamos banca?ios de la zona con respecto al tota%
del pafs en tifras reales representan entre un 26% y un 0% aproxima-
demente, con bajas que llegan ﬁaéta un 15% en 1949, y alvas del %7,2%

en 1954, SBuenos Aires ocupa el primer lugar en el monto e 1lds présta
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,\\
mos con alrededer del 50% de la zona, siguiénable en orden de impor-
~ tencia Santa Fe, Cérdoba y Entre Rfos, |

Esta zona influye en el resto del pdis con un nivel signi-
ficativeo de préstamos de un 25% a un 30% del total,

Deflacionando las cifras, los préstamos realec siguen un
procesé de eumento hasta el afio 1954, para descender hasta 1959 (en
que llegan al nivel.de 1942) incrementdndose en farma moderada a pap
tir de este afio. |

La vinculacién de depbsitos y préstamos en po.centaje de-
muestra en cifras reales gue durante todo ¢l periodo gonsiderado, ex-
cepto el afio 1954 la zona se autofinancia en distinto grado. De 1942
a 1947 hay una mayor relacién de depdsitos sobre préstamos, A partir
de este afio comienza un perfodo que concluye en 1954, y e¢n el que la
zona sigue autofinanciéhdose, pefo en cada afio que transcurre la re-
lacién‘depdsito sobfe préstamos se hace menor. ELl dnico :.fio de 1la
serie considerada en que los préstamos superan a los depésitos es
1954, desde 1955 nuevamente se vuelve a la relacién anterior mente-
niéndes e hasta nuestros dfas.

El anflisis de las cifras deflacionadas siguc un proceso
similar al descripto en el pérrafo anterior, pero supers..do los de-
pésitos permanentemente a los prdstamos,

Por lo expuesto puede afirmarse que esta zona se autofi-
nencia, Ho requirierdo elementos financieros de ninguna otra zona del
pais. Este proéeso puede comprenderse si se tiene en cuc.uta que es
por su potencialidad econémica el drea mds importante de la Repdbli-

Cla
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%) Aspecto social

Hasta el afio 1941 los inmigrantes en el conjunto pierden
importancia relativa pasando de un alto pofcentaje en el censo de
1914 hasta llegar en el censo de 1947 a representar menos de.un 16%.

En los dltimos afios los desplazamicntos que tuvieron verd:
dera importancia fueron los internos y también algunos citernos de
pafscs lim{trofes.A partir del afio 1945 la»transformacidn social eco
némica provoea un desplazamienio de poblacidn hacia la Capital Fede
rai y alrededores. Los centros urbanos bonaerenses toman una signifi-
cacién importante en desmedro del agro que soporta el éxodo, El fndi-
ce de urbanizacién para el afio 1959 tomando poblaciones“mayores de
200,000 habitantes aleanza al 64,5% lo cual sefiala de por s¥ una ru. .
tura estructural comparable este indice al de paiées europeos que tige-
nen un fndice de ihdbstrializacién elevado. |

Cabe scfialar que la poblacién ticnde a concentrarse en
ndcleos de gran ndmero de habitantes siguiendo asi la tendencia que
manifiestan las sociedades altastiente industrializadasi

B) - Estudio particular de las provincias

1) Provincia de Buenos Aires

a) Conceptos gere rales

Una primera etapa comprende desde el afio 1941 hasta el afi
1948, aproximadamente, en que las cifras deflacionadas .os indicaban
un pauiatino aumento; producto de las cohdiciones gptimas en que se
desenvolvian la agricultura y la ganaderfa en esos afios.

Luego de esos afios de postguerra nos encontramos con una
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pendiente que llega a mediados del afio 1952 a sa punto mé: bajo con mo-
tivo de la intensa sequfa que sonortd toda la zona en cuestién.'A par-
tir del afio 1952 se nota un incremento sefinlado hasta aproximadamente
el afio 1956 debido a excelentes cosechas y factorés internacionales
que coadyuvaron a incrementar los saldos expartables como asimismo al
apoyo credltlclo atorgado al agro por el gobierne nacioncl.

E1l perfodo posterior menificsta un notorio descenso de los
depdsitos sobre todo en los depbsitos de ahorro o seca los de poca mo-
vilidad, retraccién que a partir del afic 19%8 se¢ agudiza vor la infla
cibn que influye en la economfa general. |

El producto bruto de la Provincia de Buenoé Aires y la par-~

ticipacién del sector agropecuario nuede deducirsv del siguiente cua-

dro.
Total sector % de la Prod.bruto Prod.brutb ‘
Afios agropecuario Pciass/  interno interno Total poblac.
total Pcia.BsAs del pals
1948 3.392,1 24,9  16.005,1  64.758,0 4,458,725
1949 3.271,7 . 16;192 2 '
1950 2.909,1 16.349,8
1951 3.110,6 17.112,9
1952 25 848,7 16 028 7
195%  %.660,5 16.656.6
1954 3.684,0 17.701,8
1955 5+%96,4 18.558,9
1956 5e542,5 : 18.803;2
1957 3.641,1 28,8 19.91945 69.1%4,0 5. €.97.100

Del mismo se infiere que la participacién del cector agro-

"pecuario en el producto bruto interno de la Provincia de Luenos Aires

era del 21,20% en 1948 experlmentando un leve descenso que en 1957 es

del 18, 27%. El producto bruto interno crecié un 24,46% en 1957 en re-
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lacidn 2l afio base 1948 (un 2,45% anmual), El ingreso bruto anual "per
cdpita" que era de md$n. %.605,~- amales por habitante, en 1948, des-
cendid en 1957 {(diez afios después) a mdn. 3,378 anuales por habitante
pese a haber crecido el producto bruto provincial en virtud del mayor
incremento de la poblacidn (la poblacidn crecié un %2,85% én 1957 en

relacidn a la poblacién del afio basc 1948).

La Provincia de Buenos Aires es el estado fedoral mds im~
portante de la Repdblica Argentina. La poblacién (6.7%4.548) en rela-
cién con su superficie (301.27% km2.) sefiala una densided de pobla-
cidn de 22,%5% habitantes por km2,, cue no es uniforme en su distri-
bucidbn pucsto que existen zonas dems-mente pobladas en contrapbsiéidr
de las desnobladas o inhgbitadas.

Los aspectos f{sicos-naturales de la Provincia de Buenos
Aires rednen, las condiciones que facilitan las explotaciones agrope-
cuariss, de los mares y'los vacimientos de centeras y calizas. Ademnés
la provincia cuenta con clementos de transporte, encrgfa, comunicacio-
nes, servicios y red caminera que permiten la industrializacién, dis-
tribucibn y consumo deAlas materias elaboradasd

Bl moyor incremento .uc ha logrado la Provincia de Buenos
Aires, en cl porcentaje al producto bruto total -del pais, sec motiva
en el desarrollo que en s territorio aleanza ia industria moenufactu
fera; que no obstante los grandes inconvenientes, ha logrado una mayoi
particip&cién;en este desarrollo influyd el proceso de d terioro de
los tdrminos del intercambio de nuestro pais en los Yltiros 30 afios.

Dentro del sector agropecuario la composicién del producto
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bruto se ha desplazado a la produccién agrfcold. Si se compara el afio
base (1946)'y-e1 afio tope (1961), en el scctor agropecuaria hubo uni
transformacién hacia el subsector ganaderia (inclufda su  orivada in-
dustria lechere conexalen detrinento del subsector agricultura.Bs deci: ,
las superficies dedicadas al cultivo de agricultura (cereales y oleagi-
nosos) se han dcstinado a explotaciones ganaderas (bovinog y ovinos).
"En el subsector agricultura se nota una gran disninucién en la super-
ficie sembrada y cosechadayen los rendimientos especielmente en los
cultivos del maiz, con excepcidédn del mejor rendimiento en el cultivo
del trigo y la aveha; esta disminucién en los rendimientos (falta de
prbductividad) puede ser consecuencia de la falta de tecnificacidn agrag
ria.

En el sector ganaderia, se nota un incremente en las exis-
tencias de ganado bovino y especialivnte de ganada ovino (signo de ems-
pobrecimiento de los campos por erosiones, etc.)Estos incfementos de
existencia son una consecuencia del cambio de destino de las tierras
dadicadas a la agricultura pare las explotaciones ganaderas. lLa dismi-
nueiﬂé'ﬂe ganado caballar se Jjustifica por el désplazamienﬁo efectuado
por 1oé elemehtos meedricgs. En la industria lecte ra se nota un aran
incremento en 1la produccidn destirkda para el consumo humanos

Hagy una evidente disminucién de la produccién agropecuarla
(agricultura ¥ ganaderia) especialmente de la produccidén agrfcola en
valores absolut os aunque un leve incremento de las existenc’as de ga-
nados (por del desplazamiert o de superficies agrfcolas y exnlotaciones

ganaderas), en relacién a) inersmento de la poblacidén, En 1960 casi
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tiene, por habitante; 1la mitaé de la produccién de cereales y de exig
tencia de bovinos y ovinos que la correspondiente a 19%0/32.

En cuanto al sspecto social el crecimiento demogrédfico acar
cido en la Provincia de Buenos Aires, puede ponderarse al cotejar les
cifras consignadas en el IV Censo General de la Nacién de 1947 que sg
fiala uha poblacién'dé 4,406,850 habditantes y las carrespondintes al
Censo efectuado en 1960 con una poblacién de 6.734.,548 hibitantes, ElL
aumento de poblacidn ocurrido en dicho lapso (1% afios y > meses) ¢s
de 2.3%27.698 habitantes lo que sefiala un porcentaje de inereménto del
52,9 % en relacién al afio base (Censo de 1947 con 4,406,850 habitan-
tes).

Dicho incremento no corresponde al leve crecimiento vege=-
tativo (fndice de natalidad menos fndice de mortalidad) ¥ es motivado
pa el ﬁenémeno de inmigraciones internas hacia la Provincia de_Bueno:
Aires. En un estudio efectuado porila Direccidn de Estadfstica de di-~
cha provincia se demdestra que sélo las provincias de Buenos Aires,
Mendoza y Chubut han recibido poblacién por movimientos .iigratorios
internos, mientras que las restantes provincias (incluyerdo la Capi-
tal Federal) han sufrido pérdid as relativas de poblacidn por emigra-
cicnes internas, en el perfodo considerado.

En la fomacién delproducto bruto. interno dé la Provinc.
si bien ha incidido el sector agropecuario { que ha disminufdo en pro-
porc¢ién pese a un leve aumento brutg global) el incremern: o mayor co-
rrespoﬁdié por la participacidn de los seetores de la indis tria manu-

facturera, comercio, gervicios, sector pdblico, etc..
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En la composicién del sector agropecuario las variantes
habidas se relacionan cpﬁmla disminucidn de'la participescidn del
subsector agrfcola y el incremehto del subsector ganaderia (pqr las
razones an*es expuestas). la deficiencia de un mayor aumento global
del sector agropecuario (que le hubiera permitido mantener y/o acre
centar su incidencia en la formacidn del producto bruto interno pro-
vincial) se debe a las siguientes causas y efectos: superficie explo-
table totalmente aprovechada (pudiéndose aumentar la produccién con
una mgyor productividad por hectdrea explotada),falta de tecnificacid .
agropecuaria que atenté contra la productividad y rendimientos por
drea explotada, régimen de tenencia de tierra (arrendamicntos ¥y apar
cerfas) que dificulta el aumento de la produccién, polftica de pre-
cios que desalienta las explotaciones agropecuarias, falta de una ade-
cuada polftica creditieia, etc..

E} fenémeno de crecimiento de la poblacién urbana en des-
medro de la poblacién rural, ?f~~e¥d}g§i¥04wd0 la .zona del Gron
Buenoé‘ AirYes y partidos ci;ZLn§ecindé'J cinturén conurbano, del Gron
Buenos Aires). .

El erecimiento del pfoducto bruto interno resulté infe=
rior al incremento demogréfico de la poblacidn, produciéndose de este
manera una real disminucidén del ingreso burto anual "pew capita" (to-
adndose las cifras del producto brute interno a precios constantes

de un afio determinado para que sea v4lida esta af§rmscicn).

b) Impregnacién bancaria - Servicios

Por du parte el agrupamiento por institucidén bancaria al
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al cual pertenecen las distintas casas de la Provincia de Buenos Aires
se ha efectuado teniendo en consideracién el cardcter institucional, &
origen @m@dgaku:ex&ﬁmodela Provincié),_el grado de expansién terri-
torial (nimero de sucursales), sin tener en consideracién su ubicacién,
local {que la dicha localizacién geogréfica serd efectuada en el tdpi
co siguiente "Impreghacidn bancaria regidnal@.

El servicio buncario oficial, con 260 casas representa el
69,1%% de 4é8%¥3s on la Provincia de Buenes Aires, quedando para los ban-
cos nrivados el %0,67% (115 casas bancarias) de las cuales la mitad
corresponde a sucursales de bancos de la Capital Federal y la otra mi-
tad a bancos privados propios de la provincia,

De acuerdo a la localizacién o distribueidn geogréfica'de
las %75 casas bancarias que se encuentfan establecidas en la Provin-
cia de Buenos Aires puede construirse el siguiente cuadro:

Distribueibn Zonal de las Casas Bancarias en la Pciagdec BssAs,
Banco Bancos Provincia

Zonas NaceArgs, Oficialés _Bsse Ase Otras Totales

Gran Bs.Aires 11 5 16 49 81
Ciudades del Li-
toral (La Plata,
Mar del Plata y o
Bahia Blanca) 6 & 4 23 %9
Resto de la Pecias

(interier) 88 16 108 43 255
Total ¢asas ban« .

parisg 105 27 128 115 %75

o e ot et v =y v i i e S s B S, ot et e, o s bl P P —— o e e e sy e i

De las cifras consignadas se desprende que en la Zona del

‘Gran Buenos Aires se hallah radicadas el 21,60% de las casus banearias
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de toda la provincia, que en las ciudades del litoral, La Plata (in-
clufdas Berisso y Ensenada), Mar del Plata (incluidas-Barrio Puerto y
Barrio Independencia) y Bahfa Blanca (Inclufdo Puerto Belgrano) se
hallan radicadcs el 10,40% de las mismas, y que para el interior de
la provincia el porcentaje es del 68%.

Bl Banco de la Nacién Argentina, con sus 105 sucursales
distribufdas en todo el territorio de la Provincia de Buinos Aires,
representa el 28% del total de las casas bancarias de la citada pro-
vincia. Este hecho no constituye un fndice Ynico, definitivo y demos-
trativo de gu concluyente representatividad sobre la totalidad de los
bancos de didha regidne

Bl grado de representatividad no debe ser de valoracidn
estdtica, midiendo un sélo momento que podrfa estar influcnciado por
la evoluciénkqperada en la instalacidén de casas bancarias de dicha
provincia sino por el contrario, dindmico, determinandb las casas
bancarias, cn ¢l transcurso de un perfodo de tiempo, para lograr una
idea mds fidedigna de la magnitud de dicho fendmeno econdmico,

Adends debe tenerse en cqnsideracién, en la mcdida que la
existenqié de scrias compiladas lo permitid, lo exnresado en el pérra-
fo precedente en cl sentido de medir dicho grado de reprcsentatividad
durante ¢l dltimo decenio.

La participacién del Banco de lé Nacién' Argen‘ina, en cl
total de los depdsitos gererales, va disminuyendo graduaimente en el
Ultimo decenio (del 3%,79% en 1951 al 19,92% en 1961), No obstante

la totalidad de los establecimicntos en dichs zona constituye un no-
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torio grado de "impregnacién“ del Banco de la Nacién Argentina con

respécto a las demds instituciones en el conjunto de bancoHs.

Casas %

Banco de la Nacidn Argertina 105 28
Banco Induétriai de la Rep.Argentina 11 2,9
Banco Hipotecario Nacional 16 4,3
Banco de la Pcia. de Be.Aires | 128 34,1

Bancos privados con casa matriz fuora

de la provincia 58 15,4
Bancos privados con casa matriz dentro ' '
de la p?ovincia _ 57 15,3
. Totales | 375 100, -

et ety e i e e vt P ——p————
peer A S TSI

La torcera parte de Jos préstambs otorgados en muchos
aﬁos'énAtodo el pafs por el conjunto de bancos corresponden al Banco
de la Nacidn Argentina.

Se ha de manifestar que mds del 20% del totdl de préstamos
que ¢l Banco de la Nacidn Argentin, otorga en el pais, corresponde a
jurisdiccién de la Provincia de Buenos Aires. El fndice se wentiene
mds o0 menos unifofme excepcidn de 1962, fecha en que comienza a decli-
mar el porcentaje de participacidén de las cifras de Capital Federal
segin mencionamos.

Si se efectda una comparacién entre las casas bancarias es-
tablecidas en la provincia (375) con la poblacién segin el Censo Gene-
ral de 1960 (6.7%4.548 hab,) se deternina d¢tte existe una casaz bancaria

por cada 17,958,7 hab., pero como todo promedio, no indica gue exis ta



una uniforme distribucidn de casas bancarias de acuerdo 2 la locali-
zacién geogrdfica de la poblacidn.
Sc¢ puede expresar que
1) - Los bancos pertecnccientes al servicio bancario oficial
{Bco.de la Nacidn Argentina, Industrial de la Rep.Ar-
gentina, Hipotecario Nacional y de la Provincia de Bs.Aires),por razo-
ncs de politica barcaria y econdmica, son reticentes a ectnbleccrse cn
¢l Gren Bucnos Aires y acompater la crecicnte evolucién comercial e
industrial de dicha zona, prefiriendo mantenerse en el interior de la
provincia para fortalecer una accidén de fomento ggropecuaric y de desa-
rrollo regional.
2) - Los bancos privados coﬁ casa matriz.fuera de la provin
cia (sucursales de bancos privados de,la Capit al Fede-
ral), se estableccn prceferentemert e en los grandes centrog urbanos,co-
merciales, industriales y/o financieros (especialmente el Gran Buenos
Aires~mds del 50% de los mismos~ y en menor escala en los centros urba-
nos del litoral - La Plata, Mar del Plata y Bahia B¥weea- casi el 30%
de los mismos), buscando el lucro comercial en su actividad bancaria,
que le es facilitada por la falta de coﬁcurrencia de la banca oficial,
1a ausencia de una pcquefia banca local y la relativa escagez de casas
bancarias en relacidn a la poblacidn establecida y al poder econémico
y operacional de la misma poblacién.
3) - Los pequeflos bancos regionales o localist:s, se esta-
blecen preferentemente en el interior de.la provincia

sirviendo a intereses del lugar y se encuentran nor lo general, ajenos
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a los lineamientos de la polfitica bancaria oficial recomurlada por el
Banco Central. Estos pequefios bancos regionales rehuyen instalarse o
crearse en ¢l Gran Bucnos Aires y ciudades del litoral por fazones de
comple jidad bancaria y capacidad econdmica para competir en @ichas 20~
nas de crecimiento y constante desarrollo econdmico y urbano,

4) - La zona del Gran Bucnos Aires, ante la mencionada fal-

ta o escagez dc casas barcarias en relac dn a la po-

blacién y a la crecicnte evolucién industrial, comercial y de especu~
lacién de la misma, es una zona propicia y altamente remunerativa pare
el establecimiamito de casas bancarias, no de pequefios bancos privados,
por las razones de complejidad operacional ya mencionadas sino de grar
des instituciones, a los que sélo podrfa hacer competencin, si asi lo
dispusiesen las autoridades bancarias oficiales variando la actual po-
1ftica de expansién de sucursales.

Se ha tratado de demostrar que el Banco de la Hacién Argen-
tina es suficientemente representativo del movimiento baicario total
de l1la Provincia de Buenos Aires, especialmente en la evolucién de los
depbsitos gencrales )pese a que en el tiempo tiende a perder su influ-
encia imjgially por lo tanto, son vdlidas las conclusiones elaboradas
para dicha Provincia de Buenos Aires.

c¢) Conclusiones generales

Con referencia al aspecto econdmico y social ¢: la Provin-
cia de Buenos Aires se ha llegado a establecer que el pr.ducto bruto
interno de la provincia ha crecido entre los topes considerados (1946

a 1961) fundamentalmente por el acrecentamiecnto de los sectores indug
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triales (manufacturas), comerciales y de serviéios (transportes, comu-
nicaciones, etc.) ya gque ¢l tradicional sector agropepuario (pese o
un pequefio aumento fisico total y a un desplazamiento del subsector
ganaderia en desmedro del subsector agricultura)ha disminufdo conside
rablemente en participacién con el producto bruto interno provincial.

El crecimient o del productd bruto interno pro.incial no se
tradujo en un incremento del ingreso bruto anual “per cépita" porque
dicho crecimiento de producto bruto interno fue ncutralizado y dismi-
nuy$ proporcionalmente por ollmayor y mds intenso creccimiento demogré-
fico de la poblacidn de la Provincia de Buenos Aires en el lapso consi
derado, produciéndose una real disminucidén en el inéreso brute anual
por habitante en dicho periddo.’

El considerable incremento de poblacidn, superior al creci-
miert o del producto bruto interno de la provincia a precios constantes
de 1950, se debib en pequefia proporcién al crecimiento vesctativo (In-
dice de natalidad mcnos fndice de mortalidad) y en mayor roporcién a'
la inmigracién dec las éemés provincias y Capital Federal hacia la Pro-~
vincia de Buénos Aires y a los propiosAmovimientos migratorios internoc
entre los distintos partidos que la componen. El c¢fecto del fendmeno
migratorio (de las demds provincias e interno de la Provincia de Buenoo
Aires) produjo mayores trastornos demogréficos al radicar-> todo este
movimimto migratorio en los partidos pertenccicntes a .l&: 2zZonas co-
lindantes con elvGran Buenos Aires creando y agfavando mfPoblemas de
viviendas, provisién de energia, transportes, ocupacibn, etc..

Con refercncia a la constitucién del sistema bancerio de la
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Proviﬂcia de Buenos Aires; y cspecialmente a la relacién cantidad de
casas bancarias, poblacién establecida, movimiento econémico~financier
se observa una escagez de casas bancarias en la zona del {iran Buenos
Aires (Zdné;ée gran concentracién urbana, industriél,com6?cial; firan-
ciera, especulativa, etc.) especialmente de instituciones del sistema
barncario oficial (por la ausencia de lucro comercial en su gestién y
sus posibilidades de llevar. a cabo una polftica crediticia adecwmda a
la expansibn de dicha zona), ya ™ie en dicha zona, por razones de com-
plejidad en la gestién bancaria y volumen operacional de movimientos
econdmicos~financieros, ho es propicia a la instalacién dc¢ pequeflas
casas bancarias regionales,

c~1 ~ Tendencia secular de los depdsitos

La marcada disminucidn de las tenencias de disronibilidades
monetarias (recta descendente de la tendencia secular de los depésitos\
“bancarios con cifras deflacioﬁadas),‘ el menor ndmero de bieres y ser-
vicios puestos a disposicidn de la comunidad provincial y el aumento,
cencentracién y localizacién de la poblacidn de la Provincia de Buenos
Aires pueden provocar una iliquidez monetaria que se reflejarfa en la
disminucidn de ventas, en ﬁna acumulacién de stock de mercancias, y en
una insuficiencia de créditos bancarios, pese a un aumentc relativo de
los medios de pago (moneda fiduciaria y dinero bancario).

El incremento del producto bruto interno puede lograrse con
la coordinacién de los distintos sectores econémicos que lo integran.
El aumento en el sector‘agrOpecuario puede lograrse pdr la productivi=-

dad del drea explotada (ya que no se Huede aumert ar la pro.uccién por



la incorporacién de nuevas tierras per eéstar todas incorporadas nomingl-
mente al ciclo productivo) ocasionada por una tecnificacién agropecua
ria adecuada, venciendo factores adversos que se oponen a e€llo como
gser el régimen de tenencia del suelo, extensiones convertiias en uni-
dades antiecondmicas (minifundios y latifundios), éxodo rural atrafdo
por mejores condiciones de vida de los centros urbanos, falta de una
adecuada polftica de fomento, de crédito, de comercializacidn, etec.,
resistencia a capitalizar las inversiones en element og produetivos
para el progreso técnico agropecuario, problemas de almacenamiento de
granos y mantenimient o de ganados que precipitan sus ventas en los mo-

mentos menos convenientes, etc. El sector industrial tropieza con difi

cultades &e provisién de energfa, suministro de materias primas, difi-
cultades financieras para el reequipamiento industrial y para la colo-
cacién de la produccién, falta de productividadde la mano de obra,etc,

El incremento demogrdfico, especialmente el migratorio
aténta contra el crecimiento del ingreso bruto anual por habitante.

La provincia de Buenos Aires constituye econdmicamente el
%0% del potencial argentino. Ese coeficiente esta manifestado por 1la
poblacidén, por la participacién en el producto bruto nacional, por la
localizacidn industrial, la existenciay comerCializacifn de autouoto-
res, de cereales y carnes.

A la Provincia de Buenos Aires, en el perfodo ¢ la eclo-
sidn urbanizante de los afioB cuarenta y posteriores, conve gié ma-
sivamente la poblacién del interior del pafs, la cual se concentrd pre-

‘ferentemente en las zonas de auge industrial de los partidos que bor=-



dean a la Capital Federal. Esta inmigracidn. no sélo desecapitalizd la
~mano de obra al ihterior, sino que agravé los problemas de transporte
y de vivienda en la zona de radicacién.

El impulso inicial de eéos aﬁos permitié el crecimiento
econdmico de la provinéia, el cual se vié, en cierto modo, neutraliza-
do por los inconvenientes padecidos en igual perifodo por'ei agro.

La potencia eéonémica de la provincia no se limita pﬁes a
los recursos procedentes del agro, como lo demuestra su desarrollo in
dustrial. Si bien &ste se halla ligado a la agricultura y ¢ la garmmde-
ria mediante las actividades de frigor{ficos y molinds, independiente
de estas actividades pueden considerabse las plantas industriales, es-
tablecimientos fabriles de la rama.metaldrgica y textil de la siderur-
gia, petroquimica y qufmica de la destileria de petrgleo, de la celu—v

losa y de los materiales de construccidédn y de la pesquera.

c-2 - Tendencia secular de los depdsites -
Valores deflacionados ’

Del andlisis efectuado con valores deflacionados de los ele-
mentos bancarios surge una evidente declinacién de las operaciones pa-
sivas en las instituciones bancarias de la Provincia de Buenos Aires.

Los depdsitos en Céja dé ﬁhorro en 1948 declineron més no-
toriamente Que los depdsitos en cuenta corriente. La disminucidn de
los primeros alcanzé al 67% en 16 afios, mientras que el deterioro de
los segundos fue del 54%s

c¢~-3 - Iendencia secular de los préstamos

Los desvios positivos y negativos, con respectc a la recta
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constante 100, manifiest§ para las extracciones las deducrliones sig;iegv
tes:

a) - Los picos positivos a fines de cada afio indican el in-
cremento de los préstamos en este perfodo. Zsto es consecuencia de las
mayores necesidades de pago en piaza,.ianto por parte del sector pdbli-
co como del privado, derivados principalmente de las obligaciones en
cuanto al sueli» anual complementafio y al levantamiento de las cosechas.

b) - Los picos negativos mds notorios los encontramos gene-
ralmente entre el primer y segundo cuatrimestre de cada afio. La dismi-
nucibn en estos meses &8 una consecuencia directa de lo ccientado en
el punto anterior es decir, resultante del incremento a fi. y princi-
pio de cada afio. Contarmdo con una suma aﬁual uniforme para el otorga-—
miento défcréditos, es fdcil determinar que a un aumento anual en una
época determiﬁada, corresponderd una restriccién correlativa en la in-
mediata siguiente, ello siempre que no interfieran modificaciones sube-
tanciales que restrinjan o auméten la masa global de cré itos, como
podr{a ser las modificaciones en los efectivos mfnimos de! conjunto de
bancos,cambios de la tasa de interds, concertacién de emp: jstitos,emis= -
sién de bonos y otras medidas similares.

El andlisis de los datos deflacionados nos indica que ha
habido realment e un pequefio incremento en los afios estudiados, y,con
una tendencia en este ritmo de aument o.

¢)Conviene destacar que los elevados picos positivos se han
logrado a fines de cada afio desde 1947 hasta 1958, inclusive,excepto el

afio 1952 ,myo mico resultd poco €levado A partir del afio 1950 los picos
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han sido negativos como en este afio o positivos, pero de menor inten-
sidad, como para los afiog 1960,1961 y 1962,

Estas circunstancinss merecen ser tratadas con las medidas
adoptadas en esos afios con'rGSpecto a la polftica econdmica en gene-
ral y a la bancaria en forma especial,pudiendo deducirse ¢'¢ sin una
nmanifestacidn en gencral, de las medidas adoptadas por la polftica a
partir del afio 1959. Influyd en este sentido la restrieccién de crédi-
tos al promediariese afio, la menor demanda de prdstamos, er cuya acti-
~tud creemos que he pesado substancialmente la posibilidad - : pagar el
sueldo anual complemertario en cuotas, y la memor presidén de los sindi
catos principalmente para que fuera pagado en forma global.

No obstante el crecimiento en las cifras de préstamos "per
capita" si se tiene en cuenta el crecimiento demogrdfico, no tienen un
ritmo positivo de aumento , sino negativo o de franco d-:scenso,cir-
cunstancia que complementa la explicacién del estancamien.o econémico
y social de los dltimos afios del pafs.

d) - Bn relacién al afio 1959, que es el vnico de los estu=
diados que tiene desvios negativos al finalizar, podemos manifestar que
los desvios negatives se compensan con los positivos. Los mayores gastos .
normales se producen al promediar el afio acentudndose nor <1 cobro del
sue ldo anual complementario. la disminucidn se produce debido a que las
exigencias legales por parte del gobierno para el pago en foma global
del sueldo anual complementario son menores,. (llegéndose asf al pago en
cuotas del mismo como una medida necesaria para combatir e} déficit fis-

cal)
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Por lo expuesto la evolucidn de los datos reales y de los
promedios méviles no tienen mayores variaciones entre si, ya que la pri-
mera es la suavizacidn de datos aportados por la segunda. Como la fre-
cuencia considerada ha sido anual, (aunque tomando el pro-,dio mensual
para cada afio) ambas tendencias se superponen napifesténdose el incre-
mento de las cifras de préstamoss

Es asf que la recta de tendencia secular de préstamos nos
indica para el perfodo estudiado, & evolucidén de las cifras como la
pauta del futuro comportamiento de la serie, de no intervenir eventua-
les o permanentes contingencias que cambian completamente cl panorama'
previsto.

e~4 - Tendencia secular de préstamos - Valores deflacionado:.

En cuanto a los promedios anuales deflacionados .existe:

a) Un contfnuo perfodo ascendente de los montos de présta-
mos (afio 1947 hasta el afio 1954, inclusive)

b) Un perfodo descendente (1955/59)

¢) Cierta estabilidad en los afios 1960, 61 x» 62 con tenden-
cia al ascensos

d) Los perfodos de ascenso y de receso en las cifras de pré:
tamos responden a variaciones estacionales. Con respecto
a la notoria variacidén de la serie mediante una contrac-~
cibén en el afio 1959, puede hallarse una explicacién aje-
na al dmbito general de las tendencias analizadas,consis-
tente en las medidas econdmicas adoptadas por ¢l gobierns

en tales circunstancias, que trajeron como ¢onsecuencia,
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una restriccién dé las eetividades econdmicas en general
y un impulso extemporfineo en el ya existente proceso in-
flatorio, cuyss consecuencias escapaban a la evolucién d.
las cifras de préstamos.

c~5 ~ Curva de variacidén estacional

De acuerdo con los datos éompilados ¥y las observacliones rea-
lizadas podemos considerar que la Provincia de Buenos Aires, sigue
siendo una provincia agropecuaria por exéelencia, ya que él gector in-
dustrial del Gran Buenos Aires, no influye en la estaéionalidad de los
depdsitos del Banco de la Nacidn Argent ina.

La polftica bancaria de dicha institucién se vuelea hacia
el fomento del erddito agrario lo que determina la secuencia del movi-
miento de los depdsitos.

Al efectuarse una comparacién entre las curvas cstacionales
de los depdsitos y'préstamos y el esquema del ciclo evolutive de Tlos
cereales puede deducirse una correlacién que puede interpretarse de la
siguiente mancra:

En el proceso cronolégico de las actividades agrarias puede
notarse quc en la época. de la preparacidn del suelo, y de los gastcs
de sicmbra, perfodo comprendido entre los meses de febrerc a octubre,
los depdsitos gencrales expefimentan un nbtorio descenso gue es acom-
pafitado por el correspondiente a los depdsitos de ahorro, a los que de=-
e recurrir el sector agrario para sélventar los ingentes gastos de
aste perfodo. Influye también en dicho descenso el pago de los arrien-

dos que no pueden ser cubiertos con los depbsitos generales destinados



a los gastos propios de su actividad.

En el mes de octubre se mantiene el descenso d: los depdsi-
tos con motivo de las tareas culturales, que obligen a unc continua
Afectacibn de gastos adn cuando no ha sido posible la reposicién de
los depdsitos: como asf{ también la cosecha y recoleccién de la misma
que trae aparejado el mantenimiento de méno de obra.

In los meses de diciembre y fébrero se produce un aumento
masivo de depbsitos generales y de ahorro con motivo de la comerciali-
zacién de la cosecha lo quemroduce un notorio aumento de los depdsitos.

Si bien la provincia se transforma paulatinamente en un cen-
tro industrial por excelencia en las zonas adyacentes a 1i Capital Fe-
deral este ritmo imperante no ha podido amortiguar la influencia ques er
toda la provincia tiene la actividad agraria en el desenvolvimiento
econdmico de la Provincia de Buenos Aires y que se refleja en la dis-
tribucién de las casas bancarias en zonas tradicionalmente agricolas.

2) Provincis de Santa Fe

a) - Conceptos generales

En el 4rea de la provincia se desarrollan actifidades huma=-
nas que reciben la influencia del clima templado pudiendo estas varia-
ciones estacionsles delimitar fluctuaciones en perfodos cortos.

La fisonomfa natural manifiesta leves ondulaciones del noro-
este al sudeste y la conformacién geolégica presenta cierta uniformi-
dad en foma de llanurad preferenciales a las labores agricolas-gana-
derase

Las principal es precipitaciones pluviales que o0 llegan a ST



insuficientes en el verano, se producen en el invierno.

Les econdmicas vias de comunicacidén de red caminera, rios
5 ferrocafriles activan el comercio de la provincia.

La riqueza forestal proporciona excelentes materias primas
para la fabricacidn de muebles, puertas y ventanas, carbén vegetal que
contiene elementos de principio colorante para ser empleaﬁos en tinto-
rerfa, y tanino, aunque la gran competencia del producto .intético cou
tribuye a dificultar su colocacidn en el mercado internacional,

El gobierno de la mrovincia ha tratato de incrementar la
radicacién de nuevos establecimienitos mediante el fomento de las explo
taciones industriales y agropecuarias dictando una serie de disposicig
nes legales.

| La explotacién agr{cola se caracteriza por la subdivisién
de la tierra dieminuyendo el latifundio y aumentando la explotacién
intensiva de la tierra.

Las cooperativas han afiliado a los productorc: para el lo-
gro de créditos o la inversién de ahor-ros para proporcior. ir herramien
tas y maquinarias, la venta de cosechas y para poder contar con toda
una gama de servicios indispensables desde el seguro a la energfa eléc
trica.

b) -~ Impregnacidén bancaria - Servicios

£l Banco de la Nacidn Argentina desarrolla su ctividad en
las zonas en que adn no se encuentra tipo alguno de repr. :entacién
banc aria, compartiendo con el Banco Provincial de Santa Fe el movimien

to de operaciones relacionadas con la explotacién agrfcolo-ganadera.
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En el perfodo que se ha analizado los movimientos bancarios y que
comprenden los afios 1946/1960 la actividad agricolo~ganacdcra es la
actividad dindmica de los movimientos estacionales. La ir ustrializa-
cibn en este periodo pasa por una época netamente de fomento y recién
en los dltimos afios se nota la influencia de esa actividad.

La principal funcién bancaria la realizan los bancos of i-
ciales, teniendo los bancos particulares poca representatividad radi-
cados la mayofia de ellos en ciudades y centros muy pobladosc'Por su
parte la Caja “‘acional de Ahorro Postal sélo tiene delegaciones en lac
Ciudades de Rosaric y Santa Fe.

¢) - Conclusiones generales

c~1 - Tendencia secular de los depdsitos

La evolucidn de los depdsitos en cuenta corricnte y cdja de
ahorro han tenido un crecimiento continuo alcanzando a sentuplicar en
1961 los valores correspondientes a 1946,

c-2 -~ Tendencia secular de los dendsitos = Valo-
res deflacionados

Lo expuesto es v8lido al considerarse los val-.:es corrien-
tes, pero si se procede a deflacionar tales valores cons:iderando como
afio base a 1946, pucuc- observarse que los valores depositados han de-

crecido en forma constante, que se agudiza en el afio 1952,
Al efectuarse el cdlculo de la recta de tendercia secular
se observa que la corresnondiente a los depdsitos reales e¢s de progre-

sién ascendente,invirtiéndose por lo tanto cuando se concideran valo-
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res deflacionados. Esto demuestra que la inflacidn que soporta el pais
hace varios afios deteriora la capacidad de ahorro.

¢~% —~ Tendencia secular de los préstamos - Va-
lores recales vy deflacionados.

Los pr’stamos con datos reales, manifiestan una tendencia
que se desarrolla en tres etapas fundamentales y perfectenente esta-
blecidas: la primera que comorende los afios 1947 a 1955; 1x segunda
que se desarrolla ertre 1955 a 1958 y la tercera de 1958 2 la fechi.

En este perfodo se manifiesta una expansién ccnstante y
relativa del volumen de préstamos. La curva de préstamos tiene el ca-
rdcter de real y positivo crecimiento del crédito, a excepcidn de los
"picos” estacionales de cada fin de aiflo, debidemente suavizados por e!
cédlculo de los promedios méviles, pudiendo observarse ve 'lantes de
trascendencia. Bn los afios 1951 y 1952, como asf también en 195%,mueg
tran una cierta tendencia de mayor crecimientozcon motivo de la gran
sequia que afectd al pafs durante esos afios.

Conclusidn, puede observarse que la variacién de préstamos

acusa un ritmo marcadament e equilibrado, en todos los afios. Santa
Fe, es una provincia de preponderante actividad agrfcolo--ganadera,
pese a su incipiente desarrollo industrial, acusando precisamente ne-
cesidad de mayor liquidez, con apoyo crediticio en la época de levan-
tamiento de las cosechas.

La Provincia de Santa Fe estuvo afectada tamb .én durante
€s0s ,fi0s por la disminucidn de stocks ganaderos y de las 4dreas som=

bradas, fendmeno resultante de la sensible disminucién del crédito
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acordado por ¢l Banco de la Nacidn.

En 1958-1961 se¢ ecxperimentd un evidente ineremcnto en los
niveles crediticios. Los datos reales marcan un repunte ¢ cuanto a
las cantidades de servicios. Bste reounte sec observa con atraso en la
curva de los datos deflacionados, debido a que el golpe inflacionario
derivado del inmediato aumento masivo de salarios del afio 1958, sélo
fue acompafiado wosteriormente por los correlativos increment os cfedi—
ticios. Es decir, el aumento real no pudo alcanzar a la ir.flacidn.

c~-4 ~ Curva de variacidn estacional

Las variaciones estacionales que se manifiestar en las os-
cileciones de los depdsitos sc motivan en causas del ciclo agropecua-
rioce

Durante los meses de enero y febrero se obscrva un marcado
aumento en ¢l monto de los depdsitos en cuentas coqriente;, como con-
secuencia de haberse conclufdo la recoleccidn de les principdles cosc-
chas (en los meses de novicubre y diciembre la cosecha fina y en dicile;
bre y enero la cosecha grueéa), percibiendo los productores montos
por la realizacidn de las mismas.

En los meses de marzo y abril el descenso notdério en el
volumen de los depdsitos tiene como consecuencia el reint:gro de los
préstamos solicitados para la cosecha y su nosterior comercializacidn,
y ademés; ﬁorque en este perfodo, en la mayorfa de los afios obscrva-
dos, se operan vencimientos de gravdmencs como el inmobiliario de la

Provincia y otros de orden Nacional.

En una tercera secuencia, en los perfodos de i wierno y
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nrimavera, se inicia un permancnte descenso moderado de rulativas va-
riaciones, pbr motivo de las sumas que insume la preparacién de los
campos mediante la realizacién de sucesivas operaciones de roturacién,
sicmbra y cosecha de granos, demandando cstas tareas importes

que el ganadurb logra mediante el retiro paulatino de sw depdsitos,
hasta el comienzo de un nuevo ciclo.

Los depdsitos cen caja de ahorro, siguen la nmisuwa tendencia,
pero méé atenuada, Estos depdsitos »rovicnen en gran parte de ahorros
efectuados por obreros y empleados, quiencs percibieron concluida la
cosecha, los mgyores jornales, y que los retiraran de sus cuentas de
ahorro en el resto del afio.

En particular se observa que durante el nerfodo 1952/1955
las oscilaciones son muy atenuadas, ello como consecuencie de la gran
sequia que tuvo trascendente repercusién econdmica en esta provincia,
dad? la prenonderancia de la actividad agropecuaria.

En elrperiodo 1958/1959 se observa una gran oscilacidn de-
bido a la reforma bancaria. En la disminucidn de la capacidad de aho-
rro a que se hizo referencia, influyen en forma desfavorable los au-
mertos de los impuestos indirectos y su doble imposiciébn. El estado
percibe de esta manera importantes sumas que se restan a Ja actividad
productiVa'y que no se destinan en forma eficiente en el (Cesarrollo
econdémico.

Por lo tanto del andlisis de las causales de las variacio-
nes estacionales la actividad preponderante ciclica del aio, resulta

ser la agricolo-ganadera, acompafada de cierta actividad adustrial.
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3) - Provincia de Entre Rfos

a) - Conceptos generales

Ia Provincia de Ehtre Rfos ubicada en la zona meridional
de la mesopotamia argentina, posce una topograffa de grar variedad
de suelos y regularidad en sus aguas que fecundizan los nismos, deter
minando asf{ la riqueza de sus pastos.

| Mo obstante el eéreciente desarrollo industrial de la provin-
cia, la actividad predominante siguc siendo agricola-ganadera. Entre
los principdes cultivos de la actividad agrfcola pueden citarse el li-
no, el trigo, la avena, el mafz y el arroz. En la actividad fruticula
se destaca la exnlotacibn de citrus.

' La actividad més importante es la ganadera siendo las razaé
mé: difundidas la de Aberdeen Angus y Hereford. La explotieidn del ga-
nado lanar tiene su importancia en 1a zona norte de la provincia donée
la produccidén de la lana se efectda en dos esquilas, originando un de-
sarrollo de la ac:ividad frigorffica. la explotacién ganadera se ha
visto favorecida debido a ciertos factores determinantes tales como
la distribucidén de la poblacidn, el desarrolle cooperativo y el régi-
men de la propiedad. -

En la explotacién minera se destaca la explot: cién de uate-
riales para la construceién, el canto rodado, yeso, arena y pedregu=-
1llo. Esta tendencia ha determinado la creacidén de importantes indus—
trias,

.El sector industrial estd desarrollado ampliarente pudierdc

citarse entre las industrias la de la alinentacidn, bebicas, tabacos,



- 98 -

textiles, confecciones, cueros y pieles, y las industrias derivadas
de la explotacién de rocas y fundicidn metaldrgiea.

La red férrea es de trocha media y la red vial troncal en-
trerriana ha sido proyectada y estudiada por la Direccidn Nacional de
Vialidad fue trazada en sentido radial a los puertos, a los accesos
ferroviarios y a los que dan acceso a pafses limftrofes.

Por dltimo la poblacién manifiesta una tendencin a la des-
poblacidn rural por la aparicidn de industrias en ciudades.

b) - Inpregsnacién buncaria - Servicios

En cuanto a la impregnacidn bancaria puede destacarse que
el Banco de la Nacidén Argentina posee 2% casas, el Banco «: Entre Rios

27 y otras instituciones bancarias 10 casas.

¢) - Conclusiones generales

c-1l - Tendencia secular de los depndsitos

Del andlisis de los depdsitos bancarios en cuenta corriente
y caja de ahorro del Banco de la Nacién Argentina en la Provincia de
Entre Rfos en un perfodo de dieciocho afios, desde 1946 a 26%,nueden

wonifestarse las conclusiones siguient es :

La recta de tendencia secular demuestra un incremento per-
manente de los depdsitos bancarios, aunque de diversa intensidad en
todos los periodos, encontrando que en algunos experimentan breves des
censos.

El descenso de los depésitos'bancarios desde fines de 1951
hasta fines de 1952 coinciden con una efoca de receso econdmico gene-

ral.En 1955 -época de la reforma bancaria- se produce un rdpide aumen-

1
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to de los depésitos. En 1958 el ineremento tiene como causal el gran
aumento de los medios de pago, de los.créditos bancarios y del costo
de vida. Desde mediados de 1961 hasta fines de 1962 la cwwva de los

depésitos refleja el aumento que venia manifestdndose ant riorment e.

¢~2 - Tendencia secular de los depdsitos - -Valo~
res deflacionados |

Teniende en cuenta las cifras deflacionadas observamos que
se produjé una gran disminucidn en los depdsitos bancarios que; t oman
do como base el aflo 1963=100, llegan en 1962 a 28,7. lLas cifras defla-~
cionadas muestran un decrecimiento constante que se agudi 1 en el afo
1952. |

¢-% - Tendencia secular de los préstanos

E1 hecho més sobresaliente que surge de la observacién de
la recta de la tendencia secular de los préstamos otorgados por el
Banco de la Nacidn Argentina en la Provincia de Entre Rfos en ¢l pe-
r{odo comprendido entre el afio 1948 y €l afio 1962, inclusive, es el de
la notoria influencia que ha tenido la inflacidn especialmente en el
lapso comprendido entre enero de 1958 y diciembre de 1961, en la cifra
de los préstamos que se concedieron en dicha jurisdiccién.

El incremento de los crédit@s ha sido constante (adn cuondo
relativamente puede notarse una declinacidn en el afio 1955 y en la pri-
mera mitad del afio 1956) hasta diciembre de 1961, fecha en la cual co-
mienza una disminucién absoluta de los préstamos la que sc mantiene
hasta el final de este perfodo.

En lo que se refiere a las fluctuaciones cfcls s, se obser
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* van dos recesos, uno el ya mencionado del afio 1955 y el otro el de
1962, mucho més acentuado ya que la baja de los préstamos no ha segui-

do una baja de los precioé y de los costos,

e~4 - Tendencia secular de los préstamos — Vi
lores deflacionados

Io més importante en el andlisis de la recta ¢ la tenden-
cia secular calculada de acuerdo con las cifras corregides de la in-
fluencia de la inflacidn, en base al Indice del costo de la vida, es
que puede onservarse que mientras-esta recta crece a razén de 1,4%
anual, la recta calculada en funcién de los valores reales, lo hace
en un 9,1% anual. Esto nos dice de un escaso desarrollo ¢: la ayuda
bancaria en la provinciae

c-5 -~ Curva de variacidn estacional

la estacionalidad de los depdsitos se vinecula a los facto-
res de creacién de liquidez y se hnce necesario efectu r ¢l andli-
sis de este proceso en las fuentes que lo generan,

Las ventas netas realizadas fuera del dmbito provincial
ejgercen el mismo efecto que las transferencias de fondos hacia esa ju-
risdiccidn,

Un célculo de corrclacién puede establecerse ~ntre los de-
pésitos constituidos con el valor de los vacunos y el 1i o exportado,
que scn los productos de mayor importancia en cuanto al valor de las
ventas, El coeficiente de correlacidn es elevado (96%) lo que indica
un alto grado de comportamiento entre las variables aludidase.

La estacionalidad de los depdsitos presenta en general un
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patrdn andlogo al de la estacionalidad en la ecomercializacién de los
productos de méyor importancia (ganado vacuno, lino, huevos, arroz,
m-ndarina y alfalfa)

A continuacién se analizard la estacionalidad de los depd-
sitos y la relacidén que tienen con la correspondiente a bicnes y facto-
res que afectan su variacién a través del afio.

Sstacionalidad del total de los dendsitos banc: ios

La estacionalidad del total de depdsitos, presc.ta dos pe-

rfodos bien definidos, tal como puede observarse en el cuadro que sigue

. _ Indjce de
Trimestre estacionalidad
III | 9942
IV | . 96,1

En <l »rimero y segundo trimestre los depdsitos aumentan,
mientras que en ¢l tercero y el cuarto disminuyen, variando de acuerdo
a sus componentes es decir a los dendsitos en cuenta corri:nte,en cgja

de ahorro y oficiales.

a) Estacionalidad de los depdsitos en cuenta corriente :

&g de interés hacer referencia a los productos que se con-
sideran de importancia para el desenvolvimiento econdmico de la Provin-
cia de Entre Rfos.

La época de comercializacién de esos bicnes es *a siguinte :
el mayor volumen de ventas de ganado vacuno se presenta e: el scgundo

trimestre del afio, debido a quc los ganaderos reducen las existencias
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del ganado al comienzo del invierno, con la finalidad dé noder alimen
tar al restante, en la época en que disminuye el pasto sen natural o
artificial. En el verano se recupera la hacienda conforme a una mcjor
alimentacidn, permitiendo el increment o de las ventas de cnimales dado
que alcanzan una gordura satisfactorias

La cosecha de lino se inicia a principios de diciembre y su
comercializacién sc extiende hasta mayo.

Por su parte la produccién de huevos alcanza niveles méxi-
mos en la primavera y verano prescntando cifras mfnimas en inviorno,
en virtudde que Entre Rios.no procede a la conservacién de este nro-
ducto, la comercializacién coincide con la &poca de produccidén.

La cosecha del arroz comienza en mayo extendié.ose hasta
octubre, alcanzando la comcrcializacién sus valores mdximos en esa
misma época.

La comercializacidn de la alfalfa quc sc corta en el mes de
noviembre se¢ efectda en dicicmbre y en los primeros mescs del afio si-
guicnte.

Por dltimo el perfodo de recoleccidn de los cf ricos sc ox-
tiende desde el mes de marzo al de junio, concordando con cl perfodo
de comercializacidn.

Correlativamente con la mayor produccién y comercializaciédn
de los bicnes considerados'que se verifica en los dos primeros trimes-
tres del afio ¥ en algunos casos también en los Yltimos, 1lcs depdsitos
en cuenta corricnte de particulares se increrentan en los los primeros

trinestres, tal como lo demuestran los fndices siguiert es.
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. Indice de
Trimestre estacionalidad
I 102,8
ITI 97,2

La rcduccidn en ¢l tercer trimestre coindice con la éooca
de preparacidén de los cultivos, cn 1o que se demandan fondos para la
cancelacidn de los respectivos costos de produccidén y gastos, En esta
dpoca el aunento de los saldos de los depdsitos oficiales, puede tener
su origen en la recoudacién de impuestos.

En cl cuarto trimestre si bicn algunocs productos imnortan-
tes comienzan a venderse, las neccsidades monetarias concernientes el
fin de afio como scr ¢l sucldo anual complemehtario y el miyor circulan
te para mayores ventas caracterizan la conduweta del perfcio.

Bstos fondos a fin de afioy vuelven a fomrar parte de los
depdsitos en el primer trimestre del afio sipuiente ¢n las cuentas de
caja de ahorro, parte de los destinados al pago del sueldo anual com-
plementario y ei rcmanente én depébsitos en éuenta corriente,

b) Zstacionalidad de los dendsites oficiales

Los depésitos oficiales prescntan una estaciontlidad que
se relaciona con los ingresos y gastos del gobierno.

sn ¢l primer y tercer trimestre los saldos de los depdsitos
ofiéiales_se ihcrcmcntan como consecuencia del mayor cobro de impues-
tos de coparticipacién (como los impuestos a los réditbs, ventas, be-
neficios extraordinarios, ganancias eventuales) y quizd por la influen

cia dc alguna tasa o gravamen de tipo provincial,
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. Indice de
Trimestre estacionalid.d
I . 105,4
111 104,2
TV 90,1

¢) fstacionalidad de los depdsitos en caja de rhorro

“ste tipo de depdsito presenta una rcducida estacionalidad

. s . . . .
en virtud de que esta relacionado con el ingreso del sector trabajo
Indice de

Efifffffi cstacionalidad
5 A - 101,-
1T 100,7
ITT 99,6
Iv 98,6

El pequefio incremento que experimonfa el primer trimestre
del afio se motiva con €l cobro del sucldo anual complemert ario y com=-
pensa la disminucién del cuarto trimestre originada en las extraccio-
nes para las erogacioncs de fin de afios

Prdstamos

Los préstamos prescntan una cstacionalidad cuy variacidn
importente sc¢ verifica en el cuarto trimestre del afid, en razdn de las
manificstas necesidades financieras cuyos motivos se han aludido al

amplizar la estacionalidad de los depésitos.

Trimestre - Indice de
estacional idad
I | 98,2
IT 99,4
11T 99,1
v 10%,73

El aumento del dltimo trimestre obedecer{a ent 1ces estre
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otros factores a las mayores necesidades crediticias originadas por
la preparacién de procesos productivos gue no culminaron, =n los na-
gos del sueldo amual complemert ério, en la utilizacidn de préstamos
por el sector comercio que permite a &ste aumentar sus existencias pa;
ra hacer frente a las ventas propias del mes de diciembre.

Bs de destacar que los préstamos oficiales otorgados en la
Provincia de. Entre Rfos presentan montos sin significrcidn,

S1 se relacionan los promedios reales y los promedios mé-
viles de los préstamos pueden derivarse las siguientes conclusiones :

1) les variaciones de los montos de los_préstamos se compor
tan de acuerdo a una definida variacién estacional,

2) La citada variacidén estacional actda de la siguiente for

a) - Seinicia su declinacién al promediar el mes de diciem
bre, es decir, luego de la finalizacidén de la cosecha
de trigo, lino y arroz. Ista tendencia se extiende
aproximadamente hasta los meses de marzo 7 abril (peric
do minino en la concesién de préstamos)coi o consecwen
cia de la venta de la cosecha y la concelacidn de los
créditos otargados por los bancos, con recursos obte-
nidos en la venta de las cosechés.

b) - E1l aumento que se manifiesta en los meses le mayo y
julio es motivado nor .el otbrgamiento de ¢-~éditos con
el propbsito de financiar la cosecha de los frutales.

(cftiicos).
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¢) = Bn el mes de julio comienza otra etapa en la declina-
cidn originada por la venta de la produccidn de fruta
les, tendencia que prosigue en el mes de ngosto.

d) - En los meses de setiembre y octubre se me tienen en

un nivel estacionario, aunque inferior al Dromedio,ya
que en esos meses se efectud 12 sicmbra de los culti-
vos tradicionales y los trabajos realizados no adquie=-
ren mucha importancia,

e) - La causa de que el otorgamiento de los prdéstamos au-

mente constantenente durénte los meses de noviembre y
diciembre alcanzando en este mes su punto mds elevado
radica en que los créditos concedidos se dedican a fi-
nanciar l& recoleccién de la cosecha de granos.

%) De la actuacién de variacién estacional pucide inferirse
que ni la actividad industrial ni la ganadera actdan como factores es—
tacionales, ya que la primera no feviste importancia y la.segunda es-
pecializada en la cria de ganado requiere créditos bancarios en forma
constantes

Entre las industrias que repercuten en la econfmia de la
provincia encontramos a la industria frigor{fica y a la industria de
extraccién de materiales y rocas aplicables a la construccidn, que
aunque pueden influir, no provocan una estacionalidad digna de mencién
debido a las caracterfsticas de la colocacién de los proc 'ztos por

ellos elaborados.en el mercado nacionals
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4) ~ Provincia de Cérdoba

a) Conceptos generales

La provincia es la tercera zona en ricueza agricola, por 1:
produccidén de cereales, gravitando su riqueza g-nadera.Bn las indus-
trias de explotacién minera, se destacan las calizas, las rocas gra-
niticas, marméreas, etc.. En el terreno industrial, siguc a Buenos
Aires, Cépital Federal y Santa Fe. Sus fébricas de cemento y sus uo-
linos harineros constituyen un alto Indice de actividad. wvesde la ini
ciacién de la primera fébrica de aviones,se hepdesarrolledo paulati-
namente industrias sidefﬁrgicas de médquinas y motores, e industrias
quinicas de imocrtancia relevante, originadas en la expansidn de la
hidroelectricidad, |

La provincia tiene dos regiones topogrédficas diferenciadas:
una montafiosa (en el ocste) y otra 1llana (en el este) prolongacidn de
las llanuras paipeanss.

La notoria divisidn geogrédfica que existe crtr: la parte
oriental y la occidental de la provincia, ha contribufdo a la diversi
ficacidn de su economfa.in la2 rcgién llana del oeste florccen las ac—
tividades agropecuarias y ¢n la zona del este se desarrolla una im-
portante produccidén minera, de materiales de construccién. Una de las
arraigadas industrias en esta rama es la del cemento portland y el in
cesante incremento experimentado se debe a la materia pri aa que produ
ce la oronia provincia;

Las sierras cordobesas constituyen un centro de atraccidn

tur{stica, por la belleza y su clima,
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El sistcma hidrogrdfico é&s amrovechable por cl desnivel del
terreno que ha permitido el embalse de algunos rios, ofreciendo asi
importantes medios de riego y fuentes de energia eldéctrica,

De las industrias més recientes pucden citarse la del auto
mdvil, que ha contribuido a la dindmica del panorama indusirial y de.
la cconomfa cordobesa,

La agricultura y 1~ ganadcria otorgen a la provincia un lu-
gar de prefercncia dentro de la prodﬁccién nacional. Pese al retroce=~
so cuantitativo que¢ se produjo en algunos cultivos, debido a las se=
quias de los dltimos afis's Cérdoba nrodujo en ¢l periodo 1960 a 1961
el 15,7% del trigo argentino; el 16% del lino; el 15,6% do la cebada
forrajera; el 18% del maifz; y el 30% de la alfalfa. Es ademds, gran
productora de man{ 99,2% de la produccién nacional, mijo (74%).

b) Conclusiones Gencrales

b~1 - Curva de variacidn estacional de depdés.itos

El fndice de variacién estacional no oscila con amplitud en
los depésitos de cuentas corrientces del Banco de la Nacién Argentina
en la Provincia de Cdérdoba,

E1 mayor fndice corresponde al mes de marzo (102,01) y el
menor al mes de octubre (97,229 El Indice se mantiene sobre 100 en loo
seis primeros meses del aflo y debajo de 100 en la segunde aitad dcl
afio.

En los depdbsitos en caja de ahorro, tampoco exis te una no-
toria variacidén en el fndice si se ticne cn cuenta que para el ncs de

abril es de 101,94 y para el mes de diciembre 97,46,



ECUACIONES DE LAS RECTAS DE TENDENCIA SECULAR DE IA ZONA CEREALISTA

(Cuadrados minimos)
1 - Deponditos generales:
a) Valores reales _
445,31 x + 295,36
161,69 x + 1146,6

Buenos Aires

Santa Fe

it

64,%0 x + 424,68

i

Entre Rios

b) Valores deflacionados

Buenos Aires - 29,67 x + 532,43
~ 16,32 x + 222,31

- 26,5 x + 40,80

1]

Santa Fe

il

Entre Rios
2'— Préstamos

a) Valores reales

B

Buenos Aires 529,94 x + 2896,92
175,46 x + 996,42

130,33 x + 649,04

i

Santa Fe

i

Entre Rios

b) Valores deflacionados

i

Buenos Aires 2,05 x + 374,28

Santa Fe

it

1,24 x + 119,0

Entre Rfos 1,213 x + 84,003

i

%3 ~ Depdsitos .en Caja de Ahorro

a) Valores reales

Buenos Aires y = 23%2,38 x + 167,60
Santa Fe y= 76,9 x + 655,98
Entre Rios y = 24,13 x + 183,15
b) Valores deflacionados .
Buenos Aires ‘ y = - 22,76 x + 324,10
Santa Fe y = = 13,05 x + 140484
Entre Rfos y=- 1,73 x + 20,58
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La diferencia con ¢l de depdsitos en cuenta corriente oo
que en éstos excento el mes de Jjunio, desde c¢nero a agosto inclusive,
el Indice es supcrior a 100,

La conclusiébn prdctica del esquema expuesto radiza en que,
ararentemente, no existirfa una notoria variacién estacional, aunque
s¢ denota la influcncia agricola-ganadera.

b-2 - Curva de variacidn cstacional de préstamcs

Los préstamos otorgados por el Banco de la Nacién Argentina
en la Provincia de Cérdoba, siguen un proceso de variacidén estacional,

influenciado por la actividad agrfcolo-gamnadcras.

La industrializacién que sc operé en los dltirc:s s%o0s, no
ha conseguido una nivelacién en los crdéditos que ¢l Banco de la Nacién
Argentina otorga a sus clicentes, debido a que las nuevas industrias
radicadas operan con dicho banco, en menor escala que con el Banco de
la Provincia de Cérdoba., ya que las casas centrales en la Capit al Fe-
deral poscen fébricas instaladas en la provincia ecfectuanio la soli-
citud de crfditos cn bancos de la Capital.

ITI - Zona Vitivinicola

A) -~ Parte gencral

1) Conceptos previos

msta zona se halla compucsta por las Provincias de lMendoza,
San Juan y Rfo Negro.

£1 uso del riego ha impuesto a esta zona modal idades muy
dis tintas en la agricultura conﬁrespecto a otras zonas del pafsy pre=

dominando orincipalmente el cultivo intensiveo de c¢ardcter perenne

\
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como la vid y los frutales y no el de explotacidn extensiva, a base
de cultivos anuales o de 1la ganaderia en gran escala,

En sus orfgenes la exnlotacién de la vid constitufa 1la
principal actividad de Mendoza pero dehido a las fuertes crisis que
sufrié la vitivinicultura comenzé a tomar incremento la plantacién
de frutales en gencral y olivos, manifestédndose una diver:ificacidn
y expansidn notable de otros cultivos, a tal punto que hoy llegan a
constituir una importante fuemmte de riqueza.

A partir de 1890 la industria vitivinicola, se desarrolla
pujantemernt e, y considerando a tlendoza como ejemplo tinico se tie-
nen estas cifras ilustrativas:

Afio 1890 cantidad de Has. plantadas 6,394

Aﬁo 1910 1" " " " 44,722
Afio 19%4 " moow . 100,619
Afio 1960 " "o " 175,000

£l proceso de produccién del vino estd a cargo de las gran-
des bodegas y de las denominadas "trasladistas", que son aquellas que
trabajan para las nrimeras, encargéndose tarnbién de los nrocesos de
distribucién y comercializacidn.

ilendoza sblo concentra en su territorio el 71% de los vifie-
dos argentinos, de la elaboracién de vino y de la capscidad de vasija
existente en el nafs. Incluyendo San Juan se llega a suar.suos deci-
sivos: el 90% de la produccidn nacional vitivinicola,

A continuacién transcribimos los cuadros de suparficie sem-

brada de la nroduccién de vid:
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SUPERFICIE SEBRADA EN lMIILES
DE HECTAREAS

Afio Total del pafs Total zonal Merdoza Rfo Negro San .Juan
1959/60 2%4.,5 219,4 161;4 14,5 4%,5
1962/6% 25%,0 236,1 172,0 16,8 47,%

PRODUCCION EN MILES DE TONEIADAS

Afio Total del pafs Total zonal Mendoza Rfo Negrc San Juan
1959 /60 2,008,0 1.867,0  1.175,0  102,0 590, 0
1962/6% 2.376,0 2,213%,0 1.404,0 175,3 6%%,7

Las Provincias de San Juan y lendoza han recibido el nombre
de la California Argentina por la alta celidad y varie dad de frutas.
lendoza cuenta con unas 1,000 bodegas en actividad y San 'wan alrede-
dor de 600.

2) Impregnacién bancaria - Servicios

Del andlisis general que puede efectuarse de esta zona, di-
remos que la impregnacidén bancaria estd dada fundamentalmert e por la
gren accidén y servicios que prestan el Banco de la Nacidn Argentina y
los bancos oficiales nrovinciales., PDe un total de 84 sucu sales banca-
ries ecxistentes en la zona, 26 pertenecen al Banco de la .lacién, 32 a
los bancos oficiales provinciales, 11 a los bancos oficiales n-ciona-
les especializados, 14 a los bancos nrivados de importanc: a nocional
y 1 a los bancos pnrivados zonales, lo due refleja que el '?,1% de los
establecimientos se deben al esfuerzo oficial ya sea prov.incial o 1.9~

cional,
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En cifras reales los depdsitos bancarios de la uzona repre-
sentaban en 1942 el 2,8% del total de depdsitos del pais, uscendiendo
hasta llegar en 1962 al 3%,4% pudiéndose observar algunos p.cOs sobresa-
lientes coro en el afic 1958 que llegd a renresentar el 4,1 i

Considerahdo el conjunto del pafs, los depdsitos de esta zo-
na representan una minima parte de ellos. De las provincias consi era-
das, Mendoza va a la vanguardia poseyendo el 61% del total de los depd
sitos zonales, siguiendo San Juan y Rfo Negro que con un mento similer
llezan en conjunto al %9% restante.

a - Depésitos

En cifras reales los dep6sitos zonales experimedt an un incre
zento constante en el nerfodo 1942/62. Mediante la deflsascién de cifras
se logra un resultado contrario, ya que el monto de los depduitos de
1962 es inferior a los existentes en 1942, aunque durante todo el perig
do, excento el afic 1659 y el mencionado 1962, existid un nivel mayor d-
dendsitos que en 1942, pero con una tendencia muy atenuada y no con
grandes variuciones como lo reflejan las cifras reales.

b) Préstamos

Considerando los préstamos bancarios, podemos d.cir que el
total de 1a zona con respecto al total del pais en cifras reales remnre-
senta entre un % y un 4%, a pesar de tener picos mis altos como en 1953
con un 5,3%%.lendoza, aqui ocupa el nrimer lugar reoresentando casi un
60% del total zonal, siguiéndole San Juan con un 27% y Rfo Negro con u.
1%%. 41 igual que en los depbsitos, los préstamos de esta -ona con res—

pecto al total del pals, representan una parte poco signif cativa.
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Las cifras de préstamos deflacionades demuestran un incre-
mento distinto al observado en las cifras reales. Iniciada la serie en
el afio 1942 con 437,4 millones de pesos, se elevan paulatinamente hiis-
ta alcanzar en el afio 1958 1.059,4 millones de pesos; desc’enden brus-
camente en 1959 para luego recuperarse en los afios posteriores, lle-
gando en 1962 a 750,6 millones de pesos,.

Bl cotejo de las cifras reales de depndsitos y préstamos en
porcentajes, demuestran que del afio 1942 al 45 existe uns haja propor-
cional de los nréstamos con relacién a los depdsitos. A prrtir de 1945
se obscrva el oroceso inverso, siendo el incremento de los préstamos
més que proporcional en relacidn a los depdsitos, llegando en 1951 a
igualarse las cifras reales de depdsitos y prdéstamos. En ente afio se
inicia el perfodo que concluye en el afio 1957, y en el cuc. los présta-
mos sobrepasan a los depdsitos. E£1 equilibrio se logra en 1958, mante-
niéndose esta relacién en los afios 59 y 60, En los aflos 1901 y 1962,
los préstaimcs vuelven a superar a los depdsitos zonales.

Esta vinculacién en cifras deflacionadas, confirma lo ex-
puesto para las cifras reales. Como conclusién general afi -maremos que
la zona vitivinfcola se autofinancié desde el afio 1941 al ‘5. A partir
de este afio la autofinanciacién continda pero de una maner: decrecien-
te, llegando en 1951 a ser financiada por otras zonas del pals y conti-
nuando esta tendencia h sta nuestros dias.

La zona vitivinfcola requiere una gyuda externa para noder
continuar regularmente su produccidn. Esta tendencia puede 2tribuirse

a las modif icaciones de la estructura econdémica debido al :umert o de
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fébricas y plantacioness

B -~ Egtudig particulaer de las Provincias

1 -~ Provincia de llendoza

a) - Conceptos generaleg

Situada aparentemente en plena zona templada, uno de los
factores que més influyen.en su clima es la altura que va ascendiendo
gradualmente a medida que avanza de este a oeste.

Su pnoblacién ocupa un lugar de preferencia en el conjunto de
los BEstados Argentinosasigndndole los cdlculos a noviembre de 1962
900,000 habitantes es decir que sélo tienen mayor nudmero de pobladores
Buenos Aires, Santa Fe y Cérdoba.

Entre los factores que contribuyen a constituir a llendoza
en una de lasprovincias argentinas mds dindmicas pueden citarse la riqu
za de sus recursos naturales y el alto grado de desarrollo que dstos
han alecanzado: una distribucién demogrdfica sumamente equilibrada,como
la que surge del andlisis de la relacién de edades, proporcién de po-
blacidn urbana y rural y la densidad de poblacién en los diversos de-
partementos provinciales: y finalmente, su alto nivel educrcional con
varias universidades privadas.

La labranza intensiva y el rikgo artificial, han dado lugar
en Mendoza a una floreciente fruticultursa, olivicultura y horticultura.

Con motivo de cierta aridez en la provincia, la ganaderfa nc
es abundante, predominando numéricamente los vacunos, los lanares y lot
caprinos. Ia zctividad ganadera ha mermado en el dltimb dc zenio. E1 ce

so de 1947 asignaba a ilendoza una existencia total de casi 1,600,000
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cabezas de ganado, en tanto Que la cifra corresnondiente del censo de¢
1960 fue poco menos de un milldn.

Por su parte la minerfa tiene destacada prepo:ierancia
principalmente en la explotacidn petrolffera y la minerfa en general.
La riqueza principal de la provincia es la viticultura, a la que se
destina la mayor extensidn de tierras cultivadas. La zona vitivinico-
la m4s imoortante es la que rie ga el sistema del Desaguadero (Atuel,
Diamonte, Tunuydn, Mendoza), la cual da el 65% de la procduccién de
uva del palse

El cultivo de la vid y la elaboracidn de vino siguen sien
do las actividades dindmicas de la econdémf{a mendocina awrjue en los
dltimos afios el considerable aumento de la produccién petfrolera en
Mendoza hizo que este mineral disputara el primer lugar cdentro de los
val ores de la produccidn principal.

Unas 160,000 hectdreas de las tierras de labronza de Men-
doza son dedicadas a las viilas., La produccién medie anual de uvae, de
acuerdo con los datos més recientes dados a conocer por s autorida-
des provinciales, es de 5 mil millones de pesos, es deci , mds dcl
65% del valor total de la produccién agrfcola de Mendoza. En la pro-
vincia estédn establecidas alrededor de 1.%00 bodegas, la mayoria de
las cuales (7%3%) se encuentran en la llamda "zona centro" es decir
en los departamentos de Maipd, Guaymallén, San Martfn, Junin,Rivada-
via, Godoy Cruz y Capitale

En importancia -en cuanto al ndmero de bodegar y a la prb-

duccién de vino- le sigue la denominada zona sur que com.rende los dg
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partamentos de General Alvear, llalargie y San Rafael.

Ambas zonas concentran la totalidad de la activi..nd barcaria
provincial.,

En un cuadro general de la economfa mendocina, se observa
que €l 65% de los ingresos proceden de la indws tria vitivinicola.Le
sigue: en orden de importancia el petrdleo con 15%.

En otro aspecto de su economia cabe destacar, :ue en la Ciu-
dad de .lendoza desarrolla sus actividades una Bolsa o llercado de Valo~
res.

b) - Impregnacidn bancaria - Servicios

Entre las instituciones bancarias puede citarsc a:

Beco.de la Nacidén Argentina -~ % Delegaciones y 1Q sucurscoles
Beo.Hipotecario Nacional -~ 1 Agencia y 2 sucursales

Bco.de llendoza ~ Casa Matriz,l agencia y 17 sucursales
Bco.Italia y Rio de la Plata - 2 sucursales

Bco.de Londres y América del Sur - 1 sucursal

Bco.Espafiol del Rio de la Plata Ltda.- 1 sucursal

Beco, Indus trial de la Rep.Argentina - 2 sucursales

Beco.Popular Argentino - 1 sucursal

Beo.Regional de Cuyo - Casa Central

Caja Nacional de Ahorro Postal - Delegacién

The First National City bank of New York - 1 sucursal

¢) ~ Conclusiones

c-1 - Tendencia secular de los depdsitos

Se han analizado las cifras de depdsitos generales y en coje

de ahorro del Banco de la Nacidén Argentina en la Provincic de Mendoza,
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siendo representativas de la zona geoeconémica, durante el periodo
1946/61.

Los valores monetarios de los depdsitos revela mn congtonte
crecimiento. Pero este comportamiento traduce los efectos de la pérdi.
del poder adquisitivo de la moneda.

c~2 - Tendencia secular de los depdsitos - Va-

loresgs deflacionicos

Al eliminar el efecto inflacionario, el comportamiento de
los valores reales (en pesos del afio 1946) se mantiene estacionario o
decrece, dando por resultado que la ecuncidn de la recta de tendencia
secular ofrezca un pardmetro negativo.

Es decir que, el crecimiento monetario de los depésitos en
valores reales no ha seguido el ritmo del proceso inflaciomario argent
no.

c~-3 - Curva de variacidn estacional

Bl andlisis de la series econdmicas permite apreciar el mo-
vimiento de la actividad bdsica de la economia merndocina en razdn de
que los valores elevados corresponden a los perfodos de comercializa-
cién de la cosecha de la vid, momento en que se opera la mgyor propor-
cidén de ingresos, y los valores inferiores corresponden a los per fodos
de cultivo, perfodo en que se operan los egress , hasta el momento en
que se realiza el levantamionto de 1a cosecha,

2 - Provincia de San Juan

a) -~ Conceptos generales

Ia provincia se halla situada en la regién medio oeste de 1-
Repdblica, denominada regién cuyana, formada conjuntamente con las Pro-

vincias de Mendoza y San Luis.
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E1 80% de su poblacién se concentra en la regién sudeste

de la provincia que limita con Mendoza, y si adjuntamos a esta cifra
la que habita los valles de los rios J4chal y Bermejo llegamos al 95%
de la poblacién total,

La produccidn vitivinicola es la principal industria de lo
provincia, ocupando San Juan el segundo lugavr, inmediatamente después
de Mendoza correspondiéndole aproximadamente el 20% de la preduceidn
nacional.

Los vifiedos se concentran en los alrededores de la Ciudad
Capital, extendiéndose hacia el sud, hasta el lfimite cor. la Provincia
de Mendéza, contando con mds de 100 plantas elaboradoras de distintos
tipos de vino.

Un2 parte de las tierras cultivables de la provincia neces
tan del riego artificial,agudo problema gue hasta el momento sélo tuve
solucién parcial, con la construccién de varios diques, ~n especial
el que se construyd en el Valle del Zonda. No ohstante, 2l incrementc
de la produccién agrfcola dependerd fundamentalmente del fomento que
ge imprima a la solucién del problema del riego.

I

Las estadisticas demuestran que ademds de la “-~anca evolu~
cidn de la industrfa vitivinfcola, su produccién tradicional en los
dltimog afios ha alcanzado un gran auge la produccién de diversos ti-
pos de hortalizas y legumbres, y de frutales, que contribuirdn a hete
rogeneizar su produccidén. También es considerable la existencia gana-
dera y las posibilidades en cuanto a la extraccidn minera. la orien-
tacién econdmica de la provincia puede observarse mediant las esta-

dfsticas del Banco de San Juan, Banco Oficial de la Provincia, que es

fiel exponente de su dindmica..
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b) - Impregnacién bancaria - Servicios

Pueden citarse las sigaientes instituciones buncarias:

Bco, de San Juan - Casa matriz y 4 sucursales
Bco.de la Nacidn Argentina - Delegacién y 4 sucursales
Bco. Hispano Italo Libanes -~ Casa dnica y 2 delegaciones
Beo.Comercial de San Juan - Casa unica

Bco. de Italia y Rfo de la Plata - 1 sucursal
Bco. Espafiol del Rfo de la Plata - 1 sucursal

Beo.Hipctecario Nacional - 1 sucursal
Bco.Ind.de 1la Rep.Argentina -~ 1 sucursal
Bco. Popular Argentino - 1 suaursal
Beco., Regional de Cuyo ~ 1 sucursal
Caja Nac. de Ahorro Postal - Delegacidn

e) - Conclusiones

c-1l - Tendencia secular de log préstamos

Con motivo de la inflancidn las cifras reales han sufrido

un incremento permanente mds o menos uniforme en el perfodo 1947-195%,
de estancamiento durante 19%5-1958, de oscilacién brusca en 1959-196C,
y de incremento sin precedente en el afio 1961,

c~2 - Tendencia secular de los préstamos - Va-

lores deflacionados

La tendencia de las cifras deflacionadas presentan dos pe-
riodos perfectamente definidos y opuestos. El periodo 1947-1954 marca
un crecicmte aumento de los préstamos del banco y el periodo 1954-60
marca un brusco descenso de los mismos, con un repunte precisamente
en este dltimo afio. Numéricamente estas variantes fueron: en 1947 el
promedio anual corregido nos da 6,6 millones de pesos mer suales prest:
dos por el banco, que pasa a 10,9 en 1948, 13,3 en 1949, .%,0 en 1950.

para luego suavizar este incremento con 25,7 en 1951,28,7 en 1952,



36,9 en 1953 y 41,5 en 1954, que es el afio de los myores préstamos
concedidos y descender paulatinamente a %6,8 en 1955, 31,1 en 1956,
26,9 en 1957, 23,7 en 1958, a 12,2 en 1959 que marca un brusco desce
so y 15,2 en 1960, es decir, un leve repunte, pero que cefiala gran
similitud con el monto de los préstamos del perfodo 1947--1949.

La tendenciac asecular deflacion” dn, nanifiests un ascenso
de lo misma,que resulta suave, precisamente por la brusca disminuciér
de los préstamos durante el perfado 1955-1959.

c-3% - Curva de variacidén estacional

La produccién de la Provincia de San Juan sulre una marca
da influencia estacional, dado que su principal fuente ce produccidn,
la vid, tiene este cardcter en forma poco flexible. Es sumamente in-
teresante apreciar el motivo estacional en los préstamo: concedidcs
por el Banco de la Nacién. Al iniciarse el afio, princiric del mes de
ernero, las cifras acusan los niveles mds elevades sufricndo hacic
fines de este mes un brusco descenso que hace que el mes de febrero
registre las cifras minimas del afio, E1l paulatino ascenso se manifieg
ta en los meses de agosto-setiembre, un leve descenso en octubre - n
viembre y un gran repunte en el mes de diciembre que decae, como ya :
observé hacia fines del mes de eneroe

% - Provincia de Rfo Negro

a) - Conceptos gcnerales

No obstante las caracterfsticas comunes con las provincias
patagdénicas, considerando que constituye con la Provincia de Neuquén
la parte septentrional de aquella regién, difiere en el régimen de

los rios, el escalonamimtode sus altitudes y en algunos aspectos de ¢

H

2
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topografia,

La Provincia de Rfo Negro ha ido desarroléndc en los dl-
timos decenios urna constante produccién agricola —-particularment e fru
ticola y viticolia~, Ello se debe a las obras de riego existentes en
la provincia.

La distribucién de la poblacién es desigual ¢.1. 1o provin-
cia estando determinada por las posibilidades del rie go para la la-
branza de la tierra.

En cuanto a la principal actividad ganadera de Rfo Negro
consiste en la cria de ovejas; El stock lanar se ha mantcnido estacig
narie, durante los dltimos aﬁos; dado que la regién lane.a no se ha

extendido mucho.

La cria del ganado vacuno se desarrolla en menor grado.

Los frutales constituyen uno de los elemntos mds dindmicos
de la economfa provincial destinados no sdlo para el corsumo del mer-
cado interno, sino especialmente, para la exportacién,

Ademfs, es dable sefialar, que Rfo Negro también produce
tomates, hortalizas, plantas forrajeras, ldpulo, etc.,

La produccidn vitivinicola de Rfo Negro es una riqueza mu
importante ocupando el tercer lugar entre las provincias productoras
de vino, |

Rfo Negro encierra cuencas mineras, yacimientos minerales
metaliferos y rocas de aplicacidn, de una gran riqueze potencial, al~
gunas exploradas, otras en vias de explotacién.

El hallazgo de petrdleo en la localidad de Colonia Catriel

constituye un acontecimiento de gran significacidn,



la estructura de la economia de la provincia es muy distin
ta a la de la Nacidén, varisndo considerablemente la importancia rela-
tiva de cada sector,

La agrfcultura es el sector bédsico, con una 1 ‘rticipacioén

del 4%% en el total de la economfa de la wrovincia. El grueso del apc.

te a la agricultura proviene del sector frutfcola. En el afioc 1950 est:
participacién sélo llegaba al 26,4%. El1 crecimiento relativo de la ag |
cultura se ha operado en desmedro de los sectores pecuariocs e indus-
trial de un modo general.

Las restantes actividades econémicas prdcticanente han mayp
tenido su posicidén relativae.

b) -~ Impregnacién banceria - Servicios

1a provincis no escapa a2 la regla general del sistema ban-
cario argentino de pocas sucursales en relacidn a la cantidad de habi-
tantess El motivo principal de esta estructura del sistema bancario
argentino, contrasta con la de otros paises de zonas agricolas simila-
res como Canadd y Nueva Zelandia (donde el nimero de habitantes por
sucursal es muy inferior a Argentina)

Beco.de 1la Nacién Argentina : Es la instituciédn barcaria de mayc -

gravitacién en la eccnomia provin-
cial (10)

Beo.Hipotecario Nacional: (2)
Bco.Ind.de 1a Republ.Arg. :

Bco.,de Rio Negro y Neuquen: (9)
Beos.de 1o Prov.de Rfo Negro: (7)
Caja Nac.de Ahorro Postal : (1)
Beco.Argentino de Comercio: (4)
Bcoide Italia y Rfo de la Plata (1)
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¢) = Conclusiones

c~1 -~ Tendencia secular de depésitos ~ Valo-
res deflacionados

La curva de tendencia secular para valores d:.. "lacion~~ns
relativa a depdsitos en caja de ahorro y generales, en : 1 Banco deo
la Neridn Argentina, es notoriamente descendente.

La explicacién de tal fendmeno puede obedecer a las siguie:
tes eircunstancias :

a) - La estructura de la economfa de la provincia en el

porfodo 1946/60 varfa sustancialmente. Lin efecto, 1o
participacién del sector de la agricultura en el conjunto de la acti-

vidad econdmica de la provincia nasé del 28,5% en el afio 1946 al 43%

en 1960. Dicho aumert 0 se produjo en desmedro de los sectores pecuari .
e industrial que disminuyeron considerablemente su participacién. En
efecto, el sector pecuario del 19,%% en 1946 pasd al 7,9% en 1960 y
el sector industrial del 9,4% en 1946 pasé al 5,0% en 19%0.

b) - El presente cambio de estructura es tan imrortante,

que afectd notoriamente los depésitos recolectados

nor el banco, dado que salvo una sola sucursal, la de General Rocn,el
resto de las que tenfa la institucién en jurisdicecién provincial estg
ban ubicadas fuera de la zona mAs rica y productiva de 12 provinciaj
es decir el Alto Valle del Rfo Negro. la zona del Alto Valle es fun-
damentalmert ¢ frutfcola que es el sector que mds aportd al de la agri-
cuttura an el pocrfadn csnsiderado.

e) - Con posterioridad al afio 1960 el Banco N cidn ante

esta nueva estructura inaugurd nuevas sucursales den-
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tro de la zona mencionada., En 1961, la de Villa Regina y on 1963 la dr
Ing.Cipolleti siguiendo la polftica iniciada por los bancos privados,
de establecer nuevas sucursales en dicha zona.
d) - En consecuencia, gl disminuir la particin-cién del
sector industrial y pecuario, cuya zona <. influencia
era la que tradicionalmente venfa atendiendo la institucidn cdon su red
de sucursales, los depdsitos generales y en caja de shorro disminuye-~
ron notablemente. Esta baja no pudo compensarse al no contar con su-
cursales suficientes en la zona del Alto Valle de Rfo Negro,
e) -= La disminucidn que venfan experimentando los depdsitos
en caja de ahorro del Banco de la “acién, se acentud
a -partir del afio 1956, al inaugurar la Caja de Ahorro Pcstal una su-
cursal en la localidad de General Roca. las declinaciones observadas
se agudizaron principalmente en los afios 1959 y 1960 que son los més
notorios del perifodo,
f) - E1 Banco de la Nacién Argentina en la zonn del Alto
V-1le del Rio Negrg tenfa una sucursal -General Roca -
que no pudo compensar la gtracciénde depbsitos de la banca privada,que
en la zona mencionada cucenta con 10 sucursales. De estas 10 sucursales,
6 corresponden al banco privado més importante de la provincia, nos re-
ferimos al Banco de Rfo Negro y Neuquén, tres al Banco Ar_entino de
Comercio y uno al Banco de Italia y Rfo de La Plata. De cstas 10 su-
cursales dos existiun con anterioridad al 1° de encro de 1946 y ocho se
inauguraron entre esta dltima fecha y el 31 de diciembre de 1960 ,mien+
tras que e 1 Banco de la Nacidn en dicho perfodo no inauguré ninguna.

Es dable destacar, que como ocurre en casi tod - 1las provins
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cias argentinas, los ingresos que corresponden a la provincia por 1r
comercializacién de sus productos, no retornan en su mavorfa en for-
ma de depdsitos a los bancos ubicados en jurisdiccién provincial,
dado que, los productores de mds alto nivel de ingresos residen en
la zona o tienen la sede principal de su establecimient o en la Ciu=-
dad de Buenos Aires.

En la Capital Federal se realizan la gran mayoria de los
depésit osa

¢~2 - Tendencia secular de los préstamos

Al observar la recta tendencial de los prést mos, surge
un pronunciado ascenso que en principio significarfa un venrdadero
apoyo crediticio otorgado por las instituciones bancari.s. Sin embar
go,puede llegarse a la conclusidn de que este aumento no es real, ya
que. estd notoriamerte influfdo por la inflacién de los dltimos afios.

c-% - Tendencia secular de los préstamos - Valo
res _deflacionados

Lo recta de tendencia secular deflacionada rotifica lo ex-
presado antceriormente en el sentido que no hubo un aumento real de
los préstamos. Por otra parte la tecnificacién de las tereas agrfco-
las no han sido acompafiadas de un efectivo apoyo eredit’cio.

¢~4 - Curva de variacidn estacional

En virtudde que en la zona del Alto Valle vive més del
60% de la poblacién total; que los bancos estdn localizados a lo lar-
go del Rfo Negro, puede expresarse que en esta zona reside el mayor
potencial econdmiko de la provincia, cuya produccidn reflejard su es-

tacionalidad en los movimientos de nuestra curva.
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De las zonas denominadas : Alto Valle, Medio e Inferior y Valle Gral.
Conesa, junto con los valles andinos, tales como El Bolsdén, en los

que por la feracidad de sus tierras y el clima favorablc son campos

propicios para el desarrollo de la agricultura, procede la casi totag
lidad de los productos que ercuentran notoria incidencia en la econo-
mf{a provincial.

En el resto del serritorio la principal actividad es la
crfa de ganado ovino destinado a la obtencién de lana y carne.

La elaboracidn de vino es sin duda una de las primerns in-
dustrias de la provincia. En algunos aflos ~1951~ el 98% de la cosecht
fue procesada en las bodegas de la provintin,

De acuverdo a la importancia de la produccién de estos pro-
ductos, se tratard de estudiar el ciclo de explotacidn y efectuar su
comparacién con el movimiert o barcario de depdsitos y pristamos.

Hhel ciclo de 1la fruta en el mes de octubre de cada afio,el
agricultor loinici con la adquisicién de maderas, cajones, elementos
para combatir las plagas, etc. Asimidmo, las fuerzas econdmicas se
proveen de fondos para hacer frente a las erogaciones dol ciclo. A
mediados de enero comicnza la cosecha que segin la clase se extiende
hasta marzo. Los créditos se otorgan entre octubre y marzo de cada
afio y se liquidan a su vencimiento.

El ciclo lanero sc inicia al promediar el mes de agosto,
tiempo en que el gonadero efectda la compra de arnifugor, combustible |
elementos para las méquinas, ete, ﬁstos gastos mantienen su mdximn
magnitud desde la iniciacidn de la esquila, 1° de octubrz, hasta su

finalizacién 30 de noviembre, y transporte a la playa donde se vendi
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da. E1 30% es vendida al barrer, del 10% al 15% se¢ comercializa a
través de exportadores y acopiodores. De esta farma loc ganzderos
hacen efectivo su esfuerzo dentro de un plazoc corto que puede ser
de dos meses como méximo a partir de la época de esquila. Del 55%
al 60% llega a los mercados de Bucnos Aires donde los stocks son li-
quidados en un lopso de cuatro a seis meses ~eNEro a m rso-.

Bl ciclo hotelecro, o turistico, se caracteriza por 1la
gran afluencia de recursos c¢n los meses de diciembre y abril.

La curva de depésitos en cuenta corriente es el reflejo
mds notorio del guchacer mercantil mostrando una curva de marcada
estacionalidad, con un notorio aumento en los meses de verano y un
pronunciado descenso en los nmeses de invierno.

Los movimientos alcanzan en el mes de octubre a un minimc
con motivo de que los ganaderos desembolsan una mayor cantidad de
dinero para hacer frante a los gastos de la esquila, ol sgricultor
odguicre log clementog noces rio& para 1t préxima cosecha, y éstos
Juntamente con los empresarios recurren a los bancos en demonda de
fondos ante la proximidad de la época de trabajo.

la comerci~lizacidén de la lana,esquilala en octubre, se
inicia en noviembre. La curva de depdsitos en cuenta coc~riente ini-
cia as{ un franco ascenso. Este es simltfneo en los dc »8sitos en
caja de ahorro reflejfndose en el mes de enero., Estos dopdsites, for-
mados esencialmente nor los ahorros que efectdan los obreros y emple’
dos, aumentan en los meses posteriores a las cuentas corrientes en

virtud de percibir sus sueldos con un atraso de dos meses.
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El auge iniciado en noviembre tiene su punto miximo en mrzo. El aumen
to de los depdsitos en este Ultimo mes obedece a losdisponibilidndes
provenientes del cobro de los documentos obtenidos por 1~ venta de
fruta, al giro de las remes8s que los consignatarios de iuenos Aires
efectdan con motivo de la liquidacidn de los stocks y a los ingresos
del turismo.

Con el mismo atraso de dos meses, el minimo p ra los depé-
sitos en cja de ahorro estf en diciembre, lo que significa que el
trabajodor adn debe recurrir a sus ahorros para respuader a sus nece-
sidades:

La curva desciende notoriamente en forma brusca e ininte-
rrumpida al finalizar marzo, en virtud de acercarse el irvierno y con
motivo que las actividades se hallan practicamente paral:.adas.

Por su parte los acopiadores inician el ciclo c¢n el mes de
octubre con la adquisicién de los element os que son necesarios para
acondic ionar la fruta (maderas, cajones,alambre, etc,) El agricultor
deberd adquirir en ese mismo periodo los element os para cosechar su pr.
duccién (mono de obra, plaguicidas, etc.)

los créditos necesarios para movilizar la cosecha se otorgar.
entre los meses de octubre a marzo, reembolsdndose para las frutas perc
cederas de los scsenta a ciento veinte dfas y para las frutas de fri-
gorificos en ciento ocohenta dias.

El ganadero inicia sus gastos a fines de agosto con la com-
pra de los element os necesarios para iniciar su ciclo productivo, al=-
canzando el mayor nivel de egrescs entre octubre y noviembre. Al pro~

mediar noviembre finaliza la esquiia la cudl se comercializa a través



ECUACIONES DE LAS RECTAS DE TENDENCIA SECUIAR DE LA ZONA VITIVINICOIA

(Cuadrados minimos?
1 - Depdsitos gencrales

a) Valores reales

I

endoza 61,55 x + 402,68
Rio Negro y = 22,5 x + 117,1
b) Valores deflacionados
lendoza y==-4,59 x + 72,91
Ric Negro y=-0,4 x+ 20,4

2 — Préstamos

a) Valores reales y
San Juan v = 32,68 x + 199,75
Rio Negro y = 20,9 x + 119,0

b) Valores deflacionados
San Juan y = 0466 x + 23,75
R{o Negro y =0, x + 18,4

%) Depdsitos en C.ja de Ahorro

a) Valores reales
llendoza y = 16,54 x + 147,03
Rfo Negro y= 2,9 x+ 24,9

b) Valores delfacionados
llendoza y=-3,31 x + 32,71
Rfo Negro y=-0,5 x+ 5,9
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de acopiadores y exportadores.

En el mes de marzo los consignatarios de Buenos Aires
efectdan las remesas de liquidacidn de deudas con los gammderos,

Por ¥ltimo se observa un peauefio ascenso de 1la curva du-
rante el mes de moyo que es una consecuencia de los créditos obteni-
dos por las emnresas dedicadas a la industrializaciédn de la uva,

I1T ~ Zona Ioncna

a) - Parte general

Conceptos previos

a) - Es conveniente analizar la evolucidn de los saldos
de préstomos y depésitos medinnte el fndice de Pearson.

Esto nos da:

Chubut r = 0,95
Neuquén r = 0,09
Santa (ruz r = 0,31

Tierra del Fauegor = 0,93
Zona Patagénica r = 0,96

Las cifras estadfsticas de los saldos de préstamos y depd
sitos de la zona patagdnica, tomadas a fin de cada trimestre en la se
rie comprendida entre los aflos 1941 y 1962, muestran con respecto al
total del pais, una relacidn porcentual que para los préctamos oscile
entre el 0,30 y 1,21 por ciento y en cuanto se refiere a los depdsi-
tos varfa entre el 0,88 y 1,97 por ciento.

De lo expucsto se infiere que la participaciédrn de la zona
patagbnica con respecto a las cifras del conjunto de ban :s en la to-
talidad del pafs, es mayor para los depésitos, comportamianto normal

de 1o masa de depbsitos bancarios por ser el elemert o firnnciero con



¢l que se desenvuelve la actividad de las instituciones crediticies-.

Zsto premisa aplicable para la zona, no puede extenderse
a través del tiempo, en cumnto a la totalidad de las provihcias com-
ponentes de la zono ya que oporio se oxvlircars mdsddelmte, 1la Provin-
cia de Nuequén tuvo largos lapsocs en que su cartera de p.oéstomos fue
mayor que sus snldos de depbsitos.

Ios coeficientes sefialados anteriormente deno.an para los
préstamos una constante de crecimiento desde 1941 hasta el segundo
trimestre de 1945 que alcanzd al 0,81 por ciento; este coeficiente
desciende posteriormente tras frecuentes variaciones, hasta ser su-
perado a fines del afio 1960, para después y tras alcanzar el Indice
més alto de 1,21 por ciento, disminuir y situarse en 0,91 por ciento
en el afio 1962,

Es importante destacar, que la relacidn porcertual no va-
rié con motivo de las oscilaciones producidas en los salcos de présta
mos de la zona, pues de la observacién de los totales que le corres-
ponden, muestran un sostenido crecimient o salvo algunas circunstan-
ciales disminuciones. Por lo tanto, lo expresado obedece al hecho de
que el denominador de la relacién, o sea el correspondiinte al total
del paifs, se incrementd con una intensidad o porcentaje rayor que el
numerador o total zonal, determinando asf{ la variacidn del coeficiente

n cuanto a los depdsitos, la posicién relativa de los co-
rrespondientes a la zona frente al total del pais, oscil: alrededor
del 1,0 por ciento hasta 1956, para allf situarse siempre por sobre

ese porcentaje, aunque con tendencia descendente desde la mitad del

ario 196C.



Con respecto a los depbsitos pueden expresarse iguales ra-
zones de variabilidad del coeficiente porcentual, dado que las mismas
se derivan de la diferente intensidad de crecimiento de las ~ifras to-
tales del pais, freate a las cifrza zonales.

Los saldos reales de pristanos y depdsitos de la zona pata-
génica y provincies comnonentes, muestran en el nivel més alto a los
depbsitos de la zoma, que a través de todo su trazado no ofrecen alte-
raciones o fluctuaciones dignas de destacar, pues es de un crecimientc
lineal sumanente parejo y suavizado. De la relacién entre la curva de
depdsitos y préstamos, cuya trazado muestra ciertos crecimientos de
tendencia parabélica, surge que hubo perfodos en que los n2ldos de la
cartera de préstamos de la zona se acercaron demasiado a los saidos de
depdsitos, lo cual hace pensar que hubo facilidades de crédito otorga-
das superiores a lo técnicamente normal. Cuando ésto ocurre, se pierde
un tanto la diversificacidn de los activos bancarios, que pasan a acu-
sar as{ altos porcentajes para los rubros de préstamos y deudores.

Lo observado se inicia desde 1951 en que los depdsitos dis-
minuyen y los préstamnos aumentan, situacidn que se repite a mediados de
1961. Pero con las excepciones apuntadas, en general puede decirse
que existe un marcado paralelismo entr=2 ambas curvas. Por 1o tanto el
nivel de los depdsitos no capacita a esta zona pzra ser c-nsiderada
comc proveedora de capitales de otras zonas y la demanda de préstamos
bancarios, en gencral esth satisfecha dentro de la midma zona, ence-
rrada en el marco que le permiten sus propias disponibilidades,lo que
da la pauta de que la posicidn financiera es mds permanemte, que esta-

cional o circunstancial.
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De acuerdo a la correlacién existente entre 1.3 variables
préstamos y depdsitos de la zona patagénica, vemos que es igual a
0,96 coeficienta obtenido por el método de K.Pearson. lste nidmero
nos indica ia existencia de una correlacién lineal directa, que lo
serfa en forma absoluta en el caso de que el coeficiente iuera igual
a 1, Puede sostenerse aue hay nroporcidn entre los aumentos y dismi-
nuciones producidos en las dos variables consideradas y que la forma
como se nutre la cartera de préstamos del producido de los depdsit os
no es exagerada ni insufic¥ente.

En lo que respecta a cada una de las provincias componen-—
tes de la zona patagénica, particularmente Chubut puede ’zcirse que
las distintas curvas ofrecen un notable paralelismo, distanciadas
entre s{ un tanto mds que las de la zona, lo que da una idea en este
caso, de un coeficiente mds aconsejable en la relacidn préstamos so-
bre depbsitos. la variante m4s visible del constante paralelismo es
la disminucién de los préttamos en los afios 1955/56, y el ascenso re-
gular de los derndsitosa

El cceficiente de K.Pearson calculads es igual a 0,95 co-
respond iéndole por lo tanto las mivnas consideraciones que el coefi-
ciente zonal, e igu2l temmeramento & sostenido anteriorr :ate con res-
pecto a posicién financiera, agregindcse qe el equilibrio de esta
provincia influye llamativamente en la zona, al nar gue compensa en
alguna medida, los desvios producidos en otras provincias integrantes
de la misma.

La Provincia de Neyquén ofrece una situacidn prdcticamente

distinta, es decir, sin correlaciédn alguna entre nréstamc  y depdsitos
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puesto que el coeficiemte de correlacién caleculado es igral a 0,09,

Bl movimicnto de los depdsitos de esta provincia, tiene
un crecimientoc 2onstante, ec.. . grado de intensidad similar al de
Chubut y 1o zona. EL vigerocgo ritmo de anwento impuesto & la cartera
de préstamos, infiuyo para qae a pgarvir del primer trimectire del afio
1951, los depdsitos fueran menores en cuanto a las proyecziones adqui
ridas por la polftica crediticia puesta en marcha. Esta situacidn se
mantuvo hasta el segundo trimestre de 1957 y volvid a repetirse desde
mediados de 1961 hasta el fin de la serie estudiada.

En el lapso 1951 a 1957 la sobre-expansidn no se produce
como consecuencia de una disminucidn de la masa de depdsilos, sino
que fue producto exclusivO del temperamento adoptado en la conduc-
cidn politica del crédito.

Considerondo el comportamiento de los prést mos y depbsit os
en la Provincia de Neuquén se trata de una jurisdiccidn que no se auto-
financid en muchas etapas de los perfiodos tratados resuit:ndo por lo
tanto una posicidn Tinanciera del tipo circunstancial o ecstacional,
situacién ésta cue v puede llamar 1a atencidn ei tenemos en cuenta la
particular conformiacion geogréfica 2o esta provincia, cue ‘a convierte
en distintas #oocas del afio en ne 2o ias nds denond xies ' onas de tu-
rismo, sea en el orden local o Internecional,

Con respecto a la Provincia de Senta Oruz, cabe mencionar
que si bien sus curvas no ofrecen las fluctuaciones e pueden apre-
ciarse en Neuquén, de todas las estudiadas, es esta wrovincia 1la que

tiene menor coeficlente de correlacidn, ya que actea un {rlice de 0,31,



- 17/ =

No obstante, superar sus depdsitos la altura de los présta-
mos, con un mayor grado de acercamiento a partir del afio 1957, ello
no impide expresar que esta provincia muestra una posicién financiera
estable, desenvolviéndose con los recurscs que le permite . sus propiac
disponibilidades.,

Por dltimo eltorritorio de Tierra del Fuego, con un fndice
de correlacién de 0,93 muestra quwe dentro de los niveleé generales
poco significativos que alcanzan sus curvas de préstamos 7 depésitos,
éstos siempre se mantuvieron en un orden superior, como pira abaste-
cer por si la actividad econémica propia de la ish, atendida solamen-
te por las casas bancarias de Ushuaia y Rfo Grande.

b) - Si se procede al anflisis de la evolucidn de los sal-
dos de préstamos y depdsitos mediannte cifras deflacionadas el indice de

K.Pearson serd el siguiente :

Chubut r = 0,%2
Neuquén r = 0,56
Santa Cruz r=0,21
Tierra del Fuego r = 0,48
Zona Patagénica r = 0,32

Mediante la aplicacidn de los Indices anuales dcl nivel del
costo de la vida, a las cifras estadfsticas correspondientes a los sal
dos amales de prést:imos y de depdsitos de la zona patagdnica y sus
provincias,como asimismo el cdlculo de los fndices de Pearson para ca-
4z Jwrisdiccibn cabe manifestar que la correlacidn observaé: con los
datos reales, no se repite con las cifras deflacionadas, se¢ in muestra

el siguiente cuadro:
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Coeficiente Coeiciente
real Deflacionado
Chubut 0,95 0,32
Neuquén 0,09 0,56
Santa Cruz 0,%1 0,21
Tierra del Fuego 0,93 0,48
Zona Patagénica 0,96 0,%2

En virtud de que las diferentes tendencias que nuestran las
curvas reales son menos irregulares en su trayectorio que las deflacio-
nadas.

Las curvas deflacionadas de Chubut, Santa Cruz y Zona Pata-
génica son de tendencia constante por lo que se deduce qu las obteni-

das con las cifras estadisticas, de inclinacidn positiva, ro alcanzan

para compensar la pérdida del valor adquisitivo de la moneda; manifes-
tdndose por tanto el incremento de las curvas reales, en forma mds no-
minal que real.

La curva deflacionada de depbsitos correspondier te a Tierra
del Fuego crece hasta 1948 y la de préstamos lo hace hasta 1951, salvo
algunas variaciones. A partir de esos afios la tendencia, sobre todo a
los préstamos, se hace declinante, lo que indica que en este territorio
la incidencia desfavorable de la inflacién repercutiéd més que en las
provincias consideradas anteriormente y en el conjunto de la zona,

Las curvas deflacionadas de Neuquén, con marcad: constahte,
muestran igual caracterfstica que las reales en un perfodo nue abarca
desde 1951 a mediados de 1957, los préstamos superan los depdsitos.Esta
situacidn que se repite en 1961 es la que califica a esta provincia como

financiada desde fuentes ajenas a sus propias disponibilidades.
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b)- Estudio particular de las provincias

1) - Provincis de Santa Cruz

a) - Conceptos generales

En esta provincia la agricultura no encuentra compo propi-

cio para su desarrollo debido al clina frio y secoyya la: escasas pr:
cipitaciones pluviales, etc., por estas mismas razones pridcticamente
la crfa de ganado bovino y caballar es nula, resultando una zona pro-
picia para la cria del ganado ovino que constituye una de las activida
des dindmicas de su economfau

El desarrollo de las explotaciones forestales y de pesca
estdn afectadas por la falta de medios de transporte adecrados. Esto
hace que la comercializacién de los productos pertenecientes a dichas
ramas de - industria se vean limitados a un mercado regional.

El subsuelo de la Provincia de Santa Cruz, es rico en carbér
y petrdleo. La mayor cantidad de petrdleo del pdis se ext ajo de esta
regidén, encontrfndose en las mismas las mayores reservas carboniferas.

La mgyor parte de las tierras se encuentran explotadas por
sus propietarios y sélo una pequefia parte se encuerira arrendada.

la escasa significacién de los cultivos puede ser apreciada
en el destino que a dicha finalidad se le da a la tierra, =ncontrdndosec
sélo afectadas 1.188 Has., en cambio las praderas para pastoreo ocupan
una superficie de 19.3%00,408 Has.

La mayor cantidad de las explotaciones agropecuarios ocupan
grandes extensiones de campol Por consiguiente se tiene uv-~ marcada
tendencia a la concentracidén de la tierra, ya queirna eleva.a proporuidn
del total de explotaciones corresponden a establecimientos que ocupan

importantes superficies.
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La actividad ganadera mds importante es la explotacién lanc -
ra. La importancia del ecaballo de silla radica er su utilizaciédn en el
arreo de los ovinos y como medio de transporte, en una zona en que la
traccién mecdnica es afectada por la falta de caminos adecuados.

Los vacunos, representan un ndmero reducido de cabezas, no
existiendo un mejoramiento de razas.

La econom>ia de Santa Cruz afronta dos problemas : la sequ’a y la ero-
sidn que es provocada por los vientos cordilleranos.

Solamente reviste importancia el ganado larmr, micntras que
la cantidad de vacunos baja debido a que sus existencias no pueden mul-
tislicarse no sélo por las condiciones climfticas sino también par 1la
carencia de pastos.

De las exploraciones efectuadas se ha determinado que en la
provincia existe la mayor cuenca carbonifera.

La Provincia de Santa Cruz es particularmente rica en petrdél ¢
¥y gas natural. Su subsuelo proporciona la mayor produccidn del paifs.El
48,28% de las reservas totales del pais se encuentran en esta provincia.

Al ignal que en los yacimientos carboniferos los de explota-
cién de petrbleo requicren construceciones civiles, como las de vivien-
das, originando obras de carécter social y civil de tipo urbanistico.

Los campamentos se transforman en ciudades con “o cual se ve
modifi cando la fisonomfa provincial, debido a cambios estructurales oro-
vocados por la explotacién de ramas productivas, que requicren la forma-
cién de poblaciones industriales.

La Provincia de Santa Cruz registra una escasa densidad de

poblacidn asproximadamente 0,2 personas por km2.
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El 38% de la poblacidén no es de origen argentino, existien
do una corriente migratoria proveniert e de poblaciones c..ilenas. |

b) - Impregnocidn bancaria - Servicios

En la provincia puedanencontrarse las siguientes institucic

nes bancarias:

)

Beco. de la Nacidn Argentina - {7 sucursales
Bco.Argentino de Comercio

Beco. de la Provincia de Santa Cruz

Beco.de Londres y América del Sud
Beo.Hipotecario Nacional

51 Banco de la Provincia de Santa Cruz se ha censtituido
en un elerento de promocién de la economia regional. El referido banco

tiene actualmerte un capita’ integrado de 70 millones de pesos.

Se pueden citar en la mrovincia las siguientes casas banca-
rias: Delegaciones en las localidades de las Heras y Yacinientos Carbo-
niferos de Rfo Turbio y Sucursales en Puerto Deseado, Rfo Gallegos,

San Julian y Santa Cruz.

¢) -~ Conclusi ones

¢c~1l - Tendencia secular de préstamos

Las series estad{sitcas y su correspondiente elaboracién a
los efectos de obtener una suavizacidn en la proyeccién de las curvas,
a la vez que una mejor interpretacién de los datos, permiten observar
las fluctuaciones de los préstamos otorgados por el Banco de la Nacidn
Argentina en la Provincia de Santa Cruz.

En el punto a) del presente trabajo se han expu:sto las ca-
racteristicas de la estrustura econémica de la provinciay se sefiald quc
bdsicamente la comprendfa las explotaciones de carbén,gas,petrélec y

ganado lanarh



De las actividades citadas, sélo las explotaciones lanares
dan origen a las opersaciones de crédito. lLa produccidn de lena y el gp
nado constituyen una garontia real para el tipo de crédito prendario,
Por consiguiecnte en las fluctuaciones de los datos incid’rdn fundamer
talmente la esquila y la venta de ganado,

Para poder iniciar la esquila es necesario contar con re-
cursos para afrontar las erogaciones derivadas de la misra en especial
las de mano de obra. Por otra parte, la lana tiene la particularidad
de dejar en manos de los productores stocks que pueden ser prendados
en épocas posteriores al perfodo de esquila y por lo tanto dichas
existencias respaldan el otorgamiento de crdéditos para equipamiento
a lo largo de todo el afio.

Al compararse la curva de la variacidn estacional de los
préstamos, con la de la variacidn de los depbsitos del Bco.co de la
;acidn Argentina en la Provincia de Santa Cruz, se observa una corre-
lacién entre ambos movimient os operativos, lo cual permite expresar
que el banco realiza una polftica de apoyo.

El desenvolvimiento econdmico medido a través de la evolu-
cién de los créditos otorgadeos por el Banco de la Yacién irgentina:-
demuestra a través de las curvas de tendencia secular expresada en valg

res nominales una tendencia ascendente.

6-2 - Tendencia secular d: préstamos - Valo-
res deflacionados

La proycccidn de los datos deflacionados registra una tenden
cia descendente lo cual evidencia la incidencia de la inflacién y 1la

retraccidn de la polftica crediticia en valores realee.




Los bancos al movilizar riquezas por el monto de sus créd-
ditos reflejan el valor de la produccidn en proceso., La expansidn del
crédito en condiciones normales indica la ampliacidén de las bases del
sistema, que al deflacionar el mayor volumen crediticio demuestra un
correlativo descenso en su poder de compra. Es indudable :ue la rcfe-
rida expansidén no es a causa de la existencia de mayores bienes sino
a un aumento en la valuacidén de los mismos a raiz del crecimiento de
los factores del costo que luego se traslada a los precios.

El incremento de los préstamos no responde a un crecimiento
en el producto, sino por el contrario al deterioro sufrido por el po-
der adquisitivo de la moneda.

c=% - Curva de variacién estacional

La pmduccidbn de Santa Cruz se reduce a cinco »roductos:
carbén, petrdéleo, madera, pescado y ganado.

El carbén y el petrdleo se comercializa en BuerosAires.la
explotacién de la medera y el pescado es de cardicter regional.

La explotacién del ganado ovino tiene importancia dado quees
el factor bdsico de la economfa de la provincia. En su andlisis se en-
cuentra la explicacién de los resultados obtenidos.

Podemos efectuar una comparacién en la produccfén de carne
entre Argentina y Patagonia. En la primera la paricién ge produce en
julio y la consignacién se inicia en octubre y termina en marzo.En la
zona Patagénica la paricién en octubre y la consignacién en marzo
para terminar en agosto.

En el mercado de Avellaneda se aprecia menos este pn:ceso{

Las entradas méximas entre setiembre y diciembre, disminuy n répidamen
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te, para ser mfnimas en marzo a mayo. Las cotizaciones mds altas se
registran al iniciarse las entradas generalmente en julio y agosto,ds
o0 tres meses antes que los envios alcancen su grado mds ir"enso.

La gran mayoria de los corderos que llegan a este mercado
son de raza Lincoln y Rommy [larsh que nacen de julio a setiembre co-
mercializéndose de agosto a marzo. Por su parte la raza Corriedale,na-
ce de marzo a mayo y se comercializa de junio a agosto.

En el orden interno, los problemas de excedenteu de la ecar-
ne bovina se derivan del escaso consuno existente y en virtud de la
cant idad y calidad.

Esta situacidn se agudiza en la patagonia, donde en frecuen
tes oportunidades por las limitaciones de campos y falta de mercados se
sacrifican gran cantid 4 de cabezas aprovechindose dnicamer® 2 el cuero.

Del andlisis expuesto se infiere que no es la csrne la que
influye en las variaciones estacionales sino la produwcién de la lana.

La Argentina ocupa uno de los primeros lugares en cuanto a
la produccién de lana, alcanzando el consumo interno al 20% de la pro-
duccién,

El comercio interno reviste singular importancia y se reali-
za siguiendo distintos sistemas de venta,

En la misma estancia de produccién, el 50%, un 30% mediante
los acopiadores locales y el 20% restante en los mercados y »>arracas
con destino a consumo nacional o para exportacién.

La venta de las lanas del pafis se efectda entre los meses de
octubre a marzo y es producto de la esquila que se efectda en primavera

y verano la cual no siempre alcanza a ser comercializada en ese término
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prolongéndose la subasta durante varios meses y, en determinadas cip
cunstancias quedan remanentes que engrosan la venta de 1 cosecha si-
guiente,

Estudiondo las alternativas de los precios mensuales desde
1916 a 1950 se comprieba en la "lara madre cruza fina" (la de mayor
volﬁmen de ventas en los principales mercados de Buenos “‘res y Ave-
llaneda) dos perfodos perfeCtamente establecidos. El pri.ero de pre-
cios més elevados y corresponde a los meses de noviembre a abril, con
una méximo en el mes de enero. El segundo de precios més bajos deli-
mitado por los meses de mayo a octubre, con un nivel minimo en julio.
De los expuesto puede lograrse las siguientes conclusioncs :

En el perfodo analizado de 35 aflos, el tope n“s alto se re-
zistra en el mes de enero, vale decir, en pleno perfodo .. zafra:y
por lo contrario el tope mds bajo, en julio, cuando no se realizan
dichas tareas de este tipo en el pais.

Esta situacién es manifiestamente inversa a la que se re~
gistra respecto a otros productos agropecuarios, en los cue los pre-
cios tienden a crecer a medida que los vencimientos se eiectdan poste-
riormente a 1. énoca de produccién.

Esta situacién aparece con caracteristicas esreciales y es
consecuencia de la forma en que se efectda la colocacién de la lana ,
de amplio mercado y por coincidir con la época en que la:. existencias
de los pafses industriales del hembsferio norte se encuntran prdctica-
mente agotadas.

El promedio de las cuentas corrientes manifesta dos perfo-

dos semestrales bien definidos. ¥l primero se extiende de mediados de
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encro a principios de julio, con un punto m4ximo en marzo, y otro
por el resto del aflo, con un punto minimo sn octubre.

Durante los meses de enero a mayo llegan ol mercado las
lanas provenientes de Santa Cruz, en virtud que la zafra comienze Aoy
ximadamente dos meses después que en el resto del pafls, razén por la
cual el punto méximo de la curva de los precios de la lana es alcan~
zado en el mes de erero.

La disminucidén que experimenta la curva en el segundo pe-
riodo es motivada por el hecho de gue terminada la zafra 1la maquina-
ria productiva de la provincia entra en un perfodo de gestaciédn que
dard sus frutos con la llegada de los primeros calores.

En cuanto a los depdsitos en caja de ahorro los promedios
mue stran dos pefiodos uno de marzo a julio con el méximo en mayo y
otro de agosto a febrero con el punto minimo en diciembre.

Ia curva de aghorro supera su promedic exactamente en el
mes de marzo cuando la venta de lanas alcanza su dpogeo y llega a su
punto mdximo con el fin de la comercializacién (mayo) momento en que
no se necesita . la disposicién inmediata de los irigresos obtenidos, y
ante la dificultad de hacer otro tipo de inversiones, se opta por de-
positar en cuenta de ahorro, para la obtencidn de un pequefio interés.

El punto mfnimo de la curva se observa en dic.ecmbre (prin
cipio de la zafra) y se mantiene sin variaciones hasta enero momento
en que comienza la comercializacidn, con el consiguiente repunte de
la curva.

. ’
2) - Provincia de Neuquén

a) Conceptos generaleg
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El ganado que mds se cria es el lanar y siguiendo en impor-
tancia numérica el zaprino. En menor escala se erfan vacunos, porcinos
caballares y asnales-mulores.

La agricultura de lo provincia es diversificadz, y predomi-
el cultivo de los frutales.

Chacras y colonias cuentan con una considerable produccién
de cereales y plantas forrajeras.

La riqueza mineral més importante la constituyon los yaci-
mientos petrolfferos. Esta provincia, rica en minerales d. todo tipo,
registra tambiép produccién de alumbre, piedra pémes, cobre, plomo y
otros productos de origen volecdnicc. Tambied se encuentran fuentes ter-
maless

b) Impregnacidn bancaria - Servicios

Entre los establecimientos bancarios de la provincia cabe

~

seflalar a:

Bco. de la Nacidn Argentina (5 sucursales)
Beco. Hipotecario Nacional
Beo. Industrial de la Rep.Argentina

3) - Territorio Nacional de Tierra del Fuego, Ant_-tids
g Islas del Atldntico Sur

a) Conceptos generales

El Territorio Nacional de Tierra del Fuego, Antdrtida e Is-
las del Atldntico Sur es la unidad politica~administrativa mds extensa
del pdfs; su superficie total es de 1.268,195 Km2., de loc cualeg - -
20,392 corresponden a su parte continental, es decir, a la antigua Go-
bernacién de Tierra del Fuego, dondc habita la moyor perte de los - -

11.000 habitantes gue componen su poblacién.
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La econom{a fueguina se basa en recursos naturales. Uno de
ellos es la fauna acudtica que ha dadpo lugar a una intenc: pesra mard
tima y fluvial y a la creacién de una industria pesquera.

Con todo la riqueza tradicional de Tierra del Fuego es la
cria del ganado ovino,

Otra fuente de ingrecsos la constituye la industria madere-
ra, destacéndose la abundante existencia de roble fueguino.

El petrdleo fueguino se halla en los comienzos de su cxplo
tacién.

b) Impregnacién bancaria - Servicios

El Banco de la Nacién Argentina posee de sucursales: una
en la localidad de Rfo Grande y otra en Ushuaia.

4) - Provincia de Chubut

a) -~ Conceptos generales

En la provincia existeti dos regiones climatolégicas clara-
mente determinzdas. la primera la Zona Arida de la mesete se caracteri-
za por un régimen pluvial escaso, la segunda es la Zona “rfa y himeda
de la cordilloera donde la influencia de ésta y el clima del
Pac{fico es notable, produciéndose cambios bruscos consistentes en una
mayor precipitacién pluvial nevosa.

La densidad de poblacidén para eltotal de la provincia al-
canza a 0,68 habitantes.

Chubut crfa en la actualidad mds del 10% de 1 L razas lana-
res.

Las cabezas faenadas por departamento as{ como la cantidad

de ovinos en existencia, guarda correlacidn con la poblaciédn y no con
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la cantidad de ovinos,

La produccidén de carnes tropieza con inconvenicntes talee
como transportes y mercados. La polftica de reduccién de existencia
tiene origen en el desequilibrio entre la masa de ganado oxis tente y
la insuficiencia de recursos de forrajeras en largos temporadas. cste
hecho produce el sobrepastoreo de los campos patagénicos, provocando
la degradacidn de las pasturas por la liquidacién de las mecjores es-
pecies forrajeras e incluso la desaparacién de la cubierta vegetal
herbdcea. La erosién ha progresado rédpidamente, por la runtura de los
mecanismos naturales de retencién y regulacidn del agua rvoducier’: 7r
disminucién de la humedad del suelo.

En cuanto a la produccidén de lanas, el merinc se difundiéd
répidamente en la zona precordillerana desplazando a las otras razas.

El mestizaje lodré un tipo racial de fama mundial altamente
cotizado en los mecdios industriales argentinos, que da lana fina, cono--
cida comercialmente como lana Chubut o cordillerana.

lLa comercializacién de la lana generalmente se realiza de 1.
siguiente mancra: Los grandes establecimientos venden sobre el animal;
los de mediana envergadura por intermedio de consignatarics y los pe-
quefios por intermedio de los comerciantes de campafia. Apruximadamente
el 50 por ciento de la produccién se vende de acuerdo al orimer método.
E1l 20 por ciento la realizan los consignatarios y el 30 por ciento res-
tante por intermedio de los comerciantes de campafia. En la Provincia
de santa Cruz predomina el segundo método. La lana de Chubut es muy
apreciada por su longitud, elasticidad y resis tencia.

La industrializacién de la lana se realiza en su casi tclc-
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lidad en Buenos Aires. Inclusive los lavaderos de lana no se encuen-
tran radicados en la provincia de origen de la materia prima,

Is la Provincia de Chubut la segunda productora de petréle-
siendo precedida por la produccidén de la Provincia de Santa Cruz.

h) Impregnacién bancaria - Servici os

Entre las instituciones que desarrollan activ:iajes banca-
rias en la provincia cabe destacar a:

Bco.Argentino de Comercio

Beo.de la Nacidn Argentina (6 sucursales)
Bco.de Londres y América del Sud (2 susursales)
Beos Hipotecario Nacional

Bco. Industrial de la Rep.Argentina

Caja Nacional de Ahorro Postal

Bco.de la Provincia de Chubut

Los depdsitos se mantuvieron estacionarios durante el peric
do que va de los afios 1951 a 1954, lo cual revela una contraccién bas-
tant e prounc iada.

A partir del afio 195%, los depdsitos experimertaron un brus
co aumento debido a la incluaidén de las localidades de Comodoro Riva-
davia y Sarmiento antes pertenecientes alTrritorio Nacional de Comodc
ro Rivadavia.

c) Conclusiones
c-1 - Iendencia secular de los depdsitos

En el andlisis de los depdsitos del Banco de la l'acién Argen-
tina en la Provineia de Chubut, se nota la carencia de un fenémeno es-
tacional que incida sobre ellos. Ademfs puede advertirse una transfor-
macién en la economfa de la provincia por el creciente desarrollo re-

lativo de la industria del petrdleo. Ellc hace desaparecer ciertos pi-
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cos y contracciones Qe se manifiestan en otofio y primavecrae.

c-2 - Tendencia secular de_los depdsitos ~ V.-
lores_deflacionados

La curva de los depdsitos deflacionados, vale deeir denu-
rada del elemento inflacionario, revela un crecinierto lo que indice

una cierta expansién en la economfa de la provincia,

c-3%3 - Curva de variacidn estagional

El monto de préstamos bancarios en valores abrolutos zs red:
cido considerdndo la economfa total de la Provincia de Chubut.

Una industria de extraordinaria importancia como la petro-
lifera no se refleja en el estudio realizado. En el movimiento de cré
ditos inciden las pequefias industrias o servicios que localmente pro-
veen la zona de Comodoro Rivadavia, o Colonia Sarmiento, centros de
extraceién petrolera.

Los mayores empresas que operan en la provincia logran la
provisidn de créditos bancarios en ¢l asiento central de su administra
cién que es en la Capital Federal.

El cuadro de préstamos incluye a partir del 30 de junio de
1955 las operaciones bancarias de Comodoro Rivadavia, hasta esta feche
gobernacién militar y toda la zona de influencia, por lo que se produ-
ce un aumento muy significativo, producto de una medida de naturaleza
polftica, perc que en la economia zonal no produce alteracidén alguna.

En sus rasgos generales los préstamos demuestr:.: una inci-
dencia muy clara de la actividad surgida de la explotacién lanera.

Los préstamos para la esquila se producen, a partir del mes

de agosto alcanzaondo un mAximo en noviembre, donde mucstran un aumento
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(Cuadrados mfnimos)
1 - Depbsitos gencrales

a) Valores reales

Chubut y = 80,89 x + 306,39
b) Valores deflacionadas

Chubut y = 4,9109 x + 17,619

2 - Préstamos

a) Valores reales

Santa Cruz y = 18,21 x + 112,31
b) Valores deflacionados

Santa Cruz y = 7,17 x + 45,8
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muy definido. la cobranza de la zafra produce a partir de diciembre,
primero una leve declinacién transformindose en una profunciada baja
que alcanza su nivel minimo en el mes de abril.

La comerciglizacidn de la zafra para la induws tria argentins
impuesta por el tipo de lana, se realiza por intermedio de consignata-
rios, cuyo centro de actividad s2 lccaliza en Avellaneda, Provincis dGe
Buenos Aires.

Los montos adelantndos por las firmas consignctarias sobre
la mercaderfa recibida, y los créditos bancarios recibidos por estas
enpresasse reflejan en los bancos de esta capital o de la Provincia de
Buenos Aires.

El aumento de los préstamos bancarios que se o-zran desde
mayo hasta junio, en que vuelve a declinar alcanzando su nunto minimo
en Jjulio, es circunstancial.

IV - Zona Azucarers

a) - Parte general

Conceptos previos
La Provincia de Salta junto con las de Jujuy y Tucumén deli-

mitan una regién econdmica en el noroeste argentina.

Es una regién compleja, lejana del centro mds activo de la
economfa del pafs lo que obligé a dicha regidn a concentrar su activi-
dad econdmica conforme a su propia dindmica y con proyecciéan a los paf-
ses vecinos de Chile y Bolivia.

Igualmente existe una vinculacién polftica con el litoral y
éste ha requerido de la regidn esneciales abastos e hizo valimiento de

la relacién con los dos pafses citados para canalizar por esas vias al-
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guna de sus producciones.

B) - Estudio particular de las Provincias

1) - Provincia de Salta

a) Conzenive generales

12 Provincia de Saita sc halla situada en el noroeste de la
Repdblica Argontina.

Como conseccuencia de la diversificacién topogr‘7ica se cn-
cuentra una amplia gama de graduaciones climdticns gozan.o la mitad
del territorio saltefio de un clima templado y seco, cuyas lluvias caen
durante cuatro meses, comenzando en noviembre y cesando en abril

En genaral la poblacién de la zona noroeste del pais mani-
fiesta una tendencia a un aumento muy lento y Salta es precisamente la
que ofrece el menor indice.

La poblacidn estéd concetrada en su mayor parte sobre la fran
Ja central que va de sur a norte, concentrandose las mayores riquezas
¥y las principales vias de comunicacidn., El resto de la poblacidn, una
tercera parte, estd dispersa sobre los llanos del oriente y la altinla-
nicie y serranias occidentales.

La provincia es apta, salvo cuatro o cinco departamentos
para todos los cultivos. Sus cursos de agua, clima, lluvias de verano y
suelos ricos c¢n matcrias orgdnicns facilitan 1os mismos.

El Bonco de la Nacidn Argentina para el otorgar 'ento de prés
tamos clasifica la Provincia de Salta en dos zonas: andinh y subtropi-
cale

Constentemente los cultives tnbacaleros del pafs, han evolu-

cionado incrementdndose de manera que la produccidn sobrepasa al consu~



mo local, manifestdndose especialmente en la Provincia de Salta sus me-
Jjores expresiones.

la produccién tabacalera regional y su colocacidén ha influi
do notablerente parn sznearar ciras de riego, viviendas par. obreros y
un tino de explotocidn en que ¢l nropietario de la tierra conviene con
los cultivadores un sis tema cerceno a la aparceria.

En este acapite nos referimos al cultivo regional de “pimi-
entos de bola" o "fiora", que luego de secados, molideos y tamizados prg
porcionan lo que se ccnoce con el nombre de "pimentén". Otras varieda-
des también producidas, se consumen en tipo verde, como hortalizas fres
cas ¢ envasadas en el tipo morrén.

Para nosostros este cultivo tiene esnecial significaciédn,
pues el cierre del mercado espaficl na permitido el crecimi .nto adecuado
de los sembrados y una supresidn paulatina hasta llegar a la calidad
actual, que posibilité algunas exportaciones de producto, en forma de
ensayo, a B,B.U.U. y Uruguay.

La difusién del olivo no alcanzé gran prenonderancia, pues
sus plantaciones mantienen un bajo rendiniento vor planta. Los inconve-
nientes surgidos se han debido a la falta de agua, vientos ¢4lidos en
la floracién, heladas, plafas, v falta de humedad ambiente.

La produccién del tomate ocupa una verdadera significacién .
con motivo de que la - mism2 ' g5 ghsorbida nor las’ plazas de consumo
en épocas de abastecimiento critico. La provincia envia a partir del mes
de setiembre y hasta diciembre, la gran produccién para el »rincipal mer
cado de la Cindald de Buenos Airss, en el que se aleanza imvortantes colo

caciones hesta el momento que las chacras vecinas a esta ciudad capital
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empiezan a producir para un nuevo abasto.

Entre la produccién de granos la del maiz es la mis antigue.
se utiliza principalmente come forrajera y como ba?e de 1n diete fenmi-
liar de le zona,

La mimduecidn de Yacrajeres con la alfalfa enfardelada se
concretd en la provincia debics a los buenns precios pagados, lo que
permite la atencién de ganado y limitadas evportaciones.

Las Gptimas condirciocnes climatolégicas hacen que la zona se
considere como ¢ntima para la produccién de citrus, permitiendo una
adecuada explotacion,

El estudio de las formaciones o unidades fitogeogrédficas de:
pais, nos pone en presencia de una r=2gién formada por boscues que alcar-
8a la 1lOa.perte de los argentinos, si@ondo los de mayor cal:’ad.

La industria estd dedicada con cardcter exclusivo a la cb=~
tencién de la madera en forma de viéas o directamente de rollizos para
su envio a la Capital Federal, ofreciendo ciertas y variadas alternati-
vas. En Salta son importantes las fdbricas de madera terciada.

La explotacién de la industria azucarera tiene gran signifi-
cacién econdmica y es la principzl fuente de trabajo.

Es una zona mis anta v un centro de produccién de bajo cos-
to. Es tercera nreductora lue;o de Tucumén 7 Jujuy y tiene dos inge-
nios: el 3an ilart{n del Tabaeczl ¢n Ordn con 21 9C% de la produccidén to-
tal y el San Isidro on el Denartomerto de Grol.Cuemes. =1 ingenio San
siagrtin del Tebacel tis2ne una refinerfa que produce 7.000,000 litros
anuales de alcochol y ce utiliza el bagazo como celulosa,

Debemcs dzatacar tanhién que esta actividad ocupa obreros y
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empleados permanentes y otros que deben agregarse (cafieros) que consti-
tuyen la migracién golondrina del pafs.

El valor que tienen los hidrocarburos saltefios estd represe;
tado no sdélo por la cantidad, sino por la riqueza intrinseca, en acei-
tes livimos.

b) Impresnacidén bancaria - Servicios

La composicién bancaria de la provincia es la -iguiente:

Bco. de la Nacidn Argentina - 5 sucursales
Beos Provincial de Salta 11 sucursales
Beco.Central de la Repdblica Argentina Sucursal en Salta

Beco.de Galicia - idem
Bco.de Italia y Rio de la Plata - idem
3co.spaficl del Rfo de la Plata - dem
Bco.Hipotecario Nacional - idem
Beco. Industrial de la Rep.Argentina - idem

Caja Nacional de Ahorre Postal

¢) - Conclusiones
Tendencia_ secular de _depdsitos vy présto us

El andlisis comprende un perfodo de 14 afios, en la Provinci:
de Salta, referente a los dep8sitos en cuenta corriente y ®J8 de ahorrc
y a préstamos otorgados por el Banco de la Nacibn Argentina, pudiéndose
considerar las siguientes conclusiones:

La economfa saltefia es agrfcola pudiéndose observar la co-
rrelacidnexistente entre el alza de los préstamos que se =oduce en los
meses de agosto-setiembre y abril-mayo, con el proceso de siembra de
los siguientes cultivos: tabaco y cafla de azﬁcar en la zona subtropical
citrus y vid en la zona andina y también en la zona subtropical.

Por otra parte la disminucién de los préstamos coincide con
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la época de cosecha de las empresas agrfcolas arriba mencionadas y co-
rrelativamente se produce un auge momentdneo de los depdsitos en los
re ses de febrero-marzo y octubre-noviembre.

Las observaciones que se relacionan con el crecimiemto y
disminucién de depdsitos y préstamos segdn las variaciones estacicna-
les de la provincia est#n influenciadas por secuencias agricolas.

El movimiento de la recta de tendencia de promedios reales,
calculada segdn el procedimiento de los cuadrad o8 mfnimos, se produce
en direccidn constante al alza, con fuerte tendencia en los préstamos
menor en los depésitos en cuenta corriente y de grado casi impercepti-
ble en lo referente a los depésitos en caja de ahorro.

La observacidn de los 14 afios analizados muestran que los
préstamos se han incrementado en forma lenta,nc as{ los depésitos en
cuenta corriente, ni los de caha de ahorros. Ello representa una ca-
racteristica tipica de las provincias agricolas, o sea que al ingre-
sar los depdsitos provenientes de las respectivas cosechas no permane-
cen en las cuentas corrientes, movilizéndose a través de cheques, sinc
qwe se retiran automdticamente de la zona a fin de distribuirse en di-
versos pagos a mayoristas, etc,

Por tcdo lo expuesto, puede llegarse a la conclusién gue el
sistema bancario saltefio estd basado en un tipo de econonfa agricola,
de poca agilidad crediticia y que podria reformarse al desarrollarse
en la regién un fuerte impulso industrial y regional, a la agricultura
y a diversos procesos industriales complementarios, lo cual redundaria

en favor de la provincia y por ende del pais.
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2) - Provincia de Tucumin

a) Conceptos generales

Tucumdn es una provincia que se dedica précticamente en formo
exclusiva, al cultivo de la cafia de azdcar.

Los cultivos tales como el arroz, trigo, avena,lino, girasol,
hortalizas y legumbres, forrajeras, frutales y alguna explotacién fores-
tal son de escasa significacién econémica, destinados s6}o para el con-
sumo local.,

b) Conclusiones

b
Curvas de variacién estdcional

Se advierte que las curvas correspondientes a los depdsitocs
en cuenta corriente y caja de ahorro mahifiestan una cafda en los meses
de enero a mayo, y un cerecimiento desde junio a diciembre. lLotiva tal
situacibén la recoleccién de la cafia qde abarca desde los prineros dias
de junio a fines del mes de setiembre.

En la curva carrespondiente a caja de ahorro estas variacio-
nes son sumamente regulares, ya que se trata en la mayorfa de los casos
de cuentas de pequefios comerciantes y mano de obra empleada en la zafra,

Por lo qu= resnecta a las cuentas corrientes que son general-
mente de propietarios de ingenios y comerciantes, se observan movimientos
méds pronunciados, motivados generalmente por anticipos al personal y re-
posicién de equipos en el perfodo declinante de la curva, y por pagos de
fletes y gastos inherentes a la recoleccién de la cafia en el nroceso as-
cendente de la misma.

Puede afirmarse en general que se trata de una prcvineia con

preeminencia al cultivo de la cafia de azicar.
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Las diversas fuentes de produccién,el agricultor y el ganadc
ro, el comerclo, £l movimiento banrarte, stguen el ritmo de 12 irmdwos-.
azucarers que en su marcha establecen las situaciones favorables o advep
sas,

3) - Provincia de Jujuyy

a) Conceptos generales

La provincia se encuentra totalmente ubicada en la regién an
dina, Los centros de poblacién coinciden con la zona agricola e indus-
trial. En Jujuy se han practicado obras de regulacién de los rios con
el propdsito de regular swus cauees.

La cafia criolla se deSarrolla admirablemente en la regién del
valle del Rfo Grande -®ndujuy. All{ las heladas no se producen y como el
clima es m4s c4lido que en Tucumdn, las cafias maduran més rapidamente.

Jujuy, se constituye as{, en la segunda provincia, despuds dc
Tucumdn, productora de azidcar.

La cafia de azdcar jujefia, ademds ticne un rendimiento mayor
que la de Tucumén.

El cultivo del tabaco ocupa un lugar destacado dentro de 1a
economfa jujefia, siendo su suclo apto para su explotacién.

En cuanto a los 4rboles frutales Jujuy no perm:necid ajena al
notable desarrollo experimentado por la fruticultura argentina en los
dltimos afios.

Jujuy también dedica particular atencién a otros cultivos,
entre los que mcrcecen mencionarse el mafz,

Zsta provincia, al igual que las otras del nort2, no presen-

tan condiciones muy favorables para la cria del ganado, sobre todo wacu-
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no, pues las sequfas prolongadas que sufre perjudican los pastos, pero

en los valles, donde los terrenos son regados y alfalfados, la ganader:?
se ve favorecida y es objeto de un activo trifico. En efccto, este gang
do, aparte de contribuir al consumo interno, también se exporta, muchor
veces en pie, a las limftrofes Repdblicas de Bolivia y Chile,

No concurren dentro de la provincia las condiciones favora-
bles que posibilitan un nmayor desarrollo del ganado vacuno. A pesar de
esos inconvenientes, se¢ ha propagado en forma aceptable en 2a zona o-
riental de la provincia donde se encuentran campos de pastoreo aprooig
dos.

El ganado lanar constituye un rubro importante dentro de la
ganaderfa jujefia, aunque es manifiesta su disminucidn. Los progresos téc
nicos de la agricultura desalojaron al ovino.

El progreso de la agricultura representa mayores arrenda-
mientos, que dispuestos a ser nagados por los productores agricolas,
son prohibitivos para la crianza del lanar. Por lo tanto en Jujuy la
cria de este ganado en cierto modo estd favarecida por el suelo seco y
pastos cortos que se encwntran en la parte occidental de la provincia
donde existen tierras ociosas en cantidad.

La significacidn nacional de la riqeza minera jujefia se debe
a la contribucién con més del 95% de la produccidén nacional de minera-
les metalfferos.

E1l aporte de la explotacidén de minerales de plomo representa
el 99% del total del pais.

Por su parte la totalidad de 1la produccién nacional de plata

pertenece a la explotacién de yacimientos Jjujefios.
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La riqueza forestal es importante,forméndose en ahgunas de
estas sierrasy en 91 laderas verdaderos bosques.

Entre las principales especies encontramos el cedro, el ce-~
bil, el quebracho blanco utilizado para carbdn de lefia vegetal, combug
tible necesario para el funcionamiento de los altos hornos de Zapla.

La actividad industrial se desarrolla en los departamentos
orientales. La actividad de los establecimientos se circunscribe a las
actividades agrfcolas y entre éstas se destacan los productores de bie-
nes alimenticios.

Ia principal industria es la azucarera. la dedicacién de una
gran cantidad de braceros motiva el desarrollo de esta industria que se
vi8 favorecida por el mejoramiento de los transportes, que acercaron
los centros de produccién a los de consumo y por las diversas forncs de
proteccidn oficial.

La elaboracidén de cafia de azdcar cuenta con cuatro grandes
ingenios ; Ledesma, La Esperanza, Rfo Grande (antes la Mendie ta) y San
Andrésque contribuyen con el 15% aproximadamente de la produccién nacio
nal, es decir, con 8180 m4s de 100.000 ton. Pero previendo una produc—
cién superior provenleqtg de. 1a¢mayer éxten316n cultlvada, el Ingenio
Ledesma ha.deblaﬁo la capacidad de mol;enda. | |

’ Leo 1ngenlos azucareros tamblén ‘poseen: destilerfas para la
producclén de algohplea 1ndustr1ales ya que actualmente la fuente de
pncdueeldn més. imngrtanie es.la melaza. .Jujuy- .es, ‘despuds de Tucumdn,
el principal centro de produccidn de alcohbl

.- Bsta es la provincia argentina en que se inicié la industrir

siderdrgica en gran escala.
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La industria del tabaco ha sufrido en los dltimos afios un
estancamiento y dltimamente se ha visto favorecida por medidas de pro-
teccidén oficial.

El aumento de la poblacidn estd motivado, no por causas de
orden vegetativo; sino por corrientes migratorias proveni:ntes de los
departamentos economicamente menos dotadosi

El alto porcentaje de varones esta radicado- en la regidén
de las tierras fértiles y especialmente en los departamentos azucare-
ros. Los extranjeros, principalmente varones son provenientes en gran
escala, de la vecina Rupublica de Bolivia.

Jujuy alimenta a una especie de inmigracién golondrina en el
periodo de la zafra, atrayendo a nativos de otras proviﬁcias, entre los
que se destacan los catamarquefios, santiaguefios y chaquefios, sobre
todc estos {ltimos, que 8l finalizar retornan al Chaco para la cosecha
del algodén.

La polftica econdmica oficial basada en la construccién de
obras publicas favorecidé en los ltimos afios a Jujuy experimentando un
gran desarrollo.

Adenmds se han realizado recientemente grandes inversiones en
piantaciones forestales para que en un futuro, mds o menos cercano,
alimenten regularmente a los establecimientos dedicados a la elabora-
c¢idn de pulpa de papel.

En cuanto a la industria siderdrgica, también ha tenido su
grata nueva, ya que en Zapla se han ampliado las instalaciones existen-

tes y se construyé una planta laminadora.
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b) Impregnacién bancaria - Servicjos

La impregnadién bancaria constituye un fndice ¢ importancis
para estimar el desarrollo econ6mico y resulta légic@ la estructura que
en este aspecto presenta Jujuy. En los dltimos afios ha experimentado
un notable desenvolvimiento favorecido por la cooveracién oficial ysa
enunciada que contribuyé a la ampliacidén de su red de servicios banca-
rios.

Excluyendo la sucursal del Banco de la Nacidn . . gentina, en
la Quiaca, las demds casas bancarias de la provincia se encuentran ubi-
cadas en la zona industrial y de tierras fértiles.

Otra caracterfstica que se observa, es que Jujuy sblo posee
instituciones bancarias oficiales, de las cuales %, sobre un total de 8
pertenecen al Banco Oficial de la Provincia, 3 al Banco de la Nacién
Argentina y las dos restantes al Bco.Industrial y al Hipotecario Nacic-
nal.

E1l Banco de la Nacién Argentina reviste importancia dentro
del mercado crediticio bancario de la provincia. La misna ha venido de-
cayendo en términos relativos en los dlti mos afios, es decir, que si bia
el monto de los créditos otorgados en el periodo cohsideredo se ha in-
crement ado, conciderando cifras deflacionadas, el Banco de la Provincie
de Jujuy al abrir nuevas casas ha pasado a proveer casi tanto crédito
como el Banco de la Nacién Argentina. En los afios 1952,195% y 1954 el
Banco de la Nacién Argentina proveyd el 82%, 80% y 79% ressectivamcrte
del monto total de préstamos bancarios de la provincia.

¢) - Conclusiones

c-1 - Tendencia secular de los depédsitos y préstamos
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la dindmica econdmica de 1la provineia no es constante,
que se circunscribe a una tercera parte de su territorio.

El impulso de algunos cultivos, tuvo origen en la radica-
cién de importantes industrias de la zona.

La minerfa, explotada en la zona occidental, con excepcidn
del mineral de hierro de Palpald, también ha progresado en los dltimos
afios. No obstarie los minerales de plomo y zinc jujefics, que juegan un
papel impcrtente para la econom{a nacional son fundidos ¢ industrialir
dos fuera de la provincia, por 10 que tienen una limitada sienificaci .
dentro de la economfa bancaria juJjeia.

Con respecto a la actividad de los altos hornc: de Zaplsa,
podemos decir, que estando a cargo de la Direccidén de Fabricaciones
Militares, ente oficial que funciona en Buenos Aires, nos exime de cor-
siderarlo dentro del mercado crediticio jujefio. Sin embargo puede men-
cionarse como oferente indirecto de capitales y concurrente a su de-
maenda en farma similar. kEn efecto, aparte de los empleados y obreros
que trabajan en los yacimientos y en los altos hornos, h' s ampliados
por una planta laminadora, existen una gran cantidad de contratistas
que se benefician con trabajos que ejecutan para los altos hornos.
Asimismo existen empresas que tienen grandes bosques cerca de Zapla
con variedades aptas para convertir en carbdn vegetal,especialmente el
quebracho blanco y el eucalipto; que luego proveen a la Direccién Ge-
neral de Fabricaciones Militeres para ser usados como combustible en
la fundicién del mineral de hierrc. Puede expresarse que estos contra-
tistaé y empresas forestales no ccn+ribuyen con un monto de depésitos,

ni operan ¢on gran volvuancn de créditos
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La siderurgia jujefia desempefia un papel de importancia para
la economfa local bancaria.

Jujuy present2 el siguiente panorama econémico :

La ganaceria reviste una importancia digna de s.r destacada
en el mercado crediticio jujefio., No asf la minerfa que séls efectda unc
demanda limitada de erédito. Por su parte la riqueza forestal ha tenido
una expansién considerable, que obligd a canalizar un razcnable monto
del crédito bancaric hacia esta actividad. Por dltimo se Lo de expre-
sar que la agricultura, es el rubro m&s importante de la economfa juje-
fia no resultando, por lo tanto extrafio el enorme porcentaje de crédito
que obsorbe, conjuntamente con la industria y el comercio a ella vincu-
lados.

El Banco de la Nacién Argentina, ha contribufdo a fomentar 1
actividad forestal, con razonables préstamos, asistiendo & la etapa pri-
maria con créditos para sufragar gastos de explotacién y mecanizacidén
de tareas.

Se otorgaron créditos para la promocién de la comercializa-
cibén de algunos tipos de madera y de la etapa industrial para la compra
de materias primas.

De los créditos otorgados por el banco a las actividades
agricolas, ocupan el primer lugar el rubro azucarero dados sus proble-
mas caracteri{sticos y la deficiente constitucién econdmica financiera
por la que atraviesan algurnas empresas, insumiendo por lo tanto canti—
dades apreciablesde crédito.

El Banco de la !acién Ar-entina mantuvo una politica crediti-

cia tendiente a lograr mejores condiciones técnicas de las explotacionec
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del azﬁcar.

También contribuyé con un aumento en los préstamos a la pre-
duccibén de frutas y hortalizass

El Banco de la Nacién Argentina ha fomentado a través de
sus préstamos las actividades que demostraron una mayor aptitud para
desarrollarse dentro de las condiciones naturales que presenta la pro-
vincia, beneficiando por lo tanto dentro de la produccién primaria a
las actividades agrfcolas principalmente y dentro de la produccién
industrial, a las actividades vinculadas a la alimentacién.

E1l banco oficial de la provincia ha desempefiado un importan-
te papel dentro de la economfa provincial, favoreciendo actividades quc
revisten gran importancia para el desarrollo econdmico de Jujuy. Este
hecho lo constituye el destino dado a los créditos y el r nto de los
mismos que en cifras deflacionadas han crecido casi un 100% en los dl-
timos quince afios, come lo demuestra la tendencia secular correspon-
diente.:

c-2 - Curva de variacién estacional

De las cifras analizadas para la Provincia de <Jujy se obser-
va una cadencia que denota un auge en el monto de los préstamos durante
los semestres setiembre-febrero, y una depresién en los mismos durante
los semestres marzo-agosto,

El destino de los préstamos, explica el fenémerio de hacer
frente a las exigencias financieras de la industria azucarera que son
cada vez mayores, en virtud de los problemas caracteristicos, que obli-
gan a las empresas dedicadag g esta actividad a demandar eréditos notor -

mente elevados.




ECUACIONES DE ILAS RECTAS DE TENDENCIA SECULAR DE IA Z(C'A AZUCARERA

(Cuadrados mfnimos)
1 ~ Depésitos generales

a) Valores reales

Salta y = 22,33 x + 133,58
b) Valores deflacionados

Salta y

- 0,52 x + 15,65
2 - Préstamos

a) Valores Reales

]

Salta 29,41 x + 160,16

i

Jujuy 4%,61 x + 204,06

b) Valores deflacionados

Salta = 0,24 x + 15,84
Jujuy y = 0,715x + 12,95
%3 - Depésitos en Caja de Ahorro
a) Valores reales
Salta ¥y = 3,73 x + 27,14

b) Valores deflacionadcs

Salta y=-0,31x+ 3,74
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Por lo tanto los ingenio® obtienen sus oréditos en las pos
trimerf{as de la zafra, es decir, en los meses de setiembre y octubre,
¥y los mantienen hasta tanto no ge opere la comercializacién del produc -
t O
V ~ Zona de Ganaderfa Extensiva

a) - Parte general

Corncentos previos

La zona presenta las ceracteristicas propias del pafs, en
materia de produccién gamadera y agricola con sus rasgos tradicionales
de explotacidn extensiva y sin el empleo intensivo de procedimientos
tecnoldégicos modernos. |

£n su conjunto la zona puede considerarse come autofinancia
da, por la magnitud del crédito.is conveniente destacar que el apoyo
financiero, es de cardcter permanente, presentando las caracter{stica
peculiar que el crédito bancario mantiene la tendencia a travésg del ci
clo estudiados

b) - Estudio particular de las provincias

1) - Provincia de Corrientes

a) Conceptos_generales

1a economfa de la provincia no ha alcanzado un dindmico de-
sarrollo ecendmico, anomalf{a que se origina en la falta de v{as de #o-
municacién, que dificultan la distribucién y comercializacién de su prc
duccidn, es decir la carencia de caminos, frente a las grandes extensic
nes de las explotaciones.

El incremento de la produccién genadera al nivel que su po-

tencial econdmieo lo exige no ha sido alcanzado en virtud de la aplica-
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cidén de procedimient os primitivos.

Ia poblacién de la provincia se estima ubicada < un 60% en
las zonas rurales.

la produccidn agricola oresenta aspectos muy favorables,sobre
todo en lo que se refiere a los cftricos, arroz y tabaco.

La produccién de arroz ha permitido cubrir la demanda inter-
na y dedicar los excedentes a la exportacién. La alta calidad del taba-
co ha permitido su mezcla con los de Salta e importados.

b) Impregnacidn bancaria - Servicios

El grado de impregnacién bancaria, nos permite apreciar, la
incidencia de la actividad econdmica de la provincia. E1 ndmero de ins-
tituciones refleja el grado dindmico alcanzado por su actividad en todc
el territorio de la provincia.

¢) Conclusiones

c~1l - Tendencia secular de depdsitos y préstamos
Del andlisis de los saldos de depdsitos y préstamos, podemos

observar que la provincia se financia a s{ misma y que lor saldos posi-
tivos de los depdsitos nos permiten afirmar que provee de capitales a
las provincias vecinas.

Ila experiencia y organizacién del Banco de Nacién Argentina,
ha sido la base de su actual red de agencias bancarias, que ha sido re-
forzada y consolidada por el sistema bancario provincial y por bancos
pertenecientes a capitales privados.

¢-2 - Curva de variacidén estacional
Ia Provincia de Corrientes, nos demuestra una curva positive

donde los saldos indican que los depdsitos superan a los préstamos en
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todo el perfodo estudiado. La tendencia a incrementar los depésitos
en forma estacional se produce en el tercer trimestre de cada afio,como
consecuencia de las liquidaciones del ganado que se envia a las ferias
en el perfodo de julio a setiembre.

La caractefistica saliente de la provincia racica en su gra
do de autofinanciacién, no presentando en ningin momento la situacién
de las provincias financiadas.

Légicamente en los primeros trimestres del afio la evolucién
de la actividad agropecuaria rnc le permite mantener, saldos altamente
favorables con motivo de los pagos que inevitablemente de¢ 2on efectuar-
se estacionalmente.

Trimestre 1ro. 2do. 3r0. 4to.

Indices (media encadenada) 78,35 106,38 101,14 97,86

2) - Provineia de La Pampa

a) Conceptos generales

El ganado se distribuyc cn forma homogénea cntre todos los
departamentos. Actualmente la raza predominante en las estancias pampea
nas es la raza shorthorn.

Dentro de la riqueza ganadera también cabe mencionar a los
lanares.

En cuanto a la agricultura, los principales cultivos son:
trigo, centeno,avena y cebada cervecera y forrajera.

la poblacién total ha disminufdo,evidencidndose la poblaciér
de origen extranjero. El 51% del total de la poblacién se encuentra de-
dicada a la produccién bdsica, siguiéndole en orden de importancia la

rama de servicios con un 30% del mismo.
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1a distribucién de las explotaciones esti acoede con la ac-
tividad principal, la produccién gansdera, para la cual resulta més
productiva las explotaciones de mediena y grande extensién,

Un 50% de la extensién total de las explotaci es de la prc-
vincia se encuentran utilizadas en praderas de pastoreo.

Fl orden de impartancia de la riqueza ganaders, en cuanto
al existencia de caberas es 9~ siguiente : lanares, vacunes, equinos Yy
poreines.

En 1ns ¢itimos afice ze nota un incremento bastante sosten]
8o en los vacunns, LLLICCs F HOT2inog.

En cuaneon &l consumny 1¢ carne por habitante, la de carne
-yacuna :se mantuvo mis 0 uernas esﬁawiovaria,'hoténaoge un ‘incremento en
-6l consumo-@e carne ovina.

La dndustria mannfacturera se destaca respectc a tedas 1as
demds,sya-due ‘dbsorbe un 94% del tetal de establecrmlentos‘de la pro—
wyincia y un 9% de los empleados y‘mano de obra dcupdda en 1a mlsma.

;ia*dzstrlbucadn~de los ingresos en el afio, no 6B proporcic=
_pal.a:la fuerza de trabajo ocupaso en les distintés réamos, ni tampeco
a Ja«cantidad de propietarios » nicmbhros de“lés ¥iruss,

b) In

43,

reana 16n bacania - SarV1c1os

En eusmtd a ia impreniocl 6n bancaria tenemos la Sigﬁlewtt
distribucibn: el Banco de la Nﬁcién Argentind, 9 Su%uﬁéalﬁﬁ, 3 Be o,
de la Pamps, &1 Bud.Hipotecaric Nacional,el Beé.Bsparel 1 Rte de¢ ia

Plate y el Beo. Industrial de 14 Répdblica Argentind.

c-X - Terdericia gedular de loé préstamosy
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la tendencia secular de los préstamos muestra claramente
las oscilaciones t{picas de una economfa agropecuaria. Hay factores
que distorsionan el andlisis por periodos anuales en virtud de qe se
trata parcialmente el desarrollo de las curvas desde en:io a dicienm
bre.

La inflacién suprime las variaciones estacionales convir-
tiéndolas méds bien en una curva ascendente. La correccién de dicha
inflacién altera la verdadera realcién entre los dltimos meses de un
afio y los primeros meses del siguiente cuando se consideran indices
de desvalorizacién monetaria anuales y no mensuales.

De todas maneras, surgen claramente las sigaienfes conclu-~
siones ;

1) Los "picos de préstamos médximos se manifiestan en dicier

bre, en la época de la cosecha. Estos préstamos se van -
cancelando con el producto de la cosecha en enero y febrero, aumentan-
do nuevamente el crédito otorgado en los meses de mayo y Jjunio, para
financiar la compra de las semillas para siembras especialmente para
cosechas.

2) Es notable el aumento nominal de los montos de présta-

mos desde la segunda mitad de 1959.
3) La época en que en términos reales el aumento nominal de
préstamos, es elevado coincide con la de mayor descenso
en cuanto a poder adquisitivo de los préstamos acordadocs. Efectivamen-
te los flos 1959 y 1960 son los que arrojan los valores mds bajos del
fin de la serie, anticipando 1; gran escasez de numerario que afecta-

ria en los afios subsiguientes al sector agropecuario. Esta circunstan-
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cia prueba asimismo que las devaluaciones constituyen un fugaz est{-
mulo pero contribuyen a acelerar la carrera entre precios y numerario.
perjudicando inmediatamente las condiciones de desarrollc arménico d¢
una economia agropecuaria,e incluso ahogdndola por falta de medics de
pago, cuando se pretende solucionar el problema atacando sus efectos
en lugar de gus causase.

c~-2 - Tendencia secular de los depdsitos

El incremento de los depdsitos reales se manifiesta hasta
el afio 1959 con disminucidn en el afio 1960 y se elevan nuevamente a
partir de ese afio. El incremento real de los depésitos en caja de
ahorro es lento pero m4s uniforme que el de los depdsitos en cuenta
corriente. Hasta el afioc 1948 los depdsitos crecen disminuyendo hacia
1952. Se incrementan nuevamente hacia los afios 1957/58 disminuyendo a
partir de entonces. la variacién es mgyor en los depdsitos en cuenta
corriente que en los de caja de ahorro.

El mayor 4ngulo producido en la recta de tendencia secular
se logra en el segundo perfodo. Lo mismo ocurre con los gréficos que
refle jan el movimiento del ahorro.

La economia de la Provincia de La Pampa se encuentra esta-
cionaria, con tendencia hacia una mayor depresién en el afio 1960, exic
tiendo dos perfodos de expansidn 1947-48 y 1957-58 y dos perfocdos de
depresién 1952-53 y 1960.

c-3 - Curva de variacién estacional

La curva de variacidn estacional de los depésitos generales
muestra que durante los meses de enero a marzo inclusive y aun durante

los primeros quince dfas de junio, el {ndice estacional se mantiene
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por encima de la lfnea narmal (100). Dentro de este peric”, se nota un
pico de mdxima eﬁ el mes de febrero.

dsta variacién estacional positiva se manifiesta en el sen-
tido que en ese perfodo del afio aumentan los depdsitos bancarios por
los ingresos motivados en las ventas de los productos agricolo-ganade-
ros. El egreso de fondos necesarios para aplicacién a la compra de esas
mismas cosechas provienen de jurisdicciones ajenas a la p-ovincia aado
que de otro modo compensarfa (aunque en parte) la variacidn estacional
aludida.

Desde la segunda mitad de junio inclusive, hasta casi fines
de noviembre, la curva estacional de los depdsitos generales cae por
debajo de la 1lfnea normal, observédndose un primer pico de minima en el
mes de junio y luego otro mds pronunciade, en octubre.

ILa explicacidn de esta variacién negativa radica en el hecho
de que es la época de los egresos de depésitos bancarios gue se desti-
nan en el costeo de la préxima cosecha y en la renovacién le los plante -
les de ganado de cria e invernada. )

En el mes de junio los depdsitos disminuyen notoriamente por
los gastos de semilla y siembra. En el mes de octubre se nota la mayor
baja por los costos de corte, cosecha y recoleccién,

A partir de los dltimos dfas de noviembre vuelve el fndice =&
hacerse superior al normal ya que comienza el perfodo de r:alizacidn de
cosechas y producciones.

Con respecto a la curva de variacién estacional de los depé-
sitos en caja de ahorro, puede apreciarse que la misma sigue las varia-

ciones operadas por ¢l fndice de los depdsitos generales, pero con retr:
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so de uno o dos meses con variaciones menoe significativas.

Los depbsitos en caja de ahorro aumentan graGualmente
desde enero hasta marzo disminuyendo paulatinapente desde este mes
alcanzando walares normales aproximadamente en Jjulio. La baja se pro-
duce hasta octubre, donde se produce el pico mfnimo. Igual proceso
experimentan los depdsitos generales. Por dltimo el fndi.:e vuelve a
acercarse a la linea de cien.

Los depésitos en caja de ahorro experimentan menos influen
cias de la actividad econdmica estacional de la provinciz, que los
depésitos generales. Estos, puede afirm rse dependen en .yor medida
de los ciclos econdmicos y de las perspectivas de inversién.

Como conclusidén puede afirmarse que los fndi es de varia-
cién estacional de los depdsitos (especialnanée los depdsitos genera-
les)estén afectados por la estacionalidad operada por las actividades
econémicas primarias de la provincia, o sea, por el movirmiento de fon
dos ocasionados por el costeo de las mismas y por su ult.rior realiza
cidn.

%) - Provincia de San Iuis

a) Conceptos_generales

la escasa densidad de poblacién de la Provincia de San
Luis, la carencia de importantes recursos pluviales, su clima seco en
general, templado y con lluvias escasas, intensifica las tareas égri—
solas cop riego artificial.

Cuenta con una vasta red de caminos que Sse dirigen a dife-
rentes puntos de veraneo en plel@ sierra. que gi bien no s muy cono-

cida en su existencia en el pafs, no tiene mayor desarrolio, la belle-
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za hard que se imponga en breve plazo,

La provincia dispone de una irrigacién artificial.

La mayor parte de las tierras de San luis se destinan al
pastoreo y una buena proporcién al cultivo de forrajeras. La ganade-
r{a constituye as{ la actividad principal del agro.

Otra gran fuente de riqueza la constituye la rimeza fo-
restal.

Una de las principal es fuentes de recursos la constituye
la miner{a,

De acuerdo con los Yltimos datos estad{sticos, se ha pro-
ducido una ligera disminucién en la provincia, puesto que sus iniices
de crecimiento vegetativo tendrfan que haber redundado en una pobla.
¢ién mayor. Ello se atribuye a la migracién de un considerable nidme-
ro de puntanos hacia otras zonas de la Republica.

b) Impregnacidén bancaria - Servicios

La actividad econdmica de la provincia, se refleja por el

reduc ido nYmero de ageneias bancarias que la sirven.

Cabe destacar la incidencia de las agencias del Bco. de la
“acién Argentina, que desarrollan una polftica de fomento y apoyo fi-
nanciero a la produccién agropecuaria, siguiendo su tradicional poli
tica de banco agricola.

Puede observarse que presenta condiciones similares desde
el punto de vista financiero a la Provincia de Corrientes, es decir

que la provincia se autofinancia.



Banco de la Provincia de San Iuis la Toma Delagacién
Mercedes Cas . princip.
Quines Delegacidn
San luis Casa central

Banco de la Nacién Argentina Mercedes
San ILuis
Tilisarao

Banco Hipotecario Nacional San Luis

Beco.Ind.de la Rep.Argentina San luis

c) Conclusiones

0]

c-1 -~ Lendencia sceotlarn de 10g dopdsito
Si se tiene en cuenta las riquezas de l2 provincia y su cvo-
luciébn, asf como el andlisis de la dindmica de su poblocién se puede
establecer un ritmo de crecimiento econdémico no dindmicoy en los afios
que comprende el andlisis y constituye sin duda, una de las causas
primordiales del atraso econdmico de la provincia. lLas cifras corres-

pondientes a los depdsitos manifiestan una descapitalizacién notoria.

¢c-2 —- Tendencia geculor de los préstamos

Del andlisis de la tendancia de los préstamos éel Banco de
la Nacién Argentina en la Provincia de San Iuis durante el perfodo con-
siderado 1947/60, es de ineludible necesidad hacer referencia a lz in
flacién que soportd el nais. las cifras reales han experimentado un in-

cremento vertiginoso, mds o mencs uniforme en el perfodo 1947/55, d=
estancamiento durante el 55 a 58, de oscilacién en 59 y 60 y de inzre
mento sin precedentes en este afio. lLos expresado puede ver’ Ticarsc -1
com los datos reales y el de los promedios mdviles reales, cuyas
curvas son casi similares.

Las relaciones entre ambos promedios dermwestran que con base
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100 las oscilaciones van de 9% a 101 y en consecuencia la recta
secular real de préstamos nos indica un incremento vertizinoso debido
a la citada inflacién.

c-3% - Curva d e 3 ¢ a i a

El anflisis de las cifras mensuales deflacio-
nades muestran % perfiodos bien definidos : el primero va desde 1947 a
1951, con oscilaciones no muy notorias, el segundo de los aflos 1952
al 1955 con acentuado repunte y el tercero de 1956 al 197D con ua
brusco descenso y pequefio repunte a mediados de este afic.

Las relaciones entre los promedios reales y los méviles
deflacionados nos demuestran que con base 100 las oscilaciones son no
torias y van de 70 a 128.

la recta de la tendencia secular real deflacionada es casi
paralela al eje de las x en contraposicién a la recta de la tendencic
secular real que es oblicua como consecuencia del proeeso inflatorio

que incide sobre la economfa .argentinas

c~-4 - Curva de variacién estacional

Del anédlisis efectuado puede lograrse que las vwriaciones
porcentuales son casi mfnimas. Es as{ que la variacién m4s pronuncia-
da es del orden del 3% en la curva ce cuentas corrientes. El andlisis
en particular manifiesta claramente que la economia de esta provincia
estd en receso en dos perfodos netos noviembre a mayo y abril a octu-
bre. En este segundo periodo vemos un pequefio incremento-de los d=né-
sitos debido a la venta de invernada y terneros, ya que .os otros orc-

ductos son @ minerfa y por lo tanto normales a lo largo del afio.
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Los depésitoe en caja de ahorro inerementan sus cuentas en
diciembre por la percepcién del sweldo anual complementario.

Los conceptos emitidos permiten monifestar que esta econo-
mfa es de normalidad y estabilidad de los negociosy los guarismos ana-
lizados serfan m4s significativos si el conglomerado bancario fiera
mayor.

Trimestre iro. 2d0. 310, 4to.
Indice (Media encadenada) 88,31 116,60 91,90 95,51

1) - Provincia de Formosa

a) Conceptos generales
Present en general una llanura, cubierta de grandes bosquer

los que constituyen a través de su historia una gran fuente de recursc .
Enlamisna sbundan campos bajos ¥ anegadizos que constituyen amplios esteros
y bafiados y considerables extensiones de zonas esteparias.

Pueden distinguirse dos zonas de explotacién: la primera se
extiende de la frontera con el Paraguay hacia el centro en una exten-
sién de 200 kms. que se dedica preferentemente a la agricultura, la
segunda zona se extiende del centro de la provincia hacia la frontera
con la Provjncia de Salta donde se encuentra la mayor parte de los es-
tablecimientos ganaderos.s

La utilizacién de productos quimicos en reemplazo del tanino.
produjo una merma eh la provincia perdiendo como lézica consecuencis
de este proceso, importancia en el mercado tanto interno como interna-~
cional. Sin embargo la cgplotacién del tanino constituye una parte im-
portante de la explotacién forestal.

Entre los cultivos, los de mds significacién 2s*4n conetitnf
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dos por especies industriales y entfa ellos se encuentra la explota-
cién del alquén. La explotaciép vomercial se inicia a partir del afio
1917/18, con un considerable aumento de 1la produccién, la que fue su-
perior a la capacidad de absorcién dé nuestro mercado por insuficiente
desarrollo de la industria textil. Aumentando la produccién de ésta a
partir del afic 19%1/32 absorbe considerablemente el consuuo de algoddn
en todo el pafs, cuyo crecimiento se refleja notoriamente en las ci-
fras del 4rea sembrada en todo el pafs y principalmente en la provin-
cia que nos ocupa.

El andlisis cuantitativo del proceso expuesto, demostrard
que no sélo se da un aumento de la superficie sembrada de consi erable
importancia y prdc¢ticamente sin interrupcién, sino que este incremento
se manifiesta en relacién mds que porporcional que el fendmeno similar
que paralelamente se nota en las cifras del total del pafs. El1 aumento
habido en la provincia es mis notorio que en el conjunto de la procuc-
c¢ién nacional.

En la explotacidn de cereales destaca su supremacfa el cul-
tivo del mafz y representa el 95% de la superficie dedicada a ese fin.

El trigo aproximadamente representa el 2% del total.

La explotacién ganadera se realiza en la zona comprendida
entre el centro de la provincia y el lfmite con Salta. Esa explotacién
sirve fundamentalmente para abastecer el mercado local. La distribucidn
de la existencia de ganado entre las diversas razas, muestra un marcado
predominio del criollo en el ganado vacuno, ya que corresponde al mismo
més del 80% de la existencia total.

-

Mucho mé3 exigua es Ja existencia de gonndn enb-ilar, Ion



Y porcino.

1a poblacién no obstante ser exigua, marca un aumento y
registra uno de los fndices de crecimiento vegetativo del pafs mis
elevados.

b) Impregnacidn bancaria

Los serivicios bancarios en la provincia de Formosa no se
hallan suficientemente desarrollados, estando a cargo en especial del
Banco de la Nacidn Argentina, que por otra parte, es el dnico que
ademds de la sucursal en la Capital, ha extendido su radio de accidn
a otras ciudades de la provincia,

Por lo tanto el Banco de la Nacidn Argentina es suficiente-
mente representativo en el sistema formado par el conjunto de bancos
de la provincia.

El Banco de la Nacién Argentina contaba al 31 de diciembre
de 1961 con 4 sucursales en Formosa.

A la citada fecha exist{un ademds, una sucursal del Banco
Hipotecario Nacional, y una del Banco Galicia y Buenos Aires, en 1la
ciudad de Formosa. |

Se ha expresado que la economfa formosefia es esencialmente
agropecuaria, es légico luego que la concentracién bancaria expuesta sc
encuentre en las zonas de mayor actividad agrf{colo-ganadera.

El moyor ndmero de casas bancarias se encuentran en los de-
partamentos donde las tierras son explotadas directamente paxr sus pro-
pietarios y que se suponen més propicias para las tareas del agro.

¢) Conclusiones

c-1 - Tendencia secular de préstamos




ECUACIONES DE LAS RECTAS DE TENDENCIA SECUILAR DE LA ZONA GANAD JRTA EXTENSTT
(Cuadrados M{inimos)

1 - Depdsitos generales
a) Valores reales

Formosa y = 19,47 x + 88,96
La Pampa y £3%2,8 x + 218,9
San Iuis y = 11,22 x + 79,7

b) Valores deflocionados
Formosa y = 0,11 x + 7,67
San Luis y = -0,17x + 8,89

2 - Préstamos

a) Valores Reales
Formosa y = 10,9389 x + 5%,8488
La Pampa y = 5%,16 x + 281,32

San Iuis y = 10,42 x + 65,17
b) Valores deflacionados
Formosa = 0,1735 x + 4,7297
La Pampa 1,002 =x + 21,728
San Iuis y =0,16 x + 8,08
%3 ~ Depébsitos en Caja de Ahorro
a) Valores Reales

La Pampa y=17,7 %+ 62,5
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En los préstamos bancarios de la Provincia de Formosa se
ha observado una tendencia general a aumentar disminuyenco en loc me-
ses de mayo a octubre inclusive. Egtas oscilaciones no son siemprc de
la misma magnitud y en ciertas ocasiones se notan descenses en otros
meses del afic.

c¢~2 -~ Tendencia secular de log préstemos - Valo-
res deflacionados

El andlisis de deflacidén de cifras demuestra un perfodo de

aumento de los préstamos que llega a su cuspide en los afios 1954/55.
Se inicia asf una etapa descendente mostrando su punto més bajo en el
afio 19359, donde se inicia un nuevo aumento a un ritmo bastante acen-
tuado hasta 1961, pero sin llegar ain a los puntos més altos de la se-
rie, seflalados para el perfodo 1954/5.

| La serie puede dividirse en tres etapas: Una primera etapa
de tendencia creciente entre los afios 1947 a 1954, una segunda etapa
decreciente de 1955 a 1959 y una tercera y dltima, otra vez creciente
hasta el afic 1961: Esta dltima etapa de erecimiento se hace muy noto-
ria si examinamos las cifras sin deflacionar, no asf{ la segunda, que
parece atenuada por los aumentos de tipo inflacionario.

VI - Zona de monocultivos

1) Provincia de Chaco

a) Conceptos generales

Ia explotacién del algoddn es el eje de la eccnomia provin-
cial,
Pueden destacarse distintas etapas de la producciédn nacio~

nal de fibra, hilados y tejidos.
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Una priﬁebé étapa compreﬁde el perfodo 1910-1930. En &sta
se observa un incremento del consumo interno, que era abastecido por
hilado extranjero; al mismo tiempo due cred la produccién nacional.

La industria textil va tomando evergadura, a partir de la
erisis de 1930, decrecen las importaciones y la produccidén interna
abastece la demanda nacional@ A partir de 1936, afio hasta el cual las
exportaciones iban en aumento; las mismas decrecen, debido especiale

mente a los altos costos de la produccidén interna, que no permiten

competir con los mercados exteriores.

Las hilenderfas en su mgyor parte se encuentran fuera de la
zona de produccién de la fibra debido a que los grandes centros consu-
midores estén alejados de los centros de produccién del algodén y a quu
la mano de obra especializada se ha ido radicando en el Gran Buenos
Aires y la Capital Federal. las primeras hilanderf{as del pafs se radi-
caron en esta zona, pues comenzaron a abastecerse con materia prima
extranjera.

Se han estudiado las posibilidades de la mecanizacién de 1la:
tareas de recolescidén algodonera pero tropiezan con una serie de difi-
cultades, entre ellas con el gran inconveniente de la germinacidn esce-
lonada del algodonero.

El monccultivo del algodén permite econdémicomente al agri-
cultor la concentracién y atencién en un solo producto pudiendo de esé
manera dirigir en forma mids perfecta las condiciones de produccién. la
segunda de las ventajas es la de que se puedcnobtener las ventajas de
un trabajo y unas mfquinas especializadas sin aumentar la magnitud de

su finca al grado de aumentar dificiltades de la administraciénp.
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Estas ventajas que pueden ser reales pierden significacién al produci-

se en el suelo provincial una diversificacién de cultivos.

La aparicidn de fibras sintéticas influyé eh la economfa
provincial y regional, dado que sUstituyeron determinadcs artfculcs
naturales, ofertando la exportacién del algodén.

El consumo de las fibras naturales disminuyé y el de las
fibras sintéticas aumentd exactamente en la misma proporcién. Se ha
de acotar que entre 19%8 y 1955 la produccién de algoddén aumento en
un 26% y la del rayén en un 197%. Por otra parte las exportaciones de
algoddn se mantuvicron estacionarias miermtras que la del rayén aumen
taba en un 200%. Mientras el consumo de algoddén aumentd un 33%% el
consumo de raydn se cuadriplicd.

Haciendo abstracciéh de los cultivos que consiituyen un
elemento de autoabastecimiento, como ser los forrajes para animales
que se emplean en el laboreo particular, y de otros cultivos de gran
significacién para la provincia, el algodén constituye un cultivo de
vital importancia en el desenvolvimiento econdmico de la provincia,

También se han experimentado cultivos de soja de tantas
aplicaciones industriales, trigo, forrajeras en las zonac que es ne-
cesario recuperar el poder nitrogenante de la tierra; tabaco en tierrc
magras, etce..

1a explotacién gonadera del Chaco sélo tenfa por objeto
abastecer las necesidades del consumo provincial y de algunas zonas de
las provincias limftrofes, la explotacién del ganado de raza se difi-
culta por los pastos duros, la escasez de grandes pampas, densidad bos

cosa desfavorable, clima poco propicio, falta de capitales y reproduc-
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tores., , ‘

La explotacién de la ganaderf{a se ve alentada .1 incremen-
tarse en los dltimos afios la industria_frigofifica y los adelantos en
la conserva01én de carnes mﬁgras. |

El‘volumen de los ganados y el mejoramiento’ de las razas se

Y

ha incrementado con el desmonte de ciertas =onas ya explctadas y 12 po.
terior utilizacién de esas 4reas con praderas artificiales. ”“

La explotacién forestal ha sido con la agricola una de lég
man ifestaciones mds particulares de la economia provincial. Pero las
explotaciones se hicieron eI forma indiscriminada originando el talado
masivo de 1los bosques, sin concepto de previsién y reforestacidni

las actividades industriales de la provincia, son aquellas -
que se dedican fundamentalmente a la transformacién de la materia pri-
ma local, como las desmotadoras, las fébricas de extracto ténico,inge-
riios azucareros, refinerfas de aceite de algoddn, aserraderos, destile-
rias de dlcohol, y otras.

El Cleco ha sufrido las causas de la centralizacién en la
localizacién de las industrias en el Gran Buenos Aires. La casi totali-
dad del‘algodén en bruto cosechado se desmota dentro de la provincia, y
la mayor parte de la fibra se traslada a las grandes hilanderfas del
corddn industrial de Buenos Aires restando fuente de trabajo a la po-
blacién local.

El mismo proceec repercute en el extracto tdnico que se ex-
porta o que es empleado en curtiembres no radicadas en el Chacoe.

El Chaco produce el 75% de extracto téﬁico naciénal, lo que

nos da una idea de la importancia‘dg’la industria en la provincia.
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En la provincia existe un \inico ingenio azuearero dondc so
industrializa la cafia de azdcar.

La produccidn de la cafia de azdcar abastece ¢l mercado in-
terno provincial, y es comercializada en otras provincias principal-
mente en las provincias situadas al sur del Chacoe

La semilla que no se reserva para nueva siembra, es indug
trializada al separarse la fibra, de la semilla, la cascorilla y otrr
impurezas.

El aceite obtenido se utiliza para lograr aceites comesti-
bles. La torta es utilizada como furraje para obtener mayores rendi-
mient os en la producecién lechera.

La produccién de aceite de tung es utilizado en la fabri-
cacién de pinturas siendo los Estados Unidos uno de los principales
compradores permanentes de la produccién nacional.

El extracto tédnico insumfa un importante proceso de elabo-
racién.

En el noreste de la provincia se encuentran ¢ mteras de
suma importancia y consisten en yacimient os de material nétreo.

BEs significativo el estudio de la poblacién chaquefia, en
virtudde que multiplic&’por diez su poblacién en el lapnso comprendido
entre dos censos nncionales. Es la provincia que denota una mayor ta-
sa de crecimieri:o medio anual.

El gran aporte de poblacidn extranjera, ha tenido especial

significado en el desarrollo agricoloc de la provincia.
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b) Impregnacién bancaria - Servicios

Entre los servieios bancarios caben citarse a los siguien-
tes:

Bco.de la Nacidn Argentin
Bco.Israelita del Chaco
Bco.Hipotecario Nacional

Bco.de 1a Provincia del Chaco
Beo.Espafiol del Rfo de la Plata
Bco.de Galicia y Rfo de 1la Plata
Bco.de Italia y Rio de la llata
Bco.Ind. de la Rep.Argentina

Las agencias bancarias se encuentran en diversns poblacio-
nes.

¢) Conclugiones

Curva_de variacidn estacional

El estudio de las cifras de los préstamos, dep&sitos en cue
ta corriente y caja de ahorro en las dependencias del Banco de la Nac:
Argentina, manificstan una economfa provincial monoproductora y de ace.
tuado cardcter agropecuario. las cifras resultan bastante significati-
vas por dos razones fiundamentales: el cardcter de banco de fomento que
adquirié el Banco de la Nacién Argentina y el hecho de haber sido el
primero en ¢l tiempo y en el espacio que se radicara en la provincia,

Por lo,tanto la conjuncidén del proceso agrfcola a través
de las variaciones estacionales nuestran al Banco de la Nacién Argenti
na extendiendo su accién precisomente en la medida que determinados
centros agricolas cobraban importancia. La economfa chaquefia es t%5i-

camente monoproductora, con todas sus manifestaciones particularcs,com
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portamiento que surge de las curvas de ios préstamos, de los depési-
tos y del ahorro en las dependencias del Banco de la Nacién Argenti-
na en esa provincia, desde 1948 a 1961 estando intimanente m=lacionad
con el ciclo estacional del laboreo agricolé del algodén, verdadero
eje de la econcmia provincial; puces toda la actividad ticone directa
dependencia con ese proceso.

Si la cosecha es fructifera y los precios remunerativos,
la economia provincial se desarrolla en un ciclo de prosporidad, Toco
lo contrario si la situacién resuita lo contrario.

En el periodo estudiado 1940/62 los préstamos superan &
los depbsitos, es decir que los saldos entre depdsitos y préstamos
arrojan resultados negativos.

Esta tendencia se mantiene a través del ciclo con una ligc
ra reaccién que es significativa demostrando con claridad que la Pro-
vincia del Chaco es la ¥nica provincia financiada, pues utiliza el
crédito en forma permanente.

Consideramos que esta situacién ho se debe a factores esta
cionales, sino permanentes y ha adquitrido la forma de una prﬂctica es-
tablecida, lo cual contribuye a facilitar la produccidn y comerciali-
zacidn.

La curva presenta un ascenso manifiesto entre los meses
de febrero y Jjunio. Son los cuatro mescs habituales de cosecha, en los
que el banco facilita crédito el colono para financiar el levanta-
miento de la cosecha, a los industrinles para facilitarlez la compra
y desmote de la materia prima, a los acopiadores para facilitar la co-

mercializacién del algoddn en bruto y al comercio en genewal, para T
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novar sus stocks, dado el pronunciado incremento de la ’‘poca del afio
¥y en virtud de la forma muy particular en gue los agricultores se
abastecen de mercaderias, muchas veces para el resto del afio, y tam-
bién para abastecer de ellas & sus braceros.

Con la terminacién de la cosecha, se produce el descenso
de la curva de los préstamos hasta el mes de agosto en :1 que coien
za la preparacién del suelo para la cosecha del afio vernidero. El ban-
co adelanta fondos para la compra de s€émillas, desinfectantes,abonos,
etc. Estas causas promucven el aumento de los préstamos reflejados e
el ascenso quc experimenta la curva, desde agosto a setiembre.

Il leve ascenso de la curva en los meses de setiembre y
octubre, pucde asignarse a un hecho significativo en la economfa prc
vincial conccrniente en que la Exposicién Rural y el banco facilitan
préstamos para la adquisicidén de reproductores puros, otorgando hastc
el 100% de su valor.

En cuanto al proceso agricola; si la época ho sido muy 1l
viosa es conveniente y necesario proceder al control de las malezas,
operacién denominada carpida, para la cual ei Banco de la Nacidn acc
tumbra también a adelantar al colono una suma determinada por Ha.y
eon interdés recducido.

En los meses de octubre, noviembre y diciembre, se atravi.
sa por una economfa de expectativa, a la espera de la p.JIxima coseche
La curva alcanza de esta moncra sus niveles minimos.

La curva de depésitos se inicia con un descenso como conse
cucncia del retraimiento general de la economfa, en ios meses de oc-

tubre, noviembre y diciembre, a que hacfamos alusién en el andlisie



- 186 -~

anterior.

Los primeros préstamos originan los primeros depésitos, de
ahf que la curva asciende manifiestamente de febrero a marzo.

Las necesidades de efectivo para el pago de 1l-s deudas por
parte de los agricultores, compra de materfa prima por purte de los
acopiadores e industriales y pago a sus proveedores por el comercio,
provoca un descenso en los meses de marzo y abril.

En los meses de abril a Jjulio se producen ascensos, debido
a los depdsitos de los colonos, los acopiadores ¥ los comerciantes.la
velocidad del dinero bancario alcanza entonces su méxima expresién,
especialmente por el pago de las cooperativas a sus asociados.

La curva experimenta un descenso de julio a agosto como co::
secuencia de la terminmacién de la cosecha, pero vuelve a incrementarsc
a rafz del cobro por parte de los acopiadcres que vendierocn a crédito,
¥ que acuden al banco a depositar sus ingresos.

En el resto del ciclo la curva desciende, como consecuencia
del retiro gradual de los colonos para hacer frente a sus necesidades
familiares, o las propias del laboreo agricola, como ser amortizacién
de maquinarias, compra de implementos agrfcolas,; renaraciones, limpie-
za de los camposy amortizacidn de la deuda bancaria y de la contrafda
con los almaceneros minoristas.

Ila curva de shorros se inicia con un descenso que se mani-
fiesta en el mes de noviembre y que es motivaedo por distin*as circuns-
tanc ias pudiéndose citar al ashorro de los colonos na&Ta proveer a sus
necesidades durante la évoca de "expectativa" y por las propias del la

boreo agricola sefialadas anteriormente.




ECUACIONES DE IAS RECTAS DE TENDENCIA SECUIAR DE La ZONA

_ONOCULTIVQS

Provincia del
1 - Depébsitos
a) Valores
b) Valores
2 - Préstamos
a) Valores
b) Valores
% - Depdsitos
a) Valores

b) Valores

( Cuadrados mfnimos)

Chaco
generales
reales

deflacionados

reales
deflacionados

en Caja de Ahorro
reales

deflacionados

It

it

26,10 x + 17,52

67,15 x + 1,14

-0,93 x + 8,39
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En general la mayorfa efectda ahorros durante el afio para
destinarlos a gastos habituales de fin de afio y para el perfodo de va
riaciones climatolggicas. .

Ia curva sufre un notable ascenso durante la época de la c
secha, pues el colono ahorra una parte de sus ingresos a nedida o 1t
vende. El descenso es bien pronunciado como manifestacidr tipica de
una economia monoproductora.

En general las curvas de depdsitos, ahorros y préstamos ang
lizadas demuestran las variaciones propias de una economfa monoproduc-
tora. No obstante la vinculaciédn que con el proceso agricola tiene ese
andlisis, ello no significa que sea el Unico factor condicionante de -
las variaciones observadas. Héy otras manifestaciones econémicas, ya
sean agricolas, ganaderas, comerciales o industriales, que estdn in-
clufdas en las cifras totales, pero suyas variaciones no tienen infiu -
tia en la variaéidn»dekloe‘nontos seflalades . Estos factores a su vez

estdn influenciados por la producci&n anual del algodén.

Trimestre 1roi 2do, 310, 4to,
Indices (medias encademadas) 14%,74 139,86 86,21 117,76
ol

VII ~ Zong de Cultivos diversificados

1) - Provincia de Misjohes

a) Conceptos generales

La poblacién se condens& en ias zonas favorecidas por las
vias de comunicacién. £1 aumento de la poblac¢ién fue muy lento por los
latifundios y la precariedad de los tftulos de tierras de origen fiscal

A partir de 1918 acrece el cultivo de la yerba mate y desCe 1928 empie



za el del tung y el te.

Los recursos econémicos de la Provincia de Misiones son
importantes y variados. Una de las primeras manifestaciones econdmi-
cas, fue la eXplotacién forestal desarrollada en las zoi:ds riberefiac
a los grandes rios. De esta menera los puertos facilitaban el trans-
porte de los productos, influyendo en la localizacién de la poblacién
en el litoral. La tarea de talado de los bosques permitid la obten~
¢ién de maderas como productos comerciales y liberé a 1lu tierra para
la agricultura, que se sumé asf a las actividades econdricas.

Las cuatro quintas partes de lMisiones dedicdbanse en 1903
al cultive de la yerba mate., Desde 1918, en adelante, decrece tal ac-
tividad otorgando prioridad al tung, te, cafia de azdcar.

Es importante la produccién de cftricos tales como: naran-
Jas, limones, mandarinas y pomelos. lLas variaciones estacionales que-
dan compensadas y précticamente eliminadas por la gran variedad de
produccién agricola.

La produccién ganadera, es de cierta magnitud.

La actividad industrial es consecuencia de la produccién
consignada anteriormente y es manifiesta en los secaderos y estable-
cimientos de elaboracién de yerba mate y te. Existen obrajes y ase-
rraderos como importantes fdbricas de aceite de tung y de aceites de
esencias, los citrus originaron las plant as empaquetador:s y dé ela-
boracién de subproductos.

b) Impregnacién bancaria

La ereciente activided industrial y comercial se comple-
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ment a eon los serviciog bancarios que prestan las siguientes institu-
ciones:

Beo. de Galicia y Buenos Aires
Bco. Industrial de la Rep.Argent ina
Bco.Popular de Rosario

Caja Nac, de Ahorro Postal

C) Conclusiones
Tendencia secular - Valores reales y deflacionados

La tendencia de los depésitos generales en ci’ras reales
mantienen un gran crecimient o, mientras que en cifras deflacionadas
demue stra muy escaso aumento con una recta apenas supcrior a la hori-
zontal,

Los depésitos de caja de ahorros del mismo ba:co muestran
una sipuacién desfavorable en virtud de que las cifras deflacionadas
reveian una constante disminucién del ahorro, es decir una descapita-
lizacién, aungue las cifras nominales indican un aparente aumento,Si
se gnaliza ecomparativamente el crecimiento de la poblacién con respec-
to a los depdsitos y se establece que si bien la poblacidn aumento mds
de un tercio con relacién al censo de 1947 el aumento de los depdcitor
no ha sido proporcional a tal aumento.

Bstas conclusiones no son absolutas, en razén de que a par-
tir de 1956, la actividad del Banco de la Nacién debié afrontar 1la
competencia de nuevos bancos como el de ifisiones y el Popular de Mi-
siones, etc. cuyo impacto resulta diff{cil de precisar.

La evolucién econémica de Misiones, a través de las cifras

utilizadas, no refleja variaciones cstacionarias, posible:iente por la
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compensacién que ofrece la variedad de cosechas en el c.i0 y la cons-
tante industrializacién de los productos de sus aserraderos.

En cambio, las cifras deflacionadas ponen de manifiesto
ciclos de amplitud aproximada a los diez afios (1940 a 1951 y 1952 a
1962) en el perfodo considerado.

2) - Provincig de Catamarca

s) Concentos generales

En general la actividad econdmica de la provincia se ha
desarrollado lentamert e siendo la principal fuentedin®mica la explo-
tacién agricola~ganadera aunque con téenicas rudimentari s.

Los principales productos cultivados en la provincia, son
c{trus, algodén, vid, olivo, hortalizas, alfalfares y tabaco.

La produccién se caracteriza principalmente por ser una
zona de frutas templadas, zona de la primeras uvas mes de diciembre,
enero y febrero, es decir, productos que tienen un fuerte mercado ne -
cional, pues llegan a los centros de consumo de demandc ineldstica.

La "zona del oeste" es éptima para la produccién de vinos
licorosos abocados (manzanilla, oporto,jerez,etc.). la producci5n
de vino catamarquefio fue creciendo en el curso de los dltimos afios.

La explotacidén de olivares es de importancia en la econo-
mfa de la provincia, en su mayor parte situados en las zonas de An-
dalgald y Tinogasta.

La explotacidn agrficola se encuentra pocotecnificada, y
se desarrolla en economias de tipo familiar propias de minifundios
que emplean en la época de la cosecha, personal familia—.

La actividad provincial, con respecto a las industrias
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extractivas es notaria.

Los conceptos anteriormente enunciados infieren una acti-
vidad comercial de escasa magnitud, pues no tiene un mercado con su-
ficiente demanda potencial masiva, debido a los bajos ingresos de su
poblacién y al tipo de actividad netamerte familiar. La poblacién ur
bana (especialmente Ciudad de Catamarca) en su mayorfa son agentes
de reparticiones provinciales, municipales, etc. y da b ce para cl
asentaniento del comercio de tipo minorista.

La concrecién de obras de riego artificial, la tecnifica-
cién de sus industrias extractivas, la distribucién racional de la
tierra, la sistematizacién de transportes lograrén encauzar la eco-
nomfa de la Provincia de Catamarca.

b) Conclusiones

b-1 - Tendencia secular de depdsitos y préstamos

A los efecectos de un cstudio detallado del movimiento de

depdsitos y préstamos de la Provincia de Catamarca es ccnveniente di-
vidir el perfodo c¢n tres etapas bien demarcadas:

lra. etapa 1946 /1950
2da. etapa 1951/1956
3ra. ctapa 1957/1960

En primer término pucde observarse una mayor estabilidad
de los depésitos con respecto a los préstamos. Los depbsitos sufren
continuas variaciones mensuales en fama especial, por . .s ingresus
provenientes de los diversos productos de variacidn estccional y en
algunos casa j por ejemplo en el mes dediciembre, con motivo de la

festividad de la Virgen del Valle de gran atraccién turfstica.
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Los préstamos no manifiestan el mismo comnortemiento de--
bido a que se encuentran bajo el régimen de una polftica bancaria
dirigida por los organismos nacionales que le otorgan cierto cardc-
ter estable.

La primera etapa, (1946 al950) no muestra. una elevacién
acorde con la curva general de tendencia secular. No obstante los de
pésitos mantienen un leve ascenso.

Bn la segunda etapa (1951 a 1956) denota un uscenso de
anbos voldmenes en conca dancia con la curva de tendencia secular.En
‘este perfodo se manifiestan las ondulaciones de la curva, producto
de la inestabilidad en el orden agricola, con motivo de la sequia
del afio 1952.

En el tercer perfodo, el ascenso es de tipo brusco para
los depdsitos y normal para los préstamos,

b-2 - Tendencia secular de depdsitos v préstamos

Valores deflaciopados

De la comparacién entre los datQS'deflaciqnados y los rea-

les muestran un comnortamiento diverso.

La curva de los depésitos es descendente. la curva de los
préstamos es ascendente hasta el afio 1954, a/partir.dél cual comien=-
za a descender. Es decir, que los dépdSifos y los présfamos han des
cendido en el curso de los 14 aﬁoéoiLa~maéﬁitud:de la contraccién se
manifiesta ampliamente si se observa qpe;iés”cur?asde tendencia secu
lar, obtenidas sobre las cifrasiﬁﬂiécﬁonadas de los depésitos, es ne-
tamente descendente y la de ;os,pfééfamos_estabilizada.

Todo lo expuesto nos permite expresar que la economfa ca-
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tamarquefia se ha mantenido estacionaria en el perfodo ai.alizado.

%) - Proyincia de Sgo. del Estero - a) Conceptcs generaleg

El nativo de la provincia se ha visto obiigado a abando-
nar el suelo natal notdndose un paupdrrimo incremento vegetativos

La provincia posee yacimientos estratégicos de areniscas
y cuarcitos, elementos bdsicos para la obra caminerai

La provincia present& diversas zonas fdtogevgréficas. Ila
mecanizacién de las tareas medimte el uso de mfquinas trozadoras
ha introducido una verdadera "revolucidn"econdémica y social, despla-
zando los antiguos métodos primitivos, representando un mejor aprove
chamiento de 18s especise forestales, la utilizacién racional de la
mano de obra y la eliminacién de los excedentes improductivos que
podrédn camalizarse hacia otras actividades. .

las 4reas de explotacidn agrfcola han aumentado en el cur
so de estos dltimos afios. Entre los cultivos de mgyor envergadura
econémica figura el algoddén. En la actualidad, en base a planes de;
reactivacién agropecuaria, se han conseguido siembras e: lugares sin
riego, donde la Unica actividad era la forestal.

Por dltimo puede expresarse que la alfalfa constituye uéo
de los puntales de la economfa agraria santisguefie, influyendo en .
los precios del mercado nacional.

El potencial ganadero de Santiago del Estero conocié épgg
cas de florecimiento extraordimario. La extensidn proviicial permi;
te el procreo de las distintas especies.

Ia Direccién Provincial de Minas, a partir de agosto de
1959 ha logrado el descubrinmiento de los estratégicos yacimientos de

areniscas y curcitas, elementos de importancia para las obras viales,
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Los estudios geolégicos-econémicos realizados revelan quc
el mapa minero de la provincia participa de un variado grunc de yaci
mientos minerales.

En cuanto al mercado de los minerales puede sefialarse que
existe una demanda muy buena y sostenida que permite al menos la evo
lucién y desarrollo normal de esas actividades.

La gran produccién del suelo debe complementarse con in-
dustrias que absorban las materias primas y permitan su transforma-
cién. La promocidén de industrias del tino agropecuario, debe estar a
cargo de los bancos provinciales y nacionales.

b) Impregnacidn barcaria - Servicios

El incremento de los préstmos que ha efectuado el Banco
de la Provincia de Santiago del Estero ha redundado en beneficio dg
los distintos sectores agropecuaride, industriales y mineros, as{
como la colonizacién, punte de palpitante interés dentro de los pla-
nes de reactivacién emprendidos por la accién de los gobiernos pro-
vinciales.

Entre las instituciones que prestan servicios bancarios
pueden citarse a:

Bco.de la Nacién Argentina

Bco.de la Provincia de Santiago del Estero
Bco.Espafiol del Rfo de la Plata Ltdo.

Bco. Industrial de la Repdblica Argentina
Beo.Hipotecario Nacional

Caja Nacional de Ahorro Postal.

Se ha de expresar que los préstamos del Banco de la Na-

cién representan el 32% de los préstamos totales aproxiradamente,
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c¢) Conelusiones

c~1 - Tendencia secular de log gzés;gm0§

El andlisis de la tendencia secular puede efectuarse en

perfodos perfectamente delimitados.

Un primer periodo abarca hasta mediados del afio 1955 y de-
muestra que la provincia no ha recibido impactos generadores en su di-
nédmica econdmica,

El segundo periodo a partir del afio 1955 con el aumento de
los préstamos se ha tratado de estimular el proceso de promocién zco-
némica. En este perfodo es notoria la gran inflacidn.

c-2 - Tendencia secular de los préstamos -~ Va-
lores deflacionados

Deflacionando las cifras,el decrecimiento es notorio y 1llg

ga a acentuarse a medida gue transcuprre el tiempo.

Por lo tanto el aumento nominal de los préstamos, deflacig
nando cifras no es realmente total.

Las cifras disminuyen y del andlisis efectuado al correla-
cionar las cifras puede expresarse que los desvios que se producen de-
notan la existencia de una economia carente de dindmica y sin grandes
estacionalidades,

Pero el grado de industrializacién que pretende alcanzar
la provincia no se ha fomentado con los préstamos que hasta el nresen
te han sido insuficientes.

Entre las determinantes de tal proceder, asf{ como las cau-
sas en la disminucién de los préstamcs por parte del Bance de la Lu-

cién Argentina en relacién con el total de bancos, cabe expresar que



ECUACIONES DE IAS RECTAS DE TENDENCIA SUCULAR DE I+
ZONA CULTIVOS DIVERSIFICADOS

(Cuadrados minimos)
1 - Depdsitos gencrales

a) Valores reales

I1isi ones y = 18,25 x + 115,04

Catamarca 5,1k x + 37,59

t

b) Valores deflacionados

liisiones

0,10 x + 13,45

Catamarca

1l

0,57 x + 8,28
2 - Préstamos
a) Valores Reales

Catamarca

1

3,5 x + 22,1

Santiago del Estero 16,7 x + 92,9

b) Valores defTacionados
Catamarta y = 0,08 x + 412
Santiago del Estero y ==0,86 x + 36,7
% -« Depbsitos en Caja de ahorro

a) Valores reales

1}

llisiones y = 2,10 x + 17,66
b) Valores deflacionados

llisiones Y

1]
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la expansién de los eréditos agrarios estd eondicionada a la exigen-

L\

cia de efectivo mfnimo bdsico y adicional y que a su vez su ponduc~

ta administrativa depende de la polftica del ente <engral.
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CAPTITUIO IV
CAMARAS COMPENSADORAS

I - CONSIDERACIONES GENBRALLS

las Cdmaras Compensadoras tienen por finalidad realizar el
canje entre bancos, de chequees y otros documentos bancarios deposi-
tados, facilitando de esa forma la actividad de estas dltimas institu-
ciones y acordandc al mismo tiempo una mayor velocidad en los medios
de pago.

Las Cémaras no registran los retiros que realizon directa-
mente de las cuentas sus titulares y los depdsitos en efectivo.

En consecuencia, el movimiento de los cheques compensados
-exclufdos los chequees de la cuenta del titular cobrados ~r el mis-
mo y los pagos hechos en moneda corriente, asf{ como los pa;os hechos
entre clientes de un mismo banco- constituyen un fndice sisnificativo
de las variaciones del volumen de los Negocios.

Debe tenérse ery cuenta que el cheque es un instrumento de
pago, en la liquidacién final de los negocios, pudiéhdose obtener por
intermedio de tales orgenismos Indices del desenvolvimiento monetario
e¢n su zona de influencia y por consiguiente de su actividad econdmica.
Esto dltimo se aproxima mds a la realidad en aquellos pafses en los
que el uso del cheque ha alcanzado una amplia difucidén,

la funcién de las Cédmaras Compensadoras, producen como con-
secuencia un incremento de la riqueza en movimiento, al pocibilitar una

myor velocidad en el movimiento de los medios de pagoe
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El ritmo de las compensaciones no es regular, pues hay in-
fluencias estacionsles que se traducen en una variacidn de los fndices,
que dan a la curva una irregularidad que, lleva a investigar las causac
de la misma.

El movimiento de cualguier C4mara Compensadora pnresenta va-
riaciones en el transcurso del ticmpoc. Ello se debe a la actividad ecg
ndémica que s¢ refleja a su.vez en el aspccto monctario. El andlisis de
ese movimicento nos permite determinar su magnitud y deducir cuales son
las causas ccondmicas que lo originan,

IT - ESTUDIO PARTICUIAR DE IAS CAMARAS CCLIPENSADORAS

1) - Cdmara Compensadora de la Plata

a) Conceptos Generales

La Cdmara Compensadora de la Plata comprende a los bancos
cuya zona de influencia se extiende a los Partidos de La Plata, Beri-
sso y Enscnada.

La Plata, ciudad capital de la Provincia de Bucnos Aires,
centraliza la administracidn provincial. El puerto es impcrtante, y
uno de los primeros del pafs. Por §1 se desarrolla el tréfico comercial
de los productos de la industria frigorffica, elaboradcs T estable-
cimientos ubicados en Berisso,que vor su producci‘n ocupar un primer
lugar en la actividad industrial de la Provincia,

Por am parte Yacimientos Petrolffercz U'iccales tiene insta-
lada una gran destilerfa de petrdéleo que con sus derivodos, determinan
un trdfico de primera magnitud en este tipo de pioduccidn. Se encucn-

tran en dicha zona los astilleros de Rio Santiago y 1o Bar: Naval que
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dan importancia econdmica a la zona.
En la industria textil se destaca la ubicacién de grandes

establecimientoss

En cuento a la actividad econdmica, se desarrolla por una
variedad de establecimicntos dedicados a la elaboracidn de productos
alimenticios y metaldrgicos de %ipo liviano.

La proximidad del Gran Buenos Aires posibilitc =2 esta =zona
un seguro desarrollo industrial.

En la produccidn agropecuaria, 1la exploiecsidn de ganado

vacuno ocupa un primer lugar, si bien fue ¢sta la basc 42 1a riqueza
de la zona, en la actualidad se ha trensformado ca Tanbos  granjas y
viveros.,

La actividad econdmica que ocupa el primer tériiino en la
zona, es la fabril.

ILa compensacién de las variaciones estacionale: se motiva
por la diversidad de dichas actividades.,

El incremento econdmico motivé que el Banco de la Provin-
cia de Buenos Aires creara una agencia bancaria. IBn 1a zosa de La Pla
tg pueden citarse entre las caracterfsitcas econémi~-os el variado y

creciente vollmen de las actividades; la regular v conuimua produc-
cibn y su consecuente demanda. Tales manifestacicncs iion en a produ-
cir una compensacidn en las variaciones estocionalcs de ¢.ias activie
dades econdmicas, mostrando un movimiento cstocionai de goondes centrog
poblados, ‘

b) Impregnacién barcaria -~ Sorvicios
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los servicios buncarios se integran con las siguientes
instituciones:

1 - Banco de la Provincia de Bs.Aires (Casa Ceriral y
Agencias).

- Banco de la Nacién Argentina.
~ Banco Espafiol del Rfo de La Plata
Banco Italia del Rfo de La Plata

RS ) B R N |
1

~ Banco Comercial de Ia Plata
- Banco Cooverativo de La Plata Ltdo.
Banco Crédito Provincial

-~ Banco Popular de La Plata

O 0 3 O
1

- Banco Rio de la Plata

10 -~ Bancos que operan en los Partidos de Beriss: y Ensenada
compensan con Lo Plata.

¢) Conclusiones. Curva de variacidén estacional dcl
perfodo 1948 a 1960

Los grdficos revelan diversas desviaciones respecto al pro-
medio.
Los Indices mdximos Ocurren en los mescs :
CNET O srevrrvsrisrsesvsesesinnnnensss 106,96
abril cavvnnncine v 108,44

Los Indices mfnimos corresponden a los teaog :

febrero auuaamvnan vunnw 89,37
Junio aaenvnviiininw . 96,08
nOViembI‘e W 0les s B8 PR 4b BN o sp Be B 96 ,58

De julio a octubre l:: curva estacional sigue un ritmo més

constante, inferior y préximo al prenecdio:
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99,81 - 98,16 - 98,37 - 100,51

Lz variacién estacional es consecuencia del ritmo fijo
de las estaciones en determinados meses. Establecido un pronedio anual
como tendencia se procede a verificar el desvio de los In ics.

La gréfica demuestra que el ritmo de los negocios cae en
forma pronunciada al final del verano con un Indice de 89,3%7. Su recu-
peracién se establece en forma decisiva al comienzo del otofio con
108,44, para declinar inmediatamente manteniendo un ritmo méds regular
e inferior al pronedio, desmués del mes de mayo y hasta el mes de no-
vieabre. En el mes de octubre la recuperacidén es muy leve ~lcanzando
un nivel de 100,51

Ia declinacién de las compensaciones bancarias en este lap-
so, demuestran gue el movimiento de los negoclos siente el efecto de
la estacién invernal. la produccién agriccla y las actividades produc
tivas de las distintas industrias, que agregados a las coctumbres, in-
fluyen, a su vez,'en la demanda de bienes y servicios. Todo ello, va
a repercutir en el movimiento compensador bancario.

Las curvas estacionales de la compensacién de cheques co-
rrespondiente a los pcrfodos 1920-1948 y 1948-1960, uanificstan una
variecién semejonte en los meses de febrero, marzo, mayo y cctubre y
aproximada en los meses de noviembre y diciembre.

En el mes de abril la recuperacién de los negocios es mu-
cho mds pronunciada en el perfodo de 1948-1960 que en el dc los afios
1920-1948, Esta irregularidad puede ser investigada, puesto que puede

ser producida por hechos eXxtraecondémicos que, desequilibren el curco
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de los negocios.
Otra diferencia entre ambos perfodos, es la mayor regulari-

dad, del perfodo de 1948-1960, despuds de mayo y hasta fines de octu-

bre
CAMARA COMPENSADCORA-LA PIATA

L Indice de variacién

nleses cstacional
Enero 106,96
Febrero ' ~"89,%7
Marzo 100,51
Abril 108,44
tlayo 100,85‘
Junio y 96,05
Julio 99,81
Agosto 98,16
Setiembre 98,377
Octubre | 100,81
Novicmbre 96,58
Diciembre 105,89

200,02

2) - Cémara Compensadora de Rosario

a) Conceptos generales

lLa Cdmara Compensadora de Rosario, recibe sin discusién
alguna los reflejos que se manifiestan en la gegunda Ciudad de la Re-

p\iblica.



Dentro de la Provincia de Santa Fe, Rosario constituye la
capital econémica de la provincia, en virtud de que existen un 3%8% del
total de los cstablecimientos de la provincia, trabajan mfs del 45% de
la fuerza del trabajo de la misma , s¢ abona el 60% de los sueldos
y Jjornales, y el monto de 108 ingresos represcntan el 56% del total
provincial, -

Bstas condiciones econémicas de Rosario se han manifestado
en el éector bancario, donde funcionan cerca de treinta bancos entre
sucursales y agencias. Los principales bancos nacicnales tienen por
lo menos una sucursal en esta ciudad.

En la zona de influcncia de Rosario se hah instalado numerg
sas industriss desde pequefios talleres hasta la industria pesada, mani
festéndose pronicia para el desarrollo industrial,

b) Conclusiones

b-l - Tendencia secular -~ Afiog 1921-~1958

Los mcntos de chequees compensados en Rosario en valores
reales muestran dos perfodos claramente marcados.
le Hasta 1: finalizacién de los afios treinta; Epoca de esta-
bilid ad monetariae.
2- Desde los comienzo de los afios cuarenta, perfodo de acep
~tuada inflacién.
Zn el primer perfodo los movimientos de chequees compensados
a valores reales manifiestan de acucrdo a los promedios anucles y men
suales las diversas etapas de la coyuntura econdmica. En primer tér-

mino la ecxpansién acelerada de la post-guerra en los afios veinte,Efec-
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tivamente los promedios mensuales de 162 millones de neses en noviem
bre de 1920 pasan a 472 millones en agosto de 1929, es decir un incre-
ncente de casi tres veces. En este perfodo el mes tope he sido el de
enero de 1929, durante el cual hubo un movimiento de 53%¢ millones de
pesos, cifra solamcntc superada en enero de 1946, en virtud de la po-
1ftica de inflacién producida.

Entre los promedics anuales ¢l monto mds clevado se regis
tré en el afio 1929 con 459 millones,no influyendo en decuedro los dl
timos meses en leos que comenzaba a hacerse sentir la crisis.

Hosta el afio 1946, el promedio fue superado por motivo de
la inflacién.

Las cifras reales pueden apreciar la crisis de los afios
treinta. De 439 millones, en agosto de 1929 se pnasa a sclamente 167
millones en octubre de 1933, reduciéndose en cinco afios cn un 66%
aproximadamente, E1 menor dc¢ los promedios anuales, puedc citarse ern
el afio 19%3 con 212 millones de nesos de cheques compensados. A
partir de estc momento se inicia el ascenso hasta ¢l afio 1939 en que
s¢ produce la seiunda guerra mundial. Este hecho histofico no ha in-
flufdo significativamente en Rosario. Si analizamos los che ques com-
pensados el monto de éstos no ha sufrido grandes variaciones durante
el perfodo bélico en comparacién ccn los afios inmediatos anteriores.

En el 270 1943, durante el cual se produce un cambio polf-
tico éste trae como ccnsecuencin grandes reformas econdr icas, iniecddn
dose una &poca de proceso inflacionario.

las cifras reales de cheques compensados no demuestran los



hechos eeconémicos. No obstante puede apreciarse dos cafdas pronuncia-
das una en el afio 1954, secuela de la crisis de los afios 1952-1953 y
otra en cl afio 1958,

El cstudio de los datos por promedicsméviles ccfirman lo
que scilalan lés cifras reales., Un aumento desde 1920 hasi.: 1929, :1
descenso pronunciado hasta 19%3%, el ascenso lento a partis de esa fe-
cha y 1z suba vertiginosa a partir del afio 1946.

El cflculo de la tendencic sccular nos sefiala un coeficicp
te angular bastante alto, estando influfdo por el ncrfcdeo inflaciong
rio.

b-2 - Tendencia secular. Valores deflacionadoeg

Afios_19%8-1958

Ia deflacién de las cifras reales se efectud mediante 1a
rclacién de los valores corrientes con la marcha de los niveles gene-
rales del costo de le vida, eliminando el factor inflacién, que es in-
teresante sobre todo para el perfodo de la post-guerra.

Los montes de cheques cbmpensados eliminando el facter in-
flacién desde 1938 hasta 1958, sefiala para Rosario cuatro periodos.

1) - En el afio 1940, durante la guerra, con aproximadamente 230
mnillones, sé produce el punto critico. Debe int ~epretarsc
que la segunda guerra mundial, no onstante la ssba de los
productos de imnortacidn y la incipiente industrializacién
del pais nof;rodujo una mejora econdmica en Rosario, si'nos
atenenos a las cifras corrientes de los cheques comnensados.

La tendencia de baja durante el perfodo bélico no se mani-



festaba mediante los promedios reales,

2) - El1 nerfodo de post-guerra. En pleno conflicto, se insinda
una suba gue toma cardcter definile a partir del afio 1943%.
Los fuertcs saldos acreedores en pafses extranjgroé produc-
to de las exportaciones de la gucrra motivan un auge econé-
mico del cual Rosario no podfa substraerse y que se manifes
t6 en la Cémara Compensadora a modo de barémetro econbmico.
El proceso estaba acomnafiado nor una inflacién que acentua
ba el panorama optimista. El afio tope es el afio 1948 con un
pronedio mensual de 5%9 millones de cheques cormnensados.

3) - E1 proceso de descenso se inicia en el aflo 1948 y termina
en el afio 1955. La excepcién es la ligera suba del afio 19553.
Al desanarccer las causas del auge econémico, la inflacién
muesgtra sus efectoé, La emisién como financiacién de las
obras pdblicas mejord la coyuntura econdmica abentuando el
pr onunc iado déscenso nanifestado en los cheques compensados
de Rosario. Il panorama se agravd entre los afios 1951/52
como consecuencia de la intensa seaufs ae provocd una para
lizacién de la actividad econdémicaz del pafs, fendmeno que
repercutié en la actividad de Rosaric. ¥n el afic 1953 se in-
sinda una recuperacién que tiene cardcter definitivo en
1955. El afioc 1954 es cl afio de cheques compensados en ci-
fras deflacionadas .€s bajo de este perfodo.

4) ~ A partir del afio 1955, con motivo del cambio polftico y de

la conduccién econdmica, mediemte medidas liberatorias en



el mercado de cambio. el fomento de las exportaciones, las
facilidades nara el reequipamiento indvstrial, la devalua-
cién monetaria, etc., 8é provocéd una reactivacién econdmica
que, sin slcanzar el auge del afio 1948, hizo sentir sus efeg
tos aunque sin detener la inflacién. Siguiendo el ritmo de

la economfa del pafs la Céfiara Compensadora de Rosario sien-
te el fendmeno, el cual se manifiesta en el monto de los che-
ques compensados. En 1958 comienza un nuevo perfodo, el cual
con cifras deflacionadas se inicia con el menor aovimiento

en 20 afioss

La recta de tendencia secular de los cheques compensados
en la Cémara de Rosario a valores deflacionados durante el perfodo
19%8-1958 tiene una leve inclinacién negativa. Zsto esta ¢ contradie-
cidn con la recva calculada a valores reales que mostraba 'ma pronun—
ciada tendencia positivae.

Para nroceder a analizar correctamente el perlodo en que se
fomentdé la inflacidn debe calcularse la tendencis secular durante los
afios 1943 a 1955 a valores reales y a valores deflacionado .,

in 21 nunto anterior hermos analizadc 12 variac.ones anua-
les. Recordemos que durante el perfodo 194%-55 los cheques compensados
en Rosario mostraban cifras crecientes a valores veeies (salvo el es-
tancamiento del afio 1949 y la baja 4ol afio 195%) y dos perfodos a va-
lores deflacionados; uno de suba 194%-48 y uno Jde baja 194. -55,

Entre 1943 a 1955 la recta de la tendencia secular a valores
reales muestira una fuerte tendencia positiva. El1 valor del coeficiente

"a" que determina ¢l dngulo de la recta llega para dicho perfodo a
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148,32 contra 52,08 para el perfodo 1920/19%8, la tendencia secular
durante el perfodo 194%/195% manifiesta una pronunciada tendencia pg
sitiva, en Rosario, si se compara con el perfodo 1920/19% ..

La recta de tendencia secular a valores deflacionados mias-
tra un fenémeno similar. Calculada la recta para los 21 afios era
ligeramente negativa ( a= ~0,804), pero considerando solamente el
perfodo 1943-19%5 el valor de "a" es iguil a -8,9%. Es decir que la
tendencia negativa de la recta de este dltimo perfodo es oronunciada-
mente mds negativa que la recta calculada para los afiog | 2%8-1958.

La tendencia secular de un perfodo que muestre un coeficier
te angular superior al del perfodo que lo comprende, permite expresar
que dicho periodo ha influido marcadamente en cl aumento, en ambos
sentidos, de la tendencia del perfodo total.

En otros términos, si la recta de un determin do perfodo
obtenida a valores reales manifiesta un pronunciado order positive y
si al reducir el perfcdo, la tendencia es adn mayor, es cvidente que
la tendencia del ¢ltimo perfodo ha influfdo marcadamente c¢n la ten-
dencia secular total. Por ¢l contrario, si 2 valores de “acionados,
el perfodo menor presenta una recta de tendencia negative més pronun-
ciada que la del perfodo tetal, en la tendencia dcl w¥ltiame perfodo ha
influido notoriamehte el perfodo monor.

Ia teéndencia secular negativa de lcs cheques compensados,
permite expresar que la inflacién ha sido motivo del proceso exoresa-—

do.

Entre las conclusiones que pueden expresarse .itase que
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las cifras de cheques compensados, a valores deflacionados, pueden
ser un elenento importante para efectuar la medicién de los fenbro-
nos ccondmicos. la coyuntura econémica a través de las c¢’fras anuli-
zadas, ha mostrado la utilidad de los cheques compensados para deter-
minar lass épocas de prosperidad y las de crisis. Por otra parte la
inflacién desmcdida y descontrolada provoca un falso auge y conviene
tener prescente esta tendencia “"realmente” bajista manifecstada a par-
tir de 1948, Las cifras compensadas en Rosario a valores deflaciona-
dos sefialan un nucvo tope mfnimo, mostrando 1a nosible continuidad de
ese proceso,

"CAJARA COLPENSADORA DE ROSARIOM
Célculo de 1la tendencia sécular

y= - 0,804 x + 342,30 - Valores deflacionados 193¢ a 1958
y= 148,32 x + 1060,98 Valores corrientes 194% a 1955
y= 8,93 x + 365,76 Valores deflacionados 1943 a 1955

%) - Cémara Compensadora de Santa Fe

a) Conceptos gencrales

El estudio de la Cém ra Compensadora de Sante e comprcnde
el nerfodo 1948 a 1960,

Esta cdmara comprende un drea propicia para cl desarrollo
de la actividad agricola y ganadera. La agricultura se destaca'dentro
de la economfa de la zona, siendo los cultivos m4s imnortentes trigo,
mafz, lino, centeno y zirasol.

Si bien la influencia de la actividad agrfcola es manifies-

ta, su importancia obliga a pensar que el movimiento finenciero de 1la
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zona estf condicionado a las etapas propias del proceso agricola, es
decir : preparacién del suelo, siembra, desarrollo, reecolescién y co-
mercializacidn.

No obstante se ha manifestado que la Cfmara Ccapensadora
de Santa Fe, no refleja en su movimiento las caricteristicas perfecta
mente definidas de una actividad zonal basada cxclusivamente en la
agricultura. La economfa agrfcols de la zona se ha complementédo con
actividades industriales que ofrecen menos fluctuaciones ~n el trang
curso del afio, pudiéndose abreciar que esta zona, sigue ] tendencia
que en ese scntido se ha observado en los dltimos afios er nuestro
nais.

Como consccuencia de 1o expuesto se ha promovido una mayor
diversificacién en los ncgovios, con motivo del aument o en la dimen-
sién de las cmpresas o bien por nuevas radicaciones.

£l Departamento Capital mercce destacarse dent:o de la zo-
na, dado que rcfleja en parte las distintas actividades irherentes al
asiento de las autoridades provinciales, manifestdndose las cardcte-
risticas propias de toda ciudad, desarrollfndose en &1 las activida-
des de la administracién p¥blica provincial, educacionalc.., comercia-
les, etes

En dicho departamento se encucntra ¢l Puerto de Santa Fe,
gue en los Yltimos afios se ha visto reactivado, al darse salida por
el mismo a parte de la produccién agrfcola de la zona.

b) Impregnacién bancaria - Servicios

El nimero de bancos que operan por intermedio ¢o la Cdmara
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Compensadora de Santa Fe, es reducido, Puede apreciarse que su comno-
sicién en su mayor parte se compone por sucursales euya casa central
se encuentra en la Canital Federal.
Los bancos e instituciones que utilizan dicha céméra, son
los sigaientes:
Espafiol del Rfo de Ia Plata

de Italia y Rfo de lLa Plata

de Londres y América del Sud

de la Nacién Argentina

Nue#o Banco Italiano

Industrial de la Reodblica Argentina

de Crédito Comercial (Santa Fe)

de la Provincia de Santa Fe

’del Interior (Santa Fe)

¢) Conclusiones

c-1l - Curva de variacién estacional

El anflisis de los fndiccs de variacién cstacional, permi-
te formlar las siguientes observaciones:

La influencia de la agricultura es manificsta ecn la activi-
dad ccondémica de la zona. Del mes de abril (99,59) hasta ¢1 de seticm
bre (99,51) los fndices se aproximan pero resultan infericires al nor-
mal 100. Recién a partir del mes de octubre (102,07) sc obscrva la
iniciacién de un repunte que se ecleva adn més en,diciembre (107,83)
para alcanzar su punto méximo en enero (112,09) en febrero vuelve a
declimar (90,12) y llegs en marzo a 101,05.

Dos etapas b4sicas de la explotacién agraria determinan que
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en los meses sefialados los fndices supcran el valor{100): Ls cosecha

y la comercializacién. Desde octubre comienza en la zona las cosechas
finas de trigo y lino, y casi simultdneamente su comercializacidp,
dando Jugar esta Yltima etapa a que en el mes de encro (112,09), se
registre ¢l fndice de mds alto nivel. Como scfialamos luepn de la de-
clinacién de febrero el fndice de 101,05 en el mes de marvo tiene lu-
gar por iniciarse en dicho mes la cosccha de mafz y la preparacién del
nuevo afio agrario.

El nivel de 107,83 que se obscrva en cl mes dc liciembre cg
rresponde tawbién a la influencia de los gastos quc con motivo de 1lns
fiestas de fin de afio, en general suele efoctuar la poblacién,

Los fndices obtenidos tienen una particularidad similar a
los obtenidos en el andlisis del movimiento de las zonas del norte de
nuestro pdis, en las que la actividad agrfcola hace sentir su influen
cia a partir del mes de octubre. Por el contrario, en la Cimara Com-
pensadora de Bahfa Blanca que refleja el moviniento del Sur de la Pro-
vincia de Buenos Aires y La Pampa, la actividad agrficola se hace sen-
tir a partir del mes de diciembre.

Bste cumportamiento se motiva en razones climatoldgicas aque
son las que determinan que las oneraciones de sieutbra y cosecha en la
zona norte se anticipen en dos meses aproximadamente a las de las drea
agricolas del sur.

Por el contrario, hemos comentado lu influmnci: que la agri
cultura tiene en la actividad econdmica de la zcna y aue .otiva gque en

algunos meses los fndices superen el valor (100). Sin embtirgo podemnos
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apreciar también que salvo en dos meses febrero (90,12) y agosto
(9%,0%3) los Indices para la mayorfa de los restantes meses del aflo,
arro jan valores que se aproximan al nivel 100,

ILa agricultura influye sobre la actividad econ”.ica de la
zona, pero no ofrece las caracteristicas tfpicas de aquellas en que
prevalece su desenvolvimiento con fndices en tres o cuatroc meses del
afio, muy superiores al fndice 100 y en los restantes con magnitudes
muy por debajo a dicho nivel.

El resultado de los Indices de variacién estacional, per-
mite indicar que la economfa agricola de la zona tiende & complemen-
tarse con otras actividades, logrando mentener dentro de l{mites mo-
derados las fluctuaciones estacionales,

c-2 ~ Comparacién de los Indices de variacién
estaocicnal de los per fodos 1924 a 1948
y 1948 a 1950,

Para cads uno de los perfodos indicados antericimente debe

compararse los simientes valores:

Meses Perfodo 1924 a 1948 Perfodo 1948 a 1960
Enero 123,05 112,09
Febrero 106,31 90,12
Marzo 109,03 101,05
Abril 10%,83 99,59
wayo 92,50 45,04
Junio 91,94 58,98
Julio 07447 55,04
Agnsto 90,69 93,02

Setiembre 90, 96 99,51
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Meses Perfodo 1924 a 1948 Perfodo 1948 a 1960
Octubre 93,67 1 102,07
Noviembre 92,81 100,45
Diciembre 113,€0 107,83

En principio el andlisis de zmbos perfodos periite llegar,
a las conclusiones siguientes:

- En el perfodo 1948 a 1960, la actividad agricola tiene

menor influencia que en el perfodo 1924 a 1948,

- E1 perfodo de 1948 a 1960, con excepcién de los meses de
neta influencia agricola, ofrece una aproximacién al In-
dice normal 100, posiblemente como consecuencia de la in-
tegracibn econémica de la zona con actividad de menor
fluctuacién.

La verificacién de lo expuesto es susceptible de comproba-
cién si para ello se recurre a dos fndices significativos de la activi
dad econdmica; el drea sembrada con los principales cultivos de la zo-
na y la mano de obra empleada por la industria radicada en la misma.

En lo que respecta a la menor influencia de la actividad
agricola de la zona demostrada por medio de Indices de Variacién Es-
tacional, éstos ofrecen apreciables diferencias entre loé ~eses de am
bos perfodos en que incide la actividad agrfcola {coscche 7 comersia—
lizacién) Para el perfodo 1924 o 1948 los faaices son war: dici embre
113,60, enero 123%,05; febrere 106,51, marzo 10%,0% y obril 10%,83%.
Para el peri6do 1948 a 1960, tenemos : diciembre 107,8%, enern 112,09,
febrero 90,12, marzo 101,05 y atril 99,59.
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En base al andlisis de los resultados que arro;on los cen—
sos nacionales agropecuarios de los afios 1937, 1947, y 1900, en los
que se consigna el drea sembrada de los principales cultivos de la zo-
na de influencia de la Cdmra Compensadora de Senta Fe, durante los
afios agricolas 1936/37, 1946/47 y 1959/60, respectivamente, surge la
disminucién que se ha operado en la superficie sembrada de los princi
pales granos de nuestra explotacién agrfcola, es decir, trige, mafz y
lino. lLa disminucién del 4rea del “rigo en el perfodo 1959/60 con re-
lacidn a 1936/37 alcanza a 272,515 hectédreas renresentando la del pri-
mer perfodo sdlo un 36,05 de la culiivada en el segundo. Fl nafz de.
un perfodo a otro comporté, una dicsminucién de 281,753'he03Areas, 1le
gando la superficie culfivaéa en el perfodo 1959/60 a solo 3%5,60% de
la sembrada en 19%6/37. E1 lino por su parte, ofrece una disminucién
mds promunciada, dado que el 4rea cultivada en 1959/60 cpn 5%4,611
hect4reas representa el 27,11% del perfodo 19%6/37.

Puede apreciarse la reduccién de la sunerficie sembrada con
dichos cultivos, en cualquier otro afio y a medida que nos acercamos a
la ¥poca acitual.

Las reducciones no hait sido comnensadas con un mayor rendi-
miento,dela produccién, por hectirea sembrada. Sohre el particular de=-
bemos’;éner en cuenta: primero que las disminuvcicnes son do tal mage-
nitud que, en las condiciones dz explotacidn e nuesztro o rpo, impo-
sibilitarfan una recuperacién en el volumen de nrcduceida or una me-
jora en el renaimiento y segundo cue tal evento come sabc¢wes no se ha

producido pues ¢l rerdimicnto en alynos casos se ha manter-ido a sus
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niveles anteriores o bien como consecucncia de la erosién de los sue-
los ha tendido a decrecer,

ontve los afios 1937 a 1960 ha aumentado considerablemente
la explotacidén del centeno y en parte la del girasol, produciéndose
posiblement e una sustitucibn de cultivos, cuyo ineremento no alcanza
a compensar las disminuciones producidas que resefiframos antefiormen-
te, si se tienen en cucnta las diferencias de los costos del merca-
do de los productos cosechados.

la mayor integracién de la economfa de la zonz, queda re-
presentada'éi compararse los Indices de Variacién Estacional de los
meses en los que las principales etapas de la actividad - srf{colo (co-

secha y comercializacién), no tienen mayor preponderancis .

lMeses Perfodo 1924 a 1948 Perfodo 1949 a 1960
Mayo 92,50 98,04
Junio 91,94 98,96
Julio 97,47 99,04
Agosto 90,69 93,0%
Setiembre 90,96 99,51

Los fndices del perfodo 1948 a 1960 son superiores a los
del lapso 1924 a 1948 y tienen una tendencia hacia la noral 100 por-
que cérresponden a una economfa mds desarrollada donde lcs efectos ap
tepuestos se van compnensandos

Si la totalidad de los Indices de los distintos meses del
afio arrojaron un valor 100 o muy nréximos a éste, sc estarf{a en presen

cia de una economfa integrada de los paises altamente indistrializado:
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cn los cuales no se registran aetividades que motivan flctuacicus
pronunciadas,. Por el contrario en los paises dedicados al monocul-
tivo, tales indices demuestran fuertes desniveles con valores muy
superiores a 100 en el pexfodo de cosecha y- comercializacién del res-
pectivo cultivo y magnitudes inferiores a la nafmal~en los restantes
meses del afic.

De acucrdo con los datos de los censos industiiales de los
afios 1935 y 1954 puede apreciarse que la mano-de obra ocupada aumen-
t6 entre ambas fechas en 20,865 personas, renresentando vn incremento
del 117,65%. Esta cifra indica la mayor actividad indust::ial de la
zona,

Con respecto al citado Indice de mano de obra ocupada
puede admitirse que siguiendo la tendencia de industrializacién de
nuestro pais, aquella zona haya visto adn mds aumentado su sector
industrial,

El inecremnento de la actividad industriel en 1: zona debe
haber producido seguramente -agregado a otras de efecto similares-
una mayor integracién de su economfa.

Los fndices de Variacién Estacional de la Cdmara Compen-
sadora de Santa Fe del perfodo 1948 a 1960 permiten deducir que la
actividad agricola de la misna a traveg de la cosecha y comerciali-
zacién de los principales granos cultivados: trigo, mafz, lino, cen-
teno y girasol, tienen aﬁn-ﬁ}eponderancia en el movimiento financie-
ro pero quey la economifa de aquella zona se ha ido complenentando
con otras actividades de menor fluctuacién a los del laprc 1924 &

e
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1948, se demuestra as{ que se ha producido una transfarmacifn en su zo-

na de influencia.

Cdmarg Compensadora_de Santa Fe

Meses Indice de Variacién Est: cional
Enero 112,09
Febrero 9Q,12
varzo 101,05
Abril 99,499
Hayo 98,04
Junio ’ 98,96
Julio 99,04
Agosto 93,03
Setiembre 99,51
Octubre 102,07
Noviembre 100,45
Diciecmbre 107,83

100,14
———

4) ~ CAmara Compensadora de Tucumén
a) Conceptos generales

Para poder interpretar el movimiento de la Cdmara Compensa-
dora de Tugumén en el perfodo 1948/1960, es oportuno hacer algunas re-
ferencias acerca de las cardcterfsticas que muesira la Provincia de Tu-
cundn especialmente en lo que atafie a su economfa, 2l finalizar el pe-

rfodo 1960,

La ganaderia se encuantra representada en prime. lugar o»or
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vacunos y luego en orden decreciente por equinos, porcinos y lanares.

En materia de cultivos deben sefialarse: Cafia de azdcar,ci-
trus, horticultura y frutales.

La industria de la cafa de azdcar reviste vital importancia
no sélo en lo referente al orden econémico de la provincia la que
constituye su base de sustentacidn, sino respecto al aporte fundamen-
tal que significa dentro de la produccidn azucarera nacion~l,

21 70% de los ingenios azucareros del pafs se encuentran
establecidos en la Provincia de Tucumén, constituyendo los estable-
cimientos industrisles de mayor significacién junto a los tallcres
ferroviarios de Taf{ Viejo y a la fébrica de lino sita en la locali~-
dad de Concepcién,

b) Impregnacién bancaria - Servicios

La misma tiene asicento en la Ciudad de San Migr2l del Tu~
cumdn, Canital de la Provincia y compensan en esta cdmara dentro del
radio de actividad de la zona, las siguientes entidades:

Banco Espafiol del Rfo de lLa Plata Ltdo.
Banco de Londrds y América del Sud

Banco de la Nacién Argentina

Correos y Telecomunicaciones

Banco Sirio Libands del Rfo de lLa Plata
Banco Industrial de la Repudblica Argentina
Banco Comercial del Norte (Tucumén)

Banco de la Provincia de Tucumén

Banco inicipal de Tucumén
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Fl estudioc de los montos compensados en la Cémara mes por
mes abarea el perfodo 1948-1960.

¢) Conclusiones -~ Curva de Variacidn Estaciorl

Los fndices de variacién estacional corresnondientes a la
Cémara Compensadora de Tucumdn para el perfodo 1948 a 1960, nos de-
muestra acabadamente la influencia que ejerce la época de la zaffa.

Efectivamente en los meses de junio a octubre la curva
estacional menifiesta una tendencia ascendente demostradz por los {n
dices de cada mes: Junio 87,28, julio 108,£8, agosto 1X3%,19, setiem-
bre 116,18 y octubre 117,94.

En el mes de noviembre con la terminacién de la zafra,co-
nienza el descenso de la curva continuando esta tendenciuz. El ascenso
que se manificsta en el mes de diciembre puede calificarse de excep-
cional y coincide con el volumen compensable que se vuelca en las
Cémaras al finalizar el afio, situacibén que se refleja en las cémeras
compéensadoras,

El primer semestre refleja los valores mds bzjos de la
curva, encontrdndose el punto minimo en el mes de febrer:o con un in-
dice de 85;99.

Desde el mes de enero al mes de abril se observan algunas
oscilaciones. A partir de este dltimo mes y hasta la época en que se
inicia la zafra, los {ndices se mantienen casi constantes: abril 88,46
mayo 86,84 y junio 87,98.

En lineas generales existe bastante similitud ontre las

representaciones de las curvas estacionales correspondimhtes a los
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perfodos 1921~1948 y 1948~1960. En ambas curvas estacionales los pun-
tos mfnimos se registran durante el mes de febrero y los vzloree mdxi-
mos tanto en la curva correspondiente al nerfodo 1921 a 1948 como en
la de los afios 1948 a 1960 se observan en la énoca de la zafra,

En el periodo 1921/1248 el punte mfximo se encuentra en el
mes de agosto con un indice 119,89 a partir del cual se rcnistran de-
clinaciones paulatinas. En el perfodo 1948/1960 se verifica un leve
aumento de los fndic es en el lapso comprendido entre los neses de ju-
nio a octubre en los que se determina el mayor valor con 117,94,

En ambos casos en el mes de noviembre se registra una de-

clinacién de importancia como consecuencia de la finalizacién de 1la

zafra.
Cdmara Compensadora de Tucumdn
Meses Indices de Variacion Bstacional
Enero ' 95,27
Febrero 85,99
llarzo 98,29
Abril A 88,46
Mayo 86,84
Junio 87,98
Julio 108,28
Agosto 11%,19
Setiembre ' 116,18
Octubre 137,97
Noviembre 10z, 50
Diciembre 106,97

99,99

b = — ]
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CAPITUIO V
TESIS

1) - Cada regién ticne una estructura econémica peculiar
que se motiva en los factores de la produccién zonal

o en los ciclos que ella crigina.

las operaciones bencarise manifiestan esos ra- 7os carac-
ter{sitcos a través de las curvas de variacién estecional (e sus opera-
ciones que muestran la nacesided de firanciacidn y la épcna de 1o li-
quidez financiera en cada momento segin las actividades regionales de
la produccién.

las curvas estacicnales se atemperan en la medida en g2
las economias regionales alcanzan un notorio grado de madu-~"z en el e-
sarrollo en virtud de que los diferentes factores estacion:.ies se com~
pensan entre sii

2) -~ las rectas de tendencia secular muestran el,ppoceso

de inflacién, cuando se consideran las operaciones a

valores corrientes, pero cuando se deflacionan las cifras, las tenden-
cias seculares con coeficientes angulares positivos bien definidos en
las economfas regionales, se convierten, como regla general, en rectas
de tendencia secular muy poco creciente de coeficientes angulares ne-
gativos cano manifestacién genersl.Palrd citarse una excepcidn. Ei coeficien-
te angular de las rectas de tendencia secular a valores def acionados
correspondientes al Gran Buenos Aires, que mostroricn un relativo valor
positivo segin aplicacién que se estudiarca paro ¢ue no se puiieron cal-
cular por falta de cifras sectoriales., con notive 2= gue en el mismo se

concentra una gran nasa de negocios centro de ur moderaco producto
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bruto, a expensas de las economfas regionales.

3) - Estas comprobaciones eatadf{stiees deberian ser aprove-
chadas para diagramar la polftica de aplicacién mds interesante en cada
momento segdn las caracterfisticas de las economfas regionales, sus pro-
blemas endégenos y exbgenos, y la necesidad de asegurar fuentes de tra-
bajo zonal para el arraigo de las fuerzas humanas, evitando los graves

inconvenientes que producen al pafs las concentraciones urhanas.
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