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La econoida argenting, ue se trae
ta de wa econonfa de conmbic o monetaria, presconta, desde huce
tiempo, profundos desajuotes entre los rocsos con (uo 86 cuenta
~reales o potancinlase ¥y 1o cue se aspira lograr con cllos, siche
do siempre superiorog las aspiraciones a leos yrecursosi og un desaw
Juste entre los costos renles para producir un bien ¥ 1o cue se
rocibe por 8ote; es, on fitima sfntecis, un dessjuste entre lo
e ge tione ¥ lo gquo ge gasta o invierte.

Bxteondimdo o8t08 conceptos a a=
couonfas de 1 nmiomn metwraless wue lo argenting, vale docir, ocoe
norfas de canbio o ronetarias, podemos decir, con Gnrcfa Martines,
qae "la inflsclén es wn dosajuste parnonente, concrctado on la rog
1idod, entrc los deseos y las posiidlidades, & fovor de los prie
noros oy rolaciéo a lus seg,_y.mfizass“’.

| For su parte, Gustaovo Cassel, en
su estudio "El Problma Fomotario limdlal, wenciona, caractordw
zéndo 1o como inflocidn, el "poder sdguisitivo artificial quc se
pone a disposicifn de los ppbierncs en forma de billictes o de crée
ditos"..

arreto lo congidere como "todo

acrecentmiet o anormal del poder de couprsa, © todo swacnto de la



nzm

eirculod én, el eréddite o su velocid:d, desproporcicnsimente a la
actividad acondmica norral dol pefs y cupaz de producir un alea

artificial de recicn™, (1)

. Fara finelizar, segln jedillos,
"hay inflacién, o mmennga deo inflacidn, cuands el volumen de la
moneda surents & mayor proporeifn cue el volumen de los Lionos
disponibles; ses porcue el primere se dileta o porcue ol sopundo
se contraey son que la noneda ¢ iroula nfs ropliarentcy 0 (ue dow

cae la produceifn destinada al consumo interne”. (2)

(1) Darreto, "milio G, ™) valor econdnico do la meneda®, pig. 139
Limﬂ, PGMQ

(2) ;iS:dillat;, Bené. 71 A,5,0. do 1o inflocidn, pfr. 13, ‘uenos
ALY CB.



Foroe oimpiificor la inforrecidu,
tonareios como fnddce para oedir las mutaciones sn Los proeios do
bdenes de consumo el fndice dol costo de la vida enr la Capital Fo
dersl, adecuanio lon datos de la Birocccifn Raciuvpal de Vetadfetie

ca y Censos pars ublicor con base 1L0 ol ailo 1943,

i6d sendronos:

Mig sndde

1953 100

150y 997
1945 113,4
194G 10,5
1957 15%,5
1940 18G,4
1949 230,5
19506 296,9
1951 15,8
1952 562,9
1953 585,3
1954 67,5
1955 682,3
1956 773,8
1957 905,12
1954 14269,9
1959 2,713,k
1960 R R.TNS |
190} 3‘4 920 ] 6
1962 54020,7

1963 o 64231,0
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Por supuesto que, con sntorioprie
dod & 1943, se advirtioron signes do inflocibn en la oconomfa arpenw
tinn, siendo los mfs destacables 108 gue correc.onden 2 103 aiios
1918 y 1920, pero ¢llo obedecid, principalmente, sl desecuilivbrio

operado en ecrnordss afectadas por 1la Gran Guerra Mundial,..

Con posterioridad, el fndico now
rdonzs a deocender, advirtifniose 5blo un pecuoiio incremento on
1924, pero en la compavacién del lapso cue va desde 191k, comlone
go del conflicto, hastas 1928, Gltimo afio de la crfsis ccondnlea
randial, - se observa una tass zedia de ineremente del dos por clento

anual,

) proceso roaloente inflacionne
rio aparece y se nanticne haasta hoy en la fep@blice Argenting dege

de ol aiio 1945

¥n ¢l cuadro nunérico tracacripto
puede verse con clarided la pérdida del wvalor dol poso noneda nge

eional,

idenfts, rosults altamente iluge
trativa la tabla consienada en el trabajo del br, Parcelo G Sgw
ilollog "Andldeis de la inflacifs en ls Arpentina” (Rovista de
Ciencias “confnlcas abrilemyosjunio do 1959, pfize 126), en 1a
eual, aderds de los dndices del nivel del costo de 1s vida, se
congignan los {ndlices del precio del oro y de 1as cotizacivnes del

délﬁrq

La tabla que 8c cita o8 la ue

ge trmscribo o continun oldn:
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<08 Hiyed Cocto Vids Jomto ol Cro

193¢ 67,8 7,2 9644
1939 89,2 76,6 106,3
1940 91,2 7646 17,5
1941 93,6 60,8 10k, 1
1942 92,9 97,0 104, 1
1943 106,0 106G ¢ 100,06
1944 947 109,6 99,1
1945 119,4 119, 100, 3
1946 140, 5 139,3 102,2
1947 159,5 155, 107,1
1048 180, 197,8 149,9
1949 236,5 37,8 270,8
1950 296,9 435,5 Lok L
1951 45,8 598,1 565,40
1952 562 ,9 511,7 50l o by
1953 54543 526,6 5634
1954, 607,45 531,9 Gh543
1955 682,3 625,5 753,5
1956 773,8 7i7,9 72,0
1957 65,1 837,2 1‘.4;11,6
1958 1,269, 993,6 1,531,3

jefn eac estudio, hay cue toner
on cuonta que "para calcular el fnuice del coasto del oro se ha to-
modo como base la recfproca del voalor do mine en oro, que as ha dg

terminodo en un anterior traba jo titulado "Nl mine on los mercudos
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de cambiosg” (Rovista de Cierceins leonbmican !® 4 de la serie IV

- de oatubro-diciemire 1958), nsf como las cotizacicnes proncdice
del d8lar cue se hen determinnda en ¢l mismo lugoar, haobiendo uw
tiligado las cotisacioney del mercado libre diriside do Buenos
Afres on log afioa 1932 a 194k, del libre gbsolute de lontovideo
de 1745 a 1956 y del‘libre de Buenos Sires en 057 v 195§.ﬂ e
ha arbitrado esta solucifn prfctica a falta de un esnine mejor,
porcue en 1o3 ailos 1938 - 1944 ol moreado libre dirigldo de Duew
nogs Aires tiene una gran afinidsd con las cotlsaciones dol pese
.en los marendos libres absclutua y con ol precic del oro acuiialdos
en cambic, defa do ser siynificative en los doce ailos sijuientos,
siondo mis ajustods cor la reslidod ecivdnica la eotizucibn ded
peso nacionsl on un nevcedo libre, habiiiose optado por el de
Montevideoo; ¥, luogo de 1957 os suficlentemate informativa la cg
tiznalén on Buenos sires, por la smplitud cue desde sntonces Se

ha dado 2l moreado 1iire®,.



3w Poetorsg ordcfoangelon de 3e S0l lncd

ek IR O

) Como 8e exprosa en el wencionado
estudio "Anflisis de 1s inflacién en 1z Arcentina®, los factores
causales de ls 4nflacldn pueden ser enunciados de 1a siguionte rae

nerns
storon cireunata-cialeg do Lun: 0, Jesdo 1937

hasta 1943 1a aricddBn sprecid en 3 736 millonca., Hasta 1040 se moe

nificota alguna contraceidn, cue luero se tranaforma on una anplise

intlacdon labor

cidn bion definida, Ye sefiala la prosencia de varivs {actores cone
currentest al) ol ostado de puorra mundial desde 1939, qus provoct
ung restricelén muy marcada em las comprus de la 4rpenting en el
exterdury b} en eonbio, aumentaron las oxportaciones, creciendo cg
rrelativamerte 1los sedios de popo en el circuido interior; en 1940
el Sobicrno se vid oblisado a realizar una campsiia de compra de coe
reales & los arricultores, con recurses del Baceo Haeldn; d) finap
ciacidn del Adficit f£iscal con prdstasos bancarics,

Yn 1943 sc¢ produce un sumento no
aigmificstivo. 3e nanifiesta una inclinncidn del shorre privado
a invertir en titulos el crfdits plblico, oue ae coloeon para cue

brip déficit fiscal,

b) '}

3

“d

Bt icos ¥ goq]
oy L

ropapgeibn dnflatocdge Bn 1044 s¢ obscrva u-

na aopliscifn de slpouna importancis. No son ajenss ni la situacibn

' 2

{nternscional ni la nueva politics socdsl de neto corte domn:égico.
Bee aflo mucstra estes circunstancias: 1) so cubre el dbficit fiacal

eon préstanos bancariog; 2) no puedon satisfscerse demandas de Diew
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neg de conoumo y de capitnl necesariosy 3) se manifiesta una gran
preoiln en la domanda; &) concrecifn de uns politics de alzas g

asivas de salarlios, con influencia notorls en ¢l nivel de precica.

¥n ol mucevse ordonardonto DHoliw

e)
gario, predominabs la parte oficilal en la dircceiln, para mse urar
la urgente realisvacibn de los postulados del Primer Plan .uinquenal.
EL 47% de los deploitos vy el 27) do log préstancs correapoudfan al
Aanco dacibng el 9 y 91'123 respocbivanente al Bonego de la Provine
gia da Buenos Eireﬁ. Asi, se contaba con un poder suficlentomente
concontiade, iutufdo de la mentolidad particular de la &poca, cue

havrfa de llovar a cabo ung anplia politica de crédito.

Innediliatoreasbo de coneroterse la
reform banecayia, se produce el primer gran impacto inflclonario
con 1la erdonidn de billotes pars rescotar los cldulas hipotocarias
oue tenfa en circulacidn el Banco Pipotecaric Lacional por € 1.440
millon@s; 3¢ aqordaron, asinigno, 3 400 millones al Instituto Are
gentine de Fromocisn del Intercarblo (I.3.Pel.), acwmilnidose los
dnportantes acuordos on redegeucnto que desde aguel nenonto debos
rian otorgarse n los Boncos Industrial e Nipotecorio pars liversig
nes de capital a redisno y lavgo plago, es Jdeclip, invorsioncs sin

czpacidad de putoli-uilacién.

sdonfs, sc dncita sl progrese de
1la espirel crn el redoscuento a los bancus comercialen, craando die

noro bancorio que no ge destina al sucento de la produccidu,

4)

La inflncifn deastada proveocd, a sélo
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dna allos dal reordeanmionto Bancaris, les primerss wedidas pars
sliviar la gltuacifn., 5l decrete 1° 33425/h8 ordend suprimir el
redescuento en el Banco Central de todoe erédito especulsative y

go dispuso cue ol rodescuento acordzdo a los bancogs diswinuyera

an un 2% mméual; gue 1 tass do redescuento 8¢ sumontase) Gue no
8¢ autarizasen nuevas solizitudes on ol danco Industrdal y que las
operaciones del Bonco Hipotecardo Nacional sc limitasen a los acuecy
dos destinodos solmnte para congtruccibn de viviendas de log proe

plog recurrentof.

Yotau nodidas rostrictivas del
erfdite provocoron una fuerte contracein en muchos rames, las cug
lea fuevron suavizades demaulo por Docroto N9 22240 del 10 do gepw
ticthre de 1046, que 418 origon a la poldtica melectiva de crédito

bancario en la Apgentinge

Log roguracs provendontos

del redescuento ccordado por el Bsnco Central dssde el alio 1046,
en ouc s¢ suprimicron las céiulas hipotecoriass, perultieron al Bap
co Hipoteoarico Nacional lo roslizecdidn de operaciones gue tuvieron

sotislada dmpartancia en el proceso inflacioario.

Avends, loo adelantos ctorgados a
otrnz establecinientos del IJistoma Bancarioy en concepte de adolap
t0g aobre hipotecns, eonstituyeron otro de los podervavs factoros
de degecuililbrio monctarioc. La importonecis surpe con clavidaed de
laa cifrna tomadas dol foletdn Fstadistico del Bauco Central y cue
corraanonden a los adelsntos al finsl de cads ahie, nenos los bonva

hipotecarion u cbligacicvnes hipotecnrias cue, como factur de abacp
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cibn, {iguran en el pasive del balance dol Banco Coentrel {(en ude

1lones de mn.l.

Las aludidas cifras aon las giw
gulonteo
daido acumulado

Fin de de adelantos anonte anual
gobire hivotocng

1946 1,096,

1947 1.378,2 262,2
1948 2',1.24,2 104,060
1949 3.669,3 l‘.%ﬁ o
1950 !{.928,& 1.259,1
1951 6424743 1.318,9
1952 8.133,9 1,:86,6
1953 364197, 2,063,1
1954 13476,6 3.279,6
1955 17.729,2 425246
1956 22,358,,0 baiibolyy8
1957 27.1:1,8 be79748

£) El intervencioniaone estatal y la oxioteoncia

de un prosupuesto deflclitario, sustoutede on la idos de ls compensy

cibn ofclico, hizo crecer constonterente la deuda plblico.

F1l Fstado mantuve una tendencia
soatenida sl défiecit. Pwlo desarrcllsr una politics de altos [uom
tos pblicos por la financiacildn que le proparcivusba el Imstituto
Necicrnal de Frovisién Joclal coovirtiondo en douda pfiblica 1o row

curases recogidos en concepto de aportes Jubdlatorics,



menté on enoi veinte vescs, acfin se ruegtrs a continuncidn {en

millones de min.)

1537
1938
1939
1945
1501
1042
1043
19464
1945
1946
1947
1945
1OLS
1956
1951
1952
1953
1984,
1955
1956
1957

greciva de los scuenios bancarioe pars nonteonor lfuites ontericroos;

para conrlacer 8 cliemtog o evitmy quo se ponuan de nsnifiesto now

1cs erlditos.

o 1] =

¥n 22 arios, la deuvda plblics sue

3,015,
La32G40
448£3,0
5.,105,0
5,783,¢
6.329,6
74130,
7+064,C
9,159,3
10.830,3
11.538,6
12.94€,0
15010k, 5
18,096,0
21 44y
26:.1&'3&. +3
33.738,3
hl}Bwé,é
51445¢,7
634703,0
92.343,0

¥ota so nanifiestn con la tendencla proe



w12 -

Como resultudo del anilisis do eg
tadisticho existentes se llegs 8 la eonclusif®u do cue hastn L1045
nl 1z varinelidn en los tipos de cmnbs.r: ni la variscifn en los proe
clos de loa articulos importados constituyen causns detorminantes

da la inflaecibn rue se mnificata como irrveversible geads 1945,

En ese ai0, mrecisanonte, comichie
#a a desarrcllarse ung polftica de inercuente de sueldos y Jornales

divorciada 4e la prodectividad y de¢ la estsbilidad ronptaria,.

Fae ai'o comienzan a sdvertirse,
casi o diario, nuwvos wavenics de reounceraciones, algunos de los
cunle s propiciados inclugive desde esferas oficilales, superan ofn

wetoensiones o agpiraclieoves sindicales.

Paralelarente, coiciengan a advers
tirve ma impact.w inﬂqcicmriua de don deerctoseleyes, los ndne
ros 31.66;/!;1; y 33 3*32/&5, sobre jubllocibn de enicleados de couore

cio ¢ implantacdi én del suelde anual complemontario, rospectivamont o,

:5d, on esa forma jJurddica, legal,
normm tiva, eastiuctural, ol gue puedo llacmroe punto indiscutido de
partida de unn gostenida y persistente fuflaciln, e ano 1945, ciew
rra con relacién o 1044 con Uz aunento cercano al 2% en el precio

de los artiouvlos de consumo,

Deade entoncon, otros factores
han contribufdo o impuloar la inflscidn y, entre cllca, al princle
pal ha aide, sin dude lo unaclonalisncdbn del Uanco Central y de

los depboitos bancarios,



T

dices "Rezular ln cautidad de erédite y log rmediocs do papo adapw
thrdnlos 2] volumen real de los nevocies”, se pasa a la cuncrecifnm
del pemaniorto de gue la polftico monotaria dabe procurar el "ploe
no emples”’, Frimery, el dinoroj despuls, los nejocics. trinero,

1o oxpansién nonetarda; despubs, lu establlidsd.

Y 1o expamsibn monnturia ge tirie
duje prinecipnlnenteo, cono no podia ocurrir de otra raners, on la
fmneiaci fn do operaciones estatalen, ontre lus cuales lag nis
inportartes fueron les cue 96 prealizaron parn vy opor ol Instituto

Argentine de Fromocids del Yntercamtio (1,3.P.0.).

Todo eoto eseruruloso wodo de ofie
terder y reglisar 1 eccuonia devine en el dmpresionante alen en

el ecsto de 18 vids qwse montione incxorablomonte desde 1945,

Fr log urimeros cinco anos & parw
tir de 1a inaugurscifn de esa politics, vele decir en YU45/49, =)
promedio de loa redios de papo en poder del pfitlico se triplicd
respseto del awnguenio 1040/ Likdes

Fntee todas 1las causas peraladas
gome faotopes doterninantos de la inflacifn, la principal ha sido
1o financincién de enpreoas del Estado y, o eupecisl modo,el
TessPols

hediante la intervencila o ine
teruediacifn do este orpanisno "sul géneris" ~voerdadere traspolin

parne la eounsecucdd &n de los desimivg trosadcee se finsnclid, entre
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otras goansly la comprneventa do las cosechas, procodinmients que
‘revistid fmportantes ofectos inflaclonarios g partir de 1952, pues
el I.2.F.1, pasebs myores precics que log que podlz obtener por

1s vents a los preocios internacionsles.

i § progr§3iva detericro del pow
der adruisitive de la moneds tlenc tanbidn, como 82 ba viste, Jusw
tonto wimordial en la polftica do sumento de remuneraciones y on
1n lersialnedlbn social, ain Lener on cuenta para nada la yroductie

viind o, rfls afn, destruyfndola,

No puede olvidarse, tanpoco, €l
efecto devantador que se consl uld mediante la financisclén de ls
conatruceiln do viviendas por entroras dircetas de dinero del Sanm

ao Contrsl al Dance Hipotogario,

Lete es otry de 183 causas cue -
impulseren la inflaciédr, 3o reesplazd un auténtico papel de inverw
a46n -la cédula hipotecarine por ls emiside iles y llana de moneda,
concordante con la recstructuracitn del sistema bancorio quuy en Che
ta parte, autordzé sl Banes Central para entregar sl Nanco Hipotecs

rio el dinero que &sto necesitaora psra cumplir sus fineas.

La volftica de expensifn Col crée-
dit o hancario, como rosultado de las finglidades previstas en la
reforms de 1a Carta Orcofnica del Fmco Contral acelerd nds alin el
ProCceso 1nflacianariuQ La cantidad de moncda en poder del pfiblico
ge incrocentd en forma notable y, como consecuoncla, crocld la dew

monda efcetiva global, presionsndo sobre los bieuss y gservicion.
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La emicdf se smnifestd con
particulor firmeze entre loc aios LULY 8 1957, coiio congecuencls
de umo polftien de crédito susteutads on la noneda &iriéida. adg
n%3, los hances tenfon ebscluta facllidad para movilizar Sus sce
tivos medisnte ol redeseuanto sutomfitico do sus opéraeivnea. lag
cusles 28lo podfzn ser analizadas con postericridsd por el ﬁanéa
Cartral, Fo estf do nfs docir cque en muchas oporaciones no se
terda en cuenta el grado de licuidez nl la naturalera de los dey

dorea, los cualos podfan ser ol Zatado mismo 0 sus Noparticlonoes,



Tata ley, cue siznddicd tervdnnpy

gon o 1ol v vesticio de sutononfa gue rostase al Basco Central,

Gomo ai todavis no se contare
non elomentos sullelsrtes para proesoudr une polftica no asentada
en hanes estsblag, la rofumma bancaria de 1949 incluyéd 1o que hoe
bris do constisuir uno de los vrincipales efcetos propagstorios de
la £a{200i8n, Tal £ A& la gusponsifn de la garsntio minims en divie
883 ~ue ol Banco Central doida tener con relacifn a la cirevluseldn

monetarde v obligaciones 3 1a viasta.

la funcifn cue la meoneda cumple
en lo econonds, seofin ol criterio de lse autoridades que on ¢80 MmOw
mento sobernaban el pals, tuve as{ su corrospondiente aorna loval,
3o acentul la dapendenciz del Danes Central para progepuir ¢on el

nane jo de los recursos al sorvicio de la polftien cstatale

Tode ¢llo se posibilicd con la aug
pensifin, por ticmpo lndetorndnede, de 1 reforida elfusula de garap
ti>, aue tenda su apcys en los articulon 27 y 24 de lo Curta Uro8nd
ca de 10LO ¥ que, pora nayor ilustracibn, se trunscriben so vidsmeg
tes

viptfeuio 279) - 21 Sanco wantendrd en todo momonto wnia reserva
"guficicnte para assgursr el valor del pesc, ya sen en oro, divi

"gag o camblo extrandere eudvalente al 25 por elmto, como wim
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"nine, de sus billotes en circulacié v oblicaciones a la vigta,

Tl oro v las divisas o cambio extranjors deberfn hsllape
"se libros de todo gravanon v pertonecer cn nmordedad al Barco
"aln restriceclones algunag, v do los divieas o crmbio extranjow
ey 5fle e inclulrd en la resecva ol saldo nete, o son el ronow
"mente libre despuds de deducidas todas las obligacicnes en ore

"y divisas o cmbio extranjero.

"2 o oun ejereicio doterminndo la reserva en reolacién
"a los hilletes vy obligaciomesn a la vista hubiers sido infericy
731 33 por clento, durante &0 dioa sosuidos o 90 dias en todo
"ol ejercicio, el total de los beneficlcs del Danco serd destie

"mdo al fondo de reserva general,

riptfeulo R8°) » Bn ningln coso ol Banco podrd tener divisas o
feambio extrankro, cuyce valor en rdbcildn Al oro wo e halle g-
"gaguradlo por una geractila seria, cue exceda al 20 por gicnte de
"las reservas quo respalden la emisildn de monoda, ni couputarlas

tdentro de las miamas por nfis del 10 por cien%o.”

?oda 1l esplfntide filosotis dow
senvuclta por »l Fotado para fundanentar la suspensifn de normas
tan sablins sfle servin de pomtalls para encubrir situsciones de how
cho: deade 1940 en adolante desciende alaranterente la garantis
en oro y divisas netas con rospecto a la circulacifn moneisria y

derfa obligaciones o la vista del Barco Central,
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#n ge sufren hoy las conoccuencioss
del descontrol que ocasiond la nuorte de disposiciones tromandamonte
previgeras, que edotfan ya on la Cavta ‘apfinies del Banco Central
de 1935‘.

Asiniamo, la consarracidn de la g
1fticn estatizonte v los spresdos fimoncloros derivades de s inflae
eifin, hizo que se irmotituyern ol bilateralismo coro "modus operandi?
del aomercio internscional arg;entino.. L8 que 1o inflecifdn no permie

te, desde luero, ol lujo del rultilateralismo.

Pero, como se comprabo donde se po=

dfa, se comprsban productes do nencr calidad y nfs caron,

De muevo, al sumentar los costos,
ge inermontd la inflocidn.

Toda osta ostructura econdnica y
social no ';.zodia oine ¢ousnyr efectos icsivos cumo los rue produjo v
de los cuales aon Indice olecuwante, ontro otivs, el impresionente
aunento Jel costo de la vide quo 1lexd on 1955 a superor on casl
el 7003 ol Incico de 1044 el inererpnto de los nmedica de pago on
poder dol pﬁi;liaa; el estoneamionto del produete bruto nacionale

verrocads el goblerno guo puede
siniicarse como autor material de la infloeifn, &sts, peoe al cambie

de montalddad opercedo, no ha podidc cuntonorae.

Resultan asf meridisna onte claras

laas mlnbras del asesor ccoubmice del Gobierno Revolueciwmorio,
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ur, (281 robiach, quifn, on ol capitulo VIII de su informe Situe
lado "ronoda ssng o inflacdi &n incentenible” dices

71 pestaurer 1o noneds sona og, pufs, taron cepecifics
*de este gobiorno. %4 lorrn hacerdo so fortalecerf su proatiplo,
g al emtresnr ol pafs @ la normalidad corstitucional, podrd cxe
thibir entre sus ofo grandes titulcs el haborle dado una nmedids
"Susta y eatable del valor de los asucldos y salarios y ol medio

"m8a eficas de contribulir s su acrvoeamtardento efoctivo.

e gse sirve al puehlo con la ilusiln do cue alconzard
"su prosperddad con f8ciloo sumorkos de sucldos y salsriocs. EL

freecario estado en cue ol pafa se encontraba o5 prucba de elilo.

"jerfaios inscnsibles a lags exigenciog del blenestir Now

"olonal oi alentédra-cs esa funeots ilunifn por tenor de contrariag
"lo. ¥ lo serfavos tambifn ai, abandenando ineludibles responsabl

"lidodes, no hicidramos un cofucrzo suprene pars disipar el orror,

“Habrd que ¢ ombatirlo con oufrglea franquoza. Frangue#e no eoxenta

fsiertanrnte de scuella abnepueifn deo conducta ue, en noumentos df

*ffciles, debe soy clare nuestrs de forvimte y patriftica doveciln
%31 interda perdurable do la Ropblica o « 7

Las roccoendacicnes del vre.irobisch,
gblo fueron tenidas en cuents por el Gobicrno Revolueiunario con la
gsanedfin del decroto-ley £25/57, cue dispuse prorroger por un afio los

convanics vigentes on materia de rormonoracionoge.

Con antericridad, el awente do Lo

les roouneraciones, con gus corrosponiantes retronctividsdes, no



hizo sino arravar las cousccoumcing del soatenido proceso infloe
elonario.

Por ctre parte, sl sumentar sl
precio del délar de § 7,50 a § 3‘2‘3.«', y ao Jdisminuir les incremans
tos nasivog de salarios, hubo nocesidad fmperiosa de recurrir al
erfdic o bangsrio y, Looblfn, al exbraeboncurio, pera financiar los

mayoras costoa,

Mdenfis, continub comn elaynto
coadyuvante de In inflacién ¢l ~umento de loa 7r8stxos hipotoCoe
ring finmcisdos con endsiones del Banco Gmtral‘. Tampoco cedid
el ritoo de crecinionto de los priéstamos bancarios al gector pdblico,.

Con todo, en 1957 ol Gobliarno I'IOw
visional adoptd modidas que rovistioron encrme importancia on la
lucha conty: la inflscifn gqus s propuss coubatir pero ne slcongd
a hmr; Tales medidas, de indudable relovanciz, fuercs lz ligule
dacién del I.. ﬁ'.‘f’;l; y el rosjuste v wificecifn de los tipos do
earbic, con la eliminscidén del distingo erntre precio cowprador y
vendedor,.

Yara que se tengos ides de 1o mopiie
tud del desastre ceonfimico que ocasiond el 1.4.P.JT. neds mejor yue
consirmar discriminadmante ¢l monto de ia deuda del ¢itadd <Eaniom

moe al momento de mu liquidacilfng come se hece en el eusdro que sirues



{on millones do rin. )

Por adouisicién de cosechas {guebranto},
otras nercaderins y comerciolizactfn

dordreyolon s o o« 20 v 2 8 & 5 2 =

Por fimneiacifin s cnpreses del Bstodo
y diversas reparticiones ;%15.«::—‘5‘-
Ferrocarriles {compra materiales, oto.)
Wouisicifn de 1z ?.!nién Te}efﬁnica .
Adouislcl ones Pors Yelels o« s o 5 o o o
Gas del Egtado, etc:i. R I

Diverssas roparticiones Bh1ica8 ¢ « « »

Subsidios
415 Carne o o« o +« » » LIRS IR

A 1o produccin aZUCATETEs o  « « » o

Convonicos Intarnacimolosd « o« « » » s o @

11.398

W47
1056 heTA7

1,876
T2u 24606
19706



dancis decir cue ¢l sistans boneario de 1040, implantads 1are 500w
vir los designios de una politica ccundpmica eststizante, contribufa,
en formn Hrecta o indirecta, s propeghr la inflacifn.

| &l Gobierno Provisicnal termind
con el mecanismo exdstonte, e panitid cue ol mooto de log oroe
tamos dependiors dol fmicio subjetive de los funddonarive del Dane

co Centrel.

A partir del 1° de dicicnbre de
1957, por deereto=loy 13125/57, los depBsitos recibidos poe cumnta
dal Banco Cantrsl se congiderarian como recibidos por los Boncos

por cuenta ronine.

| Volvi8 a cobrar inpartancis la
1liquides bmwariq'. Se tarninf con el riginon de depfaitos boncse
rios cue a través de un lapso de mis de once afios habfan Po8ibilie
tade que el suento neto wroducido en los préstamos duplicsran el

do los depBuitos.

Todeo ello results ray elaro con
1s tramsoripeidn dael cuadre siguleuter



{en riillones de tna)

. ;Té)éf%itaa i’gﬁﬁmﬁas
Farzo 1046 104997, 8.124,2
Movierre 1957 R R TR
Ineresento _S5ASE,5  19T.963,0
toviembre 1957 66 496,60 106,107,2
Dicierbre 1963 200,007, U500
Tncrenmto 223ad43,7 2200k

{1} Incluye inversicnes on cbdulas hipctecorise hasta wmarzo de 1%6,
v & partir de 1958 dopfaitcs en cuentas eapecislaes de akwrro,

{(2) Incluye préstancs bipotecarics.:

Puentes Censtrufdo con dateos de "Estadfstiusse monetarias y bancovias
1050607 v Loletines Hanco Centrnle {%La inflacifn argenting”, Cope

los Garefa Vortinez, pfr. 231)«

Como se amweciag la diforencia one-
tre los préstones tialea con relacifn a los depdsitos totoles, |
£avor de log rimoros, resulta de 52,000 millones de pesos, en ol
perfodo cue va desde marzo de 1940 hosta noviembre de 1957. In
carbio, en d parfodo noviaubre de l?ﬁ?mliciw%bm de 1903, esa difew

rencia queda roducida a G.000 millonos.

Consagrada ls poforme de 1957, el
objotive fundmamtal dal Bmee Cntral orn alconsgsr ls evtabilidod
moretaria, ofentras gue apteriamamte ern logrsy ls plens coupacifs,

con nlvide del ecvilibirio global,



.

#n cuanto a lss reforvas de 1957
pars los tres bencos oficialea {Facifn, Mipotecserio o lndustriall,
Las prind poles fucren la oliminncifn de 1o pocdbilided de otarrar
préstarnon of iclales de fononte y fh‘mncmcic@ﬂ me{ki.ezzta coparticd
pacifn en sociecdades u argmimoes gue tﬁrx}imm al ﬂmz’w]imima de

los £inoes esreciaies do ¢add DaAnCU.

S PO 0 wue Ieee 83 Bance HipotoCom
rio Hneional eepecific wmoente, se climind unz de lag arnes fundancobe
trlos de I inflacifn como era la cup rosultabs del segunde pérrafo
del artfoulo U4 de 1z Carta Upgfnica de 1946 en cumnto decfar  "8)
Banco Centrol de ln dopfblics Arpentinsg suministrerd® al Banco Hijow
tocario Hadional, con gorantfa de las bhipotscas que &ste efoctfle,
el dinerc efectivo necesaric pers el cumplicmdento de sus Lines®,
Umpero, alpumss disposicicones incorporadss permiten obbener inflse

elcnoriszente fondog sin viclar normas lecslose

A pegsr de las refcrnss de 1957,
motivacionas polfticss im idiorem cue g fuese legrando la pretendy
da estalilidnd moretaris, pues se continud cuan 1a politica de aumep
to maivo do ropunerseicnes, la financlacifn del d88ficit del rosum

paesto vy 1a de créfdites hipotecarios wmedlante exndsicoes,

In el sfio sipnionte, 1955, o) 29
do deisobre pe hiro conseer ol Plan de Estubilizscibn, cuyo objo-
tivo fundapental, como el dol Flan Frobiseh, ers loprer ls estabili

dad oonetoriae.

Varc, parsdojlcamente, comc oeurrid
en todos los stion antericrog, lo Mnleo (ue se consirpid estabilisar

fud 1n infl-cidne.



'n efecto, el ritmo del costo de
1a vida continud de moners ascendente y en 3dlo tres siios, hagta -

1561, el sunanto sobrspasnba al 200 por clantos

La eanticdad neta de nedios de D
£o en poder dol péblico (billetes y depdsitos 2 la vistza) crecif,
o osog tres stos, en la sicuiente forms, seplin detos de "istsdfse
ticas Monctarias y dmcarins 1940/60" 4ol Banco Central (en millow

nes de m'ne)

x

1958 FCo627,3
1959 uz‘.lﬁé,ﬁ
1960 1784635,9
1961 2G5 hlly 7

Adends, la implantacibn de Puertos
roeesreos 8 la importacifn, cow verdsderos impuwestos no existentos
mientras estuvo vigente un estricto control de cambios, porerd otva

cousa de inflscifn de costos, de gofialada importancise

En log dos sfios gsigulentoes, 1962
y 1963, continfla el fracago de 1x catmalfn del jroceso inflaciow
nm*io'.

3e progisue e la poldtica »:ba. IGw

mmersciones y con 1o firnciccdZn de d8ficit prasupuest arios.

Bl costo de 1a vida crece en forma

mfs acentusda todavia que @ ofios anterioren,

La prosecucdién de la politien de

nctaring regsultados inflacionarios, smunoue de enffticus declarscioe
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nes antieinflaocionnriss, terming con una Jouidacifn a linites
increfbles de lus reserves netas de ore y divisas, 1as cuales, nienw
tras llegabon a caéd. 3..?’.)0 millonas do d8lares a fines de 1040 hae
bian deseeniido a ensi 13 millones de délorcs al téreino de 1963.
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CAVITULG IT

L _ASPPCTC MACROECCIXICO DE Y

Hemos dicho on plrrafos ntoriow
ros, que la fineiidad ;rincipsl del Sanco Contral, en nuestra opie
nifn, dabe tender al mantenimiento de In estabilidad nozetariae

Parc ol conpliniento de esg £inoe
1lidnd, 1o uvancionada institucidn tanfa, en cyortunidnd de su oroge
cifn en 1935, dos objetivos fundonantaleus 1°) repular el voiuwxn
dol erddito purs sdaptarlo al veluen mai de loa negociosy 2°)

mantono™ ln estabd lidsd monctaria exborna.

2 todo ollo tewifs la di sposicibn
del artfculo 3°, ince b) de la Carta Urofniea de 1935, en cuanto
decfa: "Reguler la cantidad de erfdito v los medics de pago sdape

tfndclos sl volunen resl de los nepoeios®.

Tambi & heros dicho :ue nada de
esto se pudo logrer despuls de la transfurmecifn de 1946, do corte
netwente Inflaclionsmo.

Ya desde orntomeas, €l volumen resl
de los mepcios janls pudo comstituir medids de relscifn algpuns pae
ra roepular ol erflito buancaric,.

e

En uns polfticn MOGELATi& DOLEICO.

e
5

» o R
te exponoiva, cue 38lo podie conducir » ln inflseidn, el erddits
banesri o, cono cual uler otre medio atacado por el ;eprmon, debfs roe
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sultar insuficicntes. Ho results vosible concilior 1z politica de
prodizalidad eroditicia con el nmntonirdents de 1a cotobilidad ine
toerma an matoria de precivs ¥ un tipo de canblo fijo on mevesdo

1lilxre.

o I un sodulass trabajs de invese
tigaci&z recligado por Hizuel dncel Dexdes, gque tuve cono objétiva
ealeulsr ln suficlencin de lon medios de pago pusstol 8 disposicidn
de la colectividad pw los bancos, mos & nog, durente el perfodo

190:=1964, 8¢ llepge a2 muy isteoresontes conslusicnode

Jobye 1z booe de elcentos dados,
como el ereciniento ddl orocducteo truto nacicnal y la desvolorizaw
cifn del peoo, se ohtuvieran curvas tefricas pesra conpararlas con

lae eifras reales movemlentes do estadlsticss bancariag,

Cabe destacar cue, por la falea de
informeiln odeeunda pera obtamer datos pemmiales, las orves rocule
tartes on definitiva comprenden los sfios 10551064, por ls anplioe
¢ifn disruesta ddl lspoo considersds, para componger la brovedad
dd worfodo originnlmente o umuc}io’.

Despuls de exominny la sdecuscidn
de los medlos de pogo & la ovolucifm del pgoducto bruto pacional y
1o osdocu:icidn de log prfotormos bhanesrics a la evolueidn de los croe
ductos braos seeterinles, sc liepa a 1o conclusifn de cue ¢l cbage
tecimionto monetorio real fuf, dursnte 1968 y hasta 1904, hests wa
ousrtns prte infericr al absstecinjaento ideal c-alcul:ﬁo'.
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2lem8s,s lns cifiras adeguadanente
demuradrg parn vermitir su comparscifn ¥ los ppdfices oshtenides
dempstrsn cue ni ol ineravento dol araducso hraso naclonal, ni el
de cade socctar en particoular, hon sldo neompaindos poar un COrTo~
lativo mmento do los préstones bancorics pera sada sector producs
tive ni mra el 'cengumb da 8stoo.

Finaluonte, sun-ue no surge de las
cifras torrdas cowo bese pora la investignelln, se afirma (ue la
fimncincilén y abastecisdimto monstaric suplementario necesitados
ha silo obtenldc de otras Dentes regulores de provisifn de crédie
to {comp¥ifas fimncleras, coopemtivas de crbiites, prdstomos indd
viduales) o irreosulores {swemtne dal ticwmpo de cancelacidfnde lss
deudas por provisifn de artfculos o servicios, crocimiento de d6cue
montos conarcinles especiilcmaonte provistos pars ollo o 1mg§:lnr-

naste wlizasdos, como los chevuos eon fecha ndelantada, otCaels
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2% A TITUNIPY £
APTTYLE 3T

EL AIPTCI0 PICROUCGUG TOG DFL, kS

La inflacilm, con wus pernicioscs

af'ectog, cras pors Ipa enprosag peoblemas de tanta trascendencis

que afectsn s mentonizderdo en la vida cccndnmics del pafs.

Lag ¢ifr2s de los bulunces, Iee
sult:n ys do tan escasa sigpificacidng par oxXprosar canbidades hotow=
roofnens (moue&at de distinto valor en el ticupo), smortissciones ine
sufi clontes, Mo., wue puede concluirse oo jue no :mflpjan roalmonte

1s situqcidn mtrinomisl vy finonciers de las entidades.

Log bancos se ven asf ante cstados
contabl es confeccionados en base & reglas artodoxas de téenics cone
table, que deforman lo visifn covrectas e impiden aprecisy el estado
setainl ¥y las perspoctivas de los cliemal’ o

‘1 &l aspecto impositivo, pucde de-
cirse ax “og grevashenes recsen sobro ptllidades (o no tienen sine
pxpracifn contable pero que resultsyn inpuficiontes pors la ropogie
eifn de ertfculos ‘me asemwren lo continuidad ceondnica de las obw
wesaa‘. Cono el dete-iore no yede slommrs trasiodurso a 108 prow
clos, los lmmuestos inciden sobre el capitsl de trsbajo y soeavan
los clmiort os de 1a netividad pro:hmtiva; |

n este sontido, puede declrse ae
la clfisico disposicifn de cue l3s eoyreses no doben diism'iuiir utie
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lidedes que no sesn luidas y realizsedss, oo constituye base sew

rin para aspoyar jJulcio Azuno de valor.

Lap deuisliamws enpreasariales’
apoyin on estndos contables ue deven ser sanetidos mviagmto
a lmr ajuates necesarics purs e puadan resultar berronlentes e
tiless ‘

Tampoce leos preveeloros pucden Cow
nocor con certezn ln mtuzcldn ecnnfricowliniuciara cue se les row

gortn,

Bn nuestro pofs, el dobierno,
preocupedo por I mormo en ls recavdacifntributariz, ha postergoe
do capl siampre < tratanierto de la eucstifng postura (e 1O 8P G

rece cono justifisads sl o molizs ol prehloms on profundidad,

Ba & mes de Julic de 1967, o sea
en feche way reciente, los setunles autoridades hon dietads la ley
He 17335, que ha sido rerlarentada por el d corebo N° 6276, para Lige
tar de regolver o, por lo mmnog, sllvizr los efectos daly GeL eriuro

monetaric solre la situscién mtrimonial de las eresas.

las dicpooicicnes lepusles vigentes
entorigar 3 las perconas faicas y Jurddicrs, cono as? tamtddn 2 las
gucasiows indivises v o las scciedades en genersl g practicsr el

revalfio comtnable ¢ impositive do sus actives.

Zs redundamte deciy que las narmee

clfsicas oo materis contable ne pueden splicorse em &poens en cue



1a inflacidn detarning la reducciln del poder adiuisitive de 1o rio=

nedo.

354 o hubiore estableeidc ol pocyle
tede eoonfnicn do los emmresss teniendo on cuents ls deprociaciln
alull da, se hbris Llegedo a 1z cenclusifn do la drrvealldsd de las
romaneciags obtanidas sordin la conbaldlidadl.

Con antsriorid i, 2sgta situacifn
subd 8 fud ateda poe 1z Loy 15272, & cobada o 19CUgque pormitid
la revelwecifs de 1os biones 4o uso & 1os coioctos contables e Lapom
8itivos, poro lzs re:didos inplatadas pardieron rfipid :..am'mte inpore

taneia ante ol incroxnto de la inflaciln,

Tampoco podrd solucionarse el proe
HWemo aborn, & no se dotlene exte proceso de envilecimionte del
sisno monetaerio, que torme poco rencs cue infructuoscs los rosultiow
doo de 1la octividsd ceconflco.

Deado luezu, por abors, se borda
nence senalbles los cfectos dal irocesc de descopitalizacifn enprow
saria por transfaroncdns do fondon de ese sector gubsrusrentol,

por ‘aplicac 8o de provérenes schre utilidades irrecless

Tarbifn z erfan rencs smaibles
o308 ofectus & u¢ se Inadl stiurs en splicur un impriest: sourg log
anldos de revalfo, propisito eminemtenmte fisealista que no obew
dece a une noyor eapreoidad comtrihutive de los sujetos e optan

pa mractiom la rovalucifn.



Dads 1a fndecle de @ste't.x*aimjo, la
lectaglaci &nextronjers ser® estudizda respocto de sclamoste custro
pefsen en los cusnles las dlsposicionos dictadas ofrocen elereutos

de interfs mro la coopransifn del mroblers y su adegunda solucién,

La loy del 28 de hunio do 1928 coe
tablace ¢l mwrve valor legel del frrmco desiués de un lorge perfedo

de depprociuzcifin,

La circulsr 2032, del 25 de onore
de 1930, f1 ) lus wéruince de uma rovolucelfn woe ha de perodtir o
las empreosas cdl culer sus suortizaciones do aeuerdo 2 UR NUEVC Vaw
lor de sus smetivos f13os (en los cusnles se incluyen no golsmente
los Wenes de uso 3ino tambifn Jos bienns Immterislies, como por

ebnplo pwtentes y fondos de cumercic).

E1 13 de fo'vero de 1939 se dicta
un decreto i autoriza la comrtitacifdc de roserves para 1o ronovae

e¢iln de equipes, Lerramientss y meterizles.

o cxlenanse 18230, del 15 de aposto
de 1945, sutarisa a laz emresas contrlbuypentes del ifmpuesto acbre
los beneficios industrinsles y commwreisles a reviasy sus bulances
para proceder 8 la revaluscifn de su octivo y de ciertos elepen-

tog de su przivo, provifudese yue lus coudiciones de aplicseiln de



egtas disposicimes s Dlhlan por dooroto.

0 tal saatido, se mublicon des
decraton s

a) Fl deereto 147, del 5 do felrore do IO, que dotd loagdige
posicicnes de fndole contable a las (ue ge dosan sjustar lus
empresns «ue rroceden a la rovia® do au Halnnee en lao cone

diciores mrevistas por la ocdongmza dol 13 de agosto do X045;

b} B1 decrabo 313, del 22 de fe'wrerc de 1746, cue fija 1l3s condl -
ciones de aplicaci ¥ de 1n srdenanza citada e 10 g conciorw
ne 2 las modaiidades vy & l2s consecuenciss fiscales deo 14 row-

visiln de los balancesn,

La gitad: ordenmmza de 1945 pore
gime 1z finalldad de que los bulances oxpresen la situacifn sce
tual de los netivog y pastvos, cone ssl tubidn celocar 108 capie

toles gl mparo de we incldercds Dhscel exXoperoda.

La reviluacifu oo 32 lirdia a los
activos fijos gue oricins smartizacifo: se extilonds & log 0tie
vos e 10 son vormlrente snortissbles (bervenc, fondos de corore
gio), a los valarcs pobdlisrics, a los eréditos ¥ & las Goudes en

mondday extranier e

Se aplics & los <lomentos cue
efectivamento existen en el activo de la wigoress ¢ la fecha dol

balanee del fltimo cjercicic cerrade snies del 1° de enore de 1940
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Lo activos totalrente ancptizndos

pueder revaluarse gi afdn gon utilizablos. -

La revaluncifn os optativa. Las

enprenas pueden rovoluar algmics elenontos y oG08 N0

Ep caso de cptarse poe 1z rovis
luicifin, las emrosas deben pregsantar au balance con apveglo a lo

digpuesto par ol devreto dal 5 de fiobrere de Y 46,

‘nf, deben consignar ol valor ace
tual de los Aementos revaluades; pere este valer scbual deben fie
3arlo sin scobrepassr un volor mfxine cuyo wmode ¢8 cficelo o Jife-

rente sojin la ustwralesa de log elecntos rovalundos.

Parg los ooctives fijeus se dobe
efectuar 1s revaluwscd da, par una parbe, sobro ol precio de compra

o produccifn y vor la otrs scbre las soortilzsclones astericarag.

La rovaluscidn so ofnctda por
medic de coeficiertes fijndos pa el wrte 1) del decreto del 28 de
feoraro de 1946, en base a 12 wardscifn del vslor del fronce dooe
de 191, scofin los fniiess dcl nivel de los Trecicos. rara 1945,
el cceficionto es lgwl a la unidad, ecn lu cual los precios de los

elorsntos considersilos no experinentan variceilo.

Lo diferoncia entroe ol wrecio de
produceifn o ad.uisicifn revalundo (valor nfxine de activel y cl

total de las anartisseiones rovidwndas, incrtiontado en su €3s80, Con
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la resorva para renovacifn del emteriol nueve, represonts el volop
nfximo que 1s empress puede stribuir sl active revsluade, es decir,
el 1imite m8xine del nuevs volor contable de este fltinoc.

, 31 la erurosa degide llevar ol sge
tivo del balance s wns eifrs Inforicr o dicho valor mfudmo, el none
to de lag amortizscicnes rovalunde se roduce en la rdoma propereilén,

Zin erbharpo, ¢l ronto de le roscreva pars monovaciZn Ael nterdsl

nuavo, se sgreg, Intapramente a las encptizaciones revaluadacs

2l recanisnc de 12 revaluacidn se
aplica separsixente 8 cado ¢lersnbo del cetive f1jo. 31 Wbiera
diftcultades rars reveluer clenente mor olemento (precio v afio de
adpuisicifnl, 1n rovilmaifn puede meerse plobalmente parg todos

1o biaies de le niam mturalese.

In cuantc a walores uoblliasrios,
el o8xime a stribuir os el remor entre ostous dos valores: alpreclo
de 2dpmigic ifn revslmmdo aa 1o nlzee forma e ol active £ joj b)
cotl sncifn xedia del sepunds semestre do 1945 o, si se trata de tf=
tulos :me no se cotizm, el valor intrinseco de esce titulos en la

focln del belance revisadn,

Ics crfditos v deudns on momeda
extean iors po CGobun vilusyce por oobre las $ltinas cotizociones
oficialos conceidos en la fecha del balance, no obatanto 1o cuasl el
decreto del 28 de fobrero de 1946 adnite Jue lo revsduacidn de ace
tivos puede hecarse gocfn las eotizaclicnes oficisles del 31 de die

cicnhre de 1045, sca cual fuere la feche del balance revisaios
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Las plusvolfas o, en su caaxn, las
minusvaling de revaluscién se imputan a una cuento cspeeial en el
pasivo llsmada “Leservn esmeeial do revaluscifn®.

Thas =Snusviiliazg poaglsontes deo
los cr8diteos v dowing on moneda sxtraniers se compensan hasts la
conourroncin 2on 1o nlvavalfas resultontes de otres oriditos o

doudas de Ya mimmy enterrin,.

Los erfditos ¥ las dewdas en frane

cod, los trohajon en curse vy loo stocks no son rovalunbless

Los créditon y lss deudus en frane
cog deben mer conpignsdos a sy valor porinal, admitifadose una pre-

visiin perm crfiitos dudeson o inccbrobles.

Leg trobujes on cuwrso se valden 3l
precio de producelfn v los stocks sl (recie de fubricaciln o de ncp

cndo, o gue sox menor.

La revhwmcifin tione incidenciss

imposd tivna procas

a) el cfleule de las morcissciones doducibles;

bl le splicacifn do vn impestc espocial 2 la fraccifn de la pluse
yolfs de rev-luncifn da alenentos de octive aduuiridos o ceugbie
tufdus poe medioc de fundos provonientss do eulalites an frane
OB

¢} la ced fu do los elereitos rovalusnulaie
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£l decroto dol 28 de felwrore de
1950 eetabloce gue Ia plusvalfs ss tronsClere 4 1o roserva ospew
einl de rewalweifn cor exoncifin de immuesto, sadvo oo lo ue rose
pocta a las empwesns gque financiasram tode o poite do sus instalaciow

naos par oodioc de mprdstites reaiholaablos en frarng oS

.Laa plusviling que movienen de
1n vorts {en el curon de 3a explotacifn o 21 fin de iy misma) deo
los clementos dol active rovslundo, se deferrinan dsdurionde del

precio de verse el valor contsble neto 2 ¢3¢ mioentos

Con Ay rarna excepoliones, 1o roe
gerv: espcial de revaluacifn, se ssimila, en ¢nso de dstribucidn
a los saociedos o a los sccionistos, al Laneficio impanible 4ol e-
Jercicio en ol cusl tisne lugsr ls distribuweida y cueda sujeta a
todos los impuestos que groven los beneficios dlstribuildoc.

%3 23 de diciumbre de 1946 se dice
ta Is ley 291h, sutorigando a las elpreans contribuyentes del inmpueg
to gobre log bonaficices Industyiecles v comercisle s guc no usaron
de los Docultades ctorgadas por la ordenonga 1820 del 15 de agoste
de 145 para revicar 1as vluzecliones del w¢tive y de clortos alonow
tos del pasivo en ¢l bolance corpespondienmte gl Gltimoe ejoreicio Com
rrode anteg del 1° do ehero de 1946, realizando la opsraciln untes
del 1° de encro de 1047 v ecgf::;ma a lisz roglas e in«iiccia esLG0lgw

cidos en 1o ¢itaeda ordonensoe

£l decroto 550, de) 2L de nargo de
1947, reglavemta las disposiciones de la lay 201k
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51 13 de mayo de 1042 so dicta la

ley 809, cue permite 2 lIns copresss Industriales y comercinles = ue

haymm o no revisado el Dslsnce del ¢ Jerclcio 21945 8 1946 procedor

a la reviluncifn de su active y de elertos elenantos del pasive, en

el tolance del dltimc ePrcicic corralio en 1947 ¢ en el de uno de

los elercicios sijunierbes. La rovsluacifn debla ser efcctunds cone

forms 3 la ordenmgs 1820 y seifn fndices £ijadus por decreto, Low

alendo ao cuwits la evolucila de low precies industrisles.

La rovrluacién prevista por ls loy

809 presenta, con relacifn a las reveluaciones antericros, 183 Siw

guiartes coractexdsticas:

a)l

b}

¢}

a)

Lag ravaluncl-nee wmbterioresz sflo podfun hacerse on el balance
do wn ejerciciodetar inadoc. La sctualizacifn dispuesta por la
ley 809 podfs ofactwarse en el bolunce del ej@rcieio 1847 o de

unc de loa ¢ breicios sisuientesny

la revilwelifn de le ley 809 se efcctud sosfin Indices £ijadon
tendando en cueants lu evclieidn de los precios al pur nayor de
prodquctos industrioles;

Las amortd zacl cnes covrespordientas a 108 nueves valores conitie
tlos se repsrten senfin ls dwrasifn prohable de los clomentos a

anrtlzar,

Ios elonentos rovalunblas pura la

200 son los Liwmos que mra 1z ley 291k, esto os:

Aetivos fijos tangibles e intangibles, smortisables ¥ no aridiw

tizobles;



b} Valaros mobiliarios;
g} Cr8ditos y deudas on moncda oXtrutjera.

Adar¥s, oo cumuto 41 especto

fmpog tivo, 1o loy 309, estoblece rue e cnsc de yovialusclonos sus
eosivas las winusv:1ias rosultontes de uns revaluzcidn suLsisuione
toe an lo yue concleine 2 clenntos revolusdos Rucedentemente, deben
inputarse a les covrespondientes plusvoliss de upn rovaluacifa prow
ceddibes La tase del inpuesto scbre los beweiicios fudustrisles y
conerci nles se eleva al 280 (en lugor dal 24} para las emesas
gie revisan sus balaicese 1es anortizecicres gdrdtidss come doduGe
cifm de! baneficlo impomible Jdeben %er reiavertidss en inotelaciow

nes 0 motorinles woduwtives, dwkre de wn dago a Dijar por decreto.

Fnalrnents, ol 25 de dilclentwre de
1959 ge dicte 12 ley 1472, e posniteo la actualizocifn de los voe
lors de blones sirdilores o los eonprendizdios en las ya citades low
ves 809 y 2714,

EL cusntc o) mapocto impositive,
1a ley W72 €1k wmn tags vupecinl Cel 37 sobre loa rescrvas espoe
cinles de rovilweisd: comstituldas 8 s finnlizaciln de los sjorcie
cios carrados antes del 20 de diclerdre do 1059 ¥y que a esta focha
no hayan sido distritaides o incurporadss gl capitale Lsta tosa
tad An s e aplics a 12s reservas eapecinley 42 rovalwmciln que sure
Jan en wn plago do 3 avos en ooaxifn de 1: rovisifn obligstoria de

1038 balancode

Pars concluir, puede decirse (ue
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en Praxia se hn deaarrollado wn procew inflacionario de inporw
toncine Bl fnidce 4l costo de vids ho experioensado las alipione
tes nodificaciones (3):

ion " 130 E&e& »
1937 Tedle
1932 8,18
1048 150
58 316
1G8G A3
3951 152
052 159
1953 167
1984 167
1953 169
1956 b iy s
1257 17
1958 202
1959 213
1965 224
1061 23G
1062 2T
1943 253
1954, 263

SR ocidn o Lnvestigacliones icoudmicas Latinocemericanas (FIEL)
en base e informeién de Intornationnl iinmelal tatistics.
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: La revoluaclién de scobives se portde
te por primerc vez en el »fic 1937 por ¢l Reul Decrotoe=ley 103, del
L de feuroro do 3.*;’3’}".

hstablece ‘uve las socledndeys y los
entes runden efoctuar la revaluociln de 1o activos, para detorninoe
1as cuotas do deprociaci/ an forma sctunligndas Los puldos sctie
vos mwden gor distrifmides, capitszlimﬂos ¢ conmputados ontie laa

reoseoryas 2 lcs efecton del impuesto yavgresive schre los dividendog,

Con posgterioridad 2¢ dictan varias
M aposicimes logidlatives sohre rovaluacif:, hasta —ud, finanloone
te, 21 11 do febrerc de 1982 se gomciona 1s ley 74, 8 cuyss normes

nos reforirones sinsétienmpnbe,

Be agueric con ol urt. 1° y o1l COtlw
cordoneia eon el rogpoctivo informe minimterici, 1o Jey se aplics
a todas 1ns smpreaas industrlalaes ¥ copercisles, ¥a se trote de gow
cisdsades de cwsl aier tipe ¢ do fivmas mdividuales, con repiotres

eomtables ¥ bolunces ropulsimmte confecclonixios.

Paaden revaluarse todos log getie
vos oasemdidos o ol potrincnio {(art. l”}'. La rovalunciln es ope
tative v loas cooflcientes de antualizacifn aprobados por la ley son
fdncs.

. 3% eogtzbleco, nainismo, en el art.
1%}, me: Cads rubro waluado a procio ds costo o adoudelcelfn puude

ger Lmorinto on el halance pop un inp@eto QU RO 8o Mpericr a



diche procdio rultiplicade por los cosficliontes proviztos on ol pri-

mer pArrato. T ningln cass le revaluaci®n ruede supersr los vilow

ras sfectivorerte stritufbles a2 los Miomes tenlecde en cuonta su
consistunela, s capecidnd productiva y sv posibilidad ofective de
utilizad & ccunleics e 1a goatiln do la cmresa®.

El mison art. 12, pfreafo 5, cotiom
ne oty limitaeifn prre las meresderiss, mwiterias privag y sccliones,
2l establocur: "Parn los rubros volusdos an base o recing inforidos
do la tarchka dsl morcade ¢ de 1as cotlseciunes, la revaluncifn ee
do ser ofectunds hagts Ia concurroncls del mancr entre ol @oeio de
nerexde o cotizacilfn v ol wrocio de adeculziceiln o costo, multipli-
cade par los coelin icntes wevistes er ol primer pfrrsfus Fars log
mterl a3 ;waIrug Yy paga las - m*mdm fa8 percsnocen Dirwes las mrv*zas

corbenidag en ol art, 8° de ln lay 25 del 11 de encro de 1951%.

Lo Msposicidn rencionada e Glbie
mo t&mino, o ses ol z:s:"'c; 8 de la lay 25 del 1)-1=51, cutablece que
123 matevd. 53 winns ¥ los rercaderiss smamva},imhl&a sobre la baw
ge de 1o congistencis cualitativa y cunntiltativa resultante de log

Inventarios roculamaite confeccionndos.

58 daebe efectuay, tanbdén, la reviluyy
cifn de los correspondisntes fondos de soortizaelifn conatitufdos en
detroceifn deal r&uitc bruto.

Ho se establece t&rino slguno o=
ra realivor la revalwelfn, pers no puade tororse en cuents 8sta a
o efoctous dal ¢flcudo do las cuotas de saaptizascifn, lzsts cue la
lama no se reglstre en bal:;:zcé. 3in embargo, pare computsy ln fow
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pmcia o la pSrdidn proveniente de la vemtn de los actives, podfa

toarse el valor de revaluscidn aungue no estuviers ocontabillisado,

T revaluncifla ge efcctfin para’ el
brlance y 1 inventorio corrvopanliontes 21 elarcicio sifuiente al
cve coté & 2ures 2 1z fochs de entrnda en vigercia de 1a ley
(18wi=52) o

S impawrte do lss saldos dg rovoe |
Ifo eorroapendiontes a lo rovalvaclifh del caplvsl vy de 1y recorva
lepgsl debe ser inacripto en 21 balonce Alserindinfndolo del corrose .

pondlen:.e ol excedente {art. 4°}.

la diferoncie ontro el 71lor ree
vulwado de log actives rebos de lag sunrtisaciones ¢orpesondicts
tes, temvifn ravilusdog, v el Talor de cozio ariginerio de lo8 tige
mos setives netos de amortisseicues no revaluadas, constituye el

salin de rovaiurciée.

Fuede disponerse lilrvnerte de log
saldo s de mvelwad fin que exceden I dmprte de revaluacifn del oo

it ) v de 1a resorve legel.

Ins salder lnelnfdcs en ol lmite
do 1o revilimecd b ) capdtsl ¥y de 1= reservn l&s‘;&"l ze ﬂf?ﬂﬁfimn
eor intorrocd fn dol canitol roelindl, por cumnte reyposentop ol valor
orizimric en o1 valor zometsaric sctwile Foccs saldos sblo puedo
distriduicae a los soclos conare;lo 2 1ns namas dol orts 24bS
del ©8dio Civil, ascbre reduceilie del capilale
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A cusnbo 2 la incidencia impogie
tiva, log saldos de revalucifn gue no axcoden el inporte de povow
Iwmcisn dol capitel y de iss reservos erdimz.*ias ¥y extracpdinarias
axclufdas las destimndas a la cobertura de cargas capocificen y de

pogivw, no constituyen ré&dito sujeto a Impwatie

Loa mnldos que edcedan ol inporte
do ocsa rovaluscidn ootf®s sujetos & impuextso, por cumto e supohe
qua log nmisres »prosestan plusvalfs de actives adguiridos cediafm
to importou no sajotcs 2 revaluwaeifn y cue o eonsecuoncia no tioe

nen m realided corfcter pursoanto renmetario.

e egtobloce, finslreate, we
sumic se capitalicen los sulios actives de revsluscifn, se deben
mm*rz‘ contomporfnoscente e 13 migm propreisn, las resorves lo-
gales y lag aventunlea resorwas formedes en cumpliniento de lsdise
posiciones dud ostsbilo scisle
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Por ley del 28 de agostc de 1947
sc autori 8¢ a coleoulsr Is morticacién de lss herrardentas induse
triaics, comercisles o agrfeclas, como zaf tamblién las constiuce
el nes industrdinle s ssirdladan, sdomiridas o ueoducidas f*:xm., do
1z feclic normil de clerre dal Altine Brlance wpunl cmtewior ol N
do dlclovdae do 1940 7 que stabon on wso ao la focho novnad de
glerre del Msimo belapce mvericr o1 31 Ce Gloiohrs de 1046, on

286 8 5u v:é'l-:yr dc oon ra o prokcel®s rovsluxde an 1ag 2ondioiow

nos, rlezos y 1fmites a2 fijur.

ia ley balgn preserilis jue 13 ve

vadunci® era fooulintive.

e inclufsn las nf-uleas, Atiles
v aperetos cor recesarios filos o nmfviles, o3l como los actives

133 e inductrisles v loe ruebles de uso industrisl o comereial,

Log turpenos © construcciones que
no ravestism el carfieter de ectives fijos industriales zsimilados
a berriniontss o 1o dontinmdos o habiteciln u oficing, no podfsn
rovaluarue. Tampoco, 1oz wuebles de hobiticiln v oficina, 1las core
teras de tfHuleg, las potontes, las parers de f8uricc y los fondos

de corercio.

El valor revalusdo ne rodfs ace
heapasor an dos veced ¥ media ol wvolox de log elermentos esticudo
sobre 1a base de los recios nmmales vigontes al 31 de agoste de

1539, terdends en cushta su estode y gu deprecisciln efectiva a
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1o feeha do ciorre del dltins balance el sotericr al 31 de diw

gienbre 40 Y4l

La roviauwciln debln aparecer on
. )
el ‘etivo dcl Balnces P ol Panivo dobis inseribirse uno cuanbs
deromingd: "Plusvalis de rovilmeiln del emiue y de las construcs

cimes indwstriales™; la cusl poedis sgor incopporila 24 capital.

Poara scogerde a4 'lod bBemeficios de

1o revalwncién, los conteibvayeates deblan proesentur, por cuntribue
3

yente o rubro contable, un inventsrio detolluodo de los elementos a

ravaiur .

Loz dlemontos dg poco valor o¢ pow

4o grap-r bajo ol rubre "Henos Viversos®.

21 dnventorio devis consignars

a) Hetwrsleza de cads uvpe de loo clomemton;

b} Pecha de adeuisicidn o incorporsadfn, excuitufndose los elatiere
’

tos clagifiesdos cano "Blouss Diveruos®y

¢} Pars oadr vno de los slementos inventariados y pare cada coboe
gord: de Satoz, el valor gl alio 1939, dJeteminado en base gl
cost.o do admisictén o de imstalecdfn, eon niz lop derochos, Jag

tos de transrorte o de instalacibn, toses; -

d) 1 valae inductrinl o comercial de cads 'mo de los clonmenios a
12 foch: de cieme del €ltime balance anterior al 31 de dleiche
bye de 10
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o8 dementos reguisados, destrufe
dos o fuera de usc por hechos de guerra, debfan ser objeto de un
decslle por separados IStes bienes se cyulparabon, a los efectos
de su trotamierto para 1n revoaluacifn, a los que cstuviersn en uso

efoctivoe

Bn la actuslidad, 1la ley de lupuese
e a loa rfditon norrdte la revaluscidn del patrimonio noto por ow
dio de coaliciontes catabiscidos e bBose o Ja 8pocs de loa apartos,

La revilwacif no estd sujeta & imjuestos.
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La ley 31/, 40l & de nuviembro
de 15953, introduce pur privers vor lz revoluascila do los activen
ﬁj()k‘w

g sgaerde con ol wrts 57, pdrrue
fo 1, dn ens ley: "Las firmes o sociedndes podrfn corresir ol rom
gistro contoble ded volor oririnal de loa Bimes A2 3u astivo fije
hoste &3 1fnite de 122 voriaciomes wemditsmbes do Yo apliczcidn,
on los térmiinos de es*é articulo, de ccaficientes Joteminados por

el Consejo Bacionsl de Jconofa cada dos anos®,

Lo revailiscifn ors optadive ¥ pos
dfs efectusrsn hosty ol wioico de Ja variacifn sesultsnte par avlie

cactBn 4o los coaficientos 0 en menor vroparcilne

Sl el plrrafo 2 4ol eitado are
tfculo: “la aslterseifn de lo oprod & monetaris ded active fije
tadrd por 1fmite 1a difercncis entros

8} La variacilnm r ssultsnte de ls aplieccdfn, al wesistro contable
Gal valor wizinsl de cada bien, 36l soefickonte filndo pars ol
afio do sz adiyuisicidn por la firmn o scciedads

b} Les anortizaciones ccntabilisadas deade lo adgulsiclls hasts o
somroecif, corregidas con log miamoe coeficiontes de scuerdo

con ol ado de su contobilivacifn®.

imalténosnente con ly correccifn
del sctive, serfn registradas log diferenciss del pssivo roesultans

tos de varisclonos cambisrins, en ol saldo dewior de cupréstitos
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an roneds extronjern o o o Lo varineiln del setivo podrfd sor conpebe

sada con cuebrantnaT,

La revilweiln podla efoctusran,
core ofixine, hastr o valor rosuliante de i aplicacién de los e

cuientas coeliciontos:

Nienes sdouiridos anves de 1929 G
" " de 193¢ a 1934 9
* " w1935 a4 1937 g
# " 71932 a 1939 .7
" “ Y940 a 1942 6
4 " TO1943 a 194 5
R i "O19h5 & 1946 &
"MW 3047 a 104 3
o i TO39A9 a 19530 2

Ia pluovalls de revsluncifn se

destinebo a elorar el capltal.

Yl mentc de ls peviluacilin no doe
52 sor utilizade nare el ofleulo do las dopreciccicnes o ascrbis
szacione:s previstas en lo ley de inpuestos a s roota, poro =a opeidn
dal eontrilnyentew go aplieaba a los efectus del iﬂt;mast.c: & los

bene Molog extroordinavios crecdos vor 1o signz laye

Bl sujoto revsluanta debfa psgar
un icpueste nenecinl del 105 sobre el resultsdo de la revaiuociln,

wuedsndo exento de cwal uier otre itmmesto,
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ip» venta de blenes revaluados,
dentro de los cinco siton sizuientes a 1s revasiuscidn, obligabs
al contribuycnte sl papgo del impuoste a tocas noranles gsobre log

blernes eanajenadios.

Salvo cn ¢aso de mmerte, la3 fip
ms individw les y las gooledades no podfsn disminuir el capital,
incorpovarsce 2 oteas, fusionarge o disolverse amices de transcurti
dog tres mios de la fecha de revaluseidn sin pogay ol impucste a

lus tasss norwelo .

Bl shrmine para proceder 3 1 rowe

valuzeidn se £330 en ol 31 de octubre do 1950,

La mapnitud del proceso inflaeios
a:rio en Trasil pueds arreclisrss en 6l gimmlente cuniro, mie LLCOe

trs la voeriscifn del fndes dol ew8to de 2a vida:

3108 L0 base 1048 e 00
1948 100
19L9 9%
195 Lk
1051 113
1052 133
1953 162
1954, 19
1955 A%
1956 e
1957 I3
1956 3%
1959 227
Yo 710
1901 987
1902 1504

1063 2037



CATITULL ¥
DT LPTIVOS BN LA LESTATACION DouImInA

Lomo RO 8¢ trace de un egtudio
espfeiiies o gobre rwvnllo, la relseifn gue se haga de 103 gntocom
dentes y ol r8sinen 2ctual on ests mbterlia sorf expuesta ¢a Cormm

sint8tica, s8in shondnr on dempufn €3 sufliadc.

_ , 3 de ropocdellin. 3 decreto 1152, del 2 do o
enerc de 1639 {4}, reglanertd 1z 1oy de inpuosto s los rbe
608  4uf, ol reslommto del aflc 1539 de la ley 13082,

e mua artfcules 14371085, autorizaba s los iudustyisles
pars e, wmire sus soulpos de orifen extronjero, calculom
ran ls sucrtizoel fn en fucifn del costo de reposicibn v

no dal costo bistirico, coms se disponfa snbericrrunte.

in forna snunl se filkrien los ceeficiontes de actunliisoe
¢ifn s s~ulicoy sobie los cuebas noaxmales de muortizecidn
{arte 1037,

11 Poder Tjecutive, on uas de oot facultnd, dichf los dow
erotoa GL500/L0 y O66GC/Id, los cunles aetabiecloran loe
p@cents jos ubilizalles durake lon ¢juweicics corercialos
corraios durae log afies 1039 ¥ 1931, m basc a la POl
vife autre ¢ nivel de preciss inyoristas de ¢oda alic y los

(4) ‘nales de Legiulacidn wpentina, T.1001=1858, e 7e5e
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del afic de adaudzicsn del blen arswrtisable.

Egtos conficiert es fueron aplicnles hagta el 26 de rayo
de 1042, I3 Poder Blecutivoy por docketo LGIL/42, a=
brog? ol zoterne ™ sus conalderandss se menifostabar
Me subslatir log disposicliones reforidos se formarfan

al mpreen ddal inpaeste, fuertos roservas que, al KO Clie
plir la finalidad eunceliles de reposicién de los g uipoes,

no tendrdon rozf: alscous pars guedor exentss del pravament,

n 192, 13 Comlaif: da laclienda de Yo Cfmorn de Hputados
arpozd el estadio de w auwrve ricimoen pare los Fondog de
Repouicifn, que, =18 tarde, go concretd en el decrotowley
13225, del 31 de diciembre de 1043 (5), ratificodo por ley
L 22; Je 2lritid 1z daseravacifs dg los fondos de ronde
i B o Jmrtir de las ejarcicion cerrados al 31 de dicliens
“pa de 1942 s inclusive. %l eceficiente ofixine de actuslie

zocife se £136 en el 204 do las ancrtizscicnes inpodtivas,

Z1 Fone de Reposicidn podis constitulrse svhre log equipos
de explobacifn, ¢ ww porte do lus nlsmes wtilizados en los
actividades cotwreiales, induatriales o sgropocuarizs. Los
irtmebles wdsren excepbuados por dlsposicibn ded Jdecroto
resliventario (8° 5660/hL} .

Lo ouilpos doblsr haber side instalndos o adauiridos desde

(5) frmles de lepidlacif Sroentina, T.IV, pfge 39.
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. el 1® de encro de 1‘",;"‘2?’. Ko se twels discriminacién aliouna
| mew del wreicen de los bimms; Lsta disnogsicifn se roe
produlc, ligersmonte modificudng wor sl s zt'. 78 del decrotow
loy 14338/b6s '

El contribuente podls o no incronontay sus arortizsciones

e 1s forme oxpoests, poro 9 optnhs por hacerlo, el Ampolw
te del suponto debfs reristiurse on une cuenta que poxte
tiera distinmir Ja porte 1tilisads dv la por utiligor,

S dohfs dincrininar, ademfis, el lmpirte de la cuerka on
reloclfn a8 ¢ads uno de los WManes pera los e se bublere :
cawvtitulic o foaxb de reposicifn. Lo parte noudlissda !

de los fondes debfs rodntomruise a les resulbedos itnpositivos,

Ia sutcrizgect & pers formmr fordos nueven ge cnnceld a jwrw
tir 4l 31 de diclerdee de 195, pernitifndose ol mantoni-
rierto de 1lns conctitufdos. Deale ol 1 de cneso 46 1955,

1s dienlucifn de los fondon no ora nloanzads par el inpueow

to a los r&iiton,.

Por ley 14060, del 26

do setioire de 1951 {6), ze sutoriz? al Poder Ljscutive

s edndtdiy e ¢l brlanco impocitive del iupuesto & log
r8licos solarente, la doduccifn de snovbigascionas oxtyas tw

dinzrics sobre rubros del sctive £ijo, exconto inmuebles,

{6) ‘males de Legisleetfn irpneting, T, ve's, pfhoe 1ohe
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pars pormdtir la compensaciing slouiera fuera parclaloome
te, del siastomn estructurado solwe la bsse del costo hige

£8ric0.

1 um de la sutorisscldn conforida, ol Poder ﬁjecuts.vc‘:
dictd d docrete 5802, del 4 de swuiemire de 1952 (7),

por el cual se establecieron las condiclones pars ls deduce ‘
eiln de las anartizationss extraoriinarias, con efectos oxe

slugivammte ara 2l impueste 8 1cs r&iitos.

=1 decreto 5802/582 no dercsd las dlsposiclunes cxistentog
sobre Pondos de renccicifin, de mawra Lal quo ¢l contribue

yente podlaz

12} Contimiar 2on =1 sistoms 3o fondos Jde roposicifne. 31 asi
1o el cclamante podfs Jedueir lan amortizaciones e
tronpdinor iag an exresc dal inpurte caroado a saneancilss

v pérdldns vor n coostituctidn de los fopdos.

2°) Mo utilizar el sistasa de fondes do raposizifi. Bn die
che easo ectabs oblizado a reintopgrar al bulanee inpogle
tivo 2l inpord: acurulads nor la constituciln de los

foxloas no WMiligsbue

Lag onortd 2aciones extrsordnmisg s cobablecfan mediante
coeficientos on base ¢ la antisledad de Jo3 Biwose 18 0ow

ealn ern 1o gisdernt o

(7) Amles de Legialacifn irventing, Te3li, V.l p&{;. 617,




194G y matoriores ‘ ple e
1941 y 1942 9%
1943 y 194 80
1945 v 1oL6 | 0
o7 y 148 60
1949 y 1950 45

lag amortizociones extroridnariecs ritderon et las condie
cicnes expuestsg, desde ¢l 30 de ocoticmbre de 1052 hastn el

31 de diclosre de 1954,

A5 boede, pae ley 14393, dol 13 de diciontre de 1954 (8),
ae vl s que clindnd los fondos de ropoieifn, st oxlifie
el la escols volalloeida pors lns mortisadiones oxbirourdie
neela s, cunonbande los cosficientesn, los cusles fueron £i-

Edos ani:

i e alogad oifn
13,0 v arbapriorcs
Ikl y 1942

i9h3 y 9

15 y 196

197 y 1942

A5L9 y 195C

1951

(8) imles de Legislucifn frgueting, TeidVy Vels, 3dos 210,
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La ley 3L373 estsbliccif la deducelifn de las mwwrtigaciocacs
extrxedinariag pars la Youidncién Gel imnesto 2 1058 bonow
ficivs exipacciduarios.e aterioruente se sduitfa s8le pura
Zupnesto s los réditcs. Se muyrinis, ssdiniano, la "doble

ol zact 2o perw beneficios extraurdinarlios.

Lo citeln loy rogls para rulros del active {ijo, con excopw
cifn de Lrwmehles, los nuevos ¢weficientes extuvieron en
vigor dyeﬁc el 1 de cuaru do 1535 hasen el 31 de diciﬂmm
de 1957.

W

Tales cie ficientes fuwon sunstados nuevanonte por decreto
loy 4610, del ik de abril de 1958 {9), extadiendo su aplie-
cacifn pare los Wews sdouiridos hasta 1757 y establecione
do, awinisuwo, @ wWillawd & para b doegearminacifn dol com

- pinol computeble en el lupwesto a lsos baneficlas CXERGrTiie

rzicca.

Tos coeflicioten estarlecides par ol Jdocroto=ley 4010/58
aon los cue so consignan a continuacifn y rigierondesde

sl 1 de onao de 195% husts el 31 de diciaubro de 198%a

Afio da adouisiciSo
1940 y etericron
19h) ¥ 1942
1543 v 19k4
1945 y 1946

(9) Amnlos de Lecidacién svemmting, TWXVI, v.ile, plie 1205.



1342, 7 snteri.rcs ' B
1345 220
1945 356
1557 3
1548 27
199 | 200

1950 150
1951 111G
1952 40
1953 75
108h 7
1955 65

1984 : 50
1957 . LS
1053 30

) Bevalnicife Jg huginndap (Rev 14421/55), La ley 14421, del
19 de agosto de 1955 (10), establocié 1a posibilidad de row
veluur, cvoin efoctos lapoaitivos, las hcliewdas do 1os octow -
bie dimiauvos ganadaros de cris, por nedio de lo actualisae

cifn do loa Llsamadng Yeastos esticwiivos'.

Convione »aleyur cae la weslavent ciln de 1o Direcclln Cew
neral Inposibive odbableeo diverses nomes pors 12 valwecibn

da 1as existencize Je hacicrdzs.

Fllog sons

(1{3} dro les de Le:};!. Aacd dn "!‘f',&ltimi, T'o‘f\g, Vaiing pﬁ{-’_‘" g,
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Papa erisdores:
Costo de produceifng crato estinstive, procio de plaga pa-
ra el contribuyeonte y 21 menor mire ol coste {(de produce

cifn o eatimtive)] o 1Eecio de plaza,

Lapg dpverrac roa:

Valer de 2duisizidn o mecieo de plave pars o} coutribuyente,

G i SOTLSed Aver o o Ot

Puedrn ezuir cualguiers de¢ 1oz mfétsdes enunciaden para 1as
diforaentes sctividades. se hallan,usinigne, facullisdos pow

ra otar oo alatoans distintos pera cads ooctor.

2 lon 2fecton de 1n £33s0i8n ded coote ootinative, se orow
suild que &1 valor n%s gereanc 8l onste de aroduceiln €9 e
cuel en el cusl 1o curva de yrecics llepa 2 su valor ofis

baic, tomanic on cousiderseiln wn d eterninadc ulnaroe de sfliog,

3¢ oxomint ¢} rorfode comprecdide entm los atrios 1824 y 1037,
eorregpuniirnds 2l recio nfs bajo a 1133, gque Juf tomade
¢uno base maras fjer 2l covto estinativo. Se mtorizd, asie
mismo, 1a M jacifn de difarentas precies eatimsiives serdo

los lumres do verta de los roducics.

Je crbsbleell. on sinvesls, que €1 “eosto eotinativo” cotoe
o dado por ol proclo wasdic 4o venta de las haciadas
revistmdo a ¢l afic 1933. Las exrlotzcionss indcisdss o
arplindas con posterdcrided, deblon detepminay sue cuatos
estimtives en suncifn de los jrecios de conpres de hoelenda

realizados w6l 2jarcicio de inlciaciln o smpliscifn.
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Como este costo dobfs vermanecer invariagble {salvo nedifie
cocd &1 autorizads por la vircecifnl), el nédtodes fud denomie

nade de "preci: f1iiv".

Sclarente pedlis conmbinrse de sistoma con oPovie subor ighe
¢ifn de 13 Mresccidu, le cus fié arie el elercicie desde ol

¢unl ae snlicer?s el nueve mfito

La ey mrue de los comtribuyentes utilizd este sistoma,
per ia encracs dificultades rricticss pora sstablecer el

»

costo de jroducelfn.,

21 etimer inoric sumento en el procic de las haclendasy en
bucna parta g efectes de la Jeprocinciln wingtards, cblie
25 a sesr francuicias cun perwitioran el desarrclloe de

1ss actividades gannderas,

La ley 1471, » la @@ howmes hecho pafcreacis, &s*.;aﬁsléaié
wna deduccifn ner 1o cunl s termitld comrubtar Gomo LACKTe
mento de la caracidnd cordriletive el 5% ds las invercice
nes efectuxias, con wescindencis del resultade de 1a oxe

rlos acd fni.

ddenfs, la ley olteds ilmtrcovjo uras rolificzcidn ol sxts. 53
de L: ley de impuesto a los rfdit. s, incorporandc el Suplne
dc pircofo: "3in ¢rborge, & los etectcos de lo dispusste pop
los srt. 72 ¥ 51 se c‘i;wgm'f al tratunionto de sctivo

£ijo 2 las adculsic tvued de reprductores, inclufdns ias
he:bras, cumnde fuesen ds pedigrce, © nures por ormoze®.

»



In realidad, evba dizposicifu fnoortd wng limitacifn onw
Loz quo wns £ mrz.:u.ia. Asf, aolaaente podfun conputnre
ge log minr ;s,x.c.tarmﬁ adouivides ds CaGhsgue © DUreoR Lo
crusi, émﬁ dnduseifn para les arortizacionn s o braw@ding-
rias {art.72] e inerometo as la capscidad rodustiva

53 38 A ;l) -

Pora los contribuve bos s Sigvieran 23 aistomy de "oose
e estdmilve” ac auterizabs, on forme f:amic’ml, POTa oue
progedlieran 2 setwileny Jeg voloren doe lez hoclendas, ddn

e e g faren

€

12 sc considorase giziliﬁw‘s sujota a log

fmowestes o log ré&ltes v o los henefic mmr PR oW Iosa

Los may@res volires s tands @@ cuonba pars osta loger el
eapdval comatbuaile a los efecton de la licuidaeisn dol 4le
tino de los impuestos citndog y del auatitutive del poovim

nen 2 12 trans-ieifn oeotuita de bDiones.

La Mrecelfn Gonopnl Impogitiva, #n uso do 1a facultad jue
1o confiriern ol art. 48 de la ley, dicxd 1o vresciueiln
¥° L%, por 1o cunl se disusoe que los gazsadet;z;s criaicres
podian establaover los nueves cosies estimrtives 4&3:&»9
unc de estou sistesas: 1°) ictunlizacién en bese 2 recion
de venta; 2°) ‘ctuwlizaciln on basc 2 low gastos de explow

Ctanifr.

Las explotacicnes exdstentes en ol oo 1933 sflc podfan uw
tiligar ¢l S 3 Go Ice nftodos citades, rdentros gue log

regtates 'deb!.m; utilizey ol prircre.
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il estudlo detonido de los sistenas indicades excede, desde

e, &1 1inite de este trabajc.

La lev disumia cus sus norsas so aplicaran a 1los sicrcie
cioz fisecnles cerradcs dosde €l 3. de jJunic de 1955, incluw

BLYC,

Fara ovitor cue, sprevectasdo lx frouguicia tributaris, olm
puncs coniriburemtes progedicran o la' r&;sicia licuidacifn de
sug haciendaz, la ley dlsulzo gue cumdy Cunt conactusnelia
de vartes cfectusdar on cuslguinrs de los cinueo eferclicics
Jodentes g squel en rue g¢ sctualiseren los volores; la
axistencia ~uvedars reducida o wn 5 0 0 menos de la exigtonw
cis Jel inventsric ginsl dd ejrecizic #n gue o proctied
el rovalfio; se debfs vodntegrer ol bolmice fmpositive el
Iaperto oue rosultaen de gsolicer Aeterminados ant&jas

acure el raycr volor resultante d<1 rovalio,

TSLed parcantales eran dal 104, B0, 60, LU 8 20 por cient.,
serdr que la reduccils se produjase sl cierre del prinmerc,
gaernnln, tared s, cuarte © uinto 4.0 pestericr al el roe

vilific regucstivamente.

e :é*:g'.' fﬁ“‘l ___Eig 1‘3&3 3;{5% 23 155 (}ﬁ; Setivey m, £ 5=

$3 Comt R &n go rountd on Buenes Al 8, desde mayo hasts gucSe

Eravecuo dy

tn de Yi57, La prasiaid el Subsecrcturio or. Francisco Aguie
lay, mimnbrss deseupeiisba el Minlsteric el ur, idoiberto

Erdeger Viscuoas
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La Comial &n estaba intesrsda por rosposentontes de Baneo
Contrsl, Ministerie de Industria - Conarelc, ilrsccifn Go-
neral Impositiva, Facoltad do Clancdaes Feonfmicasz, Sclegdo
de Uraduadoes en Clencias Lowmnlnicas de la Ziuded de Zuencs
ires, felerasifn ‘rgertins de Colepic de Sraduades en
Ciencias Toondulcas, Chmara Argenting ae Comercic, milfn
Industrinl, olsa de Coamercio, 3ocliedad Rural Srpemtinag y

Federacifn del Conercic dc 1o Siludad de Duencs LAires.

Bl despseio cwy osrodajo al sfraine da nus fi&lii}em:&mfues C i
8 con 1 disidencia de les reprosentootes de la Fucultad

do Cimcias rounduicas, por 1o estar JUteriza 8 & Justrie
bir acuél, v dol Coleglo de Grédzaada}a, nor cunntc Do eUngie
dereha opurtuny iz revalewoel fo ain que mbtes se alvanzuea

a cunplir 3lgunces Fuesstd STravics, somo 1:@ astabilidad

AR oharise

La Comini®n provectsba una revaluaci’s de enrficter otative
pare ¢l soniriimvents, pere la risms wne ves veoligada se

tedrls par firre y definitivi.

codfan efeciusr la vovalwweifn las perecnas {lsicos ¢ Juw

pidienn, las pucesiancs indivizas ¥ 1ags sceledadcs en goniee
il qae desarrollen aétivida@%a agricslas, panaderas, conepe
ciouwnt, dndeuterisles, 42 1o minorils u ctras ecbividedes lue

crativas ¥ cue llevern libres en fuma cueicials

Leg contid uyerbos gae 26 Lleveran Iibrus comercislss podfnn

o

revelusr fnicanente los linmebles 3 los riroy blencs cuys
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arcrtizacifn ad~itfs 1a ley 11602 (S.0.1556).

ia vevduscfn couprendias

1) 3dmes de usv.

2) Tfoulcs, accicnes y volores covizadue en bulss (inversicw
ned no ercaderfost.

3} Yftzlos y socicnes no cotizadss en Melss v partieipacice
nes en otran sogisdades {fovarsiones noe roveaderfas).

L)} Exréditss v dewlss en noneda extranjers.

5} Bienes v valores intaacibien efeecivrmuonte sdouivides,

eon secluzi’n de los pastos de crpsnivaci o,

Lus bienes &l activo cirviianto UC pudiuk PoViltaluy, COMG
zal taspoos log $muehles y obres bBivnes gue,constituyends
el cbjeto habitusl del neguelo, fuescu aszrfzila%lns 0 e R
deriss, salvo cumnde hudieran entado en ol cotrinonle del

contribuyonte por mis da ?Jg meag anteriores & la fochs del

glerre d=1 bulsnze lo rovalancifls.

fa revrlusel’n pmxdfs ser total © m:\, 4y afx arps bieres o

slementos intearintes de un e robdirc.

Parn 1o rovaluaeldsn de los bimes de uso vy €o 1os blenes y
valorns intarcibles efectivawite sdcuirides, con excepelln
de los gastes de organizacifn, se adopif el sistema do {ne
dices en bnse nl costo de 1n vida axclufdo aloeimiento {ale
miler ¥ luz el &e&.riczs}.
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%1 valor mixima » revalusr se determinobe medisnte 1a mule
tiplicani & de lon recics de eoate de sdoudsidbn por

loa coeficimene astahlecidos para el sfio do compry Sel
hien, Fatos coeficiemtes oren mivirmos. Fodfan wtilizarw

8¢ STOS nonoPan,

Fn el eato de bieres srortizables, pofwx revaluarss las
pustns anvnleq e swoptizgctdn edmitidos impesicivament o,

eplicende los corrcuncndiemtes Indices de reetificacila,

Los vftulos, secioues y valares cctizadoz en Bolsg, so ool
eulsrian 2l valor senve resulbante de conperay le cutiBoe
cifn de log misnes al 85 del clicrre doi Lolence, 2w ol

recie progedic de Jos aols moons antericres.

1o titulos v acelenes ne cotizados en SBolss ¥ las partive
cipacicnes m otras srelsdades e cwnsionarfsn al valuy e
lez erpirapadisre come cuptae~puroe de la revaluaciln proze

ticods por las soclecadou yaspuchivas.

los orldites v doudas en mueda extrunjers podisn consipe
norse 2l veler resultarts de ls aplicacidn, a la fechn del
clerre del dolaonce, del tivo de camble oficisl o 1100, 80w

g corpospondicra.

Le Sasisifn adoptd ol sistesms itolisno [loy Tanond, del
giio 1052) para reglisr =1 destine de los solivs de revaluos

cifn.
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- kstos soldog, integracoa por ls diforoucia antre los now

yoresn vilures ogrogadoes a loa hicves ¥y, on su caso, la

revelusciln de log fendos anortizantes, se Llevarfan:

1°)

2%}

Jagts m importe quu ne guperars sl de 1n rovnluge
eifa 22l eapitel dnvertido, colculade =n funeiln de
163 In¥ ces cue eoxrestondle -en 2l 8flc de 3u cunntiw
tucifa, 3 una enonbe que s dea.cdnurfs “saldos de
revalnacifén « Decrvbo Ley N° . . WY, 1la cuas 92 agrupow
rix juntc oom oz rulsos del caritnle E3tos soldos
ny podian sar distritnfdos cowo utilidades, ni destie
nadrg o onfogor frdidas, ni integrar fendes de resorw
v esreoinleass  Poedden gor cspitalisedos, luegc de
trongsourrides dos @,éez?cicia:a degle aguil on que 3¢ o=
fectwara la revaluncidn, en un porcentaje no supericr
al 37 del eapital aporiado existenie on ol bulance
insodiste snteriors 4 psrtir del sfntimo pjercicic
eaca limitacldn cuedebs nin ofecto y de existir elufn

remmne e, pAadfla caniteliearse oo Loima totale

“1 axeese por rohre ol morte entablecido o 1a forams
st erieor, e 1loverfs & un rubvo denuninado ®Haldes
Letus de Rmahﬁsmifx;, Docretoc Lay H® « « o5 103 cune
lea podfan sor distribufdes eono paneme lag, NCCrpoe
rows al capital o eumpensals s Ciu gusbesnton de la

exvlotuncidn.

GCahe acveypos ous 38 cotisidurnbs canital invertide el cande

tal

aneptnic ¥ lns reservas oue tlonen su origen en bonefi-
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eics no distriufos exclufdss lag vescrvas tfendcas de

las compoifas de sequeroen, de copitalizacifn y similares,
loa fundoz de Deneficic de 1oo gserursdes vida y lus doom
timadas prra hocor frecte s oblissedicnes pondiontes de [ow-

0.

En el anteproyectc se consirnaba un ojenplo muy prfctico
mrs detorrimy los snldos de Bevaluscifn y Saldos Hetos
do Rovalunelfn, wue, en homensje & uba meyar clarddad, se

tranacribe soeguiamenta:

cuye revalfco 1o hace sgeendor 8 oine 15600 lilem Valor

de rigon de lnz orertisscianes practicados mEneleWilui: o=
rovalusdo o mne 34000,00 o= Copital invertido mine

150U iliemy Tevalundo o Mife 7e5 Aol em

I« Valores de orinon de los biones,

roevolwiles Piilie 15e{dfleli L qm
f—'!m(:a: P . ) '
Il= Valores de origen de los blmues B S WG
11T« Valor soregndo a log bicnes por ) -
la rovaluacifn e 12400000 g
Fonons
Ve Arortizaciones rovalusdos pencs » o
volor de creipen de las arxztigneiones {1} " Dyt s gl i gom

V- 3zldoa do Revaluncliin ENine A0 U0 00 g



o I

Teanope Bhe X0U0U LG em
Menoss
Vie Saldos 3¢ Rovsluvacidn - %loeroto
Ley B* , , ," (art, 7°) (2) i SRy S T LA
VIl Saldos netos de Revaluaddfn - ‘
PHooroto T@? 3® o ;”(&I"ﬁ. 7‘} R f@,u&(}.ﬁ(ﬁ-‘u*
(1) aptisnciones revalundas TNe  3elliGeliCCem
lencgs R N .
Valor de origen de lag anortizac. " Laviiiglit gm
Btle 2okl el om
RN NN
(2} Capital invertido revalundo Bile ToSllelliGew
mmeas , .
Valer de arigen dol capital invert. i 1o 50, oLl qom
delde de Beyaluaeiln -~ “Jeocreto ‘_
Ley H® o o oF {ari. 72} f&z*ﬂc Bulinr. obiitiqm

Logs valurcs recultantos de 1o remlwmié"n érwé;ieaém CODDw
tituirfan la bage pam el c;lﬁulo future de las snc rbiw
cioneyg impositivna, sim.ww, 1nmod1atsax~mt. de}*@puz’s de la
fochn del balsnce del revalfic, sr‘ ubiligorton pre Lo detute
sinccldn de los beneficics imponibles en 1l tranaferenclo

de bBlonc s revalusdos vy para el efloule del capital conjubtame
ble a los efoeteos del impunste a 1og beneficios extracrdinis
ring vy sustitutive dol grovencs n la sronordsifa gratuiba

de bisnes.

ios balonces on log cuales ge procticaran revilnaciones, doe

brn ger certificsdes pry Contador Fdhlico Dacionsl.

alvo algmmnas cbjecimnes (uc no es el caso forrular aguf,
dobe seinlarse el indiscutible nelerto del snbe|rgocto 108

st o A Y ek sl o ovikd TEp o e I wxvfhmﬁi s oY et e
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tal y Resorves, pors distineuir en los saldos pa mayoe |
res valares cue resultaren, oufl es la zarte atributble .

a los fondos mropics de ls anpresa y cull la que corroge

prmde 8 aportes de - ercorcs, somectlende esta Sltima a
tributo. o | S

Jocretowloy (/58 %l Gobiernv brovisionsl difiri6 la

consid eracifny en formm integrel de lr revaluuciln de los

balancobe

fn canbio, dictd el decrotomley 4G1U/58, del 14 de abril

de 1958 {11), por &l cual se dispuso ol mmonto de los
goolic ik es flindas pora o) cflculo de las crcrtizucioe
nes extraordinnriss deducibles para ol inmestne s 108. rlw
ditoa, remitiende, tombidn, la revaluscidy, pars la lie
cuidact fn del impwste o los benoficios extro-rdinorica,
da los valores residunies de los rubros del asctive fijo
azortd sable, excepto inmebles, mediamto la wtillzacifn

de los coefic lentes del art. 74 de la leoy de r*ditoes.

Log cooficli b es establecidos wor ooto doepotoeley son oo

siguientoa:
1940 y antericras 664
1041 v 1942 LS50
1943 v 1944 346
1845 y 1946 . - 29G
1047 y 1946 180

199 y 195G 75

{11) ‘nales de Logislaeifn Arpgenting, T.\VWIIL, v.d., Pig. 808



1951 | -, 75
1952 y 1953 25
1954 y 1955 15
1956 y 1957 16

tatos coeficientes pzxii;;an aplicsrae para ﬁ:m::sm!m;r les
valores rediduales de los bienes de setlve £ijo auortiza-
ble para detarninnsr ol eapital conputable a los efectos
del impuosto 4 los benoficics extrmardinarico.

log Miaes inrmarblos estadban elininados de la p{}sihi.lidad

de revaluncili.

¥n casxe de varta de tsswé biones, cuye impesiciln corpross
pondiers a ls loy de fmpueste s los réditus, se winitfa

un: deduccidn adicicnal emuivelonte ol imparte gue resulte
de splicar al costo, los parcentajes que se indican sopuiw
darente por cads ailo, & conbar do aculfl en &l cual se efcte

tu? la comours 0 construccifin,.

& hauta 1S5
12% desde 1940 on adelante

Bota riama discosici’n regfs yo en el fmbito del impuesto

a las gamneins oventusle s.

El Foder Ejecutive podis sumentar, roeducir o suprinir los
proonta jos eastablecides mrocedentononte, cuande 138 circunse

taneiss 2af 1o seomseinrnone

31 1o conmatrcei & so hublors roslizads en un alio distinto
al de 1a compra del terronoc, los porcentajes gso avlicsban

ywnyaiaentoe para una ¥ 6 .ra.
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La deduccifn adicionsl o podis superar el importe del
beneficio directo cbtenido en cads opermscifn, cstablee
cidc sepfin lac disposiciones dol decretosloyv.

Log coeficlontes fljedus rigiercn dosde el 1 de enoro
do 1658 hasta ol 31 de Heicnbre de 1953,

£} Ley JLT80/50. Como asta ley, la N® 14789, del 10 de
enero de 1959 (12), fuf derconda desde su sameifn por
la ley 15272, sz pencifn se efectds xclomente coud ohe

togedonte histlird co.

Soncionada en base al proyecty de mwdificacicues ol abom
rado rdenteas eforein 1o Sceretorfa de §§a¢i€?;ﬁa el Bre

Lurmi, pomiitid hacer unt revaluacifn egzt;-;miv-sz.‘ f&m-, 8i
g0 reviluabs w rubre, ao pedfa excluirse de 81 a ningue

no de los biemes cue 1o comwniare

La roviluacifn polimefectunrla los contriluyontes de

tercers categoris v exerpcionslmente los profesionales.

los bimes inmebles ostabsn exclufdos de la posibilidsd
de revaluar. , _

La loy esteblecefs que se procediers ¢ Bo 8 ls revolusciln
dajrrfon de sor deducibles las arortizacicones extraardinge

riass para los futuros ejercicios, inclufde ol del revnifo.

Log biones rowaluados dobfon ostor efectivenncte en uso
al conionzo del ejrciciec ddd mvalfio v habeyr figurado en

inventaric del f4ltime balance cerrade antes dol l-l=1050,

(12} Aonlos de lopislacifn irpenting, TeNl%, Veie, plie 3e
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sobro el snldo de revalflc se aplicabs un Imuesto dal 15,

La ley 14780 contomplaba el rcblens de 12 revalunciln doge
de el punto do vista impositive, no asf on cusnto stade al

agsocts cuntablos

Oy 35272, del 4 de Lchrap. do 190U {(131)e E1 revuific dige
pucsto por ol art. 22 de la ley 14789 ful Intogranonto dew
rugado, Jdesle la fecha de su vigecisy por la loy 15272.

Fatn loy, sancionode el 4 de febrerc de 190U, fuf prommulgae
da el 15 del rd a0 nege

Dos decretos posteriores la regleentarca: el 5438/66, row
lative s la parte impositiva, y ol 6817/65, me contenploe
b2 el aspecto contoble del revalios

La rerlanentaciln £ué eﬂmmﬂa cwnforne 2l articuiado de

1o ley, do nmonors que 1o mupmeracifn de los artfculos colne
cidiorane Bste formma de presentar 1o reslonentaciln compure
toa una lmnmovaeifn on roteric do ordensmiente do dispcalciow
nes fiscales, auncue no es vusva en la leplslacl®n arcentie
na, oues he side empleads on la Ley de Contsbilidad ¥y en la
Loy de Flecciones legicnales, came lo manifiosta Fl.leliavee
en su estwdio ") Ueereto S433/6U, reglarentaric de la ley
15272 aobre Rovelfie Impositivo', publiesdo en la Hevista
"Depeche Plsesl™, Dumos Alres, jJulioc de 19GL.

.2 rovolugei’n inpositiva podfa ser efsctusia por las 1€1°00m
nas £islcas, las sucesionss indivisas, lss personas Jurddi-

¢n3 v las sociedsdes en gorernla
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La revalunciln contable podfe sor llevada a cabo por lsas
personas que tuvicran resistros que l:as permitiersn rose

lizar csa operaci®ne -

Johre este agpocte, el arte 16 de la ley cstablecfa: "Las
socicdades anfninmsa y cooperntivas podrfn vreson tarse, mbe
1n asuteridad cam{}etmw naeional o dmvmcs,al awﬁn la jue-
risdicelfn en cue les fud otorgada la ;ersmaria jurtiica o
ingeribleron sus estatutcs, on ol casc de sociodmden oxtrane
Jorns, solicitonde la aprobacifn del revaldo ¢ catable de |
sus actives de scuerde con los srticulos 17 a 25", ,

La revzluncifn inpositive pudo srscticarse con efovtos sl
comlengo del ejercicio fiscal cerrsdc en el afic 1959, rose
pecto de los bienes cxistertos ol comdlango de ese e*emicir.l
La rovaluneifn debfs contabilizarec on el inventaric de cie~

e del ejoreicie ressctive o del siguionto.

31 revalfic se realizaba maltiplicande el vilor reaidual de
les bienss por un coeficiente no mayer que el seficlado en |
tabla onexa a la ley, aplicable en funciln del sio de cierre
del ejerecicio de edovisicifn, construocifn o produwecilnde |

los bienes revaluados,

La revaluacifn tenfs carficter opeieonad, rudiendo vjercorse
indepsndientenente para los distintos blones pevelusbles g

gplicorse coeflciontes menores que los Sutorizodcde

1l mrocedintento de revalfio en bsse a coeficiontes su'rls

ung excercifin an ol caso de las haciendas roproductorss no
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amortizables a los fines del impueste a los Hoditcoe La

reviluncifn de este tipo de hacienda se proctiecsbs tonane~
do como costo el 608 . del precio bruto promedic obtenido por |
el contriluyente en laa ventos reslizades e el 8o calone I
daric 1959 o en ol aiio comercisl cerraic eun 135‘5, @ cloccifn

del contribuyent o,

Les coaficionton fueron colculades,. sspfin el mcnaaje cue
acorpsia & lo ley, schre la base del fmdice de cooto de vie
ds ojustedo de mode de eliminor 1s incidoncis de los gliule |
lerco Q%gﬁi&ﬁtﬁﬁ;m En el cusdro que oo consijpa a cunbinuse [
¢ifin, se comparsn los creficimtes de sctunlizacifn quw sivre
gon del costo del nivel de vida de 1a direcciln tiasional |
de tstaifsticas y Censes con 109 que suryen del nlewo incﬁce;
excluyendc el alojusiantos In la ﬁlgima colummna 8¢ consife |

nsn los coeficlientes de la loy 15272
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Cooficientes de actug Coeficlonte de setugy Coeficiento uf-
1ivacifn wue surne lisoeifn que surpe ximo de actuall

Aios del fndice del costo del Indice del cuato zaeiln establom
del nivel de vida de  del nivel de vida de eido por ley
10 DolvTelle {(base o= 1o DJlL0.0C. exclufdo 15272,
nero-getionbre 1959)  alojamionto (besc e-
nero=seticnire 1959)
19L4 y
anter, | 25,71 30,02 36,0
1945 21,47 25,01 25,0
1946 13,24 21,0 ' 21,C
1947 16,67 18,11 18,6
1948 14,21 ' 15,76 16,0
194G 1¢,8L . 1,71 12,0
195G 8,63 b PR Ge2
1951 Gy32 0,59 6,6
1952 | lyy55 4,68 by 7
1953 4y38 kb9 bed
195 L,22 o Ly32 4y3
1955 3,76 3;33 3;8
1956 3,31 3,37 3k
1957 2,60 2,60 27
1958 2,02 2,53 240
CNEY O |
sthro

1959 1,00 1,9 : 1,00
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Sofin Gsvefa Vlzouoes (14} "en ponerul los Indices de la
loy 15272 sc ajuotsan bastantoe a Lao resles veriscicnes
de upreeiocg sufridos en el rufs por lis ecuipcs productie
08 ¥ én slpuncs 2038 parece gue estuvieran por ocncina

de esas variscicnos. bEste hecho o8 particulaimonts Obm

. sarvoble en las construccionos, pues 8stas no han Sopuido

1)

2)

enn tuchos alos ¢l mismo ritro de sumento «ue el pestoc de
13 biones revalunbleos y sin emboryo se utilizan idéntie
eos coeflic lerten para awmbos myupes de bicnos. Ba cambio,
al detenrae el fndice en el ailo 1044, sc perjudics a los
blere s adouiridos revissente, puesto gue la desvelorizom
cifn ponotaria, venfs operfndose, auncue a unl ritmo nenur,

desde antes de dicho alio%.

Podfan revoluarso los siguientes blenom

Irmmucbles, salvo que pestwaiecierasn a contr buyentes cg'u‘{e

8¢ dadicm'ézz a compraevont g hmbitual ¢ gue se trotars

de lotvos inclufdes en el impmuesto a lom réditus (art. 3°},
2¢ pArrsfo de la ley 11.682). in el cosc de odificivs se
podfan revilusr siempro gue no llevarsn en el putrincnio
del contrimuyen.e nfs de 50 ailos, 81 fuern: de rsxzszz;post;ﬁria,
o de 40 ntfics si fueersn de cuslouier otro Hipt. _

Henes el .act«ivc;: fijo amortizezbla,‘ simpre sue existieran
y 8e hallasran en condiciones de ser usadvg al comiongze del
ejercicio fiscol cerradc on 1959 ¥y nc hubjerun excedido ou

vida 4til (extensiblc en wm $U3).

{14} Garcfn Viscuer, inriiuve. La Revelwcifn con fines Flscales.

Revisto do Ciencion Eoonfilono, enerosumrs 1ubl;, pebhe
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3) Haciends reproductors de las explotaciones ganaderas, sun

cuanic no fuern anvytizable para el impuesto s los £7ditos.

De scuerds con el misic autar (15}, "una de la8 curnttorine
ticns de la ley 15272 es que admite cl revallc mpéﬁit;iva
sin distinpulr si los i'ms:iéa utilizades paras sdialrir los
bicnos susceptilles de revalfc han aido propdos o zjomou.
tg £%0il deduciyr cue en ol caso de bienes sdcuiridos con
fondus ajencs, 3l no preverse uns psralels revsluscifn de
loa pasivos, se obtondrin extrourdinaricos baneficios fiscaw
les por desvslerizociones monetoriss suleddos, no por los
propietsrics de los bisnes evaluodcs, sine por sus scrcedom

reagt,

%1 saldo de revalfio estaba ¥e reso.tado por la diferencia
entre ¢l valor residual sctualigadc vy «3 walor impositivo

{nmedisteente antericr al revalio.

Los salos de rovaldo sstehan exentos de los impuestos a los
réditos, a las gwwncias eventunies y & los beneficios catraw
ardimrics, peroc, on cambio, debfan soportar un impuesto P
pecial que se a:licaba soire el 504 del saldo de revalfe y
de scwendo con las giguimtes tasaas 1
Hasto 2 15C.uGe~ Fagaban 3
80 de 155LeHU 8 " 30U~ Fagaban § L5006 14e
5% acbre excederte
de § 15UaL0Uam

(15) Garefn VAzques, Snricuce Upe Cite, phie 51
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Vs de § 300.000 a § 500040 Pagaban ¥ 12.000 nfs 7% soure
excedonto de 3 ICLL000

Fs de § 500,009 Fagaban $ 26.000 nfs 107 sobre
excodonto de § 500,000

Pl impueats era deducible vere le licuidaciln del impuesto

a loa r&ditcs y a loo beneficics extrawmrdinaricse 9w pugp

sorfa definitive y podla efectuarsc hasts en cuatro cu ctas

anucles, dol 4G, 30, 20 y 10 por ciento del impuesto totszl,

¢ 8l contsdo con un descuento del 157,

La Pircocl?n General Impodtive emitif lo vireular General
Ne 05, del 25 de julio de 1960, por la cual se establa2cif
que m casc de que ol impuosto se pogara al contaede, el cine
trituyente sfle pedils deoducir coow grato on laos licuidsclom
nes del impuesto 2 los rfditos y & los bemeficivs extrawrdie
narios, 1la sums efcctiveente pagada, esto os, el 855 dol
tributo detorminado en su declaracliin jurada del impucsto

a8l revaldo.

£l aaldo de revilfo, exclufa la parte correncondiente o
1o tierr: en ol caso de innmiebles, sc martiss on 10 allos,
incdduido ¢l ejexrcicic & cuys fecha de iniciscifn se refice

re el revalfo.

Las asrertigacicnes extrocedinariss quedaron 8in efccto aw
ro 1o blences revalundos e partir del slercicic impomitivo

en cue ge roulizara o1 rovalfic.
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‘Los valores astualigsdes sirven de base pora &l cfleculo del
valor lmponible de las genancias o pérdidan experiuventadas
en 1la mmj&zéfaiéﬂ o bajs por desusc, roenplazo u CtPas Couw
sas de los bicnes revaluados y pars esteblecer ol cazital
corvatable o efectos de los impuestos & losg beneficice cote
trardinorios v sustitutive del gravamen a la transndsifn
gratuita de biene 3;

Log c'.':;eﬁcic&mﬁa do "jua‘ae del costo de lmmcbles (ley R*
11672, teos on 1959 arte 75 y ley do inpuestc a lag gananelas
eventuales, .o« en 1959, urte 5, plrrefo 3} s8lc se reglon

a partir del ejercicioc sijuionte al dol revalfic.

v 1Yo leglantenente, =l Poder Ejecutie-
vo ha dictado 1z ley 17335 {16) por la cuel se autoriza a
rerlizar un rovolfo lmpositivo, come asf tombién un rova-
14 contable en soctedades sujetas o contrel eststale

El revalfic o8 opcional. Los contribuyentoes o soveiedrdes puoe
den cptar tor wracticar arbos rovalfos, por uno o otre, o

por no revalusr.

54 se decide reovalunr, 1n actualivaciln de valores, confopw
ne 2 la ley, dedbe efectunrse e el primer ¢jerticlc que Ciom
rre a partie del 30 de jJunio de 1967, inclusive, lo wue

implicas decir cue el plage ofixime 8o sxtionds para los gjore

cicios nue haysn de cerray hasta &l 27 de Junio de 1967,

kgta disposicifin es condln pars ol revelfio i::xposit.i\vo ¥ Cantaem

{16) malea de lerislseifn ‘rentine, B® 21, iulic 27/67, p%: .9



A
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ble, porc on el ¢aso do este flLime, pars lag enrresas cuyo
ejercicio cierre entre ol 30 de Junio y ¢l 31 de dicionbre
de 1967, se autoriga & uractlenr l: registricifin contable

en el ejercivic siguiete.

La rovalincidn puede conprender los slgulentes bieness

1} Imemcbles

2} Sienes de uso

3] Haclenls mproductora, on ostablecirdentos gsnadercs
de orfa

L} FPars el revalfs contable, los actives y pasives en

: dn extraners ,

o

Con frecuencia se har® 1» cits de anasz leves, la K® 15272
¥ 1a He 17335, muy asinilores. Acuella base y sntecedente

de 53@"&.

SYIIUC AFPROIREAER. AR, SISO SN De secuordu eon ia ley son
reviluahles todes los inrmebles, con excorcelfn de log lotecs
gravalos cor la ley de dmpuesto s las pontna, vy de log cue
pesean log wnbelbuyentos que hagno px:v;fmﬁﬁn habitual o com
nercic de lv conpraventa de mroplodades, slenpre qie los Lonm

gon como hiomws de cumbio.

Fuede revaluarse cada inmwble sn particulor, esto eg, wmos

34 v otro38 no.

B

logs comtrimyertes vue ge dedicon g 1o cumpnrs-vent s haditual
o comercio de inmuebles 581l¢ pueden revaluar los guc tougan

en uso para ¢l desarrollc de wus proplas actividades (dopde



sitos; oficinas; talleres, explotacianes agropecuariasietc.)
o destinndos an forng pemunente a la locacidn a tereeros o

a vivienda vpropis.

« Parz roder revsluar los inrmebles, &ctos no deben llover en
el patrimonio del contriiuyente nfs de 'sacoé plazos: 1) cong
trucciones de mamposteria, 50 ados; 2) de cuslouder otro
tipo, 4G mios.

31 log edificios y construcciones llevan ufs de cote tiempa,

no uedion revidlunrsc.s Solaments pusde rovoluarge la Liorru.

Los inrmeblos deber. encontrarse en exigtencia y en condicios
nea de gor vaados, disposicifin que so aylica tanto pars la
reveluscifn de 1ns bienes de onta catoporia cuanto pars la

de los bliames do uso.

Sepfin el aite 3° de la ley, los cueficientes de reoveluacidn
deten aplicorsc unifanaxrte dentro de exda rubre o grupo
contoble, 5gta disposicifin no rosilta oplicable 2 105 e
rmaohles, pero, por via reglapataria, se ha selapsde cue

cuando se rovalfls conjuncomonto la tieres v 1la edificscién,
el coeficionte s aplicvar a la tierra no uede sor infericy

al cue se splicue sl edificioc.

8l rovnlfo de ls tierra puede sor resiicade, sungue no se
mracticue el de la construccifln. L) revaldc de 1n construce
eifn oblign a ofectuar, tambildn, el de 1a tilerrs, ualvo
eusndor 1) se trote,de inmetlos urioncs o suburbancs en gue

1z suparficie total de 1s tlerrz vosulte superior a LGS Vo
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ces 1n ooupnia pr ls construccidn, supuestc er gue podrd .
optarss por reveluar o no ol excazdonte de a.ublla; 2) seo
trote de wedios rurales, en cuye canc 1as construeciones

paeden revialuar sc indepondiont anombe.

Las mejoras e instalaciones cuyz vids til es notoriamene
te gupericr & la do los odifici o, sc arcrtizsn hobitusle

uante ¢ono biones dB USCe

Fa tnl semtide, 1 ramto 7} dol s, 2° del deeroteo B*
6276767, reglarentario de la ley 5® 17335, dispone que las
mejoran e instalaciones cue 9o scpsram de leg intmebles
para la deteroinaei fn de su anortizaciln (a2:mbrados, rolis
108, agscansuros, ebtt.) pudrin revalurrse independientorone
te de los invmevles, srlicfinioscles las nornas para loa

regsartes vlenes deo usoe

Iminl procedimiento ha de sermulrsce con respecto a las plane
taclones vervmes auocrtiznbles {olivares, wiiodos, otc.)
Para las no amortizsbles, se aplicon las noroas relotivas

2 ls Liodro.

¥l valor de origen de la tierrs, 2 1lcs efoctus 4o su actuSe
ligacifn, se rultiplica por un cceficiente no moyor que ol
gue ¢oaresvonda serfin el Ao de adoulagicifne Esta diaposie
cifn parrnte elegir un coeficionte tan baje como se desco,
plompre sue, coso se ha dicho, on el cnse de rovoluselén

conjunts de 1n tierrs y la edificucilng no sea inferior



8l coeficionte e se aplicue 2l odificic.

El producto do multiplicar el welor de arizgendse la tierrs
por el cooflcionte cue corrosponda, vermite obtener ol Vie
ler actualiza;ﬁe', 34 ge rosta de oste volor actualizedo, el
valor d‘e, wrien, setiane el salde de rovalfo de las dos
leyes, 1 ¥° 15272 y 1a R® 2.733,‘3; Se rabajs el saldo de roe
volio de ls wrimera ley vy 3¢ tleue ¢l puevo s2ldo 4o revie
160 de 1a ley K 173350

I 1o gue se refiore 2 los edificics y construcciones, su
vida (til estf ropresontada por el tlempo rfiximo a que aluw
de o1 =rte 29, pirvsafo II, da 1z ley N° 17335{hasta 5C aﬁw}’.
Pars ls revaluascifn debe multiplicarse gl coeficiute de
revalio, por el walor resllual do tales We .o3e Hgte valor

vesidusl sord propaercional s lo vida Giil cue les roste,

£l valor residusl ae multiplica por ol cceficlente do revioe
Luacifn elepide {ne suede sepr wayor al fijado por la ley soe
ofin el alic de ordgen de is inversifn), disninufdc en una ue
nidsd, obtenifnivse cuwmo resultado d selde de rovalio pae
ra anbas leveds 36 sustrae el $3ldo no smoriigado de ls

lay 4® 15272 y se cbhtiene €l salde dao revaldc de lo ley

e 17335

En case de que la construcsiln e un edificio haya domsndne
do nfs de up ejercicic, la vevaluociln puedc efectuarse ne
plicande & cada consbrucad Sn parcilal un coeficicnte HO Moe

yor gque el que corresponde @ ca-s uno ds los ejercicloes en



o se 1lovd 3 cabo.

n astorin de amortizacifn de inmuocbles reviluadcs rigen

las simalentes disvogicliones:

1)

2)

3]

5l v=lor de arizen de la tierrn 10 se anortizne Tanpow
¢o se arortiea el salde de rovilfo, pars ninguna do lus
doa leyoes,

1 walor residunl de edificlos y construccionss cslcus
lado se fin Jas nomaas de lg ley §° 17335, se axetiss

en tontoo aiios cuontos folten ars teminsy o perfodo
pfxins de vida admitide. |

-

Parz incuchbleos revalusdes ger”sn la ley N°® 15272, el
saldo de revalfo corregyondicnte g ifleios, construl-
glones o nejorss prosigue amertizindose hasts azutarlo,

er: 21 Inpso de dier sos £1jad:s por €llz.

F1 saldo de movelfic de la ley 5° 17335, de edificios,
congbruccicnes y zojuris, & anoriisa en <5 o6ds, & podw

iy del ai'c de revilfic.

Como consecuanein del revalfic, se produciri un caobic en cl

résicen de smortizseienes, cuye eotulio compsrative pars

aates y despuls de la ley §° 17335 ha realizade muy clorow

mnte el Dr. Loimondl (17) y que, por su sisplicldad y pars

loy ©°

{17} Raimdi’,’ Corlos e "Il revnll: contable e inmpositive de la -
335" « Revisto "Derecho Filscal¥ ,TVIIpasa.110 y 111,
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facllitar la conprensiling no dudanes on conslignay 4 eoftie

nunot B

Yalop de opirens e arortise lo comatrucciln en foncién
de 43 £ 50 aiivs de vida, segfn tipc de oonstrucclils,
hosts que concluyn eze tiridno; po so sncrtlisa la
tierrie " '

gadde de powedte low U0 35¢72: sc amorbisa en 10 afivs

al de ias construccliones; no sv amortisa el de la

zaler de oricens no Se amortisae

go smoxrtiss ol de ls cunstrucceiln en

Punci & de 40 & 5C sfoa de vida, sein tipo de cunse
trucd fn, hagsa gue cuncluyn 2o ¢OIMMino; No 50 DO

tizs el de lo tiorrn.

3aldo do revidfo ley {4¢ 15272: se anortima eq U alos ol

de 1sa construcclones, no se arcrviza el de 1z tierrn.



cifin fMsecal; o el 39 del valor de las construcciow
ned, cuando ol valor de la tlorrs supera aoloriae
mente el 3% de la construceifing en cusloulers de

ambog cunegy rientres 12 construccifn ses utilizable.

funcibs de LO 8 50 ailos de vida, zceln tipo do conoe

trueci dn, hosts que concluya cse térnino; no 58 aurw

tiza el de la ticrrs.

5272» 8c amortiza en lU afus

el de las construccicnes; no se auwrtisga =) de la

del 3% de su valuwaci & fiseal, o, s falta de 8ste,
del valor de la conetruccidn, miontrns seun udillizoe

bles; nu sc amartiza el de 1o tisrre.




en funcidn de los aflos de vida 61l y por el t&wino

de &sts me falte tronscurrir, no se moridzord ol

do la tiorra,.

« DO canbia. Je anartiss

en 10 aiios ¢l de las construcciunes; no se avdtisa

el do 1n tiorps.

s8¢0 anortisza en 25 ahios

el deo 1lss conatruccliones; no so smortiss ol de la

tiarrn.

truccifn en funcilu de &0 £ 5. slos de vids, serf

tipo de congtrucciln, basts que concluys ese térmd

no; no se soatisa 6l de In tiorras.

3akdo dg revollo dey I° 35272 no canbiz. Se amortiza en

1G afios el de lao comnstrucciones; no gse gusrtiza el

de 1a tiderie

L7335 se anortise en 25 abios

el de lag ecrstrucciones; no so anoetiza el de la

tieyrn.
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gl toe coofin Jo- 110 35272

¥alor de ori cen: lsg sopstrueclones se maortizan en
funcifn del remanente de la vida 8til y por el tiempo
que de &sts falte transcurriry no gso anortisa ol vee

lor do 1o tioerne

Jei o poyelfs ley 1U° 17335, se snartisa en 25 nuos

sl de las conatrucciones; no se apartiss el de la

ticyrri,.

» orloont: Se smortlizon las coustruccianes on fune

cifn del remanenie de lg vida (til y por el tiempe
quo de Sste falte transcurrirs no se ancrtise el de

Ir tierem.

wadfip ey I° 15272: no cambls. Jo anortisa

en 10U afios el de las construcciunes; no se sucrtiea

el de ls Lvierrn.

del remayonte de la vida Gtil v < ol tiaipo cue

de éata falte transcurrir, no se¢ sowgtlisse ol de



173352 8o amxrtlan en 25 siics
el de las construcciones; no noe mortiza el de la

Para el popo del inmueste sustitutivo del gravemen a la
trangrisiln sretuite do biones, log inmmebles pueden conmde-
derarse par w valueciln fisealy © por su valor residual
imposttivo {eosto, o valor setuslisedo segln ley K% 15272,

menos las snartizacirnes ecorrespondientes).”

Los inmuebles rev:idlusdos de acuerde con la ley H° 17335
debm sor censid erxivs por su valor de rovallo mencs sncre

$izo0iinose

¥n cao de ventn de inmebles o bojae de las construeciones,
ge cosput: como comto el valor setualizado segln la loy
K® 17335, disposicifin eplicnble tanto »l {mpuesto s 1los 18w

ditos cono 8 pmonciss eventuales.

A  iopogi tivo de bicnes de Preden rovaluarse toe-
dos los Mencs - inclufdos los inruebles « cuys amoriizaciln
admits 1a ley de inmvuestce a log réditcs, es doecir, los wua
estfn sujetos a desgaste o agotariento en s ewplen en una
actividad roductiva de rents fmponible parn dicha ley.

e puede practicnr 12 revalunclidn de todes los biases, o ro
rovalucr dden aliuno,- Il revidic muede, taubiln ser psp-

c¢inl; pero, si se decide esto fltino, debe comprender todos



nal o ia porcidn del Vicen sn RO 8EULodi.

T art. 5% de 1 lry eotaslece que pay ',mlw‘ Jda oripen debe
entanjeras ol ;miucic de cospia, coagtruccidfn o pmﬁucci&:;
ofs log gastos fnvwrrides con mobive de la Ccompra v instow
Licilbn de los biutese Para los bicnes fuporticos, et valor
de origen oo debornins en funcify, del imperts resloerto e
gaio 2l tienpo de imtroduceifn al pafa, mfs, i w0 cseo, &
g8aide impee en woneda oxbranjers cunvertids al tipe de
eaiio aseruecado o, 80 gu dueflecte, al cuwrrespundlente 2 lua

s i g 4 % o¥hy . B
Peclia e laxrbiaci N

#1 valor raeaidaal Jde cads bim B¢ sctudliss svediante 18 mule
tiplicucidn por un coeficliente mixine establecido soglin el
ain do adwuisielln, comstruccifn o produecidne. Bl corgyrie
ayerce gm'fe aslosir un coeficien ¢ menor, nero ol nlanc

debe ser wniforze pora cada CXYURO de Lenrse

54 no se pozeen pruebss del aio y/o valur de irigen ¢g biow
nes revolurbles, se sdnlte una estimelln razunablencnte

fundoda, La cual, a los efectus vl revaile LpuBitivo, deo-
be sor puesia on conocimientc de la Jireeciln Uenoral 1mpoe

1 volar inpositivo inmodiatsmante sntariox al revaldo,
(e e rosts del. valor actualisado, o8 la diferencis entre
el volar de origen ¥y lag amstizociones omdinartas soglin la

iey de impuesto & los r&Ltos.
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Para € caso de blawes imparta..s, el valor inzpositive
imacdisto anteriar sl revallic, secfin ¢l inciso ¢}, m‘. 6®
de 1a ley, es ¢l impeite roolnaite pucsado, nfis el saldo
fnpage en moneds extranjera conve tido al tipo de cambio
vigente o asopursdo gl comienzmc do} é.,jereicio e ue Se
practica el revalfio; wenos lss anortizacicnes ordinarias
cue hubie ran coyres:andide se:fn las disposiclicnes del
imuesto a los réditos. Je da o)l migmo trotsmientc a los
pacos 8 favor de log roveolores COMo & LOreercS CUO PO

veyeron fondes pavre su importacifin.

Para los bl enes de uso no importases, revelusdes sogin Ia
ley H® 15272, el valor fampositivo icpedisto antericr al
revaifc es el vulor residwl del bien, m's 1n parte del
s2ldo de rowslfic ey 71* 15272 no smurtizada a la fecha
del mvalﬁa;

Pars los bianes de usc liportados, revalusdos serfn ls ley
EF* 15272, el wvolor impositivo immedisto aﬂteri{:z; sl rovoe
180 es el valor residusl actuslisado estnblecido a los o
foctos de ean ley, mfis los difersncise de camblo couputos
bles producidss con osterioridad 2z ls rovsluacién de 1

- ey B® 15272; moncs lao sncetiscclones ¢ue ubiaran corfcge
poriide de scuprde con las dEsposiciones de & ley del
impucato a los r&ditos v Ja lev N® 15272.

Lo audrtd sael onea futuras de hienes rovaiundos, o6 6l €8s
de los bianes pevilundos, exato inmebles, oo efectfia ast
{ince 3}; arte 7’5 1@? re 1?335}3



L
ﬂ,,‘,ml

1} ol valer impositlee Lmwdiste suterior o rvalfo se

gigue miorSl zande seofn Iss dicposicicnes de 1s ley

dol irmpucsts a los rédit C8p

21 salio do rovadfs reaultante de la eplicacifn de la
loy U° 25272 se sisue mmordisande goxfn las ddsposiolom

nes contmidss en 1o rdgmgg

ol solds de revalfio de la ley 8% 17335 50 smortizs en

Mes aiios, inclufde 21 del reveldo, 2 rusfn del dfes

P clemito anusles

lwicidn de hnciends reprcductora peden efsctuaria las
waplotacionz s pawmderas de orfn ¥y ias exrloiaciones de

tavic ¥y groanjo.

De acva ~do e ol dnc.ll, orb. 89 de) decreto roglomens
tario de le ley, en lov estubleciniertos ganodercs de

crfs puede ser considernca hacimds repecductera, Bujow

ta al tratmmiento provisto paza el revulfio {apartade I,
art. £°de 1o lsy) a los machos reprcduciores de pro-

pia produccifa o reservaiss pora sse Punsifn, {roros,
toritos, caimeros, caomorises, padrilioes, gaeﬁz-iliims,etm)
¥ toda 12 hacienda herbra « cualouiers ses su cavegoria

vy oriem, no tratads cord bien a artizsble ~ exligbonbe

a} condenzo vel elercicio de revallo.

Las &.sposicicnes rolativas g ootablednliatos de orfa
son de aplicacifo g la hacienda roproluctora ~ bovina,



Oviia, capriaz 7 poyeing - exisionte en Crohes y gmq;if;w
tambiln son aplicatbles ¢ 12 haciends calalloy de prozia

procuccifn,

La opcifn de rovalusr debse olercerse reospectc de todoa

los Weres de imunl naturaleza, o Jrupes carbahles,

Bl memdann ¢ art. 2° de 12 loy cstablece quwe el valor
de ls hacimda reprowuctsra, inclufdas las honbras de cuale
cuier esteroris, yroccdmte de compra o proplas prodnccide,

puedc revalusrse sé.fn lass disposicicres siyulorbes:

mz., Aege

1) 3chwn lo base de nuievos valorus, para cuya detornle
nacifn se establece el precio Lrute romadio cbbend
4o ~n las vemvas del ahe 1566 en 1ls catcgorfa de hg
cimmia wue =1 cmﬁrﬂmymie enajeha con prefere cio.
‘m )] cuse dg hoclonda vacuns de ruzy lechera, dicho
mecio promcdic puede establecorse scisre da bese de
1.0 voantay de vequililonose 1 log ofcchos Jatorsirge
dos procedantenatitc 1o countrituyentes pueden colgle
derer log veldss reuligsdas o el curse fel alie Chaw
Jendsrds 1960 o los del ejercicio corrsic con ant.gm
riocidsd al del revalfc. 34 no se ban realizsdo vepn
tas dursnte los perfodes ludides e las ofectuadas
no fuercn representativas, el promedic se establece
sobre 1a baze del precic de plazo chtenlco por oXe

plotaciones sinllares de 1o asnes e entiende uue



3)

- OF

OFf o
1as voubas no gon rogresastebivas cuandoe el nfuorc
do cabezos veuiidas es inferdor en oy 3% o u%s de
1c contidad promedic de las ventas de los dog perdp
dos materioress Sl 605 del wrecioc sromedio o un
porciento rencr, opbativausnie, sonstituye &l valoer
ajustado por cabeza en existenels de asa esteguris.
Pars daterainar el valew acbusldinade de los distine
tas catogoriss de hociends poproductors, se nuibie
plica ol precieo promedio obtenide soydn se ha monie
festado por ol fndice cirpes.amndiamte -sooln tablaw
o la zatarefa cuys actumlisocifn se uretende, devie
jende @l rpescltal?s por o) Dodics de relacifn de la
categords yue sirviers de base pawrs cuboner gl [ PO

clo wowedio amtericracnto 2iladt

Cuande los fndices de revoluncidn de la tabla no
comprenden dotarminads eapecie, vuza 0 claaificacilén
de gonsdo, puddan utdliverce otros fndlices de pow
lacibn,

Salicando los waloraes obtenddou oo lu el inclsc one
teitor & 1 haciards repyadwlors existente sl cow

nienzo Jel sjarcicic Bi wue @e pructigue ol revalfo.

Lo diferencia ontye la nueva vaiunscitn de ls oxige
tenclis ¥ 1o que m-sn}.%aba el srberloridesd sl rovie
1fc, eu 8l salde do revalfo. Bste saldo se anurtim
zo er dfer allog, Inclufdo ¢l del revelfio, a rosfn

del 2fog por ciamte avual, sin perjuicic de contie

AULF, en S case con la amuortigacifn del saldo de



revilio de la ley 14272, a1 los ejorcicics posboew

-~

riores, le haclieanda o que se reilere oste apartado

¥

Be velfo oo los mdoues valores que uoden deteruing

dos por 1o wplicacidn dol incioo 1i.

TY roveific cauppande 28le g la cxistercls cue el

eontringente claailigue oo vestineda a 1s reproe

Jueei C'I ie

cont Jas normas anlicsblen a 1os Licnes de uso, con la
sola difsyraceia do qaé su vida 4uil no pusde estendope
30. Los reproiuctures aachos eﬂquiri:dvs se rovellsn
iguol cue los bBiomes do uwso 8l fueran trobsdos frtow
pracenboe cone Dioeg ancebitcblog. 52 8¢ les asipnoe
rs en lus inventerice e precio £ije estnblecide para
icunl claae do lmcienda de ywopis produccdidn, digho
procio se agbuaiizu cwdforik a 1o sadifastedo pers el
casn de sninsies po gongsdorades biesow srmatizeblesu,
La diferencia hagsts cubriy ol costoe do udoulisicifn -
sienpye cue 82 le hnve consliderado apertizable - ge
roevalfis oo la forma indicsdn pore lot bDicnes do usce
Il palde de rovalllo que resulte au 0403 1log cascs se
SACTULZa on Jles alog, inclufde e de revilde, 8 1*{;2&:1’
ded dics por cimbo anual, sin perjulcsic Jde conbinuas
con las ancrtizociones cydinsrdias ¥y o S cn80, con

1o sncrtizscl & del salde de revalflo de ls ley K® 15272,



Jonmvier: selavar eune, 80,74 Jo loy 7% 11582, debe broe
torse shligntoriarente, come smertizeble, s 1o hociens
da repraductara madre conprodas, ¥ 2 la hacieonds roproe
ductorn henbrs de pailisres, © PUX2 poy o™uss, canrduda

{arLe 51 » Gu0alT5(}a

Len apinsles de propin roiuceiln ne son onortizables
y tsmpece lar hemopas corpradas que no estdn repioirg

»

dag canoe de pedigree i pUrcd LOD STLIo.

o) Aogeamgdzociln do grorgsgge De acucrdo oon el artfculo 1ie

de 1a ley H® 17335, cusndc 2} rovalfio 1o practican socicdow
des o fondos de eowersic raorgenizades {ort. 73, ley 11682,
tete on 1900 ¥ m modificacisnes), las foctza de adsuisie
eifn, plazes do vida GULl, v2lores de (rigen y cuctas de

amcrtizaciliu gon los de 1z €Wpresd © JODTESAE antsCesorat.

Bl daso eritoric 3o aplica o los dlonos adguiridos por how

raicla, lensde o 2umedfa, o por liguldacidn de socledados

d¢ perswinga

L1 o2lde de rovallo oo ent?
sujoso ol impueate a Jos rfdites ni ¢ 1ag gonanedss ovene
tusles, loperta sf un inpuesto eanocisl, cue se avlica

gobrs ol 53% del dmporte de dicko 3;;,-:3;;1:;. ha ~3als ea la

8l sndente:
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1*‘3‘?{}&*'/ 8 270,00 154000
2'(’%*&"5‘ 8 3a0h0e000 Bdaliils

V43 de

FOGLO ol sareidial varisihle sobre
axlds de el omeﬂmﬁa
AL ’_“_Tg__ L nyobn £i4n del ifr.i
m:x:. 3N
.{?ps.(‘&ju v

[ A TIPS ¢ :*’5,;5‘43 Dy

k1l nage dol gravenen debe hacerse on cusbro UOLAS It

les decrocierten, de bish, 30, 2.y LG5,

¥n enso do abonarse Integromente sl contadg, 8¢ desCuEw

ta el 257 sobew el imporve de 1l3s tres 21bings cuctas.

~1 triuato es deducibis paro el Immuesio 2 log récitos;
Lal daducelfin dede hacerse on ¢l ejercicio del revaifo
cunnle el contribwente slro el sistems de lo devengade,
v en oL ejﬂmieic del pags, cuonde sigs ol sistoms de lo

e, >

peYCioLidte

dewadfn gontohlae ¥l art. 15 de 1s lov U 17335 faculta
a los aucledndas y asgooigeicnes con wrsoneriz jurfdica
que obde auntiden s P £ ol estatad, para wracticsr la

raviiuered fn de biordie

38 aplicaon pars ol rev-lic contable les vdsmas nommss y
procedinientos wue povrs €1 rovalic impositivoe 3 saido
do revollo se cgtablece;, sin embaryo, por difegencia ecn
el valor cantaule & la fecha del pevalics ol tretamiotim
to de las uifemmi as de cagbic rreganty asf diferzacius

irpor sontose



mcumnto a las asurbizsclones, el velor actualisasds se
rLien conjuntalsnte, en funci’fn de 1o vide Gtil asiy
nata a 1o biones a los efoctor del revnlfos #Z1 2aldo
de revalfic de la maciande no snmcrtizable,; ne estd sujow
to 2 dopreci clfn pues ol misne gueds incorporsdo a los

volor 3 do inventoltic.

Toa emprenng sue ‘Faeticuen ol roveldc coutable, debon
actmlizor 5w achlvis ¥ meulvos @ . da extranjers
3in ewnblc dacgarato, aplicando ol tigoe de canble vigone
to 3 1: fecha de inieiscifn del ejereicic en rue se mwag

tisue el rovaldo.

Je 1o sisse manors debeon actusligucse log rubrog conptis-
tullos por setivos en woneds extranjers: orfditvos, divie
aes, Lones, abc. 8 tltul.s del fsmrfstivo de Recupew
racifa Ueelors) § de Julio - 75 - 1062, se actuslizen
s ol dlclun valor de yosento »ax cupdne gstableeido

por ¢l Bance Central.

Las diferancias de canblo pesmultonies se restan o gunon
al salde de reweldo.

L]

84 1r Aiforinels Jinal fuers negstlve, 1z miome ao lioui

day® por la cuents de Gouancias y Périddos del ejercicio.

11 s2ldo ds rov=lfc ccatable oo weherninz cn lz formn exe
puests mtericrxnie, o efogte al comiuvneo del glercie

cito corrado antre el 3¢ de Junio de 1907 ¥ el 29 de Junio
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do 190L, -mbas fechas inclusiveo. 21 saldo aludide so
registrn nl clerre de css ejlercicic on el Fasivo, bojo
el ruiro "Capital por Revaldc Cantable -« Loy « « " €
intorya el “rupo comtable de Ylapital, s‘%‘&-:‘«zex;?a& ¥ E'%;(a—.

gultadoatt

fpore, las sociedndes e clorroen su ejorcicio ontre
ol 3C de Junio vy ol 3C de Qjclombre de 1967, anbas fow-
chos inclusive, pueden cemtabilizar el rovalfo en ol o

Jornlcio siadentcs

33 el rov-1fo comtable no 8o roglstera on los ejercicic

sutori exdes, no rusde efectuarse en el futuros

Do) ®Caplta) vor Heveldo Contable = Lay . » 7 puade

cavitalizarse hesta el 25 de i moaty, ©f CUOLAS AD Hoe
yores del 5, iC, 15, 15 y 157, dsl capitsl inte;rado ol
t&rine de owda uno do los cinee ejercicioa postericres
al de revadfic, contande come cjerclicls iniclol ol lumiow
disto signiente nl del revolfc. 21 despuls de los cineo
afos omedase al;%n rooanonte del 25< sin eapitaliesr, ol
misme podr?t capit~lizorse sin IMristocifn o pertir del

sexto &flo.

¥l 757 restante puede sor wtilismade pars eunbrir eventuge
les peflidus fincles de log ojercicios econbulocss

Las scciones y cuctas gocliales povenientns do otdas 80w
cicdndes, por rov:lGco, se insrosan directamonte por ¢l

valer nomin:l o el de cctimaciln, el gue fuers nencr,
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registrindose por dicho valor en ol wulre TCapital
por Rovalflc Dontable - Lay « « » dtcicnos de otras

Sociedaden™. =1 misme pusde capiialismarse lihrenanteo.

AY clorre del ejercicic on que se practigue ol revalfc,
debe netuslivorse ol walor de las doudog on mouods oXe
tramjers oplicaondo el tipo de camblio vigoite g esa fee
chr, Lag diferenciss arisinalas pur egte 2juste, o
1as <ue po bayan oriziande por pases efectuados duran=
to el cjerziciv, &= imputan al costo de loa bienes a
euy: comprs corresvondan 1os dewduse Las Jifercnciss
sue no respoundsn 8 los concepbos exrpresados ge imputan

n) gnldo da povelfio.

He 17335 scowpafia, como mnexo, 1a tabls do cooficlentos

m¥xines pora la actuelisseifn del voloy residusl de los

frs

blmets

¥

:‘”5}

™ wis mayor ilusteineifn, 13 mencionada tabla 89 cone

gi;ma sonulidsnmantos
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Ao sl elerre del gjorcicic do

1980 y‘antericrws
15,5
1946
10477
1958
1947
1550
1951
1952
1953
1954
1955
1956
1957
1958
1959
1960
1961
1962
1963
1964,
1965
1366

1367 v 1963

T &ximo do

47
106

N T S R



A Sravie de 1s lecturn detenids

de la exposicifin cuc vonines ye-lizande, puede cclerirse ue NUOSe
tro renamietc contral an moterdis do relftica do orfdito bameoe
ric o5 cue esa prlinica hoy 7 annd debe condyuvar de moners ofie

civnte en 1a lucha o ntra Ia Inflacils,

Al drtrodueirsos on oo tong no
podemos olvider 1a reforencin gue de continuo se hace a ka Yliuie

dez", voeablo usnde tanto en corfcter particulsy como generala

e empreass tiene nsrde de Su poe
trimonio, 1 de nfy £%cil resilzeciln, ¢} de mayor cunvertibilidadg,
en lo que wvede confimanroae dentro de ege términe copoeddo como
"llguidez”; tiew otra parite do sus Dloses inverdldes en inmaeblos;
acciwmas, stc., de m’s lenta reslizscifn, de riem:sr convertibilidsd,
aue puede detormingag come Snverddones de menor "Yicuides®™ o, a vg
ces, como inversienes gque presantan Yiliguidez®, 8ruino Sste cuya

noeifn surpe por sinple contraposicidn con el mnbtericr.

La cptimizaelifr concentual respoce
to 4o 1a compesicifn dol potrirmonic 03 cuwe Asve se wacuenirs totole
nmte "1fmide", con 19 cual la retivided sornfmien podrfa desenvol

vorue con todn foellidod. 8o wfs eat® decir cue euho ne se cumple
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mmea, o casi nner, perc tmkifn puede conceblrse, sin esfuerso,
que 1a "ill-uideg” debe asslamilsrse a un estado de trusitoriedad,
Tetu 08, puode rasarse de 1o "iifguide” a lo "ifquido”. |

L1 erfdito bangario ~de &1 nog

aTupEmInge o lis o golucionar esos ostades Lronsitorion.

:n ls Repfiblica ‘rgonting, cse

erbdito, discernide sin critoric corrccto ruchas veces, se turnd

de cttenciln swnmwnte fMeil, lo cunl, unide 2 su baje costo, aire
vif como £actor i\m«:immbal cn ol procesy dnddaclionsrio que a_fect:a
1s goonor®a del zafn. Zn po potas veess oo ¢oanind g institucio
nos oficinles, los cualdes lo wwliensron 3 gastus ¢ inveralones no
productivac. Tombifn se lo destind a la [insneiacifn de consumos,.
eronnlo w2 mnga adicional de dinerc rue :resiopata schre ls ofore
ta globol de bicnes y servicics. Ccoro la oferta de 8stos ne curreg
ponifa adecvrdaments nor la conoceina €alte e uprodiceifin, el proble

@2 se turnuba cadn vez nis smude.

Tode ezto muede resuvmirse en thr-
pincs de oprstade sftestis: cada vez mayor Inflacify; cada ves oiow

nor riguesa.

ba rocfoones monetarics lipgsdos
al oro, lz omisifn de panel woneds sflo se hacfa pars ilevax' al
nercatc medics de pago trmeitories, segumanunte roCuperablods Foe
ra ellc se recurrfa al rodeccuentc do docuwentos corercisles ponule
not, estc o3, los cue resyundfsn 5 overaciones eiortas j}a resligoe

das. Ieg sdelntos dol Zgtade estaban preseripios o, por 1o mencs,
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my Mnitdon,

in gl otro citromo, en el del
Bstado rropagader de 1o in{lac:ifn, ezdz clerto tiompo se adopboe
ben redidag restidobives ar nokeria de polftics nonotariz, docle

A8iose por el contrcloy ¥y vegtriecifin dol crldito.

Eg decir, s considoraby que la

rostriced An dwiids servin cang freme por roducir is ioflascifa,

Yo mede ohlelarae, 8% clerto,
ue o1 erfiite otorgedo gin disoriminaci®n comstituye wn oarhifie

ce irstnments papn o0 propamacifn de eoto concelids flagelo.

Tumpose puwsie wcrocor reparos el
geneept e da muce ln restriecd fn ovediticia, splicady rfeidamente,
sustrss madion e mze de Is cireulacif, 1o 2usl, de pass, puede
sarvir pora contoner las demrodss oresdales o wteria saloyial,
muchng de cllag sostortadsy on lag extrsordinsriss utilidades de
108 ompressn. 0 Ls nnyor @mrhe e los vason, tiloy ganancias
eran afle una irrcnl exyrosifin coantable ~an lomaajs no ortoCoXom

de vno roslidsd econfrdos.

Toide esta panorunt ostabn onlrciie
Lode, por otrs lado, con la mfios nweesidad gee vevia y vive el

pafs, 0 gou ls nueesidsd urrente do cavitnlisscifn,

La egcaeer de dinero en ol nercaio
irntaene e covitalos wen &nncas de infloclfna buses rrotegorse del

dotaricroe bacin necesaxis ls sgintoneds Pinanclers extronjers, ooe.



- 107 =

pacialmente a trovis de instituciones internseionzles "ad hoo®.

Fero, la compoaiciln patrimenisl
¥ *1as peropectivas de crecimicnto en un moedic no apto pera ello,

detorninm bn que t2les nosibilidades de orldito no s cucrotarsna

n este sentido, vartiecinasos do
15 idea de cue el orfditc bancario, dobe sor barote, para evitor
el imereneute “e los custos de roduseibn, v su cbargumionto S0~
lecoiomsic euidadosanent e on erden a setividades reslmente produge

Liv S

wereos dojnr sclarxio, para no
Andsclyr s cryor, cuc 0l decir sctividasdss wroouchlivas no .;_Mmg
olvidor que en amplisg regicnes de este diluta o pals es necesurio
) estirmlo del cr&iito bareario pars sctividades de premceldn
ezondmicn cuyo rendinieanto en egoctativa hacon necosardo el suxie
1io de Institucicnos cuy:r potencianlidad y experianela les pormitan,

@ 8u vei, postoergar 3us naturales reueriniaites de LuCros

Hemos dicho que In wryente nocosie
dad de formucifn de capitsl ests postergada demie haee wuchoe tlenpo

por ¢l desorrolle del procecc inflacionario.

Iuchor on orocurs de ls solucifn

de oste mal es remisito previo al logre Jde 1o cotebilidad rxnotaria..

Laa medides snbie-intflacicnarias,
de fmviole menetaris, ost®h vinculsdas a 1o polftica del Banco venw

trole

1
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L3 actividad ceonfmica basgdz en
el crddite se rostringe cuando 1as tasss de interfs y de redescugg
to aleanzan sus niveles s altog, pes muscta el costs de los

pr8stonca rogueridos pera la actividad econdrdes ¥y prre el ¢unsusso.

n el pels exisce ya caperdencis
suficiart e come para manifostar cue la eipanidifn crediticis nue
dasemboen en 12 inflacién, hace -we &str no consipgn sino posponer,

por plazes ¢sla ves 785 coetrs, la recesiln econlnica.

Como ranifiests Fovfrann en "(Ohmo
atsear 1o Influci fn?7, %0, 63,%en ofrc.los suvecialigaive, 86 oXm
preusbn en el ea de noreo de 1966 que el “niice dc) costo do 1s
vide hsbfs sumentado on un 385 on el afo 1965, mientras nue, mr
eluplo, el couto <o lab plegas pare Jutonlviles, que constituyen
ol 8GI dol costa dol armade oon exclusiin de 1o uoro de obwva, hoe
bfa aumertalc on izl perfcds, un -Sﬁf. Fronte a tales cifroe,
los evBiites gl sector wivikds 98lo habisn sunentado en wn 27,25,
par lo g surpfs una sotoria brecha guo separsta los roedursos fie
nonziores del aumento en los costus, moduciernic squella notoris
1liguides”.

Utro ooscdicdento cuti-inflacios
mris lo comstituve ¢l sunente de los ofectives nfnimes, yues los
Banc os ven reducida su sapscidad de mrestucifn. In este sentido,
sirve cxi0 ¢ jJotplo que lss sutoridades de 1la Zeserva Fodersl sunen
toron los re-uisites de ernceje o log BDamecos mionbros de ituweva York
y Culeago, del 22 &) 254 en 1048, polftlica que Mud luvertids en

109, on moenat g que 1o sctividad gencml coaenwd a deacenler. Los
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roouisiton de enesie s redujeroarn del 20 2l 347,

Fediante ls vonte ol p4bllgo de
titulos o valoros del Lobado puedo, ¢ tonid fn, reduclirse O Postrinie
girse 1o expnaifn del orflite. Las imstitucicnos privadas o el
plblice asdquieren valeres del sta’o y, consecuctiunc té, reducen
sus doplsit ng boresrices. Tos Bancos ven restringidas asf sus pow
aibilidodea,.

In tol sttuaceifn, la polftica gow
neral de erfdito 30 hace nfs estricta, cono consecusnclu de esa
roduccl & de roservas Dancories. fope ge mandfiesta en la lomoria
arudl del Punco Cmitrsld da ’!..a Rapﬁblica frgentinsg evrregpondiente
8l 27° ejorcicie, afio 1901, plire 31, wo de lus factares ois lupog
tantes en 13 deteruinseifn de 1a oferts de recursos finnneierns,
s el conprtoniento do 1z llomada base nonotaria, entondifndose
ror tal, )z sumz de billetes y munedss eritidos y los seldos en

cuerba eorTiante en ol fmipo Contrala

Ls oferts munotsria bomdén RGO
de reguls vse nedinnte los g justes de contrcl scloetivos Bn ol ailo
1961, los baneos conercialss argortinos doebfan ronctener uny reserva
mfnine en efcetive igucl ol 30% de sus depfsites a la vista y X%
de sus uapé tos a plazo {baneos dcd inberl.r: 25 y 7455 pPospace
tivamentc, Por primers woz, seyfn lo sciisla 1a Femoria del Bence

Central citada, los requisitos de ls rescrva se utilisarcn oztw
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instrumento de cuntrol selectivo dal erédito, mes los exigenciss
sobre resorvs odnima se nodificsron reitersdmmonte pars tratar de
impulenr 1s inversifn on eouipos produntives amxifcclog © en ine
ciwtrias'.

3¢ han utilisadc, asinisnc, los
instrumentos de los recarpes 8 lag impartnciones y retoncicnes a
Yas exportncicres. los derdoltos previce reaucridos servian pow

re agbordiliser clrculanto.

Las resteiceianos de crfdito con

destine a 1r conpro do bieres de consunc, pusde sorvir, iguslmonto,

prra luchar contra is inflacifn. 11 dinero posefdo y ol arédito

de nue se discone limita la ea scliad do adguisicifn,

Expuestos asi en forna sintética
los redios de yue so dispone dentro de unoe pelftica general de
erédite, refirmmnos meatrt ooindfn de que ean polftica dobe ostar
primordialerite oeriontads e corbutir 1 inflacifn. Hsto es leo nig
mo ,ue deeir que la nisms debs cunplir los wropficitos de lojroar la
eat'nbilidad prmetaris, como fundsmento bisieo para alcanzar, a ply

o larpo, ol creciniento seonfmico.

Por supueste que pora ct;naeg;:;ir
éstc es nonoster wnn voluntad peolftics indeclinoile, sin la cusl
pedo tormorse ilusoria Is iden de 2lemngme la eliminscifn de la
ini'lacd éna

La politica de cr8dito buncario
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no es la hicn medida que contribuirdn a ello, Binc gue o8 pProe
¢iso um cantidad de decisiones cohwersntos cue confijuren los dioe
positivos necoeasrics para intontsr con bueon &xito la opross a

aconator,

Mn excediendio los limites ue nos
hemog impussto para cste trabajo, podonoes deelr que esas medidsg
poer-les deen tender a ostablecer una polftics saiordal gue no
piaxls de viata la me&ucmvidmd; la roform de la logislaciln row
Intivs a las empresas del Eetaloi la transformaci®n de la legislom

cifn social, para abaratar el sistoms y moderniszarlo; 1z rebaja

de lns cargns triluturias, ue desalientan la produceifn; la olie ‘

minacl én dol déficit mm;msté%ria, eta,.

En cumtc a la oferta de dinero
legal, es imposterpable restoursr medides que hacenr a su wbjetie

vidad, la cunl estf cwebrads, por viz Jurfdica, desde el afle 1943,
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Pijadas las normas generaloes de
politicn de erbdito bancarlo, pern loprar log objetivos persc:uides,
aparote, sin esfuergo, la necesidsd de sstudime ol eompartaniato

de ess polltica en los csses Andividualogo. j

Los bancos conocen la poaponsie
bilidad patrimoninl do sus clientes por vis de manifestociones de l

bMlaoncs o halancen.

delaneos de lode 1o primera formm j
de wrosonbacibn del patrinonio, puds no ofroco dificultuades porn

gu actwmlizacién por o de estirmeiones o tasscimos, ;

Centronng, onbtoncad, nuestiv Datm 1

gardent o on el ostudlo de los bal antog,.

| De inmedioto, por ofcetos dul troe :
mendo detoricro del sigso nopnetarlo, como se@ ha venido mandfestan.o, |
nos encontraios onte la inposibilidad do aprecisr las renlidad ouo
miestria log estades cantables., Lle reailidad no og, por cliesto, la

cue results do los balances v estadca de périidas y ganareias, sino



uuBQ

otra, 1z que resultarin de la actualizaciln de valoros.

C8ro puedo loprarse esa nctunlie

gacifn? Con qul nediocs so cuontn para ollo?

Lon bancos pussien llegar a dagsene
trafie la vardsd por tres modics: 1°) por deflaclién de estados.
contables; 2°) por rovaluacidn de actives, de scuerdo ¢on lag nop

mas legules; 3°) por rovaluscidn de balances {actives y pasivos).

_ En el orden exguesto, 108 medics
enumernios serfn oxpuestos s continuncifng advirtidndese que los

sxiunstog en o8 puntos sepundo y tercare se anallsen en forma cog

Junts para abroviar el comentoric.

Heomos dicho que la derecine

clién nonotaris ocasiona efectous distorsiotuntes gn los sstadcs

ecntahl og,

Fars corropir eang desviastlaues se utillizun nimeros fndices,
medianto los cunles @0 wéde cusntificar la mubacifn do unl 90
1o bien o de un conjuntc de bMlencs, perpitiesdo las coupsracig
nes a trowves de dos o wfs perlodces o fochase

El problono cue se ppesonts imedietamente es el estudic del
nfinero de deflactores y la elocciln dol deflsctor.

A oste rmapocto, os interesante deptacar quo, conoe lo obaerve
2l estutio "iIfectos de la influcifn sobrv las omprosas™, roolie
gaddo por Jail.dmyminoe Fasture, l.ieBertolettl, G.He tussl y

C. 51fa y publicado por la Pundacién de Investipsciones Latinoe
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americanas {myyo 1967, piue. 43), "en primer téruino debe ange
lizarse la diferaicis entre los movimientos do los nivelos de
freclos de cada uno de lus bicnes entendifndose por difevoncis
tantn: o) la ix’:tens:i dod de la brecho entye los niveles de dos
{ndicos de 1a mismo Base, es decir; con igusl valor en el row
nato de refermcia, y un mamento daloy como b) la durseibn
temporsl de dicha ti;;femmia. A £in de poder lograr uns guane
tificacifn de osta corncterfstics, es necesirioc generaligar
slyfn nodelo cue incluyes ¢l runto a} a perbvir de 1z noci’n de
varianga, cuys estimnclifn 3 partir de tasas &e inflfaciﬁn, BCCm

torisles ¥ globales, pudrls sstisfncor el punto b)Y,

m mntc Importate g taner on cuenta en el supuesto del uno
de un fudice fBnico ca el suo se rofiere o 1z ponderstdiln do Cow
da fton dontru del Indice } gu resuective parcentaje en ol bow
lance a rovaliar, los cuales on muchos cosvg, difieran. Tal
difercneis produce un sesge yue opera de 1s siguiente memeras
gi 8l deflscionar so utilize un-Tndice oo ¢l cwl ol ften con
myor noviniento tiea;a W pesc sup;ericr en el fudice wue en &l
balsnce, log valares constantes d-l bolonce corregido estarin
sobrev:lurdos antes de 1s focha de lo beme del fadice y SubVoe
lmdos despubo de la nism.

Eg indiscutible que el vec insdecusdo de fndices soctoriaies
puede arravar el error producido en lo valuacifn, 4sivdeso ne

existan slonpre eifras ddsvonibles pars utiliser en el porfcde

»

en el ¢cual 80 realisas la m&mlmci&z.

. EBn e essudio reanlisade par los nencimados autered, "la no dige
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pondtd 1idad de dotos gectarlales suficientog, y 1la falta de una
evidencir elars en l¢ cue respecta a la poalbilided do un uso

no sesgodo de dichos dates, jJustificl ls deflaciln por medic de
un fnice fnico dads ls ventaje de Ja menor contidad de eflcu=

loo a renlisar®.

Decidida ls utilizacién de un sflo fndice pars deflacionar
los estedes ¢ontables, emqu;maa proceder a 1o eleccila do

ese fndice entre los disconiblos.

Je sefmla la existencis de los siguientes tros fidices de ree
eios que abaresn wns gren variedad de productes {(pariners cobe
diclée pars sor ccogiderndo como fndice globel}:

a} Bl Indice de ivecics Implicitor en el froducto Irute Haciow
nal, resultanto de dividir ol Indice dol rroducto Druto Haelg
nal & precics corriontes por la misas c¢ifrs @ procios de un

atio hosee

Egbas dos Gloinaes c¢lfras son coleuladas por el Banco Uentenl
do lo Bopfinlics Arcontiaa.

b} el Indice do Freclivs al Fur Vayoer do la Uireecifn Hacional
de Hstadfstlcas y Camsvs, y

¢} el Indice del Hivel del Coeto de la Vida, caleulado también
par la Lirecddfn Facionul de Ustodfstica y Cuhsos.

Tl Indice de rreciovs Implicitos en o) iroducto rute Hacicnal
g0 desechf por trotarse de un fwmiice de ponderaciones nfviles,

inadocunde pare realigor conparnciones en ol tiompo. .
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El Indece dol Vroducko Mruto Msclenel g precion corriontes @s:

IFC = Mzﬁi&._f&*i e
= ‘o0 Y

¥l Indice dol Iroducto Mrutc Haclionsl & progics constontos es:

= .
I = .......‘:‘E....:E..... 3 por lo tante

= ?o Ty
- = P £
PT S e =P s EF¥ o EPX '
TPK == Pp fip = Pp ¢t £ 39 Gt

Fl fulice do  veles ol por inyor no se ubilizéd por toner una
cobortra inouficionto y no hobeorso estudinde o fondo Su Cornge
trueel 8u,.

¥n definitiva, en rozdn dol noyor conccimdento ad ulrido & Craw
vés de un estwlio resiizadc en 1965 por 1z Funducifin do invose
tisnciones Foonfnicss Latincurericanas ("Comparscilfn de los Ine
dicas del Costo de Vids en la sppectine™), se utilizé el fadice
dal Wivel del Coste de 1ls Vide, pors la deflasciln do diferontoes

eotndos contables.

Resultar?s tuy interoasnte explicar en detelle =l aftcdo do ro=
viluacl fii, pore, dada la necosided de gefdruvs sl tomn, ontoliem
domon comoe suficionte, pars wma nejor cogpransifn, congignar,
la sintosis que se Ence en esc estuldic ¥ wue se conerata en ooe

tos puntos:
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a) tn avestro ;nfs se aplican los rrincipios contobles intore

nacionalmente nceptablas.

b) Bsos principics no ticnen gsontide reoal en unn econonfa ine
flacionerias e particular los estades contebles obtenidos
(balance, astato de resultnics, estado ds wovimientos poe
trinoninies) no vreflojon la verdadern situncifin econricom

finnnal ern de ung anbrosg.

¢) Fuedm correvirse los setados contobles de ess deformacisn
de %2l manors cuo reflojon la verdadors citwecifu otrinoe
nial y do resdtwios. £l procedinionto de correceifny uge

de llamnrue Tdeflacifn de Fstados contables™.

d) Dada wna serie de estados contables consecutivos, para doflg
cionarlos es nocesuris la sicuiente infermociln sdicionsl:
~ uns serie cvomolfgica do algfn fndice que mida '01 nivel®
de inflneifn (nivel general de precics, Indice del costo

de vida, fndice de reclos nayoris a8, otc.l);

=~ alama infurmaeién sdiciunsl gue no eatf o puede no estar
usunlnent ¢ contenida en 1o mewmorda y balonce general, como
por ojorple método de wmluwseify de invantarics (Pel.F.0.,
Lel .F'.fé., prasedio, standord, etc.), suscripeiones, inpueg

toa diroctes, otce.

o) Con dieha informaci fn o3 posible corresiy la serio cronolde
gice de estadeos cuntnhles aplicanddo las axpreciciios CUrTOse

pondiort 6Se
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Finalmente, conviene seislar que 1o faltn de adecuseifn deo los
gatalos contables comtituyr wn importente probloms cwando se
trats de pondersr los efectes de la inflacifn acbro las autow

8348

Bmpero, se han yeolizado significativos estudics sobre conpaw
racifn de balnnces y estwios petrimonigles 8 recioes cantablen
y comstontes, entre log cuales puede senalarse ol trabsjo tity
1ado "Pérdidas de lae enwresss en un procesc inflscicuaric®,
efectunio por Lei'waptijoni, oM. de Potrada, ¥F. Gonzfloz, U.

’, urzl, Cwe Silvard y U Hardoy, rublicsio por la Fundacifn

de Investigacicnes ‘confmicos Latincamericanas, vayo 1967,p.177.

Gomo concrecifn del estudio, se cwnfecclonaran cusdros que G
tran los estados atrimonisles de un st de cmpresas ChHSOIVae

do, expresaics en rmoneda conteble y constante (pesos de 196U),

flruncs de esce cuadros se congignan mfs adelente y parmiten
aprecinr ¢l deteriorc deal sizmo nonetarioc y nl extremo culdsdo
cue delon tener los bancos parae la ayrecizeifn de los estades
contables yue leos presenton sus ¢ligntes, a fin de discarnir com
ma base sflida el cuantum del cerédite que puede oturgorge on

¢oda easor
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rots
Disponibilidzdes
Créditos

3ienos de Cambdo
Inveraiones

Bienes do Usgo
Rlenes Intntorialos
Carpos Diferidos

retive Totnl

Doudng

Frovigiones
yrevialonea
Utilidades Uiferidas
Jubtotal deol Pasive
Fatrimonio

Total del Pasivo
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SITAL g ;
a ¥ IS S Ly t zd ‘

160409751
792.751,5
1.2606.272,0
130.710,1
1554552,7
16,836,3

¥ a.l $9:3
2.9G74363,0

Le2324b351

. 285.188,0
112,446,7
5_',2 S VIRY
1.635.809,8
1.271.573,2
24907433340

mllos de pesca)

A3a1
1764873,7
Loy 74000, 8
1.861.157,1
U3.697,3
5734509,3
15.950,3

69,30k 42

3.887.612,7

1.263.493,7
28834115,0
1454493,0

o

2 '2% *6{;\]-, 2
1.5894011,5
31 887 1612 » 7
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(Coposiciln en moneds constonte, wmlles de pescs de 1960G)

M.}

Hiepoenibilidades
Créditos
Alenos de Crmbdlo
Inversiones
Blenes de Uso
Plenea Inmmterizien
Carpos Jiforidon
Activo Total

ragis
Jgudes
Frovisiones
FreviAones
Utilidades viferidns
Jubtotol del Fasivo
Fetrimonio
Total del Fasivo

(669.013,5 58442076
3.3234853,7  3.b424726,7
5.G17.358,1  6a59k08,b
688'4311,2 ‘ ?3877&3}‘3
T ThoOTsl  746314295,5
163;628,7 155‘.333,.2
12.312.199,% 194453 il

54203:391,9 Go17h 95,9
1069.563,6  947.632,1

L62.963,5  KTTehbU,0

2 ¥ TR (URY,
6uB05 01l 0  746054029,0
11 4204585,6 11eShE 12,6
15312e199,0 194553441,6
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310
Lo
Bisponibilidades
Cr8dites

Bienes do Canbio
Inverisimes

Bianey de Uso
Blenes Inmmterinies
Carpos Mferides
fetivo Total

Leudas

Pyrovisiones
Previgicnes
Utilidndes Diferidas
Zubtotal del Fasivo
Patrimonio

Total dol Pasivo

EITHICTIR

B AR 917

{en mopeda eontable)

S S
He5 LyS
2743 26,9
&34 47,8
Lyt 3,6
15,7 Iy7
0,7 0,8
140 a2

100,0 10G,0
42,8 47,9
R I 7sde
3,8 . 3,8
Go2 —
50,42 5,1
L3.8 53,9

1C6,0 300,0
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Disponibilidades
Créditcs

Bienes de Cambio
Inversiones

Blenos de Y30
Bienes Innasteriales
Corpos diferides
Activo Total

-

Voudng

Provigiones
Pre-talones
Heilidades Diferldns
Subtotnl del Pasivo
Patrimonic

Total dol Fasive

-12 -

TUTPRTAER A A0y 0
sl Ligii bt b b

{on pmoneda  consbunte)

1956 3927

% %

3,6 3,2
12,1 17,6
30,6 34,2

3,9 3,8
0,8 35,3

49 0,8

—2l . _

10,0 100,0

28,k 31,7
65 W9
2,6 2,5

N N
37,0 39,1
62,4 60,9

100,06 100,0



{en moneda contable, sdles de pooos)

Ventas Le6ileililyU  5uUR24149,0
Costoos Lab284500,7  5e7h3e555,6
femltados mtes de impestos 173;055.3 | 278'.593 sh
Impuestos Directos T ALl.570,9 TCal51s1
Resultados deapuds de impuestoes 134844 - 2&8‘.1;#’2,3

Fatrimonic inicial 3:.663;229,6 1.271;!573 P
Regultadoy deasrués de impuestos 131;1!»&,4 0Bl 3
ipartos de Cnaplitsl 160.;{3(}7,0 ma’ﬁ'ﬁ?ﬂ
Tividendos on ofective 35;569,3. | 286021 ,4

(®ros coneonLtos

Revalunciones Contables 11.820,0 3,1

Fatrimonio Final 1a271e572,1 1a503.136,3



{en moneda canstante, miles de peosos do 1960)

Vencaos 2{3;9&1.:;2333,9 | 22,221.898,1
Costos Totalos 20/41554030,8 21)2{:1.509,0
Resultados antes de Impuestos 78§.£;~Gi3,1 1.620‘.389,1,
Impuestos Uirectos 18§.Mﬁ,9 '256’.619,6
Resultsdos des uds de Impuestos 599499252 763576948
Pédids por Inflncifn 7:‘34’.892,6 868;2‘71.,1:,
Rosultndo Hesl | - ls';%b'.l»iﬁi&,h w o 1R o504 6 |

!

|
|

Eghedo Movimientos Patvrimonigles

’atrimonio Inicicl 11.2694158,7 u.ws,ﬁss,cg
Resultado Resl = 10hUlph = 1RL4SUN,G |
rpertaos de Capltsl 1&5@-&#’3,% HUO 1T, 6 |
Dividendos en fectivo 1664011, 3 105.629,4
Otros conceptos 53.390,0 0 .

{
1

11.426.585,0 11.598.621,6
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i lcs oo Ttulos IV y ¥ hesos
estudisdo la legisloct 8o etronjers v arpemting sobro yovuliow

cifn de sctivut.

Bn el ponto mtoricr de ooto Caw
pftulc nos hewmos roeferido a la deflucil do estades cntalledse

Corres uicy ueo, fm "a}m i.zs-h
e cnencs on o) problena de ls revslusciln do setives (6 balanm
eost, como rado para la oregsentociln de estedos “atrircnizies y
finoncioo8 cue paruitan o los Sancos discerniyr oon elementos de
anflisia homordoeos las positdilidades de orddivo de cada Tl

Farticipuos de lo idee de vue los
balances deben tender s postrar Feclidades coconfricas y no congtie
tuir nerce ex yesiones sritnfticss, H3 un erditeric cue venices sog
toniavic desds hnee tioro v hawss exmsto & mwnﬁa ST UM i
dedas. |

For sujuento, serfs orrfies oaoew
bir que los estados cuntables revnluadcs mosbrurs: nads nfs ue
volopes de mergsdo, log curles 38lo pueden ser rerrosentesivos en

romanton de roslisscifn de bimen,

Antea blen, l0s Duloncey, G5 NUGSw
tr: opinifn, debon Dnsowmr la comcorecifn de vwalores actualinsdos mom
disnte la oplic-cl & do doterminados cxefictentes que corrijen los
efoctes de 1ls dowwr cliseilln sonetarica



2eode luere, ls revaluaeifn de

balances no puode eonstituly una decicldn aislade sinc que debe

integrar una soric de modidas de polfsics econfmics que tionden,

comy fAnalidal princiral, a ls luchs contrs 1z inflacifu.

La desvalorigascifn nonetaria
mco nua las rosistracicnes contahles conduzenn 3 1la detormifine
cifn do utilidades no resles v 8 esufvocas aprociacicnes dol

patrimonic.

La sclucili: de esos pwoblomss
pucsie lograrae rediarte la rovalusciln de balonces, cuyo nflie

gis en foron nfo Jeb llizds hnyoncs a conbinuscifo:s

Fara fijor los eriterics gcbre
estinaciln y detorninacifin de valares, nada nelor ue semdr el
orlen eonceide de los rubros del Balance, © son:

a} Disponibilidados

b} Créditcs ‘ | \
e) Menes do Combio '
d) enes de Uso

¢} Inver:icnes

£} Meoms Innaterdsles y Gsrpes Diferddos

g} Deudas, Provisicnes y irovisicnes

h) Capitsl y Resoervos

pbes de amtrar sl ostudioc de

cada uno de escs rubros, quererns dejor expresasuente sentado jue
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. 1n detersinadl én do vilores setuslizedes no implics on modo

alguno el ineremento de cr'dito banearie de eada cliaime;

Menifien solamente la rosibilie
dad do anpeciar distintos brlances con criteric de valuacifn
unifornes, evitando distorsiones gue 1o depreclacifn nmonetariaz

ha neastonado 8 través do} bi{éﬁazo.

nong hilidaden

los ruvroes Cajs, 3ancos, Fondo Fljo, yue integran este
oupo, S registren en balance con inderondencia de la
fechz de ingresce En roslidad, la actusligaciln no es
necesnriz, vues los velores consignados raprescbnn vas

iores actunlass

b) Crédizcn
Las cuentag que forom este grupc recrescntshy asimigno

valoros corriontos,

Fn verdad, los cprfditos cancedides por las onporesas so
encucntrzn influfdes por ls inflecién en orden sl plaso

acardodc yarz su rointe;yo.

Porc, pora la cancelacién de log eréditon se sigue la teow
riz "noninsliste®, por lo cual la eouresa asume 1os ricse

gos de la desvalorizacl fn monetoria.

Lo cierto o5 gue la cifrs expresadsa en pesos al uometo

del balance @8 la fnica que se tiene derecho a& vercibir.



el
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o cabe npuf, onbonces, zctuwnlizaecifn alguna.

Solaronte hacen exceocién a 1o dicho 108 erdditcs en fow
neda wxtrnjlers, parn los cusles procederfa la revaluascién
medinrt e 1a wwiligsciln de los tipos de cambio vigountes a

la fechn de civrre del balsnice o redioit e obre s5iptoisg o

decun0.

71 rubro imes de .Camblc, asi denovdinado en la ffroula o=
ficlial pora halances de sceieda ies andnimes, que anboricre
nate ge conocfa como "ictivo ﬁirculaﬁm“, eorsrende 1os
bienes que hacen zl cumplimionto de las operocicnes eapo-
cfeaa do la miresa. Ea oste rubro se encuonbran inclufe
dos lag lYereoderins, Froductos BElsbora. us, Hoteriss Frimas,

8lCe

En lz lesislecifn adronjers, salve excepciones cono Francla
e Italia, no se advierton disposiclones rolativas & la rovie

luncifn do blenes de carbio.

n gerernl, loa suwtores no so pemifieston come jroclives s
eonsisnay la actwnligacd én de valores de este rubro, boskne
dose e que las cuertas cue represcrtan el sovinlento de mopw
eaderisg, por ejenplo, ofreden gambios pemencites y répicos
de entr~dos y salidesg, circunstoncis que stesnfin en micho la
devaluncifn, Fata miam rapides de cvoluciZn dificults la
clecel fn de un sistema prictico de aetuslisaci®n de v&lcsres-.

34n olvidar slrunog ejenplos clfvicos como la inflaciln 5loe



d}
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sana, loa devagtadores ofectus do eate flagelo en la econow
nfa argesting, ncs llewan a scatoner un eriteric contrevio

sl do tales 2 iress

Para nosotros, lo roviluselidn do existencias Jdobe Gor prace
ticada 81 In meenitud de lo doprociscifn conetaris v 1a roe

taeldn de esse existencias lo Justifica.

Del anflidds de los distinbes nétoios de valuseidn conocidos
an contabllidad, cuye exsmen coxhaustive no corresponde al
estulic que estancs resligando, nos inclinamscs por el dano-
minmlio “laze in first curs" {(flvimo ezztm;its primero galldo)
pare eschicor la viluseifn de les existenclss finalegs Lbe
gleancnte ls diforencia de valor rospecto del inventarie ini
cial o de lso coupras nfls xzmzismaé del ejercicioc, no deboxia

conputarse o utilidad,

Hieee g Jdo Ug

tgte rubre sg o gwe resonte myores dificultsdos para cow
rrogir, teniendo on cuenta los ofectos de 1o inflasciln. Ho=
lomerg ¢ serfe posible un corvocto revallo des ulls de cotudiar
ing fegistraciones contables de la aropresa, on eapecisl nmodo

los fnventarice y fichercs,.

Los Bienes do Uso Slenem particular fmportsnocia e inecidonela
en el total del detivo, 1ues, e generzl, so traots de olowihe
toa con ouy oscasa rotacdim ¥y ouwe, por tal mobtivo, 80 eNCuQhe
tron ofis expue 8508 & 1los ei‘ee‘bés de 1la dogsvolorisncidn nonce

»

taris.
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1 araligar la lerlslacltfn gobre revaldo de actives, how
mos exXpuosts lss consideracicnes jartinontos jara el €aso

partic:ler de Blones de lgo.

Ho rorece, pues, necesaric repevir conecrtos cue se hon

expuest: sbhundonbonente en la doctrina y la leslolneilne

g1l rovoliic do los Diones del aetivo ;mavilizmio implica
cansiderar la actuwmlivecifn de los eorrosuondiontes fondos

do wortieoct &0,

Log sistoras deo reﬁlwcﬁaz se crientan, on Cuante o 1§ aCe
tualizacidn de los fondes sportizanten, s loglicociln ded
imvorto sacumlo o do log sigtemms dol fndice de multiplico=
eiln que corresponde al afio do conprs de log BiohoS. Atle
mlaro, verrdten la revaluncifn ddrecta de les valoros inpo=

h,

aitivos regidw lege

Ln iegislaﬂiﬁa‘érggemma se hy inclinado por cute Gliino
néte o, permitiondo gue la rewaluncién se haga pedisnte la

aplicxdfn do coeficiontea sobre los valores reai@ml-:as.v

La legiclocifn italiong y francesa =, uc nos parece la nfis
correctos opts por la reveluacifn Jdo las cuctas intogrsne
tag de 1w fondos amortisontes tenlends en cuonts los ntios

de gommtitueidn do eands une do 0988 cuctbas.

Sinilor criterio ruede aor extondido s los fundos de repoe
sicilin, lus smrtizaciones edracnijonrics ¥y sinllaros.

isf, sc permitiric ls setuslizecifo de vnlures de biaws

sue contindon wbilisfiricse eeand dcanonte, pero vue en la



econtabilidad egtfn dados de bajae

e} Inversiomog. g
En gemexrsl, ¢ mrticipn de la ides de yue las inverslonas,
ya soan titilos, scclones o participaciones en otrss 800ice

dodes, deben revoaluarst.

La doctrine so mnificosts on forms winise acerce de 1z pow
gibilidnad de sctinllisacifn de los valeros cotisades en Bolsa,
no ceurriondo lo mismo oon lasg seciongs O valaroes Bo cobisas

dog y con lss perticipeaeliones en ctras sociedsdes.

la lerialacifn francesa ha adoptade un wftolo de rovaluacifn
que 8o ostinn como my recomendabloe, congistonte en asicnor

pora cada blen ol renor valor entre los dos sisudentes:

1%} ¢l cuwe resulte de sultipllicar iaa ecostos de sdoulsiciln

por los fndicen corrcopondientes & caln alio,

2°} a) para valores cotisados, ol propedio de cotizsacifn en
un detarninndo perfodo materior sl baloncey D) para Vow
lores no cotizados, el valor intrinseco de las peclonos,
en funcifo de la ompresa corpeospondiente, ¢ el vaolor de
ronligsaci o para el coso de tftulon que no fuaran soeicw

neSe

In mestroe vals, la reciote ley 17338 dispane on su asrtfeulo
21, flvirme »frvrafc, quo lus scciones ¥ cuctss sociales procie

bldss de ctras soglodoedes, como conospucneis de la rovalusciln
reacticada por la ¢ las soeliedades omisoras, so ixw*a@rén diw

rectamonte par ol valor nordnal, o ol de cotimacila si fuers
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menor. de roglstrard par dicho valtr en el rubro "Capital
por Rewnldc Contable « Loy « « « » 4ccicues de obras Sociodom
des® y vodrs capitalisarse sin limiteciln.

Menag Inratariales v Cappos Uiferddog,

Interran el oo do HMaones Inmaterdsles lug rubros tales
eomo Vareosg, Petentos, llsve del Hegoeic, ote., ¥ ol prupo
Cargos Jdiferides, owrntan eunn Gagtos Adelantados, Gagtos
de Urganigaciln, otc.

Egtinancs que s8lo procede la revaluscifn rosuoeto do los
bione s ronlmante | sduniridos, po los calenlsdes sor la cuprg

85, COIW OCUrre, & vecos, con la "Llave del Hegoeio®.

Pars 1s revaluscifn sc uvanrfn Indicos detorrinades en fune
cié de ln dercelsdfn ronctaris, oon vistas & 18 recuneraw
eifn on vemeda con ol miseo poder sdeulsitive e 1o invore

tide on 8u "Wrento.

tn este ¢aso, so wocederf, tambiln, al rovalfo de los fone

doa ancrtizartcs, conforre al eritoric que sustontsmos.

Pe scwrdo con la doctyring "nominaliste”™ gue rigue para el
psro de las oblipacicnes, no sm susceptibles de revaluacilin

1an deuwdrs de 1a onress.

Ia fnicn excopoifn la conssituyen las deudaes en monoda Oxe
tranjera, respecto de las cuales debe utilizarse el miemo
eriterio wc pars la actunlizaciB: de loo oré&ditos de eso

oripen {vor inelso b} "réditos™).
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Fn ranifieste adhesifn 2 alpunns legﬁ.s}acif.xnes axbranjeras,
en egpaclal modo 1o itnlisna, henws coneretado nuestrs Gpde
- nifn en ¢l sontlde de que, pars la revoluseidn tel Capital,
feservas, Utilidades, ote., quo corstituyven la respongabilie
dad yatrimonial de ls cupresa, debo tonerse e specisl cuidado
que la plusvalis resultante digtings dos clases de bionoes:
a8} los gue corresponden =) eapitnl invertile por la empresa;

b} los cue corres - ondofl 8 LOrCerca,

Talo esto, cue tione especial interfs pers la pravabilidsd
de 18 actww lizacifn del potrimonio s rue e?»‘e reficre ol ine
eiso b}, reviste, tashiln, am‘gxlgda inportancis respecto del
dostino de los saldes de roveluacifa.

in todo caso, ctno no so tPabs de un estalc espesial de revie
luncifn de balances, .cuy. exovien ACH apasiong, doaws tratar
de ¢ andensur nuoestra ouinifn y ublcarnos, en lo woaible, en

un terrenc prictico.

Las eonclusiones a :ue orribuncs, nateris dol copfiulo siw

rulente, dirfn sl honos elegido correctanonte nuestry canino.

Para sintetisar, corresponde nonifestar cue la farca rfctica
ds rroceder s la revalumeifin de estcs rubres, es anfilogs a la
que permite la actunlisacl . de los frndos anortisontes. ae
aplica a ¢cadn suma invartida el coeficiente gup clirrogponde

al atic de invorsifn, se;sin la respoctiva tabls do e justes



Participsmos de la idea de jue, dog
pufs de uno reve sintesis del problems y do los eritorios sooe
tonides, las eonclusiones, signiende un ndtode 16gice do oxposie

eifn, deben flulr solas, sin sslucrzo.

En tal sontido, procederemncs 8 Cxe
puner, en forma sintétics, log distinton gopectes e hHomos Ofie
gideraio on este sentido, couenssnic por el problems quo cres ls
inflacifn en ol balanve de las enwresus, las iuplicunclss pars
1a solftics de er&dito bax aﬂ@ en lcs casosn individuslos, las
erfticns a las horrmiortas utilisables y, por £ing de maners

tahidn breve, las conclusicnes.

La desrecineifn nenetaris ccasiona
serias pertwbscictos en log estados contables gue muestran la
aituncifn patrimoninl y flnonclors y 1los resultades de las o pro-

888,

g tan imporisntc eots cuastiln wue
ne nos paroce arriesgade opinar cue, 8 no 8o scluciong la £ire=
na do scererr los walores contables s los velores roales, todas
la Contabilidad vy toda la Jernrufls prafesiocnal dol exporto se
vorf:: congtreiiidas a le rers rogistreciln de cantidades cocnle

micanmt ¢ heberc dness, que s8lc permitirdn compsraciones telricas.
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i1 patrimonio de las empreses,
expresadc on bape & eogtos orizinsles o histdrices, ecnstin:ifs
lo que, poraddiicrmonte, puede llacvwse una “manifestacidn de

biones lealngte falsa®.

Es que, sin lugar a Jdudas, el dow
teriore del aigne scnetario ho conmovide loa cioteidos de la
partids dohle y" he cenvertido en ung simplo exprest & da descos
1ls dispegicifn legnl do gue los dividendoun deirann Ccorreosponder 3

utilidados irrevoecablorete Muuidas v roalisadan.

in ceasicnes, les utilidades gue
se repartird: corrooponderfn al roperto del proplo caplicl, com
mo ge ha scetmido en otro trabaje muestro {(Mla inflsecidn y los
balame es de Ins amivresag”, publicade por la Revista de 1o CSune

ra Segentina de la Construccifni.

5% shors incursicnonos en el Gow
reonc wfictico, con un elenplo por donds simple podromos aprew
ciar cfme gusde destruldoe resimente ol cusdre que pos prosonta

el sistome clfsico de registrucicnes eontables.

Jupongamog wn negecls gque rogliss
opersciones comerciales de compproventa de rercodering, o través
de solarente dos gjereiciog, pars hacer nis £%cil afn ls apreCisw

cifn:



Franontanos agta situancidng

fn el tranccurso del alo comareial, la emproess vondid los 50U Uw

nidades a § 125« ¢/ue ¥ adouirid ctras a € 150.~ cfu.

¥l balanice de cierre de ejoreicio sorf dsto:

8GO wnidades 2 § 150U ¢/ue

Canital 8 5(5.0(3(.{..
tilidades R 125~
Aeroadores 2 o Bk

3¢ vapdieron las rureaderfns repuestas a § 175%.- por unidod ¥y so
adcviriaron otras 5060 g § 200G cads unas
A3 eierre del ojorcilicle tondromos:

560 wnidades 8 £ R0U.= ¢/u. o LG ih A g
USRS
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Easlyo
Capital L . § 5000w
Utilidados:

lor. aiio $ 12.5(C .=

adg; 20 B 12.500em ® 2‘5.&(&.?.”
“erociores - .- IAL Y

L e

Preatomos stecidn ahora a lo que ha courride reslnentes

frir 43750
Ventn 500 unidndes 3 & 125.« ¢/ua §  G2e5UG =
| Menos costo eomprn 500 unidades puovns,
a § 150~ c/u. *  TBaliliem
Pérdian o AR e B g

desundo o

Vanta % vnidades a & l’?ﬁ;«» cfu. 3 78U

enos costo conpra 504 unidades nuevas,

a & 200.- c/ue #
s8rdide A 12eHiriew

La pérdids totrl, para los dos alos, ascliende a § 25.000.~ m/n.,
cifra exactomento fpusl s lz que Jpesenta el rubro %igrcodores”.
Fato o, le onpreso para rosevar el prtrimonioc dnicinl; Y (0w

bldo endoudaroe on 3 25.0 0 .= /0.

En ctres palabros: 1s auross, reelnento pedifl § 25000

contablomente, "rand® § 25,000«
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Hemos trotade de exprossye, en foie
ma sintétics, el mroblern gue cres lr inflaciln en la cotructue

ra de los estades patrincnlales.

Bs intercsantke degtacar gue le
incidencia schre los disbintos rubres del active y pasive ao

acusa ls ndome intondd dads

izf, on el activo a larpge plazo
ge yeiatran valores ::ig bienes aduuiridos en diformntes .03
Lag ¢cifras ramltrmas:cmam-dm s la Sura de inverslines b
1s3 cuales el pader adouisitive de los inpwics desesbclsados
es distintos

Las aruptigagcimes, enbunces, no

cubren las necosidades do reposicifin de los biones.

En ol rubre'de blénes do canble,
loa effectos de ls inflacifn acvoan tonblil: distinta intensidade

£l perlcdo de rotpeifn de los nisncs vards sen®n su composicifng

Loa crf&iites 3 cobray tashiln aw
decent los ofectos dol peraanente detorloro de la monedu, puas
los intevrenos por finonciaci® de vortas rusdon no ecorensay la

doavalorisacifn,

¥a 1o que respecta & los cargus
diferidos, tratf .dose de inrortes anaptigsdos an varics aics,

rosulton afectsdon cot 108 Dimes do usuae
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fn el pasive, log derdss 8 prow
veadores tendefin noyoros pogibvilidasdes do seutmlizacifn dol
dotericro cuande ls meriticipacién deo bienes adiuiridos a tore

cercs sen imparimnte en el rewcoese Woductivos

Sn lng deudas con los baneus, ol
rogultar afectades par ls Inflecifn los rubros del netive y e
sive, tormbifn rosulte influencindo el patrimonic netos

Los rubros del aetive son los gue
scugan ¢on naver intengidsd el impscto infleciocnaric, por lo
el ol patrinondo neto e 2parocece en log balances resulda iow
.i'srifsr al real. las lnstituciones boncarias so ven exiuestas
@ tomar decisiones en base s Indices financieros que reflejan sie
tuagicnoes sflc sparentes. Los crédites de ese urizgen slesngan,
por congiprulente, cifres globales ceuores ue lag UG COTPOHE, Ol
derfan sl no estovieran las defornncictes mrovceadas por 1ls ine
flacifn.

k]

Lo diswinuciln de los crfditos e
corte pleeo surents ol desccuilibrio entre loe activua y pssives
eorriontes, provocando un incroente on las necesidades deol cuw

pital ppoiuctivo de lan ers racasg.

kFara cubrir ostas necesidades,
1as emyrrosas deben rocurvir, en “ayor ¢ mencr frade, al crfdito
extrabanesric, con intereses guperiores al bancario, puss los

aepaadoeres go¢ eubron de 1los riesros devrivadeos del (Yotesc inllaw



cimmiet.

n el pesive a large plaso, la
inflacifn muegira una infivencis distinta segfn ses ol urigen
do los créditus, La dosvadorisaciln de la meneds ¥ el eupleo
de tipos de cambie que noe yospenden al vecdadearo poder adouisie
tive de aquélla sumomts l2 dmportancia del problens, '-'\;ue B0 lige
¢o nfa sensible en 1o nedids coe vorfs la relocifo entre los

crddites locnles ¥ los eXtIoniorod.

Bn orden a lo exjuosto, pugde dow
cirso suce las cuentas de paneneian v plrdidas syrojan beneficics
aue A fleraon de 108 resley, courriends, & veces, gue lo distrie

bucifn do utilidndes sen un verdadoere roparto del capital,

Log impuestas ge splican sobre hHow
neficics apareates, segfn se ha dicho, e lo cual se sseotds
nfs adn la weslln cque au tsbaria de tributo debon soportar las

eIresite

i mmestre problema espocffico,
podernos decir que los bonces tienon especialientc en cuanta,
pora discernlr las posibllidadeos de crfiito de uns cupress, el

balance de £in de ejercicic gue fstas ;rosante a tal £ine

31 los balances cubfn influencio-
docs por la deyreclizcifn oonetaria, la respondabilidad ratring-
nial, lo sitwacidn finsmelors, la rentsbilidad y 1ss parspectivas
del mrpeio sorfn exaninsdas ¥y detoruinedas a travls de cifros

inexpctag.
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Las bases suruestas son fslesc. Las conclusiones extrafdas

nC sucdon ger gorrocbas.

41 ponetrar en el terrenc price
tico, €omo s nuestro persprente monfgito, podrancs ohsorvar
con toda ¢laridad la dieﬁmrsﬁi&; que presonia ls situscido de
dns onpreass sumestamente zisilores congtivuidas ma— rocione

senontc § la otrs hace slopnos 9i.08.

La reaponzand lidad pptrimoniasl
de la eniresa de voclonts sonsbitucifn sord my superlor & la
antipns, nominnimente desde lueoGe

T cunto 8 la rentobilidad, la
relscd &n ontre utilidodes ¥ capitzl serf trmbifn mayor para la
opress noderna, pues ol canitnl de ln emrress mntiyue serf
srivpdticenente mencr, sl estar recresontade por elfrss que han
tonido significacifn pars otrs &ucea, poro que shors son irrie

SO 8.

Para tratar de romedisr sstas sle
tuneionen, los brnecs recurren a la valuncifm asvecisl de slitiw
ncs blores, pere estas estimsciones son de apliccciln parcial ¥y
5o sicnifican ni cen racho wue se efecifie lo yue dete resligare
ac, o declir, lo revalusciln de ﬂal:ancea para correiy lan ool

secuenicios de la denrociacifn nonetoriae

Eg indiscurible (ue la actuslizam

‘eifn de valoros de los balances ba de couportor un teptandento
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exuitative pare las onoresas. Mn oalpanes casos, inclusive,
8ston vodrfn obtener susentos en sus crfditog, siom re que los

bargc oo poscan disponibdilidades.

£} dar conlesyo a esto tralojo,
sdel:mtanos cwe los conclugienes dd nmisne se concrosarian
especinlronte e quo los bances doberfan exigir a sus cliemtes
1a vrewalun ciln de sus brlarcos, los cunles, en tal forss, conge
tituirfan una herrmicnts sorda cars el anflisis de las posible
lidados do crldito.

Con postor.icridod, 1a H:Z!_:m dg Cow
morcio de "henoz ‘ires dif a conocer wm coammnieado {"El Cronise
ta Comearcial, 3 de cctubre de 1967, pliss 2) por el cusl recoe
miends 8 las cupresas ls sctualizacidn de sus bicnes on 1los bow
lances medianne la eplicacifn del rovalfc contable, sesfn la
lay 17335.

&l eriteric sustentodo por d cie
tado crganiano sig.mficai an el fonde, sostoner puntos de viaha
sinilores & lod gue s¢ oexprogon en este ostudio ¥y compartan uns
tomn de pomicifn por una entided cuys dmpartancis oo la vida o

comfnica del pefs ne es neceusrlo dostacnr.

in reefn de quo el cormnicado Clie
tiorg, en afntesis, lo esonvia del proidlome cue crea la inflacién
e los estedos contables, nog varece my operbtuns U LEMSCriye

i Bn:
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1 medindos del nes de fuwdio tilﬁmo o ganeiond ls loy
“"1733% gue (sculta s las enpresas con carficler optativo, 8
"efectuar los revelfios contable ¢ dmpositive en la fovme y cop
"dicienes que al1llf sc deﬁwrﬁzzm.. Con la ragiente sancidn del
*leereto N* 627¢, roplorentaric de ls loy, las enyrosss estin
"en condlclumes de decidle 1a sctitud que hom de sdoptar y o
"estns circurstoncias esta Bolan de Covercic de Tuencs Aires
Teonglders nececario exurassy su opdnifn ol respecto ¥y hmcxrls

"llarar o las emirresng e cobligan aus sccioines en ou S.bitca"

"Es noterio que la falia do sdecuncibn de los waler s cune
tobles histfrices & las muwevas expresiones monetaring, distiPe
“gicra meavenente banto Js demcatracifa de 1o capiteles actuote
"les como la determinaci®n do Jos benoficios reales. Si no ao
"procede 2 1os roajustes contables, los awortizacicnes coleulas
Pdag schre volores histéricos pesultan luseficientes, con la
*oongocuaite fetorainneim de beneficiocs parcialnente fiecticios.
"ina distribucifn en efective do es:s boneficics wodrla tradue
Teirge e uno distrivueifn de cauital. Tn ol case de distrioue
"eifn do beneficive en gccicnes, si bien ne se sfoctaria ol poe-
“trimepio Jocial, se daris empero la ilusifu de un boneficlo cue

"en roolidsd simplemente oxmresarfa un ojuste nonotaric.”

"La Uolsy ha seguddo con suma upcocu.-2.i8n oste PIUCoNo,
"de ahf mo insistencia duronte cnal dos alos en gestionsy la

"sacifn de la loy cltadan”

*Debao s reconocar gque 1 ley ac resuelve Intesrsnente ol
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Topobloma tdcnico-ceafmico de los ajustes ue deben introdu~
"eirse en los estades contabdes en perfodos de inflacifln, pues
"pare 2llo sorf necesaric complerentar las disgosicicnes de

%la ley de revaifc, con normas actusliente a estudice?

"rars la ley 17335 represents un gran aso adelonte v los
"Jirectorics resccusables legsime te de la dietridbucifn de utie
"lidades reslmente 1fwuidas y realizadas, no pusden prescindiy

fde 1s aplicacif de la ley citada,”

“La Jlolgs considera improacindible y nocesaric que los die
roctarions deo laz empyesos so aboruen gl estudio do ente particum
"lay, haciendo conceer 1 los sccionistas v a goto Instituciln la

“mﬁﬁlmiﬁn Gque "3*35311’6&1 ®

"y taibidn converiante ue en las aoamblens, donde se Cone
alidere 1o afectocifin de utilidndes de cada ejercicio, so tonpa
forenento ents ocvhartscelfs de 1s Beolass, cue tionde osencislisonm
"te a defender el cspitnl de las enprosss v a8l ahoreo de 108 ine
Tyoroores, para guye lepro se heee necesaris une polfitice de die
"videndos gue exprese la reslidad y tenga fundomentaliente prow
“gento al inveracr, que espera ser retrituldc rascnablecenta,
"sin perjudicar la cstabllidad de la emrosa que el lLrwersor,

"opoclamente, 83 el primorc que debs dofondera.”

flumplido ese wroifisite v ls anslada ostabilidad onotawrin

"se hsbrf lograde una base flrrme pars la restauracifs de un spe

"no nercxic de capitnloss”
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“La polfticn segnida por lag soniedaden, pespecto al e
*yalfo, serf tenido en cuonta por ests Institucifn al conslde-
"rayr las solicitudes gue ose fresenton npars oage de dividedes
"en geoiones, va e ne ;:mda‘_i;;mrarsa e on eote BoRento eAhLg
"te nl alcance de las emiresas, lu posibllided de ate perar en
Ygug balances log efectos pernicicecs cue ha producide ol [ Ivcoe

Ta0 inflacicnaric que nog ha tocsdo vivips®

"1 acercamiento de los belonces o la realidsd GUEG 80 (P
"sirpe con el revolfio, perrdtird estsblecer bemeficica rezles y
"efectivoa aue debverdsm constituinr la base pars una adecusda v
"recasaria distribucibn de dividendos en afectivoa.”

7 1le permitird por un lsdo gnipnar o log inversores la
"fusta romneracifn cue antes rencionfbomos vy atroerd nuoves show
"pron gue se sentirdn yvotemides por la soguridsad, 1la ll-uidos
fy ol rendindento.”

TFor ello el Congejo Directive de ln Holaa de Conarciov de
famos ilres
Rosuelves
7 1° «» Hecomeniar a las #mmasw 1a actunlizacifn de sue bienes
id on loa balances medisnto E.a avlicaci’n del revalfy cone

" table secfn la ley 17335.7

" 2° - El Direct ric deberf infurmar a esta Jolsa de Cosercic de
" Zuenes dires, dentro de los plazos legeles y en oportuliie
d dad de adeptar la rs;aclueié‘.?n, gl la seocledad ha ofectusdo



w 'sl rovelfis iopesitive, de 1s mioon sonere el ha remlw
" secnsejar a ls Agmmibles la rﬁﬁl«ﬁrmi&x cial revislifio cone
" tnble, su splicacién en medids infericr a lo autorisado
" o no reglizerlos indiecando en loe dos Gitiucs cosos las
” regones.”

? J%= Hecomomdar s las emuresas una polftica de dividendcs
" bagada en unc rozunshle retribuciln en efective 3 los

hid inveruros toniends on cuenta la situaciln de las rmigns.?

* 4%« In{frmese a lao sccledades que cctigan en Bolsa y dése a

. publicidad por los Srpanos informutivos de la institucidn,®

Expuesto en forma brove ol problesxw
de la influencia del proceso inflacionaric on 103 bolances, how
mos adel antado, en clexto modo, nuestra O ;.n& B sobre lag posie

blea solucionen.

Hla llegode, mes, 21 nomento para
e conerotoncs waestrs pensamlente y formuiencs las conclusiones

& cue henos arvibado despuls del estudic reslissiios

Bn cuante @ la deflncifn de eatados
contables, este nftodo, cone sc he manifestads, se emples para
corrorir lns distorgiones que provecs ol detoriore scnoegariog
para lo cual debe reducirse el imparte deo log actives, pasivos,
dividmdios, suscripciunes, etce, o posos del sdmio poder sduuisie
uive‘. Sa utilize 2igln tipe de fndice que rids el poder sdguisie
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tivo del direrc, o sl nivel peneral de procios, inversa del ane

LOrior.

e trata de w udtcdo que resulere
el usc de uns Mlta tfenlea vy el swdllic de una alamisnbte ¥ prow
ciss informacifn, todo lo cual hace jue no se estira prictico
pora la sclucién del problema; sdenfs, results mbleconbnieco

llevarlo 2 csho,

Ll revoldo do activos sancionado
hrce poce tioampo ha importado desde luere un ofectivo pase udow
lanto haclia la soluciln aludids,

La ley ha dejndo, empere, 3in pow
#ihilidad de yrovalumr elemmntos jjue, como los Bienes de Cambio,

rovisten sefialade inmportincias.

Por cten arie, el progedivieto
pars revelusr bienes zujetos g amortizocl®n partiendo de volo=
res residunlos, no rermite st congideraunde lu oxtenasildn de la
vida 8til en un 507 1o recuperacifi totsl de lous valopos reaw

les do costs por ¢l cominc de fubturas anetigocl s

Bl sistoms sdoptadc por ltalia
vy Francia, analimedes opcrtunanente, se estima como 1fs adecup=
do, puss namite la revsliecifn de 1oo valures originales y de

los fondos de ancrtiencién, en forma Lixlopendionite.

Por fin, ol sigtema de roveluvaciln

de balarcen e85 ¢l yue ge roecomlenda pera cue lss institucicnes
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bancarias analicen losg egtades matrimoniales de los clietes,

& loz afectos dd tratonicto crediticio.

kste sistema no vretende inplagie
tar ls narna do ilevsr los estados conbables s velores de sarcado,
sino, sisplenente, reflejar la incidencis de la desvalorisscifn

monetaris.

Para conclulir, ge ostime que log
honeos deben axjﬁ.g-,w 2 sus clientes 1la aplicacdfn del rovallc "
contable sestn la ley NY 17335 y su reglanantscidn, y recos
mardar, mra los rubros a los cuales no gleancen lag disposicice
nes legnles, lo adopeifn de m8todes de voluacifn sencillos gumo

los que se han propicisdo & este trabsjo.

La rovaluscifs asf lpoacticadn
deborl consaprarse nedisnte 1z inscrl <ifn de los valores on
log libeos de contabilided v recuerirse, para la resentacibn
de los egtados contablos, la certificecibn prefesiocnal corrcos
prméiimwe’. sdacfg, en su caso, deberfan cuplirse las nortos
indiapenasbles mrs ctorgar velidez lepsl a) rovalfio, (s r:baw
¢ifin por el Direct:rio u frpanc de sdministrecilfn y ratificaciln
pcr la Asamblen de Accionistss o Joclos).

De tul nmancrn, 1o bancos contae
riar eon herronietas soriss pava la deterninnei™s de 1la roge
ronsabilidad patrinonisl v financiers de los solicltaites de
erfdito.
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Con el suxilioc de tales alenntos,
dichas instituciones deverfan practicar la ealificacidn de su
cliontaln ;} fines craediticlon, aistonn QU@ prosumManes enbusiage
tnmente, pero rofordds a 1fnmites de crédito gewrales, no portie
culares, yues las enpresss por sup diferenves modo de operay,
plantean preblerms que no ruedan solucionuray nedimos rrvcadis

miatos rigides, aplieados gin discriminacifne
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