
Universidad de Buenos Aires
Facultad de Ciencias Económicas

Biblioteca "Alfredo L. Palacios"

La política de crédito
bancario con relación
al revalúo de activos

López Santiso, Horacio

1967

Cita APA:
López Santiso, H. (1967), La política de crédito bancario con
relación al revalúo de activos. Buenos Aires: Universidad de Buenos Aires.
Facultad de Ciencias Económicas
Este documento forma parte de la colección de tesis doctorales de la Biblioteca Central "Alfredo L, Palacios",
Su utilización debe ser acompañada por la cita bibliográfica con reconocimiento de la fuente.
Fuente: Biblioteca Digital de la Facultad de Ciencias Económicas -Universidad de Buenos Aires

Tesis Doctoral 001501/0916



2554

{

~"'¡-n -. 't"

" l_ ' , '."

p:too -

""
i. 'iCtor en e1~c1pn Dcon6Itdens

o t',~I"·n , '.

• ; "tlI"CelG G. Cn!~ellqe

Domicilio:



1/26

CAPI'J.'tJLO U - SI. aapt:cw'm...'lCroooon&n1co de la
cuesti~n. • • .. • • • • • • • •

CAPITUUi 111- FJ. aspect.omicroocon.&lico do! .
problarnn. • • • .. • .

CAPItrUtO IV - Ln rcvnl'lwci& de nct.1volS en la
logS,alac16n oxtr~jerH. • ••• 33/51

CAPITULO V - La rovnluacioo de act,ivos en la
lcg131rn:::i~.n ru"gen~iM • • .. •• 52/10)

CAPITULO VI - La pol.ft:Lca do erMito boncnri.o
con n~1ne16n 01 nspootto Duero-
econ6m1co .

. .. .. . .. .. .. . . . .. .. . .. ..

CAPITU'LO VII- La poUtica de e~ito banea1~lo
con roltlCi6n al aspecto mero-'
oeon&1ico ,. .. .. •

1)5/149.. .. . . . ....CAP!l.'UUl VIIJP. Conclusionos.



- 1 ...

La OOOllOlld:l Grgentina. {¡¡UO se tra-

ta de UIltl ocooom!a de Ck'ltlhl0 o- monotaria. ¡resonta,. desd~ htiCJe

t.i~. proi'tw..dQ. dooojUOf¡éS entro los rocu.-OOG con qUQ S9 cuontia

....~nloo o potonc1.11os- y lo (5\19 se aspirO loerar con ellos. sien­

do s:1 ernpro sup.on.or(1s laa aspiraciones n los ,t"üeuroosJ eo un desa­

justo entrtl los costos r(\1l1on pan producir un bien y 10 ,:ue $$

recibe por 'ate; 00, al ~t1ma s!ntoda, un cleoajuste entiro lo

que se tioney lo qua se gasta o 1nvierte.

Dxtend1mdo osuos conccpecs a e­

couom1.as de ]p. rniOttJD m'turnlczQ ::..;U0 10 urgent ina. V8l.e decir J ceo­

norof!HJ de c~b1o o nCflt?t.:'1riaS. podmos deoir., eee Cklre1a !~tJJ~tno:z,

que ftlrt ~')c1& es un donajuste pol"O<.'1oonte. concretado en lurcJa.

lidod. m'tro los d escoa y ).[Js poG1~ llruldos. a ttJvor de los p1i.­

moros Gl rúlac1~n a 1r15 snu"m¡t:",stt.

l-'or su pnrtc. Ct~3t:9VO eUflGel, en
,

su estudio "El Problel!l1l f,!onc'tario nutldt~}l. I~iona. cnractori-

zJndolo como 1n.flnc1&~ el "poder odquiaitivo arti~1cia1 qUe SG

pene a d16PQS1c1& de los wbiornGs En forma de b1J.lutes o do cr6­

dltosft •

~to lo considera como fltodo

acrecoot.::Eient o anorr.1Dl del poder- de compra. o todo flUYóXlfitjO do la
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olrculnc:16n. 01 cr&Uto o su v('\~ocid:~d. dosproporcion.'1~nteQ la

actividnd ncon6mica n()'f't~nl dol peta y capaz de producir un alea

artir1c1rü de rrge1()ar~. (1)

'\ Paro t1r~ l1zur, ser:;4n Jed111ot.

"hay 1nfl,aot6rl. o 3men'H~a de :1f}i1.nc1~n, cuando 01 volumen de la

monedn ot..troonto el mayor propor(~lAn nUO el VOlumeIl de los U1erws

dioprm1bl~9; S~tl port)Ué el prtmnI'O so dU~ta o por(1u~ al acgufldo

80 contrllo; soa qoo la ooncdl1 e l:roula mds ,rQp1ct1.lrnen't~c, o que de­

ene la produce16n dost1nf)d~l al consumo interno". (2)

lit :ti.
(1) Ilarroto, r:mi110 G.

Lima. Paro.

J~111ot. Hon6.
41roa.
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Pnr€j 91mplif1ctll' lo 1n,f'o~c16n.

tomnrmO$ como indico para Infldir 1,:\u t'lUt.ilcirJl1Os en los pl."("01os de

bimcs de e casunc 01 indice dol COGto de la V'ldlJ en la Oapital FS

derol, odeeuflndo loo dutos de 1li Ui,rocc16n Nao1t.;Ml de ',::etmilati­

CA y Censos p:'Jro ublenr con bn.ae lC;() 01 ano lf)43.

j,fiQ

1943
1941+
194'
1946
1947
1940
1949
195ü
1951
19'2
195)

1954
1955
1956
19"
1958
19'9
1960
1961
1%2

196)

~nd.Mg

100

99,'7
119,4
140,'
1'9,5
180,4
2)6,5
296.9
4üS,g

562,9
ses,)
607,5
662,3
77),6
965.1

1,_269.9
2.713.4
'.451+,1
3,_920,6

S,.oaCJ.7
6.2)1,0



Por wpucn'to {JUCl, con atl~oriuri­

dad 8 1943, 00 adviX'Ueron alenos do 1.''li13cl6n en la (')conem!o arr;en­

tino" siendo los rr.~s destQ.cablcB 10$ que eorretLoodon G loe aÚQ.

191$ y 1920. pero o11Q obedoc16, prl~ciPGlmentot'al deso(:u111hr1o

opeMdo en oonnor:;t~H) f.ltectQ,~a por 1& Gran Guerra rundial.'

Con pos~er1or1dadt el indico'ca­

td.on23 a dotJcendet-, odv1rtl~i~joso 0610 un pequoi'jO 1ncrcman'to en

1924. pero en la eOf1p':'n'sc16n del l~,¡pf)o que va dosdc 1914" <:omien­

130 df\l eon.f.l1cto, host.a 192B., t11t1mo afio de la crisis ooon&11.oa

frA.U1d1al.· se observa una taza media <le: increment¡o del dos por a1onto

anual.

\:1 proceso r(~Q1mentc inElnc1oue­

rio Bporec~ y se r:'lOn~i(~no Mota hoy t:Il la fiepdblieo Argentina eles­

de 01 aHo 1945.,

!l;n el cuadro num3r1eo t~an:JcrlJi'to

p\wd~ vorSQ con claridad la p~rdida d(\l "olor dol PQSO r:1Otuxta U3­

clonal.

ldom~sJ rosultia altamente ilus­

trativa la tabln conai~3da en el t~abajo t.lcl -Or. PBrealo G. Ga­

ncllns "ttn~119ia de la intlac16ri en lai\r[~antin8f1 (R.cv1ot.a de

C1mcias ~~con&1icaa :.lbril-r¡l1yo-junio do 1959, p~g. 126), en la

o'u:!l, adprk~9 de loa 1nd1ces dc-l nivol del C() at.o de la vida, so

consignan loa índicas del pNcio del oro y de .las cotizaciones del

d61or.

La tabla que so cita os 10 qUé

80 tr:lrlGcribo t;J cont1nw ci6n:
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:~Lgi '1&X;n l ''"'O'~O :7.110 Joato ·~ol (} ..~O C9tiif)C*6'~.wü u§lQ¡:~, ",:.. \.J.:t - • , ., ,t4." 1f

1930 07.e 70,2 96,4
1939 09,2 76,6 106,3

1940 91.2 76,6 1\)7,5

1941 93,6 8O,e 104,1'

1942 9g,9 97,0 104,1

1943 10C'I,O 1(,'0.0 100.0

1944 99,7 109.6 99,1

1945 119,4 U9.1 100,)

1946 14ü,S 1)9,3 102,2

1947 159,5 155,4 1(;7,1

1946 100,4 197,t! 149,9

1949 2)6,5 )47,6 270.8

19S0 296,9 435,5 404,1

1951 405,t' S98,1 ;65,0

1952 ${>2,9 511,7 SÚ4.4

19'3 sas.) '26,6 563.4-

1954 607" 531,9 645,3

1955 6S2.J 62S,S 753,5

1956 773,a 7¡7.9 "\72 O<..) ,

1~)S7 96',1 031,2 1.<,¡11,6

1958 1.269.9 993,6 1.0)1,)

::~e)11n ese cS'tudio, hay qUé tenor

cm cu~tR quo "p~ro enlculnr el !nJiea del oosto dol oro se ha to­

modo como b~ge la reciproco dol v~~lor do m'~·;n. en oro, qu.e 00 ha d,i

1;onhioodo en un antienor tl"abajo t1tulndo ftf¡:l m.\~t1. en lOG oercudoe



do ea!nblosn (Ravloto do Cier~ciaG :~.;coll6m1caa U- 4 de la iJerie IV

da ootubro-dlcicrJ:flr9 1951H, as! OOm(J lao oot1Mc1oova proocdlfHl

d~l d61sr G'U~ se hm detorm1n:ido en al mismo lugar, habi(~n4o u­

~U10{'\do l~a cot1~aeiortefJ del 'rer·ca<.io libre d1riciuo do !.luenos

.~1re 9 cm 103 ,gHO$ 1938 a 1944, dol libre absoluto de r-íontovldeo

de 1945 (\ 1956 Y dol libre de UuOí':OS Aireo en 19S7y 19Sa. ae

ha ~rb1trQdo oot;s ooluci6n pl'detioa a falta de un c:;M'Jlno mojor.

pornue en loa aitos 19'8 .... 1944 01 meretldQ libre dirigido de Bue­

nos ,U.res tle:n~ una gr't·m Iltlnlda~l con las cot1~ac1onos ciol pOllO

on loo mcrc~do9 libs-ea absolutos y con 01 prooio dol oro o.oui1wJo;

en enmbio. deja do SGro a1J..:~ni1'1ctlU ve en 10$ doce afios G1;~·~uiontos.

li{'.'ndo m~a ajuotoon con la re~lldod ecu.',6tlica la coti$fJe1.6n del

pese nocionol fin un mo~cGdo libre, hQbt~l1d.XlO optado por el de

Mont$v1doo; Y. lUGgo do 19S7 oa su.f1c1Mt.~trK·nt.e1nformat.lva la 0,2

tiz;~ai6n cm HUMOS :~irco. POI'" la f:l!~lltud <fue dosde entoncos se

ha dado al ~cad.() l1 t:JrG1t.
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Como 8~ cxprnsa en el me."lciomado

estudio tt Matil131s de la irlfinc:l&1 en la Ar¡;entlna" J los fnctores

oausoleG do l~ 1n1'lttei611 pueden ser oounc:lados de la si[)'Ulante [na-

a) .Ea~Y.2t~g Ig~r(UI\P~>i~.m~,~~;¡;~. ,;Jeado 1937

hnota 1)43 10 m1r4~n ~reci6 en 3 7)6 m111onofJ. tlaat(l 1940 8e !nA­

nifl('9tn alguna controecl&l, que luego Be transforma en una amplia­

ci6n bien deE1nida. ~e Geílalala presencia da varios factores con­

curt'OntesI a) el estado de guarra mund1al deooe 1939, qü.e provoe6

un!'J' reostriee16n muy ~Qada en lao compros do la1l"[jGnt1na en el

oxt~l"'1;:Jrl b) cm e~)J,)b1(); aumentaron laa OX'f:x>rt;.oc1oncs. crec1€',üdQ e,2

rrelntlvarer:tc los mooios de pntv,o en f\.l cirouido 111t.eriQr. en 1940

el Gobierno 8e v-16 obliGado a realiear una cmnpoila de coopra do ce­

roolea ~ loo af~cultoreot con rocurnoa del Banco Naci6n¡ d) f1n::!Jl

C13c16n del d~r1e:1e fiscal con pr6st3r.;¡:)S b3!1Ctlr10S.

r:n 194.3 se produco un aumento no

significativo. $0 nan1.fiesta \Ull;l 1ncl1nn~;16n del nhorl"O priv'rado

fA lnvortir en titulos del or'<11~o p6blico, QUO &) eokeean psra cu­

brir ü~tic1t fi9Oal.
I

b) '.r.asniQ l~c~,:u::~rliscQ.~~Soa....xIg(a~r~ ~ S;Q¡¡,,"t¿~tISi.l..D4-

'~ slua MJS3 11X'.m>gg¡p¡§n ¡P¡·¡6~. En 1944 so ObOC1~Q u­

na ~~pl1nci~n do s10una import~nc1a. No aon ajenas n1 la s1tuu~i6n

lnte~.,clonalni la nueva I)OUUcn aoc1al do net;o corta dO!tltlD6p-J.co.

ti:,~ afio mu(~9tra eatos c1rcunotianoias: 1) $0 c~brc el dMio1t fiacal

con pr~8't:'lt')o5 baneariotlj a) no pu{~ion Stlt1$i'ocOrafJ d0liUlndus de bie-



nes de emaumo y de cHipltnl neces·')r1oSI )} 80 manifiesta una grMl

PI"(' Dión en la domar.da; 4) oOtlcrf?oi6n de una poltt.1.e.::¡ de alzas 11Ul­

si.vas de I:Hll;:n·'ioG. con influencia noto:'in en el nivol dG preoios.

e) ~t.9Eg3 4QI1P.t9¡~f;gQ¡\Al1 AlUD- f;n 01 nuwo ordontJrnJ.ooto bGll­

enrio, pn~úom1naht1 la p.:'lrto o,f'icit'll en la dir(~c16n, ¡¡sr:) tilSe~~lll·ar

la uq;oo.t(~ rc~lizac:16n de los poat.uüidoG ¡lel J:r1mcr Plan ,.u1nqoonal.

El 4-~ de 108 dcp6oito$ y el 271t de loo priflttltl<;tg cO.tToapoüd1:lt1 01

&:lCO i;aci&n; el 9'z y el l~:\ Nspoet.1vuroonte al B(1:noo de .la Provi.n-.
aia da ¡~nnon ~1roo. As!. se contaba con un poder sut1cient()ment~

ooneontl"a{lo. ir1Úuf.do de L"l mentalidad. p¡lrt:1cular de 1(1 'poca t que

hnbrf.a de llc.'var ti cabo unn amplia politioe dé er6dita.

Imned1nt~r:xwt{~do conerOe$rue la

refor!'!\9 bm'!CG1"ln, eJe P%"I'!'}dUOé el pr1f.'lOr grtln 1mpnct,o 1nfl'!c1ona.r10

con 1'1 eni:J16n do b111et~s p8f'(¡ re3cDt·')r las eOdul~'h1 hipotocarias

eue ten!a en circulaei6il el Banco Hi'pot:.cc~rio X,flclonal par $ 1.440

millones. Se ['locrflaroo, tlOinisr:1o. ~ 4'JO tdllol1n¡) al. Instituto Ar­

gentino de PrttJoc1&1 del IntercaMbio (l. '\.P.1 • ) J acuuu..lAnaoSé loa

impo!"tr.mt(J,G acuordoo 00 rodosauonto QUe d(J)sdo aqu(~l t1Qm{ln'tO dobe­

rían. otorgarse n loa Bancos Induat;ri~~l e H1pot.oom:-l0 p&ra 1~L,ver91.Q.

nos dQ copit.:'}l a rr~dianoy ltH"~~O plazo, eo ooc1r, 1t}vor~ion(iO ain

c~paQ1dtK1 dG tlutc.)]J.i.-:uidfiJr:16n.

,~dcrn4st Be incltn al progre¡;o de

la ospiral eon el rcdoscuElnto a los bonccs eoeereia1.<.:n, cr.l~rt:ndo di­

noro btmcorio que no 00 destina al ~nto de lQ pr()d'ucc16n.
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dn1.J tlf~OG dt~l "c:orde!'1n~j"nnto Rt\ncat'"1o, 11)u pr~rno medid ..'lo pO!"8

Qllv1~r la Q'l tu.:lc1 ~n. gl l)(.)(lNto ¡Jo 33l¡,2S/4a ordün.6 suprimir el

rer:lescuc~nto ttl el 9anco Co;nt..rol de todo or&l1t.o eSpeOul!1t1Vo y

80 dispooo (lOO 01 rOOWJcuento ac.)rchdo a loa bancos dist11nuyol"a

00 un 2% menau.al; que )."',. tGS9 do rod09Cuento so tluamtaa(~¡ \'tUO no

Se nutcriftn~n nuevas oollci'tudes 00 01 \laJ1CO lndua~l"':i.al y que l~JG

. opp.naclone s del B;qnco UipotOODl"io Nncion¡,l Se lir:c:tnséna loo nouft'.t

dOB d estinndo9 aolmíl:'rrte p:3l"tl c{111lJtrucci6n do v:J.v1endos do loa pr!;~

l~:etm:J f](.rlid&u l"ontrlet1V,QS dol

cl"&lito prov()(;o'ron una fuerte- ccn-trocci& en muchl')9 rar'loa. las eu,¡

lNJfooron su.',tv1,u}d~G dcspuAo por 1)(~crüto N° 22246 d(~l 10 do oep­

tiooor(\ de 1946, QUf\ d16 origon G la I)Ol!tico seloot1va d$ cl'M1to

baneur1o 00 13 "'rrrent.'in41.

e) !:~~r'11 g.l....&ns.&g~1 .Iiu&1'lll6lliXlt Los r'C'ourooa provE~nj.tmto.

del ~d')ooue~:.to nccrdodo por el geneo Cootral desde 01 ano lSt46,

en liUC aa suprimiorQn las eMulas h1pc;)teoQrias, permltil\,rcll al L~

00 Htpote-o~!"1o r~nclon€il 1~ r{3tlll~ac16n. de oporaeiono$ (lUG tuvioron.
aci¡nlada 1mpar'tHw la en el pr(.c~fjo inflnciOllflr-lo..

~üGm6oJ los adelan t()$ otorGados a

otrfllJ eat$Jbleci~ntog<1~1 Ji8t(oa fmnc,!lrio. en concepto de .adolaa

't~9 sobre h3.:potoons. ocnsti tuyerün otro do los poderosos f:lct(J1'"08

de desequilihrio mont>'tat-l0. La importr:.meia aurir-e con el~ri·:Jad da

1~9 cifras tO'Modas delflo~t1.n l'~8'tad1ot1co del Banco Central y que

COl'r(;s:,onden a los ndelonto8 al f'ln91 de coda AÜO, O{lúOa loa bon08

h1potecarloo u ebllgooiCJnes hipotec:;riaa üue. 0000 .t'Clottlr de absc,J:
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o16n. figuran en 01 pasivo del bn13nco dol Beneo C~.utr31 (en '.Ai­

11onú3 da tni'-n.).

..... b .*
1946

1947

1948

1949

19SC

1951

19,a

19"
1954

1955

1956

1957

Jaldo acur..ulndo
de ndelulrtoo

~oJ?..r:(). };\!J?o,1í.CJ9.~~§

1.37e.2

2.424.2

)~669J).
4.92S'.4

6.247,3

a.13J,9

1,:)'.476',6

)~7.729)2

22.394,0.

2Ú2.2

1.vitó.O

1.245,1.
1..259,1

1.)lÜ,9

1.;~86,6

2.063,1

3.279,6

4.252,6

4.~)64.S

1••79#' ,tJ

f) f:',19t5H~~jD .f~ooül~9. El intervencionismo estatal y ln oxistcnela

do un px-cnupuoG1:;O de!':lc1t..1rio t GustcJn1¡lldo (ID la 1do~ de lal Cot"lpens14

e16n o!cllcw. hizo crecor conGttmf:,{'t ;f.lfit.C ~ doudn p6blieo.

Fl F.stado man~UVt: una tcndflnciQ

tJOStf'ni<1a al d4iicit. Pudo doaarrolüu" 'WUJ pol!t.1c3 de altos G~:J­

tos pdblicos por lo finrru::1aoi6n que le proporcifJuaba el Instituto

Nacional de I~rcvi916n Jac1al coovl:rq;¡i~¡(.lo en deuda p1hliCQ los re­

CU1"~31j6 recogidos en e ooeepto de apOl"'tO!3 j'llbilatül1.(~i3.
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}'n 22 arine. la deuda pdbl1cQ <.1U­

merit6 en of':)sl ~lnte veoc9. SC\11n se rnJQotra a cont1nuao1~n (en.
millones de ft(~n.)

1937 ).915,2

193A 4.)26,$

1939 4.eC),o
·1940 5.1~~5.0

1941 5.7S3,C
liJ42 6.)29,6

1943 7.130,2

1944 7.964,G
\ ·

1945 9.159.3

1946 10.830.'
1947 U_S36 f t>

<

194Z 12.940.0

1'49 15.1?4,5

1950 lS.096,O

1951 21.454,0

19$2 26.104,3
·

195;; )).73S'.J
,

19'1+ 41.)06,6
·

19S5 51.46~~,7
·

1956 63.70',0

1957 92.343,0

g) fti,¡¿lfQt,:r~) :¡r¡ .l;nP!."5%J¿l. Eat;f:l $0 nanlfieGtn ecn la eendenc10 pro­

e;reo1vn de loo aouerdos b~tloorioa pera mnnf#cner limites tJtlWri(.rOo¡

para conpl....1cer A c11ent('s o ovi't~ qoo se l'onu;a.n de tw.n1.f1eat¡o mo­

loa cr&litoa.
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Como rosult.ndo del 01'..'11818 da o.§l

tadlst1e'1tJ existentes se llogú (1 la conclusi~l do euo Mot.n 1945

ni le varinc16n en los tipos do cm.'lbl0 ni 1.-, vtlrlElclón en los pre­

cios de loo :')r~!wloG 1ttlpOt"t~do1.l constituyen CWSnG dotorminantcs

do la inflac16n ('¡UD a<'~ nanit"1c1st a COf.1O irrc\T@rsible (.lende 194$.

l~ eso Ar';O, t:rc>cisr:incoW, comicn­

~Q R deG~rro11o roo UP..a pol!tictJ de lncr':'f~ento de t;lueldoa y j()rn~leG

divorciada de la product¡it1.d:ad y do la ost.nb11id;ld r:¡onottu:'1a.

'Ba€:' eVo comienean a advart:u"sa,

C{¡Gi Q diario, nwv:)$ 00nvan10a do rcrnuoorl.lCiOntH9, algunos de 10G

CUI''lÜ\ s proplc1gdm) inclusive dende p,sf~raa oí'1cinles. suporan Q~U

¡retensioncs o a(1p1r~cl~rses a1ndieales.

ParololaFientc, cOf;;1onzan Q ~ldvcr.

tirue los impt1ctos inn~ci(Mr10tJde des d~erotoa-loyeat lelO nÓttlO­

ros 31.665/44 y 33.31')2/45. sobre juhilue16n de mr~lJle&dos de eamer...o

e10 o 1mpJ::~nt~lcl6n del eu~ldc anual eomplümon't~r10, rosp(:'lctivarnontl~."

'\sf., 00 osa ro:nl'1..~ jur!d1ca, ler;(lJl,

ncrm t#lva, aatl:u. ctur:)1, e1 qua puedo Un(;'1lrOEl ptrnto 1nd1acut idO de

partid(J d e um ooat,('t1ida y pera1.Stinnto luflac16n, el arlo 1945. cie­

rra con rel oo. 6n G l'}44 con un aumento eercano al 2O'jk en el pl~}cio

do loo ar1;f.ouloo d e e 006lJ!lO.

Desdé entoncos, ota"Os factoros

htID contr1bufdo G 1mpul0tU~ la infl::¡c16n Y. en1;re ellos. el pt-irm1­

pel ba ai.do. sin dudo lo nncion311zf.loi6n d(¡J. Utanco Cf~ntral y de

loo d (·p6sitos hOli.cnr-lcs.

\
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dicet "Regular la cantidad de cf'~ito y l.as r:.edios do pugo ~lünp­

1;;1r1~los al vQlooQn rf'~~l de loo ne4.:.:'JCi.osn ~ 00 ptl38 a la Qtmerec16n

d~l pe;~ 91::1.kJ rto de '!ue lo pul!t.ictJ mor.totQ~·i<l) do~)e p~oouraI' el tlpl{~

no 01lIPleo". Pr1r.1Cro, el dinol'Oj dooj';U,6a. loa nQcoc1t1s. Pr1f¡lero,

ltl cxpans16n r:ooetiaX'in; dosi:u6a, 1& eot¿~bi11dHd.

y la (U(ponai6.n l:lonoturin ee tl"~~­

dujo pr1ncipnln~nt0t como no poo1a ocu1:"'rlr de ()t..ra rr.ranera. r-:n la

flntH1ei.aci6n do oporne.1ones eot8t.r.~les. ontre luo ct;lile.a ltlts r:l4s

1r.1portar:ltC's f¡;:eron l€s c.ue oe rcaliz'oron pero "fl por el Instituto

4rgcntino de f'romoc16r; do1 I:;tt!f'c9m~~io (I .~\.J).I.).

':forjo éotc (H>cru~,ulo&o modo da en­

t~fY.h~r y r(\ali~~r 13 f:'C~_"~H)t.1t:3 dev1,'HO 0l1tJIJn¡;rFo1í)!~ant(' alza en

el cesto d~ la 'lida C¡W 50 l11....Hltl<'H';e lnexorabV(!lont.c d€l~l'je: 1945.

F.n loo primeros cinco abos a par­

tir de l~ 1nnugu:r3ci6n do esa pol!ticlil. vslc docir en 1945/49, el

proroodto de loo redioo d(J! ¡::o r;o en poder del p~blic() SQ t.:ri;>licé

%'ea~oto del QuJ.nquet~l() lr:;4(;.fl~}44.

l.'.:Iltr~ tOOl13 la~ c susaa sei1aladas

OO~lC factiTf."S doter!;dnant(j8 do 11-) iníl ac:t~n, la 1n:~1ncipol ha a1elo

1.~í·1nanel nc16n do 0DprCO(}Sa del Estodo y J 00 G-opeci.::tl {&()(10, 01.

t~mO(11Qcif¡.""l do' $Ote orcar.J.crr.11) "sui (,';l!ntu"isn ....vcrch~'d~t'"() tral11polbl

p1:t:rn 19 consf.·..mel6n (le los deGi:"71iü8 trtHmdo,;ltw se fir~mo16. llntre
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ot,ras eOOD;.1. la compr"f;,....venta do las C()$cohas, prooMitd.~nto que

.Ntv.l.sti6 tmport')ntc·g ofeetosinflao1onar'iostI pm-tlr de 19;2, puos

el X.A.P.!. pnr:;cb~ myol"cs pJl'ecioo que los i:.¡UO pOOlr} Obtf'J'l~" por

la v~nt~ a los ~0civa ~~ternQcion31G3.

¡~l ¡.wot;rt'31vo det.er"ioro del po.

d(ilradquilJ'.tivo do la rlon~d, ti~n0 enf;\bi~n, corno S(~ ha v1st;.Q, oua­

tre'lto ¡rimordial en la pol!t.icf.l de üUlllGnto ~ié renuneracionos y 00

1.1 let:';1f1l:,\c16n ~ociAl, oln tooer 00 euar.t,n para nada la product1­

v1drld '). m~s t~dn. dest.ruy&!dola.

No I~de olvidarse, tampoco, el

ef\ootc devnntndcr que ee consl::'U16 m«1iante la t1nt'-1:nci~ci6n dé la

eonatrucci~n do vivierrla3 por en.trcr'~as direetmJ de dinero del ;Sf,U'¡"

00 Cmtr.91 al :.lanco Hipotecario.

Let,,, es otrtJ de las causas que /

1rnpul:jf,'":rofl la 1nflaci6r:. 3& ree'~pl;')z6 un aut~ntieo papel de tnver­

1116n ..la eMula h1potocnr1{l- por la em1ai&:n llea y llana: de ::':1ooodo t

eoneordente <:on la r~flGtructuraci6ndel sistema f:wncLH-to (lU~~, en CS­

ttl pArte, 3U'tOr126 01 BancH) Cent~tÜ para entregar 91 ftre~co itipQtooJ¡

1"10 el 11ne1"o quo ~6te nccosit~u'apara cumplir 3\),6 f'1noo.

La pol!tlCQ d¡g {)X11or..ci 6n dol cr6­

<tito btmottrio, como r(~9uJ:tado d{' lesf1nz~11dad(':3 prcv1nt~o el"¡ la

refott:\,g de lt'l Carta nrc~n1ca del i)f,mco Contral acelcr6 1:1~S adr¡ el

proceso inflacionario. La cantid&d de raoneda en poder u(i¡l pl11)lico

se 1ncroriOnt~ en fOY.'fi1tl notable y. como cons<muollcia. cree1& la de-­

mn'H. etc'Ctiv9 global, p~;;!1on~ndo sobré 1.os bj.(~nos y t)t:~rvicio5.
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La étli 91~n 00 mrdfest6 con

partlcul"lr nr?7~~~ entro lro :lÚOS l'J49 e 19;1t COi~IO COf;,.SOClu;mc13

de U1l9. polttic:! de crM1to S'U8'tel~tQda cm La noneda dirl~da. tuJA

m~Ot los ~)SnernJ tC.'!l{:1t~ a~sclut3 foc11idr.lrl fJw'"a movilizar oua ';::lC­

tlvo8 mfd:1~n~tC:l el r'(;~0SCUtlnto uutom!tiQU de sus op-an.¡ai{AJe$. las

cunles 0610 podi~n s~r analizadas 000 p05teriLrid~:;d por el !.lonco

Cm~r!~l. "!o @at6 do m~a deoir que en mchNs opel"acioruts no 1!JO

te·n1a Itn cu.enta el gr!Jdo do l1cuid9Z n1 la nat.uraleJ';8 de los d8Jl.
doros, loa e 001 C"O podf.~n ser el 1~9tado mismo O sus Rop9rt.1\d.I.)I'lO S.

"

,.
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~st3 ley. cue $1~·~fio6.tcrt~rtr

een ctrll.'t11"':1" Vf'st:~.y1o' de Gutonom1a ~ue rDatuSG al iJar.ce Uen:tr31.

9(mtribul~ pnre ¡:\le la inflaci6u cont1nUQr~i el QfJtc:r:loro mou<:rtar10.

COf!l() ni tlxi::.nr!.a no ne cc:nttll'".

qm} ~ll.H!entt)ss\C:1.(};L~r¡tea para proar.c;:w,.J" unt~ po11t1ca no aOf".:.ntadA

en Ma~a estt9bl~~3, la rcí\,ma MmHu'ia de 1049 1noluy6 lo qne ha­

brln do comt1t.u.1r uno do los pr.:.ncipalea oí'oc'tos propaga.t,orios de

lt1 1!lntJcl~n. '1':)1 f' ~ la suapcns:Ltn dl' la garantía m!nkta ttli d1vi­

seas {~'Ue 01 B..:cneo Central debía te."1er can ~.lac1tn B lo eirct7~¡'jC16n

nJt>nPttlr:ta y ohlig~c1ont!f3 a la v1.sta.

La fune1Gu (~ue la mOl1.()da cwnple

en lo &ecmom!Q, s(;>;;dn (\.1 crltt()l'10 de las .~uC;oridaclo$ qUG en ese mo­

mento gobornaban el pn!St tuvo tia! su oort"o::}pondionte aorr:Ul lüt~Ql;

.30 ncantu~ la dGpendAl'lcla del aano') Cont1"u.l pnra proQcs:;uJ.r con el

L1rmejo do los rt~cur90S al a(~M.cio do lo polft1cn ootntnl..

Todo allo S\~ pOsih1lit6 een la rJU,l

p.ez:!d.~::1:J por ti <.mpo Inrlt!¡t~;.n;.duf.\Uo, de 1:) referida cláusula dlJ g,:lran

t!.~.~ que ten!n su apoyo en los art.!cul.)t) 27 y 2~~ de lo vurt& (;r:;tSnJ.

ca de l?46 y qt..le, I)Or-a [:lQyor jluatraei6n, $e transcriben .U!:;u1d~unea

te'

1t:\rt1cul0 27<;.) .... :.:1 Banco L~ntf.'nflr4 en t~>l;lo momonto un~ re9<?Na

"sufiewntt1 parll AS€:f~Br el valor <.lal p~!'lc. y~ !~ea en oro, div1

ftSi'lS o omnhio ~X'trHnjoro e'.;uivalente al 2S por <::1ootQ, como e!-
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"~1 oro y 1 ~6 di Vi.·HH3 o cflmb10 t'xtr:"lnjoro d"b{>:r~n hJ')ll~r­

"se l1brúa de t 0"10 gravnr.wn y p('rt\)oocnr M propiedad ~1 at;mco

"n1n rngtricc1oof'S alGunas, y de lns d1viStlS e enobio ~xtrt\nj(',.,.

"ro s~lo Be incluirá en la NSf:rVQ el 0;1ldo neto. o SOfl Ell rom~

"oonte libre d~apuóss ele deducidas 'todaa Las ohligac1ooC'.s en oee

"y dlvisllG o c~bio extr~)n ..1ero.

"Ji en un eje-reielt; d~t(Jrminn10 1n l"'eB~rvr:t en Mlacl~n

fta 10(3 h111et.NJ y ohligA~lonAn n lt.' v1sw hubi.(u"a "ido iJ~;fer1f,r

!'fal 33 por cient.o, duran't@ 60 d!aa 8cc;ui.dos o 90 d!aa en t.odo

ftf;l ~jarc1elot el total de los boop-ticioa (101 Danco seÁ deat1-

.. • • • • • •

~ ~rt.~eulo 2g-) ... En ninr·-dn caso el Banco podr' tener divisaG O

"c~WJb1o extron~rOt cuyo valor en rtíbc16n 91 oro no se halle a­

"aegurndo por una C;arailt1a seria. quP. exceda al 2(; por ci~to de

~lGS NSeMFtlS q-:Ju resp.Jldm la ('''I.'li016n de rrIOntd.!lf ni COtl'pU'tsrlaa

!fdcntro de lea miamaa por m§3 d\91 10 por eier:lto. tt

Toda 1,9 espltin{~id8 filtJsot"ta do­

snnvu('!;ltfl por 01 Eatadop,~ra fundanlfintar 1!l suspC'ns1~n de normas

t:Jn sabilla 6~lo Sf!'rv!3 de prmtalla para ~ncubr1r situac10nee de h(:­

ello: desde 194(J en ndrylnl1te d{~aolende nlr.U:''i.fAntenente la garantta

en oro y div18.~9 nct~G con ri,,;speoto a 1Ll e1reul[)ci~n montt1..&1'1a y

der.-1~$ ob11~neionn9 o la vin'ta del }3ar¡co Central.
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A'dn oe SufrU'l hoy las ccnaocuenol~)s

dél d eoo()nt,rol que (JC::tsion6 la nool"t;o de disposicionos 'tr(~fjeodmoont.()

pJ't!'lV1sortls. qu~ oñot1an ya OXl l~l Corta {irl~n1ea d.el Usnco Contral.
de 1935.

Aa1rtdamo, la cOllSnr;rae16n de la na
litica e9tatlmonte 11 looaprr:m1os fil'Jt~nc1c.~'Oa dcrtvad{.$ de 1u lune­

ei6n, h1~o (;\W se lmtituyprtl 01 b11aterallsm.o como f9modu8 operru~¡<llft

del ~re1.o 1ntarnoc1onal argentino. Es quo l.q lntltd6n no pormi­

to. desdo luc-!:~o. 01 lujo del r~ltl1~terallsmo.

Pero, eeee 8(:) (1ornprs.bo doodo sapo­

di,,_ se oomprsbtan productos do liU?nDr Calidad y ~a 04troo.

Toda C3S'ta estructura ~con&1rca y

social no podía sino eauanr eteeto(J l~s1vos Cor.-iO 103 !::.uo produjo y

do los eunl es oon tndioe olocuff.lto, ontro otr(;¡o, 01 1mpr(~!110flOnte

amwnto dél eeoeo de ln vida que 11~g6 en 19'~ a superar en C~Gt.d

él ?OC>:' el !n(~:too de 1944¡ el 1neretr:'Jnto de los tllM10s do pago en

pod(h,~ dn1. póblico; el e4ltal.'1Cam1C',flto ('1{;!1 prodoo'tO bru~Q oociotlQl.

Ucrrocado el t¡ob10lr·t'H) que! puede

s1nd1otlroo e 000 autot* matet"'ittl d~ la ln.flDct161l. 'ato, pene al c-rJmb10

de mmtilldnd Ol)crt1do, no 00 l'Oóid() contoneroe•

.ltesultaH ["lo! fáér1di.;'1na;:lor:rto cl~as

los pi;ll~hrl1s elel asesor OCOl:.6miOO d$l Gohierno HtWoluc1onclrio.
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Dr. i~!JM. ¡·'roo:l.ocb, Qu1~nt on el e nplt.ulo VIII de BU 1nfo...~ titu­

lado "t:oncda sana e lntl:ad.6.n 1ncooterlibl(f~ dice*

"Rl rost~luraf~ lo 'Mooeda sonn 09. PU~f3. ~3l"OO üSPfl'Cff\lco

ndo Goto gobierno. ~ji lorru ht1cerlo so iortalecd su pr06ti1e10.

tty ~l nntNgnr el pala Q la nG"t'f1)Q11óGd corst1tuclonal. poor4 ex­

tthibir cmtr" BUB ~G f',IVIudoa t!tulos el haberle dado Ul:ta medida

"justll y establo del valor do los woldos y salarios y el nédio

"'mls ef1c~u' de eontt"ibtúr ti su aerecootanlento etoot1vo.

1tto 9C' sirvo alpUoblo con la 11uai6n de cue alcnn2iar4

ttoo proS~r1dDd COI1 r50ilt)o 9.tmr:mtos de suoldon "J 8(jlar1os. El

"Pt"~Qrio astado en eue el pata 00 ooeootZ"~oo ea p!"'Ueba do 0110.

~]~aL:()O lns('naiblos a las eld'f!0f'J)1t'U'J del bletwstar nne

"oiODal 91 alentArQn~a ef*afut'lQdt;a 11uo16~~ por t,«'1()J"· de eontrarli.\t

ttl0. Y lo serfano.'l twnbl~n a1. Clb31.don911do ineludibles reaptiusab1

"lidtldes. no h1cl~r~lmoo un <'otucrzo SUp.reOÚ {Aro d1a1plU" el ()rror.

~lh"hr~ que e r.mbatirlo eoo Otl~rtJica fr'nrxquoza. FranqmBO no exenta

ftelél'tamPt'lte dQ ~quella nbnecaclt\n do conduetia nuc, 00 mooonto8 d1
"f!c11Ho. debe S~ clara p..t1eotrtl de f'on1ooto y patllli6tlca dQvoo1&

"al 1ntc~a perdurablé do 1~ ~cJ~blioo •••"

J.~o rocHlJQoonCiooco c]el ur.t'rob1aeh,

e~lo .!'uer-on tan1doe en coontG por el GobiC'.I'f.o l~oluQlon{lrio con lo

s~;nci& dol dec1"oto-ley $24/57, CjUO dUI·lUSO prorrogol' por un afio loa

convenios vi~~oote8 al ma't(~::i.a de ruf.l1tloroeionoo.

000 anterioridad, el aur;¡ento do tta­

les f"f,:r:..unel"'flciOl'lF,·O. e en 6US corrr ,sp0I);.11anw s retrt:;¡oet,1vldtldes, no
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hizo a1no Qe;r~vnr lt:~s connecuencir.~ dol sostanido proceso infia-.
e1onario.

Por ot.r9. ~e. al rl'UlTttJntar el

precio del d61,~~r de ~ 1.50 a $ lC••• y no diA"'4inuir loa incl"UlUm­

too n001vos de oo.1.arios. hubo nocosid<:ld ~ou¡j de V$CurrJ.l" al

c~d1~o b{:m.e~rie Y. trmill&t. al OlCtrn-lx.ncAf"'lo. ~9 fina De iul" loa

myoJllOs costoo.

,~dOf1t~fJ. contint~ eoroo elornnto

coadyuvant.e de 1tJ in!'L'1c1 &1 el tJUmSnt;o de loo pr6st.tlflOO hipot;ootl­

rins f1nmci~dos con eoieirmos del t-ltaneo Cmt-ral. Tampoco ced16

el ritno dé crooir.1i~nto de los prós"t."ll"k")'3 b:mcnrioa fd 9cct,or pdblico.

Con to:io, en 1957 el GobiGmo rro­

V!s1()n~lfJdopt6mcd1d33 que rtJ"dat.1oron 'iJllurme:i.mportuncitl en la

10011:1 eon1a"'J 1n infl8c:L& que tle}..rOPUOO eonba.~ir ~. no sl·eanz,S
#

a logr'3rll' Tales tedidas. de ind'tld.t1ble ro~OV:~nci8,. .fuoron la liqu1-
.. , .. ..

dnc1611 del I •.' ..I;.I.y 01 renjuste y ur.dlictJc16n de loa tipos dQ

etmbio, con 13 ellm.tnl.w1&1 d<tl d13'tingo cnt.ro precio cQL'1prador y

vondodor.

?a1~ r.;Jle S G ~Co idea de la n:e{,l1­

'too dol de$n~re ooon&:tico que oo.tlsion6 el 1.,'\.P.l. nuUtt tuejor (lUG

consi{jf1.-,r diSC'rL"'Jin~~d3t1Qlt;e ,,1 nonto do ln deuda del citado CI·CG111S­

mo al mt!ento de ro l1quidri<..'i.6n. como se llGce on el euooro que sigues
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(on m111onoa do n;;1n.)

Ver :>d(Ju1s1c1 en do oosechns (quOOrmto),

otras meretldorl:::Hl y cooorcinlizacia5n

do m1n0roloa ., •• • • • • • • 4IJ ...

Por ti:nnciac16n ti mpreoos del Eatv,do

y diversas rep3.rt.icionea p4blieC"s.

Feft"ooarri. loo (eomprn meter'! &.C5. etc.)

f¡d(,u1a1ci. &i de ln trIrd& Telet&licn ••

Gt;s del Estrido, etc. • • • • • • • .. •

D1ve~H"lS roptlrt1c'ionea ;14blic'!ls • • • •

2.154

S48
W

447

...1;&,1i,6,_

.. . .. ., . . __,~
19.700

• • •

• ••• • •

.. .. ..
~1ubGid1()$

..
A la carne ., ., • ., • • • •

A 1l;1 rrod~c16n 3ZUC'3reru.

IJI' "~
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, - 14t..... "tarJ.&.ü...,:z.,.8!L:blb:taB1Qtd:L,REH S(Qttilj~19.. .
~~Jl.~.~. ~ja.l"!n C.9.OJ:- en rodun-

dancis decir que al sistmo boocario de 1~J46. 1mpJ.t;}'''l'ttldo ¡:ti" St"Jr­

vil' Ion desif1110n J.o una llOl!tiea CCQll&líca 03t3tiznnto, cGn'tribu1a.

en fbrmn dLrecta o indirnetn. ti prcpagár la inflne16n.

I;;l. Gobierno r~si(..mal tonm.r..6

con el !!1ecamsmo GXistmte. que pu·[rd.ti~ (:lW ol '!:1Ont.o d:<t los r;r&f­

1¡U1l'103 d~txmdlor,') dol jUicio oobjotivo do loe tund. onnrioa del Ban­

co Cenf;ra1..

·1 purtir del 16 de diciembre de

19571' por doereto-loy 13125/57,. ~s de~aitos rocibidos poct eumta

dGL Be"1n<:D Cmtral 00 ~onaloornrtan como rooibid(,s ¡)(JI' los Bancos

por CU("nt. a r..op1n.

Vol-;,ti" a cobrar i.r.lpcrtoo:u:1t.:t la

liqu1d~ b~1Corl~.. $e t~:rl.n6 con el r:6ginoo de depesit()s oonC8­

rlos que :) trGv~~J de un lapso de m~a de once unos h..1bfan posibll1-
f' , >1.

tc'ldo ~4ue 01 au..neo ne~o rrodl~eido en los }..~stamoa duplicaran 01

do loa dOl~sitoa.

Todo ello rf)uult,t.¡ t1UY claro con

l~ tran3 erlpe1& del c~ s1gu.1oo~e.
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(00 rrd1looos dé f¡'*':,:n.)

nn...qlU,
J·mno 1946

NO'ViaiJbre 19S7

Increr;n n'tO

liOV'lombro 1957

¡)1c1e~ 1963

:tnereDmt;Q

~¡Op4s:1.t08

~q.t.¿llm! W
10.997.5.

;~2J .14 ~~ , 7
d 11111_

¡";~8tnt':'i()S

~Ofj~aJ+!i,-W
6.124,2

~GIO? 2
...... t .La ""

(1) Incluye lnvoroiQnos 911 e~G3b:1r,KJt.eeDriQ. h€l-'a !:1l1"'ZO de 1946.
~

Y a partir de 19S11 do~s1tcs en CUG%1tas espoeiales do ahorro.

Fuente1 Constnddo con ckl1#CG de "~st~l!uti(.;he mOlX)~rias y bt'li1.eol"1.aa

194-0-60" yo boletines H~nco Oentr.>11. ("Le 1n.!'l.~oi~"'l argon't,iJ'la", Gar­

los G,,:-c:!a lbrt!ne2) p~r:;. 231) ..

Como so n¡tUcia. In ditQ:Nnci~\ (,'1'1­

tre 1.00: {1r'atinnCG totnles con relaei6n a 10Q d()~gitos ~otcl.oaJ a

favor dG 100 II":i.r.lt)X"vs. resulta de 52.000 mil~onos de pesos. en él

portado (lue va dtHJde mnrzo de 1¡)4ú btHJt.S no\"1embre de 1951. Ih

c8!:.b1o.. en 01 por!<xlo nov1oobro do 19S7-..1iei6tí1~ de 1963, eoo dif'e­

reneia quedtl rüducida o. 6.000 millonü2.

Consogrnda 1arotorfl[; de 195"', oJ.

objétivo fund~~lQlt.ol dol 3'noo Ctntral O%'::J alca11Z::?!r la eti'tabilldnd

m.onet..aru~, 01 ~tr...rl.lS que umel"im"'f¡¡i.:r11H' ern 1og,roJ" l~¡ l>1enn ocupooi6n,

con olvido dQL' 9('.:\llllhno E"lobal.



kb cuanto ti l.~ a r(~fOrmQ8 de 19S7

parl"J los t,PeG bencoe of1cialf'o (t'nc15n# nl~ecQr10 o lndooU"!al) J

Las prind. pal-ea fuorar.. ln 0,ll.tUA'.l d6n da la ¡:l<,)¡-d b:IJ.:1.dad da ót;crcar
,

P~9t"H1(n of"icislt:'ls de fomoo,t,o y :NJYlncin{;i~$ J!JLxUan1#ecoIX!rtic1
.~ ...

PJel~n en oociGdades u crgnn1srno& Que tendi~m al cunplit1iento de

10:3 fines esr~iQ1e·s di} cnd,) bllnCl.).

1:;0:'- lo ~UG ij'.~cu sí. bance Hipotoco­

rlo n~Ci'OOal especlt':lc'1nct"fte, se elirJin~ une de lna t1JlIli~S i\w.d.anen­

tnJo s de :b infl nciooeomo era lo quaroouleabn del 3~~O lArrHf'o

del ~t~eulo 14 d e la Cart~ {j'l"~nica de 1946 en cuBn'to dooltu tf &1.

Banco Cont.rtl.1 de 10 aopdbllca Argoo:tirw sum1niatr~r~ :al a~co Hipo­

~oeBrio f1aai. oca!, con gDrM't!a de las hip<ltecGs que ~3tn eioctda.

el dinero efactivo nocesarlo parn el cumpl1rJ1e:¡t(l de SUB finos".

Em¡:$ro,. al¡;unr¡o ,113Poo1cionos in~'Crporadas pet'tJ1tM obtooet· :1nf'l~

e1(}nnrL1f~~nte fonu(,)s sin v101nr non:~·~t5 lef;~tlo-s..

.•\ p$S2r de las ref\~~H!I do 1951.

mot.ivacionas poUt.ie~$ 1m¡'idiorre <;U('J f~¡(» 1\~ne l(".ganCo Jit pret.ood.1

dll ostalJilidnd t1Olletaria. pues 00 ccntinoo cm la pol11iieade Humo¡¡,

t.o msivo de romunarncicnes. h E:iJumciaeí.& del ü'í'1ci't del ,rcsu-.
puosto y In de c~dites hipotecarios t~ditu¡te er:-dsicoos.

En el ai:o sii~iontc. 1950. 01 29

do die ial'Jb1'"O oc Meo conocer el Plan de Estab111¡¡G~i&1.. cuyo oojo­

tivo i"undnrne rrttll, COEIO 01 do1 Plan frobiseh t e!"t) lograr la e stnbi.lJ:.

dad fJOn-etnria.

raro, r]tu:'"adoj1c~ne\), como ·oeurri~

en todoo 109 ~""loo ~n1;eri('-r(,st lo :11'1100 que ne eonsir;uí6 es't.!tbilizar.



- 25 ..

l':n f;'d"ecrto. 01 1"'itlmo del costo do

la v.l.dn cont1nt~ de manar{! ascendénte y en gl)1o tres. !'lilaS, hasta

1961. el IlUrlooto sobrepasnhn el 200 por cimto.

La oant1dQd ne'ta de oGdios d.e pa­

r.;o on poder del. prtblico ('bl11etee y dcp~sitoB a La vistn) c%"C\~i6.

en osos tres niJ.o8. en h &lf)u1en~e tart'~et 3ei'9ÍJ detcs do "Eseadfa­

1;1eaa f.!oootar1aa y il"J1lcar1üs 194LVW' do1 Bmeo Central (en millo-.
nas de m'}n.)

19.s~

1959

1960

1961

<"'l!'"' -~ "Y':' . ~
;,1,) .blóo i .'".

142.156,8.
178.639,9

205.444.7

Adom.:1s, la 1m;plan1i~~e1oo do .fuertes

recargos 3 la 1mportac1&~ COMO verdaderoo impt.ti:)9'tO$ no exist.entos

mientras ~:~Jtuvo vigante un estricto control de c·;;mbloa, ga1)e~ o't.!!"Q

causa de i.nfi~lci~1 de Cftstos. de sclílJlooa imr~rt~mc1Q.

~ loo dos Qí10s aigu1ontm'J~ ~962

y 1963. Cont1l1'43 el:ft--Jcaso de b eCl'1t.m~15n dal lroceso 1nrlneio­

nm."'io.

Se pt-09i~o con 111 poUtiCQ (lo rG­

munerne1tmo.s y con la finl nci@.c1 tjn. de·· ,dMicit ¡rosu.?.lest,:'1rloa.

~a 00 ato de la vid~ crece en ftrlDA

m~8 acentuada todev!a que (ll mios :mtorlr:nn.

La ~oooc'\Xrl&l de la política de

ftot<rios re.aultudo8 inflaciOnt'Lrioo, m.U1i ¡ue de oof'~tie;ja doclftr(jcio-
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noo antJ.....1nflac!oof\.riss. t.erm1nn con un~ Jj.(:u1&1cl& A UrJiteG

incttetbles de llts rese::'Vns netas de oro y divisas. 1&8 e uales" mien-
. .

~8 l1egnbnn a casi 1;7QC} millooa-á de dtttGrtts a fines da 1946 ha--

bfun descood1do ft ensi 1) ~1onea de d~lar(>a al t~lY.d.nO de 196).
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Hemos 11 ehe en pi'rr~J:rOS .,n1¡or1o­

rea, que la finsl:W.ad ~Q1pnl del Banco Oont.rJ.l. 00 fi.Ueatrn opl­

n1&. debe tonder !ll nmntfltl1m.1en't<> de 1l.l es~:.abUidud r~tarl:J·.

Paro cl. cumpUmento de eea tina­

lld..'ld. la aB1cioooda 1nsti:t~i&1 t(~l!a. en el"ort'J.n1dod de su croa­

el&. en 1935. dos objtrtivos t'\mdfIDant;,:\~a: lO) regular el volUOQl).

do1e~:li'to pu"'a ndclp't3l"1o al volwQn Nn~ de loa net."Oeios; 2-)

~~one"".lb estabilidad mot1Ct~t"la extO'rl'le.

A ~odo 0110 teftdfa la di apoo1ci6n

del art.!ro.lo )0, UH':. b) de la Cm:'t.n -urelniea de 19". en cmanto

docta: itRegulrr l~ c~t1d!ld de c~1#o y loo JSdios de p~o r~dap­

tAndolos 81 volUf~le11 ré~l de los negocios".

T31Dh1.(~n her.~ d1choque nada do

esto 00 JUlo 10erar desr~s de la transi'tntlaclt'm de 1946. de coree

netf~nte lntlt!c1on."H."!. <>.

la desde cr:.tooces. el vol.uLen reml.

de los mrpc.ios jan~n pudo coustit'Uir tlGdick: de rclnc100.~ pa­

ra Jl'egulnr el ~Jito bancarie..

.;~ .
:.'4

&l un~t pol!ticn moce'taria oot.....¡~
(

~ :~

'to oxpnnoiva. tlUO n610 pOd!G conduair a la inflnci6tl. al c~dito

btmetJrl c. CODO eual ...1l1Gr ot.ro !!ledioa'tacado por el r;s1"'moo, dob!a re-
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sultnr 1nsUt1c1cnte. fro r~~sult~l posible concmar la poUtl.ea de

PrOOi3:'l1!d':\tl crediticia eoa el n.111t.ooirdonto de In, aS'tnbUidM in­

toma en ~tcr·ia dé proc:ios y un t 1po de Ctail0:l0 fijo en r;lo..'cado

1 " tJ.\ll"@.

ti1.gaci. &1 roalizndo por l~l~"Ucl Angel. HC1'dCS# que t.uvo 001:10 objetivo

enleu1~r 1."\ su,fieienéltt do 10r.r lOO'Jios da P;;lB.O ¡:uootü$ a diSposic1&n

de 13 <.:olee-tividad lXa- loo b~ev8, elOS a ~z, durent(! al pcr!odo

19l'>O.1964. se l.lt?e;: a cuy interoson't(:s eoncl.usionos.

3obt.-e l~ baoo de elc~oont.o5 dados t

eeeo el crechaiento dcl. -producto hruto Mcicno.l y la daSV~1101'1za­

c16n del JX1oo. 00 óift:,uvicJron curvas tc~rlCtH3 P3r-~ coopt.lt'"arlaa con.
lae cltr·')s ronles JX";ovenlt!!ltp..s de C'~'ld:st1cs$ bancarias.

Caba déatQC:lr fue.. por 1tt .tolen ue
1nrorme1~n oo.t.'e1.!~da pnr:1 obterj0r (latos r::en~a.loo, ¡ns c~urvns roau1-

~'1Dtesm definitiva compran<km l09$ios 1~'>55-1964. por ln r~plia­

eioo dis17JCstia dcl 1npoo consiclEirt·;<kJ I pWa ccrelx.mse.r la brevedad

drll ~r:todo originJl'.x:~nta tti ostudio.

Doupu~s de cxarain.'ll~ la ~dCCU9ci&1

de loo medios de Pleo a la ovolucit'n del f::roduct;..o bruto nacional y

ln ooecu~_tei6n de los pr~otnr.:og h!menrlos a lo evolueil5n de loo }::1"0­

ductoo br'~~oo 9oot.~inles, so lleg;i ti la concluai&l do que el tz1,}.fJB­

ted..l:'ñ.onto flO1'Krtnrlo real fu'. durt1ntc 1962'1 h~a l%4.bas:ron unn

ouurtn ¡Dr"to inf-erior 3looost-ecrlmiQ,rto iden1 calcul:1do"



.~der.tCss 1."1 e cifras adOCUt'ldmi\Onte

de~ad1?g para p:!'rmitir S'.l ccaparncl 00 y los i~flcC6 (~btonidos

dei'lmstr~m ~,~ ni o.l incr~~«tt'A ,\01 i.~-;'~t-) bl"~.., nocional, rd. el

de cada Dcet;<r 43D pAr'tiCt,lor, b~n s1.do ocompof:ado$ pcr un CCiITO­

Jat1vo au:ento do les pr6ut,:lt1OS bmcnrios P'~l <::.ada 3oct{~ produc­

t1w ni rar~ el -conjunto de 45toO.

-
¡''''.nnlroont~. aun:~e no SUl'gQ de 13,$

C:!.~Hl tollEdas como bsge pnJ"G la inve:Jt~r;r;el6n, se !.lfirma que la

anHm~citn y ab:'Jiltec1r:x131'tc t::l?n-gt~Jrio 5'tpl~en'tario oocesit.ndoa

ha sido obtenldc de otras f\elltM rogul."JJ*na de provi.ni~n de cr6li­

to (comp~;:;:!nsr1mnc1$r1~$tcooperntivns de cr6d1t.os. pr4ntmnos iru.\&,

v1duales) o 1rz'cgulnres (~nt..n dGl e1~!'mpo de cancelaci&ld'at las

deudas por pl"ovis16n de ~rt!cu.lo$o servicios, ~,rcclmien1io dQ docu­

mentos COft'lGt"c'lvJes espectl"1c,'lf!.!,fmt~~ provistos paro cl.1Q o irregulnr­

menta utilizados, como los ~her~vs con focha !1d4lanta<L'l, etc.).
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La 1.n:t'1aci&. con ;;.us I-tOmic108t,)9

of'oo'tOSt C~JP. porH 1.93 cnzro&~ pI~blom:tS de 1;Gl1ta tr'üecood.Emc1a.
que afec1inn f.K.l oonton:1.misrdio en la vida oocn&n.ica del pa!s.

l..as c. ifr~~a de los btJl<.~noea. re­

aultan ya de t,.ltl El 00,:)$3 Gignif1cac:16n~ P<S" OXi:;ru3~ cantidades hoto­

rOe6lGllW (moneda de diet.iuto 'Vülor en el tiU~iPO)J nr;.d·tltu'lc1~G 1l.'l-.
wfi e1ontes. ate•• \,jUS pt.le(le oomluiroo en ':jue no rP...flojan l"'e~'Ü.tOOn1ie

10 si tu:lc1<5n f.T~trirtOni!ll y f1mnci.eM de J¡, s enti<18de·EJ.

Loa banaoo 00 ven na! an'to ()st.odoe

contables conteeciCI"V1doe en baoo a rer.::Ml8 ~o~'la de tlen1ea con­

t.nha f '-}\lo défoman lo'} \dsi&. correcta e itapiden apreciHr el 9Stoo.O

aetm1 "'1 las r..orspoct.ivas d<: Loa clientes.

"n al aspecto 1ttposltivo, ¡:uodo de­

cirao {~;; ~ 05 ~a:;HiYnoa raeaen sobre -q;d.li<lad&a 4110 not1enen sino

expl9s16'n contnble pero que reaultian jnau.t"i".-iontieu }»t'fj la repos1­

el&! de articulos i;¡UQ GOOr~ 13 continu1dilu oUOll&1ea de laG 01:1-
«

1.:r'esns. Como el detG':-ioro no l:JilJado siéfOprO t,ra&tldaroo a loo vre­
c1()s~ loo impuootl)s inciden sobre el Ct~pitnl do tr~b(Aj(] 'JI eoeevan

106 clmiod; os de la nct;ivldad proJuet1vn.

1m o sto oont.i..io J pt.lGde decirse ,!ue

la eldsicn d.iapoaici~n de l}lQ 1.:i6 (;'ClIreooS no dat)Qll diot-riw.ir uti-
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l1dsdes que no oonn ltó."¡u;l.das y rcali~ndns. 00 cona1iituY$ baae se...

r1n. ~ra Zilpoyar juicio 3lguno de "~:tlor.

_.

:'1pt')yJ-n 00 0~do3 cont~bus quo d~)Cn ser so~ido<;! pre'V1aoonto

a los ajust-es nec;(lsa::~i()s ;1\t1"'fj que ¡:uadt.m rJs.¡lt~l" 110l"'ram1tm.t~G d­

tiileu.

TrllJ1POOO ~oe ¡;:trC\,()C.:!c;X"Ofj pucdon Co­

nOO9r can certez1 .1'1 si't~c1&1 ~n~ico-fin:H1Ci.ar'l ~;~ se les ¡:re-

sentía.

Eh r.usatro pt.l!s,.el üobi('JiM1(l.

preoeu~dó por 1.9 OOftn en la recatrl~cif:ntributaria. ha posterga­

do caB1 si spre cl trut.at!'Ú.Onto do la OJcsti&l; postura (~UG no apa­

rece como j\18t1fie.~., ai 00 an,;~li2a 01 problorl\n on pro.f'tmd.:tdnd.

En el 1!.-ea de julj.o de 1~f67,o sen

en reoJ~ ttlrl ree:t Ent,e, Ü~G nct.uales 3utoridOOAca nen dietado la lGj-~

N° 17335, que ho tJ1do r9;;1.,~~da por el d úuoto lIó 6276, para tl~.

'tsr da l'Cuolver o. por 1<) mooos, alivi;ir 10$1 efect~')5 del detorlvJfO

monetario ao~ la si t;t..v~e16n Pl1a'i.moni:il. de las ~~e5as•.

~s dln p:.ciclc.:nos lCGules ViGaotea

autoriiW1 a lns p;ri:;on:)S r!siC~H~ y juñdic:H3. como f,c;! ~1tlb14n & 1.'18

sucesiones indl,vlsos y D 1.,8 acciocL'ldos en general a pr3et.1e~r Gl.

}~8 N'dund3flte decir t:;.ue· 1.,')8 ncrmp~

CU!3:1c ~s 00 l1liteda oontnble no puedoo apllcnrac (~ 4pOCHS on :;\1e



S1 00 hubiorn estnbleci<1c el rcüUl-

~d(; E¡cockuc n ea ltJS er.;11~(H¡Ua tmitul{lo f$l cucnuI:J J.s deIroci;¡ci6n

alud! elu. se ro hr.ta lleg!tk> ti 14~ oonclu$it..r~ do lo :l.r'real1doo de las

enmnc ia 9 obtooid~a sG'r~ la cont.1b1lid~1.

Con ams¡:1ori1,-d. e eta situaci&l

'tfJ::lb1& i'u~ 3ten~d') ;r.r l:a lc,,/ 15~7.3, &. etada ';1wi 1960.que pormit1~
,

la r3voluaci&1 de loo biooea ,;íc U30 él 1.,3 cl,"ect.08 eoltwb1.os e iopo.

a:ttlvoG. poro l~s J:ed.i.d:Hl if.lplJJ!:rl;;~daG pat"dieron rtfpid:Jt:l~lte itlVOr­

t 1mc1a tlt'l'tif>!Jl :1ncrmwnto 1 e la ír1'ln ci ~r. •

T;¡npoco r.()tjr~ so1uC"..ionnroe el pro­

blcnn ahr:Tn. al ro se d~;t.-elH3 e~Jt0 l:t"'OOO~.t() de oov1leeimionto del

&ip;m monetario, que tC;r!ia poco mnoo <:uc i.nfructuosos J.<JS roaultu­

doo de).,1 x:t!vid:ld Qcon&11c~ •

Deooü 100gJ;) por ahora, ce l::~r6n

l'tMll'!(k¡ SeLGl. bloa los afecte s dol l"«'ocesc de ,leaccpicalizocJ.t5n S;¡pru­

sa:ri. a }':;Cl" ~r~mSft;ralc1~ de rondon do ese ~or guberua-nentol•.

eaos Qí'GC'too :Jl no se in;;;d. 3'\#iü¡"!j E<.n9vliQ~..r un ,1mpw.C3t;.;. s';jhro laa

a::ü.dOs de revn].do. prop(J31to m111enten~t-e fiGenllot;a Que no 01>0­

dace Q unL~ n-nyor oop;. cidad cantribu~v3 de los eujet,oe ~iue ¿,)ptan

ptr Iract1 e r lB roVulUH:i&.



Dada 18 índole de esto trobtJjo, 14

legj.sl~d.&1CEtrnnjera sa~ C9tUd~da rcnpoet.o de OOlflF~'ntte cuotro

11p.!sea en loo cunles lag disposiciones dictadas ofrooon e1ceeut.oa

de :tnt;er~o mm l~ cc~:rp!"mtd(;n del }robler.'~ yw adcéuBdn oo1ucl~n.

La l~J del 25 de junio de 192$ os­

t.Gb1eee. el ~vo valar l.t<g~l del frrmco (.!Ca~!\.l~~;' de un lnrgc pGr!odo

La circular 2032. d(l'J. 2.5 de Olloro

do 1930. 1'1jn los 'c~X'uinr6 el" UU,:1 rGV~lwel&;. "¡ue ha de r1Cr~t1r 3

laa e~prooaa C:-U culnr SUS tnQ't,1~ci ono~ do ~e'UGt'da tt un nuevo v'n­

lar 00 ~a ~et1vos ~.jos (on 100 eu.~1('5 S~ incluyen no sOlamento

loa h1eoon de uso sino tClmi~n los bienas ;L'l;lat.eri&los. CQOO por

ojamplo p)t.t.mtes y fondos de oomercio).

un decrct.o tt4X) autor1Ctt :b C.:m.:1t1taci6n de r0!"~rv~~s para la rt.~ova­

ei& d0 e<;ui¡;:os.. l.i.eIT~~n't&6 y r~~¡~i:21es.

l~ ;::r.JcrJanu 182(;. \1131 l' de tJ(;o9f#O

de 1945. <mt.ori za a la s H~~ 3i\S C(it'ltr'lOO7td'ltfJ!$ del '..í!1P·oo~ SGbro

100 benericios 1ndmtrlnl00 y oo~&'ci r,le s a revi 9Q1. sus bolances

p9:f'Q proceder a la rev;ü.uac.1 en de S.l oc;.~:ivo y de cierto. elecen­

'tos da al p¡:1vo. provi4ndcse qUf' las condiciones de npllc3ci6fl de



a) ~.a dooreto 147, del; de febroro do 1946, (:j'UC dict.,.6 latdie­

posiciones do fnd01.0 con<Mble a las (.00 se doi}Gn ujusttll:o las

empresns ¡.na rroceJen a la r"3v:l.'lt6n (1u 3U ';);-.:J.n:Jee en las con­

d~.(n:~a ~evint(;ls por la oÑooar..za dGl 15 do a¿;osto do 1945;

b} fu üecrctío '13, de12~ dofG!roro de 1~46, que rijo 13sc~ ­

cioms de uplie."!-lCl ~"'l de l!) 1:rdenanza citooa er... lo CjW ooncior­

na 3 liS !1JOtl&1idadcs 7 a 1¿J8 canoocuenc1.,'H.lfisetlles de la re­

via16n de loa btl1.~u~eeu.

La c1tn~.b o:ro.~1OZtl de 1945 por­

s1i:tlO la f1n."tlió.nd <l~ que los l:v.ü..Qn(:~& ms;proom la 51tu,)ci&1Qc­

t~"Jl de loo 'lCtivúa y pasit'ot'"t OOC1O :.su! 1;~utrl.t4n colocar los Ct11Yi­

t.!)100 al ftlparo de \.:.uu incidet~'.tt i'.i.ooul exngenhln.

La NV'.•lUi<loitkl no 3;~ lim1t.a a los

activos 11. jea que o1"lg.1n..qn emart.iz·?3cl&; 00 e~i.ando a loa EtCtl­

vos l~ no son norm:¡1.f!l:>nte nnortiaNbl.oo h~i).rl'"GnO, 1'",0008 de comer­

cio). ti loa V!}1<r09 tIDhil:laric;8. Q lon er&lit~s y a las drodaa en

moneda f>xtrDn..iet· n.

Se apl1C[í & los el tBentos que

efoo1D. v:uoontc axlst,(m ef) el oo'tivo de la «J{;reS& t: lit fecha del

bt:t1A.nee d~l tnt;imo ejercicio cerrado anteeo dol l° de enero tle 1946.
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lJOS activos to1;..woonte wncrt.aadoa

pueden :mvtllunrsc si ~l'6n son utilizablno.

La revBlu.'1c1~;f} os or..,'t',ativr4. Las

fmlPl"OSf:lS pueden 1~~1U8r al.gurws p.1 emont 00 y otros no.

En case d.e ept.tW*Je f.lC4" la ruvr.i­

lme 1.61'1, las crt!Irn 5--~S doben pre~tal'" :JU b:'ll'.lnc., con "n....eglo a lo

d1~uGsto lX1" el do..;reto do! 5 de fobt'~ de 1-:-'46..

·st, deben cor~3icn-"n" al \l'al()1'" {le­

tual d$ 10'3 .:iúmc·nWo rov:üuado9; pero est.G" ~l1.Cl· "K;~ual dehen fi­

jarlo sin sobrepnoor un vglv.l" mhimo cuyo mcxlo d~ c~lculo 0$ dUo-

Para los i..::ctiivC8 fijes se d<lOe

efectuar lrl ravglUGci6n~ ¡:::cr una i-"(:lrte~ sobro cl. prc-cw de compra

o produce1&-! y yor l..-".i otra s obre 1;)6 amcrtisr.lciones ~Uit.criaroa.

La rw~lulleión se (d.'oct.da por

medie de 00 af'icit>nt es í'ij1dos }'la" el art.• 11 del decreto del 2[3 de

1ft. - d ¡rllt'.. t...... 1 -) i tt- -" '1 ~.,'1 .-. ~... e;;.l'aro (!- ~. en ~S<: a a trnl'l<M.~lC Ul~ ce... v~...or (J4?..a. ¡rnnco dea-

de 1914. 90[~ 1ro fl".}..Jic:e-s d('~ nivel de 10.0 ¡l.""..f'lcior.¡. rara 1945.

elooef1eionto es 1{;tIll a la unidf.tÜ. ecn 1() ctml los pl"cc1oa. de los

elcnnntos oc na 1dert:'Jdca no fil xrJet"it"¡ontoo vur~ci art.

Lo (1 ifel·f.ccia entre ~:~1 r.ree10 de

produoc100 o ad[.f~iD:ici6n rev,oaURdo (valor rJ&:1no de activo) y 01

tatnl de UJS 1.u:1ert,lzoeiv'nes rov:J.undas. inCr:..:L1OO1lftClO E:>11 S\,."t easo.. con



ln reserva ptlra rcnoVtJcl.6n 'del r:stel'1al nucve. rC"praaont:J (31 vDlor

~x1moqW1 1n em¡.:reoo ptJede Dt.rlbuir nI activo rov:.ilundo, es docl1--.

el ltroite ~xi..no dcl nuevo volor contabl~ de est-o dlt1rao.

~i la onpresa decido llevar el DG­

tivo del b~ltmce tl t.r.f) C~rrt!l 1n.f,,~r:¿.r:r a r1i.C'!'10 valor !r~lx1~.o) el non­

t.o de lna ~:n'OC!t"t~.z;ciGoos rcv.'11UtHiO 00 r-oduce en ln ei.sm.:"l ¿"''Topürc14n..

~in e!'!bnrgo, el l.'"~to t!e J...t!' roooNa pnrG r;~lovacl.~l tia! ontertal

nuevo. se agr6gp !ntoe:r:..,m~ n l~l! eri.rtiz-nciones revaloodas.

El !~C~nir.tlc de 19 r-evalwic1ón so

aplien $apnr?.d:cf~e ti cado clnr:t~nt.o del Qct.1vo fijo. ]1 hub1.ara

d1.t.'1o O"'ultnd{)8 ro r.c< rt:~v::l u[~r (>h~m{mto ¡nr olemer.:tC\ (precio y .mfu) de

oo;:;uis:ki&-d I 1'1 ·rov;·~m.-:i~n .Pi$..leUG haoorso glohnkont.e PQrtl tov,O$

loo bimen (h~;; la rÚ!Jt'!'\ rettra~~.

En cuant;o a vJJJ.o:"GS Llobi.liarios"

el t'Jlldmo a ~t.rihuir es el nel10r entre oat06 dos v9:1rroLu a) precio

de 3dq'l'lsiJ: llm rcv~l.ndo ea ln u:1.~ formo cao al ac~ivü fijo; b)

cot1. Mc:U5n ..!edia dE'l segu.."ldo ~re do 1945 0, si se tratfk de t!­

wlos ~~ f! no secotizon t el vtilor inerfnseco de esos t!t.ull)S en la.
feeln dcl b~l;/)neb revisado.

o:fleL'llos oooctOid:)$ on Lfl techa dél h1lJ.U.!CO, no obseootiO lo cuu~ el

decreto del 2$ de .tú~):rero de 1946 admito yUO lo rev·:l1ur,«ei& do ac­

Uves puedo mca:-sc g":"~t:dn las cot~j,znC10l19a ofici~lcs dGl )1 00 d1­

cinr:ibrc de 1945. seo cual fuero la tecl~ del ~"1lance rcv1am.~(;).
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Las pluaval!as o, en su caso, las

m1nusv:-)J!no de reval uaci& so imputan e Ullt'l Otlen~n ospecial en ~l

."" .. ~... _r4 ... "~'. • 1 .l~ ~, .• --ftpti&.l.VO .a..wf'J{l.U(j . l¡Ooor9'<l eS¡X:C1f;;1 t&u rev.uuf.}cJ..un •

T..as ~'Wlv;'~l!t¡src8-ultm'teG de

lon or~ditns 'Y'1cud~lS m'1 ~oned.n -1:-.."'tranj-a"'g !.fA cQMpen$anhnst.~ la

cnn~%"r31cin -'crl l~o plu3V:Jl!as l"Ot}ult.antoo de otro3 c~d1t;()o o

Los crtYJ.itoa y la:; flfYOOas en t'l"tln­

e09. loa er.:)l:njon en curso y 10tl stoeks no BOO rovaluttbles..

Los C~:1ito8 11 las dcud.Js m fran­

coa deben eEr eona~dos a StJ v~}lor Dv.min::.t1. lit dm1~i&ld(,H una pre­

Vi.!l'1oo PQr:1 er(·d:tt-os dud()soa o inccbrolUt.-..s•

.lee t;rnbDjoo (l'l curso se val.d8n al

precio de pro(\.H~cj.6n y loG ~1¡oc1;s al ::"0010 de .fubx1.caei& o da neJ:

a) 01 cAlculn de las tlf~tizooicnesd(k!uclbltls;

b} in ~pl1e~al6n de un mpoo ate 0apociala la f~~uien de la plus­

wl!,r, de rev.ltIH'!il'.n de alEH:.PXd:.cs de 'lctivo Qd~:uiridos o cünsti..

ttÚdos ¡.xr mdio de ,f';nd.oa yrov~S1i~rt.:.a dí) anpr(:dtitosan :f'rnn-

COG;



1::]. decreto dol: 28 de falr-.::'l"O de
¡.

1%6 mrt;'31Jl oco que 1-a plnsvr,'Ü.!n eH tr-':nsriero a 1G reserva CSp&a

c1~1 de rwalmc1&1 e~_ ~xnre1.&1 de '.nPUO$O, snJ..vo on lo i:IUe 1·0S-­

pcct;a tl lag t'Hnrregtl3 que :rlronc1:lrotl todo o pnl"tG do $US 1nstaüii~.:lo­

nos pcr r:edi:> de a'nlr~:Jt,it(¡s re~:J)Ol.J.abl.>os en i'rnr.iC{):l..

_Lss pluav~-jl!!:Hl que ~"Ov1enen de

lt¡ V93'1;& (en el curoo de la oo-~plot.tici~t'l o ~l i-"'n de J.;.J misma) do

loo {"J.e~~cnt.(,lS dcl. I1c~iVQ rnv:l1mdo, S49 d~e1."'Minan dt!fiu,r.iondo del

preoio de ven-e~ el vll<r c(}nt-'1bl~ neto ~ 000 moocnto.

Con r.ny rluma excQf.."CioneG~ ~rA­

oorv'~ e:l!llc~l d~ n:v<~l1k'lc1.6n. se asimil." en eneo do distribuc16n

a loo a 00 ciados o a los Dccio:ni&~r.<a. al 1.K.rl.eJ:ic10 imIJúflible dol e­

jEn-cieio en cl cual t¡ieoo .lugar lti d1~ribt:Ci6n y queda 3Uj9ta a

todos los impooste;s I,¡ue upven loo beuef:1.cioe dlst.rlbutúo:J.

TU 23 de diciunbro de 1946 se die-

ta h ley 2914. 8lutori.1'tmld-o a las eU¡frea!-'ts contribuyentes del in~.a

too sobre loo oonA.fleio8 lnduatriel~s y cooor-cie1es que no uasron

de 10s fn cult3doo ct(:rg~d".Hl f'OJ" 18 ordoooo~a l(J2ú del 15 de ago8tc

de 1'145 IX~ra rovwilr 1.13 '<J.:.llooe1onea del ~!ctivo y de cit.~1;o$ elc..'uoo­

tos del pasivo en el btalance eol'T~<5ponUiento <'11 ítlt1mo ejerCicio co­

rrndf3 ~'tes df~l lOdo mero de 1946, realizandQ lo opGr~ci~n untes

del 1- ~e enero de 1:::47 'l ccnfvma a las rc(;las e !uJico$err¡;'Gb~e­

cido5 en ltl' d.t9d!l orti(man:n.

r:l ti ecrct.o SSo, del 24 de mreo de.
1941, reg).aml1ia las disposiciones de la loy 2914.
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ru 1) de nmyo de 19M! se dicta la

ley 009. (JUC J]&rmito a las cnrresao industriales y ecoercirÜ.9S ;.("UO

h3"p!D (') no rcvis..'1do el b~31~.nce dol (¡ jerc1el0 1945 tS 1946- proc'cdoa­

Q la l'ev~:ü.wcl.6n de su aotivo y de ciortcs eler¡~s del pasivo. en

el b.,'l18nce del ~ti.mo ejarcicio cert"D-ÜO en 1947 oenel de uno de

loa G~rcic ios si[;u~rZe.. La X"(lV.9.lu.'lci6n Jcb!a scr- e.t(~d8 cctn­

forme s lta ordt~Uan8a lG26 y seL~ :!nti1cQS f'ijadtJe por decreto, úo­

nioodo 00 cuctl't<} la uvoluci6n de los prooioB indust.-t'l-ialca..

La ro\1r~J.~c:16n pr<y.rista 1)()r19 ley

ao<) PJ'esent!1, cm relnci& a las re'V"Hluncionos anterioret:t. loa si­

gl1ierA;.e5 cn,..oot~n.t..icas:

a) l'9R rmralmcir!1')US :mtari~1S s~lo ¡>Od!uu lmoo1"'..!e tft el b.91anee

de un eje.-·cleio d etr.r: inado. La !JC'tunlizad.On d:::spu&g1¡a por 16.
ley 809 poof~ ef"nctoorse en el balance- dQ1 ~jorcicio 1947 o de

uno de loe e ;)'ircicios 8ir.uient~et'.- .
b) ~ r0VullU;)ci~~}. de lti ley 8{)9 soerectu~ so;;t1tl !ndiCOG fijados

1íf.m.iando elJ cueaus 1.'::í ev(,l.u:;iGl:t de los precios al. por 'JJ);.r;r,yor de

Los e1enentos rtNalunbl:38 ¡)Q1""f.l la

le-¡ 609 son lo~l :.~i$'JOa Gue para la ley 2934. ~..lto os:

a) Act.1vos fijos tangibles e 1ntangi~}1t:!$. '~1I1'1Orti~bl{¡t9 y no nt:1Ort­

ti~)hleSi
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.!\'der:i~SJ en cnmnftO ~ ":HJ.pe($O

impost tivo, L1 ley 309, Q&tobl~ce ;.~U~ ro case do rcY'ÜU3cionos su.

cí?s1vaa las tl1nusv:c:llns roau.l~Iltes de tlnG. revalU3ci6n St.~1JB:5.,t."U1on-

'tü re lo que canc~.-eln& .a elemmt.{J$ revcrlUüco$ i.~m;;eden:te~.t doben

ir.;puua"oo El las C(,l"respr..truiJ3u'ttH.; plusv:;l!'\)$ de unn rcv;;~1~3ci~n pro­

cOOoit,e. La tMJ!t de;1 impuesto oc~ los bt~¡)):f.~ioa :imluota:1.8le3 y

cor1@rei 01$$ ee e lt~ V~l aJ. aa¡~! (en lu~r d Gl 21+;;) piU"n J..~8 em~."'eaas

que revi.san sus b[ll(:·¡nce~. l.es a~i2C'e:.i0i,.,e& adr:d.:ti.d$S oomo deduc­

c:t& del. ber.eficl0 imponible de~j -JOr re4'1Ye,rtidouan 1nat8lacio­

neo ofllat,or1.nle a ';rodue~i.vos, dul'&ro jo un yJ.azo a ~jar por' decreto.

'r,"1.n'l).r1entir.' J ni 23 de d1.eiembre do

1959 00 diC'tc lP.r lel.- lk72, ljUU l~11'i~:t.c la. act.u.nli~cien de loa y~

lo~f1 do Monas siL1ilar08 & los oor\prend:idos en las YQ c11;3daa le­

:''"es 009 y 293.4.

En cuu¡tc ('J. ~.8pect~O imposit.ivo.

la ley 1472 f1,jrl U!lt"l 'tasa <-~JOOir.i1 esl 3% cobre l.2' 8 rescrvi-lS ~spo­

eie"31cs de rw!\lUlci~n oo¡y..,titu:.t..L~a Q 1& :f'inn!.1z~'le;.~n d~ los ejorc1­

cios c.w.r~'Hi¡)3 nntes del 2") do d1ckrnbre do liJ59 "1 que a estg¡ fooha

no htl:;nn aidc Ji.:reri W!d:l3 o 1rlc</f'JJC.,'l-aílnG &1 capital.. l~at;a ~aS8

1;~b1&1 se~p11c3 Q L'1s rG&WYUg ~ajn~i.~lcu d'tt r~'11uac1en (iUS sur­

joo en un pluso do j aj:~6 un OCQ3ien de lH X*\..'YVisi6n oblig~toria dG

loa bals nce:1.
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00 Fro':m 1,1 se }~ tle~t~n"011Ctdo un !>1'Oco¡.() iní"laciooario dG impor-.
't~re1 n. F.l !rd:lc~ del costo de V1dH 00 el!l1)oritl:lent;n:do las a1eu1e&-

'tea rlocU..r1c!lcionos (.3) :

J.937

1933

-
194R

191,,9

19,D

1951.

1952

1.953

1954

1955

1956
19S7

1953
1959

19fi1

1961

l~'!

1963
1964

'i'~o base
J.~ ~.lQ2

7,.14

d.18

-
l~~o

U6

l)u

151

167

167

169

112

171

2)0

m Füii!ncl00 (1~;~~r~0stitrdcionea ~aJ.&lic:ls La~1noomeric3n3.(J(nM.)
en OOG(} p ini:orr:Dc!m de Intomat.ionn.1 rin:rnclalJ~lt;ist,1c••
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La revnlooc1& de ~ct.1voa $(~ .pornd.­

~o por prl.mcr0 vez en al ;~flO 1937 por el ReJJ.. Doo1'"'(.Jto-ley 16). del

4 de r~;.t."'o da 19)A'"1.

l;st.{~ b1eoe ~''UQ l:.m aocioor.de.u y los

entes p'J'Hlen efoctuur la MW91ooc1& de lo~ activos. ptlra ciuteJ!"f.linor
,

loo cuo1¡..'lG do ~!$rrce1.~~ fin .f-Yl"'rnf,) getanl1Zf~. Los OOld08 act.i-

"lOO Pl8.1~n liar digtrl ~"1..lf-~!'1J, e'!otp1t~11Md09 o comput.adoe entre las

NOürVas a les p.f'Cec:toa del i.~t,;.to prcgres1vo sobre los dividendos.

Con poSS¡et"iol"id;~ 8& diet.an varias

Al! Q'\-".h.i ...,¡~~~,.. l~ ....~, ~.' ."'H!1 n;"h'>'U'l r,:,-~l"!"''''~~' "' ... - ... ..__it. ~'I'}.....",w~_
""" ~.".~..J..t,; ....,~...li'¡¡;;'~ '~"~'::"~""'Á\i·.'.¡~ Ql.~JJ... 't'¡ 'ti:.'1ya. \..-et.·~\..""-.J ¡.k~;JV« -;'U\:, *"4A. t.¡;.Ll:~~

Do ac-\l(J!:~~iO con él 3rt. 1- Y en 000­

eaod,:)UC:i.:l ero el rG3~ctivo lnfurme mninterlol. J.,.'1 ley se aplica

a 1;OOalJ .1,;'\'3 rmr~)I"es:1S industr.l.aloo y coool"Ci.::¡leo. ya se tru'te de so­

ci.edtidea de Ctlnl,.{uier tipo o do .f1r1'1;;iS ind:V.idUdle". con r ~ot:.rc.s

l1loden rev·31~'U'Se tiodos los Qctl..

vos (X)'d1¡r,~ld1dos 31 01 p:J~rlttanic (ttrt. 1.0
) . La rovuluncioo es op­

t:ltlv!) y los ~OGt1c1mte~de :.:t1lJtu~1l~cl6n Qprcoodoa por la léy son

ratbd,LiOS.

. 3ft cstr.:blcec, .zts1Iusmo, en €!l 3rt.

1°), ;:~es Cads rubro vül.u.c'ldo a J.,W'oeio d$ eo3'tO o atk:u11d.ci.6n putJde

ser 1mor1~o otl el balanco P<r un ;..mpcrt.o ~'Ue nos $U :Il¡;.'Or1.c.r 9
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dicho ¡::recio rulti pllcado por loo c~~Si.eientes preV'i$t.{)s 00 el pri-
,

mer p1rrnt-o. "fh ~:ir.~~ C~9!) 1ft rcrv'11Ur-')cl~n ¡:,uede SU~3X" 10$ v[,llo-

ros etact·1vt:rol1te~tr¡1JU!bJ.c$a los bienes t.er"im~dc en cU«tt~ SU

ccr.mstt..t'icin, BU ca¡:e cidmi r-rc.duct.iva y su. poaibi.1.ida<l ef'eet,iva do

utilizad. Ól1 eCt!J&rl.c~i on lo gosti6n do l& O::lrroaau •

El r.~,3O(~ ~rt. 1Ó J pftrrnfo 5» (¡(}~ltio­

ne atrtl lirrle.'1citn P"lrfl las J""!~!'cHtderlcG. ;r¡;.t,e:rl.QS pv~s y ooe1:;.,t1oa.

al e s't8bJ.ocor: "t'arn los rulm:'H) valu'Jdos GO ~oo n lrecioe il'lferid08

de) la alrchIl di4 morcndo o do las coti w\;lt,¡¡es,. l~ revcl.uc.citJt1. 1-~

da ser Q¡"'oct.uxla hnstn :m ccncurrcnc1s del menor oo~e 01 precl0 do

m!'Codo o COt:i1;oei 6n y (~ :!7r;eio de adr:u:i 5tcitfl o costo. multipll­

cado rxr loo coeí-fu ier$tr.3 rr~V'is'tcs er.. ('1 v'r:i.mer v~,rr<,;f\,)..l·lQm lus

IOOtierlatJ ~¡L"Va y pd1"'~l :L'l3tt"'C~JdGr!..'1S pen::e.no('!$O r1.rm.eG las ncrmas
, .

C0$ enidns en (u. :Jrt. So de ln le".1 2S del II deenpt'e de 1951ft •

ÜJ d1.~ poai.c:i&l n&ncionada (;ll '4lti­

mo ttJ:nino, o Beti el :m"'~. 6 do la ley 2:5 del 11-1-51, Gtft.-ü}J,eee ~ue

li!tS r~te""~ os 'Qt'!1.fOOS y 11:\$ rerc~d()r!r3$ sCt\reVn,~.l.wb.l~s sobre la ha­

Be de ID e orHtiotenci~ cualit~l'tiva y eun.n~'it.Ht.iw reS't!ltant8 de loa

1nV(·ut.:}rtos t'C[,,:,.u.nrn<nte eonfeccionndes.

tJe debo oi'ect',lk1r. 'tm:abifu, la t'Ovaluu.

c100 de los ccrrÜ[}lK:.O.i1&~osfQndosde 5:7'.ort1zaei& ccns~itutdos 00

detrncci6n del ~1i1:.0 hruto.

No SG e8Wbl.oee tlrr:dno olguno pn...

n realizar la 1'tJ¡val \.Dcitn, pero no puede l;C.r'lnr'ao en cuen1i~ 'sta a.

loo eEootús da1 et.!l(;v.lo do laa cuot,as de W;1~.i$ttcl.6.n~ La3ta -':,:tlo la

r.d.at!l8 no BO registre en bftl:)~·¡C(). Sin er::b...TGo. p¡ra. Coc¡pu'tar l.~ g~
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D("l'1c1$ Q la p&tdldn pxr;voo1entc de la ventu do los a~iVú5t pod.ta

t.amrae el vnlcr de rovnl';;l:lC1& aunt~UQ no e~jt.UV'iern oont.abUiaado.

b'~l~nce y ...;1 L~trwrio ecrroapl"4'!tliontQs al ejorc:5.cio siguiente al

que ~~~~ an ~uroo a la f'9ctm de 0tlb-tlda en 'figet"lCia d. 1.3 ley

(18-4-52)~

ZJ. imp"rto :13 1$8 a~ldos de rw::- .,

lrto e~frr,:·spcl~.J..L.:mtos a 1{t, rt"'!V~l,v-acl 'n del capl t.'11 y de 1:1 r02tr:r'7!l

leg~l debe $01' l.tlacripto en t;}1 'b:"~lnlle0 ¡::i3C;rintln.t1:ndolo del corrc:s-·
~

};'Of1diMi;;. e ~eJtCndonte (~. 4.0 ) .

La dlfC':~')ncie cntr;¡) el v::llor re-
-

T'.:~lwdo de loo 9ctiVOG rJ.Gto~ d(p' l.."'.$ EUJ('~t:t.'lC1()nos e:>rrc'::pOl'ldien­

t~s, t~':'r.1 ~:1 r9V'~l';.~c.l.::.s, y ~l 7:alar de costo cr'lg1n..~rl.o de los ois-
.-

moa 3C'tiVOS netos de Qt1ortieaei.¿nee no rovalUJ:Kias. constituye el

sn)t.b de rev:Jl~ci&.

l--uode disponer~ 11bróner.~ de los

sAlma de fl"~vnlutHJ16n que excooCtl (,1 ~1i1!-~te dt:l+~~aluaci~ dol cn­

rit'Jl y d~ la X"e-BeI'Vo lef~11.

rh~ Haldee ::neln!dcs en ~1, l!m1te,

do l~ ~vnl 'Ut1"(:~.&-:. tit.a. c.Hpit.al y de lt!- I"(':oo~ 1og:l~ se ctjno1d~.n

~H') lntorr:H~~.'~f! \.~~l cm;1t:\1 ooeinl. po-r cunr::to repr;·:nont.nn al vnlor

or1ói-n'1rlo en ~l valor :;:,c-Ket::)J:"J.o ~ctunl. r;$()O stlldoG $610 I)U(Xim

distR~-OO a lOG ~los eüna-rcr;lo 3 1.....9 n~s dcl. crt. 2445

del C&l1,f;O CivilJ 6C.brc I"(~ciueci& <:k-J. c*1pit,::1l..
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. [n ctWnoo a la incidencia 1mposi- .

tivi.lt' loa ooldoa de l"'·O\MluH;i.~n que no ~cdo.~ el Ü~lpO~O de rsvu­

lU.Icl.&l doJ. capit,:<l y do ¡da roeervoe ordi.."YJ1~ios y Q'..'l:.tr30r".li.Ml--1a.

exclu.1\t1s 138 destirodas a la cvbel"tur~ de C~l'3 o:3pcc:Uic.a0'Y de

postv.)" no cQWJtitu~n rtxtlto ~t.o 6 im}.1JX:3tv.

Los Bt-;}ldos f~U~~ e.cecdtm 01 importe

do C'Ja 1"OV"~lwjci&1 cot!n sujetot.1 • if:'.pu&.~Ot por c'unnto 00 SU,¡,"X'Itle

que loa rrlSMi')3 rLpr--~oon~oo ~1luwa::.f:,¡ \le th;~tlVC$ ~d('ltrl,rld()s CE'dinn­

~ú impart.Otl no aujo\i.(;S a rcv31ooci~n y 1\\0 on ecnsecuooeitl no tie-:

nen m realidad e ~1rlcter ~t;(¡ r.(:1ct:~rio.

Sé est-oblocú• .f1nQmoote, ·~~e

cu:mdo Sf! ct\p1talicen loo sal::!(\s act!vca de rclmlUt:Jcift'l;J f}e. deben

~rt;~ cont.nmpC'~ncm;'Cntore1.3 m..~~! ¡~~p".~ei&, lttf.~ re3erV"üs le­

~,las y 13a ovent.l1n1ea "oorv~s ~)rmnd.t'3 en cumpl1rJ1.f!11'tO de l~dis-
•

posiciones dol ostD~ut:O s;.ci·::ll.
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Por ley del 26 de agoste de 1947

se 8'\.ltjorl ze Q cnleulsr .w marti.s:aci~l1 f1c l:lG helT":J1Üet1t;tH' iu(lua­

trlnJeG, comercinles o agr!cc~'1$~ cono ~9r tarM6n 1~a ecn9'tl'UC­

01-..008 tndum;;:;-i;11c G:1s1nUnd8n, ndq'ttirldaa o pr(.)1uei(..as entres ~e

la r~l;n nor"1tr,l de ciorr'{~ tlcl ~t:ituo b~l"lnce ~mut-!l ~~Etrt(~ al n
do die 1et1bl~ do 1940 7! qw p.~tmn en uzo (l) 1.'l r ooh.'3 n:o::-.;:}tJ.l de

clel~~;: del ~tl:tiao be~1I1ncc :n'te:r-it:p ~1)1 (;e cih~icdbre do 1946. en

b~sc ti su vulf.)r de con ra u prt..)\1ue{~16:J t:- ¡Y181uldo O!! las ~ndicio­

nos. r1820s y 11nit~s ~ liJlr.

~ie 1!l.elu.t~ :w s n!r:~88, dt:i..les

y ~~retoe car ~cesario$ tijas o n~vilea~ ns! oomo los~ct1~

.ttj(Js e 1tldu~tI'ls1ct' y loe !":'.Jt~ble8 de uso ~'1dWJtri;]]. o eot»¡"cinl.

Loo t·~~oo o cnnstrucclonea que

no r~v(\~ttm1 el c=lr4etcr de aetiY4'8 fijos ir...dv.st#riaJ.ee lJsJm1lad08

fl lwn-;m1.ont-aa o 1!)U e.~1muoo a hooit..vci~n u of1cins. no pOflt9n
<

t"OVnlu·..·oo. T.:1f:1poCO, lo~ t1uáhl~~ üe hc~itpc1&l. u of'1.cin8. °ltuJ C:fr­

te1-US de t!'tau....,1$, lua t?tltentes, 111$ tl'Jrc~'a de ~'br:tc:trt y los fcfldoa

de e~)f'fl!Telo•

~p"loor 00 dOrJ veces y IOOdL":t 01 ~lor do 108 elelr..entoo e3tinudo

so~ la base de los [recios n0r'f3aJ.es ~::ont.es al '1 de agostic do

1939, teniendo ro cuont;Q SU ostado y SU depreol~i& efectiva a



J

lo f'(3cha dG c10rrc del dlt1mo bt-\J:mee NlUfll :An1i~r1cr al 31 d~ di.

eiomb:"f.i de 1')46.

1..a r't:W, á.~lt ~l&1 cloll!.n n¡rdX"'ocer en
•

el~ctivo del 9~11'1nca. Re el Pa~tl"10 d~b!!J 1nser:!.b1r9~ uno eucrltlJ

d~(~ib rtPlumt<:il.!;~ da ~v:-..l·neier.i. del ~quipo y d~ 1&5 COt'lstruo­

eiones imust.r1,uoa", 1& .:u:¡l podi.~ aor :lJ:l~);A):t?"d:ha ,ll ~Gpital..

Pera !lC<)ee~} 4 'l~~ 'be¡1llfu10s dI!

~ l e ev .:Jl"tr ,d~~n, l<XJ contr-1~üteQ dob~n II )jJ'i':oont!.l..... por C(.'ntl~bu­

yent.,eo rubro contablo. 9A ilWmt~ri() deto11.lr.tdo de- los c1ol:!Ealt.oG Q
,

Lo2 ~-der;~nt.o s de P'JcoV'alor oc po­

d!t:m ~;r.,¡p-.r b..'1jo 01 I"'•.ibr~) t!Bicno;;Ui.ve:t:>Doon •

TU i.nvcct:Jrlo deot.u~onsi.grk'lr;

a) tl~D1eza (13 clll(L~ uno de 101:' ~l'.l~ntos;

b) Fecha d~ t.Kh:;uistción o int;orport-Jcit~r¡t cxcoJ.itu~nJooo loa el~:ten­

tos elnaii'icados como ttftltfUQ a Diver:.!oo,! t

e ) p~~ c~kt uno de 10n ü~mf->ntoa. lnv0n'C nrl rldos )" para e.~d!l ente­

[001'1:; de -3:rte'5, ~.J.. VilW 91 ,~50 1939, detorrnin'.ldo en llano al

costo do nd<!Uisid &1 o de 1mt.~1r,c:1'~11, con n.~.9 loa darochoa. ¡~Jl

t,OG de ~~m;j pCJ1"'to o do lnat:):L" ci&."'1~ teMas;

d) i."a. volrr 1nduat:r'i:21 O oooorei~ de clsda uno do 108 clcm(~:cs a

1:1 faeh-: de cicn"(~ del llifuc OObnce (.l~ior .ü 31 de d1ciom-
<

bre de 1946.



Los e1QlOOntos rG~iuiSQdos. uestiru!.

dos 1) l.Uer~ do ase por hechos de guarra, dob:!...m ser objeto de un

d...~~ I}Qr scpartldo. Bate:) b1$nGs se t~'qu1paraboo.. A los efectos

de au t.rmsQml.~nto Pi!)nl lt! revaloocioo t a los que aGtuvi.eran en uso

afectivo.

En 1~ actu~aid.t!cl, la ~y de mpueu-­

'tJO a los rf-d:lt 00 pm-rJlt.o :ttl revaluec100 del patrimonio noto por f.1O­

dio dé coe.ricimtes t~a::m3b~idoe al bO$n fl' Jlj 'POCA de los ~aportQs.

La reV11uacitin no ast~ sujeta a im¡:;-'Uestos.



lA ley )/:/10. dol ~ de noViembrtJ

fl~ 19515, 1ntrodt'lCe ¡;'U' ¡ri!a(W.:) vatl l~ !'e?;)l~~i&1 do .los ~t;ivQa

tijo2-.

lo 1, dA eo.~ ley: "Las i·1rm2a o soeiedndoo podr1$u correGir el re­

g1otro COtl't.,)w.oooJ vvlor ~i~1-nal de lt>3 '3i~~3 je su !t~tiv() .fijo

!F.at~ ~J. 1fr~i~o de 1~:! v~ri.f.leirmcm ~m~..1.t~~ee de ln :1pliC4C~.4n.
,

en loo t6minos de oot'e tlrt!cttlo, de ccofieiontte:J l!atermlllndoe por

el C:onsejo liauiow¡l de Zcoo01ix!a cada dos rll'¡A)3!'J.

La rev;;.1t.~1c itn era o!~1ve iI po­

df~ efecttt~r<$J hotlt':i al r~~itlO de '3 vai~iaci&1 reESUlt~mta p~' apli­

Ct.!cf.& de los (H.~~r1cientos o en omor ;.'!"or:)(-~ci&1..

~of~t1n el p!rr;:;.,f·o 2 d f31 ei'tado ar­

tfculo: Hta alt.tn:';:¡citú do In ~:it& 'r.Klnot~1·1ti eltil .1CtiVf) fijo

tanri pa" ~:trrJ.ite 1~ dire~:nc1a entrN

a) La vm..'i'1ci!.n r '3ault-~l'lte de 1:1 aplicrci~ta1 ~~:t9tro ~tuw~e

dal vnlor:;¡ri~jnald.e c~a '0100, ;:id :oafie1ooteflj:Hk'i 1)6.¡"~ el

año do 9iJ. adquiaic1&l por la C11"t1l"'l o ooc:íedad;

b) Les n1:lortí. Zr"lclcnes cc:ntabi.lhtadits desde la ad,ruitf1elón .basto 10

oo~occ:i.&·:~ corregidQs con los t'l1snOB cooficirrntes de :,lcuoz'do

con 01 aito de su eontDbil1z3cienn •

~imuJ....Sneomen-ec con ~a ccrreccl&l

del not.ivo, OOt..ftIl registradas !na dUercnciao dol pasivo rGmiltnn­

tos de vari<,)cionoa cai1bi~in.s, en el s nldo dGUdor d~ otlIristit.oo
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en moned~i cxtr~njerf1 ••• L...<i v:$I'i;~1Cien dal (~VO 11Odr/1 ~:l"jr eoo¡~

s3d..~ con l:uahrnnt{'¡.~'''.

La rcv;.;;lu:) cita ¡¡")d.tl et~vU:;\l~3'P..

eou'> [.l~xin.o, hnst..... nl velor roaultH.nt.C' do la aplicacl5n dG los 3'1­

guient.aa coef':lc WfLtQ~J:

ni~OO9 ~qu:tr1don nn'tes (le 1929 10
t'f .. de 19)C el 1934- 9
~ n H 1935 t-t 19'7 e
tf '.f n 1935 a 19;;9 7
n tt ft 194C a 1942 6

" f.l " 1943 ~ 1944 5
fl if " 1945 a 1946 4-
n M tf 1947 Q 1948 ,
fJ it ~ 191..9 Q 2950 2

f,J. .Mento d(- la. revr-.luac:i6n nodo­

b!t': 3e:' ut11izndc Y"nt nI e~lculo 6.0 las dü~r(tCinc1Cól"l63 o l11tij;>rti­

zecioneo pl"O'ViDt:,¡S en 1.s ley de ÜlPl10l'.>~OO a ,w. rc.1t#a. PO'rO -ti opc16n

dol e cnu-i buycnt~- so ~pl1cabn t:l loa e.r~\;.,o del il:'l~O 8 los

bere ticlos extr~.ord1n.1l!'i os c:re.3don por .lB r1iuua ley.

El oojot{.) rev~l.:act;o deb!a pDg~

un icpuesto nspecl111 del 10% sobre el resul:tado de 1¿¡ rcv:lluac:l6n.

quedando exenco de cool,-'UieJ" ~o imt'Ucsto.
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1... "·ente de o:wn(l!S revaluQdos.

dentro da los e1o(So 9\100 s1f:.llientea n 1 a reva.l uae16n. Qbligaoo

~1vlvo en e aso de muerto, 1~:3 fi¡:

Infla indiv:ldw1cs y las sooiedados no po<1!an d.isminuir (':1 cap1t':11t

incQrpo~u~ao .¡ otl"no,f'Ualooars$ o d1oo1v(~r:3e antes do 'trcmsc\4""T,j.

dos t~~s ~f\t)$ Je 1~2 fecha do roVálU:H:i6r:. si;.; ¡;Dgtli~ ~l iroPUOiSCO a

11.Js t~e:U! 1.l.(u"mt<,¡lo iJh

La ma~1!t~ del proceso inrl~eio­

lE.:xrlo e-n 'Grt.:!!]il puede ·3rrr:~iI.J1"O(! on el s1¿~'U1~nt.(' c\L"iFlro.. que U\l(~a­

tra la vorf<ilcll'!l del :tndlee dol e(<!to cl~ lu v1d~~

ii':o~
, P1*' •

191.8
19l..9
19;(;
1951
19S2
195'
1954
1955
1956
19'7
1951l
1959
1960
1961
1962
l()ñ"!

!:l~o hase ..l;~. ~

lOO
98

104
113
133
162
190
22f3

.. 219
))4
)00

'27
71U
981

15(/4­
26]·7
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e ~rl'Tl~~ tr
... eL

COtlO no se tral.!~ de 00 e ai;udio

cspk.ii'1co o sobre !':"rJl~o) 19 rel~ci~ qlW se baga de lOa ontooe- .

d~ltea y el r3r;i!~:r. ~~Ct"\.l"Ü. 00 estl:) oot·er1a at}r.~ eXpUest~ ~'1 í"o:rma

a)t.~.a !~_l f1t t.SE'lB.llJal¡¡. ~ decreto ~Ul52. del 2 .10 e.

enero do 1939 (4), reg1anerz~ 1ti lar de- l.r:'ip¡..:csto tí 108 r3­

di;tos. :\G!, el rer-J.omento dd at1-{.; 1939 de la ley lJ.óS2.

aL 9..43 nrt!C".tlos lt~J/l{)S. autor13H~ a 10$ iadust.rWes

par~ <.uc; eobre ~~ equipos de origen ext:ran.iC'o_ c..'Ü.culo­

r&""1 16 tlrjr..r't1 zae1&l en funeir,:u del CvGt-o de ropooicit'Jn y

no del. cesto h1/Jt~rlco. e,t,)f¡J) SO d:it;pvll%a *".:.tGr! Grf~nth.

~ 1b:rm:l muo! 00 r1jar1<[~n los coe.fiCifJllt;oo 1. ac1;\1.oliza­

ci ñu a rt\il.i.c u%.- ootn-. las cuotm.j uOl"'tWloo da ;::ilflr'tiz.aci&
JO .;. "". .

(¡;u.v\i _ 10.3).

el ¡~cdCiU' EjecutiVO, en UaJ tl(f' o~t&.f:icu1.t#~.ld. d1c1~tl los do­

erutos 615t'G/4G y G6l;C:AJ/4J... ~ 0"~:tC3 :JBt:.1b1.ooiaroo los

po¡"ce¡l"t<:;jo:; Ut.:ll::z.:.l!JlOO dur~~c loo oj~cicio8 ccr;;ore.:lams

CQW~-idoo dur:tnt#$. Ü';S ar~$ 1~)39 ¡ 19l.rl. 00. base a la rola­

Ci·~1 Eli.1;r0 el n.1vel de pa-t'.ci~"6 t:~yoM.3tt(}6 de cnda afio y 109

.. . _.-
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Jtston eocfJ.ciertea .fueron 3p1ie~do8 hasta el 26 de r;lQy'O

do 1942. f:1 pO\.lert r¡jceu~:1vo; lX)r d~to L~:)6l4I42. a­

bro~ el3i3tf~rtJ. 7h sur; cona:1.derrmdcss 00 mt~cl.ro3tabQt

"De s-.i!.'l$l~'tir 1:J3 dinp:"'..,sici;)!le e rei'er:tdr..:l ac rO~:1rf'.an

Ü ~v,;rcon da1 ir!.~stoJ f"uertí"S roservDs que~ al no eUl~

plir la i'1n~~idf.d t:-l~?Jct~'::a de repo3'icie}n de los c':¡uipos,

no t.e.'1Jrlr-n ~Z~U al eUlle pnM ~oonr ~.J;()I'rt(HJ \lel ernV<mell,tt.

zn 1942., 1,1 Ccr.d s:1&~ üe :JtlC1enda tI e l.~ C~m~~rtl de i)1putauos

~oz~ f~ ~l't'oo:lO de un ilu')vr rt}giJ;~n ~lru los i'cndo s de

n0po~j.cit'.'nt quct!:t1s tardo., su ct%lCrBt1 en. el d{~':::rt'to-1.ey

1.¿~229" del ,31 de diciemhre de 194-3 (S), rotifi<moo por ley.
12')22. :Ja :.l...ltlltló l.a don{·,r~v~~1.t\n J~ le.$ fondos de ~l~'"

sid.e>r~ \1 1Bl~ir de los ejE4"gi<:ioa earr~(toG .!tl )1 de dicloo~

~re de 1942, lnclusivfh T~l c~et'ici("~n1ie nlbtLrno do ~c~uali­

zeci!,n 00 r1~i6 en el 20; de la s &f:lOrtisC'loi,,'nes iuposttivas.

;:a Fondo de nepo$1c1'~ pod1.::t eonsti'tuírae oobrc loe 6\.¿.uipoe

do (~,.).ot~1ci6n. 'O lI.1o;' p,::1"t.e do loo t11so.os utilizados. en las

actividades. ~'>()I;')Orc.la~¿J» induatrtücs o J:)l;r;;')!~()CuariQls. Los

ier:ucble {j ;.:\\'$1 d-:;Ton CXC(:p'tUidoe por Ji f~t}osici&. dd.iecroto

t"f:r.,;l;rrer:.t .;u'10 (N~ 5600/44)•



el 1- de enero de J:/2'/. No se mc!r, diacr1.m1naei6n alL-un&

~cto cl~l origen 00 loo b1nnoa. !;stD dlsposici&too re­

produjo. li!.~~e rJOdi.riCfJd.N. por (.'>1 tJ rt. 7' del decreto-.
ley 14))8/46.

El corrtl~huyente poclfn o no incr~mt'11· sus tiOOrt1~c1(,nce

@fl In fcrmn ~puestaJ ~'l1() si. optvba por hneerlo t 01 imp-or­

too· d pI t'tmr.m.t.o QOh!3 J"()f;ist¡'nroo Cfl una euOt~'ta que porrni....

t' erA (1Ji~'tin[1.lir lA pü~ tlCillMda d~- la !X*" ut11itt~r.

,;:;e d{h~1P tl1~C1'!lrn..nnJ', ad«n~s, el 1J~lpart0 de 1a cuanta en

~.:'t9 cl M ~ e nd~ uno de los bime s IXll'~ loo ",:ue ee hubiere

COl1otitu!de el r~b do r!¡pooici~n. L$ptU'ta nott.1lli161da

de 100 rondon d<f..i!..) roir~-togx';;f¡''SC a loa reoo..f.t.uóo:l i.t1p081tivos.

Ltt :smt~>zp.d. 6r, p..~rn .fol'T.tt.trfflndos nuevcr. se Cflf1Cel6 9i;«%'­

tir del )1 do d1e1emhre de 1951t-t1 pert:11t1'ndose el ~eni-

mionto de loo oon~titu!doa. De~.le 01 1 de me~~o de 1955~

L~ difYJ1uci6n d(t los tondos no ~a t'.lc')n:ada l1cr el :mpues-

eo n los rMito n.

b) tea ~Vi.~.~:r,~';1tc::,; ~glf}i;iiI1li. Por loy 14060, del 26

do sGtiaf'tll"O de 1951 (6), se GutorlZ~; al I\.lder Ej$cutiw

~1'U úld:~lit.i\"m~ el b:J..aneo impoo1t;lvo dol iLipuDS'tO a 10&

r·.a,l::.'i;~)S 90 lQI-cnt<:'·. le doot.¡;;;e1& Q(J t\;'»l"ti$.;lCi0UeooxtI"Ht.r­

d1nrJr:\.!:'JB $Obre r'\.tbro~ do1 ~ct~:vo fijo, $XcQíJCQ i.ntnleblen,

............ 1 ........ _
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paro f.l'rmlt.1r la componsaci ~(n, s1~~1é.r·a f'uGr-a p3rQU1Jn«l­

to, del G111trcl C'G'trootmr:ado sobro ln baso d01 coseo !lis­

~~:ric().

F.o USJ dq la 9utr.:rizaci& cor4crida t 01 Podc.--r Ejecutivo

dict~ al dOCl'G'tt: S80~, del i,. do 3~;taf1'.hrc de 19'2 (1).

por 01 eual se cst.nblooi-eron L.'lS condici.cnes pnra 13 dcduc­

ei~.n de l:4s:n:crti%ad~$e:r:tl'tlor:.:J.:nariaa. con e1'ectoa mo-

~ d ~c'rGt,o 5002/52 no d(.rc;:-~6 Isa d.la í;ooic iooe3 oxistEl'ltcs

aob~ .fondos 00 reproic1 ~n, de mEllOr' a ~al que el eOJ.1tribu­

yont Q p(jd!~u

le mC!"lt xlanmte f'(~!~ deduc1.r las f.}rnt:r'ti~~ei-ooos RX­

t~~dt1'l!'l)"'1~$ en ~~~e90 d....l 1mportG C"lr-,Z;c--do a Ganancias

y p&r..:l1il as pcr 1.3 CO~)st1tucl t,n de los ton1o s.

2<» no ut.iliznr 01 Gi.s'tema C.Q i'ondüs de rf}p<Y'...J..e1~u. Ea di­

eho C;:¡:30 e3tnba obliZt-'ldo a ndntogro.r al b¡~J.¡:U1CO imposi­

tivo ,:ll, in:portc ncUJUl.:'ldo pvT ltt e ons t¿lt ~;lci~¡¡ de loa

fondo::; no utilia-_lftJ};•

•• 1 • ...,...~



1940 )... nn'ter1r:;r05

191*1 y 1942
•

1943 Y 1944

1945 Y 1946

194'7 Y l'J4S

1949 Y 1950

100

90

80

10

60

45

cianea eX¡Jl.u:~st.a\l. desde o~ 3C de ooti~lbre de 1952 ba stn el

)1 de di(~it:n.~ d~ 19.)4.

lt~ 14)1)3, doJ.. 1,3 ue d1cioo':lre de 19>4 (8),

cilin.tu6 10& .f'rnd\')s do rcpocd.ci&~ scmo:.:li.f1-

, - I

ll~i:l ~.;, euoor.t.l.mdo los oo~ncientoo. los cu$los fueron .f1­

~.do-3 a :.t! :

1~~41 Y 1942

1943 Y 1944

19'+5 y 19l~

194.7 y 1948

1949 v 195(~

1953.

_~ SR iB: . __ ..r ~

1'15

1;0

lüO

• r
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La ley 14)')) est:;!blo doe lu d~uc{;i& de LlU al;.or~iheianos

extru-Cl"dirv~~:i.a$~ ~., liqu1dHc1~n del 1upue$o s loo bone-
o'

,.m1;eI'i.;-.r~~lt.:mve &e aJirlid.li ~lo p~)ft

Se aurritú,6, eeitliar:lO, la ttdoble

t..... cit~~.Tn 1C'Y rogfn I·Ot'f;i rubros dc'l active: tijo, can ~ap-'

oi~n duinrlUuhl$f1. lAJa !J.W VOS e ~ fu ien"tos oXtuvieroo en

vigQ!' de.ede el 1 rJ.~ (';~1'O do 1955 ha3'y~ el 31. de di'C:Wm~
~

.\

Tfile s C(.;e ficitintea 1\1&'00 rolr~'t;:l.(l()a nuevanente po¡r decreto

lG'J 461G, cltü, 14 ce abril d.e 1958 (9). GXt-3'..d1$1'lcio au apli­

c~~6n f~ra 103 1:rl.EftC:$ ~dquiriCon haat3 .1':57 ..¡ esta'blec1c­

do., aoiI,.J.s1i.lfJ,¡:nl ut;tl"'!.R~tcl.&+ t:er:J :w dc'~~naci6n. do.l c,;¡,

. 1'1't.:~1 coo~~)blo 00 el it.tvue:.Jto a 103 bentt.fic:1,\)o ~.xtl'f,iorl:i".

I.<'k" c~fle:~,Jl"~e-9 eeta:"lacoid<'a pcrr el ;.túcrcto-ley 4610/'8

son los que so consi~}.an ti continun ci& y ~:lgi~on' d cado

01 1 d·Q ona"o de 1958 lwata pl )1 de diciau.})rQ de 19'9•

..lú2.t.?:..li.9-.:~A\Q t\~

lS40 y Qnteri~T~

1S¡'~l y 19'.+2

1943 Y 1~4

1945 y 1946

___.\W:' d~ ..........

uo
4Sr)

34C

290



1941.. Y ~nterl ~.rC3

1" .· r.;;''''''f11'

3.946

19[;·7

1<;48

1~·9

1951

1952

1953

1954

1955

1957

1955

3%

)00

210

200

150

UQ

el ~'l~\<ll.~~V.u.c....iP~.llt42U~it..118 ley 14421. del

19 de agt.y.;to de 1955 (1(), (;st~~blf~cie la pcsibil1drn:t de ro-

valu:~r, con ufoctos imposltivt.¡s, las rocicnlae do loo O$tifJ- ­

blo ci~l:iUlJ.~Oti g,~.ulaÜm~s de crla, ,po%" Hedio;i~ Lo ::lct¡;k&li~

ci!~.'1 ({') 1<>6 lli''lm---!d0s HOi1stco eat.i!~'tiws!'.

_ d .... • • id , -..Mi:
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~osto de pr!xb eei~~f e ('",sto fmti'.:l!"¡t.ivc, I-rc10 de J.~laBa ra­
ra el ~')t1tr1!YuY~HltC y ~1 ~nOl"~t:rD ('1 cc st,o (de pr-oduc­

eltm o 8f:ltim:Jtivo) o r~c1o do plaza.

Pl1Cd¡'n~q¡lr cualqtJ.era d.~ lt~S :-nétc:ics em,mci:.:tdefJp1rn 1&.8

difora1te3 activwaiiHJ. .,le hnllan".itsir;d.'ooo. f'scult,adoe ptl..

A los erect~ d E;: lt~ :[.,.Scryc.i6l'l {lel cecee o:lt~,.t'l;Jt1ve. se PrL-­

su:116 qUf": el v,:¡l1)r m.10 cer-cono s). ocst~! de 1:roduec16n es ti­

("Ucl en al e u~:'t 1.') cu"'~ d(' p%,"f'C1os lle~~ a su valor m~s

bajo.. t;omn~c en (."ouuiti er;·il,;..":Í.(;:l un d e'tk.ruln.1i<lo u(1m~ de anos•

.;)0 cX'J,nint, el t-:{41~.todo COUl?rQH...Hd.o cntr:~ les :;,li~(.}S 1.924 Y 19)~¡,

carr(.·sp~~.i"·'nrlo ~1 :1--ceio !rl!is h~jo 3 1)33. ~i~ fu~ tomado

Ctn::: base T9l"a i"1j1l\T 91 e"~~t1 ~i!;l3t.r,,·o. 3.l'U't0rj.z~, asi­

m1sr.o, l!l f1 jne:d~n de tji.f~rer1t~:m k,rHcios o3ti~~1vúg Sf?r.6n

'le ~1;blvei?). (;11 s:fnt-e~ia, que el "ccot e o:;tit;iut1vo'" eata­

d:- d ad'J pür ~1 pr(;,-..cio ¡""1'Ot,l);:uio '.Jo Vt:nt.a de laG Mci\~~dtuJ

re~'istrndo al el año 1933. Las a::q;lot~cic:'l~S i."1iciadas o

St'lpJ.1.!Hlas eo n pootorloridm:l, deblnn de~err'....lÍ.lI'),",r <lJUa CU~J'toa

esti;¡JHtivos en .Jme100 de los ~ci()s de canpraa de h..'1c1eBia

rcnlizad 06 ro 01 ej<lr'CiC10 de 1111c:t3d&1 o .91:1plit.H..~ é''¡l.



• 61 -

Creo f~3te C0 S'tO dryb!1 ~n!r';}nc.eer lnv,¡n'i ablv (salvo ~Qdiri­

cod ~:1 a'Ut::~iz~da por La \.ireec'f.:cJ) el nétodof'ué derHJfn1-

-~ .'y\ ...le -l"" .. ¡ ..-..., ,...,ot ,'I'... 1"""'•.-. '! ;.~,~ ~'r" "
"~"'J'" i\ ..SI ............ -:..';"w •.;.¿, ...J\-'. m _-.¡..cit.... . .... ~_.:, .... C;A.

La ~ny\t" i1.'lne ae l(s contribuy(~nt,es utiliz.6 e~:tf? $i~t¡:.i3.a.

pcr la etrH:'1'1lio8 difict:<ltadcs rr~ctica5 r:~"H."a $¡!t,abl~c~r el

cost o d {~ Il"(,A!u cd'~..r: ..

la ley 11;.421, t) la ..;¡ 9 t"..c:mc:; hoch", :tófe:.rtu¡ci.::.... est\J:)led. (i

una dedHcci.fu ~xr" l;)cuf~l sr) I~~nniti'~ C01Jlf"ut~r cono U)crc­

ment.o de la ca;x:l<tid t~d t;entrioc1iivu El 5(~ dI; ltos i.nverr-..io-

nes f.:~f.p.et:u:'lci.a:G., con r-rúscú.ter.cÚi r;t:l rc-.S\,;,l'tsc,CJ d& la .cx.­

plocaci~n.

ttdG:1~!J. la ley eit-a'~ú 1nt.rc~l,;jo ~<.1 ~~~1.-i'ic~{'i6n al urt. 5)

de l..1 ley de 1r~t'\1esto El los rt'dit'"s, inc(a:-yorJndc el 8e;;gun­

de p~t"'''''''J.fo: tfSin e ;,',oa'l"go, a los et'e<:tc;3 d~ lo dispuost.c !Jor

lo~'j a rt. 72 Y :;1 se C~("I'gtu~~ el tr3t~r:ic~to de activo

tij~ a J.~ 9 a<1q,d.sic i~,,(.--a t!fJ rep~ducti()rcs" ~1u!d.ll9 .Las

he:10ras, CUa100 rues~ de pOO.i~:e. o pW;'"O$ por crt.,;ze".
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r-itlS (:l"rt..l2) t~ inCrf,!1!la:'i'tO ar; UJ (:~p:;cirlad ~rcavr;tivQ

ul"t.Jl) •

cue l~ dt.f'!:~~nc:la 90 oor~~1,dO~f!t~ '!;tlliJ"'1~1 J1.tj.ote a 10$

im¿",~ !ft¡-" tl ti 1(':1 t"~!1t,oa "O 10$ ~.:,:,~rlc10:<1 t?'xtr¡:'¡f'~lint-r io.o..

!A¡¡ Jiroce~.~n Gaucr'll lriJ~::;sit¡'V.u, ~n use de l~ ftICulttád <\le
le cortfiM e.r;.) ül 3rt. /.ti; ~e 13 J..ff<J~ dic'(,tla ~~('¡ll{~16n

lEO 4G4. por l~l cual $~ dl~<,USQ Gue 100 ga,naderüs criadore-s

pr:d!an egt~tlocer les m.l0yo8 coecoe entir.t'Jt1.v\>s ;¡JOOL~trt.e

uno da est.t.)¡J ::;ist.c~:;as: 1:)1 A<.."'t>t1aliza~i ~r: en 00tir' il ;:2"~iQS

t;ilizar ('1 s.r"::l~;".¡nd(¡ do lc~ G~'t("jOfj cityd(,,~St rd.antrcs QUft 109

r'Ost,or:'t t',m dQl).~an uti-liz-ar ül pr~R:rc. •
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rl est.ud10 de1#oo1do de les sistt'm<l3 ind:ieadcs exceiie, dfJede

luer.;"(i.t f;l 11J;¡lto de este trrtbajü.

1..3 ley dis~:.;<itl:ía m¡3 sus nor~;<as S~: tiplie~troo a loo ajero!­

cio!J f1 Ben! os e~rr~):':ks dos10 e L ). de junic d.e 1955, inelu-

film ev1trl1'" eme, apreV$\,:1';a,f1dO l::i f"rm!GU1ci.a otribtrí;.uria,. nl­

r.uf1f:~S con'¿~ribf)~1~H:;t,es :¡.Jrooed1crm~ A 1ft r~p~da l1t~ui\lnc16n do

sus hae1rnd 13::::', la ley ~Ao1 a-ueo 'a.U(~ cuaaco CVf'lO Gúnj;"lacu:li~nc14

.12-.~.n~(;n a ~(fU~l 00 '!'ue 00 {fC't~li'i~rCl1 10s vll l c'1"'es . 13 .

exi st€:t;ci.~ ".t..~ d~ pI{ r-mltA:ida l! un 5:··· () sones dtl )." (~iston-

"'1.::-i }el i.nVt"fital~iv ¡'inal dcl ~~rci~iú rn QUt4 sc pra.ct.lc6

el rcV'nl~oJ S(~ dat,ia l·pint,é~Fr ~;l blilu.qce 1mpc:sitlvc el

lulX1'1;(, t. ue ::;-ef.u:!:t:ln W9 uplle¿;,r:tet~;f';.'¡1nadOfi. Por(;:~~'tajo6

~;g-~()3 f~Q.~cGnt.:.~Io$ ~.:m del l;)~t aOf¡ 00, 40 6 20 por cientdt

s(!,c;dr qae 1~ re:lucc:16n 00 ;'lt'O.)Uj~t)é ~l cierre #.:1el p.r1mlU:'O.

so~,;;~~o~ -c Ol'CQt"'O~ eu3rto e (~ui.'Ylt.v tL.Q pt.>3terior 111 diÜ !"CI­

",.,1110 re9~C ,"}t~ivqmnnte.

101", miootr;¡s uescu~i1:aba el :·~lnir1'terio al ill"'.. ,~d[dJ>el"'tO
,
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La CQf.l11sL tr.. es'tt.too 1nt-&gr::H;;~ por rvz:pr(;Gent:¡~~t'r:$del nanco

CÚ9'}.tl--nl, !-j1n1~ar10 da IndY<S'tria :;- C(.~e:l.G. í¡1r('cc1& (i(~

ner"1J. lr.l;x'Xdt1 va, Fac-.)lt.3d de Gloncian ~t:cne;;ÚCl1s. Cclor;1o

de Gr,1ound0s en Cictkc1r.$ [cou&'rl.caa de lu Ciudad de 3u,{llvS

\1~íS, ¡'''edert.v:-i6n t1rgentin:J da ColeGio de GrriáUOOOS en

Cimc.i as f,contr¡J..C3St C~"".1ara A,¡:"gt:nt.ina ':.h.~ Gotaerclo, Uníl.t..

Industriel" ~k;1.."ia de Comercio, Sociedad R'-'.rul i\renrlt.i11a y

F&:-ierdcitil"" d(;.:1 C(,.<Otrcic de Ü;1 Ciudi\(J :le 'B'uc:1v$ ,t:i.~ 3.

El denpacho cue ¡:'">rodujo a,1 t(:'ri1ino de nua (le::tibenci(l¡~i96ceo­

ti6 C(J2) 1.1 d.is,Liet'lCia lle 1(;8 l'"epr~1:lOOt:'in~~~s de la Ff.tcu.l~od

do Ci(~n.cla~ ~~ccn6t1iQfl;:i, por no &~ar !lutorl1:3"k a tl .)ueeri­

b1r ¡)1..::t-:.~l. :r do! C.olef..::io de Grtldi.i3doJJ, l){}T cun-ntic no cónsi­

d~r¡.~ba o'f"l3't.unu lt"it rev\.'Ü~e1(-~n s."u'r que rf)'to:3se nle{wlan

p~ el Cú'n'Lrl?.1lyentl'~. pero la r~'.m.e; unn ves l1!f}t)l10Oda se '

t«d.r!n pfr til"r'.e y def:!.nitiv:;.

i~ld'i,~::.;t, l')s su,~-e~d{;,nt;s .lndivi>;.;.os "J 1~,J :;$~cicd.'idco en gon~

rJl 'ue ..-1ús-:,.rr011on act.ivldad~<3 agr!c~;li:¡,a, g.mwderaa, cerner­

cl!..iuu, iH.(ltt/f,;~:,l~;:;t d~ l:i rd..n;oi'·!.el u l.·:t.t·t}~ s~1;,ivlda1.es 1u­

cl~tivü3 y que llev(:t:.. 1;¡0rt'.~5 en í'0l"IJ.tl ca~eu::1al..
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1) dtenea (te uso...

2; ~'fftu10sJ accie:nA13 yV'nlcrcrl CO'ti~3d(..ia (:ri tNlsu (inver'.Jio-

:3) T!'b.llcs y aed. enea no eotlt1udc n ~l n{>ls~l y rr1r't~cip!lU1t.­

noe en otr~tt 5;--e-.w.d~d\):,'! {ii17~"":~:lone3 no ~'''\):O:''C:J<ler!ns)...

L[íS oi t'l'H~, {hl active c:;'¡1I(;tLk'1x,¡,t() 1.1e pW1~1~ li;.1:v"lU&lJUü, como

ea! t;)~lK>CO los ~.m'1Johlnn y o'ta"'ca 1JjJ..meR (lUP,C'O~Htti'tUj!'endCl

ta rpv'~lu:lc1~':n pod!:3sor tctr,.l 0plI\:1r.::¡', ütb arr.l bi.er~ea o

el~oot<.~s int('~r:,;.¡1'teu d~ un :'1'd9r.1O rubrtz..,

P¡'lMl 1n rovnlt1'l~itn de 103 bi~neg cla1.130 y de 1(."5 bieJles y

vo.lo~s int,~r~ibl~s efeettV&l:cr"t, e aat;uir¡cttls t C()f1 e.xc1~pe1 en
d~ lor.! gt!!stcs de org<.'n1g.!ld.'~nJ se adQpt.~ el siat-en18 dn in­

dices m b!)n~ ~1 eesee d~ 1):) vida excluido tlloj.':rr!!lo~ (t.~l­

quller y luz eJ.~ct,r1en).



El valor r~xirn.(j @ rmralunr s~ deteminni)e ~d:t.ante la !f\U~­

~1pLtC1c1t~ 1e lf}B !:rt'':'tüos de C~~C df} l)d<1u1sid6l't por

l09 eo~r1c imt-::n c~~l)1t'e1dü9ptu'/~ ~1 ~o de CQmpI"lJ :lel

bitlln. l-";at09 e~Jef1ci.entes-er~n !:'1!Y..i~':';:j. i;od!~ Qt.11:h¡;ar-

Fn el e~4!Y) d~ h1er,¡ua ~r1Orti~tfbleSJ,. po:+!:~'l rt~..r~·uuar3fa lss

C'J.>.~ns :inU~lM "io 8"'¡(A"ti.zat:lt~ edmitida!3 i!f{~'$ii:.;1vat..~ntG~

apl'\cr~ntl("': lcm c[;rr0u't)endl~otfJ3 !ndices de r~etiflc~"i(c•

.Los "títulos, gcci.~.e;J y v¡'}lc,r(~s e<.:ti~d¿f,;! er:o TIoloo, se ca~­

eularlml ul vulür ;''(JIlt.:r ros-cl'tll.~t:.t; de 'CC!<ipar:,"r la c{,/t1s.a­

citn de lou ld•.'lf¡}t:Js al d!:;¡ del CitiTr'fi: rl~ l~üencC'. ~.-,:.lJ. (JI

ci'pt.'leicnes -n otr.!i st:cietlndassc coo:d..t;¡l')r!~n .91 vol,,!r ~ue

le$ e("'I'l·f'~lr.JCit'rlif;~ AZ:OOO CUD't6-~.,rtJe de l.P. ~~v9:1.u.ac1Gn p%',E':!-

Los ~rt...ilt{:.~ y diJUdélti e¡¡ ~;dtil. 6xtrUljer·a pod!t.'!1 eor.sit­

n::%'$e ~l vnlor r~eul't;lr~c de 13 ap~icac.:i.to. a la .fec'm del.

e1$1~; df~l 1)31:-"nce, del 't;!:po de cfl."l,biu (".tk iell o li;:.lIrG.. sc..

~ C{¡%T\);;r:,Ofl,die1"l.

La Comiu1tn adG,pt.6 l'1 slstemn 1t21iAno (.l~}'" \T:'itnonl,. ;lcl

afio 19,2) para rtSg1nr ~l de$in~ da lt)$ $~Jldoa de r¡¡valur,,­

c1rn~



10) Hastf' :!ll importe quo no ~pcrar~1 nl ..1e l:~ ~v,')lua­

~ir;n :101 c.:lplt.,l inv~::-'t;if~D, e:llculud~J ~n runel~n de

t.UC1!~1, 3. una ona:ltn (lOO 00 tlQ1d~d..nar'!U "J.aldoG de

l"CVfllll~d!~n •. DffcretO Ley ?,:-Q. * ."" la euu:&. se r¡grupa­

r!J jvntc con J..os r-.lOrOG del cR,;1t.111. E..ltcn s()~dos

n, pOd!':Ul S€l1"« diat....ibufdo3 CtJ1:lO ut111da~lo~, ni deati­

n:;adl)S 3 rn.1ng::J.r f"~did~Hlt ni ir.:tcr;.rar i\.:üdcs \h) J"'C.3el ....

trm-¡scurr1dQS dc·$ e.1Grc:l..ci4:s d€H~Jc 3qu~1 en !iuc 34~ e­

roctU'~M la rcvnlunci.,6n,. (;11 un porcentaje no ~11;.pO'ri~1·

al J'.J.:~ del cnp1t:11 .!l¡'lCJf"t3do exi3tent;p. en 01 b·:~ltmc.

in!jHxti~tc .~tlteriol·. A roSr.t1r. del slpt1m:o ojerciC1G

c,,~ n "'l"· ...?-~)i' (~UG 3$~O:1G1d.~roha ennital inve1"'t.1dc. e~ caixl­

t3l l\l)l'....t:~·(O '7 los fl'(;g~tl3 {!Uí: t1(1ll~~ suor1gen en ~:?'ne.fi.

i
i

I
. I

-1
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olos no dlstribufos oxclu.tdoo los reaC¡'vao tt'kmicas do

lAS coopo¡;!nsde se¡::;troSt de e opitnlisr.aci6n y sim11:Jl"(~sJ

loa fbndos do ~~fieio d0 loa ~aegurad;..9 vida. }' 103 dQ!~

t11ndoo ¡:nr·1 n~ei.~ fi'0ütt'1 a obli,c:ncionau ¡)Cucti{;;n-tos d.J pa-

F~ el antoproyecto se ccnsir;nqbn un oj~)f1plo t'1UY iJr~etico

ra~1 detart'linu" los snldou de Rov:~luHcién y .SaldOG Uetos

de ~ov81t.J3elt.n, t;UO, 00 horntm{ilje ~~ unn [t{yar e.lbridad, se

tranacM.b~ o (,'t\uhl &'"Dot',(,:

~~ mm ÑJ (!!JHD4np&;ltn(IG

f't<31~.b? .ds !9I91!&!a2i-~ iicG~ú}t2 "S!X.'- .... 1••ft...

Y d,¡ ~J:?!¡jo nitra do ¡tS\'V4ttit'~1f4¡I!iSE~.p_la, U·,
I

t,,":
ji- ,ti;., ••,tl.j?v",ooJ..a _

I • n 11 ..

cuyo ravnl1.o lo hace ~l00Ci~dcr a t'l.~;$n. 1.5.titJlJ.{J(.(.¡..- V!'jlc~

do cr1g«l da las oncrt.11iwci~)no3~ctic8dn8 m{;n..l.OOO.,l,;\., '.­

rDvnlundo (1 lft"n.. ) .OiiO.O{]f.- CQpital invQ:f'tldo m;n.

1.500.0',;(¡.-, rovfillJi1do G rnr;n. 7.$'j(,.ü;C.-

1- Vnlüroa do orlJ';cn de los bianes..

.h:müa:
t1- VQlornn de origen de loo b1f~ea

111- Vnlor ~~~g3do fi loa l~ODeG por
la rov,11mci6n

r"OO.()-G:
IV. AmortlzL'lC1oncs rovnlufHtaa Llenon

vnlor de c-:,," í.'?,en lto l..<:js rH!KZ"tizn.eiones (1)~ .$,,"
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r.lr''''ne.pj,. 0'1 ·fiI·.

Henn6~

VI. f301do8 de flúVnlt1.~ci&1 - ttiJoeroto
L "'''. rt ( .'. 71') ) (.~)ey H ". nrt. 4<

VII-1fÜdos ne'tos de RL'Volund. r.:n
ttl){'>crt":to IAJ'f n- • • .1J(~:rt. 7-)

...----.....

r:enc·o:
V~üor de origen de l~s {lO.{)rtizac.

.:mos:
Voler de oriGen d(!ll c$pltBlinvert;.

,:Jaldo do Rr:Vl1..1un a16n .... t~'~JocrQt;o

Ley U· •• ." (art. 7~)

m:Il. 10.OO() • Gi)€) ....

4:.COO.OCQ.-........... ...

m;:t;n. 2.\-,-(.¡ü.Q()O.-
• 11 1 lEE ••

11' n

~. 6.(;:, ......000.­=-= _ba'; Cccz:·,+......

"

•
t1tu1r1.nu 13. b3sn po.l"t) el e~J.c1,Jlo Muro de l.,*, Hccrt1na-

O,.

clones m!)()sit,lvns. i',;.s1Uisr;ID, lllmodint.ammt(~ d03lJUtS Je la

fecha dol ba)J)nce del revnldc, oe utiliz~1r!nn lXII'a J.,.:t tluti.::r­

n1n:'clln d(l' loo ~1('lfie:ica imponibles 00 ]..u 'tl"W:.mj'úrencltJ

de b1('1O(' fJ rOV'falundús y p~ ~.l e~lt:ulc del eaplt..'ll,·:}O(Jputa­

ble n los Clf{,)ctoG del :tmpuosto [t los ber;eficion e.lttraordiu.t\­

non y sustitutivo diJl ~3VtltlQn Il la ~l"a:n:}rd:lltsn gra~uitt:"

de bianHIl.

tos btllonc@(; ~n l~J CtHÜC"6 S~ practicaron. rev~üuac1onea. dc.­

b!ftn oor certificadca ty'r Ctn'ttld,f:J'" f't1:)11cü r~[teiürml.

Salvo :l1O,ln.3s cbjae1t;flOG (~U(: no C!3 el eseo forr'1llar Qi..ju!,

dehe lHiinlnroo el indiscutible üctort.o del nnt.e¡rc'9(·ct"o rml-



-70-

tal Y Reecrvna. pHI'~ dist1nl:'~ 011 los saldos¡.xr r:x:tyo- ,

!"ea v nl<r (',5 (fUO l't:' Stllt a~'mt ou,t;l eG la ~>3rtC ~tnl>utble ..

8 loo tc'ndos Irop108,de ln mpfts.'l y cu~l la l¡1le "C(:,rJ:"OS­

pondo a ap~s de e,orc'GroSj somet.1f'.ndc cota l11tima a

tributo.

el Do.e~to-I.P2 ~:':L1f3. lQ.áobierno :Froviaional dilJ.r16 lalA'. P-_ ., _ 1 -u "t • .\

cODajdert)c1{)n en rorr~} intGgt'ol de ].:) revn.lutioi6n d.e los

b..'lltmC(~.

En c~l.,b1ot dictt) el decreto-ley 4610/5f.l, del 14 de am"U

d(l 19S5 (11), por cl. cual 00 d1*lr.:uso l;}(tutOOnW de loo

ooofic i.ont es f'ijad{f<8 perra 01 e.qculo de l:'Ul nl:lüJ't.iz&clo-
.

neo ~Rrf;lot'\.lintlr1J1Sdeduciblos ~~ra 01 U1IJUeetn a 108 r6-

di'tCos.. t":mllt~1o!K1Q. t:ttrlbi6n, larevalu~ci6:l. vara la 11­

cu1rlne1rn dél in-pm ate; a loo beno.f1cios C}..'1#rD<rdiruJr1os,

da 10.'1 vnlcl'cs residooJf)s do los rubros dol aetlv!.) fijo

a!W'!>t'"'t1 ~able.exeepeú inr.mr~bletl, oodL.,~o 1tJ ut1llz,'1c16n

do 10$ coefie iootics dcl 3rt,. 14 de la luy de rtl'ditos.

•

1940 Y ro'leeri ere S

1941 Y 1942

194) Y 1944

1945 Y 1946

1947 Y 194$

1949 Y 1950

ye;;:f,!c !~S'l~'K

66ü

4Sú

)40

290

lSO

75
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1951

1952 1195)

1954 Y 1955

19;6 y 1957

7'
2;
15
10

F!Jt05 coeflc lentos pcd:tnn aplienrsepara i1:1.~~;lent.tJ.r los

valt.rc9 roa1dualoa de ,loo bimos de t¡ct.ivo fijo ttuortlza­

blc 'p.1ra dot.!:r~lin~r 01 eapit~:ll e tOPUt.nble a l,-~a e.f.ect.o8

<le:! imPU08t.o :.l los beno.fie 105 EJ.xt1"nf:.rdit.l<.~1oo.- "

1.0s b1mea i~bl()s estnbt:tn el1ninados d~ 1..'1 posibilidad

de rovalm ci ~'!l.
Fl1caoo de venta do estos bi~ooa, cuyo ~s1cian C{)l"'1"'05­

pond1ern a ls ley de 1m~tQuto a los r~dit0$. 00 H,,1t~.i:t1~

~) deducción ndic1(mnl equivHlw'to al 1eport.a qUB rcsultíe

de splicnr al eoat.o, loa pcrCt:1~~'ttljes que se ÍJlzl1cnn seeui­

daf1Jnte por COOt) tti io. a e ontar do 3;iuf.;1 00 e~ cual 50 e.foe-

~ hafJt.a 1"')4'

U' desde 1946 en lldelnnt;e

Eata ntw.la dlg¡·<oaiei~.n r~g!a yn en el <1mbi'to del impuest.o

a las g~ne1ns üVe1'l'tOOleS.

El Poder Ejcc.'Ut1ve lJ041!n ntJmtu'tnr, ret:lucir oauprimir lca

¡xrcmtn.1°o @atnblecido& prc,eooentüt'lOntc, cunndol.'ls eircuns­

tanelas ao:! lo fJeonse.1-~¡rnn.

31 l~ eoootruceitb 90 hubif'Jr{'~ roalizadú on un afio dist1nto

f,l de lu conpra dol terreno, 1()8l,;.'Wcent,~'l~lo9 so aplico.ban
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La deciucc16n adicionAl no pod!r. 13Upet-ar el importe: del

berAf.:lcio d:1.~;cto obton1do en onda oper'&.cllIH, estinble­

cidc s-cgtm las diapooic1onns dcl. deereto-lcy•

.Los coEñ':1cicntea n~")d()s r'lgiervn desde el 1 de Mero

de 195{1 hasta el )1 d(\ diciombre de 19S).

t) Itfi JkZS9L22. Ceno e~(} ley. la Wll 14789, d(~l 10 d.e

enero do 1959 (12). fu~ dorof;;nda dosda su swción por

lt.J ley lS272, suoonc1rn ,se o.t·f.-~t.1.a ool~1ti~n1;e COta{) nn­

t (-'·Cetl(',llt.e h,1at~ri.co •

~)ancionad~'l en base al ¡royootü de L1Ot11ficncit;·nea e13b.O-

-.....lO ~ ....'l"::"·-...n h 4'''', #''') "1- .''''~'''''-'--'~:D d~ n ""I'IO!'..,.....-2n .0.1 1"1-,&"'itU:.. l-~$.I.OJo.l'itl.,"":jJ lC<~", vJ..~.( ,&l.J ':,'..........-uv·.~·~A.~~r~ ~ ...·~u.~ ..·..·¡¡uu ~ U:A~.

i.t.:I.'rai. ¡Jc,u"-lit16 hacer 'W.l3rev:Jlutlcioo O¡}~'ltiva. fcrc,. si

00 rev-:\lluaba un rubro, no pcd!a t'.Kcluirau de ~l Q ningu-

Lfl rovqlmci,1n pr.Jl:!:n er~c"tunrln 10::1 {;ontr1buycntes de

1;ereerf\. categorf~ y ex.cr-pCif"JUfuI:"i-:al'te los prol'osionslcs.

de rovulwr.

WI loyeat;nb1ec!a que 00 procodiern o no Q la rwalooci&1

dejr.r!~n de ser deducibles ltUl Ilncrtiaaci\.'llG3 eA"'tl"OGrd1na­

nas para los futuros ejarcleioo t incl u1d(, 01 dal revnláo.

Loa bionus r(1Valua.du$ üeb:!!tn ea~nr oroet1val:ler~o en UI:10

al eoraí.onso del e~jc'reic10 dül !{;'\rnl't1o y h.aber figUrado ecn

lnvcn.tf!rlo del ~ltimo bíU.ooce cerr:~dt; ",,¡neOS dol 1-1-1'JS8.

• l JZ5. lb·
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LB l-ey 147S9 cüutcmpL'1ba el lrebleaa de la revaluuc16n des­

<W (l~ punto do. vlst-a impoaitlvo, no (¡uf en cunuto f:ttnáe al

B$:}Bcti) C0nt.ablo.

g) i6ri 1S'l6:& !ti! a~.! rn!l1:~s!9t J.~ ,.wJ... El 1"9v.uldo dis­

puesto POI" <"1 art.· 22. de la l$Y 147(39 ru~ !ntor;raoor.ltío dé­

rvg9do, desdo laf"ocha de su vl4:~Lein., ~ la loyl5272..•.

r;etn loy, snnci.on~da el 4 de fobrero do 1%0. fu6 proraulga­

da el 15 dal r:d. ~¡tt¡O };jO·S·.

DO$ decl'Otos pt."Stcr1o~t) lr-t rer).l1!·JCnt~: el. 543S/OO. ro­

latlvo a la parte 1mp()aitiiva~ y él 6S17/6ü, que contoolpla­

ha el aapeL~ oontable del rev..:;láo..,

La r.r).m,Jlentnci6n fu' oroan:Jda c';'lltorme ttl art:1culndo de

19 ley t do t'k"lnera <i'tr ltl tr~r'al~i& de los {Jrt1culos c.~1.n­

cid1t1rnri. Esta foma de preuentar lo :reglntlentBc1ÓI1 cornpúr­

tp una ;1nnov~}ci&l en Fa~'ia do orderlot:lien'tc do d1s}j(js1cio­

nes fisc.aJe s, auncue no es ;"j,uevn en la J.e.ginl.qc1~n ar.i:;e11'ti.­

na. pues hl' sido ~ple-Bda en la Lt.7 de CootBb111dt~d y en la

Ley de F:leeeiones liucicnnlúu. cuno lo mmUioota ~.1.diavec

en su estudio "!C:! Dücreto S4"Jtl/úü, rer).amontario de la 1$Y

15272 sobre U(1v~l'do Imposit.1 vo" • publicado en la Hevi$t.a

~D~cho Piscal", UUfl1CS Uros, julio de 196ü.

ton rovt,11ooei "n impoa1'tiva po!.l!a oer e1'GCtU$1H por laa ,[101~8o­

nna f!s1cf,lS, las euceslonea indiv1::JOo, lai1 personas ju.rf.tli­

c~s y 133 soeied3d~B en gooopol.

• J u'" •••• 1 _
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La revaluJciel1 ccnteoble nod!a sor llevada Q eabo oor llis
.. .. I

~SOOD3 Que tuvieron rf.'C1stros que les ¡;¡enn1tieran run­

11 zar e 00 op(!" nc1*,11.

Sobre estGo$p~tOt el art. 16 do lQ ley cat~blecfal fiLas

Goeied-fldo9 t:itl6n1tn,?s y cooperativas podrlJll pr>eOCt1tJr'30, ont;e

la auu:ricL":ld comp«et.en1Ps naeion.:~l o prcv:Lncinl sogdn la ju­

rl.sdiec~oo en que leB fut1 otorgada la lje%"smer!s jU,I"!dictl o

lnaeribiet"l'"JIl sus t)S'tt:ttut.cs. en el caso de sooiOtiat1eu c.Ktran­

jerry5. solicitando latJprob.;;lci& del r eV~Jldo e U1"tablc de

StlS:~lct-ivoa de acuel"f,lQ con loa- nrt!culü& 17 a 2Sr!.

TAl ~tlu.,c1fi!l lmpo5itiV-9 pudo prneti~nrs() coa efCC~f)O al

eorrlenao d(~l oja:'cicio f"1ac(ll cerrado an el aiio 1959, re&-
< I

pect,o do loo bienes f..:.xis1;et"Jtc·s al cotd{n~o de ese eje.rcicio.'
, I

fJ.l l"'(M)lt.u!cit5n deh!:;; c()n~abiliznrsc en el invelO):t-tU"'¡O do eie.-

:~1 rOO't"!ll1ü se r~allz~lb,'1 mult1pli.eandúel V'llor ~'a.tduAl da
I

les bie-oos por un coe.f1clrotc no mayor QU~ ~1 S{lf1aüdo en I
I

tabla 3ne:ca a la ley. aplicable en funcioo elel' aHo de o1(~Pro,
,

del e.jorclc i,o de ~d(:ulsieié:~, const.rl.lCc1~~ o prQdt~c"j,6nde

los bienes rev:.~lUtldos.

La revolua oi&1 ten!:{ e~}r~ct(;r O~'JCioruü., pudlmtlc "., Jef'Coroo

int.le!:>endlm'tHt::1üutA:' pam los d13tintcsbicn(Hl ~JvAluablea y

aplicarse c~/et1cient(,~G menor~s que loa uu'torizad(Js.

1':1 procúdir.11ent-o de r~l.~.o mi ~~OO ·fl coef'.i.c1.).tlt,etl au:~'t"!.l:1

unQ oxcorCi& en él C~90 de laG haciandna reprUtluc'toraG no
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omoJ'tU:ablcs Q los f1nes del 1mpue01$ct s loa I-ih:f.itc'r¡.. La

rev31~c1en de este t.ipo de i".aoienda se prnct-1caoo 'Cenan­

do CC·mtl cesto el 6<1.'. del precio bruto pramedloobtenido ptl

daño 19~9 o en ('.1 eLlo comercial eerrndc en 1959. a cloecJ.én

do1 e on1;.ribuycnt (~.

Les eooE!cio~oo :ruaron caleuladct\, seg1n elr.lcrÚl18je (;UC

QCOt"JP~ií'" a la J.oy, $(.,;ore la bng(~ del mdieo de e oot.o .de vi...

da njuat.ndo de modo da el1m1nnr 1.,"1 incldoncia de lon tJl'ju1. I

lerco cooge1ac.k~s... En el coodrü que so ecnsigna a. Ct.intinua­

el~'Ot se ccmparan los e ne.f101antcs de 3C1#ual1zQc1& qun sur­

{~on (lel costo dol nivel da vl~ de la üircccic1n fiaelonal I

de h:st,a,~fst.icas y Censes een los queaurgen del mlnwo fnd'iee I

excluyendü el olojrr;:..i~.nt.o.. En 13 11t1ima eoltJJlala 8(! consig.. I

nan 105 coeficientes de la ley 15212.
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1.00

b • I

)VtO

2',0

21,0

18,0

16,0

12,0

9,2

6,6

4,7
40,S
4,3

.3,6

J.4

2,7

2 Of

Cooficiente m~­
Jd.mo de act.uo11
zti,c16n eGtaolo­
eldo por ley
15212.

2,GC

1,00

30,02

25.01

21,0

10.11

1.5.76

U,71

9,20

6,59

4,6<.1

4.49

4,)2

).e:;

Coe.fieloote de.nctuJ.}.
llfwcioo qU(;! ~G'0
del !lldiee del coaeo
del nival do vl~ de
l'J D•.N.~;:.C .. ex.clu!do
aloj.:'ml1onto (bUSf; e­
nero-sctiol~j,>re1959)r....... ..

25,71

21,47

16,0"7

14.21

lO,Sir

6.6)
Ú '22,,1
4.55
4,JA

4,22

>.76

J.)l

2,66

2.02

•• ';r",~. b 'l. Il • • 1 •

1944 Y
ant"r.

1945

1946
1947

194n

1949

1950

1951

1952

19;)

1954-

1955

1956

19'1

195$

enero-
sthro
1959
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¡;Of;tID G~l-c!a V~zqut~S (14) "en gonort.l los tndicoa de la

l.ey 15272 so l!ljuatnn U:)${lnto § 1~1O rea.1os vvrlncionoG

de proct o9 oufridos en el lH!s por ldO equipos produet,i..
1 .~ .' r ...4

vos y en IJlgun(;8 n::':09 pr..--raco ,-!"OO estuviGron por encina

de e eaa variQCicr:oa. l:~ste hecho ea particulall".lC~e 00­

$(,~:;)blo en 1;)$ ('.cnst.ruec1onca, pues ~at~~G no han seguido

m Duchos a~os el rd.amo ritno de numanto «ue el roste ..de

los bienoo .rev~;¡lwbloo y sin mnbargo 00 utillzan 1d·~.nt1-

coa oc of"'JC ier¡1¡.ou para ambos r~rup(;'s do bit"1:'l'(: a. En C3Clbio.

al deten''r se pl frldice en el al10 1944, se iJG1\lUdica a los

bi~2r:eS ad(~1r.ld.oa r.l·evl.ffr¡l;;~ntf'.. puG:Jt.o QUO la desvQloriza­

ei~I! nonetnrl::~) van:!~¡ opertlnooso, auJl.t:ue a 00 ritmo IJ101l0r,

desde sn~oo d o dicho S¡'.;off4'

Pc-dfan ravnluaroo los algu1mtf~s bi<.mnSl

1) Inmuob!Qa. salvo que pe~:t.(nooi9ran a ccm.t;.r':'buyentoa que

00 d edic:)r-Jl¡ a C'OMr~n-vent a mhitual o quo se trntt.tnl

do lotüos :lnclu!dC'$ en al impuesto a 1('}fJ r6d:¡.tus ($rt~ )0),

2- p3ITüfo de la ley 11.6(2). En Qlcaso de (~i.ticio8 se
.' '

pod!!:m rev·.l1t~r aierrlPro que no llevurun en el put.r.,.L:I<....'1l10
, .

del contrilJuyen::.o f.1~9 00 ;e tfailos. si fueron de r;1Sn'>po~ltol"laf

o de 40 oHoe si ft;er~n de cuQlcuiGr otro t;ipo.

2) Iliones del net.1vo tijo ~it'}ortiViable. si anr.trO que existul'"an

y Se hnllArml $U cmd1eicnes de se~ usados al comioozc del

ejfrcic10 fiscal een'"hlo 00 19;9 Y nc hubi,,~un excedido su.

v1cll't dtil (ext.ooa1blo 00 un 54;).

t 1 L

(14) Garc!tt V~zc;ucm. t;;nr1LOO. Le aevulUGci~ll con iI'ino-s P'1SC:llcs.
Revl sto de C100ei Da Eeot1&:-;;'c!!:.J. e;1erc-c'1tln· l~;ÚOJ' p.54.
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) Bac1er.dn r6WoUuctora de la ti ~x;p1otacionQs günaderrü... 'uun

cuan'd{~ no fuera at101~i~able parn el impuesto 3 lO~l i·::';d1tos..

De acuerdo e 00 el ll}.l~:¡Q aut<r (1S). ?tuna do laB carae1;Or!s­

~leús de la ley lS272 es que ;mf.k1ite el f'Gvnldc 1mposi'tiv~

sin di9~ingu1r si los .fCind{)G ut.111z3d'~8 pa.ra 9d4U!rit" loa

bienes 9Ut.1Ce;~i!Jle9 de revtJlt!o han s.ido propios o Qjmos.

Es ~cil doducir (~Uf.\ en el CQilO de bienes ndqu1rldos eon

.fandos ajen(;s. al no l;;.roverse una parüoln revallUic1&1 de

losP3aivos, ee "ob'tcndrin extr¡vrdl.nar1ús bauofieio$ risca­

l~s 1)01'" d~$".¡.:)lorizncionco monotnr-lt'iCJ oufrid!?!$, no por, los

¡>rop1etrlrics de los b100es evaluodul t sino POr ~s ncroedo-

El MIdo de ;¡v.. vnlt.1o est.tlb~l '-f?l ftloo.. tado pOl" la dit'erenc1a

entro ('>,J. ¡mlor residual aetualüade y (a,' valor impottitlvo

1nmedL~tAcentenntie.ricJ" al rev"--tlúo.

Los snltlos de revoldo aGtshoo exentos de loa 1rr4'Ucstos a loa

rl-ditos, a lag grtn'lIlCia9 ~vermoolcs y a loo bonei:1c1t'}s üJctra­

<rdirol"ics,. }X!1"O,etl cambio, deb!an 80V~é.;\r un impueato oa­

pecial que St~ G~:~liC9ba so:'i1"G el ~.~ del saldo do rcv;lláo y
de- acuerdo con laa s~'U1m~3 tasas:

f!asto $ lS(;"'(¡·:.;C.- Pagaban ,¡;~

t:~s de 15C.a..K¡ a !t ,C;(),.0(.lt..;.- faeabt.m ~ 4.SC'C t;:!:t.

~ sobre QXCede~e

de $ 150.(.;(;0......

lb 1-. __
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t<~:; de $ )00.000 4 $ SOO.C'{¡(:, Pneaban # 12.000 mt10 .,.,. sollrG
excedcmtc de ~ )0ú.OOO

J~~a de $ SQü.ü(YJ Pagaban $26.000 ~a lQ:'~ .$Obre
excodonta de J '00.000

PI i~m3to ero deducible n~ la l¡quidac1& del 1ttpue~o

a 10D r&ll'tGs y ti l.cw benefIcios extr!lu't"ui.nnrit,)o,. Su pUeJ)

8t)l~a definitivo y fJoo!a ofectunrSt? basta en cuatro eUt:-tns
, ,

anuolca, dol 4(¡~ 'ü, 20 y 10 por ciento del impuesto t1'ot~l.

e al ccneadc con un descuento del 15:::.

1.3 üiroccl tn GeU9J'a1 lnrpogl tiva em1ti6 ln ~~ireular Genernl

r.:- 1(1S, del 25 do julio de l~(;. por la 1::\.411 ·se est;jblée1!

quo 00 caoo de ~ue el 1npuosto Si; pacnra ~U cüntadc J el ccn­

tribuyente ~lo podla doducir come g;,at.o 00 u~s li<~t~idnclo.

nas del .impuesto a los rlditoa y &. los beneficios (:'xtraúrdi­

~rios, la :;um,,:! ef~.;~t,iv~nt.c l~gadat e~u 0$, el SS;; del;

tributo dotorninttdo E.'>tl su df'clnrnci'~1'l Ju~:ldLl del impuosto

~l revr~l'd().

!U, saldtJ de ~vJ1~o, excltda la }":lSrte (:(Jrronpood1entc a

1D ti~ 00 oleGso de in."ZJUeblen.. ${! amort1sa en 10 ilÜOG~

inc.l'.l!do <:'1 tljel"C:leio a cuya 1~eeha de inicinc1en se ref1c.

re el rcvoldo.
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'Los valorti;;l 'lcrtun.llzoocs a:..rver. ue b*~oo Pan cJ" ~~lculo del

,vnlor imponl;Jle de. las ganancias o p4f"(lidáfl mq::r.ariment.ndaa

en la eriajm;Jc1611 o boja por d0SU80, reer'lpla1ro'U r:;~1";UIJ cau...

9.';l9 de los bitTfl68 revaluados y p~ra estsbleceI' el capital

ca~I'~i\1tab~c D e.foct,03 de los impuestos t1 loa ber~f'ieio9ex­

trncrdi.rIDrioB y sustitutivo del e;rava."noo a la tr:aZ1Gm101oo

L~ntuitn deblenes.

Los c:.~efic1.ontcs de Gjust.e del costo de 1nlauoblea (ley li·

116'~2, ~.!'). en 1959 3rt. 75 y liYi do lr.lpU0:Jtc a las gfU1i:UlC1us. .
evorltun.les, 't..o. en 19'9. urt. S. p~t'T'd.rO 3) ~lc se reglan

a partir del ej~eicio aiguit:'.ntie flll del re·wil~o..

al coradcpsiLg1!S ,fi<!!¡e1''<?~ n.ec.i<.:lfi1;er:xmt.e. el I>oder Ejecuti­

vo hnd1etAKio 1(¡ ley 17335 0.6) por la e.ual se au1íor1a. ti

r'8~11zar un rcvnlt10 impord,uivo, come os! tamb1.6n un rova­

1'6(; cúnt,nble en ~'\C1 e1()doG aujetns Q contt"ül as1"~3tal..

El rev~ldo es üpcJ.onal. tos cOlltJ;'<'lbuymtoa o Oücledndcs pue­

den (.'Pti~r 'Por tJ;'l'ac~icar arboa r (rv'~41d()B# por uno u otro, o

por no ro~.J.w 1"'.

~)1 so decide rovalunr', ln aetu."llizf.lci6n de Vdlores, eonr~

me a la ley, dobt) efoct.wJrso ro el !fl~imer ejercicio que C:H:­

rre a partir dol 30 de junio de 1967, inclusive. lo que

implica dpcir que el plaw n.!JXimo so extiende parn loa Gj~~r­

eic ios t1ue h."lyan de eel"'Vrl1" hasta & 29 de junio de 196-:1•

• , 'R MI I
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blc, poro \?n ci1 caso do (1~ -ati::';~~J pnro las enpr~$3s euyo

ejercicio ciorre ent~: 01 )(¡ de juni·:;) y el )1 do d1eior:lore

de 1967, se autorJ. z" 4 ;;eXtaetlctlr l:~ r':~f;;1strrwil5n conttlhle

en el ejerc~J.Cio slg..rl.onte.

La rr.,valmci¿¡¡ puede cOt!prendcr 10$ agu1ct'1tos bienes:

1) Itll\'\U.'}blos

2} !limes de uso

3) Hacienl a re pt'-.:ductúrtl, en <Hltab1ec1mientos gsnf.uleroe

de cr~a

Con frecuencia se hnm l~~ el t.~ de an1~as leyes. la t~· 15272

Y la N~ lTJJ5, muy aim11~s. Aquel1~ base y~nteeedtlnte

de ~3t~.

b) De ocuerd(¡ eon la ley son

rov.:,:¡lu'1hlos tcdoo los iflI"tUebles. con e."(cor}c',~·n 00 10:) lot.~os

gravtido!J 'Por la 1trl d~ impuesto ~ ln,sl\"Jflt:1:J, y de los t;U&

P<>SGar. 103 ('.Cn1;~~bw¡entos fjUe hngnn prt7tfosi~n hab1.tua1 o co-
l

nercio de lH cQmpr3v~~ de f));"oplodnd.es, sienpre que lns tcn- I

gr.m corno biert.'! $ de e nmbio..

Puedo revaloorsG ooda inmUableen ptirticuJ.or,osto es, unos

a! y ·~t;.t'OS no.

tos <:ontwihu).'Ontes '1'11. se dt-x11c:m a La compr~vent,~ ha bitun1

o c:.\mercio do inmuebles 361(1 puotlon rev~ufU" li'~. que 'tengan

en uso para d. desarrollo de wa prwias {lc~lv·i.dade8 {dop&'
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aitos; oficinas; tHl1eré8, U!>lotuciooou agro~)GCUAr1..'ul;etc.)

o dcstL."t'ldos en foma pern::}nento El la lOCCtcioo a WNel'"O$ o

a vi.vienda propia ..

Pn!*a r.oder l"OV~ luar los inr.lUebl~1 ~n~os nc deben llov~r 011

el -;;at.J"'1mnio dol cüntr1Ln.lYente t.'1<~S do -asto8Vlnzo8t l)eoriJ¡¡

t.rueciones de rJ:1Ii1po~r.tQt sr) 8::103; 2) de C1J.HJ.~lier otro

tipo, 4C núos.

51 loa tJd1ficiús y coootrueciof1fte llt'Ntm l~15 de t"o-s1;$ t1c~mpo.

no ~;uedt~l revll'lr.%roo. 3ohmc:1't$ puade rOVt11ilnrse la 1i.w.rrtt ..

L.cs inr~eblc8 deber,encontraroo en éXiat..mcia y en condicio­

nea de sor usados, dispoidc1tn que se aplioa tttU1,tO tJal"a la

revr~lro ci6n cl e lns bif"J'loS dn ent.3 cat.oeoñn cuant.o tara la

do 109 bl('J'te8 do uso•.
Ser,m el 31"t.. lO de la ley, los CúQ!'¡cierdtes de rov-~lwlQ1~n

deben apliet1r1o un1fon~cEwrrt;e dentl'O do ef!~..a X"'I..lbro o i?,nlpO

eon:tcble. r~sta d i8po~ci&1 no Msul'tn splic3ble a los irJr­

nuoble::"\J p."O, par v1a re{;lMJOltt3J"'ía, ce ha ~c13r3d(;. Ul.

cuando se l"üV/Ildnconjm"t,.;"mif.?nte lfltlial'T'n y 1ft sd1r~ac1t>l'1t

el ooef'icimv:J 8 aplicar t!t 1.a Uerra no ;;uede :l(;r inio:--!{;·r

al qUlf se apl.\que alediflcl0.

B..'l rovnldo de ~ 'tierra :puede sor r9!Üi:3c.O, aunque no 00

prQct1uUG el de la co.nst~ci6l2. ¡a revaldo de la cGnstrae­

ciln obliE;o a otoot.uar, 'tMbllb, el de 1ft t.ierr~t:::Jalvo

eu.~1'~dol 1) 00 tratetde iru11Uf:~OS ~K)núS o subut"bant)$ en \;ue

12 superficie tot~:)l d~ l!~ 'tierra re9Ul'tn 5'llpe¡"ior a e:rüs ve-
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ceo lt~ OQlp:'hi& !)(~ l.~ Ct.:nstl'"ucd,6n., supuest.o en que podr4 ,

opt:-l)rtJtl) por rüvnlunr o no ol excooont#e de a,,!~411.Q; 2) 50

trnte de predios rumleo, en cuyo cono las OOn$t-rl..~ecj.(jnes

ptlooen revnloor so iLd@pendic'11t vmUf.d,;.~ •

Las 06jOrt.1 s e instalaci(IDé!J cuy.;} vide dtll as notorÜil.Oel1­

t#e saperic,r a la do loa edifici,,·o. a0i-tr.¡crt1~an bo1)11~ual-

F:n 1¡.'11 sentido, r-J. r-untoo 7) del n'r't. r del decret;o tI­

6216/67 t reglnl-:-J0n~ario de la ley r;- 17),)5, dispone que lns,

MOj~n o mq'to1tlc10iles que so 9ópürun de los 1ntiUeblos

para 13 tl9türniMct5n de ou anort1~;l"i~n (al~}tlbrados. nol!­

noa, oSCOt19Grí.'s, et.c.) podr!.'.'Ul l~ev,üu,'~ae 1ndepend.1('~tOt"X1n­

'te rle los inmuehles, aplicAnúoselcs las norrr..as para loe

t"'C~Hnt~6 Oienea do uno.

If?ml pr'tJcooimiento ha 1e eegt¡irac con rca¡)eeto a L'lE! plm'l­

1#aclonen ·¡'ernnnes am:ortizubl~s (olivanot vUit,.df.>9 t ate.)

Parn loa no Gmortit.:~blc8. se apl.icoo las C1(¡m.~. rclntivG&

a 1~ ticrrt~.

~';1 valor de crigm do la 1;ierrn J a loa e.fOCtc'8 de su ac~U8­

l1t:.~e:1.(¡n, se MUltiplica por un ccef.icl(:~ntl~ no mayor qU(' el

que e o:rrefmonda aer1!n el AÜO (le EH-h;uisic i6n. Esta dioposl.

ei& perrrltio elegir un eoeí"i(ü.onte 't~n oo,jO c<ma so dooro,

siempre que, coeo se ha di.cho. 011 el cace de 1"Q'luluad.6n

evnJunt.a de 1..1 t.:1erra y la Gdi:ri.c::\c¡~n.•. no sea inf'€-r:lor
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El producto do multipl1car el vnlor de O'rif;en ela la ~ierF8

por el ccot"'lei(Jlto que correspondú, l;om.ite obtener el VG­

lor Qc-tooliz~h~o.Sl oc resta de 0t'Jt,a vnlor act;ualist(d'~. el

v~lot' do CJt"'l_:en, s-etA.we ttlsüdc de l'tvaldo de las d~s

leyes. ln fO 15272 Y 1.'1 N· 17)35. ~ r~j~ el saldo de ro­

Yúldo de ln ;;.irimera ley y 00 taelH-' 01 nuevo a;¡ldo do rov~j-

1& de Ul ley ¡;'O17335.

En lo q~e se ref1rré a loe 0dificiNl " eonstrucciolles. su

vida dtil asttÁ I"oprl!:scntnda po~ el tiempo }~x1mo a qt.:~ nl'k....,

de 01 ~l"t. 20
J p~n-nro 11, d(t 1.'1 lt!-y N° 173)5U:m~3 S{; afk~}. I

Paro Ul 1"OV5luacif,;n deb~ muJ:tipllc$l"au el c'~f1c1unte de

Jltivalúo. por el valt)t" r{>.súdl..lsl de teoi:llos Uí.c'.ca. S$~ valv'r

Nsidual 30m pro;xrcicnal ~ lo vl~ dt.U qUid los mute.

El valor rf)$idu~,l sQr':!Ult.ipl1ea por el ec.etticl~l'ltc do rew;¡.

luaci~n elegid<:, {no ;~uedc ser tt."YOI· al .fijado ?or la ley so­

gdn el aLo de origerl de Ü invel"316nj~ di3:1l.nu!do en Uf'4.i u­

n1dt'Jd, obtetJiOUi:bsv CCltlO reslatf!do al saldo de r(Jvr~ldo pa­

ra arJbas le::lea. ae DUst.rne el s.'Jldo no attor~.. isado de la

ley U· 152'¡'2. y se obtiene el. nalJo da revalfhi de la ley

n- 17335.

En eaoo de que la eonstruc~i6n de un edif'lcio haya dal'il:JDua­

do !1.~:3 do un ejercl.c10. b t'UvüJ:.UtH::i,6npuedc ef'üC~Ual"8e n­

plie~.nJ.c G cada eonstr'.JCcl. t~n I~rciQl un cüei~:i.c1or1te no m:l-



1) Itl v:~()r dé et"ir*,«'l de la t.itU"1-'<:1 uo $O anortlzf)4t Tanpo­

ca se Q,.. tOrtiza el 83ld(~ de rcvL:l-do. pt:Jl""Sninguna do J.~s

dos leyes.

2)'1. vnlor reoiduo1 dt;;edir1cio~ '7 C(.;nst~uccio:noG ctilcu­

Lado $~¡&1 laG ncmas de In le:l no 17335. se mxrtiza

en t:Jotoa aGos cwmt.cs fnltoo ~ru teI'nln@r cl pcrtodo

~tbciL'K;' d~ vida udmitidc.

:3} Par;} ir'..r:;,ucblon revalundco oog'n la ley Neo 15272. el

a"lldo de revfJl-do con"'OoI:~ondiont.~ a OOifi.cimi. ccrmtr"tl.e-

Cano ronoocu{me!a del !"('vallk, se pt':;ducir~ Ull cambio en el

~r,'ll""lCí1 d~ 'm:'lOrti%f)c1r'ru!~st cuyo eDtudio conpara~1vo i l!l%"3

antca y de$¡JU~s de 13 ley 1;° 173'S ba roalir:adomuy elar~l­

r.1~t.e el Dr. 1~a1mondl (17) y que, por su s1mp11cidad y p{~ra

• • F



• r~.1~ 2 J:;,,;r.:ilt";5 no" ~.E!iJ.IiJa.U lIAái
¡sY. no 1¡~2

de 40 f: SO afios de -rida, scg~.n tipo de (:()ruJt;ru.cc:I)~t"¡.

hnGts q';.jEl ct.\f1.cluya eoo t~r.:.;.ieo; no 00 "HJcrtisa la

tlclTr<.

fll de lns constr't¡ccicnos;no se amortiza el de ln

l:~12J" ,do, ;'1'"'!¡;m: so í.U'l"..ca"':..~i~ el de 1.0 const-rucc16n en

func:l en do 4C f.¡ se: afi?S de vida f so;;ún 'tipo de cono­

trucd f\,n, hasta que ccncluyu '000 to~rm:tno; no so t;1:1or­

UZ3. el. do la ~iorr~.



VJÜ.9t }!C or1íW!'V se amr.rtiza el ~ 8.."1unl dé la valua...

c1tb f'iHcnl; o el ~, del vnlor de Las eonst.l~cc1o­

nC9, cuando el vnlor de la t1arrH supera ULtOria­

mente el ))/; d<J ~s oom:rtruce1oo; en cuúl\.;u1&ra de

tl.'nbc.g CtLJü9, rdcntl"99 1,~ecnotr-¡1ec1& seo u'C11iz~d)le.

V~lar d9 cr1¡(:~~: se ér''<r'tlztl el de la ccnstru.cci& en
.. Ir r ........ FT ... ~.iN

S~tb di l~;i~.!:II&~1't lSz¡- 80 amortiza en 1(; ahoa

nI da las construccit'í16S; no se atJ<rti3n él do la

~a: d c: /;,,rJrl'¡gQ: 00- nr1<rti1:otl lno constrtfee1oocs ~ rmz6n

del )1¡; de su valuaei& 1"1acal~ o, a falta de ~$'ta,

del valor de 1.:'1 contmrueci6n. miantrtu'J OOlin utiJ.1tm­

bles; no sc!u!1Q."'tiza el da Lry. t.ierrv.



.&!.

V'r~!E \l~l ~rirtm!: so (tt'Krt1&n el de l.9.5 construcciones

en f\mci. 6n de los ,~ñoo de vicia ~tl1 y por el t~rtUn.o

de 4fJt,n que falt-e 'tt"':mscu.rrir. no 00 aJlOI'"'t,1zor~ el

do la tiorrG.

,J€tl.d~ US! EP!.~.,'~2) ),tt FN·..U~.z¡. no cambL,. Je ~ri.lCl"t.iaa

en 10 aílos el. da la s ecr,strt.lCeiones; no se wTa-tlsa

el do la t~rro.

~ d2 tsYnl l1Q,}¡cy" 11° Wll: eo ·3nort129 en 25 anos

el do 13s eonstr~1cc1.ooes; no .$0 OOlortlza 01 de la

tiorrn..

Vnlor d~ ;,;l'~m: no e~m!j1n. Je Qt!,,~rt1&a él de 1:1 eons-
p - ..... - •• ,,.., .. ----

t,ruc:ci&l un 1Unci~n do 4(,1 ~~ 5~" sitos da vida. aef,t1;~

tipo do cor;.fJtrueci(tn. basta que cc.ncluya esa t.~rr.d­

no; no semi'H:rt12A el de In til"iX"l"tl ..

.iIl~ g,g ~Ü~O *~l !¡- .1~2Z2. no conbiQ. Se nt'lOrtl zn en

10 anos el de laa cOlwtrt:;Ccirneoj no se o.mcrtilM3 el

df) la ti atTa.

~l.9JUw~W~~tL.u:.....w~.. ae dF.sOrtt1zo el} 2' afio.

el de las eonstrocciooos; no so nrrH:r~1ztl el de la

ticITtl.



Val~}: ~Q Crt..,ml l",g e<metruccicnes so ~artiSE'!n €If).

tune 100 del rmar~nte de la vida dt11 y por el tiet'1q)()

que de fstt1 fa.lte t.ranscurrir; no so ar1~'I"t1ss el V9­

10ft do L"l t5.A3rr~.

'ticrra.

-
qoo de ~ate f"nltc! ~ron~eurri:r; no se tltll;;rt.lae el de

en 10 anos el de la $ cotlStl""..lce1wes; no se S'lfJcrtizG

.1 de l~ t.iarrn.

~RJ1IE~E.l7.lJ5. se ar;',H.Tti=:~en 25 afioa el·

de 19.e cUl1strueeianetJ; no !lES sotr''t1z..''l el dG le t1erro.

V,,*2t d~ (~;:(D: se atncrt:!znn ~s construcciones 00 funci6n

del l~mor-.cnW de la vida \1tU y rxr al titnpo ·~o

de é~'l tnl~ trf!Il$cun-ir. no senn<Z'tiaa 01 de



itÜA2 .•dg..~~'I~ ..lIr 1;0 mJ~: SO amcn.lza en 2;' aHoe

el de las co~tr..¡eeioneQ; no ne OOG'r1íi8a el de la

t1errr>.

PA.r8 cl. Jngo del 1trpuesto suBtitutiYO dol graV8mm 11 la

tirtmsnrisi&'l grtttui~a de biones, los i.nitW.eblea pueden eonai­

d~roo pa" 9J. vo.i.uacifit'l fif:'Jc:)~.. o por su v.:.llor residuHl

1JnJX)s1tivo (cozto. o vrllur aetuDl.1zado seg6n ley f.1* lS2"l2.

monos l<la ~,ll"1í:1"t1g~ci";ne-o cOl"l"es!)ondi(~;;'tee).-

Los ir..ouebloa revalund~ de acuerdo con ltl ley Pl° 1'1335

de~)a'l &r cons:id er3dtis par au v:-J.1or do l't-'V:llúo ClQn08 tn;'Y...;;.r­

t;iZGcií..JlCs.

I;n caro de v~tn de im1Uebles o bnju de lan construeciones,

se e omputo:; OO'r-O en9to el valor netu.'llizado seg6n la ley

N° 17))5, disposicl~n apllcnble t.Of1'~O DI impuer~to e los l~~

ditos corso & {'illUlnd.os ey{mtu<-'\1es.

e) naDldo lml?O~x2.d. RtAQU u...aa. Pu$1cn rovaluarse to­

dos lOtl blmCB - lnelurdo$ lOf¡ i.nr.'u.tet)1ea - cuya ar:tol"t.1zaci.6n

adrnito L~ ley de impuesto a los ~dit.O:l. es d¡)cir. 101' ..,'Uo

est-& sujetos a desgn3te o ftf';Otflcdt:J1to en su. er-d})leo en una

actividad lrcdue1:.1vo de rent9 imponible ¡mrrl dicba ley.

Se puede IJrtH,,~..iC:1r lu rcVtüuacioo de todos 109 b1cucs,o no.
rov.olunr bien al¡:'?Jno,- El re".rla6o puede, 'truub1.& ser par­

cial; pero) si se dee-lde esto tUtit;o, debe cttlPl"'eudGr todc.-B



m. a¡""t. 5° d~ la JHy ~Jt,a ¡}leco que pat' Vt~lOl-" Ja Ql9 i goo debe

entimJ.w'tJ€: el }~'Cic de coDlp1~at c(matrucci~n o l)J"".JducOi&l,

w1s los g;l$'l.OO iU{,."U.1~r:ldüs con notlvo t.kt la coo1pn n U13ta­

U!e:16n de lc;s bJ.1~lQ~j. PQ't~ Ion bi(:j').~}S Íll.-..ori;·3~:'OS. é( vulor

de orl(;~en 90 detr.rrdna ~n !uncí ':-t;, del iSlJf'r-to ra!1lmer:to ¡n­

g6do ~.11 t;i,eD}JO de .i:nt.l·odl.lCci&¡ nl l)!i!B. f'..(ts~ 00 su Olla,). el

SF.tldo imp.'i;o en t;lotle<1a ~tranJ0l·8. cl)u~id;j :'il 'tlpt~ de

cm,)1;:i.o tl8"f;ut':ido 0, en ¡ru dt;f(',ctot al C~~Tc~'~ent. ale;¡

!i;¡ v tllar rf,~$Í.duol de c~Ja ';,;100 00 :Jctw111.z.a ~iMt(~ :w mul...

t-iplieflcivn por un coeficiente 1n<~j{ir:':Oeat.,<'lbJ.ec1do &!(;dn él

sil#) 00 ad..~ui31ei6nt conotruc(ti.tn o 1;JroJucc;Lón. El cvntri.­

bt1~~H:"te ~w 'e riLogir un coef'ici. an~. e tl"i0l". yero 01 fi.1amo

debe CHU- unit·ot~ po.ra CWd e;rupo Je l'Ji,em'.~j..

S1 no 00 pCi:::;.lJfCl pt-ue1x)!i d~ aHc ',¡lo valor do \:ri,r,en c,~ bie­

nes l')vcllPbles., 50 ~.an1'te UT..E1 estli.¡.mci&l l"t~z~bletj(:nl;e

fta'.1dndn. 1:1 C1.H.Ú, a los e:t?ect~'s üul X'\!va.t.do iJ;.positivo. do­

be sorpued.:.a en conocimien'tto de .l..a ~¡irocci(~. (tene);'o!¡! 1,11PO-

El ",oler 1nrÁ..'Slt::vo í.nmadit1tt:ltJalte :)nt.erlO1" t~l revt~ldo,

que se rGS't:¡ \le!. v:)lor act.ual.i..ndo" na la d:U·e~'encia oot.re

0'1 Vi') Ül.... de ori!;otl y 1¡¡AS ailQ.,t,j"zucl('¡rlla a ~.irdiJ::k"lr1 ~HJ OO(r&~ l~..\

ley de 1r~3to :;1 los ~:U.'t()~-..;.

I
• I
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iJarn á eaeo Je b:1.011eS 1mpcrttK<JS. el. Vi~.ü.or ir~pos1t1vo

inmcéaato 'ont{>xlcr al r oV.Dltio" sed5n 01 1nciso c), art.6­

de ltl 10)", es al i:!1p<'.1'terooh1(J¡t.e p.uc,ado. m~ s el salde.

1Dpa{;C en mooo<la ext;r3njer~~ COI\vo,'t1do al tipo de c3.mbl0

v1gon~e o asogurfido al com.enzc del '(:~jercici..) en,iue se

practica el rw~ldo; t1eOOS l..~o .wnol"taaeiCnetl ordln.-:ar1ae

<;00 hub:1llran correa><."dido S0¡.;'dn las disil oaic1cneu del

1m'-uest;o ti loo r{tdit.os. 3. dI) ~l mi,9.00 1;r~;:m.ent.{; a lQ6

pngos a ~Vt)r de loo rroveG(k~$ corto a 'tf)f"Ce.~C'. que pro­

vey~ron tondos p ore OU im.t~"lCi~n.

PmfS los b1 arws d$ uso no impo,r--...nÜüt), rt1':olu2ldoff sngdn la

ley u- 15272, el ~iLor- impositivo 1t:redinto w;lter!or al

rev~lldo es el vnlor residual del bien, m~s w parte del.

anldo de 1':'vrfll1c ley n· 15272 no ::íf1.Ttis:nw. a h."l techa

del revn1. t1o.

Par, los bi ene s de U3C lnportlidoG, r(;.~alu:¡d()9 SOf;m le ley

J!¡. 152'12. el vnlor impositivo i.nztediato anterior al rt."Vt~­

1110 es 01 V110r res1dU3l. actual1~do estnblec:1do B lOf~ 0­

tectes de csn ley, ~a lna d1.teren(dstC- df¡¡ c=hio co:::put.a­

blea EI"Oducld3s con 'o6terim."ld3d r2 lt1 rt)Vf:lluac16n de .la

ley N4 1;272; m~6 lOE¡ tilNcrti1't.:JcioDCS (~'t1n hubieran corres­

pondido do .1tcuordo con laa disposiciones do 1tl ley del

impuesto a loo r3di~os y la ley U· 1,.272.

Las aucrti ~')ci i.nea f'uturas de ~l1ns réValuudcs, en el easo

de l.o::} bj,ooGS NvnlwHlo5, ~fJr·t;(} ir..mur::hJ*os, ~ eEeetGa 3~

(ir~. B), tuot. r, ley W- 17335h



"" "t/. -, "

1) ül '0"&101" i¡r¡.pozitl......o l..ut:.red-L1to ~L'tf'l."'i{,-.'r uJ r_~v;.J.t:o se

ui~~ X:lct't..iz-anr'...c se~ l~$ dioPfJ.sicitmes do 13 ley

del ir-4'"lUC$C !} 10fi r6.1it (~ i

:) el ooldo de rt~val6.o,.de la ~cy Nf# 1733590 ~:mortiZ3 en

d~e~:: aiiC3, ~"1clu!dó el do]. rov:<J.tio, a r,,4~~D fiel dto~

pcr ei.f.X}t,;o (mual ..

d) ,2.~Y~1~~¡S,~~.rJa¡7.¿d!é;:;t~ La revo­

lu~ c16n ~.o h:"1clenda rapr~)&uct'-'rt.:lvuei,lErl ef'ootUtlrl~ las

mt.plOt.{lc:l,()IY1-~ wmndeM9 de cr!n y ..í.J.i$ eK+'lo~c1onos de

til!;¡~l:X) 'Y ~nj~.~.

De ~Hi;\)E' .....do ecn 01 ir..c.1), n!"t. e- d.ul decret& I"OgloPlCIll­

taño de 10 ¡.e;tJ en loe estublccirdw-x os l'Jln¡)d~)s de

cr~ta}Uode se.r consid~.¡U;"n'.:!. lwci~'tld~ rop~Uuct.tH"¡¡, suje-

t~ nl trat:JU1ieÍ'lto previacc p.."tra el rt;vul-ao (apartado l.

art. jOde L1 lc;y) a loo lft.;'tCliC3 ra~':,(x.h.w~f,)reB d.e pro-

pi;; pro1u~ci~tl o rc$C'T'¡~~'~3 y~r,:; ;;sa f1tr.~i~':~ ~~o:"Os.

torito:~, e :'11~.orOSt cnrnc:M.tes,. p~~jril1os. t1-~d.l'illitQs~ete.) I

Y toda 1:) hSlciencta. h~~br8 - cWllf.Uiel"O sea su catoeor!8

:1 orl ¡;m, no 'trnt,'ldu coeo bien a-e.t..tiz:~blé - e:·>tlata~:tl)

Lss d1sposic1cnfS:3 relatlvus :l t.ctíab~ccJ..n1anf¡osde cr!a

S<Ii de aplicncl&l & la h3.ciarA.n r~r<.)1ltct{;:ra- bovina,



.... 95 ...

t:.;mbi~n $Cll r-p11e:.óles a 1.3 hl1e1end,~ c..")h~11;'1r d.e :pro¡;1:2

pr(xmcci15n.

nuier etrter.or1~~ plwed<nte de compra o propia prVf;i1;lcci6n,

puede revaluJ'.lr-sc ~f;;;M l~IHl d1spor..icior.es sir;ui{'ntes1

~''''J~_~T''-l...:.~.•.,1,:::-(". ";",.1,,_. s,; .•
"'~1 • 1--' ,....--.

1) :lo~ lo i>11$e de mlavo~ vn1J..,'T8~. par:') cuya det-(?rm1­

na c16n Be e~ablcce t.!'l pr0c10 1:lrut,o ¡.a:'íJtl-.sd1o {,;b~{~

do ~ las ventas del tAlio 1966 ~ la cc.tCt;or!a de t\i,

c:itmda ~ue el cootribuyoote <1Mjena coc prctere:'c1a.

Fn ('-1 CHSO da hncicud:¡. vnC;~JrHl de r:j2:B lechtu"'u. dicho

lJ.t~io i:wotOC.-di.c ¡"uOO6 c~.ablecCl_"-OO sd.';¡;·c .ln. l~ae de

dos ¡:~~}Ceü~"l-tPrJ3!¡t.v lo~ C{¡E'¡t"¡.'1l1u;)t,,,mtes pueden co¡ud­

derp..1' 1,:ls VG-nta:J raa.liz:·;¡df·~S. Gtl el (:\..%"$(,., 6el aíáo ca-

len,).~r1o 1966 o 1..-;$ dol ej\~"'c1c.io C~('h~C COt1 nn1#e­

rl.orid&d (11 d.:cl r~:~ld(;. 31 no $e han Nali~~do 'Ion.

t~$ durnntc lo!) perfodC'~~Jludide-no l~s ~~reetuadas

no fUeron reIJFeS~nt.at.iv33f: el ~ror.wdio I!C OtJ.tablece



1.:1$ vc;.~t~.::l no m.'f~ r;.:prc¡c-'Jlltati\'oa c:u..lndc, ~l I:&toro

do c~::"cz:.:¡a vondid:as es uli"el'''!r';T en 1m ,u~ o n5s de

üc~)ntJ.j.:id p'l'"OCndiQ de U:. s v\11¡t Zi.S d¡; los do:,a pori~

dos :.J;lterl(11"es. !~"l 60;~ dol ;4"cc1c ~',r~med10 o un

po-rcic1l.to ~nort opt,at1v(Juc4lt.O, i;oost.1tuy{} al va,lcr

ajus~(i3do por cabeza en ex13t0.0ci3 dé 3sa cl~teevr!a.

Pam d3~CnJinar el 11.-:10#." a~t.uali,.aUo Jela3 dist,1n­

't;}S ca'to¡;or~qs d.e lwcioo:l·n rq)!'t;ducto~~, ~ t;1u~t.1­

plica el pl"'CclQ v.raued10 oh'ter..idc at:G~ se ha roan!­

fcot,·ldo po,"' 01 !.t~ice C'~:lTOO1..rl.tndi":mt.o ....Uég&. t..tlbla­

~ 1<:" =:,~aGo!n cuy.;'); act'l:.Cl.i.~,,)ci&l 9~~ l-~ot¡ende, dt!fv1.­

di~Ht:lo (~l read.tti;~ ~ p..Jl· el !7)dit;~ de :t';;~aeioo de la

cDtat;O!"!5 ~'Ue sil'Viera do baso IXtrSi CtJtooero el uro­

cio ~r~div ..m.tal":;'ct"".J1Cntú ~;it:ad,;:".

G1\~.,n:lo los incilcC's da rev{l~l¡tlci& de la t:)bl.~ no

c(';rni~r·f;nden doto.n·'d.nnd~ é3Pf."Cio, rflza e clos1.ficnci&

de DJr.:1'.Jo. ?U()J.Qr'~ utili'i.l'r<":'c otr"';s !r",{::'ice~ d~ l~':>­

1~i6n.

z) :;t;llc"m.,Jo 10$ v.1101"''úG ;;.ibt:o.nidoC"J ;¡t;;J~n el .i.tlci.sc tfin­

tod.or 9 !:¡l 1~1..:.da l~lJl"'Ct{h..ct;vl'a e,;dstcnte u1 co­

m1.er~~o jal ~j<d1'Cicio Ul"i t¡UO ae pr~Cti.{iU0 01 roval~o.

;) 10 di.e",rmeiG ("n1.fre la ):lUCia valn~eión do lu ox1s­

tooci,~j til lú ~'Ue 1~Stü.tcbc con Sl'¡'teX"luridad al rev")­

l~(~. es el s;üdo do t"evJ.lIGo.. ;;~e t.lUldo $(~ nnort1­

ztJ oc d!-€:1J ~i~.ps. ir,e.el.v tijO el aeJ. revclt\o, a ra:a-tn

dol diez por ciento SLU::U, sin I.:erjuicio de c{:-.n-tl­

nu;;;;r. en su easo ccn la ara.()rti.E~~cicrl dc-.l oold() de
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~. vl;,ld':l CO'i! loa Tai~';Qs V¿tlCI"(:s qu.e q:uoderí dot.6H7t~

dos v'Or l:¡ \;t¡;lleoci..)r~ dnl incj.ool}.

duccir,.J-.

COCl Jat~ 1'l()1;"J.c'l9 a pllcnhle:;¡ a 1;;;:$ hienes ,1tJ uso,. con la

s~)l:1 dif'~1"'(nciado que &U V'jd~ d~il no pu.eda <:lx.t{'T.J.icr-
,

:~~. Los repro:'uC'türes ~:aach{)s ;w.~uiridp5 ~.l6 rúv(..¡j,úún

1~uw. e •..te loo 'hit.'fHl~ de uso $3:':' f\..~11 t.riJtadús !l;to-

r;r;];~;f>:}\¡O como b.iU~8 $1~,>rt;.:1.~~.blc4. .Ji se les aaignn-·

rr~ en lvs im-en:u-írii..,$ ~1 lJrl'cio fijo est.::;~)luc~t.dx.~~l~

igual cla~'1 do l.acicud,n de FJ:"u~).i.~tJrlt.ü\_l.f;;..::.i'~ü, dlcho

sioupt"o ene Sé l{t h4"~& "-{)tt~i·..iEn·ado r~\Jl"'ti:anblo ... se

r<fiwld:-l lt''ll l.fl fo~'l illÜi.C!:'l.dr! p.c.-ro loo bienes do uso.

!~l saldo de rOYJJ.(lO que r~8Ulto ec t.<x~oo los cases SG

aiílOl~ za en ,·aos ElÚ0Ut ir.tclu!do €l 00 rcv~ildo. a 1"'~11t&

dol dlüz por oient.o iU1Ui.ll. &1n 1~1"Sui-cio ~e cari'tmuar

eoa 1[j5 a}..·x;i.~lz<'lcion~)3 cl"l:iinririoa yo, en su azoo" con

lD ~li.lC'rti2(H~.&'l del sl'ldo de revaldü do la ley N° 1,5272.

> !



da ral~uct(.;r:l madre <,::(~¡::pI':1dn, y n la h,::lCicnda :i-epro­

dUetn't"'..l her.1brn de pr.r.i1.7;reo, 'O pura por ~ruf30s catJ.~~r1..tda

(art. 51 • t~o.l96C).

y t31:1P''1CO Lae hOOt)r':m cOF:pt'm.bs clue no e~~&. re(~ot.rA

d"s co.;;o de vctti$~~Je :ni p1.U"c'n );rOl'" el~",za.

o) _1.k~cMt; t~ ,2r,;rjJ"li6Q. Do acucr"do con el a:r."t!culo 10°

de 1:'i ~J li O 17335, cuanoc al rov:ll'5.o lo pr~H;t1can soci~la­

des o í'onJi)$ d~ C;}~1"'~10 roor¿:..nni:.:xicn t:rlrt. 7"), 1(1,1 ll.6<~2,

t.,:). en 1%0 y sus nodi.f!'c ;)ci..;nea), lus tcch·:1.J de ad(~;...u.a1­

c1~n, pluZG3 tla vida \1t:Lt. '\.":~lGr«; üe (ri¿;en y euotas, de

F:l'i S:lO ~rlt.(¡.ric Z~ R;lic~ ~ lo:'i bimios ooqulM.doa por he­

r'filCJ.3) Je r;~Jo o é!(m el&. t o ,)el'" lit,¡,1lld:'1c1.én ;le .:3oo1(-.'dod(1~

~jet() :1'. imf;ul~ 9tO· a ] os !"~1ltr·G ni ~ lAa gf',n.".H':c5. aS (':~er,..

~uak>!l. Jopcrtg n! un· :L~¡;1J.oeto e:l,p-.)cl~lJ que ae apli.ca



~'1t5 de

f.ont-o tiol
s~ldo de
~,!~p. ..

-
oio

1.,5

2,5

3.5

til rot::c d ~l grftVf:.'H1Cn debe ln'icersc cn '·tHJ"tro C'UO't38 m:lU:.~

los d.\.?croo~r.tcrlf d(~ 4U;i, )(J, -, 2;,i~ l' 1(1¡;~
,

~~n cnao d(l fl'botlrlrf.JC tnt~t~·tmv:.nte- sl ct:IDt:.H1Q, 8(1 descuol1­

tn eJ. 2~>:j ~obr~ el imp.o~~e de LJS 'tra;; Clt.i1:uts cuotaG.

"1 'i;r:i{.¡uto ea doduc:lhle paro el .1my¡oos:.oa los 1"~J1't()a;

t,;t'jl d t"dU<:C;.M d.t}t~ 'h:,;;cer5e en 01 aj~lcio dol rG·.¡:il~()

cum);:lv r:l contrtbl(:·{ent.a ai.f~ (:·1 aist.orna de lo dov(::ngedop

y en nl ej~reicic dol }:lt1f:C, c~;~ond.c :li{';a o.l aist~.d.e lo

p~ib:i.d'f).

So ~a!>lic rm P.8rt1 (o}l r9V'::Ll1t: cvntA'ltlo le!. ui.OOlad nOl"t!~a y

Pt'()cet1i1'Ji~~os qU¡¡3 rXl1"'ci f':1. rcval~c iajlo::sit.ivo.. 1Jo atildo

do rov,::,lúo se o st!J.blace. $in cab~gOt pordif't'H."'t?neia ecn

el valor cont-uOlo ti la .t·("~l,¡,u <tul l:"ev·~l.~. ..1 'trut.ar~



'f!n euaato Q lua ~"!JI~ifZaci(..'11~,. e~ val.or actua11sad<;;- se '

.amc1-..t.,;.i~'1 l.~(;njun'tab'::l¡t.{}. en !\mci '.'11 de la vi.~ 11"t1l 881..

nad'l t:l loo bi!~~ a 10$ uootc,~ del rt.>V~llt1o. ~l cealdo

de l"evúl11o dtJ L'l i~lCi.~dH no iH:tCrtiz.::ü;le, no 4)~ltJ suje­

to a :icprce'i. :c16n }'tRO el m.i~i qoodG illC(~rado Q los

z.s.1S emrr~rM'1f~ qu~ :!"':¡t(:t.iquer~ ~l 1"t:::\!'.n11c (:Ofttab1e, dotKJll

3et:nltznr S'45 ac1;lv'",a "i P«ttliíTOS Otol ~onedGt oxt;r~jet"Fl

sin e"".:lll~Ji{i&3ej;;JX·:~··l_~, iJ¡.J..ic,:1tdo i:'l ti.!.'Q d.~ camb-lo viecr~

t.o a ~;. r.~cha. d'!: inléiaci~n dnl oj~l'(üclo en 'lQe se praj¡

.)0 15 Ui;'\fjf) r.an-el\~ dc~n oetw.>li¡;~t~i.il~ los rubros conati.­

t.ut·lo~J p01~ C~lV()8 e¡¡ L~·d.H E>.:¡xr:-mjeJ;'lU ·':;l"'dit.os. d1vJ.....

S35. bonoa, 01.1<.;. tes títul.s del ¡~1P~stit4o de Rccupe­

r:lc16z'1 ;:nci(~.a1 9 do .JuJ..!.o ... 7;$ ... li~~2. se act.'U~11z~n

3e.;:;e.~ í:l~ltlaQ valO1" de rc:SC.'1t.(2 ~ Cl!lJ\~ est.ablecido

por el naneo Cent1"~:11,.

..
31. lrt difm"(nc16 ;j,nnl fuer':} neg~rt:ivn2 19 11Usmu $(;: 11(;U¿

dtn"~ ]:!O!" 1 ..1 eu.::t,~ de Gni1une1~H.l y P'rdidm~ dnl ejercicio.

!;J. a~:Wo a,'3 rw;.l(i<:) ccut.a'blc 00 (¿et{l't'Ulitl~ en h fo~ a't­

~üt,·¡ 2r.tari~'nt.cJ cr~J oí'C(;'to al cetA1an~o d~.l Qj~i­

elo e o:t'l":..doarltx-e Q-l 1e de jur¿'o dG 1%'7 Y el 29 de junio



de 196t1, ~ha9 f"cohna 1.nclusivo.. ~':1 ooldo aludido 00

reg.1.st:r!' ~l cierre de ese ejere:.Lciúon el Pmsivo, bt.\jo

el ruiJro ftCtlp.1tnl por l«nraldo í.::oo't¿lt>le ...tey ••• ff e

int()~a el ::rupo e iAltf:lblo do ftCapi1;a1,~í.oserv€t. y 1~e-

~poro, l~s ~ oo;-;dcs fJlW eierran BU oJorcicio M'tN

01 le de junio y el 30 da dic1.t:Qbre dG 1967t t6dl).1¡\S fe­

onna inclusivo, puodon contnbil:tzf.lr el revr:J.do en 01 o­

':~rc1c"lo 5i4~rl.onto.

~1i t:-l ro~rl1!o contablo no 00 rüg;13t~ on los ojErcicioB

a.ufj,.) rl9t'.dcs ',no :l\16de e.fectu?lr&: en el t'.¡t \'(1'1).

UeJ, ftC:~pi'tal por Uavt.~.lúo Contable - [8/_ ..." puede

ea:r.¡iu'!lizarf:Je hssta ('1 27':lda O\.; :1Oí'¡C(,;" 011 'cuot~s no r:m­

YONG del S, lO. 1S, l' :{ l~~, del copitel lnto(7ado al

t~r;"rlnc de c¡~da uno do 100 e mee ejercicios pC'st(n:'1c.res

n1 de rcv;'~l~k,) c oacandc OOtOC cj€;relcio iniciol ol Udil0­

di~to Siguient.e nl ~1 rev.;ilec. Di despuln de los cinco

~i103 ·.1UodOt~ p,1[;1n ~'lM:'1tC del 25.";' sin c.')¡.i1t31izar. el

m.SQO podr~'; capit~112-:rrso sin l1Di~~ci~ n -p81"tir <le].

1'::1 7~t; rem;;1nto puede &Ot' 'Qt111Ndo P"l'N (.n:~trlr eventua­

les pefdi¡JmJ t"in~l"e de l<::ts ojercicio» eccnOrl1icos..

LaG acciones y cuoeas 8OCl~lcs ¡.r~)v(nloo'tcs do otros so­

cicrll1dea. por rt.IV"ldo t se in::rü3;:.m d~t.amoll~c por 01

valor nomin'31 o al de er.,~izac1(n. el que tuorl~ mener,
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/;.1 e lorrc del ejercie10 en ¡¡U~ tK' practiquo 01 NV';)1&."

dcb<~ rtctu'411~~ruc 01 vtllor de 1:1';.; :loudaa 00 moneda e~

t.r~mjer:l nplicnndo el tl1po de c~¡UJ.o vieant¡e a osa re- •
eh- , loa d.:fm."'C!lei:'2$ or1;;ina:.ltui p<~'" (fato 'JjUste.o

l~]s "~UG ao lF-,y'·an orip~ ..n.·..rjo por pa¡;;')$ efoot'u.ado8 duren-

C"U"J<i cO[1'"p1"'::., C~"1TeS~"%, i"H~ deu~,b,~. Las 0:1feroncla.$

f.~OO no resyondan a los conccpt.c<s exprosadü8 S~ imputan

nl snld c.) <.1,; roV("1.tio.

h) TQb.l.d2dQ~.s,;\t~':.tf~$¡tAAY;l9§ !Ji A¡t~:~ 1~-,-:~·!.;.:i§a. 118 ley

no 17.3); p,.ci~üa, como Wlaxo, l~ 'tnbl~ dG coeficientos

t1lJxilJC:;¡, 1''01'"a La uct.l..~ lizaciGll del vn1oI' ro91du.al do 1(':8
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de ln expoEJ1~16n r~Uc V0ll1fJ(';s rú" l1undc) puede cclc~:1Jt" ~uo noos­

tro penst1'1i ~<'; coo.t,r~l en rrt.t!'ri.~ do pe1~tie3 de cr&1it~o brmet:'l-

pol1en(\s clvidrr 13 l"'Of\:n~€lf'..cin que; .;lcc c0nt.ll1.UO ao h~e ti la !,11",ui­

dez", voo~bl" us,..,do tanto 4m c,;¡r'-;ct.or pr:rticul~!" C~ g(~zlerol..

Una ~lpr~ 1-.isll0 ~),r.rt.e de su ;~

trl!!'!OO10, ~l de r1.~~; r~cil ~1>'J11:ttfci~n, tcIl de r:ia~roI· ct:tflVertibil1d&d,

en lo I'.~O ;;'vlJ'lo cnnf1gtl1"r~rne {hmtro do úse t.6rr.~.n('\ cceoeado Cr..fJO

"li(rJid(!lz~:; tia"').;l utl'U Plrte do ans b::"e:;c-;~ 'Ulver'titif's en inmuel>1es;

nccl0Uas, -:f.:tc., do m~:1 lent.;1 re~1izpci(~~~, da :Or.nor ctuvert1b111dsd.

que puece de-'term:i.n:J;.q:]$ eomo j.nverrrlonc5 de mtmor fll1quidutt, o. a v~

ces, ceno inver rn (':}1C¡H:1 qua pres(.lo..n1,~..n "iliquidezff
, t6re1no 6at;e cu.y«

nCJC:tf'!l 3Ul"~~e par ~inpl~ c(;nt.raposicibn C(';U (".rl ooter-iür.

LIi c'ptiniz"i'ci!!T' c{-flceptual reS1AJe­

'to da l~ eropoa:k1~~n dol pntl"1.mOrúo 03 ::ue t!nt-e 00 ('.ll(;;uenLft t.ct·t~l­

mmt..e l'tlfrjtlidctt ,. 000 1., eTh'11 la f'cti vid~!-d o:<ccnemien píJdrfúl d0genvo.l



• 105 .,

nuncn, o casi nunc!" t pero t.'31'J.td.{m puedo ccnceb1.!'"oo. sin Gsfuerzo.

qUQ la "1111uidG~n debe ~3lnliltiroo El un estado de tr~u'1s1tioned$d.

'f.t\to flS. puede ~utH.ra{.r do lo "il:t.;~tiidoff a lo ttlíqtdd{it •

tn la Reprlb11c¿~ \rgont1ne, (JOO

el~dj,tOt discernido sin crltoric COXTÜCt.O ~h33 vcc~:$, 00 turn3

de cL-t.enci~:¡ SUltlt1CIDtc ¡~t.cilJ lo cunl, \Ulido Q su bsJo cost.ot: 31r­

vi~ e ~o factor .fundamont.ol en 01 ¡ruc~:,j(¡ il~'J.ilcior~rj'rlo qu~ af'ecto

1n 9ctinc:::t"1 del i.';':1!S'.. :m no pocos veces s: ¿$3í~1n6 Q institucio­

nos oflc1nlc.s) ln5 C':A~1ea le '1t)llC~l~on ;} ~3:$tOfl o i.nvartJ1.ones no

"ta i';lob.Jl da b1cne3 y ool*rlci·:B. CCt":O 1.'1 <ifertn de I~os no c<.;rrclil

pond!3 r~:tccu~J:m;}(nt~:' por l-a ct.:ut:.cicta ftllto de .n~~);j;:cci6n. al ¡r()bl,2

rn ree!rr:o:1CS monetarica 11g&dos

al 0I"0. 10 om5.s1.~n de pnpel moo&:in otlo sa h;~c!a p~rn llovur" ~l

merc:'a~~c !:lOd:i.r.'4 rle pn¡;"O tr¿msit.orios, SC,f;u.rtun,:.:nte rÜCul'8rahlaG. ¡'a­

ra elle se roc~}rr!f:l rtl rodeocueJ:tc do dOCUlJeUt.OS c(¡.r,orci(~lf)s r.;onui­

nOG. este ca, los oue re5'l,'.4~::1{:'·m a operm:ioriOs c~ortas ya re&l:i.21t~

d.t:.¡s. Les ~;Jcl:·nton d01 t::st#Bdo e5~brm prcscriptcs 0,. por lo menoEl,
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Kn 1J1 otro- etXtl"t1OO1J en d del

r~:1o frcpngader dc ~ inrlfl<r~',t')nf c8(b C1CI'1;.o tiem'f..'O se adopt&-

bm nodid~6 ~~1"1ctiv:~a ar n;d~m:--la de p()l!tic~ r~K~VJtal"i.a. dec1­

:il~~!osf; por (:1 cGn:tr~.:lC1· y r~atrieci(;n del créditico.

Ea (h:~ci1·, ~.~ cC·f•.&i¡'1orab:7!- t:."Uc la

~3triC'cth~ r~tu~1da serv!~~ e ceo l~cno r¡:tr:,,: r.::Üucir 11\ 1.r;n.'lc1m.

!10 rtUPdc C]h~ot.1r~t éS ciert0 t

(¡uCt ~1 cr'{:~.to ot"!'CtHi!O sin d1~{1ri,m.Th-'c:tfT~ c0nstltuy... un t').~[;nft1-

'}":Jtnpoec; };..ue-.lf': '.~1er~ecr ropa..o.~ el

ccme~o da 1'U,(' l~ reG:t~'jcci0" cr~lH,;.lei:;l, &rli(~mi., rl~itl.:~roontQ.

st~tr:1~ t."io~d:tOB ~'r· '~¡30 df:.' )~ c"1rculr:'H~if.·'n, le ~.lJl, dep::JGo, puede

serv1.r p:1r~ e r;nt0nor. l~" dfrn~nd~~ ,s~d!11e~ ~l "'literia 9alf!t:~al#

mueh~:..1 d 0 ('JJ ~Hs G ;]3to!~.t.~ti::,~ t:n ;;tS f".xtt"r.:('r'jiJl~ri~s 'f.ltilidadee de

ln~ om¡:re$!r~:~. t.::.r-l l~ M.':qc.-r rsrte tic .105 ~aOO!;'i) t:.;;J.<JS gffl.1,.-3ncias

er:m ~~10 una irrr.:~l eX;}rt18~.~n C(~t,"'úle ....(');;1 ln.nic:u~je no ü.rt..od-oxo­

de \l1k"J rc'''',l:.idad econ.&d..ca.

'rodo est~ 'p~hJrmnu o atoaoo ~m.frt.'il­

t..?do, pcr ot·rn l~d(j, con l~ :!l~;d.rm ooccsidad ;i\.~!': v.:na Y vive el

¡:mIs, o neo:¡ 1~ m:Jc~'Z¡d~d '::rr~("r,:t~ dé e ~"f,it,':):11~':;I-C i~n ..
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fero, la COt"lpooicit5n lXlt.rim.ooial

y ·1..":\3 perspcct1v;js de ';;recL'nicr~t~ en un modio no apto para ello.

detfJrminJ1m que t'-11es ?Qsihilitt:ides de crédit.o no se c<..ne~Q1~an.

tn este snntido, part1c1p·:.'CIDS de

L'1 idoo de que el. ·~6ctito b~nc:1r'lof 0000 ~J.Or barat¡o. p.;1r3 ev:1wr

el 'inCPet1S'l'tO '~e loa ce at.D~ d($ trodueci6n. y su otcr§:~Q'nto SQ­

loee:t~dc e tdd,;)tloac~~ a en ordon a activid~0S rO<i1Dorita produe-

'U<Jrt;f.":oo dcj~r acl.·ll~lo, r>ttr'~ no

ir..diJclr o CITI;)r, 0U{~, nl decir &ctivid:ilÜtiS proC.'Uct1~1$ no pod~s

olv:1.dar ~ @n m"lpll:1u regit.."IlGS de e~;t;e dil<.t1;a;J.opa:!s es necosurlo

el est!nttl0 d~.J. c~at.o barof1r1o paro ~et.iv.LIHdos d.e prc\W.cci&

eCf%l&úCH cuyo rnldi.rucrito en CGr·oetntiv~ hacon rltlccsario el ~ux1­

110 (le 1ns1.i1tucionoscu:y~) potooeialid3d y ~·q.·.er-loncia les p~lrw:tán.

dad de fOI"r;.rwi6n de cilopital eatt! P0'l5tr4"W.láa deooo h~lce t1Ueho t.latlpO

por (,1 tles,'3rrollo del pt'oceno inflscionnrlo.

I.uch0-r en :!rOcurn de 1& sol~1&

de oote t'k'Ü. GS rtquisito previo al lOf-~"() de lv cat.~billdad t'Kne~ari.s.:
I

Las medidas .~~nt:;i-1ní'l3Cicnari&••

de t'"~iol0 tlCn~t~l!"i:{, om~~1 v1ncult'>dns 3 1!l ::'C.l!tica del f}!..lnco \,;en­

toral.
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L.'3ctiv¡d~d 'iCO~l6m1eo basada en

el cr6:11to se rcntr1tme CU3l....~}O Ü,¡~ 1;..;')s:¡n d(t int.~o y de red(meuc:u

to alc".n.~an sus .n1volüa n~s Altl'~t puG~ t:W.L1Gt:ta el cost.? de l()!)

Pl~staooo rcqttt.ridoa r..crn 1 a :lct1v;dad eCGn~niCéJ y pt:'l"a el e ~:il'lS1.SO.

FJll ,Gl p,1~ e;c1s'to ya (f;¡perieoo1a

Su.aei ont e oeec ~1 ra t'Jtmlto3tar ~Uf: la eA'P~n~6n erorl:I.t#ic1a qoo

de~'":n en l~ inf'lacl6n, mee <!U¡J ~:Jt~ no con31gn sino poepooort

por plaws ce ,:~ vez n~s ccC"t·:-n, 13 recQ;sioo ocC'n~rdC8.

COU'.o mnlfiefl'ta f,:au..&~ en "<.C&r.o

at:)C~r l~ 1!lrlHC1·~1.?ft J l-t; ..,. 6),"en c!I'"C~~lo~ E;:3:'JOCitt.lisa>.los. 00 ~

prt'~tmbn en el ~:l? fl de t-lrr1llO ele 1~66 que f;$~ 'ndlce del CO~O dele

vidn hab!ra m.J7;;J:tnt~do ~.'~n un >8'¡~ 00 el afio 1965. mient.~.Js '¡OO. ¡Jet'

e~:,(pl{l. c:' ~:c-iltrc; t:.) las 1"10:&&5 pi.¡l"':a 'utol~tvUeS1 que calstituycn

01 SO; tÜ;)1 costü dol 3rt1t'..dO ero (¡~lu8i~ d(", ¡..-') uane de obl"a. hn­

b!n aUI."entn,j(', on 1e'~1 per1cd0t un 40[. FI"f1i1'tO a tale:J e ifrne,

lu::; cl-&;1'tc"3 i;i1 su~t.or rr1,vtlflQ 9610 hah!r:,n :nlr;lellt~do en un 27.,2¡{~,

pcr lo GlJD strg!a unn notDria brecha quo .BeY:-ftrGha 108 recursos ti­

nntl': iercs d él Ql,lJmnt" M loe ce st\;j$, ¡rodueiemc eqooU(l notoria

13.iqu1dez·' •

Qt..ro ~JrOeodinlento ~.;n~i ...inflae:i.o­

roño l~:;l constituye t'~l ~.A1~~l1tc de lO~1 Qf'oc~ivcs t~n.in03. f.ft.1e.s loa

13ane os ven rt'lducida su CSPGCid;ld de rrcs.tt~.d.d()n. r41 oa1;e sentid.o,

sirve eeeo ejemplo que UD uut<r1doooa de lB :{.e3er'V~~ FúltOral a~~

t;eron los 1"O"'uisito6 de encoje o loo nanees !7d.~flbro$ ele ¡~ueva York

y Chiest1'O, del. 22 01 2~eu 19M1. ¡x>l!t:'cu ~w lt~t: luvertids en

194·9. en r:1CflO ..t ~.,G qt.:e Üt dct.J..v11 ......d gencrll cO':'.'le\~z" a deooenJer. Los



~:cdi~t;c 1<;> 'Von.W u1 pdblico do

t:t~los o valor€s 'del kst.~do puedo, torJb16n., rcduc~.r'''>o O '1'"ú~1:.1"1n­

girM 1.3 éxp~ro.t!r. (1('1 cr~litc-. L~o 1..r¡etitu~icn08 .priV.:1daa o el

pdblioo tld(;tderen v::11t'1"'u3 del :.~st.tl·~o y,. C'::;~13eCUC11t.ü~;:;e:ttu,. reducen

sus dCfJ~8ito~ b-nrc3r'lcs. 1'...08 nnncos val re~"trint;ld,3S ost sus po­

sibil1dtldas.

En tnl situnes..ef~, l.~ poUt.ica ge­

ner':ü de er&:ll'tO so ht1cen~s astricta. como conoocumc1.a de eua

roducd. t'i,) do ~~SE:l~.~.¡S :>,~-sQCC1"¡!tS. Coo<..; se l:¡r~icst.a en 1.$ l.on:lOr1a

anuríl. del Bm'lco ~aj,tr~ de lB. Re~blic~J~r-~onUn;. cVl·'rospoudient.G

01 zr ejercicio, 1lÍ1o 1961. I¡~C. :31_ un..) de l,.¡;$ factcres m~~ 1mp~
~., .

t-311tCS en l!l d.3tern.in9cl~n de la ofort'J da recursos finnnoieros.

6$ el CCtmpt~tn.r:d~rrtodo la lloIr..~da base ncnot;{lria,. ent{!Odi3ndooo

por t81, la sume de billetcls y r.aDní~d."1g ernitido$ " los saldos en

cuenta cc.rrint~t.e ~D el a"'rlCO Cmtrttl..

I

La ofe:rtn tl\11et:.u-i:¡ t<lmUL fn 1-"UO-

de reeul.~ roo t1eu1,~nt~ loa ajustos de CC11tr'-J. sclcctiv:J. Q1 el ailo

1961, loa bancos conerei-(}lGs::trf~el1tino:Jdob!~n ronct,ener J.mtl rüoorva I

r:lfnml en etüct1vo iLl'l1~l 01 3(,~ &:. &H3 dO¡jI~sito~ a lu v13~a y 1'*

de sus daj)45s:to3 a ¡.,.J¿~ 20 (b811CCS dol in~I.·':',",r: 25 y 7 .5f·~t ~~spcc­

t1v~nt.o. p~ r.r1mero voz, S0'tW lo asfíula 13 ~:ct~~rla del ,tmnco

Con~rtü c1tadn, los requisitos do l~! renerva 00 ut.ilit&artu C~%.lO
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inst~nt,o do c<.m.tirol seloctlvo del Cl'6ciito, puao lt~a c.ugQ:tlCill8

sobra resona cln1mf:1 se rJOOifieBroo roi"tort:~dnt1cr.te p:'1rn trtlt.3r de

impulsHr In :1nVgrsi!.¡fi en equipos l~oc.luat.ivos Q(~ecl<ls o en in­

dustrins.

$e han Ut#ill.t:át..1ü, ~6imianc. loo

instrumontos de loa rc-e~rgús n 190 lmp<..tac:ioneo "l rotonCi{¡.11es a

lf.l8 export.ac1 omB. Los dep6nitos previos requeridos SOI'V!.OO po­

r~ aetorllizsr cireulnnt.n.

Ltl6 restJ~ioc:looQSdo cr&llto con

destino n l~ cU1y.rn do b1eoos do eOl1st.ll1ü. puoJe oorvir) 1.b?'Ualmonto.

prom luehnr e ()Jl1ira la i.~flAel~n. El dinero posefdü '';l 01 crMito

do que 00 dispone limita ln eai,ac1dnd do ndqu1sicitn.

Expuestos as! en fü:nI18 siutfticll

los !tedios de qua GQ dispone dentro de UlW polf~icü L~rnJ. de

c~dltcf rof'1r!:')t)fflOO t1Ueat.r!1 o:init:.n de quo esn polft.ict« dobé estar

primordinlrf{',nto or1ontadH ti eO:iblJtir h inflac1mh ~sto BS lo [11.1.

me <¡W deeir que 1.:'1 J:;iSF~1 dobG cuopl!r lr;$ ~Qr~ait{J8 de loc;rnr la

oBtob111dad ty'Jt1etnriA" como fundm~to h~o:1eo p~ alcanztlr, a plfL

so laI"gO. 01 eroo:t1"J1ento occn&nico.

Por supucBtú qoo I>ar1il cOlwüGU1J'

~st() es tlonout.cr um. volunt.ud pollt.ic~ in.declinnblo. sin lt3 cool

ptX\do torm:r se 11uscnn l.fl iden do Hlcauznr ln el1m1nac1tin do la

lnflaei6n.
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no es la 6nic."'! mod1d3 que cootirl.buirln a ello, s1nc QU0: e'6 pro­

ciso uro cantidad de d~ia1üne8 coherento6 (;,Ut'l ccnt"':4,~ 108 di&­

positJ.vos I'Ulcoanrics para intootnr con buen &tit(; la c:nproea a

i\~n excediendo 1.08 l1ni'toa \~ue nos

h~os impuesto ~n cato trahajo. podroOG decir que eaaa medidas

gor» r les de,,'0l1. ~cndcr a os~~bl~ur una pol!t.ica 6fJlar1nl" Goo no

piort\n de vista ln lJroduC$lvidsdj 1n roff.Yl"1í1O de .la log1slnc1~n ro­

1.,tiVi!} 8 las eopresf;ls del !b8ttl;,)o; la trawl.formnci6n de ln 10f~1ala­

ci~n social. paN aborntar el sistoma y modernuarlo; 1& roofiJa

dé loa c3rgo.s U"1but;~~lS. que desnl1B'ttsn l:l prodt.1CCi&; la oll­

mntlei t.n do! d6tici.t Pl"9UI't.ID st!'~riOt ot,e ..

&1 eutmtr:, a la oi"orta do dinoro

leg~l. 05 1mposterg:~hlc re9t1.lUrnr mooidn3 qU(~ hnero a 8U übjeti­

vid9d, 1n cunl 0Dt.~ <roo brooa. por via jur!dica. desdo el afio 1949~
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ll":1jnílas 11lSQOlTaas gm'u'!rulGs do

pol!tien do eridiw b!JtlC~):r-lo. para loc;rar lou objc~ivo& l)er~JOt.:uidos.

flpnrCJQG, Ginesftlerzo, lu nooas1dad deaatudinr 01 eomp.;..r~andant,o

do ess pol!ticD en loo C8S(¡O indlv.1.du;"llos.

toa baueos conocen l{! rCGpons~...

bUidnd pntrimoninl do sus clieJ:lt..cs por V!H do oardfostac:lonoo de

bienos o b01ances.

nejanz.oa de loo!) 1(.1 primera f'orr>.fi

de rrosontac loo dc1 J'titl~JOO1ot pt..U:d no o:froC() flif'1eulttid~8 ptll'1~

BU actmli:k'lcioo p<r r~d10 do estirneiono$ o tRsflci<a1ea.

tJGl~J"fJl~'()f.l. f1',.Iltmnc GS, nueatro pon­

B&Úonto en el ostud1.o de loa bul ~ncúg.

De ~d1{}to. por efeet.üs dol tre­

mendo det.rT'ioro delsii:'';tio l:lOlle'tario.como se bQvor":wo uar.dfostm1;\o. I

nos OOOOtltr~"lOS ente ltl ieposibl1idnd do apreciar lH renliclml quo

muoBtr:~ los estHdoG cGIJtuhles. La roa1iWIÚ no oo. por Ci'h-t.O, la

(~UO rosultú do 100 b,~1anee8 y o$t:Jlios de p~r...1id"s y ganancias, oino
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G&1O puedo- lor..rarsc (lOO nctuall­

saci&? Con qu6 t~108 00 cuenta para ello?

Los bm'.\C09 ¡uedQtl llegar a deoon­

trnIJ.!r la vcrd~d por t;l"(ll medios: 1°) por d eflac100 de estados.

contables; 2&) por rovaluaci& de uetiV(;;e. de Qcn,l$l,\lo con l:ltlJ n0,t

1008 leg~ales; )$) por rGVn1'ulJ.cil>n de b:~ltJncos Inet.1vos y P!l81vcs).

En el ordtm oxpuooeo" las fJedios

enumeroJos aCl~n OJ(pl-Xjswa -& eoot.1ntmc16n; fH.'1virt14ndose Que los

Q"Duestos en}:)6 punW& segundo y tQl"COl'O so anal1zun en forma c~

junt.~ para l1Ur<Ni¿lr el commtnr'ic.

lO) UetooB dicho que la deprecia-

ci6n monotaris ocasiona afectos d,istiCl"a1oüsl1tes en los estados

eont~lbl(~S«!

Parn eort·'(.lf~r ear.u) de9V1acloucs sc' u'till zun nl1maros !ndicea.

~d1:lr.d;o los euztles so l:.'IUooe cU'lnt.i.fictlr la ,'!utaci6n 00 un 00­

10 bien o de un conjunto de b1cr¡os. ¡"'1Qt'u1~lend.o lBs cCflps.raeiR.

nos a t.rwa4 de d (~ o ~fJ pertod03 o fochas...

El ¡roblma ntle se r....esooto inoodi9 t~1J'!lm't¡(~ es el est.udie del

n'd15ero do do.fl::¡ct~()s 'Y ln eloccl. Gn d 01 d0Elrjct.or.

A este n:s:¡:ecto, es 1nt.erp&~nJt.(': dentacnr qno, como lo obset.'"Vs

01 estudio "li~;tceto. de 1tl 1nflae1& sobrv' lns onprClsas". 1':-[111­

ZOOO por J.g.Dt\gn1.no Puntara, I:.P;.Hert01:t."t-ti. Ü.li. Uuss1 y

c. Blfa y publlcado por la Funiac16n de Investl{;golCA'lG$ Latino-



americanos (nr:tyo 196"1, p§g. 14.:3>. ~'ElID f1l"1mer b'rmino debo ~.ma­

l1znrsc 1& d1for01:lC1D ent,re los rnovimionton do los niveJ.oa de

~eios de ceda uno do los biellGS ont.eooitID.dose por d1te~'orlCiA

tantol a) la l1'1tmsidnd d.o ~ bree1}!) entró los nivelos de dos

!nd1eos de 13 miman bnoo, os decir; con igual vf310r en &1 r.¡ow.

MontO de retcrooc1n.. y un momal~o d!)~:~oJ COfOO b) la dU1"'~~e100
~ ,

teGnpornl de d1ehu dife~:'Cncio.. A.fin de poder lograr lJIlI) cuun-

t1ticoc1tn d(), Ost9 e-nrneter!8tlctl, QS nec~snrio L1Qner~liGr

al!~ t1o<ielo (;\le incluya 01 r~unt;o a) 11 par'tlr de la nod I~n do

Vnrial'l~a, cuyt:l e5titrH~1~n Q '{Xll-t:Lr de tOt*lS de 1nflüci6D ooe­

eO%"Ulles y globales. }Y..xir1n aotig!"nccr el punt.o b)".
,

Un iJUnte mr;crtl:lute t! tooer on cuenta 00 01 aupueoto dal uso

de un twlico ftnieo ca el (,,\lO 00 rofioro f) la ponderaci.6n de o~­

dn ftotl donfjrr,; del fndiec y au rospect.ivo pcreentajo en 01 bu­

lonce t1 r;':w4\'lr', los cualca {m wchos casos. tlifierm. Tnl

d1tef!'nola t,;.-rcducl\ un sesgo ~uo o'OQ'ra dala slgu1ont-e nemral

a1 al deflacioUHI" EK~ u~11~1.zn un ,fndico en el cual (ll, ttem con

myor novimitllto tione un peso superior en el tru.íice .~\W en el

baJ:lnco. loo Vúlc.ros const.antes dr.1 bnlGn(..~ CQrre.g1do éS'tztrt1n

8ob~vf~lwdo9 anten'do la'focha de lü bllUl-e del fndice y ot¡bv.o­

lUHlos d{~spu6n 4e la fJi~.

Es lndiscut.ib1c que el uso inadecuado de fndiccs aoc~or1alcs

puede fi1r~Vf)r el tW1"cr p1"'(l(lucidO en lo v(~luac1~t-:. ·~s:1m.erno 110

o:datoo a1cf.apre cifras dispon1blo8 p:lrn ueill&tir i?n 01 l~-ol"!odo

en el e~",l so r(ílliaa la rev:31uaci611. . ;.
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ponib.llldnd da drrtos sectt.r:k'1les euf'icient.ns. y 'la fa1ta de una

eVidoneln clnra 00 lo quo rDSpoct#n a la posibilidad dQ un uso

no sosrpdo de dichos dat.es, juatific6 la deflncioo por rnadio de

tm Lnd1ce &lieo dada 13 V~'.l~')jQ de la menor cnntidtJM:l 40 cl!lcu­

loo a re n112ar!l •

Decidida ~ uti11zae16n de un s~lo !nt.11co pttrn (leflD(:1onar

los o nt,sdos ccntaules,. e urroa,raonde pt·ooodc' a lti olecci~n do

esa ~'1dice G1'lt,ro los diapon1bl03.

3e $;:¡~tala la e:xiBt.ooei."l de loo s.4,1Uient(?8 tires tndices de ¡re­

oios que amrrcnn unn gr~lln variedad de product;ea (prirJeTO con­

dic16n ¡mra ser cn:~s1derr.__<1o C,JMO 1I1dice globillh

al li3. Indice de t1:'OCiC8 Impl!ci1iOS en 91 JilroJueto Bruto Nacio­

nal, rosult,r.mtfo de diVidir el !ndic€l dG1 l'rocluL1#o lJrut.o IJacl.¡

nnl .. procrIos cürril,Jl1tos por la miSl::l.Sfcif'rn. a precios. de un

Bst.ns dos dlt.:1Llt\S clf'rtUJ son ei,~lcul.adaGpor ol llaneo Gent~l

de lo tlopdb1.icn Ar~;ont1n,g..

b) el Indiee de 1~.iús nl l'ur riayor do l!l Uirocdt)n Nacional

de gsttdfst~lc::ttl y Crosos.. y

e) el Indico da! Uivel del Costo de la Vida. CGll.culado t!Jt'1bi&

p:r la JJ:ircc(:l~n l~neionul do r,~st.ud!~t;ica y Conc:loe.

lt1 tndio,! de 1'1'00108 Implt.cieoa en el iJ1"Oducto Brutt} UaeiGnal

30 deoool)~ por trntarse de un tn{11ce de pot'J.d.ertlciones ntvtlos,

1tlad(~cu,')dt:, para t"C;;,~l.l.enr compllJ-nc l(moa en ()1 tiempo. .
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p~ !1l\Ji(~0 do . l'cic..s nI por I·:ny(~r no eo ut11i~G par toner una

cobortur H inouf"ic1oo'tO y no he bcrso Hf;tUt11ndo a :r~.ndo Su. COfl8-

'81'1, d ea nit.1va, on rtJ2~n dril. moyor cOn(}cim1~lto ~d<uirlJ,o a tr.'.~....

V~B do un' estudio ren.1izadc en 1965 por la ft\mducitn do Invos­

tigl'lcionOH f-cQntkdeno Lnt:i.nvtlOO:M..Cnnaa (t1Compnraci&l de 103 In",,·

dicGS df'.1 Croto d e Vl{L~ en, 1(,1 Arf:))1rt.i1.llC") ~ 00 ut.iliz6 t.1J. !n.dice

dol U1vol del Co0to do 19 Vitlt'. ptlrr1 la det"lae:'b!',u d,-: diferont'ü8

eatodon contables.

dcmvJ cono 9uf'ic:i~cntGj p:Jrt-l unam.ejor cor~msi6n, conaigmr.

ln s!nt.::'sll1 que 30 hnce en oso os'tw..1io y (¡tJO se ccncrot-n 00 00-

tos punwo:
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a) &1 nueD'tr'o país se ,-,!-ü1enn los pr.1nc1p1.os cOD1#nb1oa u!'tor­

Mclonnlmootio nC(lpt~lb1QS.

í'lac1ot1tu""la; tt"l partimll:;¡r los estndoa coot~ble8 obt.{)nldos

(OOll':lIlce. o6ta'~o de rooul't:')d.(¡:J~ estado <'\0 l:~-vimiEnttos }1O­

1»r1monitüos) norot"lejnn ltl VQr<1?dero uitu;")cioo. cc.on&Jico­

t1nr¡nc1 era de una ooproS$.

e) h¡edm cH;rregirsoloo catados contablos de o·oa defcroaci&

de t.~l mm"} euo rnf'lojoo ln venladoru dit.wd.lu .;.>at.rit!XJ­

niol 1 do l"'iHlult·ad.os. Q procedim1m¡to dé correc:ci61l '~JUO­

de llar:r:trt1e ffdaf'ltlCi~n de Eatatloa eOfl1#r~blosft.

d) nada una U(ftO do est~do8 contables ccnsecu'tivoa. para dof'1.A

c1onGr'los es 00 connrio lo oir;uient.e 1ntorm9ci&1 ndielonsll. .

- wa sarie crono16gica do nlgtID fndico que mida el "nivel"

de inflnei6n (nivf\..l gooer~ll 00 prt~cl(;s, tnd1ce del cceeo

do vIda. fndic(J do ;"~celo6 na~orig na. et.e.);

- al~-,.ma lntormnci& ad1d.út1d que no ootti o puede no cstar

usu.., 1r:lm'1t o ccnteni.da en lo t1omor1a y b,nlm:1QQ Geuert:.tl t eC~

p<...- o.j)t1plo mftc<10 ela ~ll't.ll!ci&l de invontíarios ('.l.l".ü.,
- • ~ j,

L.I.F.G., prcr:.1Cdio, standnrd. 01#0.), ouscripcionea" iu.pUeJl

1;09 diroct.c s, etc.

o) Con dicha intonllRci6n QS posib!('; cc"rregir la aorlo c1"'üf).ol6­

giC.8 de cst.adcs eontnbloa tlplicar'tdo lno axpnlniQnOe cerros­

panel:!. or.to 00 ..



-ll8 -

Flmllmal'te, eooviene seHalar que 18 .tt~ltt.l ele odec:uaciOn do 10G

.st."ltJoa ecntmblea constituye un lmportoo1;o problema cuando 00

trat.~ de pont..l.ar[~r los efectos de la inf'laci& nobro las er:e.lr'o-

&npero, se han rc~llv..ado slt..;n1f'icnt>ivos estudIos &>b1'e eOtlpa­

rad.~n 00 bnlnncos y estadOl5 PQt.rimoniales 9 proci08 eootnblúo

y constantes. enttre los' etalea puede oo¡~olta:'SQ el t.rnhvjo t.itll

1ildo "P4r,Jidt1s de l:le em¡rG~ms en un proceso inf'loci~r1oft,

eteetundo por t..¡:.",,-.rtijena, Z..~. de Eatrndo,. F., Qonzdlollt. ú.

n.. "uzz1. G. :;;11va~ y n. HM"doy, puhUctl,Jo por L'l l'Undacitn

de Invcatlgl!clone 8 rreoo&'t'lcna l.at1n0n~r1canas. mayo 1967,p.177.

Como Cónereci~n del et,'1¡";..Iu10. 00 c(.llf'eecionarf)1i cusdros qw noo­

trm1 10$ estados ~:~trimotli~les de un i;rupo de empresas (;.bsorva.

do. oxpreoodcf; en ~cned3 con'tab1o y conattlnt.e (penos de 1960),.

,Ugunc.s de esta cuadeoa se eonstgmn tk~S :ldelante y pet't:iiten

eprecisr <tl deterioro dnl siÉ.11o foonGtgrioy nl ()-..;.~~mo eu1d.ado

que deben 1¡ener' loa banc03 pat"a L~ a!.JrCci~~ci&1 de los es"tadcs

cont~blos q~ losi::c-ooer.1.'tan sus elio~tl('Hl, a fin de discernir con

\lnü baso B6l1da el. qUWltum del erl!dit,o que puede oti(~g:.trse Of}
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~ ~,. 1:222 ~·,¡C¡'Y.2

U!Bponib1.lidtJdes. 160.097..1 176.,87).7

\'}r&iitos 792.7'1,5 1 '41'!t 000 el.~··I. ..
ilienos de Cnmb10 1.260.272.0 1.a61..~.s7.1

Invor9ionoo 130.710,1 143.697.3.
3ienas dQ Uso 4$*'::;.552,7 513-569,3
a1enea Intll1iari ;'ÜOO 16.S)O,J 15.-950,)

,

C~rr:~os Diferidos 2' ..69 J . ,!?2.3P.lt ,2~-;'~.~a~.
f,ctivo Tetol 2.907.)$).0 3.8$7.612.1

Provisionos

·'Jul.Jtotal del Pasivo

PDtrlmon:l0

Tott:ll dél Pasivo

1.2J2.44~,1

28S*~e~.o

112.446,7

2 '[J.:2 .,
• "4$$41 • •~.lV ... .1....

1.635.r¡{;9.a

1.271.573,2

2.907.:r2;).O

1.e6).49.3.7

2Si1.11;,O

145.493,0

.. 1"'2~l ...(.i",.

2.298.Ó(..~.2

l.Sí39.011.S

l.Últl.6U.7
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~

ttleponibl11dndos

Cr4dltos

Bienes de Cnmb10

669.VJ.l,5

3.323.8'3.7

5.617.35S.1

M8.aU,2

584.207,6

).442.72t5.7

6.&)'9.400,4
,

73$.74J.••3

BionO$ de Uoo

Bloncs Inm tér1;~!leo

CHrt-~G iliEoridos

/\ct.ivo To'tnl

7.474.941.1 1.6)1.j95.S.
16).626.7 l'5.3H;J.2

3L!t&Z~2.Z. " 2Jl.o:u.2,

18.)12.199,(; 19.453.441,6

6.805.614.0 7.6(¡5.029. 0

11.426.ses,(; 1l..c4S.412.6

1B.312.199,v 19~5).441.6

Provisiones

r~rcvi '.Ji.oneiJ

utUidOOss ilU"eridns

~Jubtot~l del Pasivo

f'n'tl1nonio

Tütnl dél Pasivo

1.189.563.ó

46e.943.5

... .

94Jl.632.~

477.440,0

:'tl~n' º
1 ".""'= .....
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~ l22.2 lW;. o

" "'\e~!zgJI I

Disponibilidades S.S 4,'
CrG<!itcs 27.3 26.9

B1()nes de Carllb10 4).4 l· 47,S

Inver~ alOS 4.4 .3.6

B10neu de Uso 15,7 14.7

Himes I.rmn~er1!11es 0,7 oJe

cargos Dlforldos J (; ---l.:L.M~'·

~tet1vo '1'ot~ 100.0 100,0

fi n.. CI'4 "lJ'r'\
~

Provi Giones

Previsiones

U't1lldndes Dlforldue

~ubl#()tal del Pasivo

Patrimonio

?otal do1 Paa1YO

0.2, -
56,2

!t.l <1-'. oIF'.I
100,0

47,9

1.4
)te

--
59,1

oo. ,':0.9
1.00,0

..



- 122-

Dapm1bi11dsdeo

(~r4d1tiOG

111enes de Crmh10

Inversiones

BianoSt de !loo

O1QOOO InnJ.Jtcriule SI

Careos :)1:reridoo

A.etlvo Totial

3,6 ),2

18 1 17.6,.
30.6 .34,2

3.9 3.0

40.8 )'> 3:J.

O.9 O ~tU
,

2"':pl.- -....Ll-
l.UUJO 100,0

P¡'UJliQ

Deudt"s 28,1;. 31.7
,

Provisiones 6.' 4,9
~,:;-4m.onos 2 6 2,S•
Uti1lid3des Dif'oridae ..Qal.,. ---,

3ubtotnl del Pasivo 37,6 39.1
Pa~mon10 11 .$'?~¡Jlk • 1.1 60.2

*

T~al do1 Pa$1vo lOO~O 100.0
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Costos

4 6'''1.646 •. 6.022.J.49.ü• ti' .\,)

4~1.590t7 5.743.555,6

173.055.) 278.593.4
• 41.51ü.9 70.151.1

lJl.484~4 208.442"

Pattrbtonio1nie1a~

Re8Ult;oooa d otJPu6a de 1mpuest;os

1~;s de C:lpitsl

nividoo.dos en efect.iVO

1.06J.229.~

131.484,4

l00;6C?,O

35.S69.1

1.271.~)·1) ,2

2.CA:S.442.)

1ll../139,3

2e.621,4

Ij~rlmoni() Pinal

11.8ao,0 3,1



Costoa Totnlas

· .
2(J.944~S33_9 . 22.~21.g98.4

..
20.J,'5.e3C.S 21.201.509,0

tioooltndos CUltos de Impuestos

lú9.Ull, 9

599.992.2

-
256.619,6

763.769.l1

P3rdidry por Inflnci 611

Rosultt"xl0 Noo1 -
7ú4.892.6 iW8.274.4

la4.4C0.4 _., 124.•sc.~.6 i

IIMd2 l'~nt;,o~ P~~iBalI.I

i)atrirnonio Inieial

Resultado ilenl

J'~pclt"t<:,a do Capit.el

Dividendos en r..::tectlvo

-
454.44$.0

166.011.'

5.3.390.0

.l24-504,6 :

4iJ6.17G, 6 :
I

1.09.629.4 :
I

o

11.426.585.° 1l.S9g.621.6
I
I
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~b 10. 08.ftulos 1" y Vt~

oa'tUd1.~do la leg1alnd. & 8trooj~ y arge-nt:1na sobro ftV'Jlua­

01& de ~iV0G.

&1- el 1U1'to ootorlor de 0tm$ Ct~

pltulo nos hemos referido ala de.rJ.acit5n do ~atad~$ coot,ai)les.

COft.'leS «.do. vuen, t;t.fe dJOnl 10­

etrtJ1 OO.'3()S ea cJ.. prab1en~~ de 1J:¡ ri'JV!i1u9ci& do :JCt.ivos (o balan­

cul. cato 1'!I!d1o part~ 1.... ;,.~oont.ne1& de estr.BdcG··:lt.~>fti.a.lea'1
, .

t1.n..~C1.;,"O. ~uc~~i.t,nn a loo Bunc~. a¡ace¡mr ca;, eler:mt,os do

anniair.t honor.;Inoo9 las poe1b11idndea de ~t,:(j do cadfl tu;"!,••

I"af't1ClptJOüCS de la idea dequ& loa

bn1tl1:ees deben tr&nder .. mos'tM.r' "~lid94Go e,cootrJ~cas y no c'Ot'lst1­

W1.F mer~o ti-f'l'eG1or.eS ~lri~:l.cüS. g. un CI"'1't$l'ifJ '1$~s ooJl

ttoflloodo deGl1e h"iee UQf.'l:A) 'Y h.XJ8 _j,l'4Je~O e;" ro:t.:tert~H) (¡!JOJltuo1­

dados.

POI'" aupuu ~Jto. serf~ (..~lQ() cecee­

bu que los e~s oofJt.ablca ftVnlUlld",a t'IDutrUrtir:J 1~ ¡~S ~uo

vnloroo detlJll:'Cg{;'c. les cuelea a310 1~ ser repr~t,{:tt,1vooen

tlomtW1"t!}S de roeli'lsac:l& de b1a1fJo.

}U1~e1i b:UM::t. los baloo~ en nuca­

~~ opin1l!u, ~~~ buBc·~,p la e~~~t& de ":1101'(:0 ilctuaU.~df¡. 1".10­

d1ml~ 11.1 !lPU(H~cl~n de d~.oin~dca Ct'iGfic:1«lt-es (~ue c,-:'lnjsn loe

ef'ootcs de la ~;.eincl& l.:~~nr1u.

, I
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i)esde luego. la rav;~1W:1ci6n do

bAlooees no puode eO:1st.ituir una dGCia16n ainladtl sino 4ue dobe

int.~~r uno soriG do medidas de poUtiC9 ecol'í.&ic:::l que tiendan.

corno f1Ml~td~d princl t:~'11,,, l~ lUCl'l:l contro 1..'1 inEL'1ci~n.

tIlco (~m l~D rogist-rr.iciooos ccnt3blea eon<.ii.~scat1 a ltl detarninn­

01& ::10 uUlidndoa no n;nles y a &;¡utVtiCaa 31:il"ociac:tones del

r'>Atri.!X1010.

La soluci ~n de· eses l*"obleJiU}S

puede lor;rnroo ri1Zdionte La rOV'..u.Uúc1Gn de 001m::ces, cuyo nn$li­

sis en rorna ~o dot:·~11'Gdn h"1J"QrJOa A con'tinuad6n:

Puro rijo!' 109.crit"erioa oobro·

eatu.uJeioo y det<'TfJ.iOOc1ál devalcruJ, nada mejor (500 sec,,:.ir el

orden e.onoc:ldt do loo rubros del U11lnnee. o sen:

al DispOnib11idud(}s

b) CrGdi'tQS

e) 01€l1e e do C~blQ

d) 31@1lOS do Uao

e) Inver'1iL'f1éS

E) il1cm s Inrj.'1't01~1ales y C;¡.rgos Diferid.os

g) Oeudna_ Provis1cnoo y iTOvisienes

h) Cap.:1:trtl y Roaor'Vns

!.ntee de 0utrar al estucUo de

e sda uno do es<-'O rubl"l')o.. qUcrer-D9 deJor e~-re,s:':1tlant-e sent~.:;.do ~uo

. I,
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ln detorrninnd.& do v:tlore:1 scttu11iZQdca no implica en modo

al~o el 1ncret1011tto de ar#d.ito btincurio de cada cliant.o.

~~lca solnmen1ie ~n TJOsib1l1­

dad do npreci'lr distintos b~lcmccs con critox'10 de v;~lu3C16n

uni.f"(~O, evitando distorsiones que lt:l deprec.i3ci(1l1 r.lOOot-axi.a

ha oeasion."ldo a trav60 del tiempo.

Q ) ~flr('..nib:1.1it1_;"lu...e....l3..·~. JI • d ;.l¡ L

IDa rubros Cajtl, Ikmeos, Fondo lt"ljo. que integran osee

I$rUPO, so rog;i.strnn en b.~lance con 1nderondeneia de 10

techo' de ine;resc. Fkl- roolid~d" la aet.utJl::l'zaci6n no ea

nocer.Jt"lri&. Pues les vnloree e onsifJU':K1oa raprooo¡:t-:.m va-

b)

Las cuentona que fOl"o::m e3t-t-: grupo rer,rcacn~an. as1r-¡lsrJO

valorns corrient.ea.

En vord~d, los cr&lit.os eooeodidca por ltH'~ ~mpre.sas eo

encuontr2n influ!dü8 por la innt;tci~r~ en ordon nl plazo

tlcerdndc r;a rn su roin~~.

P~l. pnrt~ la CGtlcoll'Jci6n de los cr&lton se ei.gue 13 tea­

rtn ttnor.1i.1wliste ft I por le cual la 0011."00 Q$U'l;!e los %'"1.05­

gos de la dosvalorisnc16n l~lOllOt¡t.!rla.

Lo e J.o!'to OS '1\.1) lo cifro expresado en ;>0008 ~l fjQmento

del bolanco os L., &:i.en que se Uenc del-echo ti 1)G1"C:1bir.

. I
I



SoJarm1te hacm exeeuci6n a lo dicho los cr4ditoo en !/x>­

neda oxt.r:¡njera. paro los eunlos procedería la. revaluac16n

medÜl~e la ~ili.3c1en de loa t1pos da cambio vigoutes Q

la tOO11f.i de c:IDrra del be1Aueeo redlu:te 001"0 aiD~G{;la ¿'.I­

decuado.

;;1 rubro d1m ("'.-o de wCa~lb1o~ as! donocdnado en 19 r~l"';1Uln o.

t1cifll p;1M 1xJÜ1nces de st'>cieda')oo antn1f:W~,. que ~ntoricr­

MontO se C()no~!D eeeo tt:\etivo CJrct¡lant.eu , cf)f}iYralde 1()$

b1er.es que bncen al eunpli~mtode laa operaciones ea¡:o­

el {'1C3S cl o la o;l1presa.En cote rubro se eneuontran inclut­

dos las r:_cDdarfast ProGtuc."tos Blaboru.· cu. f.1tJt.erí.ss ¡'1"'i.rJt.H1,

En 12 le.~s1aci 6n :;;&tr:mjtu....!j. s~)~VO exccpei:.::.nes como Froncia

e It¡alia. no so ,:Idv1tr't<m disposiciooos t"cln't1vas & la rBV·:~

lu~l~n do blf.r..ea de car:iJ10.

1];0 gerarnl, los autrroa no Sé fi1m1fiest,nnco!rlc proclives ,.

consir~;r.r!r l.n ac"tunlleaci6n de valores de esto rubl'O, \¡(Ja~n­

~08ü en qua ha cuo~as que rel--ToacIlt:m el ;;~;u1iOk1tO de mor­

c({der1~:~sf lxr ejenplo. ofrcden cmnb10s p~"IHleutos y rtip1doo.
de lmtrJ)(1tu; y snlid~a, e 1.rcunot1ncia qU(ttltentin en Ducho la

devBlu."lc1~n. Rst3 dSt1a rapidez de <:voluci6n d1ricul~. 18

~J.eed. & d$ un S¡'5t(~'Ul prtJc'tico de netoo lis:It<r16n de vnlores.

;3in olVidfir algunos {)jmplofl e U!JiC08 COtlO ln in1"1oo10n [;10-
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," OOOG. loa (hwaat9flor08 Gfoot.o6 do este flI:igel0 en la occmo­

o!a 3rgolitintl, neo ll~n' Q sost.onpr un crit.erio cUltrar10

¿tI do tt~lea ntttcrca.

PAril nüootros. l(Jrnv~4,U9c-¡t~ do ux:1at.encin,a Jobe sor pnc....

tiendo Si ln- mgnitud de le dnprüci~c1'.it1 nonetnr1a y la 1"'0-

t;~e16tl d~e009 ex18tune1as 10 just.ifiea.

Del anl11!d.s de loo diat;1n'tos m'tOl.108 de v~lu~c16n CGflott1dOfl

en eontinb11idml. cuyo oJUnneD exhaustivo no o{)f'rospondG .1

ec9ttlllio (iue eat3tl.OS l"(~lieandot nos 1rJ.c11namc:o por 01 droo­

m1nooo ~tltl$t in f'i~ out:H (dltiuo ootirooo pr:tmero salido)

pnrH ¡..~C'tiefW la Vl:tlU¡9c16n de lna exio'tem::,i.:~o f'i:1ÜOS. L6­

giC3J'!1('tlto la di.fot'eoo1G de Wllor rospecto del. invcntwl"'10 in!

Mal o (le las eOl:11\f'l)$ n!h} nn-tigueo del ejercicio. no debrda

ca"¡}:put~aa cono uti11dr;d.

nim~" Q i lo 11 r:n
".- ¡¡¡¡.tlI:~1 t~ ." ti ""~.

~:;~e ruhro esd. qoo pr'OOent,~ mayores t;lj,;f:tcu.l.'wd,os p~n:-a ca-

r.ror~, t.~J'liendot'n euontn los flfeetoo d.e ln intlaei611. ~o­

hJt!ertt e ser!", pos1bl. un Con"Ceto reV[tl.l~o dos:'u6s de natrmiiar

lno 't'f!'> giertrncioooa conUtbles de la eDDnstJ, 00 otJpeciHl roodo

loa inva¡1;!rloa yt1ehoroa.

Los Him en de Uso t.iorwll pnrtieular lm:port3nc:!u e incidencia

en el w't:J1 dol ,Je~ivoJ vues.mge.nernl, sotra'tu do olo'~n­

toos con tn.ry oecaaa J"t}'tQd.!n y i,:~e, pvr t.:.a. motivo, so únC".JOt'l­

tron tj,~a 0XPUf!H.'J'tiOS a loa efoetós do 1:.& c\asvalorismcltJfl nciUO­

tar.1R *
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'~l tu'n 11sar la leel sl~]c1& sobro!"'ovoll1o de at."'t1vos, he­

mos'&xpuo~o 1so con$J.irlt)l"aclones p~i.oontos r~rQ el eaao

pert1c'Ulrr do HIenas de ~rso,.

No perece, pues. nee..t.l:Jarle repet.ir C(.lt1coptos oue 00 hon

~)uetttt¡ 5bUfl!bn~Gf;lente en la doe'trina y la le[j1olncien.
"

El rov.tü.l1() de los bionoo del oot1vú 1nmovil:isndo L-ap11ca

cmsidorñr la ~~e1#mll~nci6ndo lC5 cnrrüsnondion1ies fondos

Los siSbooos dé rovaluac161 se l}riootan. en cuanto tJ la .f:.¡C­

'tut:tli~t,~ct6n de loo .fondos (,lf'Jirtisantoo t n la e{)l1cac1en del

iMporte acumula o do loa si6t~8 dolfndice do mult;1pllc.~l­

cien que eorrespootle Bl ofio de eonprB d:o los bionoa. Jlu1­

misr::o. IlerM1'tan la revt'llunci&1 di~~etH do los valores inpü­

s1tivoa reaid'lnles•

.. ,

La lo f').31001& 3rgent:1nn, 00 he inelinn.:lo por únt.e 6ltiao

t~to'~. parm:it.ioDlioqw lt! rt1valUtH.~100 so J1Ggt1 oed1~nto la

apllc~'jf1 do coef1c1(;n~oo a(.~bl"e 1<}EJ vnloroa rca1du~1~~tJ.

La le~ lil11c:16n iUlllooa y .frm1COSQ ';"'íUC nos purec·c l;tl m~s

eorrocta- opt~~ por la rev-uluaeioo do 13ü euosas intogrtJD.­

'tes de l{IJ fc.¡ndcs anortl~.nt.co 1#at11m'J.dc en cucnt~ 1.08 r,¡ÚO$

do CC.'f.flt1t uei6n do cmle 'U1.1O do eSQQcuO'taa.

S1all."lr e1"'lt¡,crto ~ uede oor axtHr<t<jido a J.os :fmdoa de ropo­

sic!&!. las lH.ar.rtar.lciones extrnc'f'\i1ntu"'!,ul y simiJ.HJ"01¡).

As!, 00 permitirf0 l~ n,etUAli8fAc1(.'t~de valorea de b1c~lCS

quo contin:dnn utiliz~:ndCSfJ ccoo6uicl*txmt.e, pero \jUO en .:La
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e' ,lnYSrsionoq.

1m gonerr1~, Sé tartleipa de UIJ id~n de que las L.'1wr::J1onos.

ya senn tft~;:¡lo$, 9ce1oona e !'i(!rti.eiptlOiooOG 00 QtrHs socio­

dfJd09. debM reVtüu~.

lA doctrinn G o rmnif':i.Gsta 00 .fOl'T.lG un~nlmo üecrcs (le la fJO­

slb11idntl de 1l~ml1enei6n de los vtdOrt;){} co1¡iaadoB en 'Holan,

DO oc:-un."icndo lo roisrJO con las He~icnos o v~~l(JrtJS no co'tih­

dos y con loo llJrt1e1p~:1clt'leaen vtras sociedndca.

que se estiL'\!) callO 1~ rtlCVmendablo, 'cQnsiBtcnt;e ~ n&1gntAr

paro cwla bl00 01 mnor vnl.or Gtltiro los dos :;3i~1J,iGntes~

10) el qu:: rasu.lto de multipllcar loa C'oat"üG de ,~d(¡u1s.icitin

por 10G !n;:l ieon C'oJ"'r"ot':;f)pC"":!l<:licrit 03 a eu,!a nno.

2-) a) }'Jr:1rn v91cJ*(:B cot1~ndoG. 01 pro~flio dect."tiaac16n en

un dGtart'd11r1()o tXD--!OOO ~mt.er10r al btl.l:mee; b) para VfJ­

lork~s no e ot.izndos, el val()r intrln~c() OG lna sce1oRo9.

en tuncl &1 d.Q la (W'lpreSll corroo:{;J()fu.i1ehW. o el VrJll.or do

ronlizaci ~Ifl pat"n el coSO de t!tuloo que no fluenm. uCCic.-

noa.

rr.n nmstro y}:'!:!s. lA nwiantg ley 17335 diSpOO0 er1tJu .~rt:teulo I

21. dl:t.ioo ;Jttl'T'nfo. qua l~a 00(;10005 y C't,lOt,HO 80013102 roe!.....

b1d~s de Ot.~H~ S(}Clod{)~h:HJt cano Q(,;noaeut'tH.:::i..u de ln rov.H1UGc1~n

llrt~ctiof\(Ja por la o las soeioílnu(:·g Dm1S('JrUH, ao ingl"'O~'l.r~n cu.­
Nct9:'1~,'lte p<r bl valor ncrd,nsl. o o~ de cot,i&.<:tciCn si tuera
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menor. Se rog1atl'nr~ 1~ dieho vnlt:r en el rubro ftCap1tu1

por RevIlll10 Contable .. Ley • • e· ~ tt.ceiontHJ de otras Soei.edn­

des" y PO(lr~ tHlp1t~liEaroo sin 11mit..t"~e1Gr~.

t) !!&tDst lo¡Q!l!»~g 1.. G.EmS_R~1'IEl'-\aI"

Inter;r:Hl el moro (lciJ!Qlles InmateJ"iales loo rubJ.'tos ~llo$

eoolO ~':GrCDS. hltontOS t l~ve dol Begoe.l0, etc., y 91 grupo

C!'lJWgOs Uifer1düa, QfJlHltiS,tJJ e (.I!lO Ufiatos A(101~n't.ad(,sf G1~at()$

de Ort~M1zt~e16t1, etc.

Estilrlaz.'t)'a que 9610 procecle L'1 rov:'11Ullc1m real..oeee de los

blcmc 6 ren1...,...ntc ~}d'::\Jir1d()g, no loa eQle;u~08 r>Or la C'mI~.Q

Ek'). cono ocurre" a vooos) con la ftLlavn del Nenoolo~.

P:lrfA 1l~ revolusc100 $0 tm."lr.l\n !ndieo8 d~r~¡1Ha.doa en f'un­

c1~}," <lo 1n derr(lC~dt.n ¡"onotarla, con vintas a lerecupora­

elt,n en l'wooda cc.n ol ro1soo poder f~d,;ulsi't-iv{l que 18 :i.nver­

tidm en su !'í()f.:1\H!t.O.

En este C&OO, sc~(.)cedor6, t~Jt~bl&~t al rovaldo de los fen­

doa al"iürt1&or~na, conr01"f~O al eritor'1(, f¿ue sustml:t;.smcs.

gl fltuclaaa """t:Y, Z fmn~¡jonil·

De neuerdo con lQ doctrina ~naatnallstan que r4;ue para el

pa(~O do las 0bligac.10(lOs. no SOl1 SWJCoptlhlgg de NVal~c100

laG ~ieudns de la onpl*ef'A.

108 .dnieg excopeioo la eenst:i.t.uyen las deudu5 en r~;(Xleda cm­

~{-tnjo:r~!, reslX3cto de L.,.s cuales dooe utili~~8C el m1sr.-,c

criterio \.~c pt.r~~ ~~ nc~ut'-lliz~!c16n de lo'~ cr~.j1t(>s do ese

or1f~n (ver inciso b)"C~Jitof)").
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f,n f'l·uú.:flent~ n{\heal(¡n .~ olmJrws legls1f,tcioflCO ex:trtlujertlS.

4Ml (H.lrX!le1~1 fOO{lo lo ltnliana, hooos co~ndo nuestra l.}p:L­

ni6n en el aoo~loo de que. POT'tl la rov·~u.lt'!lel~nje~ Capital,

HOOOl"V;lG, U'til1d..~es. etc., quo eor...;.S;'t1t.uysn la re8ponanbiU..

dad y~1a~J.mon1,~ll d~ la CL"lproon, <lobo tcme:'so 0 apeciol cuiclMo

que ~ plusvalía rtlSti.lt.mted1ut:1nr~dos eL"H3üS dé blono8:

a) los que corresponden: r"l eap1tnl invert.i,10 LlOr la OO"lpn~oo;

b) 10$ que ccrr(..tG,'Ond~ a t.orceros.

To:lo osto, 01» time especial 1.nt;cl·~a pera la ~lvabilldtid
,

de le 9etm llene1t'li del patr'1rllOnio a que se refiere el,in-

etso b) J revisto, tr:U.ibi6n. ~u:¡lOOa 1Japort,t4Uc1a hapeCf;O del. ,

destino de lou saldos derov:!lU/;lcl&l.

ti:n tódo C 1H10. Ct;{1() .no DO 1;io'c.rtía de un e~d() osp.ecial. de rava­

luacien de lh"'1J..':)nees•.cuy!..; eXlli:10fl noa Ql;{HJ1onG.do~:Ui1<.'O tra'tar

de e (.rxloosur nuostra <F:1n16n y ubi.c:.unos. en lo >~Bihle, en

un térreno prtlctieo.

Las e cnel.us:lcnea a que nrribt!1"üü$. nawrla del cnpttulo s1­

r;uiente. dlr~n 8i hornos e~G1do ecrroo'tanwto nuestro ear:l1no.

P&rtl sintet1ear, c01'Tt.~a{londQ flnnifest:Jr que .L.., forclB pr~e't1e.a

de proceder n la r<wultJ1HJi(<ri de (tatos rubros, 00 ~snnogü ti la

qua permito la act't.Glisac16n de loo reMOS sno1"tizoot.es. 30

aplica 9 cada SíJ-mS inV'ort;id~()1 e c:ef1-Q1en"te qoo e c!Tosponde

al año d@ invoro16n. serfm la I"Osf,'oc't1va 'tübltl de ajuste.
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P~c"lp9f:"ÁlS de 1.') idea de que. d-oit

pu4a de una :JreVo síntosis dfJ'lpro~l:1G Y' de 109 criterios ~.K;S­

tenidü 9. lt!l9 e cncluaiono-s, siguiendo un nft,ooo 16g-1ec do cxpos1­

cl~¡nt del'Jéfi fluir solas" sin osi'ueno.

!:i1 tal s(~nti1do. pzvxederet;¡o$ a ex­

!xm-or, en fomt\ 91ntGtien. los distintos Aapoctos (!\le hmua ccn­

aJ.<lerAl10 en eS1;e sentido, couensnndo por el prohlt'Jffm que eren la

inn~ci.& en {.\l b3ltU!c~ c1(,lM em'i.::rea.:A8, la& i.l.1plicsDclsG p.."lrfl

In. pol!tiCs de erM.ito bar~¿;rio en les CASOS inditr1duolQ8, las

crfti(H1$ a las horrtl'¡~innt~s utilil&-'ibles y t por .1"10. de oaooro

tm~h16n breve, ]na e onclusit.ít1f:H:l.

La deproe1nel~~ T1enet;aria .ocaaic";4'la

se:riB9 perttrbRcioncs en loa estados ecn'tGolé8 que muestran la

s1tunc1l'll pat.rimonial y flnanclora JI 1.os reaultnti()5 de be aL1I}I"e-

Eu 'tAn 1mpor:.mltc eota ct.<eatitn que

no nos par~ 9rri(H~Wld.J 01)U1Gr l;US, si no SO: 901ue1otUl la fc.J:I-

fll:l de ncerc,nr los vru.orns contables a loa vnlorco renlos. t.oda

la Cor..tabilld.fJd ytod:l u.- :lernr,.;U!s profosicntll del experto $0

vertk ccnstl"efti.da 5 u 1& LlGrt~roL-;1 st:rt:lCi~Al de cantidades (..·(H,>n6­

micnnetlta hetercG&eae. qoo 0610 f.>OX".n1tir&1 cOtlp~u"aciotW.s t.of}r:i..caa.
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El pat1"1moo.io de l!~s emp%'\'Huul,

oxp1l"$saJü en bl.H-lt2' Q eoot.o~ (Jag1rualcs o 'b5JJt(¡riccs. eoostit.u,iH­

lo que. pnr9d~j1canonte, puede 113m.;n>so una t?ulIlnl.fe!1tfic16n dé

b10OO$ lOi;~)lme'1t-G tr.ilso".

Es ijU0, sL"1 lug.!ir n dudas, 01 de­

terioro del a1@lo flcnetaño htJ cCflmovido lea cim1anto·$ do la

PJlrtldtl doble y' h:~ ecnvortldo {ID ut'l1l ~lo exprtlsli'iu de deseos

la disoosicit-n legal de qua los dividend(.ig débm eC.t1"1'()t..lponder a

u'tilld~()s irrovoc nblc r;e~!tfcQ Uqu.ida6 y r0ali~ildns .•

En ocaa1oooot las utilidades qua

as rf1p()!'t1.r411 ocrrn!.:t)ond~ t\1 rn~t"'to dr:l t-~plú eup1t.r~1. co­

no se IXi !~tri:Jt(1flido en otro t.rubujo llUoatro ("1... 1n.flnei& f los

h~)l~mes do ln $: ~T:rOOO6n. publJ.cHdo p<r la ítcvista de la C~ma­

raj~rgoot.inQ de la Ccnst;rucc1 &\) •

S1 ahora ineur::rl(-nmoo8 en el te­

rl"tnC pr~ticol con un e~Jtt:~plo por dem~B simple podrr~JG apre­

ciar e&lo quoda clostru!do r~almente 01 cUOOro qoo nos presGnta

el aitJtOfJ,,~ Cl~3ico del"c_atroe1(';flotl (HntoGblrm.

jupongamoo un negocio que reGlifla

()¡,.....~cionao c~rcilillesde com¡..r:Jventa. de ::J.1r;,:;Mt)r{~JS. n 1IrHV~8

do solfH~nte d<;¡s cjareicioa, par~ hueer rtllls f~c11 $& la aprecia­

cl~n1



:,i!lS:'JM:rSqtl

'(){l unid:1,dos a $ 10c;.- c/u.

En 01 tranoc;Ul'":';'}O del ni10 ecmcrcial, la MJl~Btft: VGudi6 las SC}(; u­

nidi..Jdea a i 125 ..... c/u. y nd"ltUricS o'traa a i 1S0..- c/u'•

.;is¡¡1.V'2

J1mr1dg t.tr~ il

500 unid;'l!.1ca a •. 150.- c/u.

Capital

T1~11idQde8

¿~lg A.Ho:
~ p "

'0.000.­
12.50~).-

Se v(lIldiercm los [u"'cador!1l8 "puentes a $ 115.- por unidD...l y se

ool.)ñr1.cron otrns S(jO a $ 20C¡.- esd~I utHh

\1 eiarro del cjoretelo tcndrtr;,1ca:

SOO unid~des a • 200.- c/u.
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l-:aaJ,m
C~pit,~l

Ut11idados:

10r. nHo

2<10. N

• SO.OOO.-

"

== •, l 1ft mi' I " =-=r:

VOOt..~ 'OC, unidndes a t 125.- c/u.

!·1enos eo1J.t() e:Of;:Iprn S\XJ unid~es uuovna..

a $ ISt.- c/u.

tI>· 1_ - .....
.J..(!{;tI1(....."" ¡lUO
• , lli

Venta srA) unidadúao $ 11S.- c/u.

flonoo etisto compra S(¡'t) unidades nuevns.

.. • 200.- c/u..

,,' l.2.SCú.-
.- _ ,., dlbA._

11 , ••

ji 12 t····
~ .• ~l;t.~...

: 2 =2· le =tI .===
Isa pirdidn t.otHl, Ptlr€J 108 dos &"10.0, :u.lcientle a # 2S.0íJO•• m/n.,

cifra Oxact[lf'llP.llto 19u()1 t) la qUG,)r0oent,ae! rubro ttA41~odoreJJn•

F,~$O os, ln Of1:')l"ilOO paro "JI'OGeirVGr el pat,f'imonio itUciri.l; !~ cl~­

b1rlo enUou:laroo ~n , 25.00(;.- !5ln.

En otros pa19 b:ruso: ln OOl:·rcn.m. rt:Hdnmto pa'di~ i 2S.00U.-;

cont;t)blot'lOnt.c, "r;an6YS $ 25.000....



lIo:JOB t;rut.ndo da exp~aar. en for­

mo s1nt6tic~~ 01 I~b1em q~e Cf"$~. la 1.nf1ad.~n en la c~tu­

'rn de los ostQ(1c·s pat.rimcraiales411

Es interoootltre destacar {fUe 1.8

1ncid «lela scbrú los distintos rubros d01 ~ctlvo 'Y pas:1vo n:;¡

oc\¡. M la t::.i~ 1n'tf.t'lsi.dad.

ilat f ro 01 aetivo a 1ar~plazo

~ rcr;1.'3t..rAn vnlo~:H¡ de bieooa ad'Yuiridos en difol--U¡tes afes.

Ul6 eifros raaultiu.tltcs eorr~~~del1 Ii la~ de itlver~li..nesen

1M cuales el poder~dqu1sitivodo los ~ca doser:ioolaadoa

~s d1atinto.

Las at'KJI"t.í.S'¡lO i.O%!e (~J ell'tOllc0n, no

<mbren las nooosiiiooea do "po6ic1~n de los b:tenes.

~ el rubl~o"d-e b1Ó1'¡úS do can.bio,

los otoo'tos do 1$ inZlnci6n aet'oon tamh1~n diatinta in't0nsid.ml..

El. per!rnlo de r(1trlci&1 de losr.:d.st'JUS v~:r!G sElr;t1n w eOlfiposiei6n.

1.09 crMi1;,00 a cobrar ti¡jm.bi&1 ':,a.

decm los afectos del pwf.lanentu dete:riol"O de la mtt!~d!:4t pUGa

losintereooa por finonc1nci&1 de VOl.itoas pUMfJO no CaJ1PeJl:l3rla_.
doeTalori~Jci&l.

1;';» lo que resT~ecrtn a los cargos

di.f'er1.doB, 1;ra't.1~',dooo de 1r:tt<4"'tes Sl7.H::rt.ÚOOG8 en VQr!C8 aí;us.

rasu.1t#Gll afectoooa CCtJlO ~os bitl"lea do uso.



- 139.-

Jñ tu. paa1vo. las deud~. a pro­

veot1(~OO t,(:ndrttn nsyoroe posibUidades d o neu'trnli~tje1oo del

det,~riero cuando. lB tl!u"tic1pael6n debienen ad¡Ju.r1doa a ter­

ceros $00 lmpcrtj~W en el f,«"OCQOO prcdt1CUVC.

&1 ]ng deudas CM loa ~ne():l. 01

rooult.~r atOC1iadc'G pa;- lrJ intl.t'lc1~n 10$ rubros del fietivo y t~

ni,ve. tnmbi~n r-osul~ 1nnu.Ol'l~:it.~do 01 p$1a-'1mcal0 neto.

Los rubros del ~iva 800 los qu.

acusan e 00 !:'J8y(¡~ in'tensid,r~el impacto 1nflac:!.{mario, p()r lo

cm1 01 t'B ~r:1.~d() not.o ej'Ue aps.roce en 10$ balancea !"t:1stuta iú­

t~rinr al r~~l. taa :lJlSt.itueionoa bnnc:ui.ns 00 ven e.xDtl9Staa

Q wmar deciaionos en ~ae a 1ndices ,f1nllncieroo qW'3 reflejan 81­

t-unoicnoa ~lo npm"en~c~s. Los e~t(}a de 000 t)f;-ig(JI}. aleanzan.

por consil':tdonte. eif'rtfsglonalss flGtiOfttl {luul&r~ que eorrÜHpon­

de-rff:Jl1 a1 no eat-tw:lernn las def:üI'r}oolu¡(~3 tA"f¡,\"CCOOl:l8 por le: in­

flaro.ro.

LB dismmuéi&. de los c~jit,os 2

ceño pl~eo INtr~nt~ el dns(H:n.li.llbl"10 ontro los actives y p~,a1vc's

C'orr1Ol.!tes, provoCAl';'.do un irter'(1flulto en le18 ooccnidad.es deJen­

p1tt~1 prmuctivo da 199 erí:l"tH."QS.

hilr:~ cubrir est.n8 neeeai.dsdea.

ln6 oml'rosaG dobtm recurrir. en r:ayor o !;enor ~ado. al erMita

extr300J1.CPrio" con interonea suporiores al b:looario. pues les

nC7Qouct'-ea 00 cuol"On do loa rtosgoa dorivados del proceoo lnJ:la-
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.~~ 9~ pnaivo .¡} largú plaoo, l:a

inflocit.ill laUGat~ra una innuene1.~ dtsti-1ntaoof~ sea 01 :oril-;en

do los Cl"&l1tf.J$. La do::wrdorl.BHción de ln tlOfleUft 11 el Ul::1pleo

de tipos do cmnb10 que no roepond.en al vU"dadcro pode¡· ad..;uisi-.
tiv-;¡ de sqt~'lla tJUtrent~l la 1mportaneitl del IJrt)olsDa, ~ue se lAs-

eo m~5 aensi.ble en la ned1drt (!OO vnr!a la rehe1~n entt':ó 10$

er&iit,cs loenles y los extranjeros.•

lib. crdotl a lo exi1UO~{~. ¡'1'..taae do­

cirse f.1ue UHJ. ct;entAe do gmlaneifJ5 y plrdid~~s~-.ojMOO!lof'1ci08

que dt..M.orcn de loe rooles, oetlrrioodo. a 'VOC(",s. que 1t1 diatl"i­

buci~n de utilidndcs S~~ un verdadoro rOi)arto del ctly}ital.

Los lt:1PUOsttüS so aplican sobre be­

nefic ivEJ l\ r:orf:ltltes,. seef.n se mi dicho. por lo eool so neoc't\1a

I!1t1s 3&.1 lJl 'rcsl~n Gue Ol¡ fJ.''áKria de tr1~o deben soportar lila

t~ rateBtr<.;, ¡:roUle1'llñ espocffico.

podet"jJOs d oo1r que los bancos U~len ospec:iult'lO'lto en <ntta1:;.Uii.

pnr(t discernir l:c¡s pos1b:11idndcn elo cr6ii~ de UU~ ürapresa, el

btllauce do fin de e ¡l(lX'Cicio que' tíst·g i..cuoota a tH,l fin.

S1 los ~u.ancos (rut!tn 1nnUGtaeili­

dos po.r l~ dop'l"oclaei6n monotaria, la rco¡lOndnbUldad patrif.'lO-.

ni~l, l~ sit.mc1.óu fltlt.mcier:4, la rontabilidnd .y las V{fl~l)cctlvus

del mgoo10 SOl~ oxa!:lil'1.Gdns y dQ't.¡;'rtlÍ.titd1.lS (l tr(~v~a de cifres
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r

tlcf>t como es nuestro permUI.,~e pror:~sito_ ~O$ ubB$I"Var

con toda elnrid~d la diHt.orsi6:. que rtresotlt.a la situac::1.6n de

dOlí O(rip~8aS suptlest,amente s1ml1~sCQtllltitu!das una rec1en­

~JOr~!: "9 la O'tr~ hoc(l all'.ttu'},S s!~~on.

La rertxsn::~td l.idlKi 1,~l1~rimotU81

d:e ltl 00 preSli de r()Ciont~ eon&t;1tue1~n aor~ muyaupEtr-19l" a la

rn:'!tigua, nooinnlmm'te~ luo~~.

T:l1 cuant-o a la rentabU1d:.":tt.i. la

rolac1l-n ent.re utilid.""lds,sy eap1t.~1 SB:r'~ t~b1.1Jn meywpara la

ej~lre-6tl nl.')dema, pue3 01 ea~)l't1.Ü de 1n mfll"t3Ek") rm:ti.gue oorá

ari1;f1l...6tiem~nt;e [:1l)f'lor, Ñ. ostn.:r renrtloon~adc porclfns qUé hM1

wn1do s1enitlcacif;n para etrG 'poca, pero que ahora son ilTi-

Pan trtrttu" de rfl.mca lar est.aa 81­

tuooioooo, los b"tnecs: rocurt'en tl la velunci& éSPOC1al de tl1ú:u­

neo biori)s, per"ü nstos 9nt.liYDcionea soo de npllcnc16n parcl31 :l
no 81fllificoo ni con Ducho que se etec ;-.do lo que d€$t>e renlizar-

::,.
so., e-s €loe:lr, 13 revnluar:ioo de 1D1:IDCOS pnrn c()n"e¡~ las Ot.-n-

secuoncias de h dOFl"Oci3.e1tn non~[;trj.o.

BS indiscutible que la actu..qllza­

. ci& de vnloros de lon bnlmces ha decOtlport(;l'"' un ~Qt;&:lauien~o
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.quit~t1v() '~.ft{ lns «l~')restl.. r~ n1["mcs \;asoa~ inclue1w,

'f3tOIl -qodrln obt.ener QUlJt;'U1tOQ eti BUS cr&litoa.,. alom:.re que loe

b.:~nco 3 poseoo dispon:l:td.lld:Jdes•

.~l dar ccmierato El est.i'1 tra!.m jo,

ada1.::t1:tmJos ,:;1.8 lna eonclusiooGG del m::ter.1e' 00 ,x<ucrotaclan

eepec1nltl~nt';e Ql quo loa bt1neos deoor!;,Ul GXiBil'" a GUa e1100ws

la reV'.llm.:u:i6n de sus bnlM~{)G, los cUf"Iles, en t.'Ü. f'or:;'j$, cccs­

tituirtnn una herrarlitmta ssrL~ ;.:~rn el tll1l111s1s de lOSy'Osibl­

lid3dos d tJ cr&lit,o.

morolo ~ iAlent:m :¡1res di~ l! conoeee un C'cauni.eado (ttE). Crords­

'te C~ci~", 3 de o<-"'tubro de 1967. P~1. 2) por el cual rGO'o­

m1m~ a 18 3 er;r¡:.-r(.~~lO la 8ctwJUzacioo do sus bienes on 108 bo­

lanco$ oodlMl~c ltl 8p1icac1~n d~)l rwa11<) con~lble. aeg-;du la

W. eriWl~¡v s~stentado por al ci­

t!do (rgart1SfJO siJ..,uí'iC~t en el fondo, ~)st(jnel" puntos da viata

siailnres IJ los que so- ();.,,'''q~;n 611 eS't;o ostud;lQ y <:"..ompt-:r1ian UWI

t.{,~ de posic1!,n },X.."'r una Gtlt1dnd cuya 1aI~'~nci8. GrJ l..tj vida c"­

con&tic~ del fW!$ no es ooc(l~orl0 dost.netu~•

.
tior:o, en s.:mtca-is. ln eset1~ia del pr'(..tilotna (pe crea la inflltci6n

•
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!f! ~ldiados d$l moo do julio tUtll(j() 00 s<.1OO10UG lt-a ley

H1733S '100 taculta Q las éL1vrflt3aS con ~ar~ct~r optativo, a

ttetootUtll' los revüldos contablQ(l impositl'f/0 011 la forma y Ct:Q

~diclrA'le~J que SIl!! so d&t(J9rW.1,f'M"h Con 18 r(1Cienf:,c $I'iaci& del

f'l1oeroto N- 62'16. roglSMent~lric do ltl ley J be orjiftOOa e5t~ln

11en cood1ei<,o:Hl de decidir la~ct.l'tud que han de ~do~ "i ro

ftcatna ci.roumt.anc:t.~sasta 301&'1 d\:~ Cor::Grcin de Buenos A.iros

"c(}u61dert1 neC~H~'1r-io OX)rQ~v~t~ su or,1,ni& nl respect.o y hM<"'rln

n:¡."js notf1f"io que la t~li~n do ~d,"~lt':lc16r1 de los vz~l{)r:s C{,41­

ftt.nbles h.1st6r-ico& a las nuavase.xprcslcno-s r¡'X:ne~arin3t distc.r­

., si<;;~~a p;rl!~)vel:::¡entf~ tan~o :w d ~rtosttX"!lC;.i!;n ,:1 e los cap1~ale.u "!ctntiw

"l(~e e eeo la deten!d.nrtcitn dQ loa benofieic5 roolef~... Si no 00

"pl")cedo e los ro~ju3tt3a c0ntrab.1.Ets, l~$ [ú~orti.encionee cJ)lcul~

"dAs sebre ~t(¡1«renrJ.st~rlenore3ultm1':J.Jsuf'1cj.entes, con la

ffcor~cua1t.e'1et{r;i:dI~~ci!nde beYilaf'ioios pc9rC1.~m.errte i'ietie:los.

"Una di strlb'l.1Ci~n en eroot.iV't~ do fK~Ja 'born:"f1eiüs ',;{xlr:t~ ~t'nJu­

"ei);""fJ€ 00 00t1 d1atribucl~n de en~;1:thl. :rn 1>?~caso de dit;t,.r.\.~)U­

"c16n do be11Qtie it,>s en $ccionas. ro. 1>100 no so arec't~r!tt al pa­

(~tl"1m(:nio 3oei:J1, so dar!.'} O~1pa"O la 11uaiá¡ de 1mbenGl'ieio que

"en r(~11dad siaplOf1lent-é oxpresnr1.a un a;just..n fjono'tt:lr1o.~

-La Bo~ ha seguido con ~~t'rcOC\i~"t..~,len cate i..'roc~o,

lf~ ah! SU insistencia durante c~a1 dos a.ioe (ill geatior.!ur la

rtsanc1& de la ley citmd".'"
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~probl~ t4enieO-OOGu&u.co d$ los ajustias que doüen int.,'f'Odu­

l'fcirse en loo (!)$t8t:loa eo-~t.~blas ro periodos de ini'laci&, puos

"por8 0110 Gi)~ neceear10 eaí1pler:~e:rrt(Jr las di$Jposiclw08 de

ttla ley de rev~ll~Q. con l1on:UUJ ae:t.uaL;,iefl.t·e a estudio-."

"f.-c, la ley 1'/335 reprooonto un gr2Ifn ¡¡.ago adel!.:mte y los

"Dlrec'túrios rGs~;c.."}sables leg~te de 113 distribuci~n dé uti­

nlidndoo roolr10llte ltquid~s y r~llzadtlSt no r,utdon preue!ndtr

ffdo la apl1cad.&1 de la ley cit.ada.u

"La :lolsn oonoidel"a improscicdibü y necesario que los di­

Hroctc.ri09 de las cmprcooa so nbor~el al QS1¡udio do en.t.c }xu-ticu­

"lnr. haciendo eont'C$· n los aecifmistj}~J y a ostu InstitudlSrl la

n1"CsolU4:i~i¡] que mlcpten."

"'Fs t#rEbi& CO?'1W-n1~nnt.o (5,U6 en las a~blcnG. doode se con­

"sidwe l~ t!t:re(rt.~c16too¡ do utilidndcn de ead~ ejerc:tcio, 00 tOi'1g& .

flpro~'jento ecrt9 mdlert~C1~1-:; de Ü'; Bols."i, (iUO tiendo {'!sene1~)J.¡jE)J;'l­

"te a defender el e spl'tnl do l.!!ls el'lrrn.:1rJs y ~l sho!'r't) d~ los in­

ffvor~~(JrGs., parn cuyo legro ao he ce tt{)ce.':mr.iu \.IDr- política dQ <11­

"v1dendc¡s qoo o.xpre-oo lar-of¡li~ld y teeuga t-.;.nd~rrtalI::ont.-e pro­

ftsenec al inwrsor, que espe:ra $Or retrihwdo rasc'llableu<Hlta.

rtsin perjudlcnr la cst1abilid~d de la ~.rosfii ~~UfJ elil.·ww·s~'r,

I'tprOCi8~nt(')lJ os olprworo quo debe d-ai'oncier.f1

ffCumvlido esn pr()p~s;tto ;¡ la. Ansiada ostnbilidnd ,Crnotann

n&~ Mbr~ logrt-tdQ una base ,firl"'le ¡Jara. 13 re8t!luraci~:t~ de un ~u­

"no nereado de cal'itnloa."
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ifLa pol:tt.lcn aegaidn por laG aociedndEHJ.J"espe,-"to &1 re­

!!v:lltlo, &~ "tonirlo ~1 cunntn por ost~ lnstltuc1f;·n 01 oon31do­

ffrar laa sollc1t#udos qoo 00 ¿:reser.trm rttu-a }maoñe divld~;ndc.

f'too accionas. ya C;U& no puede, i[:?lorarse c¡ue en eate t~!ootent:o El:r...i..I

"'te nl aleanee de las om~'r-e~ms,. la pos1b11itltK\ de tí1;e '{,01"f\I· en

"ffi~a bDL"'lnoes los ef'ocf;os pern1cioet)s que ha producido ~l 1il'.;;Ce­

"00 1n.t'lnc1onorio t~OO nos ha wcs-do vivi~.tt

"rl (leerer~1ontodo lChq bolm:lCos a la realidad qOO 00 '.(~

"sigue con el rmr.:-<111o. r)Qrm!:tir~ eBt;.:'.lblocer benef'¡CiOB re·~le3 y

fte.fectivos Gua deborfan constituir' la base p:u-a una adecoodn 'Y

ftneceoJu"ia di~r:"Lbtlei& de d1v:i..oonrlüs en efect,1vo."

~':::Uo permitir~ por un lmto- atñ.~~r » los inver;;.?Or~?·o la

ft justa rUr:'lUI1eraciá'1 que nn.~g ¡mnci~1boolOa y ntrnor4 nuevos ahe­

ffrros que se 9$f)tir~l proteeido$ por. la seguridad, 13 li".,uidos

tty 01 rmdinioi'~to.ff

llFor ello el Consejo Direet.:tvo de 13 ;Jol~'1 de CO!J:arcio de

.. '1\100 os :)11"08

Rosuolve:

ft 10 .... Ueeom.f.nJ nr a l~s (mpreotils la ~Jctl.Mi1 iSf¡lc1.eZi de SU:! ble.nful

tr en loa ba1rn;ces _di~m.t.o la apllcacl¡!n del revtlldü cün.

# 1;nbl0 ge¡~ 18 10'1 17335.ft

'Gu«ít,g Airoo, dentro de loa plazos lsgelaa y en c¡;portun1­

(L'1d de aUQ1Jt.rI2r la rn8c1uci~n. e1 la soc'iodnd ha (lfCi..-..-t,uado
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el Nvnlt1t.~, ix.lPOatt.1vo•. de lo mi~ i'!mnora 81 ha roatlelto
. ,

~OOSf}j1r a 19~Gm1i.lloo ~n J'eall2tlC16n dul rcv,:i~O C()f1-

t.nhle. su apJ.icad& en. tted1da infer-lcr $ lo ~utOt"iBado

o no ftalittorlo; inUieando en los dos iU;~lJ.¡.::.s casos la.

" )tt_ &ecornon(l~lr 4' :L1:8 emnJ:tesas UIlJl polft.ica da d1vioondoa

" bas~d:.t en uns razonable rot.ribue.i.~n en oteet1.vo ti l(",;-s
-

ff 1nVQr~;Orí.<8 tor..iendf) ou cuenta la si.t.ut1~i& do lan r::d.!.lf:laa."

" 4-- lnf~rf11é$e a 11U3 sooied8d~s que oGt,i9tln 00 ¡k.üM Y d4i.lf!'l a

t'l publicidad por los &o{~OS 1nf't)~)t.iV08de la lfl..stit#ueiln.tt

¡;'xpuosto fJU tormn breve 01 proületlG

de la 1.nf1.umeia del p~eeoo inflae1t:.lfU\rlo 00103 b\'Jlanc8s, he­

mo3 adolrl1tndo,. en ~ierto tlOdo. nueütru o;.inirn $Oin'e las ¡Ña1­

bIes soluciones.

ClOO concJ."Qt,-"!oos n;.A)gt.rcJ l~entc 'Y f'croul~ca las cono1umQi1es

é que hemos an'ibado deapu's dcl. estudiv re€.lliswüo.

eontttbles, est.e r:3tudo, C'OOO »0 M Illlniroatado t se emrle.a para

corre¡~r 1.'1 a dist.orai<.".llloS quu p.r~a f'~ de~crloro .moü~~~nrlQ..

pera lo eu~ll debe réduGirne p.l 1mpr.rte do los ,;'!~1v(}s., l'lesivos,

d1vJdmdc>s, suscl....1pcloncs, eec... n pes(';8 d~"l miar;¡.() peder adqw.si..

Uve. ~)Q utUiz~ n4;6n tipo de tnúice \tw;; to;1.dt\ el ¡~oder tidqu1ai..
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~ivo del d1t1Cro. o el n1v(~l j~r'f,!l de pruclntl, inveroo dol f\fl­

'torlor...

s. t.rt1tn de U!1 L.1It.odo \.iue ~equ1or\)

el use de una tllta t&nicn }" elnuxilio de una aiJuri,i~nto 'Y 11Ji"ú-

elsa infcmnc1tin" todo le cu~l hl\ce· quenc se ent1mG pr~ct.1eo

~.~ 1n 9:-1ooi 6n del problma; oo.e~l'l<1a, J'GOOlt9:11.lt1ccon&li.eo

llevarlo 9 cabo.

El revnl1'1ü de {1(:tlvoD srmc1cnado

oooa poco 'tlE1!1IXi h8 ~odo deOflG luego un afectiV'o 1)A00 ado­

looto hacia la eoluci&1 aludida.

~ ley ha dtljndo. ernp~}t aín ve­

tJ1lJUidad de J19vt)lu~ e1et'l)ntclJ ::Jue, eme los Hien~a d~ Cl-lrr~bl0t

revisten s ef'tn13<i9 1r:JI:JOl'"t·~lncis.

1)01" :,;:U"tl ,t'lrt.e" 01 ¡..roeedimio;·;~o

¡mra revülwlr bienes sujetos & amortlzoc161'l partiendo de vrtlo­

l"ü3 residUlles, no ;,'erntit,Q -miu ccn81dornndo la ~t.enGi6n de la

vida dtil en un 50/- la roour~fic1t'h3, tctol do loo valo~!3 rea­

les do e osto por el cGm1no de fut-Ut'3 s t\!'lre::. meiu:ma..

El aiGt.cma ltdopt~IQ por l~alia

y Frooi.,.i.a. llualimdos opcrt.~~J 00 o~~ima cano ul:;; adecu&­

do, pues Derr.dte la ré~,.l\'eciQn de LOO VHli.4"'oo urigmales y do

los f'oo1()s do m~tiznc.i&, en .fonu8 l11doi-«¡diont;e..

PUl'" f'ill. ol sistema de r{1v~luac16n

do bnloreeo es 01 4ue ge rocor:denda paro 1.:,00 las inst1.tt1e1C;fl\)8
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ben~orins analicen los EHJtad(Hl 1-$t.:v""J.mOl1w!es de los cli.er.t eG,

a J.o5 efectos cId. tra~atñ.cnt.o credi'ticio.

Bsto siut.wa no ~~~t'¿'>tld. 1rlpltut­

ter l~l norr:1U do llevqr los estados c.cnt;ubloo 8 vnlorüs do 174'"oaoo"

sino, sitaplooei$o. r9.t.ro¡ejnr 1.8 illcidencl'i.G de la deSVlil.ori ztlCi&

Pera concluir. se ost.1ma que los

bnncoa deben e~.r;ir a $U6 eliootos ].a npl:ic:.4c:lt:i'1 del r(.>V<lll1o

con'table 9at:OO lo 1"'/ !;o 11.):)$ 'Y su nglM7H.'lut.aOlén, yrooo­

meIñar, (.ara los rubroa a los cut~lea no alcancm 1.0.6 diSposiei(:­

nos 1eg,91e3, lo t-dopoi 6n de m'ti ,dcs de valuaeitn sencillos QOI~;

loa (jUce se han prop1ciooo M oote t.l~bajO.

r. rov~lUiJci~r¡ ~8! ~,r$teticado

deher!, eonoop;t"Hrst? tledinnte h inscri·.:.ci6n (lo loa valoras on

loa lihros de eon~oOi11dllii 11 ren.)(::~rir~;Q,para la ~rG$on~ti.c16n

de los cut~l't·:jos ccnt!'ibl~~s., la certli~iiHl;,;j,6n prc.tesic.'otlal cerros.

PCAldientfl. ~.d{J'11~8. en SU caso, dober!an cu ..pl!rr.;e lns nC~¡';¡8

1nd1spe!"H3fJbl es }.Jlra otürgnl'" validez lne;~:ol al rov:Ú'do, (tJ(¡r~·.bn­

c1~n por el 1111"Oet.f,!"':1o u 6rg;nw do oomn:latrnci& y ratiric~e1&

por la As~len do Aecianlstaso Soci(~).

De tal marrorrl, loa bancos Gonta.­

~nn eon her"f"~nlen:tm'J seri.so para l·:) detornm"1ci ~n de la roa-­

ponsabUidnd patrimonial y ünslciera de los scUC'l~::l';MteBde

c~d1t.o.
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Con 01 ouxU.1o d.e tinléS t\lmüntos.

dichas instA. tucionos deb~rM1 prncticm- la caUiieaci& de tJU

cl1G~lH atines cred1ti.cion, sia~~t q\Ae !--il"'O¡-:.ucnamos l?ntuGiaa­

tnr~e. pero reforioo 8 l!rn:Uies de cr6d:i,1iO ger.oraloo, no J;(lX't1­

eulares, pues las er;;prea.!Je por m.l-& difere:¡t.s8 rorAo de o~>a-nr,

pl.ant-ean pn!bler;ms que no pueden noluclonurao :raedlnnte r1roc~rjl­

mimtos r!gidcs. Glplícados sin dise.rlninac16n•

.-...'.........-.....,.....
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,.UlIVAtO. ;~lberto

- La contf.ouil:!.dud en un r'gif;mnde precios inestables.
Reviota C1«lci3tl Boontloicae, sc~1;\;Obrre-octubre1954,
!kmnos ltires, p~r;-. 235.

- ~le?entos de Contab1lidad Gl"t11ertll {3r!l. ad1ci&. nu~
'lOS ;ilil~a, 1956)•

- La coot.nhilidr:;d an:tc laa vnrl.!ciooes en el poder 3d.
'luimtivo do las r;lon.~t~at ReviGta n::lelecci& Cont.able",
,Jum(}.GA1res~ febrt~ro 19S5•

.. l...ce Costos de:, ttepos1.c1ln en 13 dQt~J1nae1& d~l ro­
sult~lo oPQrot-.lvo del ejurc1cio. Revista ft3ülocd,6n
Contl"ttbleft

, Dumos .rd.~St m;jr20 19S1~.

AUG1i:r.r lfe ¡ac.ov~s

- La 1ni"!Re1~n en ll:l. ~\Cflti1n9 - Puhli cncitn de ::.•::.:_
A8O'"'.-i acioo do Ecot.Kim:Mitas ~'U'ceu't1noa. Huenos t.ires, 1966•

• "·U'~T" ""T ro_ ~'t'l~. '1'fn\n~t1u ,,"< r;' ,;, nt:.'~ Ii l' fJi::.n:r{"';, ...~
~~ ...l~\.t·.... vr~ ¡ur~ .ll.J.Jt,i,1V...,l.-.l .l~.,t>'.J 4:¡~",~ .. """."~~"""",,,~

- RevaJ.uaci~n de loa Activos 11jo8 - Folleto. Hueno~!',i­

~S. 1957.

A300clATI~:i !MTICr'f!nr. DttS $.00r r.Tts pMt ~CTI css C,;.r~.s" A.)
- La iievision des bilans - Pnr!s, ;)uooia et Hauez-. 19(;1.

~SSOC1AZ!üNE FRA 1..4 SOOlEt1t ITALlAr.! PItRAZ1aU
- Cireolore 1,:- 57 t Op'~et.'tOt n.uvalutltzior.e t1üncttJri3 ...

tegge 11, f0bbraio 1952. Nf> 74. R~. 1952.

-B-

- Bl rev-}J.:do d.a 100 bien3u de rrc,ducci!;11 nut.orizaóo por ~1

art. 100 del decreto ley no 921tü del 29/12/49 ysu re­
glunentoc1oo del 2~/3151. on nevista "jeleee1.~n CO!tt.ablett •

5:nero 1952.
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fl.lm'lJES f l'ít:lrio1ngel
- Cjlculo dfl 1n; dln~1!'.!iea do los medios do I»r;O proviotoG

por loa bsncoa en relac.\~n con el cracinti.on1#o del pro­
ductv bruto n.ne!cfi81 y l~ d~av.~loriznci6n n)T.~t~ du­
rtmt.'~ el. per!odo lC)60/64. 'l'~lb3 jo de invoS1#ignc1t'Jn.
ClItodra de P<.'-lftlea Dane aria t }i'ncultnd d.(J Cioncias Eco­
n&::.1.eng, 1967.

sr~"9Aj)_I1~ .',1bert 'O L.
- 1.;9 1.~ev:::1UDC'1(~11 de olos fhlance!1 de t:t.lpX\')sas - Rsv1s1~G del

Instituto de Cor-1t..,1111~dad de la F:lcultztd de Gitne1as ;:':00­
n&üe~~ de 11' í'lntn f~O 1, nfio 195$.

non!!>!!J..!\, Il'rm el 000
.. ti'ect,oa de :Ws VEJri~c1onoo del podar gd':juia1t.lvo de ~a

rxmo<L'l m le con~ab11idGd de lBs erl¡',rcn~~s - Ib"Nist~ ¡";ior.a­
el::!B f;cOO6m:¡.C311, 'l-t'!cato 1949. P~i~. '549.

OClLS! DE eorm CIo DE JUGHOS itlRF>3
- Efoc~(>B de k"l'i.nflac100 un los capi~leu Je las Ctlj.fNuna.

"Betmdio, ["18"108 :~l:lres. 19'0.

nfJI'ER !.#:l\mn, F01"'n~ndo

... Uevololi.zaoié-ll de Ü3UU1C&S por d('!praci~c1& !:K"nothr1S.
i5arcolonn, 1<J5G.

BUZ¿r. O•. -, r OOH\itTJ t4'. del P./i. t ELIA t C., CAI..1PCS, C. y
GJl'i)T arc-:,! 0
f~J,. .. , ".....

- i\ntooedentos legnles o~bre revnlu~ei6-4 ~~ batí.meGo.
F-.mdncl&l de Inveatigaoi<XíEts Eeoo&tlCn8 L.:~tino~o.erlCtltlas.

~(JI0S ,~irffD,I nJ~!O 1967.

-0-

CM"ARA AROE1T!NA.O~ cm~RCIO

- Lns r-;:'-eim1t.os t!1Od1ticncionos en oo'teria fiscal. Publi~"..
c1~n N° 6. l)ucno9 .411"'09, 1955.

CJU·~ARA ~RGro'f¡!a DT.· Si;ClEiJ,ttm::s ÁHtlJ¡f..~AS

... Cammic.'xlús de Inta..t,n Genere',l (l~'ublj.c~ci6n rer16dica).

- 1..;1 rÜ)wm'lcl,~n de t\e~ivcG - Folleto, fJuencu ,\iMS. fobre­
ro 19S7.

CM--IAnA ns Ir~r.;T:ll (,J,J:'<; 1¡ST4LUfta.tC(,$ n:~ fL:HJaú
- ReW11u..lld.~Al dt"; .~t.'t.ivoo -Folleto, Rosario. julio 1957.
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- Los al st.caHl b~lllcariooa1 ~~1'1·vieio d~ uns'occnoc:¡!o ml (ir)­

sroTOllo - ncvt....nt!l de ("1mci~s !cOfH~rn"1.e"si abril.-rnrlYo­
jWl10 1?5r'.

t't ,"~:l"it'P1\6 Q"""...,I';.'l
\I,·~1~: ..·4" ,.J, ~~~hj·....L,.¡,.

- .Les Contnbilid~'Kl y 103 ftaetuaeiC11es del podor ad,.;1J.is:.7;.tiYO
de 1.:'15 t.lúne0.ó'i5 .... }iev1sta ~Cootubil';'da\l y Finnnzf.loft - La
HaoonB. julio '1950. '

- Pro¡iI.,.m,.'?$ fisc~len y cont,gbles ',iUO as derivoo de la deav~_

lorizAc1ón y do L"1 diaalnue100 en ¡::,1 prAarsdquis1tivo ds
nueatr9 noned1) - Revista "1j"1nt:n'~.a9 y ii:.ont[¡billd:~n ,~>6ji"H')t
junio 11)~i4.

ClíSA3 ,a·AT1U;~, E.oOOrto
.. Problg"ll~s c..,ntnblea que se dar-lvM do La dcvGl.uacii~ll de lss

,monoons - Revista "FiA"ln~¡;H; y Cont-obUidadft J ~'~jiccl.~~c::>to

1950.

C0~G!:""; j)f DGC1"J r::3 EH CT.FnC1!';,·'~C ',';~~~or~CA9 Y C(;rlt¡\DQR1~'J PlJm..¡.
003 rMCI (:n.lU~f.~ DE RG{l~m ú

.,' Bncuenta sobre "Lo~ Bal:9:1CG~ Ai1u.a~os en l;el~!vd(js ~o pronunc1a­
dade~l0.l"i..sacl (i)n r:cnt~t.qrlA~", ,~munrl0 1951, nO$~rio.

CoTJi:OIO DF. mUJ)!1~D· ;5 Y;N el ;j¡C:: ,~-1 F:Cf:U\1f.rlG1') !lB BUEnCJ A:un~$

• tU !mpueg~Q l) los a&;itliD. r.1\.¡.f~nml ¡"..iNS, 1945 •

.IrJ.l1Ut:H1t{,~ B'J Te,_~r!n y Fr'r.ction' "; o S-;) ';pli.e~)eil-.r. Buenos f1,:1_

rc~t 1951:..
'<0.1

~ (¡'p1n16i¡ sobro la >R(.'Va1.uaci~n da líi:tivQtt - 1"~()lleto, ~3umOB
~irest 1)'7. '

COJ~}nIfj DE OllA!)'< f;~)(:3 Ul 011'::001":;; ECOH(..!~IC f'¡S Of,~ fHHJ\RI0
- OpinitSn 9«01"9 1& R~v-:;;,lulo16n de Activos -Folleto. Rosa­

rlo. 1957.

CG~I3!ot; DE R~~:VALP :;.;1¡.·;!: Dl~ 1CTIVt.)i;
- >\ntorJroyoo~o de Ley de aev-tlluaci6n - .,\ntceeél,iente1J -\ct.a6

de sta r~Uc"'!len. ,¡]Uf:110S ,".lrcn, 1957..

eOUGHENOR Jum:s. ~wlpb

... Etoc~08 de l~ 11li'lae1~n ~e el cap11;Ju y loo he.l'lO!ieic$:
. Dj:rtos de ntwva cal1pa'hf&3 de ~eeT'C - ·';ovj,t3't.a de- Oien.eim6
F.e;on~rtdeAs - ilumo~ h1res~} o!}eJ,"O-j:o~j 1.950.
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CliAPI1ftJ:
f

t11111nm r.,
- Los dolos de 10 Coo'tabilidad - F.(Wf.stC' de C1ooc1GS Econ~

:m1c:¡::", Dw?nosf!iros. <;mero-.febrcru 1954.
>lft-n-ru¡ ".,,~ •

\.)flVUV _"". ~ rnne:t8CO
.....m~lln~s eInttt~p~rt:acl6n de IblnnCt.lH. L'JuenO[3 .i:.~u, lSiSC?

- La Inflaci&l Y los DHlar¡c8&, Juerl Qed.ros. 195i•

.. 1t) PAnrnlw)eifJfl de 108 BifllEts A-etivos, i}UOOOO ,(iros. 1954.

-D-

nA eOST\ SO'JClmit~3

... ·La ~on~gbilidt!d como lnsta'\ll.10uto dc :~~l1zio 1:con&1ico ­
ne;fi!Jt,.9 <10 . -C01 :om!a.. ~"1n;:~naa8 y'~lr.üniS'trooi(;n. l-~twj.­
000.. Dic5. mbro 1949.

DAatUt!O p~grC)}~~t J.lJ., BER'N'.Jtm.'Tl
t

1f.:r., BUZn,O.;~. y W,,:,.C.
- tJ:aot~a de l~ iui'lacl&l $,~h.l"\j :H~ aJyres~.s. Let,oUologfa. lt'un- .

doei6n da InveGt:tgoo1t).~rJ F~on&1icns I.atinori1.leric~na$. P4:s. 14).

Dlt'~RETS[1 - 72) dl: 7 t:WUt 1958 (J.O. aout.195á) ,h:u:~s.
nt'..' 1:IITO'rF''l':)'''' -7......t 'l.~U.I:<! r.¡. V~;"':'l.V~<<rJ: .(4Jw.~O

- Coofarmcia sohro La !:u:"'1.'3Ci'~1 y el DC~1<.,;-rollo-. XleVi~ta de
C100cl as 'Gcon6mic~a.r.nore-a marzo 1967. pt!g. 51.

DEL VAlJ..E eMUlo .'
.. Cr1~;to sobl-o las 0090S de svaluae1&l o revaJ:w:zc1&:de los

valeros do balcülCOG .. Uev1sti.tl t1~cl.aec16n Con.babl.... 13lwnoS
,\1res~ junio 195a.

DIEZ DARIlOOO Fernando
- !levaluaci!n de }\c~ivos como otmseeuoncio de la. devaluac14n

monetlnrla. Rev1&"ta ffF1rk-mzaS y Contab1l1dar. r.-)~j1coJ Agos­
'to 1952.

M!lOO':Ia:: cr¿r~m.ALS DES '¡;(Jlt!UIDtrr!:.JIS DIl!FCT1::J .
- C1%"CU1ü1r& du 15 awU 1946, r;¿ 2224, Parfa•.
CircUÜ11.re fott.l 30 avril 1~7" so ~33) ft,.r!s.
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¡nnscnoN GSJEIlALS DES IMFüTS
- Cf..rouL:~re du 30 juille1#. 1942, IJ(J 2.247 t Parta•.
- a1rculnil'9 <tu 27 jonv1or 196C~J Pt'lr!s.

<,

- 119 syst.ene fisee1 f'r~at.o - Pnr!.s, 1963.

OOCNO~!IC ~jURV~X

... Publlctlciln S~, numos Aireo. Colocc1&1 195$3/67.

~LISH. J. >

- otro o.spcct:.o do la a Gammcl~5 Drtodoxas. Rev1sts ftSEtleccd6n
Cont..'1ble~ - Dicionbl'e, 1952.

E..Sf~Dh. c.n., IJ!1ZZI, o.U., V,\!JLE'BELLA,R.¡"•• y SILV.~.NI.! c!
- r l.zmetm11ento l:'fnanc1ero en las Empre$a$ fu:ogClltlooa. f.lD1a­

el&. de !nveftti~cloneal~etm&deas ll1~1no~eanaB. rtL.'I1yo
1967, ~g. )13.

-1'-

Fl:.CULT.\D DE CIENCIAS EOOUa«CAS (!)~1OO'to de Goo'Cabll1-
dad y Adminis trncitin) . .

- Comon~o 't6e11..1eo-eon.1A1bla, h1pOo1t1w y Qcon&::lieo: la re­
valuaci&1 de act;ivoa- R.0Vista de GiencJ..aau ú1C~caa. aue­
nos Aires, Gnero-febre~19S9.

lPlIDmucIott ARGElmtlA 00 COU'iGIOS DE G1U.DUAOOS SN C¡m~Ili.S ECO­
N~~C,\S

- R~"lci~., da Activos - FQlJ..oto~· tJuonouAiros. 1957•

• Q-
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G~J1CIA 1~~n1·:>. Jf)CÓ
- El mu.l1GnOO de los iopw 8t.().S ~r sus et,"oct.CEJ (lO' l~ eccnorlftlt

nar-J.oll!:Jl - l~ovS.t'.l'ta do CiC3Udn:"¡ EC")!l~r1.'\tZag·J 3U.O'H)S J'\1ros,
omro-fobI'\.'TO 1956.

- Rovi 9it.fl intoe;r':Jl del 3ist.~ Impooi t:.ivo ry1acion~.1 "'" Di~_ .
no f'La Naci ~i't", ,i)'.,lCWS Aires., 19,.?

... '~r-- l' ~"···~~l~'~'" .('., 1U.l\iwJ.,." ... ~,¡. ••",. t -.~r on
- Le inf.luci !n~.!GcntinA - lubl JCDcien del Consejo ll¡l¡';1X:Sa.

rio do Coor-orncitm con la 1'.'acuJ t·'.Ki de CinncitH:l Reon~kJici;ls
tle Irl ~~niv0t"5iJ;t)d de numos i1res) 1965.

G Jtn ""'1"" 'H "", U'"'¡:-- ~:---' ....
!1O,...V"¡'" ".. . "".> t ,~IU.·..."ue
- ta ~!JV,"'l1u..,ei6n dc J\etlvos e oe finüs .fiscales, Revis'ta de

C10nal as ~.. ;::o~;,&.:üennt en:u'<>-fobl"ür(¡-rtlmooao 1900.

- Cr!t-.ic"l n 1..~:.:: t'!1,t11'!l::ls rt1!crnJ'}$ lFposit~vn6. 'tcvistn d~
Cit~lci ·as ¡~co¡,6td.eoD,· 3~.¡ril-rJ1yo-junio 195C. '

• 1...11 ley 15272. Coof"a:"or.H~ia on 01 Cúle,gic de \.4"Hc1uatk's
en Cielci~o ·;cc.nOt.1~ei1s. wart,.:¡g /lit-cs. jtü'10 196ü.

GIMlpr'l.J.tfCA, JQ9~ J •
.. COOpCl'f!!1 tes t:lCuEft,;C1r:1c}s del 1'611te. R,Z'vist~t) de tilmci !tU'J

Bcon6r.1iccu. julio-Q{:,;cstc.,..oo"t icnbl-o 195~~.

GI!/imm,z, úergio 1. ..
- La nGavtÜ01~l.aci,~:;; do 13 f'toneda y loa F.st.3dos DGnC~tra­

ti'vo:;, :ZtrJ'iS!:t1~kJloc(:16nContobl(l~, agosto 1952.

0" - 1'7 "Y 'r.'''¡ -o¡-_...... ""',:¡ n ""O e«
Y\.;¡'".l·...§../i.~, 1. .. ~.1ttdt-"""""7·""'" .v.
... "'rn..tl.znct {'lOO~ ~ttf'acrd1n;~ri~n od:.ll'C ~o-hlOt) no ~':;Vt....

luellos. Intio.rror;"'ífltoo ~e plru;,t,'a la. ~tc1"Jnt;.& 1"()!'on:G
(1oy 15213). ¡¡(JV1.R'tf~ ff¡¡~,.roch() l''iscnlft. 1.'.~. p·~e. 67.

G.1UZAl..,?,'J, ""'I":1nci~en y rtA.n~"MDI, C~~rlos ~ •
- LaG s!u'¡!'~n-cl~s de 1nt~cit)n y. los i¡·¡::pue-stos. .tiovista

§'tnorccho k'l~cnl", T.n. 1.\~i';. 49'7 ..

OO:T'Z;\L~""~ J t!ell,. ~;:.

- R.ev"'{lt~ci(:;¡1 d~'\c'tiv;.:s ... I.spc-ctoa Ccn:tahles. N'dv1stn del
In!Jtit ueo do Cootnbilidad de «úBDr"lIJ, m&}"'o-UgOfitO 1')$8.

ooxm:g DACH ,"n1-...cnio
- I11n~c1tn. lJQf1''-''.c1611 y' 'rx'ihu'tos en la Con~¡jbilldf«l de las

'Q'l!-'''V(, $<1 s t !·:l'\dr:1.d. 194~".

ORTSFFIGH. hauric10 t;.
- n(}V~ 'U$clte P~tr imonütl.. F'ollet{}t¡luet'lOS:tJ.ros. 19S7.
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;ot.Ut ~l'!'\'1"M("" _Ffl'r_,n,p".
U'",,*~"."l f~,~Y" ·lÍl U ....l'\..JA .....,

,. Uév:)luncl!n d(t loa f'tetiws (Ley lS2?2j60).1"oUo'to. l}wa­
nos ~trcG,jull0 1960•

.. é:studio oobrc el t'CV':)l~o 1mpositJ.vo y e.entr..ble Ley 1731S.
Follet ;~'. BUttl os '¡,~a. octubre 1967.

HARPER . Floyd l~·.

- La !nflae:trn. Publ1c~oo 1:· 2 de la C~t"tW¡'! '¡::rí'~ent1tk'l de
Ca"JM".~if.) de i1umoo .'Ores. Bumcs ,'~irrjs, 1957.

n~)r"ll'1J\':·"'7 .- t'1' '11* ¡',-("t'f'''f'T.ll.It'l.- ';:", ....A.......-.;11 ~.~I ......~ ...~:! ~ " n ~~ ..._, .u,. '"~ J-L.4 ..lAJ:... 'lJ

- M0!10d:1 y ~eti",~nl deprneVl0100. l1éV1t1tt~ "¡'~1n:~eas y :;oot;abl­
11d3dft • I".~jico, fobrero 1952.

nF'J1R1'~ll (Jr). r~Jer:teo
.. Coutübilidau Cí.entff1.ca ,.Ju~rifJr - ~duccian de He~nt1rd1no

J. Rodrlgu0z Cf'.!'~nl, ¡\z~H)5~dran, 1949.

-1-

Imm. U.J. _
- La revcl.mci6¡¡~ bimfi;s da uct,lVQs fn:r!~ a los a1etmces del
~. 369 del C&iigo de Comercio. Ueviatfi l

i .')e.leec16n Contable­
nWll08 ~Ure~. Junio .L9S~ •.

IN3l1!ú"TO!\.IID.aa-rrNO rn' ~ l\3ACI:{¡;NBS
- Corn'M'tarioa al P:rreyoeto de l..e'J do fL'·vnluacitn· de Aetk;ClS.

Diario ftl:l ':vl&9dor V(lrcnnt:.:..lff, lluaH)t) AirNí, 14 de diciembre
de ).9S9..

~,__ ..._.__ . .. # k __~ ....~..... ......" _.,__• _~ _ _!Il'.-
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• C\r;~ -1u,erlor de 7hreebo Tritutnr.:to - JuG'l.OG Ai.r:"u, 1957.

- 1;1 ntDV0 p~,¡ect(\de r'·'v~l.í.tlci·m do ;lCtJ.V(}o,. rl,;rviatG ~O~1"Gcho

F-lacdl fl t Tiualos :d,reo, dlci«nt>re de 1959.

- La rerJ.nt~r¡tt.ci'~n dn1. rcvcJ.6o de Elctivoe;.• itt'viatta ft¡mPUílt'rt~os"..
fluenootlra,t3 t junio 1960.

-K-

- tna Sgud3 inccl.ct:ud de oueHtrG t1emI;o: 14 lni"laci&1. ~~~viattl

de CiGf! m. &,$ ~{~n&1icíJ6. (Ilero a .junio 1966.

Km'!'m:iEHI FdWin Nalt.ar
- !::l !,.a.c. d~ lr~ ilúlacien. Dumc'S -'j.rc;}. lSíi44.

-L-

LA lNPOO'''~ION (nevist3}
- La ¡¡~'!Valunci 60 da ,I\c..-ti V:'i3. auenon t.ir-'::!5, agost.o 1957..

v-.cm\1)!m. 04'1"100 J.
- lA Ct2lt.n()111d.JV:t~rté :L"l ¡>~(ln del nooo!" ~¡.:uisitivo dG 1ft

tlOl'l(hl~:J Ikwiatn de ncourJi~1!a, Fimru:nsy ~dr:.d.ti1strHclent ron­
úWidso, )1019"l:a-e 1956.

LM' H.Ut.~, Jos~
- ~<..~O~ inu)05it.ivos d. la i:u.~cit!on en 1:1 aCcflOt1fa de lna

. empl~S.'Ul. Tesis. Facult#acl de Ciendas feon&;;,ieas de la Uni­
varA:ld~d de "'tuOO<iS }'dl'~!J.~ 1954.



WDF",1;". ~ll.frodo
.. La rnvalooei 00 de activos .l l1;.'llia Y !,'raneia. Rev18tCl l1e

Soeiew)oos J.n&imao. !'les. 5 y 6 (octubre de 19,5{)) y 7 y 8
(ebri.! d~ 1951 f rospooti Vnt1Otl'te.

LOPEl.Uherto 'l.
- Impuesto A loe ti.4dit<>5, LJuens ;~irc3,. 1955•

.. Les tilthntHi f,1Od'l.f1eaciOO(Js del 1Dpuesto a los r4dito8 y
soh:re benef'ic lea extr·:iOrdinRrios. r.;evi5t~ nUoreeno j"'ioeal w,
Boonos A1r08, re~ret'ú 1955.

- In:u:ontc $'m-e Ua-..etlcios Q:\":tr;tOrdin~ri(n;.Ju€.r)os Aires
19S1.

.~l!"Pnn s eons'·deraeiooes ~ t~no a la ~ltitta rof,:,n,tQ impo­
sitivu-..flovista uDa-'acno Fwe:.il" .'::-~~c·s ;Urt~sJ ahnl lY%.,

- Uoved~de8 en .eteria iarxttJitivn - r~V1at~ ffíj$l"Ocho !:;·1seal.",
iUnoo !>.irc s. (t1ero da 1951.

- !aa ley 15272 Y su l"'Q{~ar:nn1¡ad.,~n. 0ontox'oo\:u En el Colag1<?
de GrtHhl3flon ~ Ci.enci9a l':ooi:&.1ieas J HUOO.08 Air~~s, julio 1;;60•

.... LUfl\.Z"lbarto T. " OOrlZJLF:Z, Francisco G.
Las modif'lc;1d. 0%10& 01 r&g.:1t:lcn im".,.iOsit.ivo nne1ünnl tnt.roduci­
das por la lC"J 147J9. '1ev1st~ ~)elll("cho p':!.sca¡tf. tt.v~II.p.'14.

- La rovoluae1 &1 de~~etivcD de ]...1 1~' 152'72. i'tOvist;a nDQrocho
FiscdL ff, T.IX. p<1g. 441.

LOIJ&~, {\lberto '1:" Y VIIJ.t.r;Jl:.. !¡arPO!. s,
"" !n msvo m}.-'U3sto a les r~it-ost rJutnos\!rü:;;. 1949.

LOP1~g HID ".r..r:o,! OrL'1D Jo
- C&li;~o de vo.n'tobt lldnd ~Juperl{)r y de Int,Qi'venc1./n de Cuen'ttis.
Nuev~ York. 19U.

LOS~D,\t Doaiteo
.... 1\l!~,mcm ospoef.;am do ln rcitol"m1 wpooitivn del :.'ulo. 1')56,., ilwis-

t<1 de el m d. <.JS FG.'on&.11eas, Duntlcs ..~ir'.<..oetu·<¡re-nOVi il"';IUro­
die ietlbre 195(,.

- 1;1 -

14.ALOun00 • 5ilv:1 o .
- ProblCr.1s~ Cootables y de3V{)lorizncl~n noo~aria. Ri;;v1sta

"S.leed 6n Co.ntable". Bu810G .1irest 06yo 1952.
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MAr~rIJ.r. ~rlbureio ~'~rdo

- L,,, !"~:::! tn cl6r: d (J f? et1eo a .... flcrt. $f..!, do l(~ Facult.Ild ele
Ciend.a~ r.~oon&l'.tcQa, Hendoz~. ootiombro-t.l1eiembr-<1 1954.

MAúH!.DO, AU"'''lSto n..
- Coti2f:tci&l en accionas y rcw~lU1lci ea de activos. fkvista

nS<ílo <..~ 6n Ca:.rt71bld~ ,~c-.s;¡lr(;;::ít (:U01~O 1956.

fiJUrrIJ&ta,. t.j-'., ¡;~STR,U).A e.H. de, OOl\;l.lU~. i'•• BUZZl. C.R.,
I"!!'''''f'f~-u,.,. J" "nl"'nQ' "lt."J,J.i>¡: .'.. , ..... y Hql-~V'¡,. .:.

- P~n1.dns:e lt16 (;¡t1¡'rCOO$ en un ¡r{H~aao in.flncionar-l(-;•. i,"un­
dacitn (lo Invoot.1.gr.tci,)t:ms !\cone.r'tlc"lG I.at1n(~'!ltlarlcanao. x~

1967, P'''f.!. 117.
re MUY, H.T.

- Las o¡Jiniaues en ft'ivur do L.l.:.;I.C.... lli."v:'::sta de Cs.et~c¡aa
~ccn~':¡ic:'s~ Juan.oa Airos. setierd''1ro-oetubre, 1954. ..

türl) !;uin "l.
- ln1~1.aci t..o lr1Stitu.~otlnl .... Revista dl1 CiH.:.ciHS r:cün~.-l.icús.

onel"'O a jul1.G 196).

"qCii~t~, tlntün10
- La OOL)Wld!·)(l de loo detl&1~o.~ b,~cari¡.f~.aüviguade C1~ncit1a

.r~coll61~~Ct.l'~t Julit)-~€pfit(>-ot.hrc. 19~1).

et dos bnt1mmta

lt!NlSTE '!~' a~- :<;CGJC;-;IA:'.8 l,i\ Nt.CI0h .. ,,,h3Cret-"u'in de Er;t;ado de
Ilaeiond.a.

- Lc'S'3 s I'MpQJ1tiV ~lS
- tloloc!u de 1., D~.: cal~ G(); er~ll :Im.j,-">OSit.1 'In.

J.f.rN¡ST';,;.!ü U!.'~ P;),Cl":ill~1 Dli. !R". N;~ll:l]

- Comi:i~·~ Cong¡)lt;iv~ en f!'Jlteri.'l trlbutarin. Dict~menos. t4lv1s­
t.s do C1t=.l1cl.a1"1 ·oo~;.¡¡l!~lie'1s, '\l€!'¡<;;l~irc:),. !:mr¿~-;)rl1 11)56.

- Locia.llci6n oxtranjor..:J. sobr,) l"('N~llU1:'tci·~.'l. do b·:l.aliCQs. Tr;~uuc­

cll1Ti y rc.~o~d.Jncll!*' da4n.t;.f~&:Ionte.s .. Publienc1 ~.. de 13 .airee-
ci ~n. (1{11Cl"¡ de Imntleot(-D y Cantrib.;.eionc3, BUG1'l{>G IdresJ 1957).
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'!'."....,~."l'.,.,.:'J n l':' ."'V"O" 1... ~ a
~.•""~.... "-.,,;j ·ye '.""" ~~

-Ut';Ul1C;!;J problen:ls de cc1nt#a bt11d a d ()nrel::~cl tSneon loa .f~

n6menos rat),OOt.. arios. aevista 1t:ironel-ls y Contiabili&td ff ,

~~rlCOt setic~bro 19,3.

1~;rt7., "-aurice
- r.as opin1o!\os eon1Wa ftL.I.l<'.O.tt C<'r!O fol"n'i3 de V':Jluac1ln de
. invan'tar:i,r's. ne'Vl~a da Cimelas Econ&nieas. Su.enes c".ires,

julie-:lgt'3'tO 1954.

f.%R U..E'~• C. «Sr.)
. - Inn-~m1a de lo c()ntabll~d:}ld en La imrJOsic:i. J!n de la O(;nt.r1­

tft.J}i e.n sobre :l11f"...~ons. it'~vlntu Cie-V.J.i1H3 Econtl'l¡¡ic:'JD, juli~:­

sgcntiO 1955.
t ~'1!:!IS lllj't ....T', •.•• .c:1 ftl-'" ,_
t"'IVU_~ ,K" Yf:-.: i'f- 1.'1I"J v.:Jf~ ..t.

- La co~aJ.j,lid~ld de- lca~preoos 3f1:-,e Ü1 nuctutiei~n d. 100
~lort~ monetfJM.~;:;}. Reviat.f:.'l de C1mci~~ t~con&7.~,cu;~. julio­
i!;;o:;.~ 1%2.

-0-

OLhfiAN CJtA.M~, J ..
- Ut;11idw!e8 J..!a1idns y 1"etlli$Ad~G. R·!vist(i de C1.t.-nei.fl$ :.~e()iloo

n~J.c:"'lS, n~~lOg M.res, (rnero-f"oLrorci 1Si,;:. '

(Jrl;;fK¡ lK"f.~:Jr:GOO, IArl..a l:••
- 118 lnnoo1~n, ctY,,;oos 1 S(¡ll¡ci.ertc$ (DiGrlO ft14 1tac1~n"'). Bu&-
noo~ 1res J nov! mJ~..re 1959.

-' p-

PERElno. \~fet,(;¡r JoeG
.... Revalunei6n de .,ctivcet (L4Jy 147~9) .. lk"Vist.lJ dHcrceho ('is­

col"', numoD tti.f">9f agesto 1959.

PIRES.DEL TVRO, Cnrloe ' '
- t?:t'ectos de .Ln iurJacl~n en a.4cunaa da l:ia cuen'tfl:(U dol aetilvo.

r.-v-lst.a ffFm~r:zns y Contabilidadu.. 1.~Jd.jo. ~gOb"t.O 19»).

- ,t..1gunt'>S ¡;:rt;blMl~:UJ motivados 'POi" la infla,ci~n con tt~1.v:Ct.O al
ncti "IK' 1'"1 jo. ~..(:v1sta f't FUv.n7.mos y Cont~Jbll idad" J ~·:3jiC'(). 00-
t¡ubr-.J 195".
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PIQUR BltTuJr, Ricardo
.. Her~.flc1os f-lcticios y ¡J4rd:was SUf"'lM;'H3~';S. Darcclona 1:149,.. .

ntlVI!~, l~i. o c.
- El z'l8fJCCto t~c~"'l&l:"u:o-nacifl1d~l do 1#3 ~rrf)ei{)C1.6n non,ctal'1n.

Uev-lnta de' F:conon!Q, 1¡'inm1.z-3s y ~ont,ab-¡lida'J. "~(:tnt.Bvid«1. '
Illbril 11)SS.

PRIETO p'f~~r 1<n"t)EZ J J üa~ LUis
- El i!'lpaetG ocon6':úeo de la i.nnJlcltn 3CO:ro la c(;;ut,abil1dad.

fievim;l'l ftF:1.nf.tng~~. y Cmtebllid.:ld ft t K~jico. ADoo1:;o ~9>';.
¡

-n.

RAn·~lmI. C~rloo ~" '
- Le ley 152"12. Con.tgraonci:i en al. C(¡l~:o de Graduados 00

C1er~L;¡$ Eoon&'u\:rH), numen :d.r;~:;, julio acsc,
- n rewldo cüutablc o' 1-~aitiva do la ley N° 17»)5. llevi8ta

1'tD~recho Fiscal~") a gCKl'to 1967. .

- ~"1. roeie~ o decreto sobre ~1mort.ir.'tCi OC$s extl":,;(}rJin,:rl r)s.
Rm.nt,,~ de Ci.end.lls Econ&ric9:~,rJuerl\)S A:lrc:J, noViuibr~­
e1eribrc 1952.

lt:1.'I3TA nH' ,~ZA3 y CO!1fA.iU.L1Jlu) {atiturial}
.. 1.. defNtÜol'i ~",c1(W1 del poro nejic~no': un reto a los cün~at1o­

rés. econ(~..ist.nflY hombre::; dt" llGgc:e1oIl• .t;.i&yo 1~l54.
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!U.AV!X. r~ario ÍJ•
.... 1:1 dee:reto S4le¡60, reia,l'1nGntarlo dala le~l l52?2 9olll"e

rGVul-do 1r.tpost:tvo. Rcvint.a "l}Q1-y,cho l''i.scml'', :Jwnon ;i.,iI"Q.$:a

julio 1960.

nII'", A!m:anI ~ Vicm te
- La revaluaci&t de lí)s hal&ooGs .. los p:'OblQ¡j~aceow~ui.cos".

t1.'lC::ll~s y t;~mdc(:~IJ: 1M T'la1Kl. 1953.

RIvmar.I" r'SR?-Z '¡SRD!.l~ f ¡;'~n.l.eJ.

- Loa obj~s de las l.*t:JvaJ.uaci.ones. de ac'tivo en l:'.·viata ff:P,¡_
nm %t18 '1 Gontallllid3i1 J I:"jlc(). abril 1954.

R09~·-rmJ..U~TF ji' .\.H.
- H.flOY..i{;nes sf..¡bro l~ cm~;Abi lldad ceno inotrunonto para el
~~}culo de l&d ut¡lido:d'~$. Conttlhilidud de Valores Idqu:UJ.t.-·
tivoS?"'ijf;S. Rmr1$a ffFlMnsas y Cont$lbU1d&d~, ,,~ji.:lO,

myo 1941.

- La v<rdooern asmcl& de lB utilidsd y sltratr1fffianto co:nv~

cica,;l. RC!tVi.sta nSeJoG('~ 'JCiUt,ablea t Duei.os f.iFü~). $Qt.1~

bre 1959.

..s-

S;Pú1;1KY!I !-o~n . .
.. La ley 152'72. Contel'cncl~ en el Colegio de Crad\.~~dos m

Cip.!rlf.'fs r{~nl5t;1ief}s. '1JeTtúS jlirc--~, jullú 19GC.

301ETTIltI , J (Xl' .\ •
-La inci.dt:nei~ dé 1.13 V'Jri~aei{;no.de los ,:rcc.ü~$ SúL'l1"n ba-

lances sucesivos de unt" r.ñ..::S~1 ($htJJrC S3. rt•.:Nat.~ de CJ..oociss r>eon.§.
n1cH5, '1umno ñ~.r~. ju.1io-~g¡:-3to-ooti{-·L:¡)ro-oct;ub".19S0.

"

St.!iTH Carlos rj.
- Cu'1 eG el c(.;ncu:::>to d~

d~:J.l en lA aetl!!:ll!dAd"!
',irf!8, f..uJr~O 1952.
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-u-

T.JNI(lf rNDU3TJti U. ARGi':;trl~INt\
- Reva.luad.. en' do ;:ct.ivos. i"clleto. f)uenüa :ci~H), julio 19;6-.

-v-

v~u.LEl, Juan
.... ¡'~mort1l:acirn. ~~utva.aa1dat:ti8llto y devnluad.6n. \'~ducc1&

del rrnnc~tl p<1" Enrl~m~1'n Gbz, .~~ebo. ¡~rid. ]:);4.

VIEIRC, naO]. D8C;;)t~

- PI.f.r/'nlUtlci6n iupoGit1va. Jumos Alre~J. ::d.. R. Dop.-alna, 196ü.

Vü! j<!sr'1, l.ud:w1¡~

... 14) :2.nf'lacian. su significa.io y ~~..lS e1:~cct:.oo'l Conf'm-e%'1cia en
La F'úQUltad de C1a1ld. as Lcon&.llc38 de But'l'h,g ';.ir'0:;S. jUtl10
19S9. '

.lrl.

WILIm. Peter
.. T.osimpue9t~os a las scciodrn.ks b3st.tdos en el c cet,e de l'eptJai­

cioo. Hcv19tn de Oim c1ao ¡'~c(7.¡&ticaiJ. oO";;;,ionbra-octubre 1952•
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