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Uonde r~ se cnnserva p1adnsament e la herencia

d. lo pasado.. l)obren rica t ¿,:;runde n pequeíia,

nn esperernns que brnte un pensaralentt' nril~;lnal

ni una 1deudnrnl,nadnra.

l~n6ndez y Pelayo

J~r~r;:J.decirnianto al Dnctnr

j,"'-lrcel" n. CaiieUas q'ue

ana.titÍ ¡l valnr¿lr l~i d,ij~r11­

dtt(1 (tal hnmbre tllserv1cio

de la snc1eciél(1.



l. - Il~T¡,OjJUCCIOI~
• J

l.ar!;os atina dedicatlns a la funcl(;n J)\1b11ca,

a tureilf) en ln8titucinJla~j de crétl:tt() nficillles y prlVél(léJ.H. y

máa recienternente en la u<im111istrt'ici1,rl y cnndttcci~n cie¡;r"t'indes

estublecirAientna cr)lner-ciules, 1118 hanlmr)ulsarin a trat,t.lr el te­

r~1U rnr,tivn de eutu tesis, y eneurLil" su. cnnsiderttci~n eon La con­

vicciAn de que es t'leC8Stlrio estudiar el prncesn ecn,nAnlicn Elr ­

gelltinn con sentitin pnsi't1vn, prestuntln la necesari:'l é~tenei~n él

La 1nvastil:;a ci ñn y anc1]~isls de tndns aquellns px'tnblema.s que 11a.

cen a lu viuu acnrlAf'lica del pl4ís, juntn con 1,1 cnns1der(iciñn de

Lau Cllestinnas al)stractu~~ de la ecnrlnm!a tenriea,.

El lJar!ndn Cnlls1<ieracn ubar-eu lns T)rirllerns

veintic111cn aííoa <lel I>x·eserlte sip;ln, que cnr 1'eapnn(l en precisa..

mente a. lns blls1cns entpleaiJns pux'a CnnfnrRlar La s'structUl"c:.t eCn­

rlAmica. tlacinnal, dentrn (ie una. cnnill nr lai:lc i ñn del irlstrumelltal

apt.n y adeCllUdn I)ar·(.~ países <lUe erun centirna cíclicos J IJern nn

I¡Ul"U l)ueblns perifér1cn.s•

.La ecn/l('unía mun<iial é"lncabrl u la ill'p·:entinéi

enli:' sltuaciArl de dependeneáa de 1n8 lluls·es que aran fftalleres

del mundn" y de la plazü i'intlnciera, centralizadnrtt (le lns pa­

L~OS intterrlacinnales, ala saal'n Lnrldres, que maJ18,1aba al Inundo

Julis que l)nr el put,rAn nro, Ilnr' el J>atrAn "rn Lil,r(i l~sterlina.

En esaa cnndicintlan se ha1){ll Gfl·tructurudo el

deaé.lrrnlln élrf..;entinn c"nstrsllidn a hec}lns f lu 8 , (le nn haber'ae

alter~dn y remnv1clns en IJf"ni'unclidu(l f'nr ttcnrltecimierltns que con..



tina, CrtLl" necesid¿l~i\)s aliment1-

cills de i, mundo ,

Par-a u()ic~.tr el Hlnrnentn hiatAricn, se parte

delu cnlls1cierLlciAll (le lf.ts cnlldiei"nas irnpercintes «:1n el J,ll.!S

hacia fines deL sil;ln éinte:r¡inr t 'Y su cnntextura eCf'n';l1.1cél.

Cunq,lidn ello. que 11"8 l)(~rrflite vivir lú 8­

v"luciArl y crecirriic;lltn él J)¿.trtir rJráctici:~rrlen·te delE.l cntlsnl1{lu..

Ci~tl rl{icinrli~;\l, se l)USU ti1 estudin el. lna I)rinlSrns veinticinco

ailns (lal Ltctu~l 81::;:10._
\-.'

base de clLLtns estüclísl,iicn!3 r~enerules y en r:articul~::r

del llar'len de la t;¡nci~n ,,~r¡,':entina, estos últi:nos paza 11'8 P(, ­

r!ndns en ({ue 11;J. Ejicin factible (listJnrl~;:rlos.

Lns valnres cnrr1entes, t.t ei~(~etns (le llUcar­

lna Cnttll>l1.tallles, ,fu9I·nrl 14 sdu ci dns ~l íntlices con base 100 par-a

el afiO 1910, que se llU 01e[;1(10 P01~ cnnsiderl~rln Cnr,'trt el siin 011-

GU!nl;lifnf~ntatl'A (~S¿l r¡ri.mer·(~ (3tuI>Q J pusñ~~;a a

la pnrl(leIlJuci~rl {le la ¡lctivi(l:.~d del Crtc'lercin in'terrlrt ,ti cuy,.. i'in

.. y clentrn da la i·(lctfibilid~ld ele n[)"tener clf;,t~ns que La s empreB~S

JUzL;¿·tn (te C~.11-'~ctar l/r~ivudn y cnnfidencial- se 'tr€lb¿lJn con oii'ras

V'i., en Cllc.t.ntn ~.~})é,il,.ctlrl l"Un¡"S sig;!'lificé.itivns <ientrn de la ecnn~m!a

d
..... ,¡J;e J..¿..1 epnca.



la vestit'(¡~Jnt(lJ tel(). s , te.ji(lns y r;;ir~1nS c..cfines y lns tres restlln­

tes ,t La venta de rltitariales íntirnamente vinculadns él llctivitia-

des nue se cnnBider,~ttl 1)ás1cfJ.~~ y deterrltinantes., tales Cnl71"

cnnstrucci All, 8XI}lntl1ci nnes t.ir,;;rí"colüs;cJ.naderus, nbrélfi 1>r1Vi..ld(.j,S

y l')t1blicé-ls.

ya (}ue las cií.~rú~J ele la activirl¿l(i mercé,ntil de aquellns añns nn

just,il·ica.br~ una estrict~ divisiAn {¡el traba¡jn en 't¿illis¡Jeetn t ni

adm1t!a1 linlituci~n en cuant.o él. l!neaf~ (le prncluctins él cnrnerclali-

intel;ral tie las necesidu(i.es (le la l)lú~:~Ll.

¿~ títuln il'ustrt:Ativ() se (lestitctl que t(llt~S en..

Se con 'j"u~?a!l }'lués, en esta tesis, tine f("]·ctnres•. !':;"

nn>:":t!ü i'lucif\llal. l)nr ntra IJD.rte le1s c11"'r¿.Ls cnncret<~f) (ie:~ri¡n(ies

erilIJresél s . Lns prir~lerns nn pndrán interl¡retal~se c¿Jtltilmante si nn

se vinculttll con 1MS que surjan de lns que prnI'nrci*"néln las se­

~.;undüs, ue Snn un refle.1n (le lns aCf\tltec1rniantna macro ecnnAH11-.

coa•.tA.l cnnl!>letnentttrsc dan la irnl)resiAIl caba), de La eat.ruct.ur-a

de la hae Lenda en el m()rc¿ldn.

En la slflI>rt;Sil es I)osible 'tener La 1nmed1éltla

1nfnrr'laciAn llCerCé.l tie La !~lurcht1. de I, cicln a trttV6fi de la (lin~ ;,1-



ca <la lt\!;3 nl)t:ri~cifl)llesJ CUYélS CUUSiJS se debetl ind¿;lrj~~tr ))"tra (,l¡)re..

ci~,\r si )'asJ)f.ltltlen ,,1 l¿j l!l¿'t¡"Cl'1t;:i ::enerul {le 1 ....8 ns{.;ncins.

Utiliz,trl(l" ex¡)reSinr19s de Checherelli. autnr

ltttliunn, t.;Stil cliJ.se de eOi¡}udi"s t,ienen Si~~Jlil~ic~ltiva ir1IJn.rtan­

Ciil !,nrfiue er'ltra lu cnrlcel>tuuciAn de lns llecllnseCnflAmicns f;ene-,

rllles y lf..~ J:"ab.li(l~i(l de Lna ne{:;ncins e!."II)roS~lr5.. ns'. se 1rrtrnduce un

cnllcel,tn nuevo , f1,ue en en aí el análisis <.181 119chn ecnrlñr:iien , en

cuant.o fle 1'()l'i,Ol"S ti 1(;,1 l1eCesi(itttt de lnterl)retfir 1<18 circunstan.

citiS r)~·~rticulüre:l que a9 es t lld i a n . en relaciñn (1,1 gré1n Cn!·tll)le~1n

de t.ndns lna ntrns ilecll~s~iue en. (Ji cnnjuntn ele su ciill<1rnicé,t dan

vid~.~ ul ai¡3'tslílU hac endak ,

Gnn eSt é.lS i(leas f~e he l)reterldidn reali ~'~~J.r

un trul)~tjn nn Crtnllín, 0"11 lL4 inifnrrnllci~rl obtenidt:l anl~;{f1 mismas

f\uentet; pv.rtA trt¡t~tl~ de inic1ul"f una 1nterprEjtiticiAn (le la eCntl"r'~!a

durant,e al l}el~!ndn 1900..1925 J upr-ovechando la npnrtlmid¿id de pn­

fIar COfltU.:> con 1t1 c"ní~"r~'11d,ti(i (Jrtlpl'eS¡tI"ia, pars. 118 8119 (lut~ns se

eat.uu í.en en :!rtdicas ynn en cifras al)snlu't~is.

(l~eneHln9 pues la infnrt:laciAn esti\(lí.f;tict:~ r;e-­

nerv.L, y la (1Ue sur,;.~(3 de Laa Uf. r('Ja~f'; cnrnerciüles l)l'-lvéldti s . l;~llcJs

cnllJugaUi:;.s con la~.i que ha sido r~lct:1ble disl'l.'n:'1r de (lc,ci~n

bancar-La , que erltollces el'tí el irl~itrwnentntirillciIH:alde acci~n y

el ili~lut1nullta {p..le }>nní"4. en Mu.rc}lé¡ el up&r~~.,tn ecnrlArnic"rl~tcit'nell

mediante la f"int-tnciL4ci~tl de 1t18, i~uer~~(.~s ViV(;iS, hu r)t~rrnit1dn es..

tructurar llU})e 1nt~erl)l·(~ttltiv;;l <'lel tenl~¡¡.



hasta.l9QO.

Hacill med1atios del si{;lo ¡,asado, pncn mñs

de un tn111ñn de !)(3l"SOnf.lS l)nbla'bun el e;{t~ene!' 'territrarin de tres-­

cientns r:1ill"rl.~s de hec'táreéls.

~1 sisrnl)re i"'u6 ltt. ¡\rg~en~in{i J)ais pmp1cin

paz-a el es}.>!r1t,u <le erill)resii y paru la 1nver8i~n <le capitales,

nunca :,¿1f'¡ í'irrne .BU tlerRnst.ri.¡c1An en el desarrnlln extranrdina-

ri., (tU. nbtuvn él l""cn (le .él1cttnz(lr la unif~icüc1An na.cinnal.

Inici~4(Jf.t 8U et,al,a de crecimif~trtn a.l arnpurn

de diversns i:(J etnres (~ndAgell~sy e~I:~ell"sJ su ílsrtnnr.:t1tl ecnllA­

mica8stuvn caracteri~~t.i't I)"r cllirus exprasi"lles de lluís ami­

nerrternente (l{~r!cnl(¡ {~ani¿('iern.

Úl alta pl"nductlvid~ld <le Laa tierras nue

fnrm'ibiAn su exterlsiAx1., pnsilliliti.í,rnn traoolljar con bl;lJnscnstns.

Suelny clitlU de c;,trf.:~(~tar!BticGtS eXCe,)c'1onales, ,inlI"rimiernn el

s1¡~nn pre(inrRinallte de Un<J IlrnducciAn prinlaria ,clua étstunir1·a eles­

de ent.encea, y I)nr muchos afina, su ecnntVn{i]. nclcinnal.

~l especiales cnndicinnes ncltur¿·tles l:ll

I)ar de t11"'1 creciente (lef;ul'~rnlln de la pnblaC1nn. clec1di(lélmcnte

1nllueIlci"dn por el inr,resD al país de fuertes cnrltll1f~entes in-

tn.



terir\r, La a tenr1i-1S lil'Jertilas en elrnundn entarn, acnrnp',lfiadi.1S

de U!Vl crecicrlte demanda ven lf)sm(~rcatlnainternacinné¡les f)nr a­

quellns pr\nduc'tns l'rirnarins, y la flll!dc.t cnrriente de cróditns

y CiAl;·1tiilos, al pafs itsiste c"n tnrln su €llinrte na:tl.1l'¡ll a un ~:.!ra­

ti Uétlycnnst~;.n t:,ecrecirnientn.

El l)atrAnnrn jueeLl.· BU i"unciñnrectnr·a, in..

telig;ent.eluente rtt;;tllsjadnpnr Uran lSretllíi~L.

La aaeaaea de b1"It¡¡zns, laf~ enl'\rme8 axt~ensin­

nas de SUE3 t,ierras y la t"'altu tie elementns fie trabajn, ±~'u8rnn

factnres que se cnlljU{~¿trnn I,ara el des¿iXTnlln inicial de la t~a..

Iluuer!¿lt ¡.H")sterinrmerlt.ecnIB!)lementada pnr la axpl.,taci~!l a{~rf.­

enl&., con cereales de ráp1.da cnJtlorcia11zaciAn en elexteri"r.

i1.sí, de 1864 a la83 J mientru{~ las existen..

ciéiS de t¡·UI1~1(ln vacuno pasar-on en cii'rus i~lnbales (le lO a 14 [11­

llollas (le c:¡,.t.'buaus, lna lanQres VUIl de? a l~ I:l111nr18s entre

185n/60, 1)¿.tt"U tot~ilisar en l¿la) la cifru extraordin(;~riu ele se.,.

tanta mil..t.ones.

Parúleln ¿...l crocimientn en las existencias

de ¡;üfli.ld". en eSIJecial a pé1rtir de 1871, cnrnien~a. a (ienarrnl1ar­

se la Lti;riclutura. J\ll'ten (lel ail" 1875 el 'trii";nE)r-.,clucidn lIt!' 11e-­

gaba él cul)rir lita l18cesidt,des lncules, t,anto, (lUeentre 187(' y

el itldlcc;l{10 (j,11t) €le 1815 hublernn de irn~)nrtar8e50.000 tOlleladas

de esa cereal. Pero ya par-a 1884 se concr-et.ar-on GA1>nrtElciolles

pnr mAs de ca en mil 'tnllels(!as, irliciándnsa as! lti base de uno

de los reIlt:lnnef:l tr'\(licinrlale~.~ (le1 cf'mercin exterinra,rgentirln.

BfJO desllertttr- de la I>rnducciAn a{~r{enla <1e­

tennirlA un ;.euerte 1ncrementndo la r1queaa • ciejandnlmpnrtantes



sailtlns pi.tri"l c(tn¿Llizal~ httcia 1na rnarclldnsdel exterinr.

~l Cnrn."Jrci", de expnrtaci~n se b,a~16 pués, en

la cnm\JrcializuciAn de eaa Ilrn<lucci'<n primaria, fEici11tuda y ro­

mantudu pnr tnCii.i la estructur¿l ec,.,nArnica.

bl manif-1est,-, vuelen (le lapx-nducci~n hacLa

lna filerccld.'''·s de ultr,\mar,d.etf~rm1n~1é.1 cnrriente d. im[)nrtacin-­

naa, las ue es"tuvier"n ct)n·st1tui<iufi f~un(iumetltalmantepnr l)rO -'

duetoS UiarltÚ'¡lc'till"i~(lns con que atender los recrtlerimienf,na Loca ..

les.

Des(le 1881 a 1$9110s s¿.¡ldna cnmercialea a..

rroJarnll r}orrna n et'lt s flent e signo ne{;ut1vo••xceJ)c1~n hecha de lna

afina priraerf\ ydlt1mo, tal cnlnn s-urge del si,;,;l1Bnte cUlldrn:

II2lIJOrtucinl1es Expnrtiucinnes
mUlnlles I)eSnS nrn

18B1

1882

188)

1684

188S

1886

1887

1888

1889

1690

1891

5S,1

61,2

80,4

94,0

92,2

95,4

117,3

128,4

164,b

142.2

67,2

;7,9

60.4

60,2

68,0

83,8

69,8

84,4-

100,1

90,1

100.8

10).2

+ 2,2

- 0,8

.. 20,2

.. 26,0

.. 8,4

.. 25,6

.. 32,9

.. 28.3

.. 74,S

.. 42.4

+ )6,0



.I.u i\r{_~;ent1nu nfrcc!a un UtieCULlfln clima pnlí­

tico, ttltn rerluirn1Jlitn y et"ici(·:llte CU1)i1cidati de fJélgn, en una é..

IJoc~ en que i11r;entt;i) nJ.Q.~)[tS de capital se encont.r'aban prnntus pa­

r~~ sal:· colncu<iiJ.f:3 pnr lns lJaísea úldustrializél{lns.

i-\U! J los servicins púl)licns. 1;llles c"nln ex..

~}ln1_.,~lcinl1es í-ertrnviarias, teléfnnns, ¡>uortnB, i~a8, electricidad;

la 1ntermed1aci~n c"ln.ercial y í·iné.1nc1era, con sus empresas ban­

ca r-Las , (le segurns y de iral}nrtt:tc1~11 y ex.pnrtaci~rl; y algunEis in­

d'tlstr1aa tllt,intttnlente li¡jac{tlS u las expnrtac:innes, talesc,-.,mn las

de elaboraci~n de prnductns primarins, cn1l s t i t uyér nns e en lns di­

rectos l)aneficiarins da aeas 1nversinnes de capital.

Jiacia 1875 las invers1nrlE~8 e:;(tran.jer'ls en el

país alCUn~élban a cifl"ofj (le signif1ci~ci"11. Ln~) inter8~1es brit¿1ni­

c"s reg;istruba?l lnssi¿".,uiElntes pnrcentajes y dlstr1buciAn:

Créditns (11 l:~st(,tdn

,ter r ncbrr-lies

Ba.llcnS

Tranv!i.lS

1~"r1t'~nr~ficn8

lJ11rlas

Gas

S6.21~

21!,6t'

6,4/~

3,216

2,3"

0,8%

0,8;.-'

o.6~

El prodtlCidn de las (ixpnrtc1cl nnes , deb1a ser

dest1~adn, en buena rnedid¿l, par-a utender lns serviei". financie­

rn8 <lUS tules inversiones 1:'s(luerían.

El procesn eVf\lutilvn de la explntaciAn agrl..



Jludieri:.Jn

cal J fllé [~rt~llderrlallta irli'tltletlCi¡\fln I)nr el tentiidn de lüred fe..

rrf'Vi¿iri.¿.i, oue elltre 1862 y 19f'O lle!'~Qron a cubrir md.fl ele 18.00,0

kilómetros, VillCul,llltlo I>ue'blns y ciudades y faeili..tarldn elmnv1-

mielltn de la pr()(111CciAn 11ucia lns l)llertns.

j.Jar!()(lo
llCii Ir Ir _ 111'"

¡'In. de 'l:t~lS
.... 9

8if~111erlte:

1862 .. 1868

1868 .. 18SO

lagO - 1898

571

2.516

15.451

~,t l)nblt~ciArlt f1ue en 1869alc¿.111zab¿1 a un tn"

té..l de 2.2,31.049 ¡Jerf30nas t I)usñall 1895 a .3.9,55.110. De asa po «

tJléici#)rl 66).854 se }l~lluban ra(iic~:4dtJS en lu Céil)i'~ i.íl; 931.168 en

la ,Í)roVitlCii.t de Buenna ii.ires y el restnen lé.ls, nt11tE1S prnvinci<ls.

Las pers!)ect1viJsi"c1vnr tlbl as c~,ue nrI~ectf~t el

Vfl!S i-ué [;1ntivn de eSl'ecial atracciAn p~lr~l r¡UG ingentes mUstis (le

t6 u 1~.ti¡,1'\.;;flrlt1rl.a {"laS de 1.100.000 1) \.)rsO11U s J añn e Ul~tn{ln el e; ::re­

en cntan consccuencíua del malef3tiir ocnl1Arnicn de lna flñns 18d9/90

i"uel'¿.L tc.lultJi érl ele significa e i(;11.

Bl deC(~11inlg91/l~OO rn.uostru una srn111l1ci6n

erl el ritr:lO. a:1.rl cuando cnntiJJÚ~l terliend.n imI)nrt¿tncitl decisiva

el! el crecimierltn de la pntllac1Arl.

La J)n'bl[tci~n ecnnñntic~iRlent,e activélGll 1895,



cnrnlJrUil(!!(l el )6,9,' aj~tlctit;:J;J ti r~:'U¡lft3 r)ri.J~l(;lriéJS (le r)rnd~cciAn,e.l

)0,4 é:t l¿'J seCUlld\.~riu y el )2 J 7 él lil terCiLtria.

La ciistl"ibuciAn de larf;.:tJuli aecundar-La, era

la s1f~iente:

Cnnfeccinl1ea

Cnl1strucciAn

1'ext11

Sin especificaci~n

Va.rios

18,7"
9,5,&

3.2,'
4.2/~

19,O/~

J.);';

l~l siglo XIX ne presant,t:l en el ¡luís nti::lnifes­

tuciAIl signii1l1ca t i vi;.l en el prnceSrt 1Ilduatrial.

l'i,areciñ 1nicialrnente cn!!1n W'laprnlnrl#;aci~n

de la actividi4U agrnr)(:)cufirio ¡)rincipal, p~lnrq,~ál1(inse {lacia al­

gurw. o'tru nlunifet3ttlciArl traducida pf.'r pequeiins t4:l11ereR de ar-te-­

santa tlestiIlLa.dns él I)rndtlCciAn rt'istica y pril:naria que prnfl"rcinrla­

han ~trt!culns purt\ 1<1 aliment,uciAn, ve·st1dn. mnllillar1n y manuf'ac­

turus de hierro.

I~n obatiurlte {lell'trrn de sus lim1tad!simtls pnsi..

bilitlQdes l¿~ citadi.l actividad industrial evnlucinna , y lna 23 es­

t;¿~l)lecimiun'tns con que cnntabtl el l>aíf; en 1850 qua daban OCUI)Q ..

ciAn ti !',ncn ruCada d~s mil nl)era.rins se multiplican, enllCel'ltra ..

dns l"uo<luIllerlta!mante en Buenos Ji.il·es. J\s.! hfiCiu 1904, la Cal)iti.ll

r:tlederegist,l~ar las si¿;uientes cifras:



Indus"trias
l\l(lInern <le

j~st,iblecimiantns
Valnr
!.Ir"duc.

...l.L

lllirnanti!eión

Construcción

i-~rt1st1c'·.s y adorno

i.~rteS l~ráf1cas

Tejido., cueros

(ttl!m1 ctl8

71; 31,1 16 ,0

91; 1St ) 7, 8

3. S08 29,0 16 ,O

932 12,1 7•5

1 .093 lO•9 12,7

568 4.,) :3 .4

406 7,0 6, 6

293 29.9 14.4

126 6,1 3,1

)11 37,1 10 .9

En 1891 Josel!n iiuerr;o pnne pnrprimerél V(~Z

etlquetu ue nindustl"ia llélC1oI1Ul" en sus teji(inay en 1892 Talle-­

res l·lénix cnm1enzu lu prnducci~rl de buzr,rles de hierro fun(i1(ln.

La 1-'alté;;, de i-nlldns l)~.tri.l la industria n" 1-116

snl\lCinllad,¡ por una f3,.Cc;ctiva pn11ticc1 cr edi t 1ei a y el1n fu' as!

pnr CULllltn el cr1terin dnminunta lln ~ju~)tii~ica\)i.t invertir en la

prndLlcc1~11 manufaeturer~l l¡acinr-lal, cuando se cerrte.ba c"nsui~i­

c1erltes bienes eXllnrt¿;.l})les, ti. cuulbio de ¡ns cuales inl;reSéi'bEln

Paul ~nuvew1arlc, en su 11brn "L'industrie de

vo s u<"'~ante8 del (iesurrnllnindustr1al y 1>ns8i,anen aus cartera~;

-accinnas de enm}){l¡.t!C1s ln(lu.striales, en la J~rt:ent1nann harlf.a une

que sii;'uiera 1;..;uc.41 })olítlc(;l, dedic<1ndnse en c<::lrabin al negr'-Ci,n de



1<18 Céd\11ttS llipnt\)C~ll~ia.s n él i~nrnent;'1r las (~specul(lcinnes de tie..

rl"'a~) Él LnmuahLea,

~h·¿.~udu nl)s(~rvuciñ,n de C{11"'lns Pellei-;rini J ':!ue

ul lJOIlt:ren .fUl1ciollas i.ll Diraetnr1n J.'riln\.~r'" clel&ncn de .la IJél-­

ciAll t~rL;entina, expl"esélr,t: ~fSialf·t¡na rec"rnend,\ci~n pudiera ha..

eeI-n s , serí.a en i',tVfll- de un {;rendn t1U~ llt' t'lél merecidn, haat.a hC1l.

grull favt')r ,le Loa establecimientos <le créditr>, y que es sin em­

bé.i14b,;n del lnaynr itlterés. Hablo (le los IJeq,uafios industriales".

bn lo que cntlc1erne él estllblec1m1en'tns cnmer'..

c1ales f el tntalrag1 stl~a{ln en 1¿1 CUI)it.<i1 era de 17. 985 cen una

1nverailt-ll en 111(!r'Cltder!éls é itunuebles de rnás de 550.000.000 de r)e­

808. para el año 1904.

De esa cifra dedicábanse 9.JSg comercios al

rubrnde lii cllimentaci~n; 2.46, a vestido y toci:ldor; 1.169 a (le­

pnsltns de mercader!a~3 varias; 903 a tranSI)ortes Y 426 a mllteria­

les de COl1strucciAn.

I.a. estructura sncin--ecnrlhn1ca del I)Ci1,s con..

d1cinliAclecisinnes de la ltlVersiArl y se mantuvn 1& dependen­

c1a del. cOlnercio 8J'terior.

Bajn nivel de impnrtaciAn de bienes ele cap í,­

tul destinadns él la. I>rnduec ión de lfll;.i.nuíacturtlsy .,..,st~enimientn,

en cúrtlbin, de una elevad~ impnrtL~ci~n de bienes (le CnnSUMn.

l~s dos grE\ndes mínimos en las 1mpnrtacinnes

cnr:r"aspnrl\iientet~ a los lifios 1876 y 1891 hablan de profundas cri..

818 ecnrlAnliciAsy financiercl,s.EfectivCJ.lnente en. 1874 se prnduce

un derrumbúD'lierltn generaL de todns J.ns valnres.

Del cuadro generi:.il est~,td!stílcn de 1rn¡)nrta c i n'"



nes y ~pnrtaci":les surj:;e (pIe lna su.l<1ns {jel cnm~rcin ex'terinr

f'UQrnn (Adversos al l)é~ís entodu la. larl~(l serie de añns que van

de 1861 a 1875 y pnsterinrmente entre 1882 y 1890, illtluenciB..

dos ¡;nr la 1ncnr¡.>nr&loiAnde material ferrnviario. r>ara nbrs,s

.p,úl,licc.ts yotrllS ¿ldcttdridus })nr el Gnbiernn central y lna I)rnV";n..

ciales.

.L.as grandes expnrtucinlles de prnductns agr:l"

cnlits se inicii.tn imnudi¿4tiimente después de la crisis de 1890 y

en el últi¡'(lO q,uinquenin del sigln ila cnn'trtbuído la llgricultura

een maynraa valnres (tUS lna que pro!'nrCinrlA la ganadería.

Be preCiSamelltepclJ;'aestD. é¡lrtCt1 (J118 se "bsel'­

Vil ulgunélHlndii--1cc.icit;n en las lritIlnrtacinnes. Bstas constitu!dé1S .

téll cn.un se expresA precedentemente, I)nr 81'tículns destln~4.(lns

l~l1ndumentalmenteal cnnaumo directn, ceden en cierttl medida al

avance de iInportacinlles de corlSUl~ reprnduct1vn, cnmn SermtL(lu1­

nür1as pur-a la~tgr1cultura, pé:-lra obras y de matierlas primus que

han rec1b1dn apenas una prime"l manipulación industrial.

1~8te carnb10 se prnnllllcia en Dlaynr med1dl.tcon

poster1nr1d~d a 1900, en que l~B importacinnes de art!culns de

Cnt18wun signi1-'ical'tnn el 61/~ Iaientras cue en 1907 sóln el 42/6.

tis ilustrativo mancit\rlar qua tndu la estruc..

tur~l ecnnñnlicü y aún mental, ()staba preparad,! pi;·\r~l la J)rnducci~n

8í;raria de ¿t(IUellos rubr~s tracliciollales qU8S8 destlnabanal ex­

terior. y da ello es si(;no elc,cuenteel hecho (le que el l»aís, ne

nbf:3tarlte las ubérrimas tierru8 y la extensiAn [fe su suelo, <iesti­

nA (.¡ impnrtaciAn de cebnllas, a,jns, pnrntn8, tnt1n8 ellns prndu.c­

toa t!p1cns de la uL;r1,cultura, rnás de un m111An dnscientna mil



peso s oro en el año 1900.

Ello hizo decir en un escrito de la ép~ca:

"llegan las cosas al extr-emn que en las cnlnnias se compr-an pa..

pa s J cebollas, etc. en las puJ.perías, porque los colnnns que tra­

bajan solo para la expcrtaciñn, no Las cultivan. Este Inétodo de

tra.bajar sólo para los de afuera J olvidándose de que el mercado

interno carece de muchos prnductos, contribuye así al encareci­

miento de la vida".

Dentro del período en análisis, que abarca

hasta la rinalizaci~n del siglo XIX. es indispensable dedicar

una !nenCi~11 eapecñaL a la crisis que vivió el país hacia el aflo

1890, y como culminacibn del lapso comprendido a partir de 1885.

Aparecen en él CUéitro etapas definidas:

a.- de pr'e sper-Ldad , de abundancf.a , de capital-es J de expansión

del crédito, de suba de los valores y (le 106 precins, cnmn

as! de activa especulación;

b.- de estancamiento, con paralización en el curso de los valo­

res, créditos restringidos y capitales inmovilizados c~n la

consecuente repercusi~n en el retraimiento de los negocios;

c.- Crisis propiamente dicha. cnn secuela de quiebras y estados

de insolvencia. Pánico bancario y comercial, suspensi~n del

cr~dito y derrumbe de los valores rnobiliarios é inmnbilia..

rios.

d.-- proceso gradual de liquidaciñn de la crisis y superacinn de

las etapas depresivas de la economía.



Cnran una i'nrma (le iluatr¿;r el vuelen extranr­

d1rlúr1nde lna Ile~;(lcin8 en 105 aiins anterinres a 1890 es neceaa..

rio destacar que La s transaccinnesdebiene. ratees que tnta11­

Zé;J.rnn en 1886 la cifra de cuar-enta ml11nl"les de .,e808, llega a

1889 a trascientrts millnnes. !.na valnr'es de la 1~1err¡1 registra.­

rnn auncntea (le rnúD del treacientns pnr- cionto. Lils 1mpnrt'-\cin­

nea ra¿~1stX'an en tr(:s túioa un incremento nrrtable, ya que de 96

pasan 193 r~lillnrles tie ¡:lesna nro; lna deacuencos (to1 Bancn t·Ja­

cinnal ele 189.000.000 de pesoa llel;jGtron u t·ntalizar 1.360.000.000.

Incrementos de ma.~~nitud se operan tambi6n en

f'lieraciolles con cédulas; anlns IJresUpuest1ns nacinflol y prnvin ­

01é'110s; en la deuda lJ úbl i ca ; en lna capitales aU8cr1¡ltn8 de las

snciedt~{les ul1hnimas.

liepetltinamerlte esa I)oterlcialidttd I)rndir;lf"\sQ

decae. J:.os! las tierras y prn!,1edades l>ujan; se nl)enl. una vinlen..

ta restr1cci~n en los !)réstarnes; la circulac10n disminuye I)r~llUn­

ciadomente; las ol)11gacinl18s y CnMI)rnm1sos de~lan de ser atendidas.

~l cnraercin acusa una pt.tra11zéi cl ón tntal que lleva a muchns éJ

[)¿inC¿irrnta.

I~l servici.o dalas deuda s si¡;niflc¿:ll><.ln a la

l~uciñn. anui;~lmenteJ la salida de J6.0(X).OOO (le l)esost'lrn. 1)e 1886

a 1890 los pr-eeupueat.oa lrldicabéin gat:itnspnr 396.000.000 de paaoa

mient,ras flue las rentar) sólc lle{;arnn a 291.C'()O.OO(}. La (leuda ..CGn-

solld'i(la uu;~lent'; en igual IJerí.ndo en el 2()(1~:·~.

F~ntre t 6 11t O , l'rent,e al ti8seq,uilibrin y desnr..

gunizaci~n que i1Q ol,ser-vubt¡ en lasciud(.ldes, con el cnmarcin y

las lnstit.llci"nes de cr&ditn ahnf',~a(jas i"inanciertlmente. las znnEls



rurul.ea deaarrf'11.an sus actividllriestlUMentllndn la ext8nsi~n (ie

1«18 sembr-adna, bse ren...,vür de j:uerzu s y 8sf4uer IGn a . "ril~l!lA a 8\1

ve., el d8sarl~n,11n (le Las a;q>ortacinnes.

i~ las e1i'rti8 menclnnadas erl el apartadn an..

terinr, s1i;uiernn las ele 1 8911 en &clelante" Las que reL;istr~rnn

lna S1t;tl:..errt ea tntC;iles:

lrfil)(\rt¿tcinnes I~~XI·~nrt,acinne8

millones pesna n!'()

1892

1893

1894

1895

91,S

96,2

92,8

95,1

113,3

94,0

101,7

120,0

+ 21,8

2,2

+ g,9

.,. 24,9

.•
154.600.412 millones de posos orn y las inlt)nrtac1nnes 106.850.671

l~aél cif-ra f~tlé i~tlctible a.Leanzar-La en 'rLiz6n

de que 1899 se l)reSellt~ corno un afio extranrdi.nari.n. Bl crecimien­

to del t1ro(,¡ s embrfldé-i con cereales y ft\rrajeras y la Jnélynr pro ­

ducci~¡l resultante csttlban alentii(ias I,nr una. intensa. y crec1e­

-te demand« 1ntertlaeinnal.

}~l ei"ect" c"mbinél,dn (le diverSn8 fact"res se

trad\.ljo en un persistente incremento del pr-oductie brutn nacional

que en 81 citf.do afín (le 1900 fu' de 9.425 millones de peaoa,

BxprB~J.mn~3 en al cnmiel1zn del IJrasen't,. cal)!"

tuln que elcnmareio ext,erinr <liA lEl tAnica a La ec....rlnm!aarg.n..



..L(

tina. "\li:'nB·~tla ose Cn:',;'lf...Ll'''Cj,.t., exteri~r 39 Ílutr~ió <le La I)rn(lucci~n

(,..,L~r!cnl,~ r:tinocleru, y uo endencíu 11iA cia s in,V(3rsÍ,ntlef1 de

C(11)i1~j:1.1e5 cxtrü,njol.....of:.) tttViOrnI1SU rnáxiL1é.i, t:X'I.>resiAn.

eCOllota!a (le la épnc;ihizn J)nslble una in-

tercorlexi~n mundáaL,

110 es met(;.t deltrabe.1o rel~er1r lna dii~eren­

tes l)lc..tntens teAricns f101lro Las relacinnes <le las crisis del a a­

pect.o mf'not'irj~", re~ dentr., del tema es llrnpnsitn mnstrar liJa

v1nculacinlloa cncontradue en efipecit..ll en añes (~lle Bl.étnif1estan

una. relGlcil'n entre la ecnllnlút¡ y lns bancoa , (;118 cf)nst1tuyeron

el ratl~"I inl!>"rtc;Án't e instrumant,n de r}nl{tic¿.~ de act1vidéld ecnnAInlca.

Los precins de lns I;r"duct('B que el Ila:!s en-­

mercia11zab& en el raarc¡¡.(ln 1ntarnaci~llalJ e8t~,;1)Qn detenninadns

¡>nr La s COlld1cinrles ecnrlórn.icas !4;ue i!nperabtln en ln8 paisescnm.

llrudnres.

coyuntur:S\ del i:>Li:lS no pudo desvincularse

de lü enYUllttlra. ecnrlñrnicéJ. del mundo ,

Cuarido Lmperaba prnSI)sridutl en 8fluellns mar...

c(¡dna y 109 l)recio5 intel·rlucinnalos ten<i!a u subir, Otltnrailtica..

mente rar;orcl¡t!élell al mer'cado loc'!l. l,umentuba el nivel y ¡Joder

de compra del sector agropecu~I"in y. cornercial, y crecían lns (le­

p~sitn8 en lns bancns.

CanaLí.aadoa (JiCjlOB saldns u sectnras (,~U8 n-­

t-rOC!lln r1aynre~J !~tt:r·(.,trlt!a8, se~limerrtabL~ lu tendencia é.~l cenaume ,

precisttmerlt e do productns inlpnrti¡dn8.

hl cid n deI)reaivo no tarduba en manifest¿ltrse.

Lns bttlltlUerrtS !)rnced!an a la c':tncelaciAn (le lns créditns cnmn c"n-



..LU

secuencia de lil. re(.lucci~rl de lna encú¡jas metdlicos.

es'tructllrtt rIel

Ftaía, P'tl"éJ llleCtlllvartirse con el 'tielnfJo lU8f;o (le un prnceso d.

cnlltracci/;n <ie illí~resns a la eSlierQ de una mejoría. de las cnn.

dicinnes del laerC¿tUn internaci"I1Ql,(~t10absnrb1era Q buenna pre­

cios. nuestrns l;.rndul;tt)s úgr!cnlas.

LI(;l macúl'licü sUBcillt(.J.lllente expz-asada es la

que caz-ac "erizA, r,l"ac1samerrte, el IH3r!nunde 1885 a 1900,c()n

la proi-unda crisis <le 1890•

..........---.........-...-



..... /

La ilef>lÍb11ca \Í'~rl~entina. iniciCi<io el afio l~l

sl!;u1óincorpOI-'ad,t ul cnnj'untn de !')aiaesde ultromar que el {;ra..

do (le cle~:;ürrolloalcurlza(ln!,nr In¡;;latel'·ra y ntrnS paises (le Eurn­

PUf nec9s1tar(')n l}~tru ~lMl)11uI" SIlB marcucios cnnsuml<lnres de bienes

manur~1ctura(lns. i:~llo aupuan t;.ambi6n que las n¿l.Cinnes (iesarrnl1a­

dus intlustriull41ente, con elevado í.nd,ice de I)roducciAn, reserva­

han él lns otros el 1)'11,)e1 de merns abll~;tacednres de ma,ter1tls pri-

J."JSU limltuci~Il en el C~llt1IJnde la prnducci~n,

fu' l;.t deterrninul'lt.q de lna c1clns pnroueatrt'~vezA la econnmía

~rgelltillU.

l.ti expt.1.nslArl en lna !ndicGf3 de 8S"8 IJl=Aises

der)en<iierltes, cual Qfl el de la l~l"(:'entina. i~u' pl:-nvr+c,.t(iél pnr la

t~ mndn de síntesis t en el Ctladrn sit=:uiente,

se detlt~nn1nu la C<,1Ijttc1.d~tl de i.rnpnrt~tr que ha tenidn el f)u!a a

purtir del aii.n 1900

lJer!ndo 1900/13 lJer!odn 1919/30
Total Prom. anual Tn'tul lir"m. anual

(millones de dóluraa El p~;~ios 19.50)' I

1... 1~xportaclnne8 10.608.6 758 16.766.2 1.396

- 1.495.0 ~ 101 - 1.329.0 - 111

3.- Btectos ralaci~n

precins 202 .137



.._.._....,.............._.._..__....,.....~_....-.....__......-_....__..
• 'f I .11I 1

s~~ Salida capitules

largo plazn

6.- i'emeSi18 utilidtl(lSB

é 1nterof19S

7•- (;¿Áj.)U cid~~d I'L4 ra

1rnpor'ti;tr

6.230.0

-

.... 'hU
- 395

903

508.0

I U 1 . n

¡;;,v

la1

- 354-.

1.207

ti. ul>reci1:;l tdcil11lente La extraordinftria sig..

ni.t---1cr¡l.ciAn de 1,1$ rern8S¡t~] p()r ut,ilitiutlesé intereses t!ue abanr' ..

b!un buena f)urtt) del totul de s expnrtacinrlas.

Uta expnrt~lcinnes ,~!cus(;~nsQns1l:~les ü;um,ent"a,

paaando de 758 él 1396,. Y basadas exclusivamonte en I)rnductns del

Ü{.;rn.

Ell Cilarl'tn a prnductn bnttn illterrln yntrns

l. - lJrnductn brutn lnternn

2... l.)rnductn I)nr hul>itante

J.- Inversión extranjertl sn~

bre 'tr-ti,¡l inversi~n

4.... t:apit,~l extranjern 8001"8

céJ.!l1t,ul tntal

l'r"med10 1900i~1)
JIII u • d'

15.266

2.600

49.3,&

Pror~'U3dio 1919,/)('
Ir I

28.384.­

2.831...

32 Oj~



5." i~xportü.ci('nes sobr-e I)l1lndllctn

brutn itlt erne

6. - ~)ervi a:tns y remes;·\S de utili..

dades Sil eXI)nr*te:.Acinnes

7." In1l.Jnr-télcinr16s anbre I)rnduct.n

1rltiernn

8... Corn!)()siciAn (1.e J..US i:npnrt,llcinrles

Cf)hlbuati bles

~V"'ltarias !)r1ffii.1s

¡Jr oduct r)a~3erni eliÁbnri:.id n S

ij~ (lllj~lla ritl H y }lerrurnienti:t s

Productns elaboradoS

15,4/cJ

J.,l:í~

8,2;;

12,1>:>

60
,.,

·.··.··J2í~

18, 5i~
. .zao J 7/fJ

12,l>b

25.J,~

24,0/4

La eV'olucióIl r1~S'tL";..tU~t a JJ¿11atir (ie 1900 I)er..

taita upreciur que ruientl"¿ir, leL intr·,)dllccitln <le !lrodttctn8 elal)n­

rü,ins ~J.CU8tll1 un llrnnunciacln daacense de c¿:lsi unJ6¡J, s8ele'v'tt la

1ntroducciAn (le mat~Jria~3 prim,!s que del 4,1/'~ paaa al 20 J 7%.

l.a. bL\lan:4u COfnerci(.\l (lrrnjn sul(l.fls i"élvnrt\ -

bles en 1901, 1ióll.ica que se rnantuvn haatia 1910 inclusive.

Interru~n.p.id.n sñln en 1911, {lile ref;i,stra sal..

<in desfavnrable, ret,nr~la s11~nn !lns1tivn entre 1912 y 1918•

.La f:unUtier{a, la ~:ir:r'ic'ultura y en mennr signi.­

ricuciñn lns prO(id.ctns i"nrestalasprnveyernn al ¡,aíe las divis~1S

c:lnrl.ul (ietltrn (te1:"i f~ e a..

nt!lisis, el l)er!n(in de -transicir.n antrt)



si.:;lo y el ucttl:.4,l ~;e V,l nl)el'~¿,tIl\ln i.:;ra.duuly lent~lnellte.

U.¡S ren'tit ,le l(j. Ilación estl1n constitll!di~~fi

i"Ulld¿Jfuentallnent a, entre 1900 y 1925. l)or lnf~ clal--ucil"S (le imllnr­

tuc1An y u(lici"11~J.as y ln~] de eXI)ni.-tlici~n.

Puril un tntul de 150 millonefJ en 1900 corres..

pnnden él i,4\j,uelJ.nt':) r~11)rnB 15.0()O.(){)() de 11AS08, r)~~~'tndn en 1918 a

297 tnillnnes y lJ9.()OO.úO() de pesos rE)spactivé1mente•

.La fisorlnnl!él ecoli~n1ca del 1)(1:(8 en lna Ijr.i­

Iaerns ve1nt1cirl(~O ,¡¡ína del cnl"·riellt~e s11~;1o, }.Jres(~nt(.i 1,. car....t~Ct&­

rístic~l dist1rl'tivet~ (le lti i*uerte dependencáa (le las irnJ>nr'tücinnes

de maflt1f'éjcturt~S, que añln se t~enerabL~n llnr lna sal(lns eXllnrta­

bles ~,Je la prn\:1ttc::ciAl1 a.,!;ric"l<J.,t.:allad~lt~u. y esa ba s e estrtlct,ural

fu' afect(.í,lü rei.:ter·l.~(l(llnante por aCrtt'ltecirnlentns (lecaráct;t·~r in­

ternuCinlli-ll y Ut~ll IJnr prnl11ernas lncd~les.

El cntlflictn tie lir.:'lit.es C.-,Jl Chile (118 nbli­

glt hacdu 1901 i.t lti inversión (le nl,1.d de ncllentamillnnes de pe ..

ens, el prnblenlu de las iJiund¿,cinl"te~) en 1902 oue afect6 "7;rave -

mante lns curnI)nS elllu ¡Jrnvillciú de ÜllellrtS JL1res; el lJánicn btlr­

sát11 int8L·naciollal, nriglnacln :t;"rl la l)aj~l (le lns valores en la

Bnlsl;¡' tle liueycl ~ork en 1907 cuya l'·eperClIEt1()n en la i\l~i;antlnase

pr,,(luce I)rec1sum,ent;,e en é!)t)CCl {ie lev'anttJtD1ientn de cns8chlÁ; la

irliciuci~n de la aef;utlUa (;U.erre, munt:lial en 1914 con ~)11nbl~üs de

blnquens, faltf~ de t)ndel~a8 y drds·ti(:as disminucinnea en 1m­

p"r1¡aciones; 1~!cr1sis <le 1922 que l)ref:en1;~ ti lns l)aises I'lJrti­

cil}Ün1:'t1s <1el Ct.)Ilílictn Urt~'1Cttin, ya filltlli ZLldn t con BU CtlI>t.lci(lud

de cnn1IJ1'afJ.. cual (.Ai·~otúdu, flnll t ..lt';t.inn de lna ii.tCnllteeuniantns que

a:r:ec,tttrnllan Vr'ni"ulld1dé.íll 1" eVnluc:i~n aCr\!'lñrn1ct1 rp;entina,.



etttpl"eS4.,t. S, men...

del s1-

cn:r-reltlciAn

ciAn igu~lit~riu de nechn8.

{ioncu,)iert~n la axis-

nea de 1902 cordenaan u illst~tla:t"~~'~ :rri,./)r!f~icns de CL!I)it.~:11es

11(\rtearneI"i~:~i.iri"'S, 1n u e cf)tlstit.uye un é\lic i~nte pUl~a el J'tlcr·ca..

oi err~ .n el! 190;00n



li'actnr ¿;\dversn ilnpnrttinte es el Jlrnblerrli1 de

Las inunducinl1es en 1902t)uemet1vñ que el terrncurril riel sud,

llt' fjudier[~ seguir Itlás alltt da Clluscn:.m1s.

l.o8 alina 1903 y 1904 son atine de aCMndicin-­

Iluruierrtn en ¡ns uspectns pnlí'liicns yecol'lAnlict\s.

Se ¡,~rnducen cn!lflictns <le CflráC'ljerl:ll)nral

een efervescencias ancit:41es. ln que nll11ga al dicttJtin de La Ley

de lí.QsideIlciu.

i~rl el aSIJectn de cnnstrt\cciArl ele obras J lt18

'Rlani1"est¿;,cinnes l:lil},) (iest,uc~tdur) Snn lit de los elevüdnres de c;r(;l­

nna en el lillertio, cenat.rucc iAn de I>uartios en el sud y lu uIJertu­

r-a (le {;rundes est:"',blecimiantns cornercil'lles, abundantemente dnta..

dos de meroanc1as {le iraport!lci(;ll.

La. !)rtblaciAn del lu!s,erl 19O5, ller;6 a

El ciclo cierrel con un aiín (le (,;rnn 1)1-'"sper1­

dad ecnl'16nl1ca, nnnl'}stttfl'te que 10B gafJ1~ns en 1904 y190SSUI)era­

ron a lua rentan en CUlU1tn Los prirnerns 'tnt#a11zarnn 194 y 141 mi­

llnnes y los se¿;;undns 18g y 90 rn1110nes respect1Vétrllente.

Los s1t.~uien'tes canco añna (1906.1910) se pre·,

serrturl con i'1lavoré.:tllles IJerSpectivas,enntinuancln la l!net¡ {le prns-­

pel"id~~{l que presalltA al ll,fin 1905. l..o8 ne~;ocins y tndas lasacti­

v1dt¡des cnraerciulef~el)tL'1tl rndeaclns de una aurenla de nl)tlrn1s!1n,

tb.rltn «ue se ca11f'ict4 CO.":Jn de Snbr8fJ.¿'XI)tll1si<~·n.

I~l lia!a crec!i;.~ y se extendí!l incnrp"l'-¿].ncln nue­

V(;,~S tierri..~s a lc.t l~l~n(iucci~rl.

Ll deat¡rr"lln de .I,lanes de ejecuci~n de nbras



ZUJl ¡ns lotens (¡,e tiGrri>tf~ l:}e(liunt~e el lf',il:~nell cuot.aa,

ra

l~n 1907 tiene Gf> 1blico la cnnnclda
jO t .. tII. •11'1 "e%"(:;8 en np()raC1f'-

n en banc..r'Las ~,~,e !)leV(.ltl, con una sirJul.tár19tt re~JtricciAn en lna

cré(lit~ns.

res, t,iul"cundn incrernentns oue en 1904 lle~~;ur(')n ctisi (;11 J(),', a­

rrojél en 1907rs(;I)octo al ,lilO unt.erinr, un aumonce de s~ln 3,5~•

....

26. 717. OC() a 27.929.000 (le kilo~~r~t~:l"S. (le 1906 a 1901. 1~r'ena9 un

4,1;:~ <le increrraento, rnientl'ti:.,S que 1906 retlpecto de 19051ev(;lntñ

el 19¡á.

J.Ia. tiiS(l de interés t que en 19{)lrer~istr6

7.06;' COmt1 puntn eleviJdn, tiene un l!mite de 6,52 en 19(:,7 CMrnn

!rulice "rdi~3 bajn.

,1909 J corrtí.nuand« en



1910 J una m~J~·l"'!ii en lt.\~, eandicinlles :;enertl1e~3 del mer-cade,

te evnluciA.n:

t'

190S----
5.238

3.456

1.100

2.004

1909
• II

4.250

4.500

1.048

2.276

1910................

3.565

4.450

716

2.685

El quin<luenio 1911 a 1916 mar-ca el slg;nn

dlst.intivo de un he chn de truscendenc1ci yde decisiva influen-

¡"rimara Guerra ~;'1und1al.

1«1 tSlldel'lciJ.:t i-'éJ.vnrétbla par-a la eXJ)é1naiñn <.le

lns rten;ncins oper-ada en 1910 continuó durunte 'tres afina rOOs.

1~1 flUís se triiflsfnrt1t;! y cnrn1enzan a nper~lr

en la comunf.dad lns h1Jns de los irln'liEiré1ntes. l~~l cnr~H~rci~ minn­

risti3 es '.1ten(iidn i"un(i~mentalmerlt8pn1' c1udl.tdan"'Ei ext~ran"ierns.

liaciti i"irles de 1912 llay dii'ieultadea en la

recnlecc1An (ie la coaecha, Crít1cl~ s:ttuaciAnpé;irti el enfilarein

que ret;istrú elevados índicas de qu.ebruntns.

J~wnantan prnnur'lc1utlumente los créd1tns h1IJn­

t eCEtr10s y baja el valnr de lna intntlebles.

Clt~rtl. tendeIlciél. eSI)9culativa que lne U¡i.nCns

p rn cur-an de"tenar•

El alit' eCnnA.ffl1cn recibe un impacta nel~(ltive



habáda en los r~r1r~lerns meses (lal úiin.

Un nuevo f)<Jís e c'\n1'lnrnlil ¿1 !J~trtir de La dé..

ea da (1110 asti:.l!;in surlulit~éJ.rl{in.

Ue cót.it~ el ~t<"~ ít3 ctV::.&.11zt\ (¡i! un·v. iflea el COflS-

corlstruccinlles.

l:~ntre 1911 Y 1913 s e conat.ruye riuertn I~uevn

Co11 (1"6 esc"11eré.lf3 y cinc" eSf¡it;nnes con cinc" rnil lne'tr('s ele a~'~a"

rre lJu1"(..t bUI'C")S. ~ie 1rlalli,~ura el J.).r'irner Sllbterrárlen de f11a za l"~lY"

&C'nce y }1¡,tl:>i11tu:¡e 1t.. línea. ferrnviuriu de BU8110S ¡~ire5 a l·¡uI"a..

r;uay J por el litnral.

bl prnceso <le v~~lnriza.ci~nde la tlíerr!l a eu..

sa un ri tHln vertit;irlnsn y se prndllcen lrt,'niobrl18 eSl;loculativas.

des8r~lbnci.¡rldn en cr-í.aí.s inrnnbili¿iria.

i1e.1nradél 10 I)rnducciñn uf;ricola en 1912,lue­

l:'l de ,,!)nrtwlu8 11'lvi,1S que (lá térrn1rln a un llsr{nclnde serru!a, y

qua puede snurellevtJ.rfla pnr el lluxi.lin ballc:·.rin, se re~,'istrlin

buen-se :índices en al llivel de ))recins ai;rnIJeQU¿~l"ins.

Los 1,:rlQcins par-a Ilnv111n8 y Lanea tnc'~,¡ll su

nj~vel m¿1s ~lltn ee n ~ 1;~4.84 Y ~ 13.36 f>nr cabeaa y cliez kilnr;ra­

luna reslJect.iVL4lrl8l1te.

Ll vnluraen to'tlil de e'iri~;¿$fj t~ans¡}t'rt~~(las al..

cunza au punt-o ñI~tinln con 42.033 rnillones ele kilni:';rtitlflS J ei1'"rél

nn lnt>~ru,i(,i dI:. nillt:;!11'1 ('¡iio (!esde19C11 y que 110St31-ía sUYJerl1fla h,,t:l­

tL¡. 1924.

&~íin (ie inicié.tci~n (le la.:;uerra en 1914. Tn..

dos los sectnr\;}f} delcnra,';.:rcin pl-ni'url(iilrn(;lnte ~lí'\:c'tt\(:'in9, cntnn its1

¡ns rat)t~tllttiS sectnra!i (le lb comuní.dad,



!,us ilU})ortucionet3 (fe ilrr{?,;ant1na ~3t3 redUCetl

89118i lJlel~lerlte. t·trente (J. los 51S tlillnlles de 1913, ae r~E.1Sl.~ a 217

ntillollCS (!e 1)98",6 811 1911~.

u~s rent\i.JS ¡.:enerttles de la n~,\ci~n clef1cienden

(J. 110 ltlillones, f'rel'lte a erf\r';acinnas de 184.000.OO() (:te pese) a,

l~l I)L41s, J;~r r~rilnf)r(;l vez en lc'l hist"riG tie­

118 (1118 hacer- i~r·erltet por si, u lu snluci~n de lna !)r"bler1aS•

.La t;uerrarer,orcutiA de infaediatn en 1(;1 ecn..

n~rn!¿t t p~~r<:¡lizttn~j" su cnplercio de eJ(J)o:rtu.ci~n (le ¡.;r{illn!3 y Lanas,

r.nterl'tul;'ll¡a lJr:;'cticc.~raent,e el abat>tecir1ient" de:.;tieal exterinr (le

llrt'\dtlctns r.,¡¿lrluí·t,lcttlrt~(lns y Cntlt.HJ.st;illles.

lrlicilt (~l laIJSO flil~ui(irlte (1917-19:~:~1), un

afin at'ect.ado l>nr i lluerte deacnntentn Sn e 14:.11, él;:Utl1 zi.:tdn en 1"s (l~ s

afina pnstel-inres (le 1,918 y 1919. OClientil hue1r:as en 1917 y )67

8.1 1919 dúrl la l)aU·;:;'~J. ele Las cOl'1dic1f'11en fJue (iebior"n:~revGl1eCf)r

en 8;;)e "~ntr)rlces, con Inl!~de trescientns tni1 nr"er,lrirt8 afactad,Y'S.

Clirn.ade extl-er:JéJ. violencia. (~rave truacel'1deJICia deostns ¿~cnnte­

cez-es en el c~rrlercin local.

lJ8 elln l14iblü tarnbí.érl la circWlstGlllc::iél ele

que 1917 l"'egi~jt;r,t UIl trtLri8I)n rte (le ciJ.rf}iS f'errnViltria~J (le 31. 562

tnnal¿id<J.s. llepunti-l en 191<; cnn41. 913 Y deucenso nuevanente ha­

cia el i"irlal del per!ndn, cnn 34.100 tOllelad~s,

1.ofl 11reci41s de novillns y lélnasdenntan al..

tibajos.

lJe 1916 a 1917 lns tlnV111nBse verl<i!an en

~ 153.23 Y ~ lJ?.08 Ijor cabeaa re~lpectivf..~!nente y en 1921 tan sñ..

1n a .w 130. 78. 1:.;11 eflte afio se t.ncu (31 véAlor rnc1a bajn desde 191).



.Ln nlisiJn ocurre c-vn la lana,

lns 10 kilo~.;.:rL,".nlfl'\S.

~1 evnlución de 1< ~ tl eXIlnrt::i ci,,,nes seltUlarl:

1917

191a

1919

1920

1921

1.250.4

1.g21.5

2.343.1

2.372.9

1.525.3

1~1 hache diat,intlvn del (lltirfln (luin(~uenin

('lU8 he;"tns {le resellar y que cnrrespnnde a lns afina 1922 a 1926,

está d~.i(jO l>nr al cracirnien'tn tie La industria l"elll. La secuela

que sii·~uiñ al l'>er!n(ln deg:u.err~\, con la flrnnuncitt(lu eSCi:tsez ele

lns eleclelltos ruc1s indislJGllSalllet3 yde rnurlufacturll f'lltS 911;11)18,

cnnstit#uyñ 1(.1 tatlni;faf;ltt;tci~n máf; ucabadi.i de cuan débilmente aJ.'u­

rec!a cnl1st'itu!di..~ la ostructuréJ. nv.cinnal.

Bsns (.lábiles in1cif's1rlrlustrialas se f"tler.,n

extel1diendn, f)ttr·L~ lilflstrv.r-nns ell1922/6r'!¿lnlfa'Jt~;tcinnes ratís c"r~..

plett1s.

i'ernsieruIJ:!"-e, la eSI)ina (i~rsul del crec1 ­

lu1entn er:tu'Vn dado IJnl· la llrndl.lccitÍn a,~·)~1cnla {,;tlnt:lderü •

Las eX:flnrt;,tcinnes (tUO seiialan un tnt'al de

1n(~resns de l. 536,4 111illnlles ele peana en 1922,p¿isun lue.f;n a

1.753,1; 2.298,6; 1.972,6 Y 1.800,4.

~)or S11 ¡,urta las ct~l"l~uS i t errnvi a r 1¿:ls aCUSe1!1

un sultn cnnaiderable con 35.163.000 de k11ot:ranlns en 1922 y



46.936.000 en 1924.

Los nnvillns bi.~.jarnll decid1dL~melltet vertí!­

Cárl(insG v'íilnres 'tt;~nbttJns ·Ci"Pin no sevierun desd.e 191C. ya que

~Jóln se cot1zatxAn antre 84.68 y 90.18 pez- cabeza,

i"nr el cnl1t,írarin las. lun;~Jflrel)untt4n 11e;;,-111-­

do en 1925 a 22. 97 ¡ns elles kilngramns.

Entre talltn J y c"rlr"rr~le ,1 Laa cnfldicinnea

que en C~Jtli.l él!"i" 1'\16 1res\)ntandn la activ1(1~:td ecnnArrtlca, tnrl~ 1m­

}:Fulso y des~rrnl1n La cnnstrucciAn de nbr~!f.1 I)11111ic¿lS, c"m" iJs!

la de ctlráct,¡er })c¡rticular.

:bl ct)tacrcio local étpareci~ !ntiraLlmerlte vin­

cu.latln a ¡ns i)l"'OCesosc!clicrtS de alza y ba ja , y reI)ercutlEJrnn

en él las cnlldicinlles {:;eneralefl que se verif"ic,l'btln en la eCnnr- ..

taía.

I;sta cnrrel(lci~n de hech-,a y lél rnenc1An de

los ucnntec1nlierltf'8 y cur¿lcter!stic~~¡~; 1n48 trascendentes (le1 8­

ri"do cnfn~lrerl,iidn entrelns ,tíins 1900 y 1925 se hace con el pr,.,..

f)Asi to de pntler rel,icinllarlrts con otrn8 :!:rldicas lue ani.~liz,Elrer:ln8

91'1 el cur:!tulosiL~uien'te, yref~ari(lns ü La é.ict1vl(l~l(i bancar-í.a,

ue ellns será factil>le extraer Las concLu «

8i,,1108 (~ua l~l\;!Cenal r::l0tivn de e~:>te tr~lbujn.
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l;;l~jJ; .d..i:"~)A-\~~ Y j~i\. ;~GCIOi'I BnJiC:,.ltlí\
•• d' • u •

~l llnd11sis y COl1sider(lciñ,l tia ¡"SS ttÍJ)iens

C"llsi,i~ri"d,..,s llt.utU. lillort..¡. J nos lrlU.estra ti un l)'lís nenC¿lI>1talista.,

C,,11 I)rndtlcci,;n !ntel-;rtt.r.~H)nte U{.;r!cnla (;é.tni¡dera, d,8st1nüda funda..

mentulmente a la 0XI)orti1ciñn,

La cnyunturu (lel l)a!s nn puede desv1ncul~3.r~¡e

de la cnyunturf~ acnllAu110fi del mundn; menns a,l1n durant.e un ¡Jer!nd~

en que .. cnt:ln el entudiucin ... Cnn l>l8\a vl¡~enci~~delpQtr~nnrn

que hac!u que la ecnrlnnl1a f\lerU (le car¿~cter 1nternacinnalé in-

terdepentlierlt e.

ticultt,r ref~lejull en untnd,n lélMilrchtt ciel¿¿l cnyu..ntura Ilaclnnal.

l~scaI)Ü al prnl>Asitn de 8;)to estudin, el ant!..

liais de lna rlii"arelltes J)lalltens tfJñ'ricns snbl'll9 1¿19 relGicinnes

de liJS crisis con al aspectn Ul"netél r i n . Parn es evitierlte que clen­

tr., <.iel teméi a des¿lrrnl1<lr ha,y que Jrtnstrar l¿iR vinculucinnes en-

cnntrü cl i4 s , anbre tndn en aií"s que manifiestan una relElciñnes ­

trechtl. en'tre laeCntlnrn!é.t de las ernpr.s~ls y lHa inst,itucinnes ban-.

Cétrias.

~stns nrganisrnns cnnsti'tuyen el l:1c1s irtlfJnrtan­

teelettlentn ele 1)nl!1J1Ct"i (le sctividad ecnnA~:ic'lJ dentro del instru..

lnentn sinlple <le .:... '111e1 antnnces.

l\ntes (le querer clemns'trar la l)rimaciñn del

aspecto r'lnnetiJ.rin, se pretende ranstr¿lt' lns hachoa tal cntnn se
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l)entrn de la lirtlitaci~rl f'lue oxist~e {ii!;-

porlar de suí'iciarl'te illi'nrn¡.aciAtl bancnr-La , se tlU cnnsidertt(]n e-n..

verliente utili~al" tndns ('ll..luallns d~ttns estirn8clns de interés, pnr

euant.e en una ecnllnln!a sub dest.trrnlla.tl¿l CnIlln la oue tr;.1~'ir'lns,

cnnstituyen lna inuicé:lctnl·es roossit.::rl1fic~tiVnS (le la s1tuaciArl..

los l>eríndos de crisis I)l~nvnc{-in :~.,ravGs ~11s­

tellsinlles de Cilrúcter eC"llAlnicoy fi.n¿,lnciern.

Lu presiArl en 8SnS lanLlentns se Ultlnii'1esta

con rrtéiynl-' i"uerza y l~ravituciAn en una débil é i~ncipiente ec...,nn­

Iniu, (tu. en a{lUelléis ntritS rae.tÍnr dntad¿,\s y con maynres sií;rlns

de rnadur-ez , L.I1t cnrlstituci~n y enver¡:;é.ictura <le est/tts t11tir!1;JtJ les

l)OrHli'ten alnnrti!~ui.tr lna e,.eectn·s <1.e III depresiAI1.

In5ui"icietl1.~elilantednt¡l(ins, 1n5 p¿¡isas de dé..

\>11 estructuri¡ ecnnA:t:ictt apar-ecen IJncnprnte:::idns y E1CUSé1n el 1rn-­

I)~1ctn de· l"a IJerlndns clepr"eslvns, can manif"estiaci"nes más vinlE~n­

'tus.

k\S! se Q..,'terinl"iz~in las caidus (le lns IJreci.ns,

sus elevaci')l'les, lnfi retirns de fnlld"s de lnsbancns, al vnlwnen

de ¡ns !>rést.fiI1ns y las <ll1iehras de las en't1déldes cnmerc1ules.

J..aa demanda (le los cr6ditos depende en buena

medida. de La a J)osib111d<lcles ele 1nversiAn. e.le lanJ)nrtun1dt1d de

adqtlir1r "illnres mnl)i11i:lrins f' en abstenerse de bienes de Cnnsu--

mn.

l~:rl el caen particul¡,¡r del prncasn ar!~.ntinn

hanta el aiín 1925, que roc16n p".ra entnrlcesse errq)8zñ a aatu{llCilr

een tndn detielliudento, las ini'nnn,lcinnes sobre la éi.ctividtlll ban«
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c¿ir1¿l, en aci¿ll snbra sus cii'r¿.Ls, rleJ.lnttln

cnialJle"in ecnllAirll Crt .

'rf')i1,¡lú ttcciAnse coner-et.aba e.L fini:~nci(·.u·nifJrl­

tn del cicln Ilrocluctivn y<1e 1(.18 rlecesid~t,(les elel1ent~11es d.e La

eXltlntaci~tl f,i;:";l"!cnlay ganader-a;

~.l créditn bf~llC";j,r:ln elllu ciud(~tl dest1nu,in

ul cnf:lerci..n, te~ld1(1 ti culJrir Las nec~¡Jsi(lu(les de al)i:tf.Jt~ecinliento

(le rnel"ca(ter{~.,n provení.entes en su raLtynr p~~\rta <lel exteri..-.l", ¡.;a­

ra ~\terl(ier tnUC.4s Laa uctividh(le~3 ur-banas y rur<.lles.

l.,a, LlcciArl bancar-í a sedesurrnlla ll"rraalraen­

te en extel'lsi,c,ll y ¡)rnf"ul1tliJlé.J,d en La s ecnnnrrlíétS de lna J)llt~lll(\s

directutnerlte vinculadi.t u una acnll"m!a s1rl1lJle.

De (irl! que se estirl1erl de in(luc.illble interés

é ira¡)nrtarlcia los indicuclores y elenl~ntns tle tjuicin que puedan

extraerse, tules o"rao elvoluInen lle lns (ie¡)fÍsitns y (le lns ahn-­

rr"s jel. ~:lovirni~ntn tiel Clellr1t'lg; ten<iellcia (le lUf; tal;~i,a (le (les..

cuento ; nlolltn de lna l1réstanIn5, l:lxistellciélS de nro , etc.

Tnclnses'tna !nliicen ef)té~l~t:.Il estil~(~cht~nlEJn1~e

vinculé.lflf\B con 1u5 (lepl t es 1nlle s <le las crisis y lna 1)101'5 de lns

bnnnlS.

'J:(\dns eutnS elernolltns, vinclllaclns él uo-

11"8 ntrr~S que Elner<;an del eritudio de La sittlaciAn ecnnArt¡1ca

¡;Qneré:ll del país rlc.4 de l)".:rínitir Ctlructerizur WIQ, á¡}ncu cnrres­

pnnddent,e a una eCOIIO;'lla I)oriférica.

Vinculé\df'S a los !iesujustes {tel cicln UIJ¿i­

recen también el desé.irrnllo- ,1e1 ~...¡ovirnielltn mit,;rtltnrins é inmi..
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f~rut"ri(\, el v'"'tlurnen (le la J)r""lillcci·~n, Los precifl\s (le lf\s tlrt!CU"

lna, Laa cntiz'-iCinnef,) Lnt.er-na c í.oncLes de 1,,5 r¡rnritlctns (le ,prn

ducci~ll t!r'ica J el v"lurnt3n de C<·!l'r :.~J.a trü ll fl p n r t L1d ¿.48,' el rrí, ..

val ~·te lJrecins Lnuarnna , el valnr del interC,f.¡flbinc"n el exte ­

rinr.

.La. cnnjune:tAn da tndl's asna elernerltns IJer ­

f<liten detel"lJillti.r ltl{i cnlldici~JleS y ccl.ract~er{~Jtic;~~s <lel I>rncesn

eC"'11~Llicn•

}Jnr n-ir-ma g:eneral, cuando una rec(isi~l} se

nu.lnii'"lciesta, t(~dns lns !nc!iees 8e c"ntraen, 111Clus" los I~U(:3 se

rei:ieren ti 1n:: íntiice~? d.e 19B anlI;·rt3~3€:tSJ in(lividuillrnent~ecn,rlsl..

derUtins.

'lt'ilUl)1én e sumen iHipnrttlncia c"nsi(jerable u ..

r!llellns lncltces ('1Ue sed,ecerrninan lue~:;n <le verii"1cur la ev"lu­

ci~n del cnlncrc~'to lncal.

Su cnml)~rtar(lientr. apur-ec e !rltirnamente 11:':1­

dn é irlfluerlCiu,(ln r)nr J..¿¡f} e,a.Iltv'.cter!stici.i scJ.el rnr\Y,;len,tn ec"r\~n¡icn,

y han ele r'~tH·:rcut.lr en su eVnluci~n tndr,s )1.611n5 1'octnres que

hacen a la c¿.lliric~.4ciAIl <1e1 cicln.

"Vnl{unerles de vont.a s , intf3l1sirli.J.d de le:.tsim..

!-)nrtv.cinneH, cl(Js11"ic,~ción de Loa rubrns, resu.lt~l{lns de ex!"ln­

té1cil;l1, e:..llla11zuciAn (le 1(..18 VOIltt¡S hacia (letermirl(],(lns sactnres,

sorl tlllh;tll'lnf~ de los Úc·!tn5 <lUG revistarl sit;nificttciñn•

........-....-.....-
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Ii. l. Cnmerciules

l~l desarrnlln de int~)rprattlCiAn de 1,,8 ín<ii ..

ces C~'H:Jl"'cialE;S, Ct"IUn as! de tntlns tlquall(\s oue ~:;e trtltL~n en el

C01"t1.-' eaponde , CnJtIn es 8¿i.I)1d", al afin (lel e·en..

terlelrin J ;;lnmf3l1tn llistñl'ticn de et3f)uci::11 tnnifftic¿¡ciAn de tn(i¿·,~ las

tl-uccinl19S y en t.ntias <1<1uel1as rnéinifestacinllef1 1nt~electu(11es y

conlt' re1'tug i n sei;,~,~Ul"" <te litia y de lJf'I~erlir venturnsn.Lns inmi .....ran..

tes contzínuaban ait;uiendn 1&5 hueLlu s de ut¡uellns tnrl"entos que

por lns ctiína ant.erinres al noveca ennna llal>íanae ai!¡inCllcl"en 1(;18

tierrc.tf·3 ub6rr1plus de ef-;ite r~¿4í.S. El ilUl.)1u \JriIldzl(1.n, aün con sus

Flf'\Iilelltns deut:~u(l'tf) crisis ecntlñ;"dc(1~:;, l)nsi.bilidLtf(lt:s ele J,rnr;resn.

y ao n eaoa iruniL:rallteslns C1l10 par¿l 1910 ya

ef~ttlbarl ocupando pnsicif)I18S preerninantes en el mallejn (le buena

IJé.trte del cnnlercio loc¡ll y pnrrlue no decir, lns oue entrabun jun­

turlen'ta con ~l país que lna all)erf:;n. en una etaI)üde trt111sici';n,

I,relu(.1in eie li.i. finu11z¿ici~l'l de UI1U época que rnttrcAel tletn J,re­

clnnlinin de las i"Ut~rz(1s ecnl'lAn1icllS de la g;unL!deI~!ll y (ie 11t5tn Cnr-

te liberal.

lJrecist.:U:lente, y l~or C{ll"ios~l CniJ1Cidenci(1 J
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que sent¡,rnfl léJ.;; baeas hace cU,fJi une centuriEJ, de esttllJlecimien..

tn8 de EJrinlorísiL1n Arder'l.

J..Klf3 rll¡ctU~icinJ:les <le Y¿¡rittbles utiliza-

d':J,S, C{t(:trC\ln una t,ntol y ustrictu cninc iltencia. con la tendellciti

de las vc~ritibl(;s Crtrresl1n11rlie.ntes ú lns cielos (le l~\ ecnnnrnía na..

cinrlul.

1¿18 lrnI'nrtacionss de hierrna y sus manuf'act.ur-aa , de materiales

eléc:1~ric"s, el deséil'rr,lln de las conat.ruce'í.enee y aún el de Cf'n­

vncütoritls y qllier)ras, nos mueaur-a una tntal cnrrelaciAn con el

ciclo.

Pil.(·él mejnr ilustrar 1'1ernns (le paaar- a La in­

ter!>retaclAn (le l"a índices:

:ín(lice de ven..

ea elncuente cleraostrLlciAll

tic!n (ie la !ntir:1i1. c"rrelaci~Il del lI.lisrnn, con elcicln ecnrlArnic",.

El uiin 1901 J ccrnf.enzn <fe la serie, enrr-esf>nJl-­

ele a un qjercicio i\úvnruble, cornn ~irrastrede buenaa cosechéis un..

terinres, lJern en 1902 se dan

h ··lA· ..--. 1 ltcinnes (ie que ya ..• étb..s.cirUSlnS, que al ectn l;;i :~l~;r .. cuura yp:ana-

der!u en La l?rnvincit.~ de Buanoa Jliras; la 8¡)idSlniade li8ste bu -
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en el rt~stn del l,aís. Ct)lfln causa ex,;¿~eIla lé.i I'nlft1cél inteMlaci~..

na), y 911 eSf)ecial el prnl)lerrjU de lÍJni tes con Chi,.le, nue t\l terñ

1907.

SÚtil irltf:)!'rlucíOlli,ll !>nr la quiel)l-U tie V~~lnI"es en la Bt11s~1 ele

Nueva Ynrk. ~;i 'biell al :írlclicadal cnraer-cin noae ve afect¿:;\(ln en

19<'7, llt aecueLa del imJ)é;¡ctt:\ se ext~iellde él 1~)08 en que al ere­

cililierlto <le 1<:.6 ventélt~~ (lisFainuye el ritrao de afina l)),~ecedentes y

a 1909 en flua no se obaerva véiriaci~rl re~)l)ectn al afin é..tn'terinr.

llucia finas de 1912 el I)¿l!S snpnrta dificul..

t~.t{te~1 en la r{;cf'lecciArl (le la conecha, El llival tie pl'ltacíns a¡;rn­

pecuf~rlns que alC~trlzA a 96,2 el afin inmediatn ~interi"r, ba,i~ en

1912 a 93,4.

«uraerrean pr'onuncfa damarrt e lna crédit"s hil)n--

tecill"i.ns y s e n~)ertin b'ijitG en el valnr {'le lns 1rlrnuellles. l!~lln,

llllicin a una !>rnlOlll;adC:.i hue1t;a t"erroviaria lln })ncl!an Silll' irlfluell­

cit~r 11eeativt~t;'f\t~rlte snbre La actividatd rtlerc¿lntil, y tlsí es enmn

},1 irJIJt,lctn (le r:laynr tr¿.lscerlderlcia en el pe-

Ci¿.'i <le La decl,~rttci~rl de f.iUerra. Desde 1901, s~ilvo l"s (,lfi,,8 lrIen-

Ci"'ll~tios iníluellcí,li.dns Jlnr .f~1ctnres eciules, las vant.as rn,..,s-

trarnrl I)rn{~resiv{t irlcrelnent~iciArl. Y 81111 las biijas nperad¡:(s en
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de La que c"rreS!)nll(le a 1915 resllQctn de 1914, que llee~a éll15,S

lUGI;o de haber l~noa{ln f31. !n<lice mc1x1mn ele 137,g en 1913.

en 1914, I)iJ.Safl dos ,l~f¡r;at tintos r.ue el hecho irLfluyera mar-eadnmen«

te en liAf) cifllras (le ventus. La exp11crtc1~Jl est~ <i,;Jda J'nr el heehn

de que lns nt}L.:",ci,,~j ven:!~·.n nI,er¿tncln con ex1stenc.i..i.~8 elevé.id¡is de

merc:~t(ier:!ét.f; (la il;ll)"rt,aciArl. l~n ha sicl" 1"1ta c 'ti bl e rieterminar si 81

vn·ltÍr:1en físico de venuas ftlé éli"ectadn en el 14. 1~8 llrnbable que

sí, parn que el r1~ty"r vl.ll"r ét sii~:!lé.l(lo él las 1!t(~rca(ieria8 C"'trtn cnn~

accucncí,« del al aa nl>eréJfl¿i, apar-ecer-La C"'I~lI)ensa:nd('\ el nlennr mo­

virniento iísico.

Ya en 1915. dificultéi(les insalvables (:18 arx.iS-

tecimierrtn~i (ie{-jcie el e"cteril"\r, resiente D1UY 81.~.~nirielltivélm~~nte

lna !n(i1cüs. l)rácti.c~.lmerlte lna cnnlE3rci~s traba ..1arl con mín:tnln stnck

y lAÚll con i·(;iltL~ntel) ele elerlierltns críticos.

C}ln 11'1tta flnrt}ci C~11te8; 1916, 1917 Y tlUY eapecialrnf.lll'tG 1916 y 1920

acusan un r1ttlo (la creaimierl'to nt:ltable. Lle{~'t en .~)te lÍ1timn afio

1921 Y 1922 SMn depráctlcu ef;tanc<:lmiento (ie

V811ttiS. Elln se dalJe a lé:t crisis que afectñ él 1,n8 sect.-,res agrn..

pecu¿~rins que !:r.ttirni,ildonte lit;ac!ns ti La ecnrlnr~1a nucinrtal.nt'\ lH-'''

dia (iejur de traSl~.i(i(.trf:li~ a tndn el ilmh1to ecnnAm,icn•.

l~ll la 1}ul)11ct\ci,1;11 de "E~l Banc« de lu I~aci~n

t1rl;erltinéJ en su Cj.ncuenterlarin ir, {I:i~;.~irléi 364", se 9XI)nne: qJ~l
n
tel'rnirH:¡l~ la v:.;uerra, la capacLdad de cnmpra do lna 1)a1ses en c-vn..
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"a ¡)el~i'til~,r't3e ent.once.. la }Jolíticc.t de La f'rnllt·eré.t,S ecnnAnlicu s
n
cerr'td.uf; J ct.\y(.~ cons ecuencí.a , en lnr3 l)ai.ses Llr!I·npE~cuari"s se

siAl! d e la prt'!lUIICiúdi\ l)aj~ de lns vtllnI-es en Lna prnciuctns ci'~e,

JJei*lacinIlad¿;AS vinlerltiiJnante eatns vé11nr es ,



Iíij)lL~~ lJ~ Vl~Í'¡T.d.~; j)j~L CÜt'i'lÍ,Gl(J 11~tri~J.Ll~ú
1 • ••

dclse 100 i...iío 1910

1901 28. S 1911 1,19. :3

1902 26.9 1912 ais, 4

1903 30.4 1913 1),7. 8

1904 58.9 1914 131.0

1905 49. 1+ 191' 115. a

1906 61. 2 1916 179.6

1907 71. 5 1917 191.9

1908 75.9 1918 389. 2

1909 7;.7 1919 498. 4,

1910 100.0 1920 538.7

1921 S17. 1

1922 554.4

4U
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J.jiÜ¡~1'0 jJL~ CUJ~~;Il~ltUCL.;I(J'.'J
-._ t

si}Jle cnnstrtlir

serie írlte¿ respectn al mnntn de cnrlstl"'~lccinnes l)é~r¿l el r~e"

el cicln

lié,¡clo a la activi<ic.ld de treS <le

bleciuientnn tnmadn C~Mn muestr~

ttl::J (}.t11 enciercin lncul, {;O na creí,fin "1>nrtUllrt Lnel, uirln en el a ..

rl~11isis y t:cnt,iJ.rlo con breve cnl':lentarin.

1905 ..~ 61,<1 1910 ~~ 215,1y

1906 g7. 5 1911 199.1

1907 121,9 1912 140 .7
1908 119, 2 1913 142,1

1909 16j. g 1914 57,1

1<)8 valoras étl)solutns (101 cuadr-o IJrec(~dent~e

menor- éictivi(lt-:,i(t de 1(1 Ln..

duat.rá,a de la c(\!latrucci~rl e~l al fieíialu{-1n afín, tiene su tré.isla..

ciAtl '"~ las vent"if3 (1el coclerei", y;;;. que en éftt,~s, sib'1en al !ntli-
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¡Jfdctn u 1(jcJ7 , fr¡:Li.;;ll'tl"'(.¡t;

er-ement.ade en lO ,J'~.

a 1911. , lri(:¡1.~c('4rl{io J,.i.i~_) cii¡ru:~1 eorres,flnrldiarlte:3 Lt este últ1m.n u.fin

La Lní'Luenc.í,a (le:la ,~uerr'j. 1Y1Ul1uial •

..........-..__......-..
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44.

l;esos tiel

4, s(.~ri. Co~tlI)lettt ln<lic¿'t lna rn111,nnes de

sivn de l"ls Qt1I>res¿'lS y comarCitJ.flte. uue han anli..

Su eVnlt.lci~ll illCii<:,l:

1901 tj 41,9 1907 '~ 45•S 1913 ,; 198,4

1902 44. S 1908 4;,8 1914- 440 ,0

1903 20 .6 1909 41.5 1915 191,8

1904 10 ,6 1910 53 ,9 1916 106,S

190; 16 s 1911 68,8 1917 106,),
1906 24,2 1912 93 ,1 1918 55,2

1919 40,0

VillCulac1t;r\ y correlnci~n tlue

existe cnn lna ¡liena nlJserv,¡dns en lna ciclns. La exI»):"·eatAn rnáxi..

ma se apr-ecdu en el aiín 1914 (iUe seiíulu un nláx1j'~ln de l.4C"rli,11nnes



t~('tf\lt)\1 q '. j!:.í,.~ ~;..~y < U~.\j~il! Ul.u
1.. '. I 1 , .....

U 1111" • , 111 • • ""'. • 111 • 11 • lit In'lf • • 1 N_ n ••••"11 1

1901

1902

1903

1904

19()5

1906

19()7

19ot3

19()9

1910

1911

1912

191)

1914

1915

1916

1917

1918

1919

lt). S

18.8

10.5

25.3

20.4

20.6

)8.0

46.8

52.a

104.3

345.5

106.5

45.1

36.1

l;l.l

15.3

1).0

1'.1

4.8

3.4

13.1

11.3

ti.)

12.9

14.'

19.'

29.0

25.0

19.1

u.a
11.9

0.9

1.J

13.3

)4.1

60.2

36.0

SO.3

)0.4

11.2

2.4

4.5

1.4

a.8

4.9

7.0
j. 6
~.

4.7

5.6

5.7

12.4

34.)

14.7

--
0.3

().l

(j.7

41.9

44.5

20.6

10.6

16.8

24..2

:;3.9

68.8

440.0

197.:1

106.5

106.3
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d. I¡.·U.J01LTaCI()1'~~~:
•• a

Ltls cifras tie intrnducciAn de ullmentns,tex-

tilas, llierrns, muteri~41es

riu~),e uJUStc~ll i'1elrn(~nte 11 La evnluciAn de lns ¡)tena.

Bllus tarnbién clenn'tun la e~ltreché\ vincula -

ciAn con las ventcl~~ (iel cnruercin lncf'l,l J de~~(ie al rnnlnentn en (1 118

(3Elte se nutria rurl(l,tl~\erltulmBntede prn,(lllctns 1ru¡)nrtt.1dns, nnnbs­

t,Ullte lu v,"l!~iélCi~n c ue se nI)ex~~:i en 1,,\ CnMI,"sic:tñtl de Las iri1pnr - '

taci"nes t;Ollsrales del ¡>uía a r'$~irtir de 1918•

..................-
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Eleet. lijanut. 'Vt;lriélS
• • 1 • 1. •

1910

1911

1912

1913

1914

1915

1916

1917

1918

1919

1920

1921

1922

1923

1924

1925

46.682

49.841

5).406

61.504

41.284

41.082

43.474

73.050

55.748

84.487

83.277

17.680

83.094

61.421

80.142

10).4.71

63.814

68.777

84.3J2

103.965

;8.342

68.043

93.110

84.;;2

166.867

216.23f!

288.271

194.842

185.6)8

274.134

220.724

209.518

63.422

67.450

74.101

82.8)6

53.149

32.411

42.620

41.90;

40.400

67.580

138.189

105.776

101.299

132.)16

143.610

162.310

10.863

12.6;2

13.442

18.117

1).850

6.056

5.665

8.558

7.916

9.0·19

12.580

17.641

10.306

15.0'00

17.968

18.121

22.164

24.516

27.417

2tJ.040

18.860

7.093

8.212

13.594

15.390

25.8;;

62'.790

66.091

SO.SJ+9

49.;26

45.190

64.485

En mUes de u.Js.
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61

i~f¡ns

vepAsitns uep~sitns
c. ..·.l"lr·rrr: (;.. J'thnrrns

Uco. Nacir,n Conjunto

(millollas de pes"sJ

" ........~I 81>n s:l..,ns
Generales
B<tJ • ¡~aciAn

.uepñsitns
i}eneralea
CnnJuntn

398.2

417.8

504.1

585.5

7;5.3

778.6

gll.2

1.027.3

1.356.9

1.420.0

3.346.6

3.264.6

).)62.4

1.1+75.4

1.303.2

1.324.2

1.495.4­

1.756.8

2.)67.7

2.732.2

3.139.1

3.223.9

552.1

111.4

96.4

127.7

143.4

176.8

172.0

20).8

246.2

346.6

390.8

413.4

478.3

489.1

641.7

694.6

148.3

1.016.9

1.074.1

1.176.4

1.121.1

1.215.0

1.324.3

1.398.6

411.3

431.2

495.0

679.6

843.0

948•.1

1.043.6

1.197.2

1.244.8

1.351.4

168.5

50.4

59.4

68.9

82.5

109.3

134.6

14.7.7

31.)

)).9

215.2

2)1.9

311.0

)03.2

321.4

43;.2

523.1

592.4

635.6

700.1

698.2

759.8

778.8

1901

1902

1903

1904

1905

1906

1907

1908

1909

1910

1911

1912

1913

1914

1915

1916

1917

1918

1919

1920

1921

1922

1923

1924

1925



<ó2



I\....J

, \.



1901

1902

1903

1904

190'

1906

1907

1908

1909 '

1910

1911

1912

1913

1914

191;

1916

1917

1918

1919

1920

1921

1922

1923

1924

1925

I [

&x18~.nc1a

Banoaria
u I

aUl. p••o.

)17.'

1+13.1

466,)

"'2.6 .
~2).O

;40.6

491.6

S70.7

6)'.7
699.2

761.0

771.3

932.6

97S.1t

95).2

917.it

103.6

714.1

)16.0

3,.S.9

316.)

389.6

)8S.3

ltOS.)

lt'1.1

419.1

446.7

429.9

436.1

486. a
519.2

;43.1

469.9

ltfl6.1

'16.2

6T1.?

673.1

ó4

Jixistencla
V1slble

, I L· k t J .U , l·" 11 •••

.111. nro

34.5

43.6

7'.8

96.0

, 129.8

1211.6

150.9

163.1

219.)

246.9

2~2.6

279.5

310.3

272.2

321.4

340.0

370.4

420.3

4)'.9

S20.9

50S.)

504.3

SOl.3

1t1JO.9

ltSl.1t
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\
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Afios
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1901

1902

1903

190.

1905

1906

1907

190a

1909

1910

1911

1912

1913

1914

191S

1916

1917

1918

1919

1920

1921

1922

192)

1924

1925

Pr'stamns
d' t J

14111. p••na

31).4

298.'

)43,2

lt;2.1

621.6

799.4

759.6

1116. S

941.S

1.163.S

1.371.7

1.496.­

1.J81.S

1.400.9
1.227.2

1.311.1

1.468.7
1.992.7

2.414.1

2.116.1

2.102.4

2.118.~

2.919.8

3.099.1

3.177.9

'laua
Descuento

I •

I"nr c1ent.o

7.06

6.11

'.29
4.3)

1+.67

S.'lt

6.;2

6.1'
6.29

6.)7

1.00

7.62

7.68

7.94

1.59

1.U
6.84

6.))

1.20

1.19

1.72

7.70

6.50

6.4.9

7.40

Peana _.n.

3.62S.2

3.6)6.2

a.67S.9

2.9'9.1

3.772.1

4.)0'.7

4.34'.9
4.0311.7

4.')7.9

S.0'3.1
S.4.7S.2

6.688.9

11.6S2.8

12.276.6

1).)02.4

1~.783.7

19.043.)

26.93S.S

33.664.0

68
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1901

1902

1903

1904

líl\>S

1906
19(>1

1908
19()9

1910

1911

1912

191'

19lJt

1915

1916

1917

1916

1919

19~

1921

1922

192)
19~

1925

l' t~ 4) ~ i. e 1 e H
..... ti 1f'.". l. J." "...

4.740.7

~.d71.e

...916.1

S.lO).6

5.a••9

5.524.0

5_'21.­
6.Wt6.'
0.))1.4

6."'.0
6.91).)

7.147.4
7.4IJ2.J

1.948.6
8.0~a.,

6.141.6

6.2'7.a
8.)1;".1

d.J1O.0

'.696.4
6.913.'
9.120.9

9.J'2.2

9.'26.4

10.079.6

12'.9S1

96.0fk)

112.671

161.011t

221.622

)02.2It9

2S7.924

JO).U2

27'.14'
:u.f.27S

)23.317

~ltl.622

319.117

364.$711

1&1.672

'3.019

7'.341

51.66'
$0.662

69.879

11,.)02

122.)61

l61.009

231.501

191.169

72







1901

1902

1903

1904

19(J6

19()1

19()¡J

19()9

191()

1911

1912

191.3

1914

1915

1916

1917

1911

1919

1920

1921

1922

192)

19a4

19as

/I;*,,,~ *tt,¿. (.'.~~¡); ¡,~~~~,~... '¡ ¡~,~,\ l(¡
_TI •• . ..r In M •• no I••F••

, ,;~-!ra.
__ t· 01:••••

13.91l8

14.030

17.02'

20.124

a2.UO'

26.711

rl.929

32.iZll

)1.000

)).601

)4.)7S

~O.")O

4t2.0))

3J.'J01

)'.0'6
)6.6)1

)1.562

)9.611)

41.91)
41.661
)4.100

'S.16)

)tJ.S1'

46.936

4).S)2

75





76

1901

1902

1903

i9W.

190'
1906

1907

1908

190<)

1910

19U

1912

191)

1914

191'

1916

1917

1918

1919

1920

1921

192a

1923

1924

".7
67.'
72.0

66.6

69.0

1S."
dO.l

$6.6

ft6.7

96.2

96.2

9)••

96.11

10_.2

109.5

121.7

12).9

17'_'
1".9
16).1

196.0

147.S
lz;..,

1)1.1



wnaa l~ov1Uo_

J'¡-1ft. lo Kga. cabeza
•• I b PI 1 1 • I • Ir t 1I lit t • l' l. , 11

(p••oa a.n.)

1901 S.~ 54.02

1902 S.~· 56.20
1903 1.41 62.1J1

190~ 6.9' S'.M

190S 6.11 62.1'

1906 9. 53 69.14
1907 9.74 '1.0'
1908 9.01 dO.,.,
1909 lO.36 dlt.79
1910 9.1) '9.02

1911 9.43 ".79
1912 10.U 98.36

191) 1).)6 lZl..84

1914 1.'.59 1,,..43

191) 16. SO 14.2.92

1916 16.3S lS3.23

1917 26.06 131.06

1916 24.60 151..)11

1919 26.)1 181. 25

1920 21.0) 111.d2

1921 13.61., 1)0.1$

1922 1).61 ".6'
1923 17.01 a,.•
1924 21.96 117.61

1925 22.27 90.111

77
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l·

1908

1909

1910

1911

1912

',1 191)

¡ H1914
l. 1915

i ~.. 1916
I I
1;

,;;¡ 1917
!! :,' ~ I

r~
~I: 1918
~r

r 1919
1:

i :"1'1
1
, 1~201

1.:
,!I

:!.·1921
.'i':., .

r;!

, f.: 1922
111

~: 19261
.j; 1 ~
I

.' ;. ~

j: :i,: 1924
t' I il
I ',:

I :¡~ 1925
i l.

11rli~o
al.' ••• Ita, I

's. 238

4.2;0

l' J.s6S

3.974

Jt.52)

S.lOO

2.$50

4.604­

4.600

2.889

6.)90

4.903

4.249

'.196

S.)29

6.71+4

5.2()1

3.4;6

4.500

4.4)0

70)

7. S1S.

1+.99;

" 6.684

8.260

4.0<)3

1.494

4.J)~

S.696

6.'71

S.8s)

4.~7S

4.413

7.0)0

4.732

.L1nn
I • I •

1.1()O

1.048

716

59'

'72
1.1)0

938

1.144

IS9s
102

497

181

1.267

1.524

91;

1.208

1.473

1.14.5
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•Minas.......... ,.

<.iJquilai
(tAU08tf)nttladaa)

Ovln(,
• •• BU ••

<ta'.'1íl J'
(aUtilS ca'l)$~a.)

'iacWlt)
In_Id •••

a.()()4 '.367 lW1
2.216 5.78, llS9

2.68; '.5$) 164
l. tj1() 6.2)S 14)

3.;;10 4.1«11 178

).03J ).307 ' 1)6
.

3.211 ).~ 12C}

).222 .3.002 142

).'79 ).96) 146
4.028 3.7)6 lf)1

4.d$O J.m 132

).1)~ 4.13) 166

).()72 ).OC)6 11:)

).287 5.71+9 llJl

4.673 6.)6 215

6.050 S.lt90 '141
1.611 S.221 12)

7.J75 '.768 11a
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,li1! 1911+

:i: ~ 1915

"i'· 1916

l:i:1 1917
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','

:: 1916

1919

d.:I~J 19;20
I ~:,

:: 1921

i. 192a

192)

1924

1925
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VII. CU}fCWSl\¡HE3:
__ r ••••.•• "1 •

lnlciUlk). .a~. trabajo enn la i~a•• de Me­

n'nd.. y j)ela,o, ., la '1\,\$ expresa que "donde nn s. consorva pia-

do-..nte la her.ciú de lo p6laado. pnbr. n rloa, gt'lnde f' peque­

tia J nI) ••petreL'". í',PlG brnte un perlá¿llllttntn 01"'1 f~lnal ni una 1~j..

dOrl1nadnra". l' h~. querido t.ranacrlblrla en eata Capftuln pnr­

flU.•• la trMvéa dQ la ttXtJ".lcl~n d. n.el",. 1 8cnntec1m1cmtr"8 _\lC"
dld". .. tan ],argn perlodo d. nu.atril blutori& ec"nkaleu. y la.

actitudea de qulcea han conducido al pufa, da lugar p8r11&n_te­

.ente, a tomu do pnIl1clnn•• pnr d..It. encnntradaa.

llnbre o ricu. ,¡;ründe opequefla, t....... una

h.~Gnc1. que d.t~dur J ucr.c.n~r.

Cu.ando d.1"lnlI~. ., calltlC41~. la 8at~et.u.ra

eannñr41ca y a4n ••ntal del paaudo. lo hile.tlft8 enn el 'nilln de ela..

rUlenr, pnrquo J>.8üIln. (tu. d. tindo h.chn •• ta,atlbl. 8I10ar en...

ltanlléaa, atln cu¡¡ndn la historia flUid no nna vuelva 6t preoont.a.r 81­

tULic1nn•• a1aUare& " laa del per10dn cnnal(leraclft•

.Lo ¡,ri;4Int1JU1rftv18ttl& las caracteriatlctls d.

gran J>'-L!. exportadnr d. prnductioa prlMari"a,

Su tlcnnn14!sl)orlrérlcéi reflejaba internamente

III prnap.rld¿lQ o dapreslñn ()\lU a. obaervnb6 en 1n•••rellel". del

8X'ter1nr.

Lo. tiejnr.. praci". para .en. prnductns prr,..

'Y~ciibitn d. 1nIlecliut,t" un fluatent., del J>nder de c~mprk d. 1,,0 \11ver..

• na ••c'tnre. del pd., 8ap8c1alaente 101$ ln~.¡;r.(l". dentro del
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.actor at.~rnptleuurln '1 cora.rolal. C):'ec!tln 1,," de¡,';.$ltnaen ln_

hurlCf''' en ",a6n del aaüYf'r lngroBn <le nro, mato de waa bnlansa

cnnGrcial t¡1v«,ruble. ¡ililrüldaaünto atlu!ün capl'~ll.'4 extranJe-

ma buacande lnv~r.1on.8 det tllltvu·()nr.d1ttlerato.

l.a euforia px-eVftCi4tl¡1 ¡)flt' el ~;rQ_ ,)-.1 oro t

orl{~lf~bU un auIlc:tntn ., 1.,8 (1.¡~ft81t.C'Ja 1)arlC,;trina. que la. lnst,l­

tt.lclnll«t. cnnallswtl&n. mediante l'rÚQta~.t a ••otorea ar,lvel}t•••

lncr••rtt"ti4l la clrculaei&l IInnCltur141.. a.

a¡~llc~b.u ü la ~t\pt"il de t,lttrrétn. cnnat.ruccd,()ftea á 1tlO1"'_.~ d.

laa bl¡>nrtacion•••

l~Be l)t'W)C efto c~nt.ln~b4i Mllta que 108 $atlnau­

ltlll .;'1~....r1n.ru. ¡)Qt'd1it.1' vi,_.
j\tGet.¡l(lo8 1011 pr.ae1n8 tt_ laa _1~.r1.le l)r1llü.

y ,1_ lna })rt)(j,uct;na ¡i.l1ft.rl't,ielo•• bab{a reJ)ereuelAn ., r~ di­

rOt:t.U anbJ~" «tl valnr d. l~•• expnrt¿ic1nn••, Illontrtis t}ue ll~$ ne­

CGul<ltltl•• lnc¿!18B ,iel,!&n enBt,1nuaral_<kt atflft(11di\~1 pnl~ 108 tale·

••Iato. lJljif)..-ttldoG.

Invanldn pu•• 01 ...n~lde de la lJ¡¡lanaa en ..

••rclül••• ~rtlab¡l ontftnc.,a dea.raVttrAl,l., con aalldll de 0"'_
L«,s ~nCf:)8 J:tt'Oced!un a fIX1l:1r la cubertw-il

de ln8 créditos ¡ll ver rtKlue1doa sua flftC'r. .108 ••'llena.

l~l ¡¡¡;r1cultnr n s;unuc.1ern I Y el cnraurcio v4l!i; t n

¡,~tund••8nt. af.ct'-l(l~ta .\la ec.,notl!alJ.

La r-.l ntttuZ'hl.. {l. la 'tstru,et.,Uf'6l dep.n.

d1ent., pur1.t·'rlCil '1 tlnnoprodlletOrM que cnnt~l"I!!laba la acnnntda

tluclonal. ¡)rnrw\d.l1a.~Q lJal)au~u(l¿¡ l>nr 108 e101,,8 <le prna¡)erldttd
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n d4tP~~Gal~n. ~UV" 1ct6flticl1 r<t¡).rcua1An , lneafld1éitl¡ t."íelac1AD a

1-..'. ~J)rQ8~la. .,.1 que ¡atas f4\1oatrün en • diJ1I11alctl una, COr'f*4t1a­

01';'1 ab..,lu~.L C()ft 188 c1tratt dfl1 eleln g.ftt'Ql, ~J.4x1t4. 81 __ cen..

slclot'a (lUe acuaaabf.n ... 8U .YnlIJCi~ftWt8 d.¡'.JUwnela d. r,.ctor••
do curác1~.r lnt.ernuei"nal.

~'14a üÚD. tratsc8n(11afl ü .11aa 1"ne,*.,ro8f3xAJ~"

n""., ~altJa c~mt) loa preeittG. 10. c"n.Cllcttta do cnr4ctel'" _cia.l y

S;()lft1c",a.~o asl ,,'trnS de e~lrtlctar.n(IAg.n"8, e~ laa in\lft-

daciorlu8. la. J>lapa. 1tlltl>.fleUG. etc:.

ulftClt,ilbl_nto ri.ltñ tana Ilolftlco aut,ónnlla

¡t4lr., 01 d.~.>tjrrnllft ete la ec:nllnc!fl, !1U8 (lobl';, a n\1.a1~r" julcln.

Ilprnv.c),bur el c1cln túvf\t"élbl. pttnflnv l endn la lnat-alac1M d. ln­

dustrias (lt10 ac:'t\IAlrt4n cttftJ,l..enturluI\Ul l t e cnn la. aC'tl't1cw,¡.••

ur;r!cnlI18 J i;~~nü~lttr'lf¡.

sñlo til prQ.8nturl'~ lUl; cnnmeeuenc'"as (lal

cnntlicto bélice) d. la ¡)r1t1flrlli:uer¡-"u Mundial, !lUe enVnlv1~a

todito laa ~,rand•• pnttNlcla • • la Á.rf~'IIl~lna pudo ••bnsar lit. taa·

••• el. un uelté'lrrnl1n .con&l1coratl. alltAnflRn. aún c\l&ncin 83\l' 11-­

altindtl _ .\1 pr"1.ec1~n.

Vt\lvltm'le a. la .cn~lad. lil. .prénü:J t ••

n.e"8lAl·~.n s.ialur' nu.v~\fl8n.t..t (lU8 la cnrr.laclAn 4tX1cttqn~. tant.re

8\1 ttvoluc1An '1 las q\l8 cn)'"'r_ap"tl(len al ciclo general .;~ tftt.al y

de¡~en(11ont...

Las fill~1.dad08 cnElUrcl"laa, eoloca1)ll n . n el

rttu"cade local, tWldN.a4ln1¡ala..mt.. aanutactt#a. i"nrin•• ., en Il"
nor _"cala, algu~" 11~(lu(J'tna de la u~.3iln!G naclnnl,l. 1':,,1 Vn--

lun'Gn ,le 'V.'ti\ ti })\J,Q$ .ftJ,¿lrttc:la can(tlclnna~1eu ltlB j)081bl11,iades
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qa. Q.,tr.ct... la OOOl1Nl!a 111t,~r1~r, rJnv'1u4i y r.a¡:~üdlt c.,nr"J:1IG •
l~a OJq)~aclnne••

La••toct:ns d.pNfJ1\'t\4t, ten1an d_ lnra..dla~

SU raílejn ftn 1... v~mt;ta.

1::1 ,1(. (~Uf! ~Ilcleme a la.vnluell\n .le la.

-S)re_~. r~.~latra trea -"4lPft•• aon¡·de eon el i'l'eoean del pú!a.

l,Q primera. ya bAut.a el tino 191n; d_de Ahí b&8'ta al ti" Q. la

{;¡lerra. en 191ft. an W1 pl"OC.sa d. tranat'araac1An gradual. t,

l}I¡rt,lr de entnncc'lI es\...r. 'ID una .1*al* d••ynr vlneulaclAn een

.1 dOQl\r~lll} de lit induatr1a.

(},,~on~larin ea Ilecttaarl", expnnor que la.

c"nc1w¡1f)Ilol Q flUQ " ... 'llrrll)ft. lu,egft d. pfAlA&r' revlatA a 1&. aenn­

tocild"",.1I 1;rnduc1doa en .1 prllnr cuarto del eit~ ve1ntft. 8"ft

anlneldQntea c~n npln1nnea ~lt.~(~.ent. v..;ldun en Lna dltl­

--.. afto., ".pttCtn a lau Cftnd1f:l.-,n•• que dlerttn onntnronn Al p.t'­

C8$t) fJcf}1·1hi1co í'.l..,~l del paía.

P.,.e .$la ffPln1f}n•• , plen&iMn". CftntlrDItUdt'18

en ente ~rabflJn a 18 1'1. d. tndlo"" '1 oifras, &lila,." COI/lIPle.

__&'tudas cnftot.zt.,a untoCflCletnt.. pnenc~une. Y naat.ü amra no

\lttll..d~.. ~ Ittll loa obt.enidnfl $1\ t\¡ d1r.~.. !tatas

C«'rt'oltl~nden a entel.clade -"r'O_rltuJ que p at.lcwa.t.. C't'_l~n

cnnel ¡'iél!a.
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