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ADVERTENCIAS

Esta tesis, prosentads originalmente ante la Facultad de Cien-
cias Econdmicas de la Universidad de Busnos Aires, con fecha 28,12,
70, ha side objeto de slgunas amplisciones, rasén por la cual se es
+in8 oportunas dicha circunstancis para complementarlia mediante 1a ~
sncorporacién de todos aquellos acontecimiontos qus, vinoulsdos al-
tema, 68 produjeron con postorioridad o ls referida fechs y hasts «
6l 15,371 :

Podemos sefislar, en tal sentidc, que han sido motivo de consi~
deracibn especial las siguientes disposiciones legales y reglaments
riass

1¢ = El "Flan Nacional de Desarrollo y Seguridad 1971/75 = Metas pa
: ra sl madiano plamo®, preparado por el Co.Na.De, y aprodadc =
por el Poder Ejsoutivoe Nacional.

2° « Ia Circular B. 777, emitids por el Bauco Central de la Republi
ca Argentina, con feoha 31.12,.70, mediants la cusl ss introdu=-
Joron modificacionus a la Ciroular B. 380, qus rige el rSgimen
de refinaciacidn de exportacionss promocionadas.

3° ~ Las Circulares B. 787/794, de fechs 16.2.71, por las cuales sl
Banco Central de la Repiiblica Argentina dispusc una substancial

modificsoién em el sistems crediticio vigente y que se le dong
mind "Reforma del Sistems Finanoiero Argentino®, ocuya aplica =~
oibn entrd en vigenois a partir del 1°,3,71,
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_ FPREFACIO
1. La necesidad de 10s pafses indusirizlisados de incrementar sw
expertaciones de bienes de capital, de consume duradles y servicies, unid

a 1a escasa capacidad de los pafses en desarrollc pgrs impertarles a find
satisfacer sus crecientes mm-idulu, die lugar, desde la finalisacifa d«
la segunds gwerra mundial, a que los métedos de finsnociacién de) eomerci ¢
internacional de estos bienes ¥y servicios sufrieran profundes oambios.

2, In ol pasado la financiacién extemga para la compra de bdien e
de capital que demandaban les palses sn vias de desarrelle se hada obteni
do mediante o] otorgamiento de¢ préstamos a udimvy,mgo Plas®, propore
cienados per los mercados de capitales o hiem eran el resultado de las im-
versiones directas de eapresas extranjeras.

Sin embargo ya antes de 1939 el accesc a los mercados de capi-
‘ales resultaba cada ves mis diffci) para los pafses en desarrollo y todce
hace preswmir que dicha situaciém no se mejore en un fature préximo,

Ls inversifa dirscia privada auoenté con rapides en la década
del 50, pero se ha mantenido en la del 60 y parece un tante diffoil que se
la pueda incrementar en la actual, e la medids oompatidle con las necesi-
dades de los pafses en desarrello. ‘

. Mediante la ooncrecién de pregramas bilaterales ¢ multilatera=
les, se ha acrecentado la fimanciacién a large plaso, de la cual una parte
1o ha sido en forma de domaciones, pero su volumen no ha sido suficiente =
para hacer frenie a Ja demanda de recursos para financiar la coapra de e
nes de caplial originada por la ejecucién de grandes programas de desarro-
1lc en todos los pafses en via de despegue, especialmente e 108 que han -
logrado su independencia hace pooco tiempe.

3. In la bisqueda de etras fuentes de finamciacién los pafses
en desarrello se han orientadoc cada ver mis hacia los exportederes ocon el
objeto de obiener la necesaria fimanciacién. De este medo, los tradiciena~
les oréditos de exportacidn a corto plazo se ham irsnsformado, gradualmen=
te, en eréditos a plase medio y large.

-f] -
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4o Besulta; asimismo, que e)] wvalor estimulativo de las exportasi(
nes que 36 atriduys a estos planes ot los palses sdelsntados, ha desperta
o] interés de les palses en desarrello por la posidilidad de eaplearles p
Ta pronever sus propias expertasiones, con ol objeto de acelerar sus prog
aas 4o industrialisaciba.

5« Paro ese interfe en promover las expertaciones ea gemeral, y (
los preductes manufacturados en particular, requiere consar con los medio
1d6ne0s que pexmitan oconoretar csss aspiraciones.

In muestre pafs se viene sosteniendo, enfiticamente, la necesi
dad de producir wa canidie mfs acentuadc on ls estructura de las exporsacic
nesy ok las que los produwstes memufacturades alosncen cifras mfis signifiocs
tivas, El Plan Nacional de Desarrello que preparé el Cousejo Nacional de I
sarrello para el perfods 1970/1974 puso de relevancia el destacade lugar g
50 160 asigns a las exporsacioncs promocionadas, oceme punto de apeye para f
cilitar el despegue del pais.

Pars slosnsar las metes previstas y afn superarles em dicho p)
20 y dejar sentadas lss Dases para un auspicioso futuro en ol campe de la
exportaciones no tradicionales, se descusnia que la fingnoiacibm de las mi
nas, a oargo deo wm ente altamenie especialisado y ocon recurses fimanociero
suficientes, podrf ocontridulr con &xite a dicho ocometide,

La oreacifn de]l Banco de Exportacién e Impertacién de la Repd-
dlica Argenting deberf llenar wa vacfo en el ocsmpe de nuwestras entidades -
bansarias que, en otres pafses ha sido culderto en forma sstisfactoriaas tm
vés de diversos ardiiries, ea los cusles la accifn de) estado potéa en for
na preponderante,

~ &+ 8o by preferido utilisar ls denominacién “Banco de Exportaci §1i
¢ Imporsaciéa de la Repfidlica Argenting”, siguiemde asf, ocon la tradicida -
que impusiera la institucifa que alrié rumbos en este $ipe de financigsiewn
%0, ol “Expert-Ianpors Benk of de¢ United States™ y sodre e¢]l cualy a su ing
gon 7 semejgnsa se fusronm orestdc em casi todos Jos palses, tuutndonuq
nancieras owys finalidad es acrecentar las expersaciones,



2.

. Finglisada la segunds guerra mundisl, el ocomercio interaacieng
se earacterisé por ser ua mercado vendedor y la mayoerfa de las exporta
ciones de bienes de capital a orédito, deda la escaser de las reservas
internacionales de ore y divisas ocuveriidles ss realisaben mediante ¢
cuerdos do pagos hilaterales que, de esta manera 3¢ habiagn convertide «
el medio 1déneo pars fimmnolsr las transacciones entre pafses no perte:
clentes al ot ea del ddlan,

" Egtoa scuerdos se firmaban por un piaso de umo a tres afios ¥y 1«
mismps provefan oréditos Mprooos para solvensar las fiuotmaciones a ¢
to plase de)l eomereio.

Jodes les salios gue solrepasaran el crédito recfprece oconcedi
do se dslla pagar inmediatsmente o en ol pexrfodo concordado, que oscils
ba enire ires meses y wa sfio.

A pesar de las disposioionss explfciies para la liquidaciln 4
los referidos saldies, los palses acreedores se visren okhligados en dive
sas ocasiones a permitir que se scumularan impertmmtes saldos, afn por
enocima de los oréiitos recfproces ocenvenidos iniciglmente,

Por ltimo y a fin de mantencr un voiumen normal de expertacie
nes,; ne les quedd oira alternativa que negociar acuerdoes de oonsolidsdd
POT 108 cuales s¢ reajustaron a mfs large plazo 1es vencimientos de 1}
deuda a corte plaso.

los oréditos de exportaciln concedidos mondnalmente a corto p}
£o me fueren transformandie asf, "de faote", en orédites a plase medio.

La aoumulacifa de atrasos oconsrcisles y su posterior renovaciéi
no resulté un precedimiento sasisfactorio ni pera 1es psfses acrecdor e
ni para los deuderes.
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los proveedores iropesaban con prodlemas de Jiquides ¥y, ademfs,e

rzfan oo riesgos de posibles p8rdidas por la modificaciln de loi sipes d

caublo, en Santo que sus respeoctivoe goblearnosy que se enfreniabs oon di

ficultades en la balanza de pagos; teafan que iumovilizar fondes en o)l ex

tranjexo por perfoics mis largos que 104 qus originarismente se hadla con
venldo.

Para o3 pafses deudores, la venovaciln de la deuda se sraduce e
ung pérdida de ls sclvenoia orsiiiicia y, adenfis, wm oncareciamiento en le
ocestos de los nuwevoes préstancs.

Esta situscifa acelers la tramsicifn a sistesas organisados de £
nancliagnieato de créditos de exporiaciln a plase medioc, cuyo vencimieats o
cila deo mmo a cinco siios, pues los dances ocentrales ;e mostraren oada Ve
mis reacies a continuar financiamdo la acumulacifn de atrascs comeroiales

A primciplos de 1960, el Bank Deustcher Lander de la Zeplbliea F
deral de Alemanis, puso a disposioifn del Kreditamstalt fir ilederaufiau -
(Corperacidn de Préstamos de :ecomsiruccidn) un fonde de redescusnte de 40
millones de marcos, procedentes de los fondos de contrapariida del Progrw
ma de Reouperacida Buropea, para refimanciar orfditos de proveedores sen
venciniento a més de ouatro alics. En marse del mismo aﬂﬁ Framcia exrganis(
un sistema de financiacifn de loe orédites de proveedores de dos a cinoo 4
fios que se lasaba en el plan existente para financiar las transacciounes i)
ternas a piasc medio. En eotulre de 1950, ¢l Institut de hbescompse et de
Garantie de Bélgica asigné 800 millemes de francos belgas pars finmnociar -
oréditos de proveedores cen plazes no superiores a cince afics, Bn diciem=
tre de 1950, el Getiormo japonés ored el Banco de Exportscién del Japém,p
s financlar oréditos de proveedores con seis meses a cinco afios de vemais
miente. Bn 1952, el Reimo Unido smplié a tres affios ¢) perfodo méximo deies
orédisos de exportacidn para eperaciones realisgdas con compraderes fusrag
de la sona de )a likra esterling; si se tratadbs de expertaciones de intew
rés nacional, el plaso uiximo pssade a ser de cusiro ¢ 0inco afics. Con g
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-5
terioridad, los cr8ditos para diches transacciones con vencimiento sy
rior a sols moses estaban sujotoa & la aprobacién de la Foreign Exchat
ge Control Commisslon, y la mitad dol valor del contrate tenfs gue pa-
garse dentro 4o loa seis meses y el resto en dos affos. In Italiay lal«
355 del 22 do diciembre de 1953 introdujo les créditos de provaesiores
plazo medioy con durasidn de uno a cinco afios, encargindose su otorga«
miento a las instituciones sspecializadas gus concedfan crdditos inter
a0s a plazo medio. isf, ee gemralis&} o) vencimiento de cuairo a cinea
afios de los orfditos de préméom & Plase wedie.

Lla organizaciln de %alss sistemas de finmnciapsidn de cr8dito
de proveedores & plaze medio estuvo gcompairinda de la aplicacién del se
guro sobre orddites de exportaciln a los créditos de provsedores a pla
50 medlo, qus hadla apareclido por primera ver despuls de lg primera gy
rra sundial pars los or8ditos de proveederes a corto plasa.

De ente modo se tendid & que la finsnciacidn de los ordditesd

exportacidn pasase, gradualmente, s manos del proveedor o de la hane
privada, puestio que les exportadores reourrfsa normajmente sl orédite «
bancario,

los pdse.. exportadores se mosiraron cads ves mée reacios a
cencertar couvenics bilaterales pars otorgar oréditos guberassentsles =
de carfcter giebal y prefirieroa les couvenioes en que so establecfa qm
no ce epenirfen & Que los proveedercs concediesen crdditos a Ja exporty
cifn, a plaro medlo 0y Que, Dara apsysr osas trausacciones, ssegurarfiar
los orSditos a la exportacién, . |

Contritmyl, en forma decidily, a esta evolucidn, el Fomdo Mone-
tario Insernacional, ouys finslidad y odjetivos son 1os de promover la
cooparacién imternancional, solusicnar 1os problemas monetarios, faolli~
tar la estabilidad de loz tipoe de cambin, eliminar lgs ressricoiones =
canbiarias que obstaculisan el comercie imtermacionsl) y promover sistew
nas multilaterales de pago, poniendo a disposiociéa de les pafses miem =
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bros sus recwrsos para que puedan corregir desequilihrios veaperaries
on sus Walances de pagos.

Respeeto de la estabilidad de Jos tipos de cemblio se ha predu
cido, recieniemente, una fisura en el esgueba dootrinarie tradicionaly
¥a que kay fueories ocoxrientes de opimila que s9 inclinsn per los wipes
flexidles. In osta Gltima se encuentren amroladss Fricdman, Meads, Lan
falusel y un grupe significativo do personglidades finmgncieras ds los .
s tados Unidos.

Ba favor del mantemimieonto de tipos de camdio fijos teansmos |
Gisosrd d'Estaing, Sohweitzer y la mayorfa de )os banquaros centrales ¢
Europae )

las opinionoes en favor y en contra de ambas poeiciones revisa«
ten sumo interfe, pere escapan a la Indole de sste tralpjo, sobre ted:
si tomanos en consideracidn qus es un debate en o) cual los que han
mado partide por umo u otrc Wande, ssgrimen rasoNes Yy arguRGRios QUGS
bYien han sido muy discntidos, no se ha logrado una definmioida.

ls carencia de }os medles sdecusdos para efectuar las imports
oiones die lugar a que ae presionara solre los exportadores a finde qw
proporcionarss leos Mones y el capital o Men consiguieran la finshciw
cifa de sus veniss.

Al mo disponerse de los recursos necesarios se¢ estadbs dispues
to s passr j:or alto precics nés elevadss ¢ recibir inferior salidad,
puesto que e qus interesaba, ou primer témimo, ors la obtencidn de
orbdite en las comdiciones nfs ventajosas.

El or8dite en estas condiciones se hiso mia asequidle, a medi.
da qQue e)l mercado de eompradores de bienes de cepital se fus transfor-
mande er mercado de vendedores, como resultado de la recuperaciéa de -
las evonomfas de Buropa Oocidental y el Japla.

las institucionss de aseguraniento de los créiites de experte
oién pertenescientes a los principaljes pafses exportaderes, frente a ).

-/l -
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posibilidad de una competencia continua y temiendo las consecuencias, org
nisaron por imtermedio de la Union de Berma —que es la asociacidn imtern:
sional do aseguradores de crédite~, un imtercambio de informaciounes que I
permitiera una accién coordinada sobre la duracifn del seguro, la cual de
terminaba ¢l plaso de los ariditoa;

En 1953 llegaron al entendimiento de que, el segurc de los ored
t08 de exportacidm, ocuyo estudio en extensién se hace en el Capitulu IXI
no debfan pasar de cince aﬁol»para el equipo pesado de capital.

Roipoeto de las otras categorias de bienes, se reconocid que el
seguro de les créditos de oxporfacién no debia exceder de seis meses pari
los bienes de consumo y materias primas; de dieciocho meses para los die
nes de consumc duradero y de ires afies para el equipo ligero de eapital,
ocomo maquinaria agricoia. grandes v.hioulo-,lxutonotorc- comerciales, to1
nos y generadores.

También se acordé que los ocompradores de equipo de eapital dedi:
pagar una suma adecuada anies de la entrega de los bienes o en el moment:
de recibirlos, de acuerds con los poroontualia que se mencionan en el pu

%0 5° de este Capitulo.

4. E1 seguro de los ariditgl de oxgar;uoién.

'E1 acuerdo por el cual se estadlecid oomo limite el de cinco afl
rara el ssguroc de los oréditos ¥» consescuenierenie, la vigenoia de los ¢:
ditos de exportaciém, ss basaba especialmente em el hecho de que, tantol
entidades aseguradoras como las instituciones fimanciadoras de los credi
%08, entendfan que las opcraciones a Dlazos superiores a los referidos of
6o aflos ~ya fuere para transaociones intermas como para las exportacione
rovoutfdn mis bien um cardcter de inversidén gue de operacién oonorcial.

Por oitra parte se esiimdé que no debia admitirse que los comprad
res extendieran los plazos de la fimanciacidn al previeto para la durasi
del sguipe, sino que debian paghr en um periodo menor, utilisando al efe
1o las utilidades no distribuidas, las reservas pnraAdoprociaeién de inv(
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siones mtorio‘ro& ¥ los gue tueran deatinados a la asortizacidn o reem
plaeo de los bienss de capital en relacidn con la nueva mvarswn.

St bien es cierto que se pueden reemhnlsa.r m nencs de cinco
fios los cr‘ditoa otorg_ades psra detersinadez tipos de bienes de cspial
no caben dudas ’do que h‘h-i que axtsnder a un ‘porioan nmr'll'nﬁhic
de los criéiws duti.nadoa a la oraeci&n da grandes estadlecimieniosn,

: Am, 1a oapacidad para pagar dentio de un perfode determing
do dcpendc, en gran pu te, de las circunstaencias y del grado de desary
110 ‘del pafe importador. Bn efecio, un prey%cté cm valor ss reembolsi
rfa en cuatro © cinco afics en us pafs desarroilado, quizd requiers wa
rIodq nucho n;ia 1argo en un pais on db-mollo, a janu de que las con(
ciones nqncpolisticaa o semi-monopolisticas que tienen los meroadios 4
ciertos productos en algunos éaiaes on desai'milo puede permitir en de.
terninados ce2os, qué las fibricas ostai:lecidés en ellos reembolssn
capital inveriido en um plaso relativamenie corie.

‘Bl 1fmite de oinco aios pusde resultar insdecusdc, santo del
punto de vista do la ezpresa veneficiaria del crddite, por 1as dificult
des ﬁ&mﬁory- a que _puodd verse sometida, como tamdtién por lo qus ata
fie a la oapacidja; del pafu' para afrontar. 1a8 arogaciones sn divisas.

Tommnio en eanaidaracién este ulﬁm aspecto, los efectos deri
vados del mcrmauto a3 l1as axrcrtacionu y sl shorro de importacione s

del proyecto prm-to oonatituye un olcnsnto decisorio para estabiec e ¥
Ios yhzos de vencimiento de la financiacidn gque se pro:ocmi.

Aeontaoo, ssimismo, que los pafses qus tienen prohlemas oon & W
reservas de divisas, condicionen la consssién de las sutorisaciomes par
1s importacidn de msquinarias y equipes & h‘acaptacién por_pwne' del
proveedor de un plan de pagos diferide que no resulie STaVOSO.

. 1a Rbpii:idnllrgchtiu condiciond las sutorizaciones para la i
poriacidn de tienes de cspital por mis de uSs. 100,000, al requimite 4.
que o‘i isporta&vr obturiera del proveeder crédito a wn plase de -&-’ a
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cinoo afios, segin las normas que, con carfctsr obligatorio impusierg e
Banco Central de la Repdblica Argenting en dicienWre de 1964 y ouyes ¢

racterisiicas eran lar siguientes:

‘ Perfodo
Afios
Menes de 5,000 Al contado -
5.000/ 20,000 2 0,5
20,000/ 504000 3 1
50,000/ 200,000 4 1
100,000/ 200,000 5 ) |
200,000/ 500,000 6 2
500, 000/1, 0 00,000 ? 2

Mis de 1. 000,000

For lo menos 7

For Jo menos 2

Posteriorments, & partir del 15.6.,67, el régimen financiero ap}
cadle al pago de las imporitaciones de bienes ds oapital, a reoalizarse
por firmas privedas o por el seotor piblico, 86 deidla ajustar a las si

gulentes condiciones:

Nonto de la importaciée en us. c‘ﬁ;‘t‘gs Pago 0‘:’ ;‘ 1a.
Mayor de 10,000 hasta 30,000 2 afios 6 meses
n " 306000 " 50,00 3 * 6 "
] ] 50,000 ] 300, 000 3% " € "
" * 100,000 " 200, D 4 " 6 -
w " 200,000 bt 500, 000 4 9 32 "
" " 500,000 * 1,000.00 5 = 12 »
» " 1,000,000 Se consultarf el Bance Central

los imporses en divisas indiocados pregedeniaments se refieren

s valor F.0. By y serén aplicables por sus respeotives equivalentes e o
tras divisas.
Asimiamo se admite que, contra dooumentacién de embarque, sesa

abonados 103 fletes, gustos consulares y, oventualmonts 21 S6guro do =«

transperte.
las importaciones a realisarse en términos diferentes a 108 se

falados precodoniesente y las que superaran la suma de u$s, 140004000, d;

bor ser sometidas @ consulia ante la auiorided de amplicacida (Baaco Cais

tral de la Heplbliocs Argentina), anies de su oconcersaciln.

- [/ «



e

-,
-y,

‘. " v . Y3 1 b Yo
> - M RN . - . N
L 5 : 2 i . L]
- - . PEN 7 « n . W s -
- 3 = K
s . Y . - .
R . o b4 ~
s N A JE S NS U “. 2 . Wk . i - . ram i i L
NN } . o " :
T N N T - . . o - e & Sl e 2 .- Tm
y co . e 5 Y .
PR -t FE BN R A - [ pl ) R,
R [ ok SIS A Co. R T R IR RPN Y « T e
A X L R N Vi, . Ll B | R
= . i . PR - 3 . L
W s e L i ~ T P W . 3 - PR
- . . . Lo -
R e . . N e EEN | ] . P H N . - s . P
P SN 2w G TS SR PO £ S S e LR FE R PR R T - A w e el b (R A S
5 LY I : 3 L T view
s CARS e e Alaha s s [ TN J. .- SO a " I
4

. . e P ; . P )
. . RIS L : LY . . _ 5 3 Cy % .
RO A e e e L e .o . ek o em e e . 5 .
B > TRt AN NI NN Y T R S I 2o A L hen S I PR3 ; N

bicncs ascionalen.




- 11
En 1963, el Presidente del Comité de Asistencia para o) Desa-
rrollo (C.A.D.) do 15 Oréanisuién de Cooperacién y Desarrollo Econéai
060 (0.C.D.E.) sefinls que las dos terceras partes de ls ayuda bilatera
que otorgaban los P"'?" del Codel. entaba sujeta a restrioeiones de
compra o hizso notar gque: "Enire las diversss circunstancias que han mo
vido a los pafses a condicionar su ayuds figurar hi dificultades de L
lanss de pagos ¥y el uso insuficiente de recursos y el do-uploe-im-'tq
%e on determinadas industrias y regiones., Otros facdores Qque tambidnlu
influido sen e} deseo del gobierms donante .dc estar totalmente identif
cado con el preyecte que ha financiade y de fomentar las exportacion e
directa ¢ indirectamente., ilgwmos pafses sostienen que dobon‘ oondicion
su ayuda para proteger su comexcio conira restricciones anidlegas que i
. ponen otros p;ilu donantes. Muchos miemkros del C.A.D. eonsidmn oap
cialmente importante o) efecto de esas oondictonu on la opinién pdbli
es y o)l sentimiento polfitsico. De hecho, se ha afimado rotundamsnte gu
el apoyo de la podblacién y el parlamento a los programas de ayuda al e
Serior es muche mayor si puede darse la seguridad de que el programa
proporciona emplec, y esa seguridad sélo es posidle si la aywis estim
dicionada., Asf, ﬁm, algunos pafses consideran que el cendicionamient
de la ayuda les permite alcanszar o uhtmz W volumen de ayuda supesis:
al que serfa posidle de otre modo." |
BE) Bance de Expertacifn ¢ Impertacién de I&Mﬂ, oon sus «
oréditos para proyectos s largo plaso, ooncedidos directamente a 108 oy
pradores de los palses en desarrolls, permitia en la préctica que los -
exportadores smericanss veadieran en condicicnes iales que los vendede-
res mpm séle podrfan ofrecer si contarsn con ua n(m de oréai ¢
a large plaso, qnb le permitiera obtener una finsnciacién bancaria ei
condiciones semejanies. '
Durante toda su u:utonci., la opor.ci‘u s 1a que principalme
te se ha dedicade el Eximbenk ha side la de concesiém de crédites a 1y

-//
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€0 plaso oon destino a la adquisicifn de Wenes y servicios norteameri
nos. Este servicio, del que mo es fioll disponer s través de las insti
olohes financieras privadss, es indispensable para mantener una corrie
te constante de exportaciones, especialmente dae productos de teencleg{
avansada y de Menes de equipo pesado. ‘

~ Les Préstames Directos consisten en oréditos en délares aﬁrs
dos por e} Exil‘l?ank directanente a prestatarios de fusra de -E-tm- Ua
des para la comprs de Menes y servioios de este pafs. Conforme al con

‘nio de préstane los desemdolsos se efectfian en les Estados Unidos a 1

provesdsres de los Menes y servicios, y los préstancs mis los imteres
deden ser reszbolsados per les prestatarios en dSlares,

los fines que persigue el prograaa de préstamos directos son)
siguientes:

1. Complementar las fuentes privadas de finenciacién en los cesos en ¢
1z fuente privada no esif dispuesta o no le es posible gsumir los it
gos polfticos y comerciales que exisien en las circunstancias del m
mentop

2, Otorgar crédito a plasos mis largos gue los que pueden efrecer los
presigmistas privados, ¥y

3. Permitir que los proveedores esiadounidenses otmun osndiciones p
ra los proyectos impertantes gue sean competitivas ocon las que ofre
cen las imstituciones de financismiento de la sxporsacién patrocing
das per los gobiernes em otros pafses expertadores, -

Actualmentie, el tipo de interés que cobra ol Eximbenk por sus
Préstamos Directos a los compradores de exportacionss de mercancfas y s«
vicios nortesmexricancs es del 6 per ciemto anual. Normalmente, #1 reea
bolso Se efectiia en plazos semestrales que comiensan seis meses despu &
de la entrega del equipo adquirideo o de la terminacién del proyecto fi
nanciado. Debido a que ¢) Eximhenk tiene que comprumater la asignacifn
de fondos autorisados pars cada transaceiln, se le oxige qua cargue g !
da prestatarie una comisidn por immovilizacién de fondos igual al 0,5p
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ciento anual del saldo no desemboleado de) présisme ausorisado.
las solicitules de Présiamos Directos las pnidol pmdntar Gnl
mente ¢l presunto prestatario. la solicitud, en forma de carta, deberd
contener ¢ ir scompaficda de la informacidn suficienmte que permita al &
xinbank evaluar plenanente los aspectos téonicos, egonimiocos y finanoci(
ros de la transaccida.

" Ello die lugar a que, desde mediados de]l deomio de 1950,le0s ¢
portadores de casi todes 1oe pafses de Burepa Ocoidental comensaran .l.
presionar sobre sus respectivos goblernos a fin de que se aseguraran i«
oréditos de axporiscida a plasos superiores de los cimoo aﬂu, ,

En ua memorando presentade en 1956 a) Gotiermo de la Repdbli o
Federal de Alemarnis, 1s Bundersverdand der Deusschen Indusirie (Confeds
racién de Indusiries Alemanas) recomends concretamente que se estableci
ra ung iastitucién parecida al Banco de Exporsacibu e Impertacién de Wi
hington, para refinanciar los créditos con vencimientos, a més de cincs
afios, | |

La presiéa per parte de les hombres de negocios, de los pafse
de Buropa centinental se intensifics a partir de 1957, owando el Reimo
nido decidi§ ampliar la ayuda a large plaso que concedfa mediante la Ps
te 3 de la “Export Guarantee Act de 19495", segfn 1a oual les fondos asi
nades en virtud de este prosrui dedan ser utilizvados paras comprar dle
nes Yy servicios en el Reimo Unide.

R 1958, les Estados Unides, temiends que les futwros prum
Yy donaciones a stergar, por el Developmsat loan Fund, lo mismo Que los
préstanos de) Bauco 4¢ Exportacién de Wishington, awmentara la presién
sehre sws reservas fureas, deoidieron que los mismos ss cendicionaran
la compra de preductos smericanos. |

Do esta ferma los exportadores de les palses donantes recidie-
ron una imporsante ayuwds financiera indirecta mediante los pr&omu,bg
ra fingnciacién del desarrelle cencedido por sus respectivos miloma
los compradores sexiramjeros. S \
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Asf fus quey; por primera ves ) oonvenie do )a Unién de Berns,
fijando el plase de¢ los oréditos de exportacién en oinco afics, fuers i
tringido, |

Varios pafses, ouyos gobMernos ne querfan ¢ mo podfan preperc
nar pristanos para el dsesarrolloe, Mdichuudu © no-~y & los pafses ¢
evolucién y cuyes mmw afrentaban la competencia que les haof g
tales prﬁtaml. propusiereon nusvas interpretaciones a) ocenvenis de l e
cinoo afies. |

Segln la interpretaciSn que tuvo mfs consecuencias, el plaso |
cineo afios 3610 cra aplicadle @ )as garantfes dadas por crédites conow
dos per e) proveeder al comprador extranjero(créditos de proveederes),
estabs motivada, bisicamente por el deseo de los exportaderes de otros
pafses de lucher contra la oompetencis de les expertaderes britfmioces
americancs, que se beneficiadan de les préstancs oendiocionades otorgads
por sus godermos a los palses en desarrelle,

Cuando las garanifss se daden para orédites comcedidos direct
mente Ppor imstitucieones crediticias a los compradores ds los pafses en
desarrello (oréditos a compraderes o crédites fimancieres) a fin de qw
comprases en ol pals susinistrador del orédito, el equipe pesado de ou;
tal requerido para proyeotes de desarrolle, esas garantfas quedaban fw
ra del oonvenio, dada la situscifm finsaciera de Jos pafses en desarre.
lle y el pexfode normal de smoriisacién de tales bienes.

Como puede spreciarse esta interpretacifn, motivada por la ne
sidad de lusher contra la competencia de 1os préstemcs ocondicionados De
ra o) desarzolle, introdujo el comcepto de Jos eréditos de expertacién
como medio de proporcionar aywia a 1os pafses en desarrollo. La aparidd
ulterier del oconcepte de la “ayuds mediante ¢l cemercie” halMyg de serxvi
pars que se garaantissran los oréditos de exportaciéa oen vencimientes
més de oimco afios otorgades a fin de ejecutar proyectes en gran escals
o los pafses on desarrello.

Otra iatexpretacién destinada a lideraliser e}l plase de almoo

-/



- 2!
fios; se dasada en la forma de computar o]l eomiemso de dicho plase. Da
que o] oonvenio origimal no especificaba nada a su respecto, se pudo |
Serpretar que ¢l plazo se oontaria a partir de la enirega d.n 1a S1tdmy
parte de)l pedidoy lo ém en uuchos casos llevaba & acpliar 6] plase a
siete u bocbo afios,; sogin que ontre la primera y (liima entregs transo
rriersa 4e wno a tres wios.

las infracoiones al Comvenio de 1os 0inco aiios se¢ haklan heo
ten frecumtes en 1961 y se habfan prolongado tanto les vencimientos «
algunos casos hastn 10 ajics desds la eatregas, de la fltima parte del j
dide~, que la Unidn de Berna se vie obligada a hacer ung recemendacifs
ficial a los miembros y a establecer uns definicién precisa del comiex
del plaso de eince afos. |

La (nién d'assureurs des orddit intcrngtionaux, que se suele
nocer con el momhre de UniSn de Berna, por haber sido fundada en esa ¢
dad fue establecida en 1934 por varims compsiifas especialisadas en ase
rar ocréditos y por la depsndencias oficlal sncargaia sl seguro de oréd
$0 a la exportacidn del Reimo Unide. Segfim los ostatutos de la Unién s
10 pueden aer afiliados do pleno derechv las instituclones o seciedad
de capital qus aweguran transscciones de créditos de exportacila. lLas
tituciones o socledsdes cuyYas actividades pueden considerarse relascion
das con ol segurc de los cr8ditos a la exportaciln pusden perteneser ¢
mo afiliados aseciados. In lamtualidadi, los afiliados de pleme deres)
que tiene son inssitucionss o sociedadss pertenecientes a los siguient
pafses: Australies Austrias B8lgica, CM, Dinmmarca, Espaila; Estad ¢
Unidos de América, Finlandis, Frencia, India, Isrsel, Italiay Noruega,
Pafses Bajos, Paquistfn, Roino Unido, Repiblica Fedoral de Alemamig,S
#frica, Suecia y Sulsa.

Bl objeto primcipal ds la Uniln, tal como se defime en sus es
tutos, o8 el siguiente: “trabdajar en pro del desarrollo nacienal d.o. 1
sogures do crédito en ia csfera internacional, mejorando les servioios
de informacidn de los afiliados de pleno derscho a base del intercambdi
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reafproco de los resultados obtenmidos y, en general, fonentar el imted
canbio metSdico de opimiones sobre ousstiones fundamentales do) segur
de orddito, asi cowmo sobras los probdleizas que se planioan en la esferac
‘1a técnics y la orgasisacién®, |

3108 afiliados a 1a Unidu, "..ss¢ compromoten, por su honor, a
no ooullar ninghs acoho ni a imeluir e sus conmiosciones aingfn dat
qQue pudiera desoriomtar a otres afilialos de pleno derecho™.

Ea ¢l casc de los bienes de capital susceptibles de ser utils
sados individuslmente, -por ejemplo, locomotoras-, el punto de parsi d
para una 39la axpedicién serfa la fecha en que el comprador tomase pos
#18n de los Menes en su pafs, y sl se irataba de varias expedicicnes
la focha "media" corraspoudiéntes & las que toumase posesién de la pri
ra y Gltima expedicila. 3i se trataba de equipe de caplial, 6l plaze s
contarfa & partis del momento en que o) compraler dispusiese de la tot
lidad del equipoy sin incluir Jos zruprestos swalnalsirades cn virtud de
contrato. En ¢l caso de contiratos de construccifa o instalaclién, 1a feo
oha en que 9] veandeder hubless ierminado tal consiruccién o instalacié
Para estos dltimoey las garantfas podfen establecerse por un plaze &
sels alios a coniar de la focha en que ¢l equipo completo, #im inoclulr .
las piecas de repuesto, hubiese llezgado al lugsr de destino.

Se esperabas, sin embargu, que los miembros de la Unién infom
son de los or8dites conoedideos, incluso cusnds el plazo oconiado a pars
$tir de terminada la construccida o hnuhdéa de la planta, era mene
de cinco afios, ai el orédito se ooncedfa por ads do seis aiios dosde )
techa de entrega de todo e) equipo en el lugar do destino.

in su deseo, de haoer frente & la oompetencia que orsfen naof
de los pristemos condicionados para el desarrollo, gue permitfa dispen
sar del primer pago al comprador, determinados pefses idoarom una Rwev.
interpretacién del convenio de la Unida de Berna, ssgfn la cum) en la
transacciones que tenian derecho a seguro de crédito, el comprader deb

-/
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ria hacor "un primer pago adecusde™. En un prinoipio se considerd que ¢
Wa ser como mfuimo de) 20% o, excepoiomalmente, del 15% del valor del
sontrato, pero hacla finales de) decemio de 1950 algunos pafses ocomenss
ron & acepiar porcentajes wuoho menores. Duranie los dltimos afios inelu
s lu 8ido pesible, ea clertes cases, asegurar oréiitos oenvedidos a oom
praderes extranjeros pars que fimgnociaran 1os pagos al oonsads exigide
en les conirates de exportasifa y los gastos lecales efeotuados para in
talar al equipo occapradc, tales como ls ejocucisn de obras per contrasi
tas lecales ¢ la sdquisicién del material o equipo adiciomal de fawrics
oidn nasional que =8 necesite,

Oon ello so ha evidenciado uns favorable evoluoién respecte a
oo primitives contrates, qus requerfan la inversién del oiento por oig
t0 en Menes dsl pals finanoladoer.

B 1958, la ley de Preswpucsic de ese afic autoriss gl Godern
de la Repiidlioa Federa)l de Alemania (sutorisaciéa gque fus prolongads pe
loyes posteriores) a garantizer los "oréditos fimmcierce® a otres Bets
dos y a empresas extranjeras, oon la comdicidn de que dichos créditos ¢
enpleasen para Tinamoiar proyectos gque impliocasen la compra de equipo ¢
capital de la Repiblica Federal, por wa velor mfnimo equivalente a a8l
res 1,200,000, que mereciesen spoyo especial o que resultasen de exoep.
olonal interds para la Rep@blica Federal. Las garantfas podfen esparar
sc$ditos comdiclonados a la coupra de artfoulos de la Keplblica Federa)

oréditos no ocondicionados y ex-mtos destinados a que los pafses Que W3
pesaban con difiouliades de pagos consolidaran les deuias peadientes ¥y ¢
tablecieran ua calendario de resmbolsos nfs oonvenieuie.

Ea jullo de 1959, se agregd en el Canadd la seoccidn 214 a sl
port Credits Guarantes Act of 1944 cen objete de faculiar @ ia Expert
Credits Insurance Corporatiom (ECIC), erganismo oficial que administra
el plan cenadiense de segurcs a los ordditos de exportacién, para que !

-/
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nanciara, ousndo recibiese autorisacién de) Gobernador en conzejoy a )
€° Plaso las exportacionecs de bienes de ospitel y servicios de ingenie
rfa y ténicos conexes, Segln la citada Corporacifm, el prepésite que
persigus la seceifa 214 est "...estimular y ayular a 108 expersaderes
Badienses de squipe de eapltal que desarrellan 1as posibilidades de eof
tuar negocios en el exterior. Mediante iales facilidades, 108 exporte
res capaces de afrobtar la competenois intermacional eu precios, 9alid
y entregas podrfan tasbhifa compesir en dos créditos. La fingnoinciln «
tipulada en la seccilu 214 oomtifuﬁ une forma 41l de aywdar oon ong
tal al desarrollo scomémioco de los pafses deneficiarios, perc mo se o
ne intencién ds que represente wn instrumento de la aywda canadiense
extranjero. En consecuencia, sunque las condiciones de los créditosde
seocidn 214 son anklogss a las owmdicienes de la fimancisolés intermac
nal de proyectos viadlee, no se pretende equipararias a las faocilidad.
financleras de aywia®. |

En Francia, la loi de fingnces rectifiocative peur 1960, del |
de agosto de 1960, autorizé al Ministire de Hacienda y Asuntos Zoondoi
a conceder pristamos o,l Cr8dis Yatiouci. que ya refinanciade les crédl
tos a plazo medic de proveedores, para que dicha institucia refinancs
ra Jos créditos a largo plazo de proveedorea, Cuando el Gr§dis Nation.
lograbe fondos para tales fines odteniendo préstamos on ¢l mercade, |
Ley autorisabde al Ministro a cﬂadr ia ﬁiférencis entre los tipos de
terés pagados por el Crédis National en sus operaciones de odtencdién
préstasos y el tipo profmnte.ém cobraba por sus operaciones do ref)
naaciacifa., Adends, la Loy auntorisada sl Gotiemo francés a ooncedery
tanes directos g otres goblernos ¢ a iastituciones o cerporaciones ext
Joras, con 1la garanifs do sus gobiermos o Wanoos centrales, para fael)
tarles la coupra de blenes franceses de capital. El prefatulo (expos$
motifs) de esta ley indicads 1o siguientes “...Francia, que asigna wa

parse comsideradle de su ingreso nasional a ayudar a los pafses en de
- /i
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‘rrollo, todavia no ha establecide procedimientos financiercs gus le pe
nitan énplear toda su capaﬁdad. para conceder oréditos a large plaso &
tros palses com objeto de facdlitarles la ocompra de equipoe de capisal.
Peox :Io ms@, paroce necesarie adopiar ‘diapos:lciones que pormital que
T osere mcech al Crédit National préstamos com objeto de que esa inst
tudéa movilice créditos bancarios, que se otorsar&x & los compradores
do ‘ﬂ.mu de oapataa. por plazos nis hrgon que los que se _conceden aot
nentes , S R o
- c}. dcino .&xid& J en los Bitado- inidos dende los }prht'm,l
éuadieionadn para 'oi desarrello se aonnidora‘nan wm-onu distintos
dos crédl toa de ezporucﬁn, los aportmru comensaren & selicltar £
oindadn para asegurar Jon cr&dxtu de oxporta&&n cmpmnu » lu 1
cedidaus en 10: pdae- 49 la Eurepa oonthenm. En octulre de 1966,01 i
port Credits Guaraniee Dapariument (BcCD) de) Reino Unido fue sutorisad
a eonceder antb pedidos eon&mto-, 'v-neiniemc- superieres a los cince
fos para las axpodioione- anilow a las ofrecidas por competideres ox
tranjeros con seguros dn créaito ar:lcialec © un apoyo equivalente, siw
pre que ol apoyo no revistieu_ la forma de ayuda directa al pafs del o
prador; el Gou'omo briténioo tanbida d&eidié que, cuando wx axpertade
del }Reiuo‘ Unide 80 viems obligadk a sompetir en igualdad de condicion ¢
oon wa proveedor extranjere que se demosirara ofrecfa orédito a nis de
eiiloo aiios, pero sin el apoyo del seguro ’oﬂ.chl de oréditoa-, el Depar
Reato podrfa ssegurar el primer guwinguenie dol perfoda total del cr&di
{zsrantia parcial).
Ba febreve do 196i, el Prosidente de los Eeiades Unidos ai‘dal
a% Bance de Expersasidn e Imporsacién de Wishington, que .daptnra. nodi
das pars upnsm 1a ama prestads a la cemunidad mortudora. Yy ntubh
ciera un p:ocrm que colocase a los mortad:reu ea tadourd denses on u
plano de jotal ismldad con los competideres extranjms que recﬁ:{m 4
ai-toncia. qe ‘sus godiernos. Bn octubre de 1961, 01 Presidents md‘ 1

nuevo programa de fomento de las exportaciones en virmd dol cul ol d
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tado Banco organizarfa un sistema de seguro a Yos créditos de expor $.
oidn y de garantfas directas a instituciones crediticias para l.oc crde
-tos de provecdores a plaéo madioj las carscterfsticas principales de
%0 praogrema eran ¢l cambio de la funciln de) ocitado Banco en relacida
oou leos créiitos de provesdores desde @) presianista bhasta el Rltime .
segurador y ia traasferencia a las institucienes ocrediticias de las My
ciones que antas deseapseiiaba el Bence an la finanoiacidn de los crddd
tos de expordacidn a plaso corte y wedlo.

Bn abril de 1961, e} Beino Unido decidié imtroducir m sistw
de garantfas pare los "oxédites financieros” directos a compradores &
tranjeros cuando excedieran de oinco aios, para exporsacionss de baros
¥ “proyeotos de oapiial muy grandes” (es decir, qus costaser norualmet
to nés de 5,600,000 &61;1'“, tales como centralies e)botricas, nd.er&rl
casy cleoductos, etce) con objeto ds "escgurar que las facilidades di:
poaibdles por coniucto del ECGD no colecarfan a les expertadores uritd
cos en situacidn de desventaja frents s sus coupetidorss cxtranjeros",

| La carrera crediticia oontinud acelerfniose. Bn mayo de 1961,
el Ministro de Comercio Exterior de BSlgiva meiiald en wn discurse aat
o) Parlamento, que "si bien no oxisten difSfculiedes graves en los oréde
tos a plazo COXree Yy medio pars cxpertadores,; leos crdditos a large pla
se estén onvirtiendo en wma nueva foma de rivalidad ensrs los pafses
cue exportan a 1os pafses en desarrolle”, y afladif que "se ebt&n soli
tande oréiitos a plasea cads wos nfis larges, lo cual origina waa olas
de coapatencia que plantes problemgs especiales a 108 pafses exporsads
res pequeiios, como Bélgica”. Bn conmsecuenocia, e marzo de 1962, algun
instituciones creditioiss p6blicas y privadas y algwnos datces oomerd
les privados de BSlgica establacieron unm fondo comfn con el propésite
de financiar crdditos de exporiacién cen vencimisntos superiores a le
cinco alios,

I julic de 1961, Italia introdujo, dentro de la Ley N¢ 635,
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que oonsolidsda 1la legislacién anterior sobre seguros a los orddites ¢
exportacién y fimanciaciéa de exportaciones, wm sistema de seguro y fi
nanciacién para "créditos a large plazo relacionados con la exportacid
de bienes y servicios, ia ejecucién de proyectos er el extranjerc y 1
asistencia a pafses en desarrcllo”, Durante o] debate en ol Senado, o
Ministro de Comercio Exterior indicd que "el proyecto de ley oconstitu)
un paso furdamental en la polfiica oficial de ayuda a los ciudadanos §
talisnoe q,ﬁo se dedican al oonercid exterior dentro dol cwfuerso oom
de asistencia r los pafecs en desarrollol luogo agregd que una de las
innovaciones del proyscto consistfa on que "Jos créditos purgmente 0o
merclales se azpliarfan hasta convertirse en cr8ditos fimancieros con
mayores posidlidacdes de utilizacién" y quo "sin este nuevo sistena 8¢
rfa casl imposible que Italia participase on los grupos internacionale
que prestan ayuds multilateral, hablda cuanta ds lo que con en la aocty
31dad los objetivos le los osfuerzos de coordinacién internacional®.

En 1962, los Parlsmentos de Dinamarca y Suecia intredujeron ¢
rentfas especiales para los ordditvos de exportacién de parsioulares(ix
cipalmente a largo plazo) concedidos a los pafses on desarrello para )
e Jecucidn de proycctos de desarrollo; el Farlamento de Noruega 1ntrodi
Jo garaatfas anflogss on 1963, También en 1962, Noruega y Suecia crea.
ron wia instituciln de crdditos a la exporiacidén para financisr los ci
di tom de proveedores e plauo medie y largo, mientras que el 14 de dide
bre de 1962 el Demmarks Nationalbank informé al iinistro de Haolendaq
a partir de esa techa, proporcionarfa a loz bencos comerciales facili¢
des ds rofinanciacidn de los créditos de exportacién a largo plazo amy
racos poxr iss garantfas especiales provistas en la ley del 19 de mars
de 1962, relativa:a la cooperancién téonica con loz pafses en desarrolle

La polftica del Gollerno de los Pufses Bajos acerca d¢ ia 80(
tacidn, para asegurarlos, de¢ criditos de exportacién con vencimieatos
nds de cinco gfiosy; quedd esbozada en wn memorande sobre la ayuds a 3o
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pafses en desarrello que el Mimistro de Zelacionss Exteriores pressntd
ol 18 de agosto de 1962 a) Prasidente do la Segunds Cisara de los Late
dos Generales. Camentando ese¢ memorandoy el Dirsector Jeneral de la Nee
derlandsche Credietvorsekoring Maatschappij N.V. (organissio de segure -
para los créditos de exportacidn de los Pafses Bajes) manifesié gques

"Se deduce de este memorando que ol Gobierno continfia tratend
de restringir la competencia en las condicionea de Jos criditos, cosa «
gue encierrs peligros pars los pafses industrializados e insuficiente«
mente desarrelladom, pues pierden su sigwdificado los precios y la oald:
dadse Por lo tanto, el Cobierno opima que hay que seguir tode 1o pesibl.
las normgs provalecientes de la hién de Derna. El CoMerno desea hace
una excepcifn en ¢l seguro de les crédiios fimancieros privados que se
conceden pars perzitir que empreses neerjandeses ejecuten proyectos qu
foman parte de un plan aceptado por un consercic para ese pafs, esta«
bleoido dajo los auspiclos del HIAF o de un grupo internacional anfleg
E]l plaso de los créditos aceptable paras ssagurarlos serd on general d
diez afios (ses)e Admads de omia posibilidsl de avegurar los oréditos @
vencimiento a més ce oinoco afiow,; e mantienca naturalmente las posidi}
dades ys cxistonies de aeegu:rar’ tales or8ditos em caso do que &) exper
tadox ténga que compeilr com wn proveedor uthere s quion las facl)
dades de su Oobierno le porndtan ofrecer un orédito s plazo mbs large(
quiparacién) y en el caso del seguro parcial, durante cince afios de u
crbiito otorgado & plazo meyor, si exisie competencia pero ningln spoy
gubernamental sparante. ,

For su parte, las gutoridades del lieino Unido siempre hen sos
tenido que la concesiln discriminatoris Ge segurcs a los orédites de e
roritsecifn constituia una competencia desleal y podrfa conducir s uaa &
torsién del comercie imternacional y que tedes los pafees debdan rect.
Bir o)l mismo trato en el plaso del seguro de crédltos. For lo tanto,
cusndo e 1961 se autorizé al Export Uredits Guarantee Depariment uelg
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gar aurantfu para los crédites financieres abiertos a compradores extra
Jeres, se dejé en claro en el Parlamente qﬁo talos garantfas eran pars -
las transacciones con tedos los pafses. En 1964, el Departamento asegurt
algunes crédites financieros con vencimients de diex a trece afios, rela
cionados ocon preyectos en gran escala oonstruide en la Burepa oriental.
Algumos pafses (Francia, Italia y 1a Repidblica Federal de Alemania)inte:
pretaren este acto como Uk casc en que se apliocada el principie de la e
quiparacién y snwnciaron su intencién de hacer lo mismo. Bl 30 d¢ ectu~
bre de 1964, Franeia acepté asegurar les oréditos de exportaciém per wr
Plaso de siete afes despuds de entregads la mitad del valor contractual
de wm pedide de Memes de capital celocads en Francia per la Uhiém Sovif
sica, cuya eira mitad se pagarfa en efective ¢ se financiarfa dentro a4«
los limites del acuerde sobre el plase de cimce afies. B la Repéiblica Iy
deral) de Alemania, una disposicién premulgada a principies de 1965 permj
te que ol soguro a les créditos de exportacién se amplife a ocho afios e
algunos cases de iransacciones comercisles con les palses de la Buropa ¢
riental.

Dentro de)l marce de la lLay de fomente de las exportaciones de «

1964, Austria iniredujo dos precedimientes de refinanciacidn de les cré
dites de exporiacién a large plase a compradores exiranjeros que adqui «
rieren productos asustriaceos:s uno para les crédites a sedes les palses y
etro exclusivamente para les crédites a paises en desarrelle. |
| En Francia, sntes de abril de 1964, la Cempsgnie frangaisme 4‘e
ssurance piur 1e cemmerce extérieur séle aseguraba los oréditos garanti
sados per e)l provesdor al comprader exiranjere. 3in uﬁrgo, les decre~
tos del 25 de aWril de 1964 auterisaron a esta institucién a asegurar o
ira Tiesgos pelfticos, siniestros y transferencias y, en algunes cases,
riesgos ocomereiales, les créditos concedidos por inssituciones crediti -
cias francesas a compradores exiranjeres de productes franceses para gw

pudieran financiar los pages al contade previstos en les contratos de ¢
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portacidn y los gastos lecales origimades por ls instalaciéa del equipe
adquirido en Francia, tales como la ejecucién de ehras por cemiratistes
1e0ales ¢ la oompra de material o equipe complementario falwriwde por o
presas nacionales,

Aurgue el God erne francée negociabde desde 1963 en adelante, a
base de 1a loi de fimunces rectifiostive peur 1960, pretecoles finanele
ros con palses desarrellados en los que se vinculaban les créditos alsr
&o rlué #d.‘o‘lol' provesdores oon los préstamos oficiales para financi ar
los gutn ‘locales roluciénms con la inlhiae“n del equipe .o'olpr'a de
eon 1es orbdites de proveederes, el -utm do erédito a 10- oonpndo-
Tes no se uunoe“ hasta que se aprobé ol 30 de dieh-m de 1965 1a
_Los. ‘de finances rectificative pour 1965, K1 artfoule 5 de esta Lay faci
nto'.ﬂ.i Ministre de Hacienda para concedsr a la Banque frangaise dn com
nerce oxt‘r.lm créditos y garantias dn&loco- a los otergades al Cr&ut
lattonal en virtud de la loi de fimances rectificative pour 1960,10 anl
pomn qQue la cisada lunquc Lrangaise du murn oxt&rl.wr finsncie -
la pnrto de los créditos de compraderes ¢wys vencimiente sobrepasa les
cinos afios (1la parte que vence a menes de cinco afies es financiads por
les ‘Sances oonreiahu, que la refimancian con el Crédit National). Les
créditos a compraderes para Sransaseciones per un minime de 5 millones de
d6lares (25 millenes de frances franceses) ecn vencimiento mfnime 2 8 g
Res ﬁo desiinan primcipalmente a las compras de equipe de capital por =
los pafses en desarrelie. En prineipio, los pafses de la sona del trm—
co no tienen dereche s tales orédites, ya que pusden odhtener dinere a =
large plase de la Caisse centrale de coepération Goonomique y del Fonde
d'aide ot de oaép&ntion.h vista de 1a "-1tiui‘n especial de Argelia,
Marrueces ¥ Tmez¥, las ulieiiudu de eses pafses podrin recidr "com-

sideracién upod.ai".
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Por 1o santo, desde finales del decenio de 1950, el mfmere d e
oréditos de ujwrﬁ-ac“n‘ cencedidos 7 asegurados en condiciones y eon fi
nRalidades que difumimak la distimcién eaire comercie y anida va sumen =
tando gradualmente., La Unién de Berna i.ufoin’ Que come consscuencia de
esta tondencia la cerrieate druta anwal de nuevos orbdlites 110 eXpor ¢ g
oién garantizades oon plase de mas de dlﬁvlﬁﬁll‘. se incrementé oom Ya~
pldez deede ls equivalencia de 78 millones de dSlares en 1960 a 709 mi-
llenes en .1'963- La nueve ¥ oompleja situasién hace que preocupe oada =~
ver més 1a oreciente cargad ia dewda exterier de 1os palses en decarrs
1lo ¥ 1a pesibilidad de gue e uai&rs&om las ocorrientes comerciales

- 8in embargos; hay que subrayar que iuclm les mayores plazos ~

de les crédites de exporiseién (echo afies per términe medio, pere mucho
mis larges en algunes oases) siguen siende muche mis hreves gue les que
se conceden m virtud de los aut&lﬁdl préstancs pn?s ol desarrelle :
ne se suelen basar en wa mlud&n realista de la capacidad ae Page -
de)l pais impertadez. R realidad, les plases de vencimiento io se ajus-
san con frecusrsis al perfedo adecusie de smoriisacidn (reemdelse) 161
equipe en el pafs en desarrello, ai imclwse a la posibilidad de que el
proyoc‘tnl “prepercione rondmdxto eoondmioce ‘almo”.. Por le tanto, 1la
prelongacifn del vencimieuto de les créditos de expertacisa mis allé ded
1imive de cinco afios, ne ha aliviado mucho en la mayorfa de los cases -
h- carga gue Tepresenta la deuda exterior 4¢ los pafses en dnsrn;lle.j
demiis, cusndo se ha reducido tal carga, ese alivie ha introducide a al=-
gunos de estos pafses a acﬁptu‘ wt ripido imcremenio de m hpomeio-
nes glohnu financiadas cen orédi tos de oxportad&.

Ln. deuda de muchos pdsu o desarrelle es de tal magnitud gue
plantea ol grave problema de si estes pafses pedrdn ocntinuar haciend e
frense gl servicie de las deudas exiteriores y i pedrin conseguir -o u-
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cepm rmnaucumu- fondos adicionales extericres por conducte dol els
tm de erﬁim de n:m:uaiéu, Para adqwtrir el oquipo roquerido em nus
vos yroyeetoa, m eom se nﬁala. on 8l punto 4., del Gaphulo IV, In su
discurse de uporturn do la reunién saual de 1965 del grupo del !‘ondo Mo-
netario Intmadml (!II) ¥ del Benco Intemmacional de Enoenutmccﬁ‘n
.y Tenente (.*er) y sus 1mtitmtenu afiliadas, ol m:rootor Gomto 6.01

. V3 uﬁaM ques

"in us nimere de casos erada ves Rayer 01 aumente de 1; dewda hn.
duoqnﬁ.nhm ls hlqnlq de pages y ha frensde las ucmuias inpozta-
.eéj'-ionu. de capital ¥ o1 desarrelle odnédﬁ.oc, Nos esforsames por consepdy
que los palsés compreudsn este prodleua y tomea con snticipaciét las ats
hdsicieu’o’s adecusdas y, #i ne dan ruulindé, adopten medidas correctivas
:q‘uo no se cpengan a la cont{mea Oxbiniiéh ;do'l‘ comercio mtomieioﬁn'

Al-i-, se tao gue desde m punte a. vista »nreid 1a conpn-
Qawi.a entre ias otorul de ormiu de aportnﬂn u-ton:lem muche el
merde ntomaﬁemlg Y la opinién general) es que, avaque nin(ﬁn pats
oxportmr . huy oapaz de competiyr eel éxito en el mercads mundial ti -
m pudo 'troeor )lne- de pago muy urmm, u'bo d\dtmn el excese -
de tal mpo_tones.c. A este respects, se recordaré que, M ee»uaeaom_a;
de la cesperacién iniermacional en el Acuerds General sobre Aranceles A~
duﬁmu 7 Comercie (GATT) y el Fonde mnm.‘mumm. 1a8 gue~
Tram 'a:’ul'eolm” ¥ las devaluaciones myoﬁ’ﬂv’n, a M préoeﬁim, asf
que o8 4¢ esperar que se hagan esfuersos tntomac.tennlo-", mm- s fin
de concersar acuerdes efeciives que regulen lss prietiau reueamlu -
con ol segure de les crmteu de la morucﬁn ¥ les crtcutu de upom-
tactéme . . o



Ta 86 ha diche que loe créditee de oxpuriaei& Pui‘l la comprs -
de tienes de capital revisten dos formas bisicass: créditos de prevesdez
¥ széditos de comprador, Les créditee &g preveeder les conceden lo8 Veme
dedores a los Wradam a 'plm moéio, de wne a ocince afios, ® 2 large
plaso, de nds de cinco bhasta diec afies hakiiualments. Dado gque sem yocss
los vendedores a p.eo dif'ari.dovqne dispenen de recursos suficlientes que
les permita saperar les venalnimhs, ia mayoxia refinancia m etwm
muau préatamcs de wna inetitucifn crediticia. | |

1.; uImiu&& se roaiizs mediante untic:lpts respaldades per «
pagu-é- ﬂmd” per e} comprader ¢ Vien medimnte 1otrn de canide girs~
das comtra el comprader y acepiadas por ﬁte. o wen mediante -1 M\iﬂ;
te do oum pagarés o letras, ' '

A su ves la imstituoién credisicia r-ﬂnmua, hmmmato,cs
s nuntucun de crédite para la morhei&. on uha institmitn sape~
cialissds © en el bance central, el erédive concedide,

Frecusntcmonte, la financiatifn de 108 crbditos de ozyorhe%l.vﬁ':i
depende de la eaisidn de waa pélizs ‘por una institucida sseguradora d.;.'
tales orﬂ'i.tn, §u culre les riesgos comercisles, no comerciales o -
bes. .

La péliza a nomdze del expertader y eudosada por §ste a faver -
de la inatitucifn crediticia que se enocargs de la financiacids, sirve de
garanifa del orédiie y su perfedo de valides determina, en general, el
plaso del orédite. Suele ecurrir, que la imstitucién crediticia pide que,
como garani{a supletoria, se ls 48 ma'surmtia de pago per una instiitue
cidn crediticia selvents del pafs del comprader, en forma de endose o de
carta de garanifa. Taadidn, euando lo esiime nesesaric, pedird que el bm
co ceniral ds)l pafs deneficiarie del orfdite garantice las divisas reque
ridas para el servicie del mismo,

De }1; misma manera, la propia institucién aseguraderas de los =
créditos de exportacidn puede pedir la garantfa 3o reembelse o de divi-
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a8, ¢ sAS C08a5, G0N0 xaquhih previe ntn extendar s ﬁuu do e~
Aungwe en general 1a iastituciés eredtticia cemsiders que la -

P61isa ds segwro oensiituye s garenife satiafacteria, ol segure de eyl
ai tos de experiacifn no sigwifios quo ia instituciln sseguradera ssuma

1a respensabilidad gemeral per o) crddito, Ls garentfa ne eatra e viger

automfticamenss si 1a3 letras mo se Pagen al vencimients. e efecte,las

pérdides no se reconcom ni se indemisen hasta gue R0 hays transourrie

4o slerte tiempo ~que susle ser de € mones~, 7 1a pélisa Ge segure ne of

sipula,; gemeralmenie, el page de la insd¥liwcidn crediticia de los inte~
vesen devengeios entre la fechs ds venolmiense de las ‘.utru impagas ¥

) £ toch de Jiquidacidn de las weclamacienes,

1as p&au_u debon resultar directancute 40 uns 4o las causas
que 86 desoxriben en ls péliza de seguro, donde no figura el imcumplisien
%6 por o) provester de las cendliciones del contrate de pedids y, sdenids,
puode e inclulr la falta de aceptacidn de la mercadexis per O& oenpra~
dov, | |

Yor leo tanto, wna ylnu corvients 4o segwre 1o da & las lems
giredas por ¢) expertader 8] carfcter de valores de primera y lus instf
tuciones que las negoolan pusden demandar sl preveedor,

La fingncigeifn esn recurse significe qwe ol provesdor regis-
tra o sus lilxes come pasive eventwad ia fimamciasidn preporcienada per
la institucién orediticia, Masta que Ssta le motifique que el comprader
ha pPagedo la lotra que wupars la expertacidn. 31 squil No paga la letrs
1a institucidn croditicia corga uma suma equivalente eo 1a ouentadel pxp
vosder, $ln endarge, ol vmdeder pusde obtener fismuciacilis sin recurse
i 1a institucién aseguradera de los oréiites pars is exportacién da a
1s institucién orediticia wis garantfa directs quey, a diferencis de 1o
que courre o ol sagure de crédite corriemte, cubrs el riecsge de lafg
2 do Dags per ocualgwier causa,

-/ -
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Por }o tarto, 1a ooncesién de wn exfdite de provesdsr, requie
ro la negeciacién de ires aonerdns:

a) Un sentrato entre el jroveeder y ol couprador, en ¢l que se especi-
fiquen los detalles del pedido y las condiciones y plasos del arédl
tog |

b) Un acusrde emtre el proveedor y la inatituoiSn gseguradors ds los -
créditos de expertacifn, en virtud del ocual esia filtima se compreme
te a asegurar la transaccifng ,

c) Un acuerdo entre el proveedor y la tuutuqua de cr8dite, en vire
tud deo) cual esta filtima se compromete a finsnclar el orédite. |

Por regla genaraly el orédito ooncedido por e proveeder al -
comprador no cubre el valor sotal de la transaccidm,; por le cual el em
prador suele tener que hacoer un pago al oentado que cscila eutre e] -~
15% y el 20% del valer de facturs, cuando se enirega la mercaderfs,
antes, Kl orédito comcedido al prevesder por la institucisn orediticis
no suels pasar de la parte otorgada sl oomprader cus esth amparada poi
1a pélisa de seguro, esperfniose gue el provesdor finanoie la parte mo
asogurads coir sus propios recarsos ¢ mediante fimanciacién paralela.

Los w se concedsn direciazente al compre~
dor extranjere por uns institucién de orédite o un oconsorcis de insti~
tuciones de er&dito de)l pafs vondedor, para que aqubl pueda adquirir -

benes de capltal o servicies de Jos proveedores de diche pals pagln-
dolos en efectivo, garantisando el goddemo del pafs exportador el re-
enbolso nouim o prom de seguros & )Jos ordditos de exporsacifm.

En muches pafses, o) trmime "orélite de ocomprador” es sinfnimo de”on$

dito financiere”,

Los orédites ds couprador representan, sumas oonsiderabdles ¥y
suelen uncol.u?u para la ejecusifés de proyeotos en gran escals yer pg
riodes swperiores a oinoco afios. '

En prinoiplo, eu Francia, les créditos de comprader sélo se 3
prueban por sifras superiores a 25 millomes ds francos franceses y las

-/ -
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operaciones correspondientes deben formar parte dg_m contrate conerdal
finice o de w grupe de contrates concertadss por W 8010 Comprador exe
sranjero con empresas francesas para ls odomoﬁ&p de un determinado pro
Erafine L . A ; SRR ‘

: Alemania concede estos crédites a les ﬁd’.sea on duarreilo P~
ra proyectos imporisntes cbn un costo minime do 5 millones de marces a=
lenanes, o S . : B

Segln la ley que creé o) Banco de Expertaciéﬁ e Inporsacién del
Japén ne debe "...cempetir con 1oz bancos comercialesd w otras in.st:ltuda
" nes ﬂnanciera on la financiacidn de oxpor‘bacionoa. inportaciones o in
versiones en el extm:aroa‘f Por 1o tanto, no suele hacer préstamos por
nencs Ga seﬁ.s mases ni para transacciones pera las cusles puede obiener
se financiacidn privads y, en genera.z, tiaanoda en colaboracién oon ing
ﬁwcimas fimciem priudas.

En cm, u tinmciacién a largo plazo 8610 puede splicarsoe
s las transacciones de btienes de capital que conautuym parte de ung -
instalacisn industrisl o de aotivos f1jos 7 servicies conemos. Para tee
ner &cceso a ia financiaciéa & large plase, la itransaccidén debe repre=
sentar, por leo .ninda, .~1 inil!&: de ddlares canmdienses, aungue en gm'.j‘
nos cas08 puedai financiarse traneacciones Anferiores, por eéjemplo,cussi
do la financiseiSn g lar go plazo es necesaria para quo wn proveeder og
nadiense pueda participar, en condiclones de iemldaé., en proyoctes ex-
tranjoros de desarrcolle.

los créditos de comprador suclen Tequerir los sigulentes acuez
doas . f '
a) Un contraio comercial entre el provesdor y el comprador extranjeroc,
en el que se especifiquen los detalles del pedidoy
b) Un acuerdo entre was institucidn de oréddite o un coneoreio de heﬁ-,
tuclones de crédito del pafs expersader y el mprsd.or e el gohum
del pafs importador, en virtud del cusl les primoros se ecomprometen

& proporcionar los foudes necesariosg

-/ -
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¢) Una garantia dada por la 1nstitﬁei&u aseguradora del orédito de expor
- tacién a la instituci&n de crédito en virtud del proa!’m ofa.cm de

segures a los crédites de exportacién, '
A veces se conceden créditos de comprador y de prov & T demiro
de los acuerdes bilaterales entrs el gedlerno de un pals exportader y el

do m pafs importador con arreglo a los cuales @l primerc se declars dig

pussto a garantizar hasta un cierto 1fmiie > Jou oréditos de ezpartneién -

concedides a led compradores dol pais importader 'y garantizm- per 61 -
goWiemo de este iltino. ' :

B} costo ds la f.inanciaeiﬁn de los créditos de exx:ortacﬁn dew
pende principalmenie de laa condiciones existentes en el mercado de dine
ro, Dieho coaté.eati determinado en gran p'arte por la disponribilided a9
fondos de refinanciacién procedente de Jos bencos centrales, de fendes =
plblices puestos & dispesicidén de las instiiuciones financiadoras o refi
nanciadoras de créiites de exportacidn o de subvenciones ofi_.c'ia;ﬁ PaAra
compensar la difereacis sntre los tipos yrotermteé de interés cobraies
para 1s financisoién o refinanciacién de los créditos de exporsacién ¥y
los tipos vigentes en el momcade. La disponibilidad de tales facilidades
del estado hace que jas instiiuciones craditiqiaj puedsan conceder erddie
tos de Mprader o financiar créditos de provesder a ﬁpés nis bajos que
los percihidos por la coxcesidn o financiscién de sr&ﬁ.m 1ntomon ‘anke
logos. '

DT0 DR J
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HResta selialar gue, ouando se traia de crdditos de proveedor, =
el $1p0 pagade per el vendedor ne ¢s nesesarigmente igual al quw fste »
cobra al comprador. Ha uls\aoﬁ casos excepcionales, los provesdores hga
ofrecids para obtener pedides, crédiios de exportacién a sipes de fnte=
rée nés haoa que aquilles s awe podien finsnciar tales crdditos. A la
inversa, ios provesdores han cargudo, a veces, a 108 coupraderes, tipes
superiorcs a ies que elles mismos pagaben,

El costo final de)l crédite para el prevesdor osii repremsutade
por el tipa de interds que pcretbi la instiswoifn orediticia ~que en s |
d1tines afies ha oscilado ent®e ol 5,55 y ¢} 3%, mis o) coste de la pb~
liza de segure, segin surgs dal ocusdre que skra precedentenente. Kl ees
to final delcrddite para ¢l cemprader privade pusde ineluir, admmis, el |
casto de wia gersntia prepercionads per wna institucién crediticia de -
su pais y, cuande sta S1tina exige una siposecs coms ocondiocida, para =
dar su garantle, las tasen Jagales de constliiucddén de la hipoteocss

For regla gensral, lee bances comerciales ham finmeiade eréd)
tos de promdoru 8 00rto plase ocamo parto de sus operacicnes habltus~
les de préstamo, mMostrindose on omu¥lo rescios a ssumir la carga de fi.
nanciar ordditos de proveedores a plaze medio y créditos de expertaciéa
a largo plazo {ofeditens de provesdores y de oompradores), ¢ Yen se les
ha prohilido legalnente hacer tales opersciones, Esta situacién es cexp
Jario de 1p actitud mm ante o]l suministre de créditos internos
s nedio y largo plaso. En general, se ha establecido ma tradicién de ~
especialisacifn, impuestia = veces por leyes y reglsasentos pero dasads -
siempre em principios correctos de orgmnisacifa dencaris, en virtud de
la cual se¢ han mantenido ~con un cierto grado de superposioiln~- wuma dig
tincidn entre préstancs a corto plazo, concedidos por bancos comercipe
les que utilizan deplsitos a corfo rlazo o a la vista, y préstence a mg
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dlo y largo plazo, otorgados por hanocos de ikversidn o por instituciones

eepeciales de créditeos a medio y large plazé, gue emplesn recursos ohie

‘nides .mdiam'e pr&tmos or los maréadm de capi'tales, dep&itea 2 Mo

dio y largo plaze ¥y toné.oa pbblicos. Bn vaitos pdns ha bamac ung Mg

' yar ocpecimxaeién en ia esfora de los cr&ditos a madio y lurge rlaz o

con ,u eroacﬁn de imtt‘mcioms craditicias aspecializadas o finamiar
aaewres am&xisos mareton. Por lo txnte, ‘#1 mecanismo iustituciom
organizado para financiar créditoa de u;portaciéu s medio y largo plaso
ha variado éa wn pafs a etro, sogm la umitud ﬂal ercado de dinere y
ia estructara e.ez sistema dancario e:d.stanta- Sz’m enhrco, los arregles
instituaicnalal ban seguide en general tres ssiruciuras principalese.

| R Iiwea, 205 Estados TMaidss, ¢l Reime Unide y Suizay dom=
de se considerS que los recurses del mercads de dimero eran més o menes
proporeionades a la deamnds de capital pare financiar crédites de expor
tacifn g medio y lorge plaro, les bances comarciales kan esisdo dispwes
o8 & properciom ’ulu eapitaln. Bn todes ectes pdus, selvo les U

tados Unidos, 1es bancos comercisles estdn ademis protegides comtra pe-

ci’ales gificultades de nqu:i.daz porqus el banoo sentral so compromets 3
concsaderies faciildades de refinancigcidn si las necesitan o despule de
wn determingdo perfode, | .

o N] Eximbank reconscce hoy ms gue nuncs que la accesivilided al
cr8iito comstituye wn medioc de tanta importancia como pueden serls el
precio, la calidad ¢ el servicic. Si se ofrsce a les eiportadares' amexi
canos faciiidades de crédito que sesm por lo menos tan faverables com o
les que los goblernos de oires pafses conceden a sus exportadores, les
exportadores de Kdtmioi Unides podrin competir em los mercades mundise
les con hu'fﬁnicaonﬁé ez sus productos, sus preciés, su arte de ven-
der y la calidad de sus serviclos, |

Es preciso sefialar, a eate respscio, que frents a la agresivi-
dad del Eximbank, los exporiadores de iodes los pafses desarrollades,ds
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820809 4o manfhener ¥y de sor posible acrecantar sus volduenes G exXportue
clones, presionaren sohrc sus regpectlvos 3obiurnos a fin de lograr un =
cistema de financiamienso que les yermitiora \«Oupi tir con &xito frente a
un organismo. que en 1968, al prorTogar la oxisicncim del Banco hasta @i
30 de junio e 1973, elevd la autorizacidn gencral para otorgar crddites
da uis. 9.000 millones a uise 13.590 ¢ soa a dgereuento del 50%e

In Dinamarca, los btanvoe couercigled uusden ac:u.a.r al Danmarka
Kationalbank (el bance central dands) pars vonviztir los e:tectos con Ve
cimiento de &8 a cinco ajlos que amperan créditos de proveedores por wmn
mfnimo de wn milldn de coronas danesas en certificados de .orddito que =
puede negociar en el mercado do dinsre y de cayital o emplear como garag
%1a para odtener préatames A=)l Dammarks Nstionalbank. - Como ya hemos sew
fialadn,. -tamﬁ.én se puede recurrir a eatos servicios para lo: orddites ie
expo"tacién a largo plabso concedidos a pafsos en ﬁesairolla ¥ cublertoes
por las garantias especiales orsvietas sn 13 ley dsel 19 de marzo de 1562,

in Suisa, 1a Banqua Kationale Suisse (el banco centrsl de es t e
pafs) ne establecido ‘servicios limitados ds »sdescushio purs los crédie
to5 de proveedores a plazo medio y los créditos de cxporiaciéa a larg
niazo, que puedisy utilizar los han?:aé, comerzialss, aunju2 ninguno lo kha
hacho hasta shors. -

I sl Heino Jnicm, los bancos comerciales proporciohan 1a mayor
patte de la financiacidn :i¢ los créditos de cxportacidn s medio y largo
plaze. Fl Bank of Fngland estd disyuesto a refingnciar erfdites de expox
tacidn ssegurados y con venciuwiento a dos o més afiose El imporie refinap
ciable es e} 30F del préstarc perdionte o el valor de los reembolsos que
dehe efectuar el comprader en los dieciocho meses sigulentes, segimlasa
ma Jue 56a mayore. Como los importes asi refinanciashles pueden ser conige
bilizados como haberes 1fquidos por los bancos comerciales al cabdular =
sus coeflcientes de liguidez, hasta ahora no han necesitado hacer uso de
los servicios de refinanciacién. El Bank of England estd dispuesto asiw
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mismo & roﬁaanei;r, con arregle s otro sistema, la tetalidad dol saldo
pendiente de los erédnos de exportacién s largo plue trmacurrido- dn

ce ;ﬁes g més de su concesién, psro los bances ne pueden eonsmerar 00

®o haboru 1£qu1daa las sumas adicionalos quo o8 posible rei’inaaeiar e
virtui de este sisteza. .

1a aogunda ‘estructura de 1es nrrcsloa 1nsti.tuoionalu e hs o
doptado en Ausiria, Fmeu [ Italh. donde 1; funneiaeién o roﬁnan-

‘ vcheiﬁn de erﬁdite: do pz\oveodaru a plase ncdio y de crédites de expor

tacién a large phzo ha side encomendads & institneiouu de er&diteano

dﬁ.q y largo Plase existentes en esics palses, :

En Austria, los orédltos de preveedores a plase medie ylos cré
ditos de 'e:_:pirtwién [ 3 1&@.?1&:5 sen financiados por los bancés comer
eiilos. los cunles rotigmehn. la j)rinera clase de créditos en el Oeste
rreichische Nationalbank (el banco central de Austria), hasta ‘1 1fuite

.€lobal utableéide per la ley, ¥ la segunda en e} Ontorroiehiaeh- Kon=

trollbank (una imstitucién mixta propledad de intereses pfiblicos y prie

‘vAados cénduntmente), establecido en 1946 pa’i'a preporcionar servicios -

Que ne raoiliton normalnente 1ea h.neon comerciales y para los cuales

habfa que recurrir antes al Ontomieh:lsch. Kontronhak tir Industrie
und Handel. X1 Oesterreichische Kontrellbank nﬁngneiq les eréditos de
exportacién a lg;'fc_é ph,m .qoéianto dos sistm;: Uno general para las =
transacciones de &lams de capital con todos io- paiiu ¥y otre d-péeial
para esas mismas fun_ncaioms »éon' los paises en desarrello. Los recure
sos de rofimehéién para el primer métedo "preooaon de un fonde creade
con sportaciones de varies bances comerciales, quo se rdnﬁeva con prés-

tu\eq ahtin&des o"n' oi mercado de eapita)..f los z-oem_o- para ei segund e

- lo8 ‘pmpomiens oi Goblermo y un consercio di bancos cemercialess la Ad

ministracién de roﬁxdos de Gontrqparto del P’rég’rﬂa de Recuperacidn Bure
pea facilita sumas & tal efecte a) Oesterreichische Kontroubmk cobrin
dole un interés upecm de 1,/3 de 1% a1 n.ﬁe, mientras que les bancos ®
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merciales han acepiade pzopcrcionar sn %do momentos al tipe de interés
vigente en o] morcads, wia cantidad cuatre veoes mayor que la apsrtada
por la Adminisiracién de Fomdos de Gontraparte. Hsia combimaciéa de oapl
$al péblioe y privade permite refimanciar orfditos de expertacién a lar-
€° pPlase ocemcedidos a los paises en desarrelle al $ipo preferente de%,5%
on ocomparacién cem ol 7,255 que se carga para refinsnciar créditos de of
poriacién a large plase demtro del sistema general,

En Francisy los orédites de proveedsres a plase medie y les exf
ditos de expoertacién a large plane son finsnciados por 108 hancos coners
eialex, pere las imstituciomes prinocipalse del mecanismo de fimanciacidn
de las expertaciones a n&h 'Y largo plase sen dos entidades contreladas
per el Estado: Kl Crédit Nasionsl y la Bauque frangaise du oommerce exi
rieur, Rl Crédis Nasional, oreado ez neviemdre Q¢ 19)9 para facilitar 1a
reconstrucoién de pestguerra y fimanciar o) desarrollo de la indusiria,
ha meplisdo despuéc de la sogunds guerra mundial el imMto de sus achivi
dadas, oon odbjeto de imcluir la refimanciacifn de lo-' créditon de preoveg
dores g plaso medio (marse de 19%0), los créditos de provesdores a large
plase (agoste de 1960) y las purtes de los créditos de compraderes cem ~
vencimiento a menos de cinoce afies (diciemdre de 1965). Bl Crédis Nasio-
nal refinsncia en la Benque de Framoe Jos oréditos de proveederes s ple-
so medie y la parte 4s lons crédites de exportacifa a large plase oen vexn
cimiente a menos de cinco afies, pere aswme la respensadilidad final per
la finsnciaoién de 1a parte de los créditos de provesderes a large plase
con vencimiento a més de cinoe afies. El principio, &1 pueds ebtensr prig
tamos del Tesore para Tefimanciar estes Gltimos orédites, pero en laprig
tica se precura tales fendoa temindolos a préstamo de las compafifas de -
seguro, las instituciones de shorro y 1s Caisse des dipéis et consigna~
tions, Como ya hemos indicadeo, 1z lei de financoes restificetive pour 1960
faculta s) Mimistre de Haciends 7 Asuates Zosndaioos pars ocoucedsr sube
veucienes 3l Crédis Fatienal oom odjeteo de que compemsen la diferencisg =
entre ol comto de iales yrtaim Y ¢l $ipe preferente de refinanciacién
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coir@do‘ a hiinstituc.i&n financiadora. Sin embargo, cuando se trata de -
__compraderes de puises que han firmado wn accerd de coopérasion (acuerde -
de cooperacidn) cen Prancia, la parte de los crédites de proveedores a =
largo ﬁlm con vencimiento a mfs de cince afics es refinanciads por la =
Caisse centrale de coopSration Sconomique, organisme del Estade que admi-
nistra el pre‘érm'funcés de aywis. La parte de los oréditos de compradg
res con 'iincﬁimto s nis de oinoo afies es cencedida direciamente per la
Banque fran'nud du ‘con"norco} exiériewr, establecida on 1946 para facili-
sar 1a finsnciaciém de Sransacciones de exjorsaciéna e impertacia median=
t'c‘ endeses, acepiacienes y redescusntos. k1 endoso de la Banque’ tranpdi'o
dw ce—orci' ‘extériour es roqiﬁ-.tto previe para Que refinancie les crédi -
tos de o;peztgciéu el Cr‘éit Hationale. los créditos d§ provesdores a hr-
€0 plase endesados por 1a Bangue frangaise du commerce extérieur son Tofs
nmcimn on wna eantidad limitads con earge a w1 fendo comén per el Greu
pﬁoat intervancaire peur ;o COMmMeIce oxt&riiu’r. aseciacién de bamocos 'u-
merciales erganisada a tal efecto en 1962; eoh'_objoto de aliviar la carga
de 1a refimanciaeién de les crédites de expertaciba que antes sopoTtabda -
el Crédit FNational exclusivaments. La particijaeién de cada banco en o) -
toh& euﬁ: esté limitada al 1% de les .dcp‘aitcv- de parsiculares que reci
¥e en Francia y no puede pasar del 5% de sus prepies recurses. la inter-
venciéu en ol precese de fimanciacién de las expertaciones, del banco cen
tral de l‘rmei; Yy de instituciones bajo centrol del Xetado que emplean -
Tondos propercionades por entidades piiblicas, privadas y mixtas ha permi-
tide financiar erédites de expertacifn al ventajoso tipo de hxtorii de] ~
6%. '
Ea Italiay los crédites de provesderes a plaso medie y los erbdl
tos de expertacién a large plaso sen fimanciades dentre del sistema geae-
ral de instituciomes crediticias estadlecide por la Ley de bances de 1936,
1 cual establecié wna clara distincién entre les créditos a corte plase,
ciua concesién esti encomendada a 10s bances comerciales y los créditos a

medio y large plaso, que otorgan instiiwciones especiales de crédito a ne
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dio y largo plazo. Intre estas (ltimss, las nfs activas en la finanocis-
cida del orddito de exportaciln son el Instituto Mobiliare Isaliano, sl
Ente Finansiario Interbancario, ol Benco di Crédito Finanziario y, en =
monor grade, el Istituto a1 Crediio per le¢ Imprese di Publica Utilité.
Estas entidades se procuran fondos principalmente emitiendo bomos y e«
fectes snfleges (bomos hipotecaries, certificados com intereses, etcC.)g
oeptando depdsites a plasd medioc y reﬁnﬁm en ol Mediecredite Cepy
trale, organismo del Estado cuyes recursos proceden de um fondo péblice
y de préatanes que 1 hace el Uesoro. E] Medieorediio Ceantrale es la ey
tidad redescontadera ecentral para las instituciones de orldite a medi e
¥ large plase y refimmcis hests o) 755 de 1a parte de loa axédites de
exportacifn finsnciads por tales instituciones, 5i la falta de recurses
1e impide refinamciar ese poroeniaje, refinamcia wma preporciém memer y
roemdelsa a las instituwoiones corediticiss la diferencia entre el tipe -
preferente de interds que sargan ellas y ¢l eoste de obtener los regwrw
sos adiocionales en ¢) mercade mediante préstames. El Nedieoredise Cemnw
srale habkillta los resurses para subsidiar les intereses de sus usilidg
des netas y de las sumas que leo eatrega el Teseroc pars eoste fin, Su ine
servenoiln en e) procese de fimsnciaciln de las exportaciones; por e} =
camal ds la refinmmoiasidn directa o de la refinaanciacién indirecia en
forma de subsidios a les intereses, permite que las instituciones de -
crédite a medie y large plaze fimancien los crédites de exporsacila con
un tipo de interés (5,9%) mis favorable qus el cargade por los préstae
nos internos anflegos (e) 8% aproximadaments), cor 1o cual se pusde re=
ducir el coste de]l oréiite de exportacién para el cemprader extranjere.
La tercers estrustura, que es la mids generalisada, existe en -
Bbigica, o1 Canadd, Finlandia, el Japén, Norusga, los Pafses Bajos, ia
Repiblica Federal de Alemsnia, y Sueeia, pafses que han orefdo necess«
rio complementar el erédite bancario y les servicies de finmciscién g
tableciendo instituciones especiales para fingnciar o refinanciar ord-
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ditos de proveedores a medis plazo y créditos de exportaciéa a larse rip
%0y dedido a que 108 hancos comerciales sélo han querido dedicar wma pep
te muy segurs de sus recursos a tal finsnciaciéa, o es que ne mni s
instituolén credijicia de competencia ganeral gue pudiera asuair la res-
ponsabilidad en eais esfera snpliando el imbito de sus eperasiones,

En Béigioss los orédites ds proveelores a plaso medio y les cr$
ditos de exportaciln a largo phzé son financisdos con un Tondo mancomw-
nado especial, cuyos posidles recursos estfn coastituldos por crédies -
sutasiiicanento renovables qus equivalen a 240 millones ds dflares som-
prometides por tres eatidsdes creditioias pGdiices (120 millomes) y 13 -.
bancos eemorcisles (120 millenes). Les participmntes en el fonds no oone
gelan ninguna suma especifica, sino que han aceptado contriduir oom les
recursos nesesaries hasts ol lixite de sus cuotes cuando =e Teslisa oads
operacifdn. lLa fimancisoifm con oarge al fondo 2ancomungde se stectfa per
reconendacidn de la Asscciation pour la ocsordimatien du finmmcenent £ np
yon~terne dos sxpertations belgas ( Creditexport), orguniracién ne jucre-
siva establecids on agosto de 1959 para exmmimar las solicitudes de fi -
nanciacidn de créditos de provecderes a plase medie, _

En o]l Canedd, Jes orbBiites de proveederes a plaso medio son fi-
bancisdes per los banoes osmerciales (com carta de privilegio) y refinga
ciades per la Bxpors Finsncing Cerperstion of Canada, Ltd., filial on =
propiedad adsoluta de los hsaces cem earts de privilegic que tienen mn @
pital antorisado equivslense a 46,500,000 dSlares de les EE.UU., del cmal
ostf desenbeleads la quinte parte. La mayorfa de les recursos de refimgy
claocién de esta uﬁw s8¢ los procurs principalnente mediante prisisgsws
obtenidos en los norcum— de capital del Canadk y ies Bstades Unides.les
ordditos de exportacifn g large plase los fimancig 1a Rivieidn de FPinhan-
ciacién de Expozrtaciomes de la Expors Credits Insurance Oorpsration, se-
ciedad do capital de la Corena; e) Tesore preporciona s tal sfecto sumas
hasta un ifmite gledal establecido por el Parlsmento, que abora ssif fi-
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jado en la equivalencia de 372 millones de délares de les ER.UU,

En la Repliblica Pederal de Alemania, los oréditos de proveedo-
re5 a plaze medio eran fiasnciadoa al primcipie por una entidad péblica
de competencia general, la Ereditsnstalt fir Wiedergufiau, oreada em 1948
pars financiar la reoonstruccién de postguerra. Sin embargo, en 1952 la
finsncigcidn de créditos de axporiacién a plase meldio fue traspasadaals
Ausfihkrcredis Aktiengesellschafs, socliedad de oapitalxpvada no lwcrati-
va formada por um oonsoxcio haneario para finsnciar oréditos de preveeds
res s plaze medio. lLos fondos de que dispene la AusfUhrkredit Akiiengesg
. 1lschaft se obitienen de dos clases de créditos:"A” ¥y ":l"'. La primera es-
& formada en )z actualidad per wn ber&nto de 167 '-1110;5. de dflares -
concedido por los bansos miembros, mieniras que la segunda estia consti~
_tuids per una refinanciacisa eqguivalente a 71 millones de dflares quepze
por_biong el Bund,qhnk. Los crédites de expersacién a large plase son fi
nanciados por la Kreditanstaltd filr Wisdersufdau, que odiiens dinere para
- 'sus operacieones de esta fndole medisntie préstamos negocisdos en el mercy
do de capital o sn oiras fusntes,

Bn e) Jupla, ol Banco de Expertacida e lImportacidn, que es un -
organiamoe plibtlico, financia los oréditos de preveedores oon vemcimion t e
a nis de sels meses, oon frecusncis ean colaboracisn con los banecos oemex
ciales; on ests (ltimo caso, ‘el hanco refinancia ¢l T0% de les crédites
con vencimienic de seis meses a uh afio y ol 804 de los crédites que pamm
de) aiio. Los recursos del banco estdn constituldos por el capital sussip
%0 por ¢) Gobiornd japomds y por suwaas adicionales procaedenies de pristy
mos que le concede 9l Tesoro.

En los Fafses M jos, loz baicos comerciales pueden en primcipioe
financiar todoa Jlos orédites de exportacibn 1ndop§ndiontmnto de su ven
cimiento, pere e la prictica la financiacién de los crédiios de experty
oifn a largo plazo corre a oargo de tres entidades especialisadas:ls ¥,
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VY. Export-Financiering-daatsohappll, ol iaatschappid veor NMildellang -
Credis N.V. y o1 HiV. Maatachappl] voor Kredies op Vaste Termijn, Las
dos Gl%inas son propledad de bancos comerciales y ebtiamen la mayerfs
ie sus recursas mediante emisionscs do bhonos y negoclacién de pristanmcs
& largo piasso con vencimientos hasta de diez afios. la primera; la nés
inpoTiante, ea propiedad conjunte de instiiuciones creditiociss péiiie
eas Yy privadas y se procura hEMda Jos recurses mediante pristy
oS ooncerisades en los mercades de ospital y depSsites heckos per dan-

oos participantes. Estos recursos pueden complemsntarse con los servi~
cios de refinshciscida de) Nederlandsohe Bank W.V. (el banco centrsl =

de los Pafses Rajos) para las letras de exportaciém que venoen en um g
flo, los servicios le fimanciscidn de exportasiones de bugues tgnlddn -

108 proporoionsn dMances h:lpotooartos naritimes, de los cuales les I‘l.

imporiantes sen el N.V, Rotmm Bcheepshypothoskhbank, o]l N.V.Bap
te Nederlandsche Scheepsverband Maatschappi y ol Nederiandsehe 3chee~
pshypotheekdank N,V,

BEn Neruege; 10s orlditos de proveedores a medic y large plase

sen financiades por el A/3 Forretaingscenkenes Finansierings-og m
kreditt=instisull; snsidad privads sspecialissis creada a tal efeote -~

POr les Wances cemerciales del pals. Bu 1964, se amplid su capita) de |

1a equivalencia de 1.400,000 dflsres a 1a do 2,400,000, La instituciéa
puede mmentsr sus reourses ocsnoertande préstamss en ol mercade de o~

pital, pexe o) valer wial de 1os Vones ea cirewlssifn ea cualquier m

nenio no dede sxceder 4o una caatidad equivalente a dies veces su ospi
tal, | |

Bn Sussia, waa satidad especiglissda, el AB Svemsk Experikre-
dit, financia arlidites de preveedores a medis y large plase. Desds gque
se 1ideralisé ls reglmmentacién dancaria en 1965, les dances ocemsrcig-

les puweden en principie fimanciar tedos les crédites de expersacilém iy

dependientemenis de su vencimiente, pers en la préosica aceptan orédi-
tos de provesdsres a corto y a edio plaso, dejando al AB Svensk Rxpexs
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las organisaciones de comercie exterior son entidades anténe -~
nas Que realissn aciividades de importacién y expersacifa em nomdre prp
__pio ¥y conforme g sSus Dropias NOTmas, Posoen sus fondes pPropios y opersh
de conformidad eon principios estrictamente ocmerciales. Tales eniida=
des aotéan bajo la gufa y supervisién de 1os respeciives mimisierics de
compreio exteriory; gqwe mo intervienen ¢a sus transacoiones mientras c o
ajusten al plan geweral dis comereie, que forma parte del plan econdmice
nacional. las orgamizsaciones tiemen representantes en otros pafses, les
cunles estfn encargades, ensre oitras oosas, 49 las actividades de enla-
ce oen los clieates, de la investigacifn de mercados y de la negociahin
Yy firma de oconirates, |
las ezganisaciones de eonercio exterier se sspscialism en de-
terminadas clases 4o bienes. Por ejmmple, Tecmoexpors, de Checoslova~
quiay la mayer de las eohs organisaciones ds comercio sexterior que se ¢
cupan de expertar equipe de sapital, se especialisa sn maquinaria y e~
quipe para iss indusivias de predwotos quifmices y del eaucho, de refri-
geracifn y alinentos, mecinicas, de mgteriales de coustrwcoiln y de 3
bajos en maders, ssf como en 1a exportacifa de barces y dragas; Hkeda
export tiene a su carge la Rsduinaria y equipe para oceasrales elfetri~
cas, talleres metalirgloos, industirias mecinicas y de lminacifn, asf -~
somo leconoioras eléciricas y trolehuses; Iavesia exporia maquinaria J¥
equipo para industrias textiles y del calsado y Stroj-impors miQuinae~
herrasdentass miquinas de matrizar, equipes de funciln, prensas, inse
trumentos do ensayo de maquinaria, etce En Hungria, Kemplex suministra
equipo para f8hricas, Mogh-t vehfcules sutomotores y Transelestre equi~
po ¥y artfculos sléctricos. Ea Poionia. dies ovgamzaciones se encargan
de exporter nmalulneria ¥ equipo, sienio les uds importantes Cekip (fhe
bricas e instaluoiones iniusiriales completas), Metalexpors(miiquimari g
para trobajar wetales, textll y para falriocar papely bombat, COMpPIese =
res y misuines-borremientas;y Centvomor (bercos y squipo marimo), Elek=
¥rin (instalaciones eléoirices y de energfa) y Centrosap (magwinaria y
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fabricas eoiplotu para las indusirias de mineris, herxze y acnre,otc.})

En Rumarin, tres cmmiudmu se especialisan en la exportia~
eién de Biones de oapitals Industrialexport (féwriocss Mlotn 7 maqui
narias para las indusiriss del pedrélec y de producios 'qﬁmiou. minersy
. del hierre y del scero, certrales de energfa, astilleres y de refrigery
eidn)s Masimxpors (equipe de iransperie y de conu_tm&pi&t, grias, Yome
bas, €30.) ¥ AutesTracter (tractores, autombviles, equipo de transporie
7 maauinaria agrfcela). | | , | |

Bn 1a Unién de Repfbiicas Socialistas Soviétices el nmere de
ozganimianu qus ss especialisen en is exporsacidm de maquinaria y e~
quipe, Qﬁe era @c cuatro antes de la segunda guerra mundisl, svmenté
quince en 1966. Por sjemple, Tiashpremexport que se encargs de censtdr
féwrioas completas pars las indusirias minera y metwibrgloas, ntontin que
Premashexport matme fadrioas sompleias para las indusirias -om
' de midwinas-herramiensas y sléetricas. Mashineaxpors exporta oqmb P
ra las industrias del petrélee; ls niﬁerh ¥ la construcciéng imrgug
hoxport se especialiss en la experisciéa de equipos eléoirices y energéd
ticos ¥y Aviaexport exporta avioneé, heliodpteros, etc, Otras tres orga~
nizaciones se especializen on eguipo de truisporus Avtoexpors (smtbos
de pssajercs, camiones, sutobuses y trackeres), Sudoimpors (barces y e-
quipes marino) y Tractercaxpors (maqwinaria agricola y equipo de conse~
trucocidn de carreteras), |

Bn caso necesario, las eXganizaciones de oomercio exterior P
den financiar jos créditos que conceden obteniendo préstiamcs en 10s ban
cos centrales (em Hungrfa y Rumania) o en 9l banco de comercio exterier
e en alguna oira institusién estatal anilegs de orddite (En Checoslove-
quiay Polonia y la Unién de Repéhlices Svoialistas Sevibticas). Ba Che-
coslovaquia, ls entidad encargada de fimgnciar eates orédiscs es la Ces
koslovenski odchodnf banks, a.s., establecida o) 27 de noviemdre de 1964,
que aswxié slgunas funciones desempefiadas sntes por ol Bamco del katads,
en ospecial de las eperaciones bancarias internacionsles y de divisasgp
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demds, la Ceskeslovenski ebckodnf wamka, a«s.; lleva las cuensas de com~
pensacién y cwras cnonfas exteornas; eempra y vende divisas, properciona
servicies ds banea intornacional, cémm 7 acepta crédites en el m::,g
jereo ¥y eontrim'e al desarrollo del. comercle axterier. En Pelonis 1: ; ¢ P
nanciacién. dc los créditos de exporiacifn esté desds Julio de 1966 a esr
ge Gel Bank Handlowy Warssawie, S.A. que dedfa asumir, el 1* de enere de
1964, 1la renpom'nnmad pos todas las liquidaciones del comercic ex ¢ e
_rior gque sutes. "calisnh ol Farodowy Bank Polski (bance cmtral de Po:,p-
nia)s Ea la L'm.én 4% Repiblicas Socialistas Soviéticas las uganiuch- \
nee ds x-more:l.e extarior puedea financiar ms erédi tos de ex:partuciéu oal”
'01 thhterghak { bace de eomercie oxtori.er), esmblecida on 1922, q,uo\
hesta 1961 se ocupabe de les pagos ¥ cuenias no oomreiales, 7 aue a m};
$ir de one. aﬁe quedé emeargado do 1as oyoucionoa sororciales que mt o -
.fiameiabu o] Goshank, bance central de la UsReS.8., : . '< “
Los. eréditos de exportacida relatives s bienss de @aphal se un\

cedea a plaze medio ¢ large. Low créditor de exportacién a plase medio -f\
auelen tener vencimieavos 3¢ uno a ciaco sfiosy, mientras jos oréddiies ds |
exportacién & plase large e conceden po:‘-vperia&oa que oscilan entre ein
co y ocho afios. Bn gensral, ol cowprader vtione que hager u pzjingz Pagoy
en’el. womento de la firma, que suels ropresentar el 10%’» di; vaior del ecny
irate, y oire pago milm a ls antregs de lavﬁoma.deria. Segln el tipe
de equipo ¥ 1#3 cirmmatmcias sconémicas, cada uno de e3t08 Pages pus =
den reducirse al 5% o sumeniarse hasts el 30f. '

Con bmcha. frecuencia se oxige la garanifa del gc‘hiemo del pils
del coﬁprsdor o de una institucién crediticia selvente de ese pals come
requisite para conceder el crédi to de mortwiém En el ocontrate puclc
incluirss wns cléusuls de pago sn O0ro, COMO ga.rantia contra les efectes
de la devaluacién o innaeién o ol pals 36l compradar. Por lo general,
se cokran tipes de interés que oscilan por térzmine medio entre ol 4k y ed
6%, los oréditos suelen ser reeubelsables en la woneda del pals imperta-
dor (que se emplearis pars comprar producios uciom.ios), en monedas coR
vertibles o en preductes mamufacturados en las radbrices equip:du de 108 =
oréditos, |
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Los facteres gue hacen que la venta en el exiranjerc cen page
diferido resulte mis peligresa que la vensa en el mercadso interne en ~
cendiciones anilegas sen muy conceides. Quizd sea diffeil ebtener in- |
formacibn sokre los posibles cempradores en el exiranjere, por le gue
RO s ¢ puesde determinar con precisién su solvencia. los vendederes te-
menl gwe, en caso de ifncumplimiento, sea complicade e cestono haser ve~
ler sus derechos ante un tridunal de etre pafs y que en el pals del -
comprader ne se 46 siempre s les acreedores extranjeros ol mismo trate =
que a l1es acresderes nacienales,

Adenfs de los riesges comeroiales ~insolvencia e inouwmplinien
%0 ;oi' parte del eomprader-, el somercie cztorioi snclerra graves ries
' gos mo comerciales delddoe a acentecimientos gue ne pueden contvelar ni
el comprador ni el vendedsr. Quizh haya pérididas eriginadas per fenéms
_ a.- politiecs, tales come guerras, revolucicones y exprepiacioness por
catéstrofes ~pox oamj’lo. huracanes, inundaciones y terremotes~ y_}m
fonlmenos monetarios, como eseases de divisas y oirg- dificultades eon

la transferendia de fondos. Cuande ecurren antes de gque se entreguen -
| los uoﬁu, pusden impedir al eomprader cumplir el conirase ¢ haoer ge
l1es kienies ne lleguen a su desiino, Cuande oourren dupu‘s de ls enixre
g8y pusden itener come consecuencia que compradores hasta entonces sol-
ventes reasulien inselventes ¢ impedir que les cempradores solventes rep
1icen les pages, | -

Por lo tante, se ha crefde necesarie pnpcreidw protecei én
no séle conira les riesges comerciales; mayeres en les mercados extray
Jexres que em 108 nacionales;, sine tamdiéa contra otres rieagos tfpieos
del cemercie de expertacidn, que estdn fuera de 1a relacifn prévobdor-
vendsder y que pueden dificultar el page o la sransferencia de la suma
dedida, | |
2. Gbioﬂnc de) segure

E1 gran némere de compradores en tode ¢l munde permite dise~
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minar les riesgos comerciales -es decir, los riesgos originsdes per eir
cunsiancias que esiin fuera del somntrol dﬁl comprader~ de una manera s~ -
decuada yjmediante cilcules actuariales aniloges a 1es que se efectiam
para loe seguros de vida, evaluar el probable porceaiaje medlie de pradi
da. En consecusucia, cusnde les riesges comercialss qus encierrsn las -
transacciones de experiacifn se éouidor; que no SO AeImalments gran-
dos dedMds a las condicicnes exisientes en el puis del comprador, las -
conpaiifes particulares de segures han estado dispussias a asumirles per
cusnia propia; pues resulta légice esperar que durante wn perfedo prolee
gado me agumulen primes suficientes para ateader las pesibles solicdtwe
des de page. En forma snilogs, las compafifas particulares de seguros -
sienpre hah ostade dispuestiss a ssumir e) rieasge de las pérdidas prod_u»
oidas por dafos sufridos per la mercaderia dursnte e) isransperte has ta
el pafs de)l compradoer, .
| En ol caso de riesges mo comerciales; que ssemasan no .‘1“.”'
pagos de 1os compradores aislacos simo también a tedos le3 pages de un
pafs (riesgos nacionales), no se puede concelir evidentemente una bas e
actuarial. la "magia de los promedies™ me funciona, debids al nimere 1%
mitado de pafses que sonstitnuyen el mercado mundial. Ademie, les aocontsg
cimientos que pueden producir riesges pelfiices, monetarios o catasirée
fices sen imponderadbles ea gran parte y en la mayerfa de jos cascs no -
es posidle preverlos. ¥o hay forma de pronesiicar oen un margen de errer
aceptable las pesibles fluctuaciones do ia sttuacidn polftica y aeoﬁtq,
ca de los paises impertadores, que pueden ebligarles a contrelar las im
portaciones, racionar les pages en divisas o decretar una morateria. Te
riendo en cuensa la evolucifn de la coyuature mundialy no se pueds cen=
fiar en el pasade como gufa valida para ¢l futuro: en el decenio de930
los 1lursionistu ¥ provecdores extranjeros sufrieron la mayor parte -
de sus pérdides por quishra o anwulacién o rechaso de pedidos, mientras
que en o) perfede de la pestguerra las prescupacienes orimidn por la
falta de pago parecen haber surgido principalmente del iemer a una esca
sex de divisas, expropiaciones y disturkios poifiices, lLas posidles se
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1icitudes de pago em relaciln oon ricsges mo owmercisles pedrfen imeddy
sumas excesivas en comparacifu con las reservas soumuladas mediante pri
mas por les cempafifas particulares de segures, coms pusde verse porel g
demple deal) Export Crediss Cuarantes Depariment dsl Reino Unido, que on
dos afies deddo a dificultades candMaries en uk mercado fnieo, twvo quwe
hacer frente a devandas de pago eqidvalentes al imgress global de prie
Ras recidides de tedes les meroados durante 108 veintidls afies pax:ierigy
res, Adenfis, hMu las owpafifas particulares g sswiir riesges
comerciales per las ventss a pafses que ne tienen una selvencis aredidl
ola excelente ha hecko oon frecuencia que los goldernes aceptarsn laxes
ponsadilidad per todes 0 parte 4s diches riecsges. Nay que sefialar qus -
oome Uk gobderne no pueds declararse en gquiebra, no existe residlidad
de inselvencia y ol riesge ds inoumplimiento de pagos por goMernes cem
pradores pldlicos ¢ cempraderes privades garsntisados per sus phiemes
es oonsideraio poiftice,

El papel vital que deseapefiaber las exportaciones en sus ecoRg
mfas hise que, con o] irsnscurse de) tiempo, los gohiernes de variospgf
ses introdujesen e) seguro a los créditos de exportacifa oomo parte d e
sus prograses de fomente dn las exportaciones. 3in embarge, los motives
pu'i incremeatar la exporsacién han side distintos en diferentes fpocasy
segin las canliantes condiciones y necesidades de ia coyuntura cconémi~
oa. Cusndo, poco despuls de la primers guerrs mundial,; se intredujo per
primsra vez o) seguro a los cxrdditos ds exporsacién de provesdoree para
las ventas a 0or$o plasoy 1o que se pretenifs principalmente sra comba~
r el pare en gran escala que prevalecia. En el dsoemio de 1930, se em
pleb este segurv para mitigar low efectes de la depresifn, ayuiando a - -
mantener wi cierto volunam de expertacionss en un momento en qu la dig
looaciln general de los mercades; la falta de divisas y 1s inestadiii -~
dad polfsica modificaden las condiciones ea que se hadda fimsnciado has
ta entences o) comercie internaciensl, y haefan diffeil que los experiy
dores y Jos bancos centinussen asumiendo su tradicional respemsaMilidad
ante les riesgos, A primcipios del decenio de 1950, oconforme se pasade
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gradvalments de]l mercads de vendederes al de compraderes mieniras 5o Mo~
difiéah, la estructura doi comercio internaeional ceme consecuencia del
aumento de las expertasciones de equipe de “.pitnl,/. el seguro a les orddd
tos de exporiacifu ze amplié primero para ineluir los de plase medio ¥
dﬁputs. s fines ds ese decenlo, 1os de large plaze (cr8dites a provesdg
res y créiiios a eompradozes). Bl mayor alcance del segure de los orédi-
08 do_oxport&ci&n fue scempafindo de uma crecients tendencis & consides
Tar ese sagure no sdle oooe un miteds de fomemtar las exporsacionesz de =
bienes de capital y servicios de los pafses desarrellados, simo tambli&m
hasta clerte punte oeme wa insirumento de su politica de ayuda.

Funcién de los 60 el segure de les eréditos de expertacida

Bl segure de les orédites de expertacién permiie que les prOVves
deres vendan en el '&tmaoro oon page diferide, sin pener en peligre su
equilibrio financiere ssusiende la respensabilidad por riesges excesives
La péliza de segure u 1es crédites de expersacidn protege sl preveedor -
contra pesidles pérdidas impersantes e contra una iliquides prelou;da '
originada por la persistente falta de page del canpradpt. Ademis, esa p§
lisa puede ser una gran ayuda para facilitar la ncvilinc“n de los cri-}
-dites de éjortac.t‘n cuando 81 prevesdor ne estid en condiciones de fimaa
ciar por sf mismo sus transaceiones cemerciales. E-to \'mm‘ papel de s_g‘
gure de los vermtol de exportaeién ha sdquiride una imporisncia sim pre
cedentes en vista de que un nﬁoro ereciente de mpresas; que se onfron-
$an con la hocuid;d de conceder mfis créditoz de exportscién pars amplig
sus negecios, kan encontrade que sdle pueden hacerle ebteniendo mfis fi-
nexciacifn de les bances,

La disposicifm de les bances a hacer xaticipos o propsrcierar ~
servicios de descuenie sumestal en 1 misas propercién gque sun seguridsd
de que sl proveeder esii protegido ecntra la falis de page de aus cliems
tes exiranjeres. la adicién de la firma de una entidad asegursdera s 1l g
de las partes en la transaceidn deo expertaciln mejora mucho la calidsd -
de 1a factura. In estas condiciones, 198 bancos tiemiian a atridir menos
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imporiancia a la selvencia de] expertador. Kl hecho de que los rienges »
que eacierrsa les operamciones de exporiaciln estin cubdertos por inssity
ciones patrocinadas por el Estado ha servidd tanlida para que lgs entide~
des creditfoiss participarss mis en el process de finenclaciin de las oF
porteciones y ha oonducide a una novilisacifn de fondos que no hamfgn «
eatado disponibles de ow2a furmae

1a pélisa del sagwo a 18 orddiws de exporsaciln es en la na
yorfa de los casea requisito previe para oonceder tales orddivos, y su -
valides deteruine en gran parse ¢l plaso de venmsimiouto guse 30 concederf
El saguro de les erddises de axpertacifn se ha conversido en parte intes
grante del precese de finmnciaocidn de 1as exportacionesy y las institu~
olones que hacen esta clase de segures desempeiisn en cenjunte wna Tunddn
complensntaria de la de las lnstitucienes de orddite,

4. Sazactexfasicns g2 jes segunes o

A pesar de 1a osoperacifn tuternasiensl pars armonizar les di-
verses sistemas nacienales y de los efecies de la competencia, que tiem-
de a intensificar la analogfa de estes sistenas, t0davia sxisten algwmss
diferencias en la forma de intervencifn del EZstado, la anplitud de les
riesgos asegurados, la naturalesa ds las transacciones que se aseguran,
1s naturalesa de las experissiones que se asegutun, ol riesgo que se ow-
¥re y las clases de phlisas extendidas,

4.2 Intervensifn de) Esiede

Esta intervencifu se ha producido en graa parse deatro de) nax~
00 funcional 4s la celaderssifn eutre o) Estade y 1 ewpresa privada, Ng
vilissnde asf pers les planss d¢ gsegursmisnte 1s experiencia espesial) -
de los aseguradsres parsiowlares y de Veda 1a eemmidad ommercial y su -
osneciziente de les predlemas del comercis de expertacifn y de la adei~
aistracifn efices 4s les negocies., ls ferma de eeladoracifn mfés estrechs
existe on los Pafses Najos y los Estades Unidos, donde o) pregrsas de q_g<
guros os administrade per waa organisaciéa privada que ampars les ries-
gos ne comercisles por ocwenta del Gebierne y acegura les rissges cener-
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clales en gran parte por su prepia cuenta; asf, la Nedeilandsche Credist
verzekering Maatschappij W. V., cuyas acciones esiin susoriptas per enii
Aades Wancarias y compafifas de seguros y ressegurcs ds los Pafses Bajes
o) Reine Upid.o ¥ Sulza, onbre oontrs ringo-. somerciales y no ceomercig~
les, Los Tiesgos ne cemercisles sen reasegurades oon el gebierne, que -
- en primcipio reasegurari tamilifs les riesges mo‘rotaliu' sl la enstdad
1o prefiere. Sin embarge, la Nederlandsche Gredistverzekering Maatschap
pij asegura on la .priatioa Jos riesgos eomoré!.alu per su prepia cuenta
¥ los ressdégura con sus ro.ﬁacuradom oomerciales, y recurre al Tease-
gurc del Estado solamente cuande se trata de ﬁrmsaecionsﬁ oomercial es
con pafses en desarrello quas tienen venciniento a mis de des afios. In ~
los Eatadas Unldes, la Poreigm Oredit Inﬁﬁrancpkaiooiaﬁoa. asociacién
voluhtgria no constivuida en scciedad de eapital y formads per wnas 65
compafifas de saguros por acoionss y_mt‘u;uwos, mm:r; riesges comer
~ciales por su propia owenta y contra riesgos no ooﬁzerciaiu por suenta
del Uodierne nodiama el Banco de hporuoién ) Importa.oun de Wishing-
don, que tanbidn reasomg respecto de los rioms oomm:ch.lu las obli
cuionn que axoedan de ciersos 1{mites,

En Fraancia existe asimisme wia estracha aooperacibn, y la Com-
ragnie fraugaise d'assurance peur 15 cemmerce extériour, sociedad mixts
por _aooieiu, asegura per su propia cuenta les rlo-m e@orahlu de =
las transaccienes a oerte plase y per mnti del Bstado leos xiesgos ne
cemerciales de $edas las transacoiocnes y los riesgos comerciales de las
tiam;ﬁahms a medie y large piase. Lan decisienes acerca del segure a
les créditos de otpoét.ci‘fn por cusnta del Esiade son adepiadas per was
comisién interministerial, llamada la Commission des garanties et dwn e
dit au cemmerce oxﬁrioar. o

Utra forma de eol.hruﬂ.‘l enire o) Estade y la empresa priva-
da se ercuentra en Austria, la Repiibliea Federal de Alenania y Sulsay -
donde uqurm por cuenta del Bstado oompafifans privadas o mixtas que ac
séan come agentes aiguiendo insirucciones del Minisserio de Hacionh.(en
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Austria) o de una comisila interminisserial (en la Repﬁw@; Federal d e

 Alemanis y Sudma). En iustris, 1a Gsterreichisehe 'Kent;"qi;hnk AG, enti=

dad bsncaria pmp&%ad de trea grandes bances nacicnslisades y des bam e

cos privades, mtﬁ; emé fideicomisarie de} Estade y propéreions protece
eldn contrs riesges cemerciales y ne ceomerciales. Bu 1a Repiblica Fedew

ral de Alemanie, o1 Eatsdo asegura contra rioime comerciales y ne comex
cisles per couducto ds la Xormes-Xredi tversicherungs A0, compaifs parii-
cular d9 seguros, y de la Deutsche Revisiopeeund Trouhand AG, que actia

como agente del Gokloerne Federals En Sulra, el Bureau pesur la garsntie =
contre les riesques & 1'exporsation, ergmnisacidn adminisirads por uneia-
sociacifn camareial»prﬁad&. in Seciété sulazse de tabrlcaéts de maohines
8@ encarga por cuenia dal Betado élel pregrama oficlel de segures, que jp
porcions proteccidn conira riesgos no comercizles ﬁnicarhentﬁ. Sia edbare
éo, en la Replbiica rodiral de Alemania y en Bulze algunss cempafifas par
$iculares de seguros (ea la Repiblica Federal de Alemaniz la Gerlimg Kea
zom Speziale Kreditversicherungs A0 y la Deutssche Kreditversicherungs 4
G y en Suisa, la Eidgsaeeasischs ?arsiehérmu AC y una £ilial de 1a Gez
ling Konsem: Spasiale Kreditversicherungs AG) aceptan assgurar por supm
pia cueuu‘frinpa cemsrciasles de tranmsaceciones con ocempradores cwuyosraf
ses Kienen una solvencls erediticia excelenie,

_ En otres pafaes existe una forma totaimente diferente de celabo
racién y el segurec ws propercisnade direcismente por el Estade medigate
uRs dependencia oficilal, leamo on o) Japén (Ministerie de Comercio Inter—
racional y de Industzia) y el Raino Unide (Xxpert CUredits Cuarantse De=
partment); mediante un orgardsmo eficial, come en Dinwwarca (Eksportkre-
ditradet), Pinlandia (Vientiakulaltos), Neruega (Uaranii-Institute for -
Eksportkredits) y Suecia (Expertkredithaiimnden)s o mediante una clprua.-
piblioa; ceme en Bllgiea (COffice haﬁi@m&l du Ducroire), el Canadi (M,
Crmﬁ Insursuce Corpersiion) e Italia (Istitute Nazienale delle Assicu
razieni) (en este dltime pafs, ol pregrama oficisl de segures protege an
sra riesgos ne cemercimles Unicamenis). B casi tedos estes paises 1‘»!!

presa privada participa en el procese de aseguramionte de los créditos -
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de expertacién mediante una ropruontmién. | los ‘rmo.{s ejecutives gue
estudian las seliciitudes de seguroc y supervisan les Progr mas, o, ‘nouq!
te Junias asesoras., Fer ejemple, n mlmureu, h Mor&roﬂ'ltudot(sg
ta de ertd.ife de ozportao:t&n) incluye a representantes de aseciasiones -
cenoreinln. sdcnu de les de) Dammarks B’ntion.lhnk Y les lininurh- -
portinomu. In el Roino Unide el hptrt crodh- Guarantes Doparhout -
custta con 1; aa'ud- de mn Junta asesera formada por poruan que ronro-
sentan a la banca, los seguros y la .md\utﬁa. Adenis, la purtic:lp.etin
privada u sxoepeionalaense impersanie en Bélgiea, Italia y 01 Reine m
do, donde apmu privadas (ex Bilciea. s Compagnie 'ulgo a.'.umranco-
Crmn - Iuna, 1a %cicu Itunun usicuzuiolc Groditi Y or o) Rei
ne Unido, la 'rrado Indnnity é‘ol@uy. unu.a) aseguran contn 1» ries=
¢el comerciales en las sranssscienes con compraderes de pdun quo tie-
neR waa ueelmto tozvoneia croditiei..

4.2, Biesges cublertes | '

Aunque auchos Programas ?l-.oa dei JM:.. los Pa‘.‘iu Bajos y el
Reimo Untdo, per sjemplo= Lan adeptadc una definicién genéial de riesgos
ne comsrciales, qus adarca tedos les riesges que estén fuera del centrel)
de) prevesdor o comprador, otres planes —eome les de nlgiu. Franecia Yy
168 Bstados Unidos- séle cutwen 108 riesgos estipulados en la péliss.les
riesges pelftices y les riesges de trausferencia de fendos estin pretegl
dos en todos 168 plsnes y les Tiesgos de satisirofe estin oubiertes en -
ia mayoria de les omsos. El riesgo Gel aumento de precies durante la fa-
bricacién de los preductos aéle esth cublerte en unlmd&a, ¥rancia ¢ I-
talia.

les ringoa oomerciales se definen en tedos los progTanas cone
ia insolvéncia ¢ la falts de page de eompraderes privades (la falta 40 =
page de gekiernes ¢ esmpraderes garantisados per elles se considera come
un riesge pelftice). La insclvencis figura on todes lex planes, exdap ¢ o
on Italia y Sulsa, mientras que 1a falta de Pago se exoluye en Bbigl c'u,'
(para los crédites 'de expersacién a medio y large plazo), ls Repiblica «
Faderal de Al;min, Italia y Sulsa. La no aceptacién de las mercaderias
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86lo eata prevista en Austria, el Canadd, los Estados Unidos, Finlandia
les Paises Mos ¥ ol Reino Unide. | '

4.3+ Eaturaless de tz aeci.onés an v _

Todes los sistms de Baguros del cr&azio a la exportaeﬁn a.-‘
rmﬁm 105 crédltes do provesdor y la Wem‘.a de 1@: ormton de coRl e
prader (psﬁa divimas mrantias,‘ qus S9 suelen 1lamax financieras, se =
estwdign en una seccién ulterior de este capftulo). Muohom pregrazas a-
seguran jes orddites de proveader me séie madiante la p_'elitiea. erding~
ria ds seguros a los criddites ic exportaeidn, eino tam_‘niia novdiam;e ung
garantia directa a la instituciés orediticls que financia los e;:‘dito-' ._
‘ (t’alo!a garantiasy llamadas “garantias ﬁmcuiae"‘ 89 estulian en la S0~
cién ai'gaionta); Algunes tanbién é;ap_gxm otroa iipos é.g operaciones ;pei'
sjemplo, 1a Compagnie Frangaise 4'assurance poux' le cemmerce extérieur
garantiza los créditos que las instituciones crediticias conceden a los
_ compradores 'oxtﬁa.‘)ams para financiar los pages iniciales que Trequle=
ren 1@5\ oaa§r¢tm de axpertacién con preveedcres ,frmeqsoa] Y lo= gastcs
locales incurrides en relacifm con la imstalacién del oquﬁ.;io adguiri d e
en Francis; la Compagnie frangaiss 4'assurance pour le commerce extéxiewr
asegnura asimismo oontra 1los riesgos polfiices el equipo utilirado er la
ejecucién de obras en ol oxiranjero, siempre que se sxperte al otre mis
oon carfcier temporsl y se Tetorns uaa ves texminsdos los trabajos. K1
Istitute Nszionale delle Assicurazioni garantizs los créditos a plaze - |
nedio y large que las iaatitucioua crediticias oconceden a los gobiere
nes de otreos pafses y a les bances centrales con fines de "rehabili ‘ta-
cidn ecendmica”, y el Parlamente italiano esif eatulisndo la posibili =
dad de facultar a esa entidad para gue garaniice les ocrddites concedie=
‘de8 a compradores extranjeros com ehkjete do financiar los gastos locaw
les ruheiénadoa con las traasaccionss de exportacién oon proveederes 1
talianoa. |
4ede

En el contexto del seguro a les crédites de exporiaclidn, la pp
labra "axportscién® se interprets en uit sentido ruy smplio, pueste que,
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ademis de las ventas de producies, puede incluir oporaeionoa COMo voniu
do' patentes; presigcién de serviciess consiruceién de odbrrs pﬁhligu;pr_g
peracifn de estudies, prestacidn de servicios oonsuliivos ¢ ds asesorae
miento, etc.j alquiler de squipo, patenses, etc.; invesiigacién de mercy
dos exteriores; éoaiignaoién'do existencias para su venta en el extrahig
ro, ¥ ;p-rueipaétén e ferias comerciales en el dxtranaiib.‘

"En el vmd de las vantas de preductos, tedos les pianes gsgﬂg\i'-
ran todes las cnteegrias de norcadcriu, slempre que ‘ua?n_ de origen n a=-
cional oy en el cﬁie del eguipe de eaplital, que incluyan una determinada
propercién de materiales y mano ‘d.o o’hrnb nacionales, A‘dcmh-‘,' o ﬁﬁ-'u )
me Bélgica, dende el ecmercio de trgnsite tiens relstiva impeortanoia, 'hg
vién os posidle asegurar las ventas & oorte plaze de artfcules matuéim
rados en di extranjoro, a cendiciéa de que estas trmiaecién-s ne perjw-
diquen a 1s industria naciensl correspondiente, ' c

B; los Gltimos aflos se ha observado una tondtneh. cads vez ma-
yor a qun les proveedores de varioaﬂ paiua partipipon oenjuntamenrte o -
contrasoa de éxportaci&n deatinados 'a grandes proyecioe, le que ha plail?-
teado problemas a las instituciones aseguradoras cuande los ecnpueierol
han protgrido firnaxr céntratos con un proveeder finico on lutar de tratar
oo varios, Esto 1levé en mayo de 1952 a 10s pafees de la Comunidad Ece-
aémica Kuropea a comcertar acuerios reciprocos, en virtud de 108 ctial er
el seguro de wn coatratista principal de equipo de ocapital pedfa mpu‘ar
sTrabgjos subconiratades en oiro pals do 1a CeE.E. hasta una pmpomi‘n -
del 30X del oconirate primcipals em Junic de 1965 este poreentaje se au-
menté al 40% si 168 comtraies no excedfen de T. 500, 000 déims, nientras
se mmtan(i '01 367‘ para leos coatrates de mfs de 10 millones .dc délares,
respecto de les contratos enire 7.500.000 4Slares y 10 'minoma, el v.-
lor. de 'h parnoipsoién axsranjere en el subconirato @no-ponuout- Vne
puido ciéoder de 3 millones. Ausiria, Dinamarca, Koruega, Suecia y Suiss
m -oénculrtado scusrdos reciproces cor los paises de la Comunidad Bcomrbe
miea Europea, a -f.in de establecer ur sogure conjunto de ln prinoipgldl
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e o mis ¢a cinco afior. n virtud de ocate ndiode, la coberture toisl se

caleula S6 modc cue 21 promedio pon&e*’adn Ze una porcifn garantiiszada no .
sxceda deld 9053 ese norcmta'k £ mayor pava los efactos con voncinione
ft;c e nis de cince atios y monoxr pars los de nopos do cinco Koo, ™ e

1io co 1065 86 in% '55.113@ en oz Podses Mjos wn plan m&lﬁgo,,

Eﬁstm des tipos bas:.cos. le pdliza concreta T la sonoral.tae‘
bieﬁ llamaaa poliza global. Ccm eata ultima pﬁliza el ‘exportador ABOZU-
Ta contra log rieagoa comerciales ¥ no cumsrciaz.es to&as sus transaooig

nes con un dateminadc grupe de pafses. El principio bicico es que al «

hacer el promaaz.o entre lag transaccianss relativamento gag\n‘u yoés g

rriasgaﬁ.ss 8@ éistribuyen saimfactoriamema 308 riesgoa, oon 1o que m.g'
dz:mi;e ol programa 8¢ pucde ofrecer seguros con primes ventajosas y ool
una base financiers s6lida. Lo PSilsa general tembidn establece una re=
1acién de cugsiasociacién entre ls institucibn eseguradors y @l Provess
doxo ﬁedianée ia ‘péuyzla concretay, ol exportador ascumr" parte 66 Sus =
transeceiones o ‘incluse una 'brans..cc:c.én fnica, Sstos péiizes inplican

un elemanto de eleccidn, pussio cue el proveedor puede oscoger ROIMRl e

mente el i*iesgo contra el aue decea protegerse, Bl provecdes QUG CORGCTw

cia ocon empreses coneciiss o con compradores de solvercic indiscusibie
Quizé sdlo quiera proteccidn contra los risagos ne Eomerdalu. Asinige
110, puede quercr un seguro zplicable ﬁnice,meme en 1o mercados mis ge-
z-riesgados. Aungue la péliza {fcnéral parece ser in n'orfaa. en 16 que rose
pecta a 1as trensacciones cou segmm & lo8 créiitos o exporta,o&.ﬁn,ezia"
ton muchos cssos gue regulsren la emisidn de pé1izas espocfficas. Los -
concapf.oé de vohxmen" de nagéciés, transacciones repetidss y distrd oeidn
de los riesgos on todas direcciones {aegin 1os morcedos, 188 compradge
reSy las 66n&iéibnes de pago y lom tipos de Tiesgo), sobre 108 que 58 =
base 61 pridcipio 'd.e ia pﬂnza’ganeral, no tionen apilcacibn, por ejem

10, a 1=s transacciones en quo hay mequinaria ¥y eq,nipo industriales qe
suaelen exigir 1a.rgos perfodes de producoi&n ¥y no son mpetitivm. Come
la pénza concreta no ;pcmim una gran dis ..ri.buc‘ﬁn de 103 riesgos, lus
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dos Qel mmdo, cubwrir una amplisima gama de riesgos y ofrecer seguros
oon uns prims minima®, |

5+ Garantfas bancarigs
Como hemes sefialado en el Capfiule II, 1la institucién crediti-

‘cia que descumte lus efectes de exportaeién nrinttudo- nedignte unas
pSlisa que ampara los créditos a la exportacién conservari normalmen t e
la posidilidad de recurrir ocontra el proveedor. las instlituciones credi
ticias no consideran qﬁo 1s codertura que pmgrorciona la pélisa de segu
ro constituys una proteceién suficiente, pues puede ne cudbrir el rieage
de gue el comprador no acepte las mercaderfias y quedar invalidada si e}
proveedor no cumple las oondiciones del sentrato., Ademés, la pélisa ne
estipula nermalments el pago d.oi interés devengade enire la feocha de vm
oimiento de los efectos de experimeién impagades y las fechas en que lms
compafifas de seguros pagan las reclsmaciones, las instituciones crediti
oias deben bhuscar el resabolso por el proveesder cuando e)] comprader Rre
Paga y ¢l proveeder no esti protegide per la pélisa.

1a financisecién con recurse, que se concede hasta c:.orfo punto,
con la garantia de 108 haberes del prevesdor, pusde resultar excepoiony)
mente onerosa cuando el prevesdor ya ha acumulado importantes odligaocie
nes financieras, selre tode eh las exportaciones de equipo mitn -
que entrafien sumas oconsiderables y oréditos cen vencimiente a oinco sim
o mis. Para salvar estas difficulisdes, muches DMM de segure al -
orédito de exportacifén han introducido la garantfa banocarias, segim el
oual la instituciln creditioia recibe wma seguridad directa de que sexrd
roembelsads inocondicionalmente si el cemprador ne pagars. El sistema de
garantfas bdancarias permite que el proveeder consiga syuda fimanciers -
sin disminuir su oapacidad para ebtener préstanes,

En o)l Reino Unido, por ejemple, las garantfas bancarias, que ~
son aplicables a cada contrato de suminisire de manufacturas por valer
de délares 70,000 o més, y con wn crédito de dos afios como mfnime a Pax
$ir del embarque, prometen el pago de cualquier suma no abonads tres me

-// -
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ses despufs de la fecha prevista. 8in embargo, este plan de garmntiss ~
bYancarias, que yermite hoy al proveedor refinanciar la totalidad de la

. transsccibn, sdlo funciona desd e que s¢ acepian las mercaderfias y no -

6.

puede aplicarse & les productos extranjeres incluides en el conirate.El
Expor$ Credits Cuarantee Departasnt y ¢l proveeder conciertan un acuere
de separade de recurse, en virtud del oual el B.C.G.D. oonsexrva ¢l ders
cho de recurrir conira el preveeder em relaciln cen cualquier page ofop
tuado per o1 E.C.C.De & la fnstitucién creditioia, siempre que se 1.-
muestre que ¢l 2. C.0, D no hubdera side respensadis de esas sumas con u
na pélisa de seguro normal. ‘ : o ‘

En los Estades Unides, ei Bance ds Exportacién ¢ Impertacifn -
de Wishington concede a las imstituciones crediticias garantias adwpte-
das s eada caso Jy oubre los riesgos pelfticos de tedos les vencimientes
¥ los Tiesges ocemercisles respecte de los vencimientos mis leojancs. Les
primeres vencimiontos se defimer como la primera nitad de los plasos de
un crédite de uno, dos © $res afies, ¢ come les primeres diecioche meses
de les Dplases de wa erédive mas largo, sin incluir la resencién de) 15%
del proveeder. lLos vencimientes mis lejamcs comprenden 108 plases res=
tantes, sim imecluir la retenciéa del 15%. Las diferencia de trate a les
primeres vencimientes se dede a que las imasituciones Mtléin‘n no -~
quieren asumir, en ia mayoris de les casos, riesgos per miis de des afiom
Pueden concederse garantfas per perfedos hasia de doce aftos, aungus el
1fmite de eimce sigue siendo la norma pars los seguros corrientes a les
erbdites de expertactéa,

tias sie;

Cuando se irata de preyecicos ouyos pages han de extenderse en
un perfodo de més de cimco afies, las imsiitucienes aseguraderss de los
ordditos de expersacidn pueden garsntisar les présiames concedidos per
insdituciones crediticias directamente al comprador de uliramar (garan-
t1as fimancisras) con objeto de que pueda pagsar al comiads al preveeden
NMientras que e oi oase de seguro corrients a los grédites de exper t a~
cifn ol Beneficiario suele ser el proveeder, cuando se iraia de gargn =

-/ -
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tias ﬁmoﬂ.eus, la péiiza se emdte a favor de :a 1nst1tuc£&: crediti-
cigz. El oxamen de 1a solicitud ausle iniciarse mnnd» ol prevesder entf
negociandy com el oonprm: v ha qooutm wa iuutwun crediticdi s
di-pnosta a conceder wn préstane al oompraddr. Las condiciones de 188 -
garmtins ﬁmcioras se convicuen oon sl proveoder 7 con 1s institusia
crod.hioia. E) proveedor, y no el ooupruhr attmjeru, Quien girg -
contra los. cr&ntovs. Por 10 aeua:al, el p_rwum asume \ma parte del -
riesge. Las primas se calculsn del mismo m&o“'y;noleu ser Laeales  1as
de los 'seéurés"ddl orédito de exportaMLalsamtins ftmcieru@
ven para fmintar la ﬁaanclaciél de proyectn inpcrtmtos de upi'btl,
para los cuales ae conlidmn inadecuales 168 oréntes de’ preveador ocn
un vonointcnh wéximo do oinoo sfes, j _ .

~ Por sjemplo, en }a iepédlica Fo-d.o'n{;u Aleaania se cenceden =
garanifas £imancieras para proyeciss de excepcioma]l imporiancis, ocon =
.prororoncia on palses en desarrelle, que signifiquen entregas de equipe
de capital per wa mfxime de 1.250,000 délares 7 con vensimieate s més -
de cimoo aiies. Las pérdides se cukrea do s maners siguiente: o) 804 en .
| el oaso de riesgos comerciales y del 85# a 90’ on el omso de riupn -
polftiocos. ' . '

Qx Reine Unt.do L pueden oonun&ru nomhont- mmtﬁu
ﬁnuciox-u ma preyectos oon un upo:m 1nforicr a 5,600,000 uz.m,
oxcmidu les gastos 1e0ales, o de 2.600.000 dé}ares cusndo se traia de
baroes, : 1s naturalesa de 10- binn creados debe ser tal que su vida
411) sobrepase por amplio margem el plaso del criutg. Dode demosirarse
que sxisten motivos comereiales .zpruimioi para obtener el éontrato; -
por ejemple, hay que duesir;r que ci oontiiio_pﬁqu representar una =
yuda para la dalansa de pﬁol hrs.tiuic'a; contribuir a mantensr su posie
oifn en wm nﬁrc_ub esiadlecido o utiim;oi' wa 1ﬁ4mtrh que tiene po~
cos pedidos. Bs evibnte gque uu aumﬁa tiene per objeto ayudar a les

' oxpomanru ‘-rumoo- 7 beneticiar s 1a soonenfs del Reine Unide,

..//;




‘Los soguros & 108 or§ditos de nxpcztaol&n 8e oonoeds& ajustfp

dose a principles oomrciales, es decir, oo‘ln'mdo prinas quo, deddo a
‘dam ountid&d de transacciones mnudaa deben ser. uuﬁciontes durante
'}u datomiudo pariodo para proporcima o caphsl de eporaoionw ade
cusde y connts.tutr uny reserva que. nmo s cum: ponu:n périidas o
.tnpr«lstu, s ﬁl de costear 108 gastos udnluiﬁrstiw: m;ada 1.-3_._
urca ctcneu nmm ol volm de acttvugdu 84 10. ngroun -
oltonun do hn pr:lnu no cubren’ 10- doua’ulua. 3§ muomo tondr&
que compensar 01 d&ﬂcit de m mn oasi yonm.nto, 10 que oquznj
: d.ria a lu‘bnnciom lu 1idutriu de aporisd.&u b4 Mnhw el pro

: grm de uesurutcntc con gmmdu gum para el contribuyente, Es =

'ciorto que lu ractoros i-pmdorabhs &o crmto de oxportm& hcon
' mu-pquuo que lon autom de soguro a talea crmto- puedm reocu~
Trir a hs ‘fondos pdblices, pere a.m uéarse esos rocurut s810 en o8
:u de urgancia originadas por cumstwahs u:copdonazu; se espera
que 1: nn:oria de hs mnssocioan de los progrma de seguros a los
oréditos de exportacisn sean sutofinanciades. Con 1a oohhomiéa ine-
terﬁn&on&lxvdenfro' de a Unién de km. 1a Organizacién de Cooperaibm
Y Desarrello Ecoquiou T la Gocmidad Eoou&dca ‘Europea ae ha tratade
de que ln phne- de seguros de esta cmo no dpgcnorcn en ul Programs
de cuhidiu 7 de que el coste de $al uosnrulionto ne oon-t:l.tm uu ‘
factor de conpouucia on ol comercie utomaclomlo los oxportmru -
de tedes 100 pﬂsu vagan pﬂm .proxi-adnout- comparables,

I.a estiructurs dso las. pr:lm o3 a meaudo complejs 1 hs sasas
»vu!nn prnoipmontc ugﬁ la clase de psnu. E] percentaje de pr.lla
suolo ser mner pars las pénm gonerales que suelen concodouo yara
transacciones & corto plaso, que pera péusa.g concretas ajustadas a of
de Operioién a medio o large plaso. 'I‘aﬁh!.éu farian sbsﬁn 1a solvencia
de) eonrador 7 la chs:lﬁcacién de} pa.fl a Que portonooo. Al determi-
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nar la solvencia del compmdor, la institw:i&n asoguradora estudia SUY e
recursaos 2inancieros, su posicidn comarclal, su dtica oombercinvy sa cog
'- dicidn 3@1&10;, su experiogc_ia comercial gme'ral vy 8u familiaridad 60:
la aotividad en cucstién, la situscién general on 'ésa esfera comercial,
ias nedidas adopta&as por el gobierno.del pafs del comprador qua puedan
" afectar la aitﬁaci'én' do Sste (dizcrminaci& entre naclonales dél pai‘ P
el pm’raedor y otros aztx'aajems, etc.) ¥ .‘n. ycuuca fiscal del pafis
del compradoz' \lmpueﬂtos elwadoa solre la olasa de actividad a que 80 =
dedica el camprador, eon objcto de desviar las inversiones hacia otz-;s -
:}.ndwtrias que se oop.siderm nias pmechons para h eoonc:nia nnd.onal).

AL eoposar los favtores que pueden. infludz en Jos riesgos de os
da pds. las insu'suczones que aseguran 108 créditos de oxportad&a pres
tan upodal atemiﬁu s la situacidn econdalca goneral. a ls magnitud dc
sus rasems en div!.su, a su politica cmuaria Ya»s 138 perspectivu de
su bazann de pnsos. Gnndmdo inforuacidn, m ena.uecidn un sigtema =
de olasifieao“n por el que 0olovak a oada pals on una determinada cate-
goria (\um:nauto, son cuatre) ugﬁn su situacidn politica, eoonmca y
financiera. Las clasificaciones " se revisan cqnttnunnonta vigilando las -
tendencias oconémicas en todos loi pafn:, y n‘h; todo la -:ltud.&i Y-

- polftica n cuutiones cambd abtas, la oluiﬁmﬂn de un determinado

pais pnodn no:lew o enpeom sl algin mutocinionto modifica su aitao;-
cidn polftica, ooon&lioa ° ﬁmctm. Puede suceder que las conaici.onu
ce ua determninade pafs se eonsiderm tan rm ut:lstactorias que no se A
 seguren las transacciones que o realicen con 6l

. En general, lu progtw ‘de socnro a los cr&uton de ar.porta-
ot&x han llegads & legrar ¥ mantener el equilikrio financiero. Les gas =~
tos adainistratives se han sufragado con lu primass las p&rdidu se hal
mantenido en wt nivel muy redwside y la lmr:t; se han recuperado dentre
de un plm ralativu-lto eorto. En 01 Ganadi, dogdo que s8¢ esiadlecid -
1ls E;pqrt Credits Insurance Corporation en 1945 hasta el 31 de dicioqhi'o

-
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c;;e- 1965, 1a8 pérdidas ‘brutas (es decir, 1ﬁdm¢apiones pagadas moenos s8R
nas rectxparaéas) ¥ los créditos asegurados .tue kdef'lgl por mil, En Sal Zay
" esta proporcién fue de 1,2 por mil entre 1934 y 1965. In el Reimo Unido,
C de 1930 a 1963 inciusive, el Expo.tt Credits Guarantes Depwﬂneat asogué
,. transaeeionea de e@ortaoién por valor de ns de 28.000 millenes de délig
‘ras'y pagh raehmacionea por 244 millonew; 61 68$ do eetas tndemnd sactiom
- neﬁ. correspondi$ a péraidas originadas por rigaeoa p_ali idcos y ol 32¢ 56
de‘h&& a 1a insolvencis o falﬁ de pago de oomprmme particulares y a @
tras causas secmdarias. 108 .,ata.das Unidos, desde re'hraro de 1962 =
: .v(cmdo se :unei& o) prograna da . sogw-u administruo cmamtsnente per
o el Bence de I}xpert;eién [ Impé'?tac:ldn de “lashinam ¥ la Fo:':o:.g: Credit
. Insurance Association (FCIA) hasts finales de 1965, les sndemmigaciones
 pagadas (fﬁausécciqnés,'g,phza corte 7 medio) -daeémlierdn a 3.300,000 9§
lares, las sumss recuperadas & 1,400,000 y las pérdidas a 1.900,000; en
ia nim quh;-, el valer acusulasive de ias pSlizes extendidas a plazo =
~ oorte y Qeﬁ:‘m ‘roipr'esanu\a.'_l__-mﬂ nillones de délares. Por 10 tanto, la
proporeiln entre p&didas brutas ¥y cr&d;tos asegurados era‘ npfoﬁmog
- . te de 1,3 )br ml. El ﬁcrcgntaje de p&a.id,u netas ~( o8 deci.i-, ds p&i&i-
~das que se coh‘sidarm :liroenperablu) os Mo nmri per "o;lmplo, 'an' o}
Censdd fuo de 0,5 p.r :11, ¢ ses 1 mitad de la proporcién entre pérdi e
das brutas y ‘crédi tos asegurados. Los ui e bros do 1s Uniéa de Berna; que .
' se facilitan lae cuenias finsncieras para 1a mspaocién mutus, he recons
cido. que mu la fecha no se ha. ‘subvencionade con reguuridgd niugﬁn -
sistm dn aosure de crdditos d.e azpc.cm:l&l. Aunqua 81 auténtioo prilm_!
"pio de zu ueguros (1a ey de promedios) ne es totalmente vlido pera e}
mmralusmo de los cr&dim de axpaructén, la experiencia ha demostza
de que atonidndoze a conecptos sands soh'a seguros y spncmda oriterioes
congagradcs por el tiempe para elegir los riesgw (por ejemple, o'bngm-
‘d0 a susoribir péiisas geerales en ves de asegurar transacciones espe-
ciﬁcui & estableciende una ¢scala de indentivu), \m prograna de osta =
. ¢clase puede oqnli’brar Bus ingresos por prim;su gaatos on un lapsa de
tou:laud,o."'.;_.', | ,‘_//_
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8. B vgm' de los cxrédites de anl pripoidn en Jes eoonomfas de plgnifiop.
| “r.-..‘ i’ | ‘ o ,

o Checoslovaquia y Hungria son las ﬁ.nicaa sconmfas de planifi o a~
oién mtmlizadg donde exiaten sistemas de seguro a 10s arédltos de ox
ﬁortuéi&n., 1a faita de tales seguros em las otras econonfas de Planifi-~

- cacidn eevntrannd'a pueds atribuirse a que an ellgs tules crtdito-, y O
: 811&1 gue 103 créditos 1ntomos, se financian con fondos plblicos. En =
Irulidad, se gres que el principal objato ds los sistemas de Chevoslevy
' qu v Hungri; o8 legrar wma distri'buoi&n mas ampns de lou riesgos me~
. diante reaseguros en ol moma.do 1ntamaciona.1. |
Cada uno de esos sitemas esti admlulatrato poz- un departamento
de waa compafifa de Segures generales. propiem del Estado, el Stawi Pe
jj.stovna (Instituto de Seguros del Estado) en Gheoos}evgquia Y la Alle~
ni Riz40s146 (Eapress de Soguros del Estado) en Hangrfa. Fstas comp aw=
' fifas no son nﬂ.amhros de 1a Uuﬁn de Bam. poro forman parte de varias
organizaciones mnmacionales de seguros. (Andas portaneoen a la Uniém
Intornacionn de G‘ompuﬁ!u de 3eguros de Aviucién 7 a l1a Umién Interna~
cional de- Segures de 'rransportes; adonis. ],a oupaﬁia checoslevaca esid
amiada 2 la Aaoci.aci&n Internscional de Segure de (rédito).
La duracidn del segure ofreod.do en estos dos palzes se ajus ta
- las nomas ooneroi.ales acoptadas internacion;lmente peara las diver sss
' ocategorfas de productos. la proporoién méximsa del orddito que pusde ase
- gurarse es @190%. En general, se gosiiona el aeénro _a.crédim de ex~
portacién fnicameste ousnde se trats de tr’aﬁsacc_iones que no estfn ga~
. i-a.ntiza:a? por wa beaco eql\*ént'a“ dal"péis del compraior,
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géges en dasargp : , o
S Aunquo 1a fmcién nomal da los artdiios de sxportacién o sor
. vir oono instmumc para ﬁaanchr a1 eonereio oxtonor, 108 créditol &

plago mdio, ¥y m eapoeial leoa or&ditos a large plm ‘80 han aouurti do.
| en uaa. importmtc tuente de financihcidn exteras de los proyaetu do dez
‘a.rrono de; loa p..!sn on aosa.rx'oue. Rn 1962 Y 1963. el volmon nete de
| créditos de oxporm.t‘n. s medio'y largo plazo con gerantfe gubernameatal
ooncodidos s los p;ises en uosarrona poer los miembros do la OCDB repre~
sentaron a!go menos de 500 millones de déhres, on_ compar acién coa une «
medis anuel noda de 400 miliones (prineipunmto uréditos a plaze medio),
dursnte. el. poriodo 1955“1960 y de 200 minoaee ae dﬁlares (ﬁnicancato -
cr&ditos 8 plazo medio) en ol per!odo 1950-1955. '
| ' Bn 1964. 01 volumen neto de or‘duu do oxpo:noi.&l 3 medie ¥
'la.rgo phzo con gaxamtia gubvrnneatal ooncodid-a a los pdus on desa-
'Trolle por les alembros de 1a c.A.D., os deoir, on ‘squel -olonto los niem
Yros de 1:. 0. c.n.s. menos Sueeia Yy Suiu, ascendié a 744 ninonol de 46~
‘ 1‘1‘06. lo q,ua oonatitw;‘ eui. 01 25% de la corr.ionto neta ‘sgregada de ca
pital privm a onos y‘iu- ¥ nis dol 8$ de la oorr!.ento neta total de -
| recursos fimancieros de los miembros del C.A:D.  diches pafses. Sin em
_ bo.x'go, loa porcont;jn correspondientes a todu les nionml del C.A.D.
sin inclu.ir los E!.UU.. fueron en la mayeria de 1°l ‘cases. muy upuhros
, A onte mpcoto hay que sefialar que o ol Canadf, dondo les Q
_aitou d.o -xpomoiﬁ & largoe phn u ﬁunciu oxelu-imonto con carge
a fondos pdblicos, -upanioron sirededer de wn toroie de 1a qud. cﬂ.ch}.
euucuonu totll pm el perfedo de 1954-1955. , _
» De mon uilm. on el Japbn w organiuo guhommcnhl b ¢ N
nencis 1; mr parte d.o los crtdﬂn des expertaciln con mgo s fondes
pﬁhncol T oﬂos cr&d:ltos u\poncn uaa properciln mar alta de les prht‘

-/ -



‘Prepcm rea;;aaan nedignte umm de exportacifn

' Anoa e iuvaraioneu oztoriorn ‘actuales del pds.

—

:In el caso do !‘rznoia. los oru:itoa d.e experuoién reproaonta-

'ron o 1964, 91 46% ds la a.siutencia bilntoral rmcesa a pa:[lol ne per=

teuecientes & 1a zona do‘.l franco. en comparacisn con o1 41% en 1953, ol

628 on 1962 y o1 74% on 1961. 81 me ~exoluyen los aubsidtos, que consis -
 ten prineipalnonto en gastes’ de uutoncia t&enica, los criduo- de exw

partui&n ropmasntaran Y 1964 sl 527‘ de la uiltmch bihterul-france

T tuora a8 1a zm do‘.l frmco, oonm el 47$ o 1963, o1 71% 0! 1962 y
el 84#0;119'1. L ' '

Los créditea de exportacisn han ayudede a 105 eaprosario- de s

”pdsu an desarralle a ssta'blooor BuSYAS - mdustriau gracias & ouas, les

g Agomomoa do d:lchoi paiul han podz.do ‘somprar ol oq.uipo necoaario para =

' uun pronctu dn 1nfraestmtura nocial y ocon&nica. Pambién han perd'q_‘

do que los oim&ma de pdsu desn.rrensdcs eatnblocierau Aindustxi an

.on 10: puisu on dosarrono o parﬂ.oipn'an en enpresas mixtas con los em

- presarios n.cﬂ.onalos d.o es%as ﬁltms. Las empresas do las mdn-trias ae

‘mico.
—

‘cdnicas de los paises en _desnrral}.o'm_nﬂ.nn&o los’ seryicioq de crédi

to de axport@cién eﬁ.etentéa .en sus ‘pafeges para oonatrﬁir ohrh piblicas
eu las nacime: on decarrono medianto un aintm de finmciuc:lén por oy
trati.stu. o '

imisacionon de Joa créditos come medie de financiar el deserrelle ecené

.t ;pa-ar de su mporuute coatrlhmun a 1; &pmﬁn 6condt 0a

. de los paises on dua.rrono, loa oréditas de ezporﬁaci&n tienen gravisi-

nas nmwuom que ol gob&mo de ngar!.a ha descripto 6.0 s sig\ﬁeate

' tomn

i) Las aforta# de ﬁnaziciaciﬁn hacﬁu por un contratista estin

. nooinda_é,’ con - frecuensia, s Coniratos uegociados qus encierren algunos

: credlt:.cios ofrecidoag

- peligros, emtre 91163 la'artiﬁeiaiidad de les prsbioi; les ‘costos de iy

lea contraios :moleu ser muy auporiores a.l valor aﬁa:ndo de lot nrddns

-
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™i1) los aogierm de pago difer‘idqs' concertados con ﬁ#umn.-
>hd exisgen 8} page integro en tn 'portado ‘hreve 1o qm'-mne; on ia
priotica. qun 01 promto financiero no puede rendir directa o indireoty
mente sﬁ.’iclomea reCursos, (3.nternn o ec:tornoa) para pagnr el servi~
cio del créds.to. Por lo tante, esos rmhlsoa on perfodos Wreves: )15
pouen uhe carga excesiva sodre o) P"esttpuosto ordinar:le del prestatarie
-y reduuu los superiv‘its pu-upnestuiu disponibles para fimsnoisr mg‘
vos gaatos de cmita.l, y b) wmru denfavorablements en la hlnnu de
pagos del pais doudcr, oon 1o que reducen h. capacidad de importar ea -
el fnturo n{a oapital para o] desarrolle®,

Enun az-txouzo situlade -cr&azm ¥ Caos®, publicado en el nime
ro dal 26.3.66 de la revista “Vest Afriea" s 89 dice lo siguiantez "Las
‘dificultades de Qhaua aclaran un pmblm que preoecupa muohe no :619 ax
‘pafs ¥y sus .voeiuos, sino mbiénl & los pafses desarrolliados, y en paryl
cular al Roma Unido y }la Aimia Occidental. 73 § pm% eotrih - -

1a fingneiacién yor el ooniﬁﬂ#ta- de loa &mhs de proveedor, que =
| constituye la mayer perte de la enorue dm oxtorior de Ghma. En 8} ,4_
frica Occimn: osté muy arraigado el prco:dinteuto por el cual doter—
-minadu ompruu aztranjoru ao canproneten a sjscutar wa pro:ectn de
"doumuo" on virtud dc un aeuardo on e} quo la ampresa garantuadn -
por su propto co‘nierno, anticips al aobiam africano wm crédito oon q
to interﬁc para mrragar e} costo del. pc‘oyecio. Este n&todo puede ayde
dar algunas veces a un eonorno atrt.cm mcar waa unmm TemPO-
ral. Sn_mhrgo, el grade en que se ha..apuoadov paca financiar el desg
E muo,'f sobro todo ies abuses s quo puede conducir, reciben menos pu-
’onc:lm do 1a que debieran... Tanto Shana eono #us vecimos, dobm PYY
segnru-n um que la tiumim&: asl contruﬁah. oon todn 10 gque im-
pnca, ¥ 1) onpiom con maoha cautela on el Mm“ '
‘ b ;1 a.rttculo tom.nu anfs "No duuﬁcu nto qno se uta.hlesca
una eohhoruﬂa nil nmm entre m organ.iuciones gsrantisadoras -
de urwtu, o pa:umu lu do les godlernes de h Eureps Oceidental?
" 1 que se i@é&au - unu especie de mecanismo 1ltc£uelom de supervi
_ H _
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| ui‘n de cxe&ditos y pr&am al cual se¢ adhadrtm jos gobierncs y las
ergaaizaciones de Atzin ¥y 4» Burepa®. , o

_ B rocumetty 108 ecrddites de exporiacién tiemen m graves limd
tae.ionn: cosves rolatxvmme alm ¥ vencimiertos con frecuencis lze-

doem para s aamale;u del proyecto y lse condiciones eesnémicas ¥
fimancieras del pals en desarrollo aZectadse |

i m“oorb@ del erddito de exportacibn pueds mer excepcionaimente
onereso pars los erpresariop particulares de los pefses en desarrolle,
pues quizf combine varios tipeﬁ de gae‘toz; Como quedd expresadec sn el G
pitule II, pm:blc 1.5 €1 %ipo de intéréa‘ gﬁe cargen las instituciones de
er8dito puede depender no s88lo de. que iantransacc‘i&n esté anparsda pe
une p8lisa de megurc, extendlda em el pafs de) provesdor, sino tanbd & n
de que un banco molvente s vma institucidn compotenie del pafe del oome.
prador proporoiene wna garantfa. En determinades pafses, como cmuz_g
raal,..dmdc,el'gohiexﬁo gerantize. ios ﬁriztwés?uterme a expresart os
uscionales e‘omé parta'de-sﬁ. pe:!itiéa oficial dg incentives, la comisidn
. por es¥e servicio puede ser Mnal ‘¢ no existir. Sin enmbargo, oa etros
valses o8 'proiai;o que e} baxmo qre scepte garantisar le traneaccién ce
re, wia comisidn que pusde exéeder del 2% y quizi solicite una garan«
tfe, por é:seaﬂe, wna hipoteca eabré el patrimenie Gel sompradors i.n -
honorarios legales que origina la hipoteca reﬁesegtm oira adicién im-
portente al costo infclal dsl crédéive, ' , -

‘Cusndo o) comprader es un goWiernc o vna entidad pidlica, e}
:!‘#etor precio reviste especial i@eﬂmcia en re}aeﬂ;éﬁ con los crédites
de mrhciﬁn obtemd.os"eu vixtud del plan de financiaoién del contra~
‘tista. La empresa técnica saWends que dede a.sunlr la responsabdilidad -
- directe del crédite, establece um precie de cemtra.ﬁo. probablemente ma=
yor que sl que cobrarta ror pgwt%etee pagades al eontadc, Ademfis, ia ci |
tada empresa sbonica pusde insistir en que tiena que pagar intords per
- el er&’d.to d.e sxperiacifn y exigir qna el eomprador abone un determinge

-/l =
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de pomenta:]o dol Yo olovude preeio d.l contrato om mgo por ol cerb- |
dite. ‘ , o -
| | '.tavIA, el costo ﬁnal de} crtditc de exporﬁei&n a.mm' del cos

%0 nomal de les préajames parg duurroua, inclun -1 nms ﬁlthos se
eoncedon n tipes de mterén muy parecides al v:lgmto on .ol ureudo. o=
ne oemo oon los priatm- del Bance Iatome.tm.l de Receastruceiéa y.
Fomonto y del Banco de Exportaoi&n e Inperuciéa de W&Mnﬂon. BEnel )
$imo decento, &1 B.I.R.F. ha cargado un inkerds del 4,25% al 6%. L wew
dia ponderads del interée de los préatancs iilatg_rala of’iei_,‘uloav propo_x_“
clonados éor les pafzes riembros del C.A.D. fue del. 34% on 1963 7y dél
_, 353% en 1964. K1 interde que carga el Banco de mriucién‘ e Inportam
v »cién de’vﬁ"shington. por los p:éésfqpoa para prb'yfscwhs’ o5 un 6% aproximgds
mente, la Caiésg »Cmtralé.‘de Qdop&r#tion kcononiqm ;d; Francia y la Krg -
" aitanstalt fOr Wiederaufbau de la Réﬁﬁblica'!’edérﬂ ‘de Alemsnia perci-
ben 1nteroscs del 3% a1 3,515 por pfestamos fara al deaarrollo. Suecia
btra un 2% por 108 préntames para proyectos de oapitai. m el Reino Uni-
‘de. se acords en 1963 conceder exanclones de 1nteresus para 1o présta-
mea concedidos en virtud del a.rt:rculo 3 cie 1a Exgort Guarantee Act, Te
niendo en ‘cusnta los efectos de .gsa: exenciones 1;_; _media pandqr;da del
interss f\u; del 4,8% en 1963..'1}3 Agoucy foi' Inteméfional Developentée'

. los EE.UU. carga wn 1¥ duranto e1 plazo ae gracia ¥y 2,55‘ deapués. 108 -

~erbditos para el deurrono que eencedon las eeamnxgs d.e plm‘i!‘lcaeién
centralizeda devengan un interés préximo sl 2,58, '

3.2. ®1 cgﬂcter inadacuade de los vencimisntos da ;og crédiios deg ox
tscidn en relscifn com la ﬁm im@ del dngm;lg I

© Como quedé exrpuesto en ol capitulc I, punte 6, decda lel ﬁlt:lo-
mos nuos del decenio de 1950 ha hamde ma acmtm&n tandoucia a exten-
der ios venci.miontcs de los cr&ditos de exportacih, ru'basando 01 lini-
te del oonvenio de c:lnco gfios fijado yor 1; Maién de lerna. 8&n cmhrao,

kn;' que recalear que esta mpliacﬁn del plazc, que ha. aummtado h ang
log:'.a entre dichos oréditos y lca préstamnos para. el dma.rrono, ha sido‘
en general pnuaﬁu los vcncniontos de los crid:.m ag eznnacurt A~
largo pluo han ido de ocho afios por témino tud&e, Y 3610 on cases ox.
copcionnu ha rebasade 168 dies mn. : . ' P
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préstemos para el desaxrona, que =9 f;.nancian en grm parta oon faados
del presupuesto y eatéin considera‘blomento im’lu:ldos por v{neuloa histt-
,. ricas, ‘pueden ser mucho mfe d:lficiles de consegmlr que los citades erém
ditos de exportaci.én que se finanoian principalmente yor el sistexs ban
cario y se concoden sokre todo ‘wsinéoee en consideracionos conercialo&
Sin embargo exisi Le 8l peligro de gue los pafses prostatarics, cuando no

' puedon o“enor pr&stamos a largo plaze: pa.ra. el dasarrollo ° mversionu
‘oxtranaeru directaa, ca,igan en 1a. tentaew.ﬁn dc recurrir-a les créditpa‘

} de ezpartaci&n ° is f:lnanciacién efrecida per los contzatistsa s anlyler
precio, antos oue d.exnora.r la e;jemci&h de sus planes de. dcsa.rronoopor
- 10 mmu de 103 proyectos a 1os uue han azignado gran prioridad.latam
'taciﬁnv pued.e: versp.satisfecha por el desw de los vendecdores uxtxande-
705 de obtensr contratos, ‘que. pueden impedir que se svaite ocon sufiocien
te ceutela la :enta'bilida@ del projécto’ o la 'c_apgcidéd del pafs _iéport__a_
dor para amortizar los eréditos, en vista de 15_511;11;@16& genoml de mn
como 108 erdiitos de expartaoisn no guard.;u rela.oién con 13 vi

da #%i1 prevista del oqu:lpo 1mportado, o6 pm‘m.hle que hayen de reenbe‘l

' .sarso an m plazo renthamaato corto antes. de que pusdan odienerse les

1ngrosos dircctoa 1 ) indirectos en d.ivlsas q,ue so esperan de ‘Ja8 nuev a s

invarsion-a. 8i. 3os paisos afoctados tionen wia cansiderahle dauda 6X=-
‘terna que 1as ohliga a realilzar pagos de ciax'ta msgnitud por su aem-

clo, las o'hligaciones adieiona.les en d:lv;saa qua auponen 1es erﬁditoc -
de exportaci&n tenderan a anmentar el riesgo de toda deuda plndienteyu-
agravar cmlq,uibr dificultad de balansa de pagoa .eelacionada wn lo. ines
tabilidad. crénlca de sus ingresas o dnrisw. Cuando se hau utinn.da -3
. compronetid.o eui todas las . resems en divisas Yy quadan pondicntas va=
rias de,udaa-comerciales contraidas por sepaxfado., sin eoerdinnci&z ni pls
nificacién pare reembolearlas, -10s pafses --d9ii¢oros puedeg; f;rs'e oblige
dos a ‘trafar d.o '1193@’ & ul acuerde ce& los‘ ;'piisos aéuadoin’ ‘pirl que
;copten h eouondaci&n ° refinanciaoi&n ln.hteral o . arrnelo nnui-"
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: 1at¢n.1. Pand&jicnonto, los pafases deudores quo se entmtn ooa s ta
$rave escases de dinero efective pueden oncontm dtficiz yorev.wux ..:bu
paises aeroodoreo (quo no sienen o'hngaouu dc conc-dor ume- cricntu
para oonpmur lom pagos pundlcntu de ].ol mtorhru) p.rg quo ao ‘AVSR=
gan a splasar o1 cotre o a fifar plases més 1.""?' pag 1a nqnidnolsad.
deudas. Per lo tanto, los palses doudoru quisf na'v’to'u‘un -i- remedio Qe
reduoir radicalments 1-: hpor'ucien», 10 que pmﬁo tronar e d.ourrc-
-1le ocon&ni.co Yy d.-orar ain mfs o] 1o¢ro del objotivo de uns mmﬂn -
..utuutonid;. Awquo se. obtmm ortdi.to- pars 1a ocmolidnci&n de 1a
-»douda. ol procodiniono de runbolur deudas u-centu oontrvomh otm,
- ouyo pago url pronto. también nrgonto, no hace mis qus dmrar ia oxi =
sis, ne prcporciona ningin alivie en el cndoudulionu b4 puede ruultar -
| oxcopeionalnonto omereso por su afecto en 1; oxpmi.‘n ocouéniea. -
" Ya en 1954 @1 Presidente del Baueo Intornacional a. Rocoutmo-
c“n ¥ Fomento previno contra el use urucion;l de los cr&utos do czpor

. tuei.‘m "La forma en quo se otreccn lon crmto- do prowadox ess tiene

como eonncuenciu Que u uptom proyoctol que dinta nwaho de h uixi-
u. prioeridad en lu nocnidadu de desarrelle. Bl p.ss uportmr dos n
1ncrmntar sus uportunonn Ty por. lo unw. ofroeo crtdho: para f
nanciar proyoc,toa on qu- se. uploo su eqvnpe. El 'fahricqgc vmdmr do
‘un ﬁdjo acoge naturalmente complacido ‘oualquier cpeﬂmm de aumen ~
tar sus vontas, 7 no pusde culp&l‘uh si apmoeh. mlquhr rm.mm -
er-dit:lciu (u-poni.blo. ol pais mnortmr puodo ornr quo dede nocptar
el erédito que se pone a su diayn:lcﬁn aunque ne sirva para Jos fines
nés Gtiles ni se o otroaoo on las -ojoru cond.tcionn . uolun, cOMO -~
“suceds a vemg l:l. an virtud del mrdo tiene q_m p.gar nn elevado. pro-
~cio por les productoc. Esto o oontmto s los intorouu del pals 1-po:.-
tador y puede trom su du;rrono, on msu- de acolonrlo"
Diez afies mis tarde, o} B.I.R.P., deciu “Parte de 103 pro'izo-
.Mas rohtivol al andmduunio o conucuoneia de pricticu peco prud.-
tes en nator.tu de obtencién y concnﬁn do préatm-. 168 prodlemas sur-
gon, por una parte, a.uao s la uuuuc:l&n do ticueu uenimonto in

\ B B o ...//..
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| tmaim de vonta, facilitadas a nﬂmd.o per el abuso de) ncnro sodre s
~ crédltes ae uport.dtg Yy PoT la otra parte, del desee de evita: 1s ar-
dua labor que conlleva 1a pripmisli&xi s nbpcnéi&n de la conoestén de a
:ud.; pau proyectos. En esos casos se contraen deudas a plms oortos Yy
redisnes & pesar de que ne o3 pro'hano qm 1« 1n¢rms on divisu .uug
ton con raptdn-uf;duto pars poder atender = a8 mxizu_ionon que v_g
v'een sl cabo de 'Apoc'o tiempo, Con frocncncu. se utinzp. sse ﬁmcimoato
s plaso oorte yi nediane pira'myeé;” de lento rendinmiento y, on muchos
C2808, Dpars otros qué nuica pmpordomiu mdinhn%o' cec‘n&ucé slcmo"
B vutnd de m nnoitad. 6.01 Oonité de Alistoncia pa.ra 01 De=
taz'rono de 1a 0. C.D.l., que habtia pedide wis monegrafis en que u traty
n de loa fo.etoru que d.tornlaul in capacidad de un pafls pam atcmlord
servicio dt h dcuda, y do una potict&n dcl Sooretsriu Gcmnl de h Go;
ferencia d¢ las laos,onn ledu sobre Gonorch b 4 Dourrollo para que 86
mdsra en una uric 6.. cu«tionu que 1nc1:£an 10: adtedos par; Trelaciy
" nar los tsmnon y undioionon de la syudt oon las acceaida&u a large -
E plaso de los pu!lu m dosarxfeno, 10- f\uc:lanariu del Departamento Eco
néxico del B.I.R.F. ‘trataron dc preporcionar en Eoenomic Orewth and Exe
ternal Dobt umn marco anslfilce para imvestigar lus probdlemas relaciona=~
dos con la capacidad de ios | pefses on Marulib; ‘que son hoy los princi
' Palu prntﬂaﬂ,ol intarnaeicnalu s DATA ha«r frcnto s hc pms dol -
servicio de -n deudae l '

- I esa nubncacién, dondo se considersn m oom«antu mtorua-
eianalu de upinl y-el mdoumianto uterm, como un aapocte del. prc—
ceso de duarzono o»n&nic., se nﬁuh que ¢l factor a que se dede 1la
mayor parte do 1a pouth carga del nrv.leio de la deuda de los paises en
desarrollo es 1: brevedad de los v onchi.ontus aproximadamente el 50% de
la deuda e;obn de 1; Ai&ric; Latina a _f;l.mlaq do 1962»70:!0&0 on el pe~
rfodo 1964/65 7 o1 65% de s deuda de este rogién, a finales de 1962,ven
cfa en 01 pcrIodo de’ 1963/67. .: . | " .‘

' 1a rohci&n dcudn/ servicie de 10- pa!uu en desarrolle (proper—

, oi&i_ smtre 103 pm- por urvl.ciu b 4 los- 1u¢ruen on la ouontu corriente
| S : -/ -
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de divisas), ha suaentado muche en ) ltimo decenie, prepercionands wn
claro indicio de las difiocultades de liguides con que gquizf trepiecen en
91. futuro imnediate. la relaciln dewla/serviecio de la Argentina amenté
del 2,1% en 1954 al 165 en 1959, el 23% en 1960 y e) 26,1% en 1961, pere
disminuy$ al 22,8% en 1962. En el Brasil pasé del 8,4% en 1954 al 20,8%
on 1955 y para 1961 y 1962 fue de 17,68 y 24,2%, ioapocuvmto. En Chi
16, la relaciln entre amortisacién o 1u£0ruu. por una parte, y las ex-
portaciones, per otra, sukdé del T,7% en 19545a1 10,3 en 1956 al 15%@
19603 a1l 28,55 en 1961 y 8127,6% en ;96!; BEn ColomMia, o] servicie ds Ja
denda que sélo representé por términe medio e) 5,6% entre 1953 y 1956,se
elovs al 12,1% en 1957 7y al 25,1% en 1958, y en 1961 y 1962 fue del 16%
7 13,8%, respectivamente,

En o) Capftulo VI, "Vemclusiones”, de 1a citada publicacién, se
dices

"los pafses desarrollados tienen tres epciones para fimanciar -
la expansién econémioa de los pafses en desarrolle. Primers, puedst decd
dir que ea algunos pafses los riesgos finanoleros oetidianos son ten gxp
VS .es Yy 1las perspectivas de creeimionto a lavrge plasc tan inciertas...
que la dnioca solucién segura oconsiste en proj:orciow 1s mayorfa de los
fondos Tequerides en condicienes "liderales”, Naturalmente, ya se est f
zeourriends a este prooedimiento en gran escala =-imcluida la colecaci énm
de excedentes alimenticios en condiciones equivalentes a waa concesifne,
aunque algunos pafses que ham hegho un gran uso de este métedo acusan -~
cierta tendencis a afrecer oondiciones mfs rigidas, debido on parte a que
otros paflses exportadores de cupitd importantes bhan continuado prepore
cionanle asistencia para el desarrcllo glebalmente o, por 10 menos predg
ninanteaente, en condiociones "gravosas”. 31 no se pusden movilizar bien
fondos en ocondiciones "liderales” y si se cree que serfis arrieagade am~
pliar los préstanes en condicienss "gravesas”, la segundp posidilidad oy
siste en fijar wn 1faite nixine arlitrario a la corrieate de fondes qu e
se pete & disposicidn de leos pafses donde la situacién parece precaria.
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Segin e3te I:tnite, pwado resultar ‘que pox' falta de ﬁnauciaeién no se i
| nicien una serie. de proyectos rontsbles y que el rituo real de expansifn
- goonduica en muchos paises en desarrolio sea menor que 10 que permiten
las psrspacﬁm técnicas v ecoaémloas. la tercera posibindad consists
en sceptar los peligros y riesgos ¥ ﬁ.nt.uciur el cracimiento predominag_
temomo en condigones "gravoaas" . '

' La capacidad para’ paear e) servicio de nuevos cr&ditoe de e xe
poriacién dependsn, por una parts, 48 la eﬁcs.encia coonémica de los =
- ddatintos proyectos ¥s por otru, del nivel de endeudamisnto general que
.puado soportar ol pds 1npoz'tador segén la situaci&n Y perspoetivm de
gu balaksa de pagos. Pueds stxilyirse prioridad a los proyectos debidos
" exclusivemente s su ,.'-'efoéto positivo en las raservas en divisas", es dg
 oix, porque. u prodabdle qiﬁ propercionen divisas 1hdirectaentp,'_al Lo
| btricar para sl 'nci'ba;do nacional preductos que néomlnento 8¢ compran en
el nxtcrie:, ® cnrectnonte, al ‘elaverar pnduotn )m la expertacién,

L La uporioncla de los pd:-n o dourrello durante las cupu
1ni.oia1u de 1& 1ndutr1auuciéa ha dmstndo que exhton ulcunu u—
dustrias que puedon establecerss y onpour a prpdueir con bastante rayi
dez y que, 'nl,fuhriu'.r prgdﬁcﬁél ;1:-. antes se ilpombu. pu';!i.tm' Qoo;m
n_,ilﬁr divtfu;-, ‘i;,uq‘no_luvu_pnom ’;1 paﬁe de las obligaciones a plaxe media
Por o;eiplo, [ los 'ﬁi’t’i-bs '&1.';“‘ iﬁn '16; pn!ns. menos indusirializades
de las ragionn en desarrello han toddo, on general, a oxuur :udicoc
 de creeiniuto dastante réjdo en 1. produecidn de las mau-m.- de bie-
nes ds produccﬁn intermedios, talos como el cemento 7 los abonos, s. -
ha calculade ,qx.zo en una serie da palses en desarrollo, el amento de la
producciés de las industrias de hienes de consumo e intermedios durante
el deécnié de 1950 permitié realisar econonias netas de diﬂm equives~
1ent§a a) 50$ ° iis del walor é.el'-quiyo'. de n;pﬂai inporndc durante =
los cinoo prinoru afles dol decenie, -

A nedida que pafses en desarrolle, tales como PBrasil,. 1: India :
y_lléxico aumentan su indusirializacién Telativa, 1a estructura el desa
rrollo de su imdusiris acusa una tendencia a oriemtarse hacia la produg

=/ -
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cién de bienes duraderos (por ejemplos industri;.a netalfirgicas y mecd
nioas). Sin embargo, muchas ramas de estas industriss pueden no ped @ r
eupepar & produclir imdiatMte a plenc rendimiento dedido a varios
factores. Une de ellos es que quisd hays que capacitar a la fuersa de
trabaje en ua grupe totalmense nuevo de actividades técnices y direcii
vas. Otro es que, como la oreacién de estas imdusirias puede requeri r
ol establecimiento de grandes complejos fabriles relacionados entre s§
la produocién en wna fhbtrica determinads puede iropessr con imconvenan
tes surgidos a) establecor:industeias suxiliares. Por le tante, las i3
versiones en estas indusirias quizd no rinden una cantidad de divisas
suficienter pera el servicic ds las odligaciones a plaso medio contiral
das m relacidn con an‘oahbleehiomo; As{, al establscer tales. ﬁda:g
trias os indispensable que se elabdoron calendarios de amortizaciba a =
largo plase, financiende los proyecios mediante créditos a largo plazo
para e} desarrello, De 18 contirario me recargaris afin més la delanza =

de pagos.
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coo o Lard ¥ - ms cmxvm% DB zxmmcfox Y m. SEGURD DE 10S CREDITOS DR

EXPGRT'CIOHES DE S'

PALSES m Dmm

Bn los cap:ttulos 9recadentes se han tratado el smmistm por lc s

pdses zdehntadcs d.e créditea de exportaci&n y de seguro pars estos cridle
tos, ¥y de w. uso coslo mdio ;pu‘a finsncier s ad.quis:.cién d.e oquipe de capi
- tal por Jos paises en deurrono. £1 valor estilulauvo de las ezpo:tucio«-
- nes que ge atn'bu:e a osto: plmea en los pafses ad.alantados, ha desyarta&d
el intarﬁa de los pa:isea o uesa.rmno per ia posihilidad. de, emplcarlon Ta=
ra pmovsr sus prooiw exportmones, con objeto de acelerar sus program-l
de indusirializacién. B e1: presante ca,p:ttull se harén algunas camidoracio‘
nes prolininares solre azte toma. '
.1.. ¢ prob v g to-
- Do.ranu’ el pertod/a que aiguié a I mgmda swerrs mundial, leos
pafses en desarrolle tendioron & concentrar sus activida&cs de 1ndustzi"
_ 1izaciGa on las .a.ndustr:las de sastitucidn de mpartacienes, maa ‘bicn que
en m ‘industrias de e:;urtud&z. No obutantey 1& creciente couvicciﬁndo
'que ers mm&e diw::s:lﬁw as expoztacioms para jograr ua 1hcrou5
1 .h!portazzte Y soatenido de los ingresos ob‘tmidas é.e ellas a fin de 3
. aanciar 102 programss de dosaz-rono eeonénic;e, mtribuﬂ & modificar wl
_uetiﬂd. Deede 1955 hasta 1961, ‘193 exporiaciones de mnauractum ds les .
pafses en auuronc mentaéon a razén del §,5% azmal; ruckos d.e 108 p
gramas de desarrello de esos palses tienan poz- ﬂsjeta acelerar el ritme
de incremento de m expertaciones b 4 a.tz'i‘lm:.r wm pml signifiontivo &=
las manufacturas y nninu!mt‘acturaa. Por ojamplc, on Etiepfs ao provéqu |
para ol uﬁo £ijado cano eijotivo, los -atcriales elaborados (en. forms de
cueres y artfcules de cuero, mgteriales de construccién y produmos qni-
micos) repmentuuu el 65 de 1as expertaciones. En Chanas se ealcula que
ics productas de madera y la deuxita beneficisds (almnio) adq_uinring'
da vez més impcrtmeu durante el rerfode que abarcs el plm. El plan de
la Indiu requiere wa gren swmento de las ozporta.cionas de manufecturas,y
los artfculos textiles vfrgdicién;Ieg serén complementados con preducte s

-/ -
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de l1as indwstrias quimicas y meofnicas. En )a Repfiblica Arabe Unida s e
prové que, duranie o)l perfedo que abarca el plans la imporiancis relatie
va de Jos artfculos mamufecturados ~en su mayorfa productos textiles y =
quiaicos, pero tamdiém algunos metflicos- aumentars del 21% al 31 del -
tota) do exportasiones.

Adenfs, muchos pafses en desarrollo has llegado a la conclusida
de que debido a la limitada enverpdura de sus mercados internos, pars =
poder lograr un volumen Spiimo de produccila tienen que encontrar otras
malides & los pm‘dnctoa ‘de sus industrias. En comsecuencia, prestan cada
ves mfs atenciln a la apertura de nuevos mercados de exportaciém, asf of
no & la consolidaciln de los ys exiastentes, dentro de las zeonas de inte=
gracién econlmica y fuers de sllas. En sus esfuerses por sumentar su Ca=
pacidad de exparmua y diversificar sus exportacionecs de artfoules ne
tuud._ouhn. 4alos oomo produstos quimicos y ds la industrig mecéni ea
ligora; asf como equipe de transporte y otros btienes do capitaly los pal
ses en dessrrollo so enfremtsn con 1a dura compstemcis de 108 provesde -
res tradicionales. Como esta competencia no se limita a preocios, ocalidaw
des y perfodes de entregs, sime que alares inciuse la pesidilidad de e
froocer los prodwotes oon page diferido, los preveederes qus existem on
leos pafses en desarselle necesitan cads ves nis servicies de fimanoisdifn
que les permitan competir mejor cem les expertadsres de etros pafses en
Jo que respecta al vencimiente deo los ocrédites.

4 (O E PR TR & 54 S OSPEs VNS SIS MEDW SROLGNE

la experiensia ds los pafses sgvansaies demussira que la Sonoe-

838n do exdditos d¢ expersacifn por les proveedsres y la fimamciscifa de
tales orédites por Jes Wancos dspeaden en gran parte de Que sea posidl e
asegurarjes. La proteceiéa que preporoiona esis segure reviste exoepcie~
aal impertancia para 10s pafses en desarzolle, puss la intemsiffocacidn «
de su indusirialisacién significa Que han do enirer en ¢} seeter do las
expertiasiones awchos falricantes nusves que no estén familiarisades con
las pricticas seguidas en 61 y qus tienen gue arearse muchas remas Wore-
cantiles y musvos moroadgs. Adenfs, come les eréditos se etorgsn e la -
mayerfs de les cesec basindose en la situscila fissmciers dsl expertader
-/ =
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Y no en la solidez de la transaccifn, el suministro de]l segure puéde, 1 1)
ner por consecuencis una reducoidn del oosio de ls financigoidn de les
créditos de. mrman. puede poner a 1os axportadores y; existontes =
en condiciones de amplhr sus negocio- b 4 puede ofrecer h pesibiiided -
de eutrar en @l sector de las expomcione- & otros enlpresa::los -s8pe =
clalmente los que operan en pequeiia escala~ que obtendrén asf oon mfs -
faocllidad medios de financiacién, E1 gumento de su capacidad exportadom
ra ha inducido a dgunos ha.fses en desarrollo a considerar la posililie
dad de organizar piosmas de seguros a los créditos de exportacibm,
as{ 1o han hecho los Gollernos del Brasil. la Indiay Israel, Héxico, Pg
quistén, Argentina. ’

En los pafses en desarrello, el funcionamiento sutososteni do
de un plan de seguro a los or8ditos de exportacidn plantea prodlemas eg
peciales. In la mayorfa el volumen de 1as exportaclones que pueden asew
gurarse es todavia relativemente pequefie. In tales circunstancias,elpm
grama de seguros puede tropezar con dificu)tades para lograr wns distri
bucdén adecuads de }os 'rieaéas, asf oomo para mantener un sérvic:l; de iy
formacibn creditiecla eficaz y para culrir los gastos administrativos, =
Por otra parte, lus primss no pueden ser muy altas pues el oosto adicig
nal rescargarfa el precio de venta de )os productcs hasts el punte que
de jarfa de ser compesitive, . incluse, si el costo fuese sufragado per
61 propio exportaier a fin de obtener el pedido, pedrfas reducir su mar-
gon de utilidades, que ya puode ser peligrosamente redwcido. Si 1as pri
mas Ao Wastasen para pmr los\mtoo' sdminictratives y las indemmizae
ctonoa.s} de un determinade perfodo, les gebiernos se verfan obligados a oy
- brir el dénett, oot la consiguiente eargs sobre sus recursos fimanclie-
ros ya limitados, | "

Estas consideraciones, que afectan las pesidilidades y les prp
blemas de los sistemas del seguro al orédite de exportacifn de 10s pafe
ses on desarrollo, indican que es indispensable ectudiar de uns menera
sistemitica les usos realee y posidles de estos programas en az Piano =
nacional y pesiblementes en e} multinmacionsl. E1 creciente interés deles
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goldernos en esta cuestida se ha pussto de manifiesto en varios organise
mos internacionales, entre ellos la Conferencia de las Naoiones Unides =
sob&e Comercio y Desarrelle y el Bence Interamericanco de Desarrollo.

En grupo de tralajo de cinco expertos convocado por e} Zanco I
terauericano de Desarzollo del 21 de octulwe al 3 de noviemtre de 1964 <
para estudigr estos probleuasy msm.fééu que consideraba que "en 3o que
seo referfa a las exportaciones de }a América latina era necesario organi
zar‘un plan de seguro a los or8ditos de exportsciln que reportasen vantgg
jas a los productores" de’ la regién y, por 1o tanto recomendaba al B.I.D
ques N

“"Respecto de Jos riesgos oomercialess

| "Fomentese el estadlecimionto de sistemas de seguros de exporty
cién en 1¢s pafses de 1a América Latina, y a tal efecto proporcionase 1a
necesaria ssistencia téonicaj v

"Igtimulzse la i‘brmaci&n de una aaocia.di&n regional que vinculg
ra 103 programas de estos seguros que gudiaran establecerse on Jod diver
sos pafses latinosmericanosj | ‘

"dantuviese estrecho contwoto con lg proyectads asociaciln, a =
fin de colaborar en la formacién de una entidad regional guo, baséado s e
en la experionoia adquirida por la ssociacidn de asistemas nacionales, se
encargase de asegurar y reasegurar los orédisos de expertacién,

"Respecto de les riesgos polﬁioou

"Fomentase el establecimiento, on les pafses miemhros, de pre=
gramags de proigmén contra rioégo- poifticos y proporcionase la asiste)
cia técnies adecusda a tales programas)

"Investigase la pesidiitdad de que les pafses latinoamericames
se concedan garantfas resiprocas de convertildlidsd y transferenocia de
pagos para 1as operaciones comerciales intrarregionsles; y

"Apoyase les osfuersos que se reslisan para legrar que las inse
titutiones internasionales que tienen a su darge la fimanciaciéam compems
satoria m:orcn.lu néftod'os' que .uﬁnm'. , '

Aunque o] aseguramiento de estos créditos es oen freowencis Tow
7
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qtd.sua previe mdispouablo ‘pars su m-:ciuﬂn pox los h.mn, ol su-
mimdztre de tal fimanciacién depende en primer :mgur de gue los bucn -
diapong;n de reenuo- Que: mﬂnsm s t-.l otocte con 10- plases do mc;
.mgnto ‘necesarios y tipos de 1nteri- acopuuu. Los z-ecu-noa bancarios
disponibles en les pduc on dourxvuo paoun oonaidcraru nis o menes
‘ adoe\ado- para atender en la actmim 7 on un rutm imdtato 1a8 ne-
cu:ldadou rehciomdu aon los crmtu de oxpo.rtui&n a com rhn. m
7ro 103 clevad.u :lnuresee quizé dificultca su mo oﬂ.mo -
' L‘nmdo se tnta d.o trmaocionu qae lnalunn cz&dnos con ve-
cs,mionto s nés de sels muu, ol oxpnuaor do us ‘pals e d-urrono mg
de trepom con diﬁcultadu pars ohtonor ﬁumciacién aunqus h op-ra-
ciﬁa ostt sbparada per uk segwro, Lu tn.e:lndadu cr«nue&u . neuo y
. hrgo plm ¥a an:luontu se duﬁm m tremneh a ﬁmciar u eoxg
tmcd&n do 'd.viendu dc luéo con tiyu de 1nterés m olondu. m u-.
chos casos, lol cxportudoru se han vhtc ﬂltgadu 'Y ohtenor fondu a=
plau nedio monndo or&ditn a larto plaﬁo, pere esto méudo rosunui
" oada ves mfs taaficu a medida gue uuoltu Ial &Pomeione- de bionon
duraderos’ y sea nnenrio di-pmr d- plum mis Iareu w: hs oblim-
ciones ae page diforido. SR
. Bn ula tont;tin para cor:rog!.r oﬂ‘ sitmci‘n, ln cohiemu -

de algunos palses en d.uurnlb (ontrq ellos.!gs de 1a Argentina,de Ira-
#il, Chile, la Iniia, México, !:luzngui Y il Perf) han n&hlocido pro=
gramas de ﬁmﬂneﬁn de crédl tos’ de oxporh@“h a plazo medio. Sin ol
A bargo, cono 'hs pa‘.tus on dasmono -&10 pueden mor pz-éstuos & large
plaso oy nmitadna a otras ucionoc, ‘o1 grado en gue sus u.poﬂmru -
pedrén oometir ul con ha de les ps!u- mdmmnm- - les vmci-
mientes y tipes Qe tntoru ds los or8ditos representa uns ucmam Pam
Ta atender a esie p:eohleu, el Banco Inurmrium de Den.runo(m)h
iniciade un progrm de rofamcimi&l de m uportwionu entre pg,tnu
'1atinoamericams, cuyas uraoior!stim principaiu ducriurnu bruvo-
nents a mt&mci&n. ‘'S¢ trata de un ensaye oricnul que muusri czoqg

cionalments interssante pars las demés zw;mes en duumno._ B
, A , ) e -/ -



Bn 1963, 1s Assables de Cobernadores del Banco Interameriosno =
 de Desarrollo organisé un programa de refinenciacifn de los oréiites s -
plase medio pare las exportaciones intrarregionsies de equipe de oapdtal
El prograzs (que ne abarce el seguro) empesd & funcienar el 1* de mere
de 1964 y tiene per objotivo fundsmental "estimular el desarrollo de hs
industrias bisicas en la Anfrica Latina mediante la expansiéa del comar=
cio intrarregional®.

Se hs dutiude a este programa uns swaa inicisl de 30 millones
de dflares. Segln e) reglamentio, los plasos de vencimiento de los crédi-
~ tes de expertacifm que han de fimancisrse oscilan entre seis meses y oim
" o0 afios segin la clase de producie, su valer wnitarie y el valor glohal
de )a transaceifu. En casos exospcionales, e} 1f{mite de cimco afies pusde
ampliarse pu'a poner a los expsrisdores en cohdiciomes de afrontar lao@m
petencia internacional. Sél¢ puedem financisrse ea virtud de les Wenes
de capital que so consideran oome tales en la pr‘euo. comercial interny
cional y suelen ser fimancisdes a plazo medio, El B.I.D. publics una s
ta de las mercaderfas que pusdea incluirse, la cual se modifioca periddi~
camente, on especial segin la mueva oapacidad de axpertacisn que van te=

alendo los pafses mlembros, Gonéretmntc. 1as nercadeziss deben prece~
" der de pafses latinosmericsnos mienbros del B.I.D., es deeir, debe fadl
carlas un pafs latinoamericano mienbro con materias primas o plesas de =
tal pafs ¢ de otros pafses latinosmericanes miembros. lLas mercaderfias g
contengan compenenies no fahricalos on esos pafses podrin inocluires en =
1a lista, sienmpre que la elaberaciln finmal que las transforme oonsidesrse-
bleaento se realice om wn pafs latimoamericano y que ol valor c.i.f. de
los componentes importados represento menos del 50% del valor feo.b. dsl
pMuch acabado.

E) programa finciona por conducto de erganismos nacionales espe
 eclalmente designados a tal efeoto por los paises mienbros. Estss instity

-f] -
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M la actualidad, el B.1.D. trats de aywiar s otros pafses miem

bros pars que utnhluuh ol mecamisme que requiere la partidpacién en
osde plan,

Orgeniemo naeionsl | Crédive Whu« Reende)ses

(Ea millones de dSlaves)

Banco Central de la Reps. Argentina 5’8 5,0 2"
Bauco 40 Brastl) ceccscccscessesces 3642 1543 9,2
Bance Central d¢ Chile cescesscoce 2,0 - -
Nacional Financiera de M8xico sese. 21,3 15'8 63
Banco Naclonal de Fioarsgus sseees l.’ - -
Banso Industrial del Perd cecceces .gd Gﬂ , _gd

TOUAL oo 46,6 36,2 18,6

YFUBNTE: Inter-amorican Development Bank. Financisl Departnens. Divieida
of Treasure and Finanoe.

Aunque les programas de saguro al or8dito de exportacifn y de
finanoiacidn de estos créditos han resultado indudablemente eficaces, -
dentro de 10s planes de 103 pafses avanzados para estimnlar sus experty
ciones, las consideracionss gue imteoeden tienden a demestrar que el eg
tablecimiento do programas anflogos em les pafses en desarrelle ocsastie
tuyen una empresa mfs cemplicada. Come ya hemos indieado, oada ves es -
m&s necesaria -y despierta crecienie interfe= la realisscién do wa esty
dio sistemitice de los prodlemas y positlidades da tales planes, pres-
tando especial atencilm a su posihle contriducién al fomente 4o las o=~
porsaciones de los pafses en desarrollo, Como varies de estos paises ya
han organizado eistemas de créditos de exportacién y de seguros para §s
tos, tal estudioc pedrfa muy blen partir del anflisis de les nétodes y -
de la eficacis de esas actividades, oomo base para su plﬁm mejora ¥
adaptacifa a otros pafses en desarrolle,

De formamiloga, la experiencia que va adquiriende el lence Iy
teramericano de Desarrollo pedrfa proporcionsr un punto de partids pera
investigar la funcidn que pedrfen desempefar los Banoos de Desarzello -
que hay em Africa y Asia a fin de ayudar a les pafses miembros a ergmni
Zar progranas de aseguramiento y finmanciacifn de los or8dives de exper~

P



Nyesiro pafs no ha podido quedar al margen del procesc que se =
desarro}llé on el fmbito mundia) sobtre finaaciacién de las expertaciones
Js & través del Benco Centralﬂ de la Reptiblics Argentina, ha instrumernita~

do divcrses sistemas que han tendido a incrementar el velumem de sus -

portaciones, en lo que se ha dsde en denominar productoi "no tx-unoiu.-

lea¥, '
En este aspecto podewes diviiir la cxposicidn de los dissinties

regimenes craditicios, segln se sedala seguidamentes

a) Prefinanciacién de la produccidn de mercaderfas de exportacién no izp

dicionalj
b) Financiacién de ex.orsaciomes promgcionadss y,

¢) Postfinanciaciln de exportaciones no iredicionales,

Si bien la vizcular B. 30 de fecha 11+9.1963 es posteriora la
Circular B. 34 del 10.9.1962, es menclonada en primer térmimo siguiende
el orden cronolégico de las operaciones a due estan destinades & finan~
ciar.

la Circular Be. 380 establece ciue_. & partir de la fecha de su g~
paricidn se dispuso poner en vigencia un régimen crediticio especial pare
ra la Tinanciaciba de la produccidn devmercaderlfaa destinadias a exports~

cionsa no tradicionales, en el que podran participar todias las instli tu~
| ciones bancarias del pafls. '

La roferida Circular, fue objeto de modificaciones, medisnte la
Circular B. 777, de fecha 31.12,70, donde se expresaba que: "Con e} £inm
de o_htener una mayor agilidad de procedimientos en las operaciones rela-
ci oné,daa con los regluenes de financiacidn de expertaciones promociong-
" das y continuando con la polftioca que viene aplicando esta Imstitucibu -
con ese objeto, se ha resuelto transferir a los bancos operativos la res

Yy 2
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ponsabilidad de oonsiderarlas y aprebarias, dentro de los lineamiontes
qQue se establesen en o1 Anexo", '

- B}l Banco Central, cen referencia al nuevo régimen implaniade,
sefinlaba que ol misme estaba destinado a consiituirse en un firme prome
tor "ooede la finsnciacién de la preduccifn de bienes argentines de sig
nificativo agregade tecmolégice destimades a su posterior exporsacién”,

Al mismo tiempo se requeris, a las instituciones financieras,
todn la informasién adicional que, sobre el funcionamiente del sistemy
implantado, se estimarg eporsume _ne-xln 1legar,

Las "Normas a que se ajusiara el r‘ciuei de finmanciaecién de la
proeduccifn de Yenss y urviciul de expertaciéa promecionada™, quedarea
concretados en el Anexo a la Cireular B. 777, que tiene come objetive
mejorar y ampliar le que a ese mismo respecte reguladba la Circular B. =
380, |

. Las "Normas" a que corresponde sujetar les préstames comprendi
dos en este régimen son las siguientess
1.1.01. Alcances

Estfn comprendildas en este sistems de rilacgaet‘l;u epera~

cienes, que deberin ser planteadas anie los bancos con la dedi

da antelacién al comienso del respective precess,vinculade em
1.1.01.1.Producoién de dienes incluides en las listas 1 y 2, dsl Anexo

II de 1s Circular B. 689 ~ R.C. 378.
1.1.0).2:Reparacién y ajuste de elementos de transperte; de equipos yde

magquinarias insroducides temporarigmente al pafs ocen ese odjem
: 1.1.02. Benefiociariess

Podrian putieipar de exie régimens
1.1.&.1.1@. fabrissntes de las mereaderfas a expertar,
1e1.02.2.Los prestatarios de los servicies comprendides en el punto 1.2
101,03, Requisites: |

Las empresas u’:.s.eitntu, sdemfs de la docmentacifn de earfic

ter general que la entidad bancaria imterviniente considere ne

cesaria requerir, dederén preseniasr conirato u orden de compra
en firme, que espscifique las cendiciomes de la operacifa, o -

- f] =
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carta de qrédho’ irrevocable del exterioer a_biérta. a mi faveryp
- oompafiando antecedentes y referencias de la firma compradors y
mtiﬂcmi&n de las ﬁm, que suscriden el oontrate u erdem
de ocompra. s . | . ‘
Asm-no, con cardcter de declaraciln jurada, presentardas
I u) Informasién wodre los dotalles mecesarios para ia considerg
cién de 1 mx;oun, que ao connimcn 10- documentos men =
aionades, - _
‘D) Flan de pfodml&n’; chloule de rocgriu para 1a tabriaul‘n
- de los preductes a d:portu‘- . | - B |
o) Dottno de la partioipacidn en el costo del produoto a oxe~
putu, ao nano de ohra y saterias primas nacioulu.
d) Inforuscién eezca de si la expertacién se efectuard al ampg
| .o del r»&gimen _:ln'-ntud.o por la Cireular B, 689 -~ R.C. 378
.1 camplementarias del Banco C‘onml;r'. ' |
°) Conpien:ln de no recurrir a th fuentes financierss para
" obtener h.prc.ﬂmoiutén viné'alada oon vli operacién que o
'ri.gho su bodih. | " | |

1.1.04, Régimen fimancieres | |

1.1.04.1.La produocién de biemes do oapital, de Bienes durables y semi-

’ durables y 1a reparasién y ajuste de elementos de transporie y
de equipes y de maguinarias introducides al pals oon ese obje~
te, podri financisrse hasta ol 65§ del valer FOB de aads umo -
de les emdarques oorrespeniientes g las operaciones ooncersadas

1.1.04.2.1.: Proporeidn a que se Tefiere el punte l.1.04.1 solo serk de
..pncuun mm ol total de natorin prim 7 materiales de
origen oxtranjm de uso directo, comisiones do representanies

_'on ol exterior, regallas y utilidades -segin declaracifn jura-

da del exportader-, no supere el 40% del valor FOE. Complemen-
tarismente, se tendri en cusnta gue la swma de 108 concepies -
memcionados, excluida la utilidad, no exceda el 304 del valer
OB . .

-/ -
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11004434 En o] supmesto de que me supersn los topes ds)l punte saterior,
ol montomixime que 3¢ pedri finshciar quedard reducido ea la -
medida del mpyor exceeo q,ﬁq se determine frente a le @hpuuté
~ en dicko punte,
101404.4.E1 monte de las operaciones que se acusrden podrf sxceder ias
Unitaoiones existentas en relsciénm con o) patrimonio del sel}
citante y con o) capital ¥y ‘ruorm de]l banco. ¥o odstanie o=
1lo; &) Yanco deberd culdar el grads do endeniamiente del bene
ficiaric y requerir garanifas acordes con o) moato ds la apery
cién autorizada. |
14105, Plazeos:
1e3e05.1.Para bienes de capliial, hasta un afio, sin exceder de Jos 30 =
dfas de 1s fechs efoctiva de la exportaciln,
1.1.05.2.Para Meones duradles y semiduradles, hasta 180 dfas, sin exco=
der de los 30 ifes de la focka efeotiva de la exportacila,
1¢1.05.3.Para reparsoifn y ajuste de elenentos de tramsporte, des Qqul-
pos y de maquimarias intreducidos semporarigmente al pefs conm
ese objoto, hasta wa afie sin exoceder de los 30 dfas de la fe~
oha efectiva de la exportacidn. |
1.1.05.4.Ba ol 0aso de fimancisr la producoidn de bienes, o de servides
’ para su posterior exportscién de acwerdo con les términos de -
la Circular B. 689 « R.C. 378, el orédite dedberf sexr cancelade
por el banco otergante, no nds allk de los Y dfas posterieres
al respective embarqus, afia cusnde ne hubiere venoido el plase
nfxino de vigenoia,
1.1.06, Aouerde de los fondoss
1¢1406.1cDobors ser gradusdo en funcifn de las necesidades fimancieras,
deatre del plase requerido, de 1as distintas etapas dsl proce-
so productive,
1.1.06.2.Entre 12 terminacién do los bYenes y su uhrquo,’no se dederd
exceder de un plaso de 30 dfas,
1.1.07. Odligaciones de 1os beneficiaries: -

-/ -



-9 -
1e1e0T.2.Prosentar 1a doommentacidn de emdargme rara su posterior dill -
genciamiento a través de) ,"““’
101.07.2.Realizaxr pexr intermedio de) Banco todas las opersciones canda~
rias Telativas a la exportacifn qus se prefimancia.
1e1.07.3.Permi4ir 1as imspecciones téonicas y ocontadles que el Banco ea=
tine necesario realissr para comprodar e} cumplimionto do 1as =
disposiciones uhblecidu' en edta reglementacin o en les smel
des respectivos y facilitar todes 10s comprobantes y elensnte s
de juloio que se les seliciten a tal fin.
1.1.08, Intexrss:
Les danoces podrfa codrar, como finica retriducifn, wa tasa mfix}
 na de interss del 8% aaual, '
1.1.09, Recursos:
| Rn mom de les maticipes para la produccifén ds Menes exper~
tadies amparades per la presents ciroular, podrf imputarsea las
exigoncias adicionales del "efeciive” desafectadle para colece=
olenes de) Grupe II de 1a Cireular B. 630 del 36 d‘nmd.u‘l
1:1.10, Redesowsnto en 6] Bance Cemntralt
los bances pedrén redescentar les documentos provenientes de eg
tas operacicnes, a la $ass de interds de} 3¥ anual, pagaderapex
perfibs trimestrales adelantades,
101.12 Comgaliass |
- Los bancos imtervinientes podrdm plantear ante este Banco Cem«
trn. las consultas vinouladas con tods excepciéa a las presen~
tes normas,
l1e1+12, Informacioness
Las entidades bancarias deberdn enviar semsnalaente a este Bam-
co Central, oon fines estadfsticos, el detalle de las operacie~
B8 que hayan ooncertads con sus clieges, eon la semana anteriex
Asinieno, doberfn informar en o) swyuesto de no hader formallsy
do eperaciones, sefialando dioha cirownstancise
Se destaca qus a la presentacién de las aludidas informmoiones
las alcansan las disposicienes de la Circalar B.269 del 30.11.5%
| -/ -
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1¢1.13. Incumplimientoss | |
1ele13.2e51 la exporsacién de la morcaderia no se realisara, el hnm‘-
- intervimients informari el Banco Central de ello y exigiri al
benefioiario ls cancelsciln immediata del orédito, para 3o oml
deberf adoptar las medidas que fuesen nocesarias y desafectar
la cperacién de} Grupe II de laCiroular B. 630 ajustande desde
ose mozemto la tasa de 1n£er63 ‘a2 la miximag vigente para los -
préstacos en general.
1¢1:13.2.54 la causa por la cual no se efestué la exportacién fuers a=~
$ribuidle al benoficiario o se comprodars qm'_apuo‘ los fone
dos & otra finalidad, se podri llagar a la suspmsila de lafiy
ma infractors de este régimen ~-durante el plazo qus se determi
ne~, haciendo comecer la medida a} sistema bancario, y a la S¢
oretarfa de Comercio Exterier, n _
3e2ed3.3.51 la eperacila hublese sido redesosntada en el Bance Central,
se ajustard la ass de redescusnto haste un nivel inferior en
cince puntes al $ipo mirime de interés sutorisado para los ox§
ditos en general,
l1¢1e14e Otras diupo:ioiom:
Los bancos deberdn lievar un regisirc especlal domde consten -
dos siguleates datos corrospondientés & las operaciones concer
tadass &) nomlre de las firmss beneficiariasy b) olase de las
mercaderfas cuya produscién financiarea; ¢) calificacién del
clientej 4) acuerdos y deudss en vigor ~excluidas las .M
nes en cureo ooruimdimtu sl presente réginen y a los de -~
las circuliares B.344-B.C. 145; B. 689 -~ R.C. 3783 B, 502 y B,
380~, y o) monso y condiciones del préstame mordsdn‘ dentre ddk
presente régimen,

Dicho registro deberf estar dehidamente aotualizado, em foima
permanonte, a disposiciln de ests Benco Ceniral, para su con-
trel.

1.2, ]

-/l -
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9+1962, la Ciroular B. 344=ieCe 245 pOr la cual puso aa vigeacia un rb-
gimen crediticic especial destimade a la fimsneiacisn de exporiscionss
no tr‘d!.oiom- de produstos del pafs, del cual pélikfan participar toe-
das las instituciones bancarias mtoruulu para operar en cambiea.

Las disposiciones aprobadas por dicha Ciroular, estabdlecia qu e
o1 Danoo Central compraris letras en moneda extranjera proveaientes de
esas exportaciones, a plasos no j@ar&om a oinoo afica, sieapre que e~
les doowmentos soreditaran el carficter de "elegidles™, a euyo fin las @
tidades hnmiu interesadas dedfan somster, en consulia, las operacie-
nes que se los plantearan.

Las normas a las cuales estaban sujetas osas oparaciones son s
siguienteas | |
1.2.1. Mercaderfa objete de la expertasifu

Produstos del pafs de expertasién ne tradicional: desde mgterles
primas hasta bYenes de capital.

Los productos elgboradss o semielaberados a exportar, dederfa ~
estar constituidos prependerantemenie, en su valor de exportacién, per -
materia prima y mano de okra nacional.

Serf requisito indispensadble para la formilisacién de las operp
ciones) ls cemprodacida dcownentada de la efeotiva expertacién de la mer
oaderte, | | .

1.2,2, Mente, pRane y riginen d¢ gmortisacifa de las eperacienes

El monto mfximo a financiar podrd sloansar hasia el 80% del vae
lor FOB deelarado de los Yienes a exportar, dedends ingresarss previg-
mente, oomo page sl oontado m parte del impertader exiranjero, ne me«
noc del 20% de dicho valer.

El plazo de las operaciones deberf sjustarse on funcién de lgs
caracteristicas de Jos biemes a sxportar. Dentzro de ose princige general,
se admitirfin los siguientes términes:

-~ Blenes de capitalrs letras ‘de hasta cinco afloe de plazo, ocon gacrtisg—
oiones periSdicas, como méximo samesiralesy

= Bienes durables y semidurables: letras de hasta dos y medio afios de =~
Plase, ocen smortisaciones perifdicas, oomo mfxime semestraless
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= Otres produstos: letras dp_ hasta v afie ds plase, oon smortisasiones
periédicas, come nfxime trimestrales. ,_
1.2:3. Tipe do canlie y meneda do page 48 1a ~Wﬁa
hﬁpohauu.ugrioimmqn el aplicade por los dances

" al realissr las eperacienss oon sl expertador, j;o-ado el Panco Central

& su cargo lss diferemciss de cambio que pulieran resultar.
 Las opouciom deberdn oconveniras en dSlares estadewnidens o s

u otras divieas nm:u esnvertiltles. m'm:mm s ldl palses oom
108 cuales #¢ mantengan convemies de Dagoy podr&n mem on divisas de
cuenta, pere requerirés wma garantfs de hs sutoridades cambiarias del
pafs importador de que se permitird su reembelso en (flares estadomidmn
ses u‘ otras divisas libdremente couvarﬁblas'.- e sl oase de qws al venol
miento do ims omnoium no e:intg canvemio de Dago.
1.2.4. Intexrésr , |

Las lotras devengarfn a favor del Bauco Centrsl un imterds del
2% anusl, cwye ocodre se ajusterd s Jes plases y .dnia_mrnoioiu ds pp
g0 de los intereses omnvenides entre ¢l banco sperative y ol axportadexn

Les Bances de 1a Nacila Argentins e Industrial de la Rephblios
Argentina podrkn colxrar su estas c.pmoiqnaé. cone dnice retriluoiin,el
6% de interds awual,que insluye ol 2% esignado sl Bamcs Central.los 08
santes dancos podrin osmvenir lilrensente cor les experiadores ls tasa -
de iatexés. |
1.2.5. Gontién de othranse ds 106 lotras on o} exterier

Les bamces intervinientes respeniordn per la falsa de pago de
las respectivas letras a su veacimiento, 6nmsnndo las ddvisas adenda~
das. | |

Asimismo, temdrin & su cargo ls realizacida de la gestién de -

cotranse 48 letras adquiridas per e} Bemce Central y dederfn itransferir

on o1 exterier, s favor ds)l mismo, sokre el correspensal que se indique
on oada oase, las divisas rooulmﬁi- Dispondrén de um piase improrzo-
gadle de ginoe dfas, & contar del vemsimicnte de oada letrs, pars jusii
fioar ol ocwmplimiento de dicha trsneferencia. Cumplide este &ltimo séwmg

-/ -
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o sin haberse recitide 1a comumicsoisn do tzansferencis de las divisas
adeudadas, o1 Danco Central debisari por el imperts equivalente en p o=
sos moneda n.oaon.i. a) caniio del dfs del venciniente de la letray oom
valor a esa fecha, 1a cusnta corrieate de la entidad bancaria tntervie
nieniee.

Se aclarabe, ssimisme, que. las ;peracioaau que no se adaptaran
estrictamente a 1as normes generales aﬁteriom, rorc quo oomnstlituyeram
exportacionss quo se comide:t;a:‘:c’ conveniente alsatar, peirfan sexr elevy
dee en oonsulta al Benco Cendral por ias instituciones operatsivas, para
su resolucién defimitiva, . | |

‘Las disposiciores de la’.ACir'mnar Be 344-&0.: 145, wﬂercl vi |
genoda hasta ¢l 3.9.69, fecha ea que, mediante 1a Clroular B, 689=R.Co
378, se dicté va nuevo régi.mcn vinculado con la financiscidn de sxportg
csiones promocionadas donde se expreschba que, "con e} fin de propender a
uns mayor agilidad de proocedimientos, se estima opertune que los hemoos
sutorizados pgra operar en canbios asuman la réspomsatililad de oconsidg
rar y ejecuter las operaciones gqus se mencionpa en esta circular, den-
Are de 10s lineaxdentos que se indicsn en el Anexo I |

Se pretende per diehb réginen "...crear las condiciones favoe
rables & la progresiva formsolén de um meromdc de acaptaciones entre -
bancos, a ouya liquides 1 Zance Central aohtrimu, en caso necesarig
en la forma que se establece” en ei mnencieasdo inexo I,

" Las "Normas a 1as que we sjustar el réginen de fimanciacifn -
de expersaciones p@dm'. son las gue se imdican seguldanente ¥
", ..tionen por finslidad promover las expertasienes de productes y ser-
vicios de origea argeniino, medisnte finamciscionss eepsciales scorda-
das a los exportaderes per el sistems bancarie”,

Por Circular B, 755~ ReCs 391 de fesha 10 de septiembre,se im~
trodujeron algwas nodificaciones & la Ciroulsr B, €89 « R.C. 378, tem-
disntes = ampliar sus slcances sn cuanto el réginen financierc, plases

¥ recursos & aplicar,

-/ =~



1.2.6, Alcanoe:
Estén compremndidos ea este #ipo de finsnctacifas
1.2.6,3, Expertaciones de mercadsriss, sim usc, de origen argeatime, im-
oluldas en o} Anexo II de 1a Cirowlar B. €89, codifficadas segin
la "Somenslatura de Exportaciones”.
1.2.6.2. Servicios tlenloos, imvesiigaciones y estudios, vendidos al ex-
tericr, realicados por clentfficos, tSomices o por empresas,ing
tumione-‘o equipos dirigidos o bajo la responsadilidad de témiocos o -
oiont!ﬁéu reaidentes en o) pals, sujete a previa oconrulta.
1.246.3s Pletos correspendientes al iramsporse de benes coxprendides em
sste rigimen, inoluldos los del punto L2655 resllisado en medios
argen¥inos. , :
1.2¢6.4¢ Primas de sezuros sohre dienes comprendidos en este régimen{in-
cluidos les del punto 1.2.63) contratados en empresas sutorisades
a funsionar en el pefs y sujetas a las disposiciones de lo Ley 12.998,ap
sfounlo 4°, .
1.2.6,5, Roparaciin y ajuste de slsusnbes de Aransperte, de equipes y de
naquinarias introduoim teporalmente al pals oon ese adjetey
sujeto a pm oonsul ta. ‘
1.2.§. Rigimes fimpciercs
1¢2.7.1. las exportaciones de Menes de caydtal (Anexc II = Iista l) y =~
hasts un 10% adicional de su valor FOB en concepto de repwestes
Yy acoesorios, para ser utilizados en loe equipos que 85 exporien, ¥ Ja =~
reparacién y ajuste de olementos de transporte y de equipes y maquinles
intreducidos temporslmente al pals con ese objeto, podrin fimamoigrsep
ta el 85§ del valor FOB,
1.2.7+2¢ Las exportaciones ce }os demfs bienes no comprendidos en la ¢~
mameracifa aaterior (Anexo IX « listas 2 y 3), pedrén fimsmoiag
s hassa e] 80% de} valer JOB.
3¢2.7.3¢ La veatia al exterier ds servicios téemlcos, invesiigaciones yeg
tudics se financiard hasts el 904 de su waler.
-/ -
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1e2:7640 I-ée“flem y. los seguros se podrfn fingnoiar hasta o) 858 de =
su valor, “

1.2+7e5¢ Las proporcicacs a qué¢ se refieren los pumtos 1.2..1y L2.7.2s8le
sergn de a.pnmiau cuando el total de materiass primas y matow

riales de origen exiranjero de usc directo -aegin declarscifn juradsdd

exporiador, comisiones de representantes ez ol exterior, regalfss y yi

lidades del soliocitante, no supere el 404 del valor FOB, Complemontarig

monte se tenird ‘ou.' cuenta Qus ls suma do los conceptos mencionades, 6=

clulda la utilided, me exceds el 30% del valer FOB,

2. 7.6.’ Cuando se superen los iopes del pwate anterior, el monto mfxi-
no gue &6 podré'ﬂnamiai quedara reduciio en la medida de} mg

yor eiéeao que se determine fronte a 1o dispussto ea diche punto.

1.2.7+7+ E1 monto no finsnciado se ingresarf com ajuste a 1o estableci-
do por las normas generales vigentes en la materia.

1.2.7.8. E) monto de las opersciones que se acusrden »odr§ excedsr las
“1imitacliones sxistentes en relaciln con el patrtonio del soli

ol sante y con 31 capital y reservas del Banco.

1.2.8, Roquisitos gemorales:

1.2.8.1. P@ra la elegidilidad de las operaciones ser§ indispansable l a
canpro’naéi&n docupeniada de su realizaciln y do haberse ssumie-

do el compromigso de ingresar las divisaa corryespondientss an los t8rumie

nos pactados. _

le2.8020 1) pedido de finanoieociln puede aer interpuesto hasta Jos sdp
ta dfas pesteriores al eabarque. N

1¢2.8.3. 5i se tratara de produotos remitidos on domsignacién, de sousr
do con los téruines de)l Decrete N* 732, del 20 de felrero de

1968, la financiacién rosuitard viable en el caso de que ls venta se ogn

crete antes del siie deafestundo ¢) embargue,

1¢2.8.4. En 1os casos de mercaderfas exiidddas en exposiciones o mue s-
Arss realizadss en el exterior se aplicarf 1ls nomma del punte

1.2.83,per0 el plaso de un afie se oontard a partir de) dfa de clgusura -

de la exposicidn o muestra. |

-/ -
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1.2.9. Plazos?
1.2.9¢1¢ Pars los Menes de capital incluidos ea el (Anexo II - Iista)
y hasta un 10% adicional de su valer FOB en concepte de repues
$92 ¥ accesorios, para ser utilizados en les equipos que se m, -
hasta ocho afies y nedio con amorsizaciones iguales, de periodicidadoms
tanse, como méximo semestrales, |
1¢2.9.2. Pars los Menes duradbles y semidurables incluidos en ol(;uoxo
II - 1ista 2), hasta tres afios con smortiseciones iguales y pe
riddicas, como niximo semesirales,
1e2¢9.3. Para los productos incluldos en o) (Anmexe II - Lista 3), haste
dleciocho meses ocon amortizaciones igusles de periodicidad amp
tante, como mixime trimestral. Se admitirf ol page en una sola ouota oy
yo vencimiento no supere un senesire. '
1.2+904« Pare serviaios téonioces, imvesiigacienes y esiuiios vendidos -
al exterior y reparacifn y ajuste de clomentoc de transporte,s
quipos y maquinaries introducidos temporalmente al pafs con ese objeto,
loa gue acuerde el Benoo Ceafral oomo reau).fadn de la consulta previs.
1.2.9.5. Para flotes y séguros, los mi smos que para las mercaderias a -
- Jos que oorxénmm 6303 servicloes,
124946, Si se prodnje;-an deaoras qn'zos colros al exterior, ou;on' rieg
gos estuvieram oudbiertos ror el segurc de orédite a la experyy
cidn -que se menciena en el punto 1204 pedria aceptarse esperas per el
importe cultderto por el seguro, en los cases que fuere necesaria su usi
lvimciﬂn. hasta 195 dfas, a la tasa de interéds pactada.
1.2.10, Carantias
128 operaciones debarin estsr cubiertast
1.2.10.1.Por el segure de orédito a la exportasifa contra leos riesges
‘ comercialéﬁ erdinarias, o
le2+10.2.Avaladas por un barco del exterior de recomeoida solvenocia.
1.2.10, 3. Podrfn exceptuarse de dickas garsntfas las operacionss per hgs
ta Dis, 50.000 por fims, en 01 conjunto de dancos, aspecto sg
bre el cual se roqnaﬁ.ri de) ezpcrta.dor dochradln Jurada.

-/~
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1¢2,10,4.1a8 operaciones deberin estar cublertas, ademfs, en 108 cas o s
en que las d,izpouciouu correspondieantes asf 10 admitan, pe>
o] soguro de orédito a la exportacidn contra les riesgos extruordinaric.
1.2,11, Nonedn de pege:
Las operacienss me pactarin w todos 185 ossos en dflares esta-
dounidenses,
1.2,12, Interenes:
Como nica retriduciln per estes operaciones pedrf cobrarse «
hasta a1 6% anual. |
1.2.13. Recurses:
El importe de las letras, ror ol monto de la exportacidn qus re
aulte financiable, podrd mpuhrul
1.2.13.1.A las exigencias adicionales de “efectivo” donfeouuu para -
colocaciones del grupo II de la Ciroular B. 630, del 16.5.68, a
cuyos efeotos las cperaciones realiradas se ooﬁpum&l por el equivalen-
te en pesos moneda nacional que resulte de aplioar el tipe de csmMo al
que se Mquid8 la operacidn. .
1e2013.2.4 la totalidad de) encaje legal sobre los depSsites en monedg -
extranjera, deverminadg por ls Ciroular B. 612 del 5.2.68(ixfegy
10 12), como tamblén & la capacidad prestgble reglamenteda per el Artfcy
le 15 de dicha normae o
1.2,14, Cesién de letras:
Las letras emo‘rgonfee de 6peraciones comprendidas en eastas ner-
nas poedrén ser transferidas en cualquier momento coh todos sus efectos a
otros banéos. Asimismo, con garantis de ellas podirfn oditenerse recurs ¢s
adiocionales en o)l Benco Ceniml. _
1.214.1. Cuando loz bancos transfiersn las letras, dejarin constancia de
su intervencifn mediante ondoso completo, com o sin responsabi~
lidads la prirers intervencidn bancaria identificard cor preoisién la ex
portacida realizada, de modo tal que suninistre todes los olementos gque
denuestren que la eperacifn es gemnna.

-/ -
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1.2.14.2.Para 1a odtenciln de fondes en el Benco Central, 1os dancos pes
drdn desoontar las letras piovenientes de estas sxportaciones,a

_ 12 tass de interSs del 4% anusl o la que rija pora esa finalidad, pagads

ra por perfodos ndelsntados. A tales fines presentaria la L6rmuls Ne2099,
scompafisds de la osrte compromiso en férmula Ne 2101,

2.2.14.3.E1 monto de las sdligpoionss quo asuman gate o) Banco Central =

de la Rebﬁlﬁio& Argentina debers declarards en sl cusdro 3."Ope
raciones en Or¢c y lioneda Extran jera" del halance confidanci'al mensualyom
cepto 1, "OWiigaciones en ol pals", en cuenta especialaente hahilitada &
tal efecto e individualizada en el rulro 19 tajo la deneminaciSn"B, C.R. A
Circular B. 689 « R.C. 378", Ademfis, las lesras que se afscten on garan~
t£a de dichas operacicnes se comtabi lizarén en cuentas do erden denoming
das "Letras otorgadas en garantla Circular B. 689‘«- R,C. 378" y "B, C.Re b
Lotras @torgadas en garauﬁa", aotiva y pasiva, respectivacente, regise
trindose su importe en el cuadro 5,"Rubros complemensarios” del cltado
®alance, concepto 6. "Carantfes etergadas"(segunda oelumna), e indiviam}l
méndslo al margen de ese ouadrc bajo la deaominaciSa "letras eotorgadas -
en garantfs Ciroular B, 689 - R.C. 378",

Por su parte, ol imperte de lss letras transferidas a stres bey
cos me@imte'endoso oon responsabilidad se registrard ea el m&oudo |
cugdro Seq “Besj;onsahindades eventuales™, concepte 2., rubre d)"Otres ~
riesges™,

1.2.15, Operaciones imputables a 1fnogs de erédite acerdalas directamed -
te per sl Banco Centra) a bahcos centrales u ergarimmos nhtﬁl
de otron pd-on. ' A
Las opersciones de referencia serin dsscontsdas por el Bance Og

tral; a cuyo afecto dederdin someterse en oonsnltn previa; a fin de deieg

minar su "clegiﬂlid&d"

1.2,16, Informaciomes:

142.16,2.10s bancos informardn sobre ls falia de) imgreso en térmime d e
las divisas correspondienias, en 1a féxmuls ¥* 1519.

3¢2.16.2,1aa transsociones de 1o docwmensvs que ae realicen mtre las -
entidades bancariss serin informadss mensuslments mediante £~

mula W 20800
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| iu_ celecaciones actualmente autorisades, I_O‘l bancos bm& desafect ar
B _tondo-' de las exigencias complementarias de efsctivo mfnimo del ey -

20} sobre los d.ép‘ptm y denfs ohiigmioues alavistaya pla;zé, res =
- poctﬁmente, en la parte eorrespoﬁdimte alloe inoromohtos de tales ime-

posiciones desde ol 1* de julle de 1964.

1. 3.3. Estcs pr&ﬂms se grsduar&t solre el men’u da sada 11qui.daeﬁn -

de divisas o 1a suns de varias de ollu, poro séle se loe considg

raxé eomprendidos_on Aol presents rigimen cugndo se hubissen formalisad e

dentro 'de,'lon 30 afas pesteriores a la negociacibn de las respectivas as

visas,. , ‘ , |

1s3¢4. E1 uso de estos oréditos no exciuwiri el ;ﬁdya & las exporiaciones
ne tradici‘on”allca diapﬁfoﬂc'por‘ 1“ Circulares ‘!. 344 y B 380;‘8@

bers constituir on %odo momomo —dentro de la ca.liﬁcaei&n que merescan

los benerioiarioa- una. aaistencma ad:lciona.l a la que venfan gozando 1;-

respectivas firmas a 1a fecha de la presente Heselucidn.

1.3.5. Las entidades hancarias deberdn constatar fe&cientﬁmte que s e

hayan negoeiado, en tiempo y forma, las divisas correspondiente s

8 la expertacibén de mercaderias incluides en las liatas anoxas a 3os De=

cretos N 46/65 s oomplemcntariés. oon las modificaciones introducidas =

por la Circular i.C. N° 260 del 29 de octubre de 1965.

goatgcionea zmoﬂogw

5S4 bien pedemes afirmar que las mdidas que se vienem apiiocande
pox parte del Banco Centra.l de la Repfiblica Argantnu, eon el objete de
apoyar el fiwcimionto dc 1;5 exportaeionoa denoniladu promecionadas,
tienden a llenar una sentida noceoidad del comereic exportador, 16 que =
se ha legrade mediante diversos arbicios que se han perfeccionado oon el
sranscurso del tiemﬁo ¥y per la sexperiencia fecobida. no es pesidle euan~
tifd.eai oen axacsl tud les montos alcansados a travée de aicho apeyo, en
_razrin de gue ne =6 1le§an estadis’sicaé acwaulativas respecto de ﬁnjtég

tamos y loe tfiniocos datos con que se cuenian surgen de las ‘"l‘(emoriu Anug
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Jes” del Bance Ceniral, donde se reflejan las cifras que, en relacién -
a esas actividades, arrojan les balsnces de tedas las entidades Banca-
rias, s una fecha determinads --m estes cases al 31.12. de cada afie~,80
bre 1a dase de¢ infermaciones confidenciales que recege dicha institwiéa

En efecte, o) lnieo Coniral determinma a través de sws oireuis~
res, los “efectives adiciomales desafectables™, cuya aplicacién, o uti-
1isacifn eath cendicionada a que se destinen a los diverses secteres g
se quiere spoyar mediante una mayer fiuides crediticia y, al misme tiem
PO, a tasas preferenciales,

A pesar de gque ne existe impedimente para que les dances pue-~
dan afectar a tedes les tipes de préstames, sus recursos demominades"ogr
tera erdinaria”™, que es la diferencia resultante de deducir al tetal de
los d.op‘n&tni a) les "efectives Bisices™ y b) les “efeciives adicienss
les desafectadles”;, ne cade duda que las tasas & aplicar desalentarfan
todos estes tipes de operaciones gue requieren un tratamiento de excep-
cifn, en cuante a plases y tasas de interés.

Para poder abarcar con amplitud este tema nes referiremes s les
reginsnes de efestivos vigentes desde el afio 1965 hasta la (ltima dispe
sicién dietada el 16.2.71, cerrespendiente a la Circular B. 788, que en
26 on vigencia a partir del 1°,3.71.

Con elle se pretende pomdn 2¢ relieve céme ka ido en awments,s
fio a afie, el apoye corediticie a las expertaciones premecionadas, oen s
limitacienes que se dejaren expuestas en el primer pirrafo de este pun-
t0.

Medignte la Ciroular 3. 372, de¢ feeha 17.5%.63, se essadlecie~
ren los siguientes efectives minimes a regir en o) sistema bancario ar-
gentine, |

La referida circular determiné que las instituciomes bancarias
dedian shservar, obligatoriamenie, las sigulentes exigenctias:

ot r T L T T SOV DR
Eﬂ/w.,’\, LA R R I i S A Sut SR CLOI\’UWHU‘*\
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Por depheites y obiigacienes

A ls vists A plase
Bésice Adiciomal 3Bésice Adicieomal

.~ Paza casas bancaiiss . , , .
" 40 1a Zons "A" ... 3B% - 30% 18% 20%

Para casas dancarias

a0 1a Zema 3" ... 304 08 18 208

Las tasas biaicas se aplicaren sohwe 01 mondo total de les dcpg
sitos y duil o‘nnm.'wnu computadles come taln, als viut. pez ung -
parte y a plm- per la oira; mientras que la tass maom se calCula~
’h sobre les increaentes do los roforuol depésites y ﬁugscionu qno
8¢ registraran a ymir dol 1° de nm de 1963.

Durante la vigencia de la Oireular 3. 372, 10: hneu. [ 3 101 o-
fectes del “efeotivo nfaimo” que reglamentarismenie dedfan mantener, es-
taban olasificades per Zonas. Cerrespendisn a la Zona I. 0das las ontie
dades cuya cass principal estada situads en la ciudad de Duencs Alxes y
sus Tiliales que, al 15.3.61, participaban en ¢l canje de la Camara Cow~
pensadora que funcieona en dicha ciudad., la sena Il. abarcaba 2 las res=
tantes instituciones,

Por medie de la Cireular B, 41‘. de feeba 1.7.64, we nodlno‘ -
¢l referido temperameanto. o

En efocte, a partir de la endsién de dicha circwlasr, las enti-
dades bencarias quedaron agrupadas, asimimmo, en des Zonas que, en oifo
caso, se demominaren "A" y "¥", , ‘

Por lo expueste, antes de menocionar las colecaciones que era m
sidle realizar en présiancs destimades a las expertaciones promocienadas,
se considera epertune seifialar gqué se entiende yor “casas hncniu o ta~
dlecidas er las Zemas "A" y "I,

De acuerde con las "Normas Banoariss” del Banco Ceniral delaRe
piblica Argeatina, en su Capftule II, punte 6°, se define come Zema "A"a
las casas bencarias wbicadas en la ciwdad de Buenes Aires, sa les parti~
dos de Almirante Browm, Avellaneds, Berasategui, Esteban Echeverria,Fie-
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rencio Varela, General) San Martfn, Gonml Sarmiente, h htanu. Laniisy
Lﬂlal de Z-lora, Merlo, Moremo, Q‘iluny Bcn Ponnnde, Saa Isidn, ™e
gre, Tres de hhoro b 4 noun Lépes, do la yrovtnoh. de lmnu Airu,o

on les que - adohntc pwn-m crearse udiaato d.oudonnnhnto ° -mo
gaciones de esos partides,

la Zona "3" incluye s las casas hancarise radicadas fuers de -
la Capital Federal y partides detallades ¢a o) pirrafe precedente,segin:
fuera dispuesto per h Circular B. 416 del l.7.64. |

rodcios decir; sntonoes quo, tanto los bencos que forman parte
de la Sena "A" ecomo aguelles que comstituyen la Zona "I deden oonstli -
tulr exigencias adicionales de efective, cuya utilisacién queda oondi-l
cionads al heche de que se apliquen a Jos dss¥imes para los cuales se ;‘,
autorisa su duafootuul. . ,

| Sutcntam una polittcs de hnfoctnﬂn de efectives ltniln
pars 01 apeyo trouuoto especial de las exportaciones no irsiciomsles,
o]l Directerie del Banco Central de la Repliblica Argentina, en su sesién
del 16.12,65 establecid el rigimen qwe informa la Circular B. 502 del =
20 de diciembre do 1965, cuyns modalidados quedsren Tessfiadas al tratar
el punto 1.3. Postfinancigcidn de expertaciones ne tradicionales, del -~
Capfiule VI, Experiencias Argentinas en materia de fimanciacién de exe
persaciones. '

Con fecha 16.5.68, o1 Banco Central de la Rey&bnea Argenting,
enitié la Circular B. 630, recientemente derogads por 1a Oironhr l.'ma,‘
que o8 1a que ha prevaleaido durante los afios 1968/70. |

Modiaute la Circular B. 630, se exigla a 165 bancos la oonstie
tucién de los efectives mfnimes que informa el cuadre imsertc s oenti -
nuaciéns | | -
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Bxfgencias ' «‘W“‘WL°W‘“‘
A la vista A plase
+ Exigenciss mfnimas de "efeotivo” : , =En %=
le.le Casas bancarias ostablecidas en la _
M"A"...'.......... 20 10
l.2. Casas bancarias estadblecidas on la . o
sona"l"............. 10 5

2. mconoiu adicionales de “"efeotive"que
pedrin ser desafvetadas
2.1. Cusas dancarias sstableeidas en ia
nu"t"...loo.-.-....
2.2. Casas hancarigs establecidas en la
am"!"..:.....o...,...

Aplioaciones para el efective desafestable

3. Casas huxoariu establecidas en la songs

“‘I ’ .
3+1. Colooaciones del Cxupe X o ¢ « « & 10 -
3.2, c‘h“ﬁ.ﬂ“ del Qm. I¥e ¢ ¢ o o ' 20 30

4. Casas bancarias esigblecidas en la sona

ﬂr .
4els Colecaciones del grupo X o o o « o (30 (25
402+ Colocasiones del grupe II., « « « o (

Siempre dcntro de los términes de la Circular 3. 630. hl oa~
sas iiloariu de la Zou ngw pedtin doufoetar, on colocaciones de) Gxy
po II, hasta el 208 y o1 30% del efeotivo adiocional censiituldo sobre =
depdsites y edligaciones a plase, rospestivamente.

Ba canbio, las casas dancarias de la sona "B", podfsn splicaz
la totalidad del efectivo minimo desafectable, que era del 0% en elpmi
mer caso y del 25% en el segundo, a celooasiones de los Grwpes I y IX,

T B8
€

25

indistintamente, . |
 Cabe ueﬂglar; asinmismo, los diversos renglones que abarcsn les
Grupes I y II, sogla se detallan seguidamentes
1. Colecasiones del Grupe 1.
1.1, Préstamos persenales;
1.2. Pinanciaeién a medtane plaro de Sinversiones en les secteres d e
produscién primaria ¢ indusirial o de las ventas de equipes res
lizadas oon iguales dentines;

-/ -
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1.3. Préstameos a certo plazo para atendsr las mayores necesidades ds
qumu gue resulien de las inversiones financiadas a través
de la desafaectascién del punto 1.2.p

1.4, ﬂmdud‘ndo—pmu argentinas constructoras de ohras pébii
aas)

1¢5. Créditos para organismos dedicados a la enseflanza, ¥y para WMilo
teoas popularesp

1.6. Flnanciacién estadlecida sogin oireulsres B. 517 y B, 526,

Colocaciones de} OGrupe II,

2,1, Mnanciscién a exportadores (Circular B. 502)s

202 Financiaocién a la industrie argeatina de ventas a plase de bie-
nes de oapital adquiridos per organismos péblicea (Cireoular B,
613) ’ |

2.3, Bonos Nacionales para Inversiones Bancarias y otros valeres ag
clonalea,

Como gueds sefialado al referiinos g 108 recursos que son apli-

cables para la finsnoeiscién de expertacionss promocionadas, %odo queda
supeditado a detexmimar cufl o oufles integrantes de) dencminade Grupe
II, kan resultado deneficiaries d¢ les recursos desafectades.

De acuerde com 1os dates propercionados per las memoriasmus -

les de)l Banco Central correspendientes a los sfies 1965/1970, }u- pr&g

mos etorgados por el comte de Yanoos, erientales selestivaaente, no-

dients la utilizacidn de)] efective desafectable, alcansaren los niveles
que se pueden olservar on el suadre que se inserta a continuacién.

-/ -



Sona "A" Zenh *»

1965 1966 1967 1968 1969 1970 1963 1969 1970

(Xa miles do millenes do min.)

Estfaulo de las ex-
pertaciones no e~
dicienales svecvese - 3'7 8.3 - - - - - - :2.0

Finsnolacida a (*)
taderes(Oire.R502) « = = 12,9 16,1 20,1 0,3 0,6 QX) 50,7

Grupe IX-Finsneishin
de exporiacionea iy
mocionadas( Ci roular

Be 689) cecveeccsee = o = - 0‘8 m - -
TOTAL eessnseoscecas 3,7 8 3 13.3 16,9 29’3 0 3 ©y6

T7) = Las cifras correspondientes al afic 1970 sen px-msiomos.
FUENTES: Hemorias del B,C.R.A.gciies 1965/1970,

Con feoba 16.2.1971, el Penco Cemtral de ia Repiblics Argentima
diapuso, mediante la Ciroulsr 3. 788 una subetancial reforua al régimen
vigente sobkre chservanoia deo sfectivos minimos por parte do las instito-
olones bancarias del pafs, cuyo detalle es e} sigulentes

«/f -



A lavista A plase

lelsCanae Dencarias
sstab.om Zong "A"

lel.Canan bamoaries
estabo.on Zong "3"

2.1.Canas dancarise
estad.en Zona A"

22.C28a8 banoarias

sstad.m Sang "B*
»n ahive”

3.2.Canas Daoarins
sstabeon Zems "A™
3!1‘10”000 ) ¢
3de20 * Iz
3.3 I
Jdde * XV
3edS5e * v a)
3ol " vb)
32 .Canas benoariae
eutab.en 2ena "
3e2:1.00300. IX
322, " IXX
32,3 * b2 4
3244 * Ya)
Je2e4e * \ 2Y)]

m—- Como mfmime.
(") = Como méxime,

16,5 10
63 5
235 »
25 -
20 »
33 -
” -

BEE I b, |

1 R

Ouentes & yonao 4
pecislesds . le
5 10
5 5
% %0
% 95
% -

- s
- S ("
95 -

- 475(°
- a15(°



4.
4. x.

4e20

40 3.

4e4a

4.5

4.6,

-1 ~
L) el "efestivedesafes 8

Colecaciones I,

441¢1. Finenolsoién a exportedores (Circular B. %02).

4e1e2. Financiacidn a la lndustria argeatina de ventas a plase ~
de bienes de ocapital adquiridos por organismos péblices
(Cireular B. €18).

4e1e 3. Rbgiman ¢o fimanciectén de exportaciones promocionadss -
(Ctroular B, 689 - R.C. 378),

4ele4. Crédives para facilitar el oumplimiente de ehligaciones -

 fingnoteras con el exterior (Circular B. 736).

4e3¢5. Prefinanciacifn de exporsaciones promcoionadss (Circuls®
Be TT1)e

4+1.6. Iones Nacionales para Inversicnes Dancariss.

Colecacdones II.

4.2.1. Préatamnes ooncedidos por desafectacifn de efective de 1as
Civeulares B, 765 y B. 783,

Colecaclones IIX,

4e3e1. Sistema de créditos a mediano plaso (Circular B. 787).

Colocaciones IV,

4e4.1. R&zimen de arSiitos hipotesarios para vivienda (Ciroular
B. 790).

Colocaociones V 2)

40.5+1. Transferencias al Banco Hirotesario Nacional de recurses
del Fonde de Desempleo para los Tradbajadores de la Indus~
iria de la Construcoién {Ciroular B. 687).

Colecaciones ¥ D)

4e6.1. Préstacos familiares (Cireular B. 687).

Sismltincanente, ool 1a aparioién de 1a Ciroulsr B. 788, el Bep

00 Central dieté una serie de circulsres, de las cuales, a los efectes -
del presente irabajo nos limitaremes a oonsiderar la identificada come ~
Cireular B. 789 = I.F. 223, onys finalidad fus estallecer las "Tasas mf-
xinas de interés selre cporaciones activas", 1a que en su punto 1.2., dg
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noainados "Colocasiones I*, establece las tasas vigentes para los distin
tos tipos de présiames que se otorguen sedre la dase de la colocacidn de

1as “Rxigencias adiciongles de "efestive” gque pedrin dessfeotarss para -

cierton fines", de souerdo s 1e expussto on 108 puntes 2. y 4ul., de la
Clreular B. 788, | |
| - Tamas | Anterés sekre opergcione
% :-1 o . o : |
1e2e10 1aet : res (Cireglar B. 502) o « o 11% amual
1.2.2. Fingncisolén s 1s industiria argentina de ventas a -
" plazo de Mienes de eapital adquirides por organise
mos piblieces (Cirewlar B. 618) o « o e e s oo 8% anuml

011" . 3 "'RoCO 8 .‘o s o5 0 0 ¢ o- [ 3 6’ ﬂ“&l

162.4. Orédites para facllitar ol cumpliniento de eblige~
ciencs fimanoieras con el cxt'qrioi(ciimdrjté 736) 6% amual
; 102050 amnci ! ‘ roue ¢

2u1ar Bs IT0)e o o 0 oo s e s e s e 00 ae s ee 8% anual
La resicute vigeucia de las normas implantedss per la Cirewlar
B, 788 qua; si blen roducckla exigencia adicional de “efeotivo” que po =
drin desafestarse pa.ru clertos fines, en cambio incrementa oonsiderabdle~
nente las posililidades de aptu.c:a.rle on jas a.cti.vidads designadas en e}
punto 4.1. Celocacionezs I, permiten a,timar que se ha dado un pase fave
snbla o1 1e gue respocta al myo crediticio a a2 exportaciones,

~ Sin perjulciv de lo enmesm ca’be poner de relieve que el legre
£inal de las motes d.s ereeimiento que se pm&l, tento en o) Plan Nacie-
ral de Desarrollo 1970/1974, como on o1 Flan Bacional de Desarrelle ¥y Se
gﬁnm 1971/1975, que substituyd a) anterior, séle pedrén ser alcanca~
das mediante la crescifn de wna 1mt£tuc1€n especializada, que debe ser
o) nervio meter de 4odo un proceso tondionts a crear uns verdadera con-~
ciencia exportadors su 6l grupe empresarial argentino, con el ebjete de
econquistar nueves mercados para nua#tra capa.cidad. indnatrtal&
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Asf lo enteadi$ e) Consejo Nacional de Desarrollo (CONADE) ¥,
en e} fltimo de los planes mencionados, en el Capitule 17.2. Seetor Hxe
terno, Punto 4., Medidas, se sefiglan diverses aridtrios oonducentes al
logro do las meias previsiu.s.’ medignte la "...oreaciéa de ua ente nacigp
nal para el fomento del comeroie exterior”.

Resta ioteriru, an 10 gquo atafie al presente punte 2., de este
Capftulo, sl conjunto de medidss adoptadas por o} Banco Central de la =
Rep@blica Argentina con feoha 16,2.71, que se conocieron bajo la denomi
nacidn de "heferma del Sistemg Fimanciero Argentino”. Bedhnto una de ~
las oirculares que integraben la reforma, © sea la B. 789 -~ I 223,80
sutorizé un inoremento en tcdas las tasas de intereses que perciden las
entidades buacax'.laa por sus operacioaei de cr88ito pero sé mantuvi eron,
sin modifiocaciones, las que coi'résponden e la financiacifn ds productes
promocionados, cuyos topes uiximos quedaron resefados on @l ocuadro pre-
cedente,



La filesoffa que respalda al sistasa de segure oontrs riesges
extrasrdinarios o pelfiiess, cous 30 les conoce comfnmente, h side tre~
tada, on extomsila en sl Cepituwle III, por 10 quo en e}l presenss nes li~
nitaremos u Tesefiar, qub s 10 que 36 ha heolio en 1a Argentins, quwd es
310 que se haos satualmsnts y qué es 10 qQue me proyucia para ol futwrs, .

En nusstro pafs se inssituyS o] seguro de u‘dﬂa ocontrs les -
riesgos polftloos mediante ls Ley 17.267 del afie 1967 y su Decreto Regly
mencario ¥e 3.040/67.

La Conisidn Naeional de Soguro de Crédito a la kxpersacide para
$es Rieagos ktrmrdimna wintegrada pexr roprounmtu del) Ministerie
de Relaciemos Lxteriores, Secrstarics de Latsdo de Haolends y de Comer-
ole Extarior, Bupsrimtendencia de Segures, Institute Necional de Reasegy
Te8s ¥y Banco Central de la Hepiblica Argentina~, al querer poner ea fun -~
clonnxiente <l sistena encontvd fallas on su spsrativa que hicleren impg
sidle la aplicacidn do la Ley.

las xatoridades nacionales impuesias ie las dificultsdes, moce-
mendaren & 1a Comisin Nasional 1 estulio pertinente que llsvara s Wodf
fiear la Ley N° 17,267 y su decreto reglamentario, |

Las modifiosciones propuestes pér ia Comisién Naocional fuorem g
prodadas per la Seerstarfa de Bstado de Comercio Exterior, pere No eou=
rrié otro tante por parte de la Secrotarfs 4s Haciends que procedié s sw
rechase, _

Como resmiisde de dicko desentendimiento se sancien$ la Ley W
18,189, modificatoris de 1a Lay F® 17.267, que si Wen reduje les alcan-
oces del seguro solamente a la cohertura de los dienes de capital y deang
sumo dursdere, determimsndo como riesgo pelfiico la intrassferiMiidad,
permitié la puesta en vigenolis del sistems.

Simultineamente el Eanco Contral de 1a Repdblioa ‘Arpnttu am-
plid les s&rmimes de la Ciroular B. 344 medianie la Circular B.639, ouye
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Mediante la reforida Circular se facults el fimsnciaxiente de
los bienes intermedios y ds los servicies; ademfs de les Menes de eap}
$al y de consuao durable. Es deeir que les expertadores, a partir de 1a
emisida d¢ 1 refori.da‘ ciroular se encontrarea oon que Por uaa parte e}
sisteua jios perzdtfa financlar las exportaciones pero, por la otrs)lag
bersurs de los riecgos polfticos s6)e alcansada a los Wenes de capital
7 de consumo durabdle, |

Fronts a este hecho la Comisién Facional elaleré um preyecte -
do dearoto que, al merecor la persinente aprobaciSa per parse del Peder
Ejecutive, amplié los Menes odjoto de codertura imcluyonde les riesges
catastréficos, la meratorisz doomﬁ;no y o} incumpliniente del page
cuando @} cocprador es una entidad pﬁﬂio&. asf aceptada por la suteri-
ded ds aplicacién. Es declr que por e} Decreto Ne 2,552/70 de feeha 3.6.
70 se le dio al sisteaa la auplitud ya ofrecida en materia de finsncia~
cién.

2. Qgerajorta de) sigtemy

Por convenio celebrado ocor la Compaiifs Argentina de Segures de
Créaivos a la Exporiaciéa 5.A. -gque es un ente privado integrade per ulm
extenso nfmero de empresss ssoguraleras- el Uollerno Nacional delegd s
la misna o) manejo, pdr su cuentay de ia cobersurade los riesges polifyl
oo,

1a Compafifs Argenting de Segures opera en esirechs centaste am
1a Comiaifn Nacional en le gue haoe a la polfiloa del seguxo, pere inde
pendientenente on susnto al etorgmmtonto de las pélizas. Bs desirquesi
uA experiador se encusira dentro de lss exigencias establecidas, lesrig
$08 no exceden los previstee en las normas dioctadss por o) Bance Cenimal,
edtiene 1as pertinente financiscidn bancaria y el pafs tiens scordade wa
oﬁmﬂoanup. Iacempaﬁiamte la p8liss que es ondosads al danco -
financiader, ‘

Para llegar a esta operateria fus necesario, entre otras emsas?
2c3s de los o

El criterie aplicado por la Comisién Nacional difiri$, funda«
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mentalmente, pars los palses americancs del que usan los pafses eurepes
¥ los de América del Norte, Las razenes son elvias, pues ademiés de oxis
$ir rasones de gecpolftlice, mos atan a muchos de ellos convenios de ex§

gﬁn rodproooa que facllitan enormmnt‘ las transacciones ocomercishesn

1a caufioaeién tiene por objeto determinar e¢) riesge y, por -
1o tanto la prima a3 gplicar,
2.2. Fijaolly do ofuyles g riesge

Si bien se antiende gue s8le en casoz excepcionales puede pro=

duocirse un siniastro =es decir laz falta de pago definitdvas, y dado que

es el iesoro Naclonal quien por ley debe afroniar esos simiestros, s e
i1es han fijado deserminades uontos miximos para exportaciones financis~
das ebjeto de cobertura politivas la Comlsddn Nacional se ha impueste -

1a nema de no modificar esos cfirmules a BO sS6X que ol Bento 4e l1as exe

portaciones realizadas *ilegv.m e determinade percentaje de diche olmule
3 Zesglades do) misieny
De acuerdo con lgs informaciones enanadas de la Compafifa Argey
tina do‘Soeuroa de Crédito a 1a Exportacifa C.i., 56 dezprende que due
rante el mes de agosto ppdo, emitds, por cuenta del Estado Nacional, 42
pélizas cubriendo rieagos extrasrdinarios pars sxportaciones finsncis-
das por uh monto de uds, 1.06?.703.39, cuyo destino se d.emh seguidp~

nonteos

:ﬁ::: Pafs de demtino M¥onto asegurade
(B miles de vis,)
9 Estados Unidos 491,0
a2 - Uruguay 286y 3
7 Paragusy 169,6
2 Chile 52,3
4 Solivia 1937
48 1.087,7

L ]
Desgde la implantacifn de ssta clase de seguros se han rochh;.
do mensuslnente; lss siguientes amisiones de pélissss
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Pélinas

¥os y afle oni tidas Honto asegurads
(i miles d» uss, )
2963 -
Diciemdre 26 . . 267,8
A
.muﬁ XXX 12 126.0
Febdroro ... 20 292,5
Marzo cecee 27 275’2
AbPil aeeee 22 274,6
lm evases 42 915;6
JUNLO secen 50 1.297'8 .
Ju;i. essee 64 984,2
AZOSLO eeee 42 10067’7
| 305 o J:50,3

4o k&ig del gtsgm

Si blen recién estamos en la primera etaps de mmu«na -
del aistm de seguro countra rieagos extrserdinarios o poliﬁm e i.;

lumdre un venturose tutm a) nisme que ebnga s pensar, desde ya, eon

‘2u fertalecimionto medignte la adopoibn de una serie de medidas, que -
" 1as pedemos diviair en inmediatas ¥ medistas. A ambas nos referiremos

ngulmonté._
4.1, Modidas ipmediaips
4.3.1. Anpliacibn do los clmulos a riesgos
| La incorporacién de una mayor cantidad de bisnes objeto de og
bertura polftica hace necesaria la ampliacida de los ocimulos a ios ps{
ses dest;tnatax'iloa. de lae exportaciones. Farg ello la Comisién Nacioral
estima que no deberén ser modificades les que corresponien g bienes de
capital y de aousumé durable, pero estd dispuesta a fijar un ponto -~
diolens) pars los otros Menss a plaro corto y mediano,
4.3.2. Inclusin de nucves bienes
Resuel®o 1o que ee expone sn 1°), 1a Comisién Naciomal deberd
detersinar cuiles serdn les diones a incorporar, para 10 oual se segui
r&, ain lugar & dﬁdas, el criterio que intorms la Circular B. 639 deld
Banco Central ds 1la Repiblica Argeniina.
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dicho seguro los créditos jue seo coriginan comno consccuencis de une ox =
portacibn,

Dentro de las modificacliones que se prevén introducir z la re-
ferida ley, la Comisidn Nacional contempla le posibilidesd de la cobersu
ra a los blenes que s¢ exporten en las condiciones mencionacas preccden
tenentes

Je2e3e Hiecazos Is fabricacibn

La maycrfa de les pafses industrializzdos han introducido la =

cobertura de sste riesgo. s probable que en un futuro no wwy lejane se

slenta la nscesidac de incerporarle a nucstra legilslacidne
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de las a'z:portadicnea'{ A |
c) Promoverfs también, la organizagi&n de remiionas de exportadores e im-
“pevtadores, ' . . N -

Se séﬁqlaha éSimismp que s6lo un banco del tipo ¥y modalided del
que se proyoctata. aspecializado on negooios de exportacién, pedrfa cumw
plir integralmente todas lgs taress esoncizles para la reslizacién, fomen
to ¥ ema’nsi&n de hs' negociés internécionaleee Se proyect$é la creaci §n
v de diverscs departamen{os para msesorar so‘bre hs pos‘.lbilidadel y ocndi-
cicnes del mercado 1at1noamaricano en gonersl. |

‘Se prevefs la habilitaclén de aponcias en el extezior pars vinoy
L.r a comcrsiantes e industrisles de los principaz,es oethjos econdmic es

~del pafs, '

L1 Banco tendn‘.a su domicxno 1ega.1 en 1a L‘.-.wiad de Buenos Airen
con 1a fdculﬁad de craa"‘ aucu.rsales, a(vanoias, dele{’a,cioaes, corraapma—
1ias y cuaslquier oira clase de servicios, esta."bles o mbviles, dentrooiug
za el pafs, con sujocién & ilaz dis;nosiéiones"- per'zinaﬁtas. |

-8 ,plwao de duracidn ce 1a e*xtidad se fi:jé'en; 59 afios o partir
el 30 Ge .;unis cv.e 1262, pwioma ger vsto t&:ﬁ“"lino Morrogaio o abreviade
por resolucién de lo gsanblea 6o accionistus.

Doc"’ an SUs promotoress YLa Arsen uiﬂL necoad b mpulsa.r SU3 GXPOX
tacicnes, popque allo significa n; oya:c gu indus tilg 3 les actividades bie
sloes (i?z e :ﬁ}mdefig, .'ﬁfdco cadno rasa suntentsr 1s exgons‘.lén de]l morcy
do intorno, Vim'.in mﬁs suede fortajecer y consolider an wercado interiox
si ne oncugniTa 'ValV’ql e eécapsa ¥ compenzaloras a través de una expoTe

~ 'hac:.ﬁn accesive y vig 0‘°o ‘ ‘

o cabe duda gane son de especlal ‘r’ravitacién iua' éxpdrtaciono-
de pmducfos agricolas ¥y *anadems, paro creemes que hoy es imperioso =
construir les Aueves csmines sara swentar ls expwtacién de nuestros pxd
ductos manufecturados ¥ hey en ello dos espectos que tencmos especial inm
torés en destaéaz‘é :uno c‘ieA que la industris a8 o) medio nor el cual se arem
to«ias los elementoa para un mejor vivir y coleocar al slcance de mayor nfi-

mero e «.zzrc'onas lcs adelantos materiales de 1a civiuzacién.

-/ =
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n om ¥ sin duda més !.nporhnto, ®s que pox la im\n»tr!.. -
| se 'diatrimt ia !iqm a través de wdo- 1o niveles sociales y la =
_cirenlscifn de Vienes y de dineza que engendra la mioma hace pesible -
®l pregreso y el 8xits de) trabsje humane en v!.rtud de la dodicwi‘n y
' capasidad de cada wmo. o _ )

B3 oL medio de realizay le fstos y pesildle revelucién pactfei
Cay oome ognpmﬁad de ia ocusl, eon trabaje ¥ Udertad, se imptden .
Ala‘.ﬂ injusticias lqeiaioﬁ. Por lo meuss abeTs y aquf, ya qus musves als
luﬁc téez_nm mlon.erm piohlnm ouye eanfequs sea diferents,

Poxr eso el banco iendrf que esdar al servicio de les grandes
proceses exiraciivos y mnfu*tmrcé. va tésw&s de ellos a) servicie
del pafs. | | ' ' | -
No s nusva la 1dea. Dije Cerles Pellogrimi: "La riquesa d e
Vlu't na_eioﬁaa ‘gmi’étc principalmente en e} t:_:aha.jo de sus habitanses,
£} it‘nonso vg‘ior‘que és‘e t‘raha:io‘ivncorplq.ra. 8 la materia “priu, el Iaw~
menso proé«:eae que €} trae,es lo que pr&iucﬁ la verdadera riquesadoun
' pueblot. '

Ia Argemina he sido tradicisnalmentc un pals imporudar 'T
' cuanh a praductos manufacturados, Esta 1desa no conticne on adolutc -
" 3a mener erfiloa haclia la estructura del pafls, perque era 1.’ resultante
de las cendicleness vigentec en la &qes. ‘Gran producter de materias pri
nas, en '\m meroade muid_tul que las apetecia a procibs adecuados, ers =
natural 7 16gioe gue en aquel entences el pafs estructurara ne solsael
e su econenis, simo tazdlén su 1@:1&1& ¥ sue fili.niu. a través -
del precess que 1e era raturals Pere o1 mmdo we ha ido transfermands,
ATgen¥ina tambidn, Y las condsciones inadecusdas de nuostro mercado ag
tual, ne dnh-u roproohrh & wis ozgunisacifn bisica defectuess, sie
ne a nosoires nismn por falta de agilidad pars transformarnes g modiw
da que el mundo tambidn Je hase.

81 et guanto s nuestros produeio- ma.mfwturadoa, vivlnu io--
davia mfs de m cuarto de siglo-atrad, es culpa de nuestras goneragion
nes.

-/~



~ Por ruu de sabey actu;nnrm-, uxporur - di:a'.eu, e impexr
tar es fholl. 83. q_ain&tmu referirnoa estrictanente a las medalidades

.fiunchru dmtro de. nuestre pals du ubu oasos nes Yastarfa recoerdar
 que desde tiempe a’sr&c, a loa fines de deterninadas imporsaciones de e~

jementos -lohoislui, es posidle conseguir 'm.uuéufru--e:nﬂg'aoitn bancp
ria interma eatas eoﬁd;oténu:' Préstamon .40 b.uig el cien por cien del
ﬁlor; Plazes 'io mu 15 aflos, anertizasiones ’roeiin'eu'mdc oin ele~

msntos entren en produoci&u Yy montea quc hasta oxcodnn 6l capital é.c 1;“
prop:lu entidad hyerudtra. Pere 1u upz-uu cxporuderu ne tenfan si
quiera wn irate sizilar en muestra orgamlno:l&n bancaria interna. 561 e
muy recieatemente y s travée del ni-'uu de apoye financiere para faei-

litax oxportutene-' ne trﬁdhionaiu de 'praduotes del pafs, el Bance (m

tral per la oi.rmlu‘ del 10 de upthnhro de este affo, ha croado los me

- canismes financieres qm pamttm a les expertaderes oantar oon una fi-

2.

nanciacidn de hasta ol 80ﬁ del monto cportado, plnn de hasta 5 aﬁn,
¥ amortisaciones tr!.nutulu o semestrales,

lou*sre- connm- de que 1& b:'ulu sblorta a través de o,quo-
1las nbmm, permita ir fijande nuevas bases financieras gue sseguren
nmstrn oxportmrn oltar on eondicioml eempoﬂ.ﬁm enh 01 mereado -

mundial. S o '
eﬂt& n:ciﬁ. recursos ¥ ep ouciong‘

E) capital inioial previsto per 16- i-tatutes provilortu' o.r a8
de m$n. 200 millones, pere pedfa ser olcndo ;or raulue“n do 1a asan-

‘blea a 1.000 nulonu u pesos non-u aucieul, en cuye case eudn. sumen

te dohcrig ser n.prohdo por el Poder Ejoauﬂvo laeieml. 81 auterisade
un 01 ucta ooauntutin ors a. ﬂn. 50 millenes, de 19- eualu se hally
ban suncriptn 41 ninonu ¥ ugﬁn resolucién del Diracterio del 4.11.
61, iba a ser elevado s mén, 500 millenes, en el mcsento de brar sus
servicies al piblice. - - . -

Sin perjuletie de 611'6‘ u-nté Q\{o ias normas v’iéoiﬁu on ese

. mononto toquoz'!m como enp.ttul -hino para a.nur:lur o funciou.nim te

-
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. de un Wanco en ia ciudad de Buenes Aires, la suma de §00 millones d¢ pe
sos moneda nacional, los estatutes definitives del Baneo de Expertaciénm
para la América del Sur prinim, on iu Ar¥foule 8%, como capital aute~
risade dicho imporse, fmpultindess a la asamdlea de accionistas elevar
el capital autoricado haste la suma de 1.000 xillones de pesos meneda ~
- nasional. .
| Por su artfoule 5°, inoise 1), la ent_im podfa “"Reecidir depé-
sites de tedo génere, de acuerde ocon las leyes er vigemcia"j ¢l tncise

£),; leo facultada a "Tomar y contraer empréstitos™,

De le expuente ae desprende que las cquim epor_itivn del ban
6o proyectado, en le que atafie al femente de las experiaciones ~sin e}~
vidar que se prepen{a actunr en todas las demés eperaciones propias de
un bauo.‘ionroh.l—, se limitabe a su capital, los depésiies y los prig
tanos que pudiera obiener, leo que permite afirmar que sus pesibilidades
en esis sampo ilan a estar muy consireflides, por las Tazemes que s @~ |
penen on ol.punto 4% del presente ocspfiule. |

En le que respesta & la aplioseién de les recursos oom nirar a
incrementar las expertaeiones, tandiim en su artfcule 5, en diverses
incises -to expresaban las diferentes operasiones ﬁondiontn s $alow fines,

Rn ol incise a), se facultaba al Banco a "Efectuar toda clase
de operaciones vinculadas con la exportasién e nﬁrtaoi6n'; ol incise
r) le auterisada a "Representar, negooiar ¢ coparticipar con bences y en
tidades financieras”,

Revesasién ] uterisgsi , ol 2 00 20 A
Con snterieridad a la feoha establecids come pisso para ol iml
cle de sus actividades ~27.9v63~, les promoseres del Bance de Exper ¢t a-

cién para la América del Sur 8.4. (e.f.), interpusieren ante ¢l Baneo
Central de la HepiWitiea Argentima un pedido en o) sentido de Gue se 1 e
ampliara, por el término de 180 afas, el referide plase.

Diohe pedido fue resuslto negativamente j, en consecuencia, el
Directorio del Bance Central de 1la Repfibliea Argentins, en su sesifnm ded
5411463, yroooué & revocar la auterisaesién gus le fuera eoncedida per

-/ -
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Tesolucidn del 27.9.62, pars funciomar como entidad dentro del régimen -
de la Loy de Bances (Decreto-ley W* 13-127/57),. oon faculisdes para ope~
rar an canbios, o
4. Bvajuagién dol preyecto
- Es indudadle que 1; crescidn de unr banoo destinado & promever ¥y
fonoutu 1as expertasiones come ssimisme ol apoye de las importacicmes -
de naquiurias Yy oiros eclementos suscesptilkles de acrecentar nuostn pro~
duceisn oxportihlo, teafs que resulijar sumamente interesante, yi que un
Qrganiué sficientsomente esiruciurade y dotadn de rim-os acerdes oon ~-
la magnitud de la tarea a oncarar, —ﬁu'zmac a constitulrse sa ua e
derese instruments para apoyar la polftice que se viene sesteniends per
y:‘rto‘dol govierne !mciehnl en ol sentido de acrecenter 1a eclecacidn de
la preducoién urmtiu en ol exsranjero,

Pero o8 1ndudab10 que le expuesto proemntcmntc c‘lo puede lo-

- gi'nru on forma imtegral, mediante la instau:_-niéu de ua organisme de o3
rheoter eficial cen wn considerable volumen de recurseos operatives,

Sin dejar de reecnocer la gran imporiancia que le cabe a la ban-
ce privads en el guehacer de 1a finn'twiac:l_‘n‘ a las oxpoﬂ;ci@n. su a0~
oién siempre hatri de quedsr limitads a una mceién complementaris o acog
seria de h oficial, |

Aceptada dicha premisa cabe pemsr de uniﬂnto que ‘su osncredén
ofrece determinadas dificultades ya que para estar en sondiciones de oum
plir cen las ﬂun'm.- previstas doborta contar, desde sua comienzes -
son un ci_.piti.l de un monte que deberfa axceder oon mnm el que de~
tentan los restantes bances oficiasles, sin temar en éﬁuidouei‘a etras
fuentes ds recursos si no.a,- qrﬂ.oz?c_ correr el riesge de malograr una int
clativa, resténiele prestigio ¥y pympeattvu; o ,

Bl Bance de Exportaeién para 1a América del Sur S.A. estaba des~
$inade, en una primera etapa a sotuar limisade a las pouunuaa de sw ‘
upiul 1fguide gua,come se es de oenochionto, en de excass, gravi tacién ]

¢cOon Tespecto & los depfsites dol pibneo Y que en runhd oonutiwu - J\
la masa de les recurses destinades a fimanciar las opom:lonos bancarias

-ff -
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Es por olle fécil concluir que su acoidn delda encaminarse g was
imporsante oxpsacidn de depéad tos, 1o que tamdién iba a representarle a)~
gunes difiouliedes dado que se tenfa Que eafrentar s una competencia asas
agresiva por parte de las Rsstantes entidades bancarias situadas enlaoiy
dad de Buenes Alres,

Pore alm aceptando l1a hipétesis de que la ocaptacién de recurscs
no le ofreciora mayeres dificuliades cabde poner de relleve que dichos fep
dos resultan denasiado onerosos oomo para poder efectuar finanoigciomes =
que slienten a loc exportaderes a encarar eperacicnes cen el exterior dep
de se encusatran con una compoetencia agreesiva que ouenta con abtundantes -
recursos ﬁ.mcims Y sobre todo, a tasas de intereses muy bdajas coms =
queds sefialado en 1cs oundresque olran a fm. 3J2 de} Capfsule II,

Para finalizar owbo pemer de relieve que la imiciativa haWrfa de
enfrentar oen dificultades gue elevarfan su ocosto operativo., Ean efecto =
siempre 56 ha netado on la plase de¢ Buenos Alres ums aguda oscases de per-
sobal especialisedo en materia cambiaria,; le que ediigarfia a la watidad o
regurrir a serviolies del que se desenpeiabe en otres banocos, oon 106 con~-
siguimies aunentos en las remmerasciones.

Laa representaciones proyectadas an el exterier ut den sen muy
interessntes en cuanto a la pesidilidad de apertar nueves negocios, resul
tarfen sumamente costesas, a punte tal quo wma laber de esia naturalesa -
séle pueds ser encarada por wa erganiame eficial, osn recurses provenian-
tos de apertes del presupuesto, yu que B solk prepios de la actividad ben
caria especifics.

For Jodo 1e expusste y dejande perfectansnte expresado el respe-
%0 per el proyecto, que demostré un encomiable esfuerse y una patriSti oa
preesupacifn por la soluciléa de 108 prodlemas naciommles, oade conolulr -
que la estructura de) Banco de¢ Expertacién para la Anlrlu de} Sur 8.4, -~
(9efs) om0 comtamplada 6] prodliens de la finsnciacién de la s expertacico~
nes en ol nivel y la dimensién que reclams o]l pafs. Es suficientemente an
Plia y extensa la experiencia que me pusde receger de parte de les pafses
que nes preseden en este $ipo de eperasionss,




En el cusdro que se inserta a . 128 rigura el 1ntercmuo o8

mereial o el perfodo 1961/69 Que Berviri para snalisar el desarrollo de
1las mmrtuionu ¥y o:parucicnu on ese pertodo b4 entilmr 1n proyoa-‘

_eionu pn‘a el portode 1970/74.
2,

las ! oiones en el perfedo 1965/196

81 bien 01 mdze quo ufem 01 interoanbio «nomi;l p,‘ur o.
el pqrfedq 196]/ 1969, para el snilisis de las j.npormmne: -00me asi -

" misme di las exportaciones-, nes lmtirdhol, lélananto aA 1o afios come

prendides entre 1965 Yy 1969, para nmdr ol ninno ou‘terio que se utili

- saré &l cenaid-rar las proyoocionon quc a‘urmm los uﬁn 1970/ 197 4.

bricantes.

Som puede apreciarse en 01 cuadro que figura en el punte le¢
del priunto cgpitulo, 1a adquisicidén de hcumn importados tuvo, en 01

" afie 1965. 1as mm caracteristicas que 'lu sefialadas p'a.fd 1964. La n,g
yor actividad eoondmioa. demand$ el ingreso de \m croeiento volumen 110

bienes mtom«no-, lon que en alia pnporo“n (1) iacorporu'eu al prece
80 productive a tra.v& del secter n;mxta.oturoro, para alcansar el nivel
nas elevado en el perfodo transcurri.do de 1961 a 1965, Por el oontrarie,

_ la impertacidn de Wienes de capital -:olul’cﬁ 1a més baja del mismo porie

do,

Bn oenjunto, Ian inparueioaes ée mercaderfas en 1965 -que te-
tnnnron o délares corrientes 1.195 millones~, superaron s las del pg
riede anterior en 10,91, si bien rasultaron ngarmnto 1nferioi-n al
promedie registrado en el quimguenie 1960/64 (2,4%)e " |

' Del mmeuto veriiicade en les vienes mtermadion (ch.175,3 mg
115:153‘), cerrespoadi& s Naterias primas y otres productu Dis. 145 mi =
llones y el resto, o mea Dis. 30,30 millones, g los con'busgi‘bléﬁ % lu;-

BIBLICTED ce L FA0U 1 o OIF };N.S'ECONDQ:'!;;L‘:}"@ o -
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DLE Inferne Zoonbalos. Cuarte trimsstre de 1969, diaisteric 4s soononfa y Lra
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‘ ibntro de las materias pm y etros productos insermedios s
destaca 5] inoremento en el valor de las imporsaciones de meiales y mal
dales para sidernrgis (Dls. 86 millenes en conaunie); paTa atender la n
yor deuanda de lsmimados per parte de h induztﬂa de 1: ooasmoci.‘l,
Raguinarias y antomoiris, primelpalmente. . .
_ Durante el afie 1966 las impersaciones de mercaderiss alosnsare
un valor de Dis. | 1e124,3 millokas, monto que :euui_u 6,25 inferior al 3
riode presedente ¥ 7,55 menor qus ¢l premedie del quimiucnic 1961/65, 1
'_cma m primezes siics se otuctu& una inpo:'tante rap“.teiéa de equip e
do oupiul de arigoa exierno. ' * ‘

.La menor aotivtd.ad o»n&aca duranie el surzo del afie 1966 y g
afscté a los principales usuaries de compenentes inpurtad,qs para produ.
ciry se puse en evidencia por la contracsifn expapimentada en l¢s abesi
cimiontos externes do matorias primas y otres productes intermedios(9,7
y de mhmti’llu.y 1!1}!10;&%@5 (5,9%). Intre los primeros sohressle la
deslinacién preducida on el valer davlas 'inpsruéiones de meiales 7 nat
riales para eiderurgla (25,6%), arpillers (64,1%) y egucho(40,6$)o

o En la dimwn&s de las inpom&onu de ocnbmti.'bzoa b 2 lnbﬂ
'o:an'tos gravisd la menor entrads de derivedos del pctr&:{,u, dono alag
_ ’lii_sie: aqufh per Yacimientos quﬁfum 'ﬂx‘sm-s de mimiﬁ.ogg 3
ahbonoiéﬁ iocal de diches productos y tambiéa a ‘ciarju oontencién en
ia demands. ' . ' o | .

También doc:.'uim hs compras on el extorior de bienes de con

. sumo (19,2%), como sonsecvencia,. principalnente; de que en el transcura

- 4ol afis no se vr'om?\rri{ a mercados externes para el a.buiwlaionto de 3l

m productes anmﬁolo:, Como ;emiqrs durante el afie 196%.

| R ingreso é.c tienes de sapital, per el ecenirario, se acrecent

cen rdhci&g ax aflo anterior en o1 13,08, en virtud de las RAYOTOS GO} -

prui del secter faﬂcial. dui@oinaolo hi que se ofoctziaron oon deeti l.

s la prdtugt‘p de servicies de navegacién marfiima y sérea. le activi.
dad privads, per su parte, mantuve el mivel de sus uiqué-idonn. _ |

- Ma el atde 1967 el vilu-q fisice de las imporisciones de meras

|  derfas declinmé en relacién con el aNo precedente. 3¢ registraren mensre
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compras de bienes de consumo, de materiaa prima.s y de com“nru.atibles y l_g
brim-aos, o este Altimo caso per ia mayor produocisn intoma en mtv
mzsentaron. naderadmnts. las de uems d.e mpﬁ.tsl tmree!.du por ru-
_dim de pelfiice mnémlca. C A . '

‘ "Bn 10 que atefie a umu da uttliuoién intemodia, gmantma
las udqmsioiamu do produotos quimtma daudo & ke mayor dma,nda T &
_uporuciones mpeﬁﬁm ds alganos de ellu. Se erectwon oompras ~

' de trige para complotar h atendiéa del eensumo interno, per un vclmen
de s1ro¢1mr do 176.000 toncladu, que revistieron cardcter ueepcionl.
Las ;dquisioione- de Pastas oaluuatm. ieztnu. maderas, oemhoc, o
cho, utariales motalﬁrgim Yy partes y r;paocioa para anmuroa ai s
V nim-ron, on yarto per decisiones umronm” viuc\aadas eon 1a rsduo-
aién de oxintoneiae Yy en algunos casos, pcr 01 svmentc on la produce&
interu de uems sustnuti'ns. ,
' Las. nqoru mportaoionec de mom ae cepital respendieren d
.amento de hn adqu!.sicionos del sector pzdvado. B que las Qﬁctalcl -
:uam nmm que 1a8 del ufio umlor. las hportaci»ma priva,du d ®
. muqu‘luﬁ.as ¥y eqxdpes lo vimn Favorecidos en 196? per 1a nodiﬁm“l
que 1llevé a cado el laneo Central al réginen de timoua‘n de la th-
| cnlu R.C. 196, medisnte s Cirewlar R.C. 328, le gque inpnct nnrodu-
oiz m n*mim da mayar facilidad pl.ra uhd .dqulsicicnol.

7 Este pelftics, tendiente a faciliter las compras ea e} extador
de _uonn‘do papusl,_ se fupd‘ -n ia eirmt;aqh de que en nuos tre -
pafs ia moomuéi&u'd- innovaciones tesnolégicas tedavia se efectis a
‘ravés 4. ;a ineqiparuiénrropoucun de equipes de manufactura oztm;u
ra; | A . | ' - ,

Ba al ourse de }.963 01 loato de lu iuporheionn de noruﬁn‘
aucnt‘ en wn 6,7% en relacién con el afie procedmto. | uaa ruult‘in
ferior en un 2% 51 premedie del perfedo 1960/ 6T,

' las «mpru de ntoriu primas y ucmn mtomdiu u\nantm

‘en eoncerdancia oom 1a mayer astividad verifieada en divomn seeter o8
1nd.u'ttia1u_ d«tao&nduo la de ropuostu PATA ugqungr;\n, ll,dcruﬁa-
. -
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pal 'pur; diaric, productos quimices, aluminio, codre y pasta de maders,
Bn mﬁe," éﬂ,ﬂmimm las adquisiciones de maderiales 'memﬁrawl 4

‘ Merro y iee:o (por dispesicienes qus-limitan los despachos de eiertes
$ipes de barras "y chapas) ¥y las de ssuncho sintético y &c’ Tepuestos par
' a.uwauoras (pox la p&rticipaeién mﬁn olevada de la Mdustrh. hacional)
, h Iu maysrcs d.espa.chas s plaza de Mms de ca,p:ltal hu’luyc
rou diverm medidas que fa.sﬂitamn s 1moees. 'Ealu disposicienes
d»pta.aan por el Banco Gontz*al (areular ReCe 238 y cmpiamnturiu), .
' mgteria de fimcia,cﬂn exterua, la reduecién d.e los mlveln de dersohc
| adusneres pa,z-a, la‘int;erneién de maquinariss ¥ equipes ocen destine a al
| sunos aéc%oﬁeé Andus trisles (Doeroto We. 1.756/58) y las ifnom de orédi
tos O%orgo.da.s per haneos europou. Adenis, se 1ucremomarcn las importa
| cioneu Ge. e}emenhs destinadn a obras viahm pera cunpnmauw el pla
naoional ds ouﬁ.ﬁas. ‘ . : _
| Las mmrtwiones de oomm tible- y lu'bricmtes fueren mener 8!
que 1;.3 d.el afe 1967 s Gelido & la evolucidn creciente de 1a predueei&a '
nacionale _ | | T
lh 1969 rsl valor de las mercad,orxa.u de mportae&én alcuns&nbll
1. 576.1 mﬂlonas, cifra que represonta Wi nivel muy elevade. Con rel o
" 61én al afle precedmte, resu:ti& superier en 34,87‘ s frento al promedd (
1960/68, en un 32,4% B .
_ Sobreuu.eron los dosPachos da naterizs pr:.mas y ctrn praduc-
~ tos intermedios, principalnente poz- 1a mayor sciividad de les sectores$
dusthé.laa. qua' deméndaz‘in insumos de origen externo ¥y pex‘ las sdquisicig
nes d’eaﬁw 'y sdecuar las inventarios a les nuevos n,ivéllel de preduc-
otén, ' B -
Iafluyorm tombifn las impbrtneiom de cior%oe pmdu@tas reall
sadas cen uﬁcipad&n ante expectativas ds ap}.icaei&u d¢ dereshos aran-
celaries eon 8l ctjﬂo de promever 1a fa’briouién en si paio 7 las eomw
 pras de uriehr excepeional esputaimmto é.e 'trigo Yy cemente, desting ~
das a ooﬁyluonm 01 ubal%oemicnh interne. En igusl sentido sstuaron
las vuriucienu de zce precios predueim G.urante el affc en les eunin-
tos aerandon promdu‘u.
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el crecimiento ds las. Aupm ae destscan 1as de materisl e
metalurgicot, prodmm quimicor, rapuastoi J paries yara maquinu’!.a, |
dera y papel pars diaric. ' . , PR .
Rew.lt‘ dessacadble e} nmm't.o é.e les mpormsenu de Menes ¢
upih.l detdo a las sdquisiciones realixadas por el nechr priudo, b 4
que las &ol Reotor oficial diainmrcn. 5} ufs alh grado de equipamie
te de lss eupresas industrialoa se vie facilitado por 1ss disposicion e
qu.e pmieren pngcs al oontado por momms mzperieres a len ostgb}.ocido
con mterioridad 8 inelus:.ve, por el total da in 1nporta.ci.6n, cuande »
interesndos dispusierav de fondos propios 1:&1‘:. ‘tal fin.. Adaa.s, inflm
~ Ton ia reduocd&n do derechos de impoﬂaciéa v los 'bmeﬂoin otemdou,
i modian%e aistlntos ragimenes de premocidn 1ndusix~ia1. para la 1ntroduo-
| oi6n de equipos do pm*’uoczéu. y _ . . o
o 7 mportaeiones de oombuatiblu y 1ubriuantes fueron :uporio-
I- Tes 8 1&8 del aﬁo 1968, cebido ' s 1oe mworas despachos dorind.ol del pe
tréluo, gas licuado y 1ubrioantea, naoesarios pa,ra cmn:ir el déficit 4.

la produvcién nacional.

"Bl valor de las azpartaeionss da mcroaderia.s alcann&. on 1965,!
Dls. 1.488 willones, aon un crecimiento ael 595% respacto del afie 1964,
mnnteni&:éoeo asf la tendencia iniclade o partir de 1962. _

- "En el nuevo auzonto gxam.i& 1; ezpa.nsitsn operaéa on los produo-
tos de 1& sgricultura (17,9%)s acompaficia por un levs aocense dc los fom
restalea y los ée caza. y pesca, ya Qua en 105 reaiantes rubm- qm oem
aen el cuadro de’ mxgstz-aa venias al exterior se regis tmrot; deslinacio -
.'aes°tA . o | '“‘ - --‘. , | »<,A | |
| Pus elgmficativo el avaace en los ‘anvios de corcales y_elua-_-
noscs, snire los qué e d.astaoen netamente z,e'é am‘hi'x'.éucido irigé,qﬁnm
- un wiumen de 6,7 mincne- ae toneladas, represenia la oifra lixinu Que =~
registira el pais, Inﬂny‘ on alle 10. execpcional coseche del cielo .grt-
. colm 1964/65 y 1a suplia racoptiv:ld&d. de la d.mmh mnd:lai de esto ere-

. 'no, al imcorporarse maevca pafuen con compras de imperianciae

-1/ -
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Asiniiamo, la excelente produccién de semlillas oleaginosas posi-
biliib sbundantes excedentes para exportacién de aceites counestidles yd
lino, en tanto que también sumentaron las véntas de frutas frescas(32%)
en eswooial BAnZgNaS, cuyas amalias r.isponibiliuada:s encontraron adecua'
da colocacién a ralz de los fuertes requerimientos del exisrior, ,

la disminuciln observada en el rubrc ganaderfn (5,1$) responddi
al menor valor de los envios de lanas, a vosar do que 61 volumen supe T
2} de) ziio 1964y ¥ a&amés;ala contraceién de los embarguss d.e».cueros,da-
toraincda por lgz wmenor denznde de alownos mercados tradiclonalmente ad-
quireates de piolos lanarcs. Bn menow nodida, tembién lac xportacion ot
Ge Carnes acusaroh GeICeuso, AUNYUE el awnenio del pracio internaciona)
perai$id comgensar aprociablenents la dissdnucida de los volfimenes,s ref
de las menozes dispmibili&ades de hgclenda pa.ra la exporiacidn, snte e

' requerimicatos del couswio local. - o

Las bajas on los ruskanies fwccmctos de este rulco fuemn de o8
casa aagoliud y_ respomheron a las monores. colocaciones 4o derivados ¥
$60s8 y subproducius Zahaderol. | | , | |
' A En"forestalog se matifestd un ligeco crsclidiento en el valor de
las exporsaciones de exirectc de auelvacho, pese u qua el volumen dismie
nuy$ levoaenie, ) ' -

Los producivs de la uinorfs »oflcjaron una pequefiz baja(1,5%),
ccupenednduse easi tetaluenic las Ceclinumiunes de ainsrales Yy matales ~
con el awento e coutustivles ¥y lubricanteas,

| Merdnuyds tambi&in, ¢l rubre de los diversos art:{culos manuLacm

tuvados (18,64), por influcnciz de 1a calda en ias exporiaciones do hie-
vro, maquinarias, vehfculos y textlles, oci bien cl crecinionto on las ven
tas de alimentos =18 y otros- suavih un tanto csa decliaac.i&l.

&1 velor de nuassivas vawtas al exierior, en ol «¥o 1966, alcan~
26 a Dlse 1e593,2 willones, con un crecimiento del 64 T% resyeetoﬂddl 'aﬁo
1965, que mentiene la tendencis ascendenie observeds en los Gltimos aiome

Ll auzento gue denodan en este afio las oxgortac:.onea, 8@ ha de~

bido, Tundaneateluente, s la suha roglsirads on loa Tubros sueros, plo=

- [ =
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}.eg, pezeteria ¥y sus mamxiactura.a y textiles y sus manvfacturas (65,8¢
¥ 1751%, recpcotivaments) y oun meno» medida, a los prodncios dz las ine
._.ausimas, g},imemicias_ (15,00} ¥ del reino sninal (11,57). Por el contryp
Ticy los pr@ﬂuet&s V_egetales Ji'os 4& mgyor ;;grticigvacién sn la vfcstmot.g
‘& de les, gmor#acianés- hen cxperfuentado onr ‘contsedcin em el perfom
do examingdc con res wctc 2l afio anterior {4,8%). _ '
1 volunen de 120 oxportaciones de mercancias dismi.mzyé zﬁdu«-
renie 1967. Su_- estructura lemnstrs alownas vamacion_e;a, originadss espe
cial:zzénto z‘m le.s meﬁorés ventas de mater;iéles intémadios 7 de bienes
de consun 0y GRyuC Zeclinacioncs 561 ‘ madicron o 2tsmiades, en psrte,
Doy el crecim:lﬁma de lo ew!oa ::.1 exterior ds bi.ena@ de oapital-

- les a:unta:!as ?lucﬁaciﬁnnﬁ 'fravitaron los resultados de las
eomc’m Se el niml e 1&,., ewin teuc:. co ccmﬁales, 1;&» Sicultades de
c«*locacﬁ.&n en. almos: morcaiss z‘aﬁiciona]es y el relutivo avmceen 105
onvios de dj.ve*'so'w arttcnlos mm&cturaﬁnso

En 1a reclu ai&n de 1os Jharcues a.a matevias nrima.s ¥y prcduc-
tm int.,madios 1ni'1v1y6 aecididamente el nivez de 123 disponihindadea
ie cereales. n ma eentido, el "stock" de trigo se limité :\1 saldo ex=
;;arté,bl de J.a co«echa 1%6/67 -}z cual sme:r& levanente e 15 anteriox\-
;~uas on cata. ono*tunidai no se c%iapu.so de las amnziaa eﬁstencias con

' cue se mnté en el aﬁa preoedente. Aaimiomo, Ia menor broduocténdasoxb_
0 granifem rests msibil‘lda les & nusstrac ventaa sl sxtorior ¥ ﬁnloa-
nente lo excelente recolaccién de nafs pudo atenusr la aludida decnn-
oibn. | |

S84 hiea la -oférta local de lanas ammté como “es&itsdo de una
oafra ligeramente superior a la del perfedo anteri.or, el valor de las =
portaciones de ese yroducto tembién experimenté descmso, originadn en
1a menor d.ananda de loB eomprgderes hahﬂuales de: Europa Ocoidental.lh
“que se agreg& cierta. baje de las ootizaciones :Lnternaeiona.lesgno obstan
te dchos factores negaﬂ.voo, en ;aa pastri.mgrias del afio 1967 el ritme
de les transacciones tuvo almna reactivaoién. | Aunq,ue en n’xen'oz-" nagni tud,
se edvirtid asimismo deterioro en las ventas de cuazvs vaounos y ovinu

sin elaborar.
' - f] -
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¥l valor e 1as ‘exportacionos de mercancfes aloa.naG en 1969 um
al.té ni;vel, s8lc superado per 1os registr zdos en 1947 ¥ 1%8.
" . Cen relacién a 19 86 107 r6 w1 increasnto del 1’2',9p. gue obe~
”der'ié, fmdm'xenw:ﬁmente, a 13. reanu&eclén de 108 ambarquas de caTne Va=
cuna el Reino Uniw, 1n »errum*iaos préutiea»eme en €l primar eemastr e
. de 1968 por m@didas #an:lta.rias impuestas por o3 pefs ¥ que fueron reim
",pla.ntada.s cn e’* u;ﬁmo csemes cre ée 1969 wal“a la carune vacuns con hueao;
gicismo tuviemn un aaz‘eci-v‘a}.e ame'xto las ventas. de talzy’ eorgo gratg
£ero y cusros -Vacunos, que res:ponue i‘iu"xe d,eme.nda intemacional.lcs
| citedos productos apox:tmn el ;G u@l aumcnko mencionam.
' n au.aen to de las szportaciones de hlcnes de- capital res;pondiﬁ
-2l acrﬂcemazdenio de Jos cnvios de Jatlzunaa e conta’niliami, de estg~
ddstica y Ce calcuiar, da maamnas pura la agmcultura, eqﬂpes para o_g
-~ 'mmztcaoicnes y me(},uinas-»harramientas. ‘  '
| ' - intre zos hd.cne'* ﬁe consamo, se &:Qé.téoé. el- 'imo'rtarit?e repunte
de las ventas de c.xnc vacunz ani’rk!w y "angemdu, vor la sanalada Tog-
nudacién da las compra,.» hntanica.s, a 10 ¢ue cabe agrega.r la pauiati ha
evoluei&n positiva an, 1:; demanda de OtI'Oo metca&os, tanto tradicio’uhe
COMO AUOVOS. En 13. como.ucis'z de eshs sxnormoienes se continuarm a~
?13::53:15.0 on foraa notable los envios de "cortes" refri@crados,qne reem
plazz.n en parts a los tradicio a.;es embe,c'ques de "omr'tos", con ol cone
o siguj.cnjtei ‘baneﬁ.yio *pax_'a la. economfa nacional pox ‘el mayor Valc?.‘ eg_'
0.
| ‘ Persisﬁé asiuiswo ia f:lme demanda gara 103 nrapa?'adoa do cay
ne por parts ds .,os kstados Unidos ¥ alsunos pa‘!aes europsos, ru'bro és-
2 que ofroce buam pempect:l.vas de ampliacitsn, zlehicio 2 la d.lnauda. «:
terny pctancial yaaquelo industﬁa frigorffica locel viene adayt_andt'
¥ ampliando sus 1nsfalacibnes con o) objeto de aiméntqr' sus venﬁa. |
Los embarques ds frutas frescas se mantuviaron ‘en slevados ni«-
veles, en fanto Zas ‘de hcrtalizas ¥ 1engbma siz.o orecieron madarada- '
'men_te. ' ' ' ' ' |
o "Entre los art!oulos manufacturados, experimenta.ron avances les B
' 'onvios de 1itros y revistas, cenfscoiones textnes, té ¥ Qms ruhras -
"d.o menor impertsnois. ‘
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Las az,:ort..,cioxms da matamas primaa b J 'biams iatcmeuios HA0Ue
aron, ¢n .,eneral. lestacaliles sumentose , ' '
.Aaarnés de las maynres ‘ventas de cuealca y cueroa curtidos ya
. mgnczonad«gﬁ se iuufemeaté ol valor de las cclocacionea de am.malee vi«-
vos ya.i.‘u aonsumo. harina de tI‘I;;;O’ matexias piewtiCas art..ficia,les. o.g
- ohe sm‘bet:.co y sus ma.nmactura.u, partvs pa:ca vebfoulos auto*notores v
&uctos de la 1nuuetria Quimiva J conezes. Lab:, senalar, por o‘i:ra pariey
que los paisea de la: Commi&ad. ...conomica .-myea acrecen ua:on sus Col &
vras de cax‘na para manuzactura, z'ub:o yara. ul cual 10. ceglamentacxéa de
' aae mercn.do pa.!.‘a, 1mp9ftaaiones desde torcoren paises no ofreua dau tra-
' uaa emistentes para los otros t:.pos de.l. pwuucto. oL -

- erimentaron hajas los emba,.quas &e 1ma.s. ae’biclo a la nener
uemam.a, 0.31 merca.do imurnacwnal, J 10» T W wabs comunes ¥ aus !namz-'
facturas. L o R
Declinamn asmiamo 1as venias de coi abusti“nlca liauid.oa, prin-».
; ci*:alm nte jor. loo mgno e envlos do fuul-oil, en tsmto qug nejord ¢l e
: valoz' &e las axportaclcms aa lu‘orican es ¥y fie oar'bén resiuual de petr&_
200, ‘ o . : o
_ z‘n @1 zmo 1963 el vz:,lor de Ia.s capes *ta.cz.oacs de msrce.deriascm'

cenué 6,6,.1, uuantenzendnse, no. obstanta, 3,4,: POT encma del T omedj.e -
Cageefer. ' o -
13 usmnu«,:xén ue los inoz*ﬂsos IS &_Jgo ﬁacianuf con respeoc $¢

a 1967 obedecid a los laenoigs e=abar\1uaa de ca:nes'.y ,ceszsale’s', como e

bién 8 ciarta Oa:tda ] las co’a,zacione., ds los principales productos a-

o Qronesuarios. T R

o 1 afle 1963 puede considara:.segz enma’.&, deme.vo*able para mwes
tras ex'po“taﬂ:.onuq ﬁanaflera&' s sangue moreb cler t&..s pdatﬁ,s que indican ~
un progreso Dara la 3.nduatv'ia‘ r*gom‘.v"" oz 100&4.. oa *egist*& un Goscen-
8o en los envies d# same vaowns enf’riada en su f‘o ity traa.icional de -

:oua.rtos de rea domrio, principa menm. 8l ciex ==e d,el mereals del ﬁaino :
Uhido hasta principioa d.e a'bril ¥ al red.ucida nivel de las paaterior es

aolecaciones en ese na.is. z:arﬂhién coniinuaron imluyendo deafavorghle-.

el -
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‘ _nonto on los mba.rqu« do earnes, Iu madidu protuel.onistu del Mercg
do Oonﬁn Europeo. En camilo, se ntmincmn las o:portnotonu de oer
" tes up“ialn ds’ oma vacuna s ambos ‘mercades, como asimisme las de -
conaorvu Yy on e-pooiul de carme coeida ooncohda a Estados Unid«, pre
ducte &nto cuyas nxﬁu amontmi: 784 oon"x‘espo'eto a 1967, al alocansar
31,7 millones de d‘.’u.z'u. Lla ovoluoién sefinlada implioé 1. coloomi&a. -
on el exterior d.o productos con ‘mayor vu:tor agrog;do. aen 01 oonuisus.ag
to beneficie pun nuolm ecomnia. ,

Bn gueros vaounos se ehservé una ovolucun f;wu’hh, pues si
tien descendi$ la oolocaoﬁn de pieles en bruto. medidas de apoyo a las
' | oxpormionu do cueroes aurudel poaiuntarm g 1nportantc avance en

- ente ronglin. ' _
S Las ventas de lsna pomiﬁonn obtener un ugrue 1omonto su
porior al de 1967, ;m quo. no ebtnnto ser la produceidn de 1a n.fu -
1967/68 alge menoxr quo 1a prauodonto, se oont‘ con la :eacuud.su de
les mercadcs y con existencias prounleute- de la canp;ﬁu anterior,

B vuler de los cnharquu de ooruhl dﬁ.nim:,y&, pues sf Wen
aumentaren 1« auvlos de tr.lso, avena, cebads b 4 oentene, doolin& fuerie
mente ol ingresc obtenido per las oxporucionel de mafs debido s los me
neres nldes mponinu 7 als bajs en las eetinoienu 1ntarnaoiona1u
, ‘Entre los rasuntu rnm- de la agrieult\xn se dut.can ias -
. _mayores ventas de afz-oeho 4 ut:uh:lllo de tr:lgo, ;:osibilidadel por 01 -
' .amonto de 1la molienda. m mbio, la menor produocﬁn de nnilw oh‘
ciaeus dctcrmta‘ uan mpomu n.id; o0 los ouvtn de aoeite de nno
Yy eolccnionol .130 inferiores de aubprodustn olesginomon, .

Las -x;pcrtuienel de rmtu fresoas :u.poruron lonmnto ol ele
vado nivel del afie anteriex, '

5 ereciniente produotdo on e} ulox- de lu vontu de conhutﬁ.
bles y lubricantes obodoou, pr;nc.tpmento, 2 _un. mayor salida de fusl
.oil y & un creciente interss en el exterior por el oarbén residual de pe
tréleo. Los restantes productes de la ninerfa "ta_.n'Biin Tegistraren sumen
toy deblido a la mayer demanda de Yoratos, Mlu Y srntﬂ.toq ¥y Qonoon-
" trades de phté. ¥ fungsteno, | ' AU
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- las ozpormionu de 'bienss de capital sonﬂ.mu.ron cz-oeslandn :

merced a que se. Rantuvo la axpa.nuun do las ventas de -aquim para h
o griunw., de niq.uim-horramimtu y de .qu1p9l 4 aparates para comun
' ueiom. , ' : C o -
R Ba 1« otros artfoules mufwturudu oon‘unué ol ritme ascen-
danto de 1as oezoeaaioms, oM osputgl. de ubrol y rovistn. aaterial
de txmpom, p:raduntos quilion ¥ metalfirgicesy d.atmtnden tanbi én

: 01 nmr valor. do 103 uhrq,w de azficar y sxtracte de quobruho, por
aumentes cn low volfmenu oohudos ¥y m:uras ot jos . pr«ios.

, 1a proyeeeifn de las hportaoienos 7 womcimn de bienes «
: -pucu. las urntorl-tiou que doba amnir ) duarz'ono t\mu'c del eo-
.A mereio exterior, yar; asegurn.z- su eoupaﬁbnidnd gon lu metan de erua-
‘, miente proﬂuta ca Jes planes para ) emﬁmto de s enraenia.. ,
~ E1 legro de e-ta mpmunm. phﬂu 1a necesidad da an con-
’ 3unta d.-fintde de ut‘uorm pars superar, en wtim;r, o8 ebsticul o s
que han impedide M-tértcmnh 1a obtencién de un nivel ersclente de X
- poertaciones, dades les nholu de nportaoiﬁn requeridos para 01 funcio-
N ‘nmtontc s capi.tanuc“u de l1a uommim ' ' ' »
 1am 1mportscienea reflejan en los ultim- vointa afios un nivei
relativaaente sstable de 10109/ 1,200 M, de d‘lu‘a&, sxceptuando los afies
de erisis o los de intensa c:p&taltnei‘n. las orisis de balmco de pa-
go8 debidas a uidal previas en el nivel da oxporucinnes o scwsulaci én
excesiva de vonoinionton finaneleres & corto plaso, iaampron nedid as
| de pol:lﬁos sendientes a desaleniar las nporuoionaa, ses mediante aon~
troles euantitatives o dmluaeienu del tipo de ocambio, En o]. pertedo -
1958/62 se uamtu‘ ‘o1 proceso de 1m'ox~l$.6n, Y las ‘impertaciones, en par-
- tieular las de Yienes de oapual. -upararon upnmto o) promedio do}.
perfodo me:amdo- ' ' '

Hasta 1962 les saldes de-asta suenta fueren deticitarios, exsep
jto en los afies de erisiu ¥ oaﬁas de impertacionss. Desde entonces el -
orodneute de las uportaca.ono- permitié acumular en el periode 1963/ 63
un mer&vit de mis ao 2,000 K. de d‘hrn.

11
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luego de les sltes niveles reglsirados en la inmediats postgus

rra por efecto de la gran dmndi., diferida existente en ol m@ru&o nun
dul, las exporiaciones nrmtim permsnecieron estacadas alrededer d.
losn }..000 X, de délares durante tod:, 1a déonda del eimcuenta. 86le & pa
sir de 1952 se registz8 wn oamuo significasive de ninl. de micm;aq
 manente,; emtabilirindese el valer de las exporsaciones ‘alrededer de ie
1+400/14500 M. de d.éhros. xno aumento -obedecid a:mmz aperte del mec
oz agropowlo, come cmemncis de les eandios de. pmdaoﬁvidad. ope~
| radoa. on ol mMano y, sa menor medida, a la inoorporaci.én de alguwnos ps;g

- ductes indusiriales on la némina d: exporsables. . L '

B compertamients de las upemniom en lu mxm afleos D
dsnenis, en prineip:.o, la positilidsd de aleansar para 1974, medignte 1a
tnetrumentacidn de un conjumto dotindo de polfticas, 1a mesa propues ta

. de 2.300 M, de d&l&rem La mpemi&n as m nivﬂn puudn e u'h. me
ta :uzpnou. roquitrc imporisntes cambies o« la estrudtura de las exporiy
" olones de las mnuctnru d.c ortcon indutrhl, v por palses de cluﬂno
-eon ol ob:cta d.o ampliar ln mronéu pars la eoloonién do 10: pxodue-
. tml ogzopnw:l.on ' _ o A |
" La comparssién entre les nivolu de e::pomci&u pxopct.dn 7 -
.103 regquerimientes do uom mp.:man plantendes ptr 10- a-unm seg
tores, arreja eomo ruultado para el pcr!odo 1970/74 W snpor;ﬂ.t ord.-n
ta, eon un tetal asumulado do 1.699 l(. de d‘ltrn para 01 qmamm'. 1a
evelusién preyestada para el saldo de la Cuenta de nmu, inpnu conso
1idar el sarfoter -'\xbeud.tsrh' rixiytrw desde 19633 rwﬁrt&r 1a ten=
‘deneta desrecients del valer ;I-o_iﬁii sheervada en les Gltimes cuatro a-
fies, - ' - -
- 4ede Froyeeeidn  do impestasi 0 .
| - La meta de croom«to de 1a o»min al 5.5# anual rm e)l pe~
‘r!o&o somado on mnidnruﬁn determina, en cierto mede, 01 nivel que de
boran ulunnr dmto ese lapso las importaciones de buml, Ta Qwe la
Baye:r parto de Iia mismas se hulla"vineulﬂu al procese produsctive iitg
ne par noeosidadu de a'int-d.nato de oquzpen dc up!.nl nocou.rin -]
| ‘ -/ -
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ra incremontar la capacidad productivs.

la proyeceidn de las importeciotes ds um intormedios y d ¢
capitsl incorpera las demandss formuladas por les distintos secherss pg
ra acceder a 108 crecimientos previstos y las polfticas de sustiduei 61
planteadas. Los valeres asf proyevtaion, juntamente cor los resulisntes
Para los bienes de consums =dajo el supusste de una ymién medty =
sonstanies determinard wna tesa do orecimiente de las. mm'm o
$ales de bienes dsl 5,9% entre 1966/68-39T4.

El crecimiento ocontizuo de las imporsediones tetales reflejade
por 3os valerss proyestados, lificre del ssmportamiento histérico omep
vable. La ovelucién del mivel totel de las impertaciones no reflsja unm
tendencia defimida eu el perfedo 1950/63 y las owsilaciones registradas
Re pueden aseciarse claramnie eoa una sols varialle explicativa,en pyz
sionlar con el rivel de actividad inteme, : A

51 nivel de 1as importacionss sousé, taaidda, con distimta im-
tonsidad, per per{edos, los efectes ds las expectativas, del secier pxi
vado on sus poiivicas de acmulacidn de sxistencias, 4e las restriocie~
nes imetitucioms)es imducidas en general por uuqun'm- narcados 4l
balance de pages y ds 1es sfeetos dsl prevese de sustitacién, de imper-
tasicnes rosultante del desarrolls de la industria loeal. ,
| Las proyeeeiones efectusndegs rom las sustituciones provise .
tas y supenen ol mantcuimienpe do 1a actusl estructura tarifaria y ia -
instrumentacidn de polfiican qus nextraliom el eventual efecto deseqvh
it brador de las expectetivas dsd secter privads,

Las importaciones tetales pasavim de un promedie de 1.150 l.dn
délares en ol triemie 1966/68 o cexoa de 1,700 M, dn 1974, Dede sefialer
se, sin embargs, que ] Wrusco awmento implfcite se atempera si se oen~
sidera e} alto nivel regiztrado on }969._ oono «nucmc_h. del mayer i}
mo de actividad y de capitalispcidn ¥y de cliertas eupectatives devalua«
clesistas del sestor privade generadas en e} nm senesire. £l coefi~
cisnte glebal de impertseiocnes a&mﬁu on 1974, ol valer de 7,1 semejday
%@ al promedie de la dldima 4dbcada (7,)) pere impliocando usa recupers -

~/f -



» . . , - 141 -
oién con respecio al del quinquenie 1964/68, en que fus de 6,6,

IMPORTACION. DE BLENES e
. Valor de las

Adios - inpertncioan
1965 ' 101”, .
1966 1432443
1967 - v 10@5'5
1968 - o C14369,2
1962 T 1.563,6
3970 ‘ ' .+ 1e46644
1571 S 1.523,5
1972 146096
973 146327
1974 1.689,8

NOTAS11965/69 en M.de dSlares corriontes.
- 1970/74 en ¥, de dSlares de 1968,
FUENTE: 1965/68 INDEC. Gomerclc htono:.
~ (1965/68). . :
1970/14 Seereturia del CONADE, DCp.
Externoe _ ’

mroa‘mcxon DE BIRWES: comcm'rm

Prepmt&n ne’

a &mciuxto gh Inversi&n mpor Importaodén de -

' Afies  Bal de importa~ di;;i:po ;:ar tada/ Inversidn bienes Anterme~
o clonea(?) consumo(") -en equipo dio./P.B.I.
1965 . 642 , 0,2 20,5 -
1966 . 5,8 T 03 - 19,3 495
1967 T 03 2T 593
1988 . 69 . 0,3 293 591
Promedie ‘ S T - - _
1959 = 68 1035 o 03 R '29'7 S 593
WL . TS 0,3 . 42,1 52
19712 Ted 03 319 53
9713 e 0,3 36,8 " 590 .

1974_ ' 7,1‘ 03 34'3_ T 5,0

(¢ )..Rom“n cntr. inyortacionn iota}en y P.B.I.

- (") ~Relnoidn entre importacién de Lienes de consumo y P. H.I.

FUBNTES sINDEC, Comercic Exterior 1955/68. ,
B, C.R. A« Origen del producto ¥y conpos:lci&n del Gasto laciom.
{Suplenente Estadfstico Ne 6. Jnnio de 1966) y Boletin mtnd:’.l
tico Wo 6 (1967/69). ‘ , .

| la evolucidn proyectads para los d.tstin’tob tipos de bienes,im
plica para ol per!odo 1970/74 up cantio ea la estructura de las impor-

-/ -
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taciones consistentes en una mayor participacidm de 1los tienes 46 capie
tal.

1a inmportacién de bienes de cepital orecerd enitre 1966/68 y Wi
& una taca anual del 9,68 oen un valer promedie pars @l perfedo prayee-
tado, semejante al registrade sn 1960/63, aZies de intensa espitalisscin
Los altcs Valerss proysotades reflejaa is ummmt& del procese ~
de inversidn prevista y )a rigides a cerde y neldiaww plaso de la oferte
dondatloa ds bienes de capitals ests se mamifiesta on la mayor particip
olén qus adquieren les equipes impertados en la imversifa tstal no ode~
tante se prové qus tanto 1a participscidn de los dienes ds capital oen
1as impertaciones totsles, eomo el componente importade de la inversién
total disminuyen desds 1970, en adelsnte, com¢ oconsesusncia del amwmento
de la preduccifn interns 4o estos Yiones.

Pars o} perfedo de 1379/74 se estims gue alrededor del 50f del
equipo impertade tendrf como destino el secter Industria, con una paryd
oipacifn ereciente, munque el componente impertado de la inversifa im=-
dustrial pesard de un 70,2% an 1970 al 61,95 en 1574. la disminueidn dd
ecoxponends impertado n‘-lpor!oﬁo analizado os eonfn g tedes les uog
Tos, ox0epi0 8} camo de Otres Servicies en que la participacila se nan~
tlene, Otres insunideres fmpertaniss del equipo impordado serdn los se
twores Fnergla y Transperte. |

La importacién de bienes ds utilizaeién intexedia crece en e}
porfodo de 1966/68-1974 a una tesa del 4,T% anual. El coeficiente imper
tacionec fntermedias/P. B 1., que nusstra una tendencia decreuiente des~
de 1357, %omarf en el perfede proyectaio valores semclantes a les proug
4108 registrados en 1z fltima déeada y en o) triemio 1966/68. Las sust}
tucliones previstas en el proyscte no slteran significativanents el goo~
ficiente. | |

Bl principal inswidor de bhiencs imperiados es ¢l sector imdus
trial, ouys participacifu on 61 consumo total de estos hienes ha sumen~

tado ontre 1953 y 1960 y so prevé que avmeate ea e}l perfodo previste, =~
' -l -
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Lentre de cow aeoto::'se Lau Prowucido, camiius significa‘siv‘os de oadiug
tulas loa trouuctos wulmiocos xestalirgicosy Yehicnloa ¥ Raguingrias y Aw
fouc Lores ¥ .d.ac.’eocwa, Que o 199: pas tz.cipa’nan con el L.U‘,a de las impore
iecliones interaciias uel sefsor imdusirial, participaron en 1965 con 6]
62‘;5.‘}‘:;;::& el parfodo yxbyectaao no se pravéa modii“icacionas‘ signii‘ica;ﬁ-
vee en coke asyusto. LITes sectores fusrdemsnte insunidores seh Com'us §3
Yiew y —leetricidad, y Construcciones.

Le proycccidn 4e las imyortaciones de bienes de conswmo supon @
el mamtenimian’to de ia propensifn a importar oste $ino ce biends, que se
nandiene gonssante d.esdeel aro 1966. La tasa de creciniento resultante
os de Ty8% amual ¥ 1a participacién en la impertasifn total pasa de un =
promedie de 4,2% en ol trionio 1966/68 a un 4,7% en 1974e

Las mportaciona_sla'rganﬁnal por pafs de origeh reflojan Listée
ricamente un considerable grado de concentraei&n.: tos pafses intesrantes
de la Asociacidn latinoamcricana de 1dbre Comereio, i‘ercado Cc;mﬁn‘.?‘_\;i'a-
peo, Asociacién Turopea de Li’bré G‘omeroio ¥y Fstados ’Inidos, han contrie
buldo on 1967 on el 7?,6% de las impertaciones totalos. 1a @ﬂidpaci&a
de los vafses de )s A.L.A.L.C. se han intensificedo desde 1a crescibn de
ia Ascc:l.ao‘.l&n; haatn entonces la tendencis ere. é.ecrgciente. ~rtes pafses
son los principales proveedores de las !.mportécicnes 'aigentinas ‘&é blow
nes de conawmo, Bstados Km;doa ¥ el Yeroado Cimﬁn Zuropeo, en cambiogpar
ticipan en mayor propercién en la nrovisién de blones da capituls

La estructura por pafs e origen de laa imoortacion*s a.rgenu-
nas es de paz-ticu].ar significaciln, en fwxcién de) o‘bjativo {tendiente &
- la .mtmentacién de ung pol!tﬂ.ca de compras en el extranjero tendmnta

a evitar dasewilibrios en los balances de pa,‘,os biiatorales.

442 :___Ecoidn do las exportsciones de productos asxopecusrios

 in oste spurtado so enalizan les condiclones de desands externa.
de los principales proiuctos agropecuarios, pmiendo especial énfasis an
¢l cazo de}l tri-o, mafz, sorgo y carne vacuna. De acua”:lo con ¢l resulis

do de lae proyscciones, estos rroductos genarardn an 1274 mds de 1.000%

-/ -
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: flrSlaxsq de ingossos por euaﬁ:tacién, os decir el 45 dol wosal catd
© wiade .&‘1 anglisis de 989 conju*xtc de ,*au.ucto.-s que ha incluido proysce
" gcionas pw‘ pafs de cestino, uio resultados g,lobales qu susron cotejaw
uos coR cons.merae;\.onas ac:rea de los Baluos exportables proyeciados e
el a.e.sa.:tmmtc Agropecuario Ce.-la aucretaria doi Conszjo Nacional 19 e
aaaar.collo.
ms exportac:.onea aundizles de productoa inuustriales Cregice
~ Ten a uae ta.sa acmx.lntiva del 3,6% anual entre 1955 y 1968. En el mige
20 lapso el comercio mundial de moductoaprimarios mexcluldos Jos cofum
bustibles~, 86 ‘eXpandid a una tasa del 3p9me K110 pone de relieve ls tow
cesidzd de modificar la esiructura de las ezporta.cionea tendiende a uns
aayor particxpacién de “mductos manufaoturadoa, ye que es da prever gu
se mantenga la msyor dinfmica’ ebservable en el ocomerci.o 1nternaoion;1 -
de estos blenes., | ' 5 1 _ ‘ |
5s conveﬁiqnte, por lo tanto, éntes da bacer el andlisis ﬁor -
"pr_oductos‘ axportables agropecnarios, formular algunas oonsideraciohes =
sébx*e la pérfomance argentina en el mercado mundiale Fara elle se he ¢
llegiao un conjunto reprosentative de n:oductos agropecuarics, cuye pa.r-
tzcipaoién en gl total de exporteciones es signifieativa.
" Desde med.iados de 1a décar.a del cincuentay la Ar@e':tine. e pex
dido participacibn en los meroados mundiales -de trigo, nafz y carne T
cuna. da sido de signiflicacisn la dizergencla entre los vollluones fisle
cos expo:cvtsdos ¥ los que te«’Sﬂéamnte so hublesen alcanzado ai el couer
eio argentino hnbiara, crecido a,‘.l mismo rituwo cus el mundisl. A-iiciom-
nente, la demanda de los pafses Que ticnen a la Avgentina couwo aba:staqg
dor de estos productos 26 Ba incrementado més que las compras efectuaw
das = nuestre nafss alle immliea una daclinaﬁién de nuestra part:.ci.pa.-
c1én en loy merecados tradic‘onaluﬂata COMpPIRIOTUS,
Gi se auhiara ;mntenido la Ea;l‘ticipacién que 1s Arganting dee=
tontaba en cmoe mererdos en el trienio 1954/56, Tas exportacionss a,e oz
- ne vacuna ¥ wniz huldesen sido afin superlores a las tedricanente slesn

zables, de haberse seguido ol ritmo del comercio muniisl. Para 25408 =

-// -
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dos productén los pafses que se proveen de la Argenti'hav turieron un con
portamiento mfs dinfrico gque el de todos los nafses que comercian. Es di
suponé:é que en ectos casos ia ha:;je. performance de la Arcenting se debid
a su déh&i competitividad més que a la falta de (uversificacién de mereg
dose zte S1tlmo aspacto parece haber jugado un papel més importants et
el caso el trigo. | ' -

Ias exportacionss de lana y de waita c 'linq §resentan oaracte
risticas diferentes. sn el caso de la lana, 1a Argentins ha mantenido sv
participaéiﬁn en el total del domercie mundialy pero &cte se halla préo-
'timen‘te' estencadoy la penstracibén en imévga mérée,dos B, posibilitado «
wantensr un nivel &e éxportaciongs I seranente su;:erior'al gque telSrica=
3 hénta se hubiese alcanzado sin divaraificar'destims.' |

«l cowercic mundigl de acoite ée lino amcsira una fusrte decld-
nacidn pero la Argentma ba porsistido como ofcrente, numentando su pare
ticipacibn ok este mercalo en decadsncia. '

1 bien el comcreisc e lhia“xes.@rogecu&z'ios ‘estd relativamen § ¢
aestancede ¥ la Svgenting pluntes la diversificeoidn de su estructura de
cxportacionesy la ,experieacﬁ.m racieuta Semuestoa us nusetro pais no ha
e.growcham six,,uierz la potoncialidad de um mercado que croce lentamente
Ladpocd se han instragcntado poutic:as comerciaies destinadas a promover

. atuslilos productos agropacuarios que mnoTtraron un comporitaumiente relatie
atehts wis dir*w.i«o.

3tes8 consideraciones ccnsti*uyen un nmerco de refsrencis necessa
£19 vas la wioyecoidn de e:.portaciones de bienes, si se tiene en cuenta
gus o1 eai‘uer;o Paca awientar a coléo plazo le capacidad de immriar Tow
cvme,en' iés *:wuutos wudiuunalas.

Geeds U ..“.t.bo‘ '

Lo 4 'vemina es un iuporianie ofe:ante d2 irigo en el mercado =
ime“nuc: ongls a peser del cutancauienic y «in ds la pérdida de partici=
sacida g,,un experincnis on el totel de las transaccienea. ia la actuall e
i a _y.w., Lanadsd ¥ Auastra .c.w.a, cormﬁ;,onden las tre: cuartas partes -
Ge lag venise intoraccionales ae briguy el wwl cuwruiado mmara leu

B Je de tonzladose

-/ -
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De acuerdo con 103 informes eapecia.nzadoa ro se esperan fuer

tos discrepancias entre oferta y demanda mnndiales de trigo para los n
‘ximos afios, No obstante las parspectivas-para expand;r la pa.rtioipuctéx
en 1os mercados internacionales son inclertos, si ae tiene en cuenta «
recientie alahdono del Acuerde Imtornacional provocado, fundamentalments
por. la preaién que ejercian loé excedentes nortewne;i'igms.'m todos mg
d‘u‘ las i}myeodiones realizadas sxgpp‘nen que 'lo.é,‘ precios intemaoimlea
del ceraal no suirirdn un deterioro supe;'iar al‘ 1050- ' _
Yeniendo en cueni;a ias proyacclonss Le lg densida externa, de
tngo yor palscs, la *;stmctzz.ra actual de deztino do las exportaciones
argentinae ;y',la.s posibvilidsdes que ofrecen nuevos mereados, 56 ha oatie-
' mado e la .:»uma ae mqu-:arimientos.da trije argeatino en e} merca.dq nuR
dial, slcsazazh & 5,150,000 tonelsdas on 1974 | | |
40242, .Mié:':f Sorgos . ' o
S g@xportaclonso ergentinau do wafz ocupan un lugar importan~
te en el ucrcado mundialy & pesar el &etnriom Taulatinog 'de 1s 'paru.e‘g
pasidn en el iotel conerciado. Aotus.lmante 1z Argentine aporta el 15%de
las e7pox ta.monas mundialae: en el guinguenio 1934/ 33 contribufa oon las
dos terceras partes ¢e la a:erta- .
‘ n gl porfodo transcurride desde la postguerra hasta 1a actua~
1lidsd el comercio infernacionsl e cuadruplics, Qupéramio les 20 K, de
toneladase 103 pafcos de H‘mopa Occidental constitumm la pr:lnoipal To~
&idn mportadov-a con casi el ?05& aal totals 3ap5n ha mostrado ur acele=
redo susento de sus compraa. A :asim:uos Unldos le corresponde més de 1 a
uited de les oxportacioncs waniiales, siendc, taubifn imporiantes ofe=
rentes la lrgentinay le Unifn Sulefricans y Fra.nciao ‘ |
442030 Curpe vacunas . |
1 comercic mmuial de carine vacuna orece soatemdamente desde
haco verios 2ios, ccmo reszultado de lo deisnda on expansi&n d.e los paf=~
- sas & altoe ingresc por hatitante y de la osulating incorpergcisgt de rue-
| vOos morcados CoRpraioresS. La Avgentina s el yrirxcizial ofarente en el -
dereado aualial, éurwspomiiéndole agroﬁ.&ademah'bé la cuszda parte de
. las exposiaciones wunuilaloSe |
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A meddados de 1a dfcada del oincuenta muesiro pafs parvicipada
con wn torcio del tutal comerciado pevo dezde entonces, :lientru qmlgl
exportaciones mun-iie.las se oxpandicron a una tava del 3,5%, las de nv-
| ‘gen¥ina cvecicron a wn 4,05. 4 Augtralla y Fusve Zalanli& les correspen
. de otro 254 ds 1as exporsacionss mundiales; oiros ofemntea inpo:tuta
son Irla.nda, Urumay, Prancia ¥ Tugoselavia,

' Lo estructura de la demsnda muestra taobifs una 91@31‘10&&1&
concantraeién. B qne més de 1a mitad de 1:8 1mpor'ba.cionss eomtpon&u
a Oran Bretafia y Fatados Unidos. '

4.2.4. O#ros productoe agronecuarioa:

| . la aroyecci&x de las expertaoionas da 10s produvctos aqul indad
doa parie del supueno de que ne halrs 1nconvanieat«af~ en 1a celecaci Sa
'&e lom saldos exnortaues. ,

' I.os saldos exportadles de ocarne ovina ‘¥ porcina que tunron pro
ye—-tados por el Depa.rtaman to Agropecuar'o del Gonse:}c: Waclions) de Dou-
rrollo, 10s de log restantes produc‘aos se estimsron basindose, fundasen
taluente, on 1a ten&onci¢ de 10:: voilimenes azporh&os a partir de 1960y
en la evoluoi&x global del comerciu nundial de uichoa proiucheos. Estas
proyacciones constitpye, por lo tanto, est:lmacipnes d.a pro’uuoa puntes
'de squiM¥rio snirs oferta y demandas
442 .4.1. Carnes, sxclulda vaouns o _

Dentro &o oste gTUPe a las oarnecs equina.a les "omrespoudo ol -
_cmmnovtamieantn més dinémico, raprosentande alrededor dsl ’Iof paTa ol ne
rfodo ia 17 3royacci6n. ‘ , o

Tste sunone mm cambla en la estructu;m de estas axpertacion e s
ys nye, his_t&rlcgmenta. las carnes ovinas tenfun la woyor participaciém
total. A nartir de 1963 le,é _expor."baciones ‘depa.me equing avmentaron om
siderablenente, .desg‘lazaﬁdo sn mparta.ncia & las ovinane Acfmlmu, -
1les uxpo:tacion«.s ce estc tiro dc curne ccupan el segunioc lugar, tante
en volumen ecmg eh v,alor, muu,a rle le carne vacuha. Los prinoipalu -

rafsos de destinoe de las misazs son J«pén ,,r los dal surcado Comfin Buree
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peo ~espesialmento Bélgioa, Rolanda y Frmcia«- en laz carnes &estimda
‘2l cousumo de la roblseién, y los ER, . y o1 I Reino Umido on euanio & 1
paa d=2 cavne dostinada pera allmento de anir:alers. _

Se supone que la Argantina no tondrs i,rc’olemus an 1l sslocacis
de saldos ligeramente cracientes de carne equine ya Yue €8 €l primcipa.
exportador mmdial., A par¥ir de '1960 1a Arpenting contrihuyé Qpronn.d.
ments con e} 75‘5 de las expartaélones mandiales ¢e osta producto.

‘Bn ‘efscto la Argentina exportd, ea el afio 1969. T1.283 tonela=
‘das de carne e'quina, ¥ de acﬁemio ’con- ol dato _sministriade o ol "Infoxe
ro Econémice™ correspondiante al Tercer frimestre de 1370, ae exportarel
13.040' tonéiadas pare el primer 4rimesire dg eze afo, con 16 cual Gued 4
corroborade 1o expuesto procedsntetiente. |

31 bien nc es vosi‘n}e doterminar a&no se ha viste raﬂejuh on
1s ez:lstencia de ganado cabanar eate vol.men de axmrtmt&x, Yodo haoe
suponer gue ha sxd.o en Ja..wzem de le mismas Ja Que la tosmifioacin del
campo, nedliante ia mecaniza.m.én he &ejam dn posibiliiad de empleo s oA
“uarza cue, en su nomento, fue le Jue pmmov;é la extracrdinaris axpak =

8ién is nuestra agriculturse .

H. existen datos ﬂ.;ta.«i:[sticos sobre las uxistencias de ganado @
guino y, 1a ﬁlMa vrororcioqa&a por el a.inl.stemo da Agricultura daba,
pare 21 afic 1983, wn total da 3.762,000 ig'ballos.

Ahora, segfiin essluaciones axtragoficiales, 3e hace ascender €l -
vtotal de 19,5 mmtancias, al 31.412.70 a 3.000,000 de cabosase

1a proyeccifn de salios exporiables de carnz ovina es pz‘icttg
monis constan%;e Para 61 prr¥odo del Plan, pero con vollmenea nés haaos -
gue 1os somsrcializados en cl perfodo 1966/63, dado yue se esvima tme ia
f‘..ana de avinos ger§ decrscicntes ‘

loa saldos exporianles. de ca*'ne mrciaa son decragcientes para =
el p.)rio.lo del nlan. Las sxportadiconss usrgeniinas de esie procluoto No -
ron oscilantes Jdurante la Sltiua dScoda, .y’ su pe.rticipacian en el merce~
do mundiak e6 signilicativae - |
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T1 Packor Testrictivo para la expnrtaai&n de lanas es la situa
ciﬁn del mereade mundial, caractericada por 13. exigtencia de oferta ax-
cedente ¥y nor 1ls consscuentse declinaciln de 103 precics internacionalea
La tendenclg decreciente obusrvadsm en 1as connras de lm Biles
cia po> los princinales impprfadcreg mandiales {ileino Unido, EE.W. el
%alia) obedece Tfuncementaimenie a las dieminuciénos sucesivas de pradie
dé 1z files sintdtica y el consiguiente auwuento en Jo proporoién de die
ches fibras consumidas por las :&‘ébric'as de lanu, ie&ucifméxssa de estq' -
molo si contenido de lana vizgen de los tejidos prcr-‘_ucidbs, '
4.2.4.3. Yieles y cuaros en ?h:uto -
| 1as éiportacionea argentinas o3 vielss y cusros en brutd DPre= |
~sentan fueries osoilaclonss poroy an gonsraly 80 obeerva un estancanien
0 en los volGaenocs exporiados. lag pisles y Gueros vasunos c)fansﬂ.twon
"nas del UCp de estas ventas. £l awishito dsl couesdiv munﬂiél de cusr o3
Vacunos ha idé aooupaﬁado '-ia wia warcads dwanslorucidia .:té la scatructo~
re comercials Los Li.UJe ¥ la Avgentina Sowinen el coucrclo de ectos o)
Guctos, BULBAGO abtTs @ibus czel 1 wdied de lag axpertzciones uuyndige
les, Jin enbergo, wientres yue les il.TWe ke duplicado sus ventas en e}
ulim decenivy iss de 1z \rgeatina han diswinuido. o obzarva, asinise
w0, un asamente de las exporigciones arsgmiings o 1os palses del érca 39
ciglista, rep‘:eaienta.x;do estos envios mproximsdamente el 75% del total ~
exportados | o o
uﬂ 1a oroyecclén de este rubro se suponsn ligeros aumentos =n
los volimenes exportados, ya due la ostrategia aciual consiste en comer
cialigar estos pi‘a&&ctoé reeviaucnte someidos & alglin proceso de dabo=-
rucidn. V
4e2e4e4 inimales Vives
i destino principzl de uvstae ;'x;or%ac';_onea ccméspande a pale
508 do l& AeLsAsle ey vfundamemalmente eriti ¥y Chile y, en moboyr cscalsa
& palses uei Uercauo Urichte. ‘
Lag couprad por parve de {nile §y Yord esithn altanente cenddcig
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nadas i:or prodlomss de alastecimlento interne ya que, por ajemplo, an 3
fios de sequiny cuanuo la facaa lowcal se ve esstlvbulals, lzs imperéacio~
nes GO gnimeles vives diswinuye senss Uleuente. |

l.as perspectivas poco ‘aVO"ableﬁ gue presentan ostos nercade s
8¢ won comﬁensados por las mayorss compras de ovinoe en gis por lkos pate-
898 del Cercano Orisnie, «Libano, Kuwalt ¥y Libias g:rinwipalméatﬁ, Yy la
re!.vnieiaciﬁn de le corriente (e axoriacidn de) hacicnds vaouns s pie a
surcpa @éaﬂnmtal,'en esncelrl a ispaiise
de2edeDHe Lervanles sesumianos:
‘ Eate grupe de cereales incluye c°naa.a, avene, u‘ijc Yy .Ipinc. 7
‘:Es gl matios ciiné.micp dentro del total de corsales ya que, tanto 1os ve=
1lfmenos producidos somo los expertsdes suelen aer de carécher resi.dmi,
vatienic en fvnolén del mivel e actividad del saeter sgrfoclamganadere

Fare ostizar le evelucidn de lzs axjortacioncs lo estos produs
tos se tuvieron en cuenta ius proyecciones ya "nancmnaias Gol %otal de
cerocalus aem&anos reslizados ver FeAeCUe parva 1375; excluyend.o wafs ¥
ok} "0, ae obﬁ\rmron 1oz seldes expordebles de came grupo de osrsales.

oy} cmacter residuel da s340s p roduntos &8 o) ,,u‘.ucipaz facter
detaruinanie ha lss 090*180-&01‘1&43 Q.Jeerva’”* e los vellmenes axportades
Jeladiabe Frut:zs rruscas "mmzrmas ¥ ;;eraa)z | |

La Acgend ulm occupa wa lugar de dwportancia en e} someroio mun~
dig) de eaips 1ruuas, parsiculgouente en el de.anuanss; lLtalia, Argew-
ting y Fraancia son log principales a2mpertaderes de estoes profuctos.les
ueyorss imporiadorses son Aleagnia, feino Unido ¥ -B815d camlatuemburgo.

Laa proyasgeciones ci.otundss suponen axportar on ol aflo 1974, -

5114800 toneladas de frutas irescas. 1o que im;)liqa uus iasa de ¢reci =
miente acunulative del 7,3% anual.

La prcywulﬁn o las exjyoriacicnss oo canufact: uras SC cfﬂc‘m&
on bazse ¢ los valozes obeerviio? b el urifmz.o 1066/ 853 1as eaﬁmacio—-
nes e fundan, &n gencraly n consitoracicnes de ci’e.rts:,, aupenifndes e

s dada la Daga par uiupaczén ar{,entina i el coacrcio intermacienal
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de utoi ’rrodnnin. no enfrentari restricciones de demanda.

los produstes han side agrupados en mutmu de or&m A~
| grcpoma.rio ¥ de oxigen mmmng Esta chsiﬂcueién eont‘ﬂph el 0~
rigen sectorial de lu insumos principales de les productos, el diniu-
to grado do procesamiento industrial a que son scmotidos y 01 dinmmismo
observado en sl eomerels mundial.

4.3.1. luurutum de oricon ampomm , .

Bam producies ﬁmm. on conoral; Mdc bace muches affos en
1as listas argentinas de exporteciéu; 34 axpansién de la produscién y -
l1a comsiguiente dispenibilidad de daldos expertables, pm“n verse limj
tadas por restricciones de eferta de materias pmu. ouys rmei& de-
pends de las Dﬂliticu del sector agropecuario, ‘

- Los grupes de ymduum aqui considerados incluyeas

Alimentos y Bobidas: productos licm-. sceltes comestidles,a-
sloar, vim. sODAS, caldos y preparados

, - de 1‘“‘!‘“0
Textiles: Alsodda (incluidos fidrasy'linters™) y lsnas lavaday
" cardadas y teps de lana. S

mms extracto de quhuoho, otros umoto-,cq
' ' tiontes, moiw, utmas me
colas, aceite de 11!0 7 tang.
ms cueros curtidos {vacunos, ovinot y ds yaoaré), pelete-
r»ia curtida y manufactursda.

De agusrdo oon la proyeociém, 1as exporiacionss de ostas msnu-
facturas passrén a un nivel cercanc de los 470 M. de d6lares en 1974,10
que 1ndica uns tass de orecimiente shual acwmulativo del 7.3#(1»» cup -
dro de fs. 14} - Impertacién de biemes). El ritmo de oxpnd,ﬁn preyecty
do es similar al deervado para ostas Ranulacturas m 1s fltina ddcads,

El sugyor orseinicnto correapendse 3_1 §rupe Cueros que erece a j
na tasa sausl acumilativa d)l 25% tripnct&lo su participacién en ol %
tal de oxp@mciams de estas mamufacturss. El mayor peso correspende s

-
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 Jes oueres curtides VSOUNOS, que suentan perspestivas favorables de oe-
nércio si 86 tiens en' ouenta las reducciones arancelarias concedidas X
ol GATP. Se espera que el intercamhio internacional de esics productos
sige expandifudose a ritms mederado y Argentine pusds gsnar participa=-
eifn on ol comercic dado su alte grado de sompetitivided y les inoen¥-
ves iridutarios vigentes, .

' E). grvpe Aﬁmmm ¥y Belidas aportari mis de la mitad de los -
imuo»- pars esdas experseciontes. Ne se previén swmentos en les niveles
exporh&éu ds 48 y aceltes «mﬁnn, en tanie ae espera xe revier 4z
1a tondehcia deareciente .eﬁ lgs exyortaciones ds productos mtm. m
nejores munm' cerresponden a s mnmﬂu de leche dezoepis -
on polwg o8 ve pmduch es eolosado exclusivansate en palses de la A.L.
AekeCoy wmhd de mdiaioma tarifarias rupoeto & otras mnu.
y favorecidos solamente por ol nm m ol e_oatg de transperte.Tambidn

: o:iit’u amplias pesiMlidades de incrementar nuestra parsicipacitn e o2
eomercio a- vinoss Ma 1a Sptime calidad de eaics produstos y les cos~
tos 1nt0mos, in Argontzna pueds competir a n‘.lnl internacional y asce~
der a les mercades mmdiales cads vez en mar preporeifn, oome ic 4 e
muesiran los recientes envios & Sevades Unidos y Alemwsis Federal. Los
mayores odsthculoes son les arancelec elevades, les acusrdes tllaterales
Y los cupes} las mayores facilidsdes se obtienon en la A.I.A.1.Ce

Rupwbo a Tabaco, la Avgentina tiene sus mayerses posidilids -
des en 1es producses sendeladorades, delldo a la esiructura de ﬁam -
uﬁms y al nivel tmfario creviemte sogin grades de proceso que ao-
tnuhuito inponen 1es paises impersadores. , o

Preductos Qufmicos 7 Textiles son 1es grupos des menor dinmmdoe
mo. Er @i primer camo, delido a los prodiemas ou el Wué interng=
cional ds aceite de lino y aI erescioute pese do los curtientes sintéti-
cos on detrimento de jom do origen vegeltal, ¥y reapom a Textiles el ]
tancamiento eu ios nergados ds lsna ohedese smtamialmnto al avance -
iogrado por las fikras dntttiow.

-/ -
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1z meia propuesia pixa 1974 no requiere medidaz polfticas adi.

cionales en relscidn a las vigentes.

- ZXPORTACIONES DE MANUFACPURAS DE ORIGENW AGROPECUARTIO. VAIORES, -

ESTEUOTUR) Y 74848 DE CRECIMIBNIO ANUAL ACMULATIVO

o ' " Promedio 1966/68 Afle 1974 _ Tasas 1966
Urupo de productos “yi7) g Dis, - g Mil.de Da. o -1968-1314/
S o gorvlentes de 1968 -

Alimentos y Betidas - 142,31 49,5 2395 @ 51,0  T,T
Tadaoo essscoscrcse 4,9 : 1'7 ?'5 3," o 6,3
Produotos guimicos. = 79,3 27,6 105, 245 Se5
Coxtiles secsvssnne - 48’9 17,0 48,6 16,3 - Ol
0“01'” sscnsecrsnes 12;2 4,2 , 59’2 12'6 B 25’0

TOtE] eeorcccesesse  287,4 200,0  469,9 100,09 13
ZUKNTEs 1°) Promedio 1966/68. INDEC. Comsrcie Exterior 1966/68, |
. 2%) 1974+ Seorsturfa del Comade. lepariamentc Externo. -

4¢3.2. Manufacturas de erigen industrizl

' Le Argentina pesee una participacién poce significativa en e}
intercane internacicnal de los productos aquf ergledados. FNuesire pefs
ontrenta probleas de costes y consigulento falte de competdtitividad,
factores estos agravados porAlu_ barreras injuoatn per Ioé vaflsos ine -
dustrializados & la entreds de manufacturas provenichtes e las zomas
monos descrrolladas. ‘ | . | '

Les tevifes 2iferencisles on funclén del grade de folricacién.

~de les prodmios caracterizan 1s egtructura le grotoéccién do leos paisss
industrislizados e imponcn wn £23g0 cn ls compesicifn de las importacif
nes phcodontn de los paives en vias de desarrello, hacia el comerci o
de materias primas. Las negociaciones de la Rueda Kimud: han favoreei~
de rdlativmnt- nis a los produoioh oonorciniu enire pafses indusirig
lizades. A | | ' L | |
las posibilidades do incrementar las oportulﬂ.dados de comereio
de pafses como Argentina residen, bsicaments, en eXpOoTriar s FOBAS Pro-
ferenciales =A.ledsL.C. en Bussiro case~ y ea la predispesicién de le's
pafses industriales para ocnceder uwnilateralmente ‘reducciones ta:itaﬂéa.

-/ -




—
- 154

la pro:uci&n oteotnmh implioa paur de ws nivel pruouo d
100 M. de dSlares en ol trisaie 1966/68 & uno de 360 en 1974, con una -
tasa de érod.nionio Maﬂw del 21,08 amual. la sxportacién de es-
%08 producios creeié e wia tass de 19,0% saual soumulativa desde comie
2o de ‘h. d‘cuh del sesenta pere la expsisién ze naleré y se incorpers
TOR BAUeYOS prodmtos & partir de 1966; dosds ontonm ol ritmo de cru_ﬂ
nimto de eum exporiaciones es swerior al 25%. anual.

:l;u, e) cusdro quc figura 2 fs. 153 pusden ﬂlm 1as tas at
de erecimisnto de los diverses grupos industriales. La mayor tass deop
eimiente ‘oorrnpmdo al ‘em;pp Cuaros que :mc;m produotoq de compertas

zieato ‘dingmico, iales como calsado ¥y nurr_cquinaita. Estades Unidos,min
| olipal 'i-po‘rtam do_i;uﬁo o e} uerc;db n’unéia.l, qri'ooq las mayores -
peuunaﬁui ,p“‘ coﬁ.om caleado de m; IQI d;agrancicau oterge~
das per muchos po.tau pcnd.ton osperar 1; oxpm-“a ds ostas nportuei_g
nes. Pua 1974 se preyecta un nivel mf-rior 2 los 8 M. de délares, eon
tanto que @} morojgo mmaia) de calzade do_mro fue de 600 l(. de A6y
res on 1966, | o L

Se proysets un alte crecimiente de 1as exportaciones de oudler
tas 'pm-auté'-m;u’,l para lax qQue se ebserva wn fuértc ritwme de sxpan-
ui&n en leoe ﬁltimu afos,

' 1l grupe Textiles incluye ghneros de punto y dospordiciosdcb&
lenderias; se prevé una nmr participaoién en el intercambio interna«
cional por partie de la. Argentina, senlende en cmnta ia pasieﬁn CORNPO=
1 tive de sus productos. - ’ - |

Pu‘a el grupo Iuprenia y Z’ubncaéioaés se prpyoo% uns Sass de
oresimiento de 25,0% anual y para Vehfoulos y Maquinariss, y Maquinaxies |
¥ Aparatos n&trieas, del 26,0%, Goincidontmaie estos dos grupos te=.
nian 1a apyer pnrticipue&&n, represontando oa conjunto casi el 50% del
sotal de exgortaciones de manufacturas de origen industrisl. Se prevéwm
aumento on el riwmo de crecimiente sn las exportaciones ds Utros impra
sos. Dentro de Maguinarias y Aparatos Eléotricos, el mayor PORO O0OTTGR=
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poade a miQuinas de caloular y estadfstica, refrigeradoras, vlvalas -
Jestrénicas y n&quim para traicdar netales. 108 pafses des 2a A L.AelL.
C. son }loa princ#pulu iuportaderes deo notores elSciricos provenientea

de la Argentins, que estd en condiciones de ampliar mu oomercio y bemo~
ficlarse con las Muooior;n arasceleriss intirasonsles. 3¢ han mei'st:_‘
do Liportanies opefaéiones extrasomales, especialmente con Japbn y Istg
dos Ualdose | L
‘ Do lc» pxjédwtoq agrupados en If'iodiu, Vidrie y Cersmica, se -
destacan lﬁ,akporhetoaos de vidrio y sanutacturas de vidrio. m el ca
30 da s3tos YWienes es diffcil cmpeﬁr en el asrcado ma.'ndia.l,’ Y& qus se
opera & costos"siipariores; ain ambfnrgo,- hay Imisnsssperspectivas en ig =
A Lea.1LsCr Ta 89 han ufeciuado sxportaoiohes 'éié sian:lﬁéaéi&t 'a:pa'ise:
Limitrofes que no han desarrollado osta induatria, las que se h;l visto
f:ciliudas pox 1a 1&&1129.05.6:: xaogrifica i nusstras piantas produogg'
‘raa. B:gsu 0 gies’saca cono mpertante damandan‘te,pozeanuial. an viz't ud
de las desgravaciones ooricodidés para los pmduc%u s0n81es. “
las expertacionos de Vehfcules y Maquinariss comprenden bésica
nmente partes y éié:’as sueltss ¥y resultan de loam acuerdes de cb:aplem&tg
cién nagocima oon pafees 0o 1a Acled.LeCo S
" Praductos Qufmicos abarca una gama muy amplia de 'nimas: polie
tileno, clorure de poliviaile, 18%sx) is cauche sint8slco, productos fyr
macéuticos yv una gran cantidad de pfaductok qufnioccs orgénicos e iwcraj

- nicoas., las exportacionss zryentinas d,e gmductos farngcfuticos creclo

ron xapidamente en loz iltimos aimn; la calidud y precio les pormiten -
cempetir a nivel 1ntermcum, haiidéndose efectundo ventas considers=
dles a pafses 40 AeLodeLeCo No me h previsio avmdktos sustancisles de
las exportacionas dn pplicﬁl‘ao ¥ poliestilenos las Ilétlim hasis -~
ol presente consision en saldos axcedsntes no mreiali%s on @l mey
cado internce , B - . |

Bl grupo Motales (inckuiao Sideruirgia.) ccuprende éprrmén -
ds produssos tales cozo alambrin, palaniuilla, hiam en hrx-u. alon =

81BLIOTFCA oF La FACUL 17, pE CIEHCIAS ECONOH™ S -/ -
Profesor Emeérito Dr. ALFREDO L PALAU\)-. :
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e de hlem. Este es el £TUPO gue requiere mayar proteccifn en ifrminc

ce reintegros y "draw-bak",

Se éstima un estancamlento, en los niveles exportados de'palag
quills y alentrén, o.nda la taja competitividad argentime y la tendencic
‘al aumenfo de Jla participacién de los pafses industriclizados en log ~
mercadbs de estos productos. in general lé Argentina ha basado 5US X~
poriaciones en los reintegros y “d:uw-hak" ¥ 6n la lucalisacibn geogzj
fioa de los pa't'sea'abmpradores. Kueatro pafe tiene on cénh:lo azplias po
sihilidadaes pars exportar calics de hlerre o acaro sin costura elalorae
dos con lé mas moderna tecnologla ¥ an phn‘aaS integradas; ootos factos
TeS, a 108 que se ma el "drm%-‘back" parmiteavpi'ever la proseoucién ds
envios incluso a pafsas e:trazonales. o o

if‘s.nalmhta' gs arevé una ‘dis::sirsucﬁ.ﬁtn on la exporiacidn de gzom-;.
'bustibl‘asvs céég ’*in 1as de kerosene y caerin las de gaseoll y fuelweil -
como fesulfado de los cambios previstos en la asfmctura de produccl 65
(por $ipes de¢ petrdlee) ¥ cun.smo; y da 1asv polfiicas sustitutivas de =
'impoiucionea, L | | |

EXORTAGION D MNUFACTYSAS DE ORICEN INDUSTRIAL, VALORES,
ESTRUCPURA Y TASAS DE CRECIMIENTO ANUAL ACUMULATIVO

‘ -, _Promedio 1966/68 afie 1974 @“‘, 1966/
Grupo devpro%uvtos Willede Dla. ’; .Hilloiﬂ Zl8e ’L 1963 - 1314
; corrientes de 1968
Comhustibles y eleo- : L -
$Xicidad seesscces '9,8 10,3 3,2'_ Ce8 - 17;0
Tﬁmlﬂg ep-cuovesa 1’? ] 1,8 &.6 o 2,4 : 26’Q
Imgrmtaypubnca- ' i’ . ' 13 4A 50,9 26,9 25,0
C1ONES sssevsvssee 2 ’
Productos quimicoss 1853 1953 5492 1550 1648
CB8UCRO ssevcerccons 1’2 1,3 6.8 1‘9 28,0
" CAOTO esssssevencss 0’7‘ ) 0’7 8'4 A 2,3 '43'0
Pledras,vidrio y ces - ' o o
PANICA esevesscese - GeH 0’5 o 252 - 0’6 24450
Ketales y siderumgls 17,9 18,9 3743 10,4 11,0
VYehfculos ynaguina= ‘ ‘
rias ymaQuinarigs y -
aparatos ellctrices . 26,2 27,6 130,5 3642 2649
_Otros industrianles. 599 6,2 48,4 1344 35,0

i0!££ seessP2OBOEredSs 2&.2 ZQG‘Q }60.2 10_0_'2 M
PUENTE:1®) Promsdio 1966/68, INDEC. Comercio Exterior 1966/68.
29) 1974. Socretarfa del Conade. Departamento Externc.

- -
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Bl amento de eutas exporitaciones hsa 1los niveles previsgios «

inplica un scfuerzo en términos de costo fiscal. Se requiere a1 manteny
miento dal oconjmio de medidce polfticas actuslmente vigentes: reintee
gros impositivos, “draweback" y financlamdenio dancario preferencial.

Cono miede olsermarse en el cuadro gue sigus, o1 coste nadasa—
®ic pars pésihilitsr elunlvel de exportaciones infustriales proyectado
- aéeiandg; a 28,300 M, de pesos moneda nhcional en 1974 -f-as.iz cuantifioar
el sudeidio dsrivado del financismtento bancario preferencial~, y resu}]
s d.a agntoner el Ydraweback™ siderfrpico al nivel anterior al 3.11.69,
fechs en qus fue reducide, y de slevar el reintegro impositive de 12 ol
18% parz ue grupe de productos considerades prioritatioa por el l}epartg
mante Indutria da la Secretarfa del CONADE,

ESTIMACION DRI COSTO D3 "&l—&ﬁ" X

REINT RGOS :mvosxgn‘o

Incremente del
coato fizecal
1974 reapec to

de 1968
B WL do 28~ N 2

‘Couc'optoo' 1968 1974 |

1. Beintegoos im~ S
p”iﬁ?ﬁﬂ vess 393 13'3 k . 33’0

2o %rw-halk”..u 3,2 10,0 3'4
POTEL (1 4 2)eeee 11,5 28,3 I

- FUBNIE: Seorsterfa del CONADE.Depariazento Industris.
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CAPITULO X -~ EL APOYO CREDI’!'ICIO A _LAS EXPORTACIONES ARQMIHAS GOIO

" Bs indudable que la ‘econou'\ia argentina, en 10 que se refiere -
al seetqr externo _ha tenido cronoldgicamente. disdintas eilspas, adecudn
dose a las caracterfstices de ‘fsu procese de crecimlento, |

Hasta la crisis del afio 1930, la ecdnomi:a'a_rgcnuna estaba es
| trueturads on funcidn del comsreio 'infernucioml, cen una acentuada es-
| peeiauzaeién on 8w predueeién Y un alto grade da spertm en su Soono~

mia. Deﬁniendo, come "gnao de upertura. de 13, eaonomia" la relacifn en
tro el valer de las expert;eienes de mercadarias y el pmdunte bruw in
terno £ Y preeioa de moread.e o
| I-a explnsi&n de la dena.nda. mundisl de preduetos sgropecuari os
¥ h mcorpomeun de tierras humbles al proceso pmduoﬁ.ve permitie
ren que ha exportaeiones eonstuuyersn durante muchas dScadas e}l ele-
mento dimnico del desarrello del pals. Un numem escaso de uienes agrs
pecusrios predueidns en excsso del consumoc interno, eonstitwﬁ 1s fuen~
te f‘undaments)_. de los reeurses uttlizados para adqxnr;r en o) exterior
los productes necesarioe pars cubrir lae exigeneias dclv’ mercado naciee
‘nale Las ezportaeianu rapresentsban entre un 25 y 308 del preducto bru
to :mtemo. 10 que revela 19, impertancia fundamentul, que tenfan dentro
‘de 1a actividsd econdmica del pafs. |
Tante el whmen como el precio de los produc‘f.as que 1s Argon—
tina exportaba estaban oeudicionados por el nivel de la demanda externa
¥ 8ste, a su vesz, por el de la gctividad econdémica de los paiaes indus~
_ trializados, Be decir, la fese del ciclo econdmico determinaba, en HWlti
~ ma instancia, el poder de compra de las expertaciones.
| El cardcter endedle de este tipe de desarrollo es evidentes si
desg.pareeia e} faoter estimulantoe de la demanda externs o se estancada
1la produac;lép gg;»opeeuaria ~por haber finalizado 1a incorporaciénde tie
rras disponibles ¢ estancarse la productividad de 103 éxisﬁentes—,el s

tema entra‘ba en crisis, Este ocurri$ s partir de la décads del treinta,
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ya que & la imposibnidad de expancur 1a produccidn agrmia, se adi~

ciond el besho de que la crisis mundial provocéd un can:hmto de canbios ~

en g_licontexﬁo internacional, que reperoutid profundamente' an la econo~-

nfae R B o

El impacto y durasidn de l1u ovisis ilev&?. los pafses ‘1ndustz;§.g

. ﬁzados ‘& adopter una éeﬂe de> modidas que afect'arér;"en alto grado el es

quema hasta enténcea ‘vigenté déi comercio mund‘ialv. lLste cémﬁo incidié =

‘ particulamente cobre los pafses espec:.ahzados ©n 1a. produoci&n y expor
taci&n de productos primarios. o o '

En el ecaso ae la Argenting, dond.e mss e sintieron los efeotos
dé' las nuévas concu.cioaes aconémicas fue en la intaxfrupc.{& de lacorrieg
te de capital extranjero y en 1s domenda de ;}réduotos primarioas.

Fn esta dScade se interrumpld el sostaniao creeimienﬁo del volu
men aa Ias emortaoionaa mwﬂie}_es que, desde 1870 a 1929 habia aunenta=
do al.3% anual. Entre 1929 y 1933 el volunen £isico de 1ss exportacionas
nundialea cayé en un 25% y los precios en mas del 30%,

| - - Como resultado duecto de la: criais, 'ha.;}o la presién de la capa
oidad pars importar, le. md.xmtria argentina experiment$ ua sostonido des
~arroilo, la Ssgunda Cuerrs Hundial imprimié un impu‘.lso todavia mgyor s la
industria al provocar _escé.sez.en. ls bfarte. extranjera de manufacturas.El
desarrollo industrial se concentrd, bisicamentejen la sustitucién do ime
portaciones de bienes de éonsumo, i.nierme&io ¥y maguinariae y equipos sen
cillos, provenientes de induscirias poco complejas. Il abastecimiento d e
iz industria naclonal fue requ._iz-iendo importacionss crecientes de mat o»
rias ér_imas y equipoes de produccidn. Este proceso de industrializacidu,
por las caracteristicas sefialades ﬁnculé, a través de una nueva estruce
tura da'.i intercantdo comercial, el nivel y crocimiento de la actividad
:i.nterua con la capacided de pegos extornas _

Al permanecer ol sestor agropecuario, qﬁe ei'a_ 1la fuente casi < -
exclusiva de diviéas'. relativamente es’tancadb durante wn largo perfodo, i

1a p;'esién del crecimiento industrial sobre las importaciones obligs a -

1 financiacidn del excege de las compras en el exterior.

11
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’ Eh ans eaenemia que, como la Arsentina, noe ha cuhierto todas -

las etupal del praeolo de 1ndustrializ;aién, 8l seaior axterno goneral-
mente piantea limites a 8w ereeimiento. v ,

Kl deteriore de la capacidad de impertar operé como fsctor ret
trietlvo de la axpansién econbdmica, tante o ol caso en aue la disminu-
cién en lms precios ¥ velﬁmenes de laa expertaciones impldié atender 1@1
roqnsrimientos de bienas importados, come en aquel en que el 1mpedimemte

se auper& recurriando a distintaa formas de financiamiento qxterno. Eh -
este ﬁltino on.se 86 eompromeﬁ; el orecimlento futuro eon wor o meacr
intansidad segun 1aﬁ condiciones de les mercaﬂes do eapital a los que e-
a8 peaible reeurrir on 1es distintoa memenias. ‘ ‘

Por las caracteristi"az del crecim;ento eeonﬁmico argentins ia
vulnerahvlidad externa de 1a economxa mentiene afin plena vigencia.Sitﬂan
la importancza cuantatativa del sector externo ha disminuido, su signifi
cacidn cualitativa es crucial, como condlc1enanto dsl nivel ds aetividad
eeonémica interna. | ‘

B grado de apertura de la economia entendide como la relacién
entre las exporgaclomes de bienes y el P.B.I., alcanzé w ‘alto uivel en
ila deeada dol veinte. A partir de entonces: 81 eoeficiente comienza a des
 conder dn niveles sqperiores al 20%, alcanzades antes de 1930. g niveles
que a partir de ls Segunda Guerra.mnndial oscilan en alrededor del 10%,

segun se desprenue del cuadro qus se inserta a cont&naacién.

Afios Relacién en#%
1959 23,48
1962 10,
1963 . . , 11,
Bes o
1966 836
» 196 993
0 (]
1970 9,8
1971 10,4
1972 o 10,7
1973 11,2
1974 11,8

FUEKTR:Secretaria del CGNADE.
FTlen Facional de Deserrolle IHQ74.
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hl eatancauiento en el grado de apei-tﬁra de la cconomia argon-

tina en laa ultimaa décadas, ref:leja el lento creoimiento de las expore

taczones dal paia ¥ su continua. pérdada de posz.cién z'elativa en 91 cO=
merc.io intarnaoionalo - , _ . ,

’ n.s. insatisfactorio comportamiento de 1as expor'baciones argant:
aas se explica por ol lento crecimiento de 10w maldos expoz‘tables de pm
ductos agropemzarios y por la z’:‘alta de incorpormén de manufacturas iu
uus%riales pares asdecuarse a los cambios ragiotrados en el comereio mun-
dial ¥ en 1a astmctura profuctiva del palse o '

' Una alta tasa do crecimiente de las ezpartac:.ones argentinaa,a
comnanada poz.' un camw.o e &u uomposicicSn, pormi tird rever tir el dete=
" xioro de la nartioip@ciﬁn del pats en el comercio mundial y adecua.r 13:

' estruoture. de las ezrortacimos a la actual estructura de la produceiénm,

- YMrtwionm Pe.rticipacién de 185 €
Aflos - - ~—.portaciones argentinas -
o Hunitaies . Argentines “en el total muniial
(En millones de ddlares
corrientes) . (mf)
1950 | 51,200 1.178. - 1,92
1960 128,000 1.079 | . 0,84
- 1961 . 214,600 " 1e465 T 0,68
1968 . 238,430  1.368 . 0,5T
Pasa anual de crecie o o S
miento 1950/67 veses. 707 R
Tasa anugl de crecie S
mi'ento 1950/68 XXIxXe . 7,8 A, 039 A
FU'ENTB: UNCIAD: Tandbook of Intornational Trade and Development Stadise
tics, 1969.

INDEC: Xnuarios de Comez-cio :Gxterior. ,

- 1o meta de crecimiento de la economia argentina a wna tasa e~
nual del 5,5% para los afios 1976/75;: requiere serios esfuerzos por par-
te del sector exterho, para gue éste no resulie un obatdculo al logro -
de ese alto y sostenido riimo de crecimiento.

2e Aumento en ol arado de aEertu:ca de 1a econoufz
- La evolucidn del comércio mundial en los Gltimos afios se carac
A tériZa DOr una eipansién en la cual la Argentinag no 'ha'vpartictpado ¥ lo

-//-.
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wue 88 ads grave adn, lo ha hochio en una menor wedlda gue 104 pafsas dg
noxninados suﬁesarrollados en su conjuntos Je euie hooho se Cerivan ung
GeTic Go ToobOres LiVOISos para cu pirocest do evcclaientoe

Ls lentza esvolucidn de las sxportaciones argentinas ha comprome
tido, recurreatewente, @l crocimlents ssculsr de la cconoufa al limd tar
1s capacidsd de importacibn le bimes y al impedirv, en rartlculary al =
sactor infustrial, la participecidn en los beasficios jue se derlvandel
apxovechaudenin de las econonias do zucalae A estas sconomlzs no se pus
‘s acseder, sn afiltiples cales, por limiizciones en la magnitud de los
mercados iawernid. .stos factorss han impedido z le drgentina pactlcl =
var u3e intensamente do las veniajas resultentes de la esgeciallzacidn
iaternacional v han requexido incurrir en polfiicas sustitutives de il
portacibn con, on clertos casos, zltos cosios de opurtunidad, y conse=
cuonte renuncia a la absorcidn de nrunreso tecncllgico del exterior.

Je ha acentuado asi la dificuliad parz logra>r una mayor ofiden
cia cstdtica y dindumica de 1z econonfa, cntendida la priucra como una =
Spting avignacién de rcoursos on un punts el tizwpo, ¥y la sogunda como
una adecunds tasa de creciuicato.

Lu reuocidn de essas iimitociones iuplica pars la Argentina el
dogro de un volumen creciente de sxportaclones y, mis aling de vn aumen=
te0 on el srado de anertursz 48 la econonfa que revierts el deterioro de
su participacién en el comercin mundizl y, cunsecuentcnonte, el de su ~

capracidad nopocladora come of:ronte y domandontc.

iozizcioncs
k]l fortaleoimliento <e la carscldad pura impertar pucds basarss

en la enirada de capltales auilacuon e corto y large plazo, eadeudamign
tc externo, transleiencies wnlloteseles y exjcriacioncs (e bienes y sor
viciose la oltencidn de wnidsades udicicnalec 4o oapaciied para impor tar

tiene efecios disilnies sobre luevolucidn de corto, medizne y largo pla

-Jf =
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s 8¢ 1a scensnis, segin qui seadinsciin do les fasheres sencienales ~
3a prodamss. Imperia dastesar qwe; 4adas las tendencias shservadles on
o1 movimionte interuscionsl de sasitales 7 ol alte oestielente ds -
dondamionte sxterns 4a la cesmands argemtine que, segfs dates al 32.12
3969, ssciende sl 246%, -saloulade askrs 1a base de) 0%l 4 las ex-
wmmumsm.m,c;mauhmw
ra iupeztar Lode Mserse s is promecide ds las expextasionss, ‘

JUREIE: 1. Deletkn Estadfatiee 4o1 Newes Oemtenl da 1a GepfMiies
Wmﬁmmmmm e
1970, ¥ 6.
» Istingds para 33 Jeator Privaie, soiwe ja dase 4o 1ee

fatee 48 la osaferennds &dal Dr. Ermests Nalseerie, »3
mmuammm-nzum,ms
dmwnie de 1970,

Es, st este cempe, domis 1 pelftien eeenfnies intesme Siene
mayor ypesidilidad ds sevifn direoias; 7 o1 qua, a)l xuse tilenps stouge
a sgwllisg Wa mayor mavgen de assiolws 4&s earister gensrel. Uia Wrechs
significativa enive wpertavionss ¢ Lugoriacisnes, pusde ser apliceda
sliernativanenta; & la ssplisvifn 4s) connamo 4o WMenes Lupertades,s J
ue nfs sZiciente peifvion 4o sustisneiln de inpertacionss, a 3a dleni~
m&mMaun.‘sumamam

Bete lupertants sapssto 4ol entensemisnts sxtewns fus metive
G wa yensneia 4ol Dr. Bimeste Nglaoerte, Vioepresitets del huce -
Central de Ja Repdiics Argentise em la Slpting Bewnifn de Cedazuado-
ro8 4o Danocen Contrales del Consinmbde imerionne, sestunds en Tilka i@
 Nar, Chile, los dfaw 26 y 29 de alwil 40 1970, qus vezss sedws lan"Cen
socunsien U las varissienss 45 o Was 4o intexie on 1es paises in-~

-f]=
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dustrhlél para la politica monetaria inteina y el fingncianieato exter
Ro en los pafses en desarrolle™, publicada en el Bolotin Nemsual del Om
la (Centro de Estudies Monetaries Latincamericanos), correspendiente sl
Yolumea XVI, N° 6, de junte de 1970 I |

Al referirmos, cencretamente, & la deuds externa argentina, ok
el Cuadro 1, se dan las siguiontoa cifrass |

DEUDA EXTERNA DB 1.4 &Emﬂé ARGRIWIIA
(lnu do millones de déhru)
' ‘Fines de 1968
Amorttueienn previstas
Condepte . Total — 08 T
| 1969 1970 1971 © 1972 pomtariores

Seotor Pblioce « 1,8 G4 0,3 0,2 0,2 . 0,6
Seetor Privads 1,0 06 0,1 0,1 0,3 0,2
Tetal ;ooooooc.o 2’8 1’9 A 0'4 0'3 0,3 : 0’8

Segui.d.umau, al referirse al endeudamiento neto a tinn do -
1969, expresés ", .00 simificé une modificaeidn sustancial respecto a
la situasién existente un afie antes. Dado gue para 1969 las amortizacig
nes previstas alcanzaban a 1.@ m1 millenes de 48lares, hemos estimad e
que los nuevoa créditos concortadon 8e olevu’on on aproximdamento esa
suma. En 10 quo re-poetn 'S h tasa media de 1nter6- de las operacione s
realigadas por el soater pﬁbuoe, dursnte 1969 se elevé en 2 puntes ecenm
.reﬁpce.to. 2 la tasa media de los crédites contratados el afio untariér.h;l;"
ta nriaolén fue algo menor gue 1a observada en el mercado de ewrodéle~
Tes y ei hl prinoipales plasas financieras del exterior para las eperg

ciones a corto plaro",

"3e ha calcwlado por ello que la renovaeidn de los compremisos
que vencieron em 1969, incluidos los del secter privado, ha signifiocade
un aumente del servicio de la deuds en eonsepso de intereses de 20 mi-
llenes de déleres aproximadamente”. ' '
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Las mruéian- sandiales de preductes primaries han crecide

on forma lenta e las des iiltimas déeadas, mientras que las oxpartqﬁo;

nea de manufaciures 1¢ hoieren a una tasa muche més acelerads, iucremen
tando su participasién relative ea ol comercie mundial de Wenes,

E]l estancamjento rohtavc_ del cemercie initernscional de produg

tos agrepocuaries ks sbedecide s distintes facieres, presentes tanto e

las economfas en vias de desarrolle oomo en las ecenemfas indvetsialisg

das. i ol easo d@ lu primeras, estos factoxes ..l. rifiorm al lento are

ciniento del 1mou por hakitante y a las polfticas de autoabastocisten

to orientadas a racionar el uso de sus divisas. En cusato & las econe~

nfas avansadas, s trata de las politioas prddﬁd;i-ﬁu’ eriginadas por

la formasidn de bL)ogues regionales ¥ la d.uf.mid dé 1@: producios 1nter—
mos, - . , | | |

Es de prever que la mayor amiuﬁea‘ on ol éiv.ymercie mundial de
preductos manufascturades se mantendri en el future, atin cusndo el aumen
t0 previsidle e sl imgrese par cipita de les pa‘is« . subdesarrollades -
pueds producir wn ala en el nivel de las caportaciomss agrepecuarias.

Une pm:mitn crecients 4d¢ las expertaciones argentinas a me-
diane y large plase requiere dasar la mayer parte del awmento eu el exp
ciniente do les preiuctes manufectursdes. Uste es asi mo séle por e} ma
yor dinevismo actual y previste en el oomercie mundial de estos ﬁlm
sino sambidn por censideraciones rsliativas a la uimctm preductiva =
del pafs. X1 patrén de comercie exierior argentino ne ha rogistrado eam
hies en correspendsueia com les que ae han eperado em la estructura pre
ductiva Luterns, refiejando estos Hdltimos, unka mayer part¥icipaeién dé is
indusirie en la formacién del pmdﬁe‘tm La diversificacifa de las expexr
taciones tendri sdenfs eome efecte févorable stunperar o) movimiento of
clico de les ingresos derivades de las mismas,

La polftica erientada 2l aumiento relativo y alseluts de las ex
portaciones de manufscturas tienv implicancias en cusute a la imserciém
ds ia economfa srgentina en 61 esquema imternacienal de la diviside del

irebajos a veees s0 ha cuestionado gue tal polftvica asegure ¢l sapreve-
: 7
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chamiente Sptimo de sus actuales ventajas comparativas. No ebstante, 1a
~ considerscién de verigbles significatives para la evaluseién de las ven
tajes eomp»qratlivu desde un punto de visia diaﬁxnsp. indioa h uqcui.-l
dad de ressigmar rcémn que hi alteren deliberadamente, dobide g q.\w
de eate mode serd puine asceder a mayores ingresos reales a mediaau 3
~ large plaze que los que de etro mede se obtendrfan, , -
| . 1a impsrtancia de los términes del 1ntereambie de lom produe»
tol prs.wiol para los paises inaufieiaatamonte desa.rmilsﬁcs, o8 unp ~
cen-ememia del percentaje a qus.assign&o €u cemerele exisrior estes -
productos. Su deteriore, agravara, su situacién de ﬁianumﬁ.cnto.

. Lo que cabe determinar es si el comercic exterior puede resul-
tar un sgravamisnto do las desigualdades entre pafses desarrollades y -
}yg‘pes on via do desazrells que; desencadensnde “.g.m proceso de dese-
quilibrios scumulativos, rsfuerza el eireule vicieso de la pebroszal

Bxiste una tuoz-te earriante npresmtada por. Prabheh, Singer
y llyrdul, quienu Lnnisten on la explotaei&n inconsciente de los paiul
pobru por las mcienes ricas 7 on la sitmi&n de sus eeonum:tu, aeu-
do & los efeetos del comercie mtomaeianal. _ 4

Enta reorientaeiéa de recurses haci.a 10: uatorel mmufaeture—
Tos con mayeres posibilidedes a medisnoe piace, en €1 mercade wundizl,im
plice 1& a;cwpineisn d.e costos socigles relatiﬁmmtev sltos § corto pl-;
20 hasta i;an‘to,.em'u induﬁtrign pusdan legrar mayores niveles de eficigm
cis per spreovechwslente de les sconomias de escala y reslizacién de ng_
ceses de apreadizaje.

Diverniﬂc gidn de los mercades _compradores para s puesiras e srtamenan

‘ tradieig 18 L‘“j

El comercio srgentino de pmdueteia agropecuaries se ha caracts

rizado per su aita concentracién por pals de ?destiné, con grandes ricoe
ges de 1neata‘b§.12.dad on los ingresos por experiaeionszj fluctuaciones
en el mivel de la aotivided econfmica de les pafses compraderes son tmz
mtidas & lom pefsee ofercnies a travis deo bruscas varlacionss on las =

7
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medidas en él coztc plase teudientes s incrementar nuestiros maldes exper
dakles, pere 1o gue hos dard seguridad y prayeqcién come exportaderas,se
rén las medidas é'apliw on sl mediane y large plare. la agricuitwg-- ¥
la sanadeﬁ.a deben tensx certesa de qué o= 36 que se pretende ds ewins -~
sactores, Ia poeas palabras pear{umés sintetizarlas dieiends que debetg
daxse a un mmento oh ia oxitensidn de las aveas 'smﬁmhl 7w aumedite «
an el neek gumlem, implantando toda 1a tmm&aeia modm-. gue apumten
a &ichﬁu obdstivn. _
1a pelftica do erédito erientads per el Bance Central dO'la'Ro?-‘r
pﬁblien Arzcnﬁm. Y ajoeutada a través del sutoma baneario eomeroigl,de

. bo ser o] pivote .ireda&er del eual gire la se;ucisn de) fingncimsien to

intermo, A _

' A pesar ds Jes -dhﬁeﬂos presentes gue enfrenta nussira expor=
tacidén de ﬁma&eﬁos agropsouarios no cabe ni pfouur.,’ :'emtameuto, que Nos
enfrantsnes o un wusdo satisfecho, la demanda de casnes Tojas & las cuam
le S8 aficicnan todus 1os pafses en cuanio mejorsn su hivel de vida nos
permite enfrentar ocon eptimismo el future siempre que hayauos aumentad s
nuestros -fack- ganaderos, ne solamente per ia incorperacidn do nuevas -
tisrral sptas oeeléstmnte. sino que tamidén per su nés y mejor aprev_;
chamleme de las Que s encuentran en azplotgcién. '

Igusles sonsideraciones cabe fermular en tomo ai aumento de Jos
saldos expertalbles de 19: preductos del agro, para io oual we romnéto -
lograr la 1ncoz4pornpiéa de la Wox cantidad de procescos ds olaboraeién,

Kﬁeatxjou exportadores deben adquirir un mayor conocimiento de
las t&sﬁiou‘ 'mdému', puro; que leos productos del agre lleguen s in .ua'r'
cados 1ntamaeiem1u en condiciones de eempoir en cuanto a presantao&éu
de s pmduetolo '

La politica dil crédito tiend, en eate sentido amplia cabiim, ~
mediante el fomente de los mfs oﬁetmto_- en euanto a calldmd y costo,

k& el imm_&e on que ae desarrolls la competencia internactional,

tedos les pafses hacen esfusrzos para qus le¢ mejor de su preduccién ile-

-/] =



- 169 =
~ gue a los mercadoes extranjeros. '
1a produccién de bienos seud.d\n'ables, ﬂurabaea ¥y ‘laieaes de -
ca.p:l.tal requerirs toda la atauc:lén de le pelitica de ereé,ito. 2 fin -
~ de que e produzca 2 hiveles 6pt:.mee, pero con 3a finslided do que 6l
- pafs pueda selir a,«c@impeti# er o). mercedo ,ihtemaqieéai,. _
" Ye tenemos realisedas algunas experienciss en este emnpq_,ie,uf
. yo contenido ha sido %tatada en el capa:mzo Vi, pem frente & 1; as:‘e
sividad que se enf frenta en ol meroado mmdia@,bw que pensar en Is s
trunentacién de un erganismo altamente aspac‘alz-ado que, odemps de
eoniar e(m abum}antos_ recursoe finsnciercs, a ba.ao '_qosta, ,preste -tc;d;

1a asistencia que reguiere la actividad de la empertsciédn, tales cé,'nn

- prospeccién de mercados, renlisaciln de ferias, ezposiciones y tods &

guells ssistencla tSeriecs Que ha uenester un fabricents que, contando
_con capacidad ociose en su os'babie‘cimiento, les problenas financimg
. que soporia ho ie permiten montar un departsmento de exportaciln éuyo
:re’suléa.de fznal £o le presenia un tante duﬁi‘baﬁwvo" . -
ia experiencia contemperines hes da aufieie;ites ejemplos em
: _.'esvts sentido, No hay porgud dessprovecharles y si pedemos mejorar 1o
) q,ue 8@ realiza en ol munde tanto Be jore . 3
Qu.ﬂ.ero ol tar wn e;empl.o POr 8u simiiitud con auestro pais.le
refiero a Canadf, Desde que snpezd a funcionar el 30 de abril de 1263
ia E.F, Ce {Export }Fim‘.mwo' Coerporation of Canadsy. Lid.) ha redesconta~
do 'efaotes por te’sai de«327 wiliones de dblares canmdienses. Ua pg
¢o menos de 6sa Suma 8@ “ha &qdiemdo a trensacciones de .eapﬂa.}..y Ser-
vicies, ykl reéte : se ha empi’eada para refinanocig® experiacionss & e
: granos a 1es pa:tsas soe:alistaa de 1; Buropa Oriental. que ho 86 efee
- tuaren sl cantnde © oon crédites a corto plazo, 8ino con enéd&tos &~
plazo medio respgldados poer seguree de crédito de exportaci&n concedt
des en virtud de 1a ‘Eeceién 21 do la m“t Credits Insurance Act, En
el euad.re gue so inserta a centiiuccién se indican lae deudss de 13 =
EsFoCo al terminer Yos ejercicios fiscales de 1962 g 1966;
Y 2 B
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Afios ' Délares
- cahallenses

- 1962 57 N
11963 85
- 3964 126

1965 209

1966 - 168

‘Sorpredde sefialar que la fvinanci.aon‘iéri de 1aa exportacionss no
hs quedado nmitada a los bienes semidurables, dﬁz;a;hleﬁ, de capital y ~
carvicios, sino oue, por o} contrerie la préporéién’ mayor worresponie
al ﬁnanéiﬁmientc dé la ezportécién de g‘ranqa-éoﬁ éréditqs de plazo mo=

dios | | . |

. E) Banco &3 Exportacibn e 'Imbortac._‘lén del JapSn, creado en di-

clembre de 1950 como Banco de Exportacidn, tietie a su cargo la mayor -
parts de la Pinanciscisn de los créditos de exportecifn e medio y largo
plazos . | S -

=0 Banco es una corporaciln piblica cuye cabital, que asciende
a 175.800 mijlones de yens, pertensce iotamsnte_ al go;bi'emo. Seglin su
ley de creacidn, la finalidad del banco 251 %..,complemoutar o estimue
ler la financiacifn do exportaciones, impor%acione:s ‘& inversiones en el
extcrior por laztituciones i’iuémieras oi:‘d._inarias, .con ¢l objeto de fa~
cilitar mediante ayuds financiera, el somcrelo y otras operaciones de I
torcanbio econdnico entrae a1 Jagﬁr; ¥ les denfs pafses™.

Wo escapa a1 alcance Ge los ontendidos on cnestiones eoondmi e
cas que el sorprendente despezue Jel Japln, evalado por otros factores
de orden poiftico intemacional, estd sélidomente afirmado en su pujan-
' te capacidad exportadora, respaldada por un eficienifsimo sistems de a~-
poy9 financicro. v |

- Quada como corslerio decir que sin el incremenic de 1as expeorw
taclones on el que todos los palses han basado su desarrolilo, '1; Argen-
$ina se igncuaatra en uno de 3}os ciroulos viciesce mds diffcil de rompen

Necemsitamos expoitar en cantidades cade vez uuyorss. El pafls -

tiene capacidad indusirial como la ha demostrade en diverses competicig
Y ¥ R
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nes internacionales. Podemos ofrecer precios ajustados a los de los mexr
czdos internacicnalese <6lo nos resiz ofrocer igusliad de ventajes fi-
nahclerase

£1 Fanco de Importacidn y x_oriucién de la :opiblica Argenti-
na Gebe ser el organisno que asula vsa responcabilidac, dotado de recur
sos financleros aiecuados a las elapas que oo proyzcichy, a tasas bajss
que mercan lz coupeiencia internacional y doludo de una organizacidn que
rres3te una ssastencia, intsgral al exgportador ergentiino y que, ademés,
686 ancgrsZue 4@ proover la dewands do nuesilos productos.

Cuando se haya dado ece vaso yue, como t0ias les grandes empre
sas, requiere Lomlres de visién y coraje coke en su hera lo tuvo el Dr,
Carlos rellegrini al crear el Bunco de la Nacidn Argentinay pllar que =
promovié el dessrrollc agricola pastorial en una oiapa de la historia -
del pefs, inicizrewos otra de la cuul se halran de cosechar indudabl e s

bencficles. !
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Ceusaza que fundamentan 88U cons v:itucien

. A través do lo expuesto en los difaméa capitulos -de este tra~
bajo podeos sostener, fuadadanente, que os neoesaric proceder a laoms
titucibn de wn banco altumente especielicade, cuya finanm abarque tg
(w io relaeionado con el fir;mciémieutc ¥ 1a prémogisn.'alo‘ las expcm-
clones, , - . _ | “
~ la peforus del siatema. banca:cim a.cgentine, censagrada pez‘ o]l =
cemp1eao de Decretos-Leyes Nes. 13.125/ 30, de faeha 22 de octubre 40W
tendiexon, en .cuamo s 1a aecién cre&&.tzcza de'la bancs oficial nacio~
.nal. & ceﬁirla a campos perfectanente del&mitados« |
| Asi vemos que 8l Beerete-bey E° 13 12&/ 57 .que iaseituyé la Cazx
ta Organiea dsl Banee ﬁipetseario ma.cional, 1e seﬁalé en sa articule 59
inciso a), que su objete esteba destimado a "Anoysr 1a iniciative pri-
vads & £in de preveez-' en la mayor oxtensun posz'hla las necnidsdea gxe
haias del pafs en materis. de vivienda y conntmeeienes gn general', to-
da ena sfm deaar de mencionax 109 medios mdireetes condueeates & dicie
ﬁnanm que se desarrolian en los incises b) & e), del ya referide ar
ifeule 5% | , | ‘ | _

Poglema en‘_tdncas, en ha.a_'e 5 lo expuesto .pr.eeedemméntd.- cali-
fiear al Bsnco méetecario‘n'gcicna& come una ent!.daﬁ cuyo fin eSpesiﬁ.-
co o3 el spo,ve creai’sieia para la eon-trueei&n de viviendas solre la ba
86 4o 1a eens'hituw.én de hipotscas que res"alé.en 1os préatanos eterga-
desy cuyos reeurses son de diverses origenes pero que, lamantablameuto,
no provienan de 1a celocacién de bones, cddulas y \valoreb mobilierios @
mitidos per el banco, dado que la tentativa de emitir cé&ulw hipoteca~
rias, durante el aﬁo 1962, puse eir evidencia 1& falta de aeeptaciéu ;.
dichos Valeress en fgzma premndera.me, POrY B8u e8caso rcmdimiento.

% ‘aeelén ha quedado limitade a2 la uti nzacﬁn de 1@5 recursos
prwem.en‘tea de las amor'sizacimea de los préetamee otorgados con fen-

dos proporeionados por el Banco Central, durante la vigencis del r&gi-
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men bancario de 1946/31957, cuyo monto al reconvertirse el sistoma ascen
die a min, 22,342 millones que agrésados a n¥n. 3.400 mlliones que 56 ~

le acordaven pars atender lag operacicnes ccmprometiaas a8l 30 de noviem

bre de 1957 hicieron un total do min. 25.742 millones. icho importe fue
cosclidado median &e la suirsge d.e valores a su cerge "Va,lores Hipotow
caerios”~, que figuran en ol active del Banco. Central.

 _ Otros recursos se le han allegado al Banco Hipotaca.rio Recio=
nal, como ser préstamos provenienioes del Banco Interamericano de Denag -~
rrollo; 1 & provisién de nuevos recurses.por perte del Banco Central b4
préstamos de 1a baaa Nacional de Ahorro Yostale |

Todo esto sin dejexr de mencionar 1s ap},icaci.ﬁn, durante uvn- ‘Img_

ve pexfodo, do planes de ghorro ¥y présiauo pars le vivienda.

Bl Decreto=Ley N° 13.129/57 que dio origen a la actual carta =
| ‘oré_zénica del Benco de 1n ﬁacién Argen‘ainé, _consegra on su artfculo 4° -
que "E} Bahco tiene por objeiv apoyar la pm&ﬁcoﬁn agropecuaria y aten
der las necesidades corrisntes del comeréio ¥ la industria y de les dom
mas acuviuades sconbaices de}l pafs. Tenderd con su accién e foevorec e »
un sanc desarrello de $0dos les secteres sociales®s

’ El Banco de la Naciurx Argentina, pox aplicaciéa deld o,rticulo -
16¢ de su t,arta Grzanica no puade i‘inancisw operac1ones de orédito a me
diane plazo y dargo p_azo, salvo que se trate de la promocién de explo=
taciones agwopscuarias y sieupre que se omervau 1imitac10nes en cuanto
B al monto de las aisuas, en rolacién a jos depésitos recibidos ~exclul =
dos 1654 cficialea=, y tanbién en 1o que respecta a la composicibn de la
cartera de o8 referidos pré stamos. ‘ .

o Por lo tanto su accidn en ol campo d.ei financ:iamierito de‘lae -
- exportaciones ba queda&o enuuadrada en los lineamienios que, para el -
resto de 13 batca comercial, he e»tab;ecido el Banco Cen‘hra.l de 1ls Repf
blzt-a Ai’gencina. a traves e a.asC:. Teulares cuzo contenido ¥ alcancas han =
sido desarrollados en extensidn en e‘.& Capf o I,

S:z. bzen no puede desconocerse que las mencienada.s normas deno-

tan un deoidido y fi,cme avanc:e en la ulodaﬂ.dafl do encarar este tipo de
: 14,
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opersciocnes, dejan sin sasisfacer otres requerimieatos poxr parte de }os
exportadores que, adsuis de una rapida y eficients financiacién, los ip
cite a la couguists de nuevos mercados, muchos de ellos desoenocidos on
cusnto a sus reales posibiiidades.

Lediante &1 Decrato~lLoy N¢ 13,130/57 se modifics la Carta Orgh
pica de)l Banoo Industrial de la Repiblics Argentina gue, en su exigen -
1o considerd como una instiiucidn dectineds s promover sl desarrollo oa
mo se desprende del contenido del artfculc 5%, donde se sefiala quss”™B1
Banoco tiene por objeto facilitar la flnanclaciin de la indusiris y ming
ria mediante opergsciones de crédito a medianc y largo plaszo y la obions
ciém de capitales eon los mercados looales o del extericr”, En sus incie
805 a) a ¢) 3¢ cefielan todas las medidps contucevies a la raforida fina
1idad.

La reformma dispusets por is ley N* 14,462 desdibujé, en clerte
medo, ¢} chleto primerdisl gque s=c le onsagrd en la reforma de 19%7.

R el caso dol Dunce Industrial de la Hepfdiica Argentina peds
mos poner de relieve que también fracasaron las espersnzas que se finey
rou ek la captacidn de recurses previsig por su axrtfoulo 22, que en s W
incise b) considera lat “Smisifn de odligmsicnes industiriasles, en mame~
da nacionel ¢ exiranjavs, ¥y si inciso ¢) las "Rnisidn de certificades -
ée participacida, o de otrc caricisr, sohre Qaloras en cartora™.

Es asf que icda lua woccidn del Banoo Industrial ha quedsado cfpw
cunsoripts a las posibilidadas de 1la rocoleocacibu de las smorsisaciones
de Jos préntamos provenientes de lom recursos otorgedos por el Bence Ogg
tre) de lp Repdéblica Aigentina mediante e} réginea de)l redescuentp, hoy
convertidos en "Valores Industriales” que, segir bhalance al 31 de didem
bre de 1970 ascendian a 74,741 millones de pesos y su capltal y reservas

In particulsr revisien sumo intorés las ressrvas que 56 hak -
constituldo pars el awumenio Cel capltal del Banco, proveriente do las 3
tilidedes que arroja el balenco de} Fenco Central de 1z Hepédiica Azgen
$ima ya aue, per ese concspio &0 16 han ontregade al 21 de dliotlem¥xe Ge

1970 176, millenes de pesos; por cuents da‘l Goblernp Naclonal, tal ce=
. 'y
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20 1o dstermina ) arsfoule 6%, inocise b) del Desreto-ley N¢ 1),326/57
(Carwa Orglities da) Banco Central d¢ la Roplblies Avgentinma)e - ,

38 M queride pomer ds relisve la captacifa de yecurses idémes
para la prensciln de expertacionss ~hajo 0ste y estaliilided=, que doteg
ts o1 Nanco Industrial ya Que, por imporie de le dispussto es el artfou~
10 23*, incise 1), estf facultade a "Facllitar con su apoye fimancieso -
1a expertacifa ds produstes indusiriales y mineres nedisnte el etevguiey
t0 de cridites a guienes Jos preduscan por impertes equivelentes a) ese-
0 40 1a meroadexfa vendida al oxterior y & 1os plases; cortes y medis~
nos, ooinocidsntes oom las facilidades de page ocsncedildas per el exporte~
dor argentino a su compralder extranjerv,

auuammm-acmmawmmy
§8 pedense asstar que, adenis d¢ )o limitacién que significs 1a posiMili
dad &0 fimanciar expertaciones a medishe plase, el Jance Industeial, 1o
sdene quo ¢) Janeo de la Nasddn irgontine, he ajwstado su peifties & Jae
dispesiciemss &0 }as Ciroulsres exitidas por e} IJanes Central de 3a depd
¥ioa irgmmting, oon las Sgices lindisciones emergentes do gne la refe-
rids inssisuciln ne o8 en edcuvia, un banco espiader do deplsites ceme
surge de su Wlanes al 13.32,1970.

in afeots, a sua fesha 106 deplsitos recidddos ascenifan a M0y7Y
mumquunmvmomamm.c
recididos por ¢l Janco pars la Seccidn Cusntes Especinles para Valewes .
" HoMliaries, En cumie 8 Jos depleitos regisivades en ocumta cowrients -
Que no aswsen valeres de sigaificecifa, provienss ds las acreditacien o®
efectundas per 1a entidad como resuliads de 108 préstams acerdales GO N
Sus recurscs operatives y que, & csa feohn, w0 kaVam sido afn wiilisa~
dos por sus respectivos demeficiarice,

Quedsrts per S1ting eonsiiersy dentro de) sistena bameavie ofi-
elal & 1a Oaja Naciomal ds Alorze Pestal, pere atemte al origm y desid~
o 4o 108 resuwrses que S8 sefia)en en o) arifeule 3¢ da] Decwete N*L4602,
zatificado pew 1a Ley ¥* 12,921, tampooe pusds ser um instyumente 14fnee
para este tipo de esperasionss,

-/l -
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Por dltime cads haoer referencia a la accién 4ol resto del sig
tema dancario, es decir, los hamoes comereiales sfioiales (irevimcial es
¥y msunicipales), mixztes y privades, ya sean estos de eapital argentine ¢
sxiranjere, owye accionar estd reglade por las normas expwestas en ol Oy
riwle VI,

Eu sintesis, pedmmes axpresar que sus recursos para la fiasn -~
clacién 4o las exporiscienes premecionasdss previensn, fwnianenialmente,
de la desafectacién do las exigennins adiotonsles de efestive, que pus =~
den ser apliosdas a las celscacionss previstas en les pmmtes 4.1.1,4.1.]
7 4:1.5) de 1a Oiroulsr B. 708, emitida per ol Baneo Central de la Repi
blioca Argentima o1 16.2.7). '

Asinisme; les dances cuom‘lu qWe operen o eamdios, pueden
apliear a las epersciencs ds experisciéa o impertacifn, los recursss pry
venientes do sus depésites on moneda extranjers, cuya reglamentacién pry
vé 1s Cireular 3. 612 del 5.2.68,

B 1o qus stafie especificanente & la finmnciacién de exporta~
slienes premocicnadas, de tm oon 1o expussio en oY Capitule VI,en of
PURt® 1.2.13.2., 1la Cirouiar B. 689 autorisa & les dances comersiales ag
piiear la tetalidad 4ol sneaje logal sokre deplsites en memela extraitje-
ra, sems ssimisme a 1a oapacidad prestsdle deterninados por les Artfou-
los 12 y 15°, ryespeciivamente, de¢ la Cirouler B, 612,

Por fltime cabe sefinlar la pesidilidad que tienen les duavos -
comsrcigles o Industyial de la Repfiblion irgwtina, de redescontar, ¢
Jence Centyal, las letras prevenientss 4o sus operacienes de financimie
% ds las experiacionss premecieonsdas, s muy Wajo tips de interés y sl
g° Prlase,

In ofsets, podemes estimar gus ¢l %0ial do la ouenta: "Otraes
sotives en meneds extvanjera”, de)l rulwe: "Ore y Divisas®™, del Balano e
del Banse Central al 31 de diciemdre de 1970, @ sea 47,6 millones de¢ po
ses, respohden a redesounsntos 4¢ letras proveniecntes ds las experitacie -
nes prempoionsdas, reslisadas por intermedie del sistema bdaneario argen
ino y financiadas con recursos del Banco Central,

-]l
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Mediants ests arbitrio so ha logrado que la Repidblica Argentine
se asimile a los planes de finmnoiamisnto que aplican otros pafses para
los bienes 48 capital, incluidos en sl Anexo 1I, Jista 1, de la Cirowler
B. 34 - R.Cs 245, por ousnto se admi ten plases 4e hasta ocho afles y me-
dio, oon m:ﬂuuom tgusles y periddicas, comp miximo semesireles,
Asimismo, mares un aspecto digno de mencifn, lo referwnte a 1
tasa de interés. Los dancos pedrdn recibir, oomo fion retriducidn hast
uw 6% amual, solwre los préstames que acuardsn con los recursos previstos
por sl Banoco Central ques » mu ves les cobra la tasa de) 4f.
2. Zusats ds jse fecuiees
intes de proceder s determinar ol régimes legal de la inetitw-
sién que se proyuu,' cabe hacer algunss midmtom interesantes on
sorno a la constitwctén y funcionamients d¢ les lanoces.
Damos por semdado que las instituciones de orédiso fimoan su ag
cionar en 1a masa de los recursos que estan en condiciohes de oaptar poa
‘via de los depénivwe que reciden u otras odligacionss que a esos efectss
eni tan. |
La situacifn del mercado mometario en un pals determinado tiend
espesial gravitacidn en esde aspecie, yu que si existen recurses cciesos
que no se han imocerporado al oirvuito menejaric de los dancos, es porgw
ia tasa de interés sxivadancaria estd por sucims de la Que han fijade I
sutoridades monetariss para los dissintos iipes de eperacionss pasivas ¢
¥en, en caso contrarico, porque ¢l sistema ea ineficieats y dede sexr es-
tTucturado en forms sal que se obvie diche imconveniente,
Do tedos modos se puode afirsar que e 103 palses gue detental
s sTan ostabllidad monetaria, las tasas pasivas de interds mwpersn; =
general, a las iasas activas de interés que se perciden per o) financiss
miento de operaciones de exporsasidn promocionadas.
Stendo aaf cabe formalar la preguts crusial, refercnte a owd ]
¢ cufles son las fuentes de¢ los reoursce que habrin de slimentar la oapg
cidad prestativa 4e la institucién que se proyecta.

- /]
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1o qu2 no puede ascapar al conocimiento de juloenes estdn en con

diciones iz cvelaar 2ste tipo 2o medidas es quey sl bioen en principic ls

exooaldn de la pequsiia tasa ;proyectada pusde aparecer como otdvo de de=-

saliento, hay que arreciarla con visién 1z futuro, ya guc se habrin (e =

derlv~r hacia el sector exportaloer importantss beneflcios cuando el orgag

nismo esté dofinltivamente en narcias y con uma considerable mssa opsratl
Ve

Por otrc lade una carga tal comd se propone carzce de roleval =

ciz si el banco puesde prestar un asesoramiento iniegral al oxportadorycu

yo costo, le sor solventado dirvectamnentd por el mismo, habrf de represen

tar ana erosacilp muy superior al que constituye el gravamen proysoctado.

245e zigoursog provenientes del osresupucsto nzciongl

1z instliuciln gue se propicia crear deberd snczrar diversas im

clonss gue no son proplas de su actlvidad espesffice de financianiento,
cayo tencr guedurd rese:iadc al cesarrollarsce lus objetivos de la miswa ¥y
que, por itratarso de weeas de inverés nacional, dewven ser solventados on
Tecursos previsios por rentas generales,

vabe aclacar que esta actividad en modo alguno implicara la ob=
tencidn de recursos adicionales a 108 gque ya estdn previstos en la Ley ~
de ives. uesto, por cuanio se uillizaran las asignaciones presupuessaiias
146, on la actualidad estdn prsvisias para el cunplimliento del artficul e
G° vis de la Lay 49 17.271, de acuerdo con los té:uinos de la Ley N*If746
4ae determina las Iunciones de la Jecresacia de Comerclo Exterior y ocu-
yos ocampos (3 actuacidn deberin quedar perfectamente delimditados, unavez
Pust o en warcha el lanco de wxporivaclén e imporiacidn de jia ivpidblioca =
Argenivina. Todo ello sin dejar de poner de relieve guo s#i se desea hacer
una eficienvo cuwupaia promocional babid que contar con los recursos ade~
cusdess.

¥a ciecto, se supone que le corresponderd, em 1o sucesivo, a la
wecretarfa de ELstado de Comercio uxterior entender en todo lo relaciona~
4o con la politica del comercio exterior, quedando a cargo del Banco de

kxportacién e Importacidn, la ejecucidn de dicha polfsica.
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Otras fuentes deo fimmpciamiento gwe pueden ser tomadas en cens
sideracifn sen las provenientos de los organismos internacienales, res«w
pscto de las cuales ys exiate'alg\ma exporiencis, segin ha quo&a‘o'ros_g
figdo e e) Capftulo V, punte 4%, gue traita de la refimanciacifn de las
exportaciones intrarregicnales de la Américs Letina por el Banco Iniezg
mericano de Desarrcllo.

En esto campo &8 mucko 19 que rests por hater;, ya que de legrar
se suprinir ciertas limitaciones, cemo ser su reducids nonto, ia WreVes
dad d¢ 103 plazes de finauciamiento y lu exigensia de que las mercade=
rins debon proceder de pafses letinoamerieanos miomures del B.I.D. ~avfi
que existen 'ciﬂort:"s' tahrmeiaé o8 cuanto &l vaier Col.F, de los eempo'-_‘
mntu mpartade- rnpuoto ao]. valor F.0.B. del pmduete aeahado-, as !
como 10. rutr!.eei&n de que doben destinarn. mlusivmonto, s paiue -
aol eonts.mntc smericme, puede mer un indiresante nedio de oa,puei.éu -
de romaos tendientes a pmmever ol duam'ouo de osta rogién euye To=
clamo se hace sentir 'cun -gudmonto_. |
" 3. Eutmetm }% ' o

 Fara el dolsrrane de este punto, ua precs e;?i a proyeotar la
_ntrueturs legal del Meoi de prprtaeién e Importaeién de le Repﬁ);ie;
Argchtiés, 'u ‘avo'mo'jann del procedimiento que se 4ad‘ept;. por psrti del -
mai.sterio dol ra.'no, o oportunida.d de almr 2 ls cemideraetén ao‘.l Kx
celentisi.m 8 efior Presidento de ia Kaciin, el respeetivo pmyecto d.oz,e;

Cabe eeasi.mar a tftude nmtrativo que se sigue, en 1a -mer e
goneia., 91 procodﬂ.miamo que im’em ia vigencia del artfculo 5*5.@1 Em-
tatute de la Rcveluei&n Argentina, que etorga facultades 3.egis1tﬁvw -
al sefier Presidante d.o 1a Baai&n.
FINANZAS y BANCOS
Cremoifn dsl Bance de Expertacién o I
Buenoe Alres, 15 de diciembre de 1970, v
Excelentfeimo sefier Presidente de lz Naelén,

i/ -
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Ten:o 21 honor de Jirigirme a Vuestra Zxdelencla a fin de so-
meter a sa cousideracidn el adjunte proyscto de ley por 2l cual w3 orca
gl Tnnco de Nxnortasldn e Importacifn de la idepfiblics Arcesntine.

La institucidn que 36 proyecta c3td destinadas a llencr un vaw
cio 21 12 sotual estructura del sistems buncarlo oficial naclional, con
1o creacifn de wna sntidad especinlizads en materias de financiamiento =
do las exvortacionss vy, afn eventunlmente, de las imporiscionsss cuando
1las neeecidades del pafs y los chjstivos que han promovido su crescién
10 nazan conveniuvnte,

Ez aplis la experiencia exivenjera en le naterlz y no poco del
{zito gue san lograas alguncs pefses en el incremerto de gus exportacig
nes czbe atribuirlo u la aceidn de wetom entes espoolalizados,

& eporwuno poner de relisve que nv bastard la crcacibn de un
banco como el que se proyectia para resolvqr todo 1o atingente a las ex=~
poriaciones, ya que ademis se deberd contar con suficientes saldos ex-
poriables, en condiclones de competir internacionalmente en cuanto & o3
1idad y precios que, apoyada con un tinonciamiento adecusmdo permitird i
rrumpir en un marcado fuerteusente cormpetitivo por ls acoidn de aquellos
pafses que han comprendido gque las posibilidades de su dasarrolle estan
Intimanente vinouladas con su cegpaocidad expertacora, sobre %odo de pro-
ductos mgnuacturades. | | o

La acclén de un enis craditiclo debord eitar sélidanente rospg
aale con racursos abundagnies y de bajo costo, u Iin de cue las tasas de
interés gue parciba por sus préstaws y 1los plazos de financiagdismito a=
walgan & los pafsos que estdn Jd9seesos de enconirar soluciones s sus =
acucigntes problenas de desarrollo basados en la incorporacién de nuece
ves téonicas y bienes de capital, do los cuales nuestro pafs ostaen con
diciones de incrementar significativamente su exportacién, como ocondi -
cin indispensable para un mejor y mfs adecuado proceso de su propio ds
sarrolloe. |

Nuestro pafs tiene an un amplio campe donde desplegar sus ao~
tividades, la investigacién de nuevos morcados, las necesidades sin sa=
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isfacer en wa mundo en constante demanda de mds y mejores biencs, la -
prorocifn d¢ ruestros z:roduétos, soh todas tarcas que se doberdn aBige
nal 2l anco do iﬁpoétacién ¢ Imgoriacidn do la Rép&;hlica Lrgeiiinae
Per 1o expucato souci{;o & Vussira Excezencia q;uiézfé.‘ dispon @ T
la sancliéu y promulgacida del proyecto de ley adjuntos R »
. Dies guarde & Vuestra Excelencige
| | "WoH.
S
|  ZeZe
LEY §° 00,000 o
Buenos Aires, 15 do dictembra de 1970.
En uso de las atribuciones oonferim por el art(culo 5¢ dcl Entatuto -
de la Revolucién .Argentina.
EL P"'{ESIDE!FPE DE LA NACION ARGMIHA SANCIIOKA Y PROHULGA CON FU&RZA Da.
LEY: ,
CAPITWO X
R&giman v Domtoﬂio
ﬁi_a_u_}o 1° - El Baneo de Exportaciln e Importac:lén do la Repﬁbliea An-
: gonuna o8 una antidad autarq,uiea d.al. Zstado, que se re,g_t_

ré por las disposiciones de 1a presente 1ay y las d.irectiva.e ftma.ameqtg
lea Quoy 8 través 6.01 Ministerio de Economfs yT "‘rabado de 1a Nacién, le
imparta el Go'bierno Waoional en materic de promocién de las exportacio-
nen ¥, evemualmemm, de 1mparbaoiones s mediante la finaneiacién y toda
otra actividad oondunente a dicho f£in, B | | |
Articg;o 2° « Il domicilio ege.l dal Bunoo as el de su casa cmtral ca
" 1a ciudad do Busnos Aires, pudiendo crear, mamener o ::m-
pzuiﬁ.:r suom'aales, agenaias, cor"es,ponaauas y no*nbrar covresponsales )
en el yais ¥ en el ex*srm;}aro. ‘ | |
Az a.tcx_go 30 - La, Nacidn Az‘gantma responde pcr ias ope.':aoiones del Bm-
. G0 '
CAPITO II

- . . —_— - ) e . e VS e Lo ad M S N Oinanélnnlﬁn ! 5
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ia ezportmeidn de productos agropecuanvics preferenimmenis

pgg:ﬂh&ea; bienes duravles y semiduralles, tienes ie oapital, Borviois

%éenieos‘, in%raatigaeimaa ¥ estudios vendides _31 extverior y toda vire =

sctividad conexs & dichas finalidedes, mediente operaciones de vor¥oymg

diane F i;rgo xia.azc. Ja ses aiiwtamsnté o bien msdia.nté la asistencia
ei'edﬁi@is 2 las entiiades banceriss comerciales del pais. |

| A tales efectos deberi, en especiais |

a) Otorgar crédites a la presxporsacidn, ccn-h finndu.& de pwvuz' de

_Tecursos a los pwauwres nucionalea que tencan pnaidou en firme por
parto de los ca:mradares mrm;jezo-. _

" b) Acordar eréditos a la expertacién, med.-iaht‘q afl‘:;éﬁie#euegfo,' a los oz

- :pertw.eroc ar 2 la Tance conoreinl, de las Ictz"a'a‘nmvémé.utu de las
ope:a.eionea de expertaei&n, cuando euon’aen eou los segums quew'bm‘m

les :ciesgou comeroialss y palitﬁ.am- |

¢) Finenciar 1a importacién de materias primas y 1:roduetua aemiohbsr‘
des, cuyo destine fimal sea Tormar parte constitutiva da blenes Ges-
tinados pontoricmente s 1a experta.ai&h. '

a) Efeatuar mvemiene: en ompresas grgentinas, con asiento en el exte-
rior, de acuerde coli in Treglamentacife quo- e diete &l rospaa'ha,sien
pre que 0110 re&ua&o en un swaento de las martacioms del pe.io.

Artfcule §¢ « A fin de cumplimenter los objetivos que le cefials el Ax-

tfoude 4%, @) Bsuco debo"a: | '

.a) Fronsever y orgmim exposiciones, fariaa, concursoe, publicaciones
¥ G.emas ac‘sividades tendientez al fomento del comerelo de e;q;orta»
cidén, deniro y Sucxa del pals, @ncoordiaaci&a con la=s entidades que
on cade casoy; {usre pertineuioe ‘ -

b) Apoyer les invesiigaciones clentificas y téonicas a fin de que se a~
. celeTe el precesc de aéecuaeiia de nuestra pr@d_uaeién W&ctw:ea 8
a las técnicas de avanzada que imperan en el eomercid intornaciensl.

¢) Efoctuar la prospeccién de fos noreades del exierier, con al fim 4«

. posibiiider 1& eolecacidn »ds. nuesira produccibén exportable. -

-]/ -
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'd) Compilar y wbl;icu,r tedos log antecedentef' sobre vezfuties de importom
cidn vigentes en los ralses con los cuales. sotusinente e replizen o
sereciones comerclales, cows goimiemo de aguellos gue potencicinen e

puedan s3r Qe interés para les exportaciones argentinas, '

Ozgano dizestive - , 4
Axtlculo 6¢ = £i goblerno del Dance sera. errc:L&o '33@1‘. uwn Fresidenie y wn

 Direciciie integrado por aquély por ua Vicepresidente, por
oche vocales y wn Sindico, todos los cuales doberén ser argentines nati-
vose la adninisizacidn serd ejercida por el éomitﬁ E,jécnﬁva. o
srsicule 12 - Bl Presidente ¥ el Vicepresidente, deberdn ser prersonas ds
| racsnoci.da experiencig y Preparaeﬁn en materias bancari &
N econémi.ca, cun eapeciauzaci&x en cuestionas vincnia.das cor el comere
clo de exportacién e 1mpertacién. Serén aesignaﬁos por el Poder Ejecuﬁ-
ve con acuerdo dal uenade y d.«z'aran seie anos an sus funciones, pwieadﬁ
ser ree:agidos.ﬁﬁo podrﬁn ser eeparados o.e sus cargos por mal desempefio
: ‘delito an )} ejercicio de sus funciones & asutos comuncs.
. 1 V&cepremdente ejerceréd des funciones del I’z‘es“ é.ente en
casc ds ausencia o impedimento de éste ¥y on caso de vacanci.a dsl carg o
1o ejercera has‘oa tanto sea deszr.gnado sl titular. Pusra de dichos casos,y
el Vicepreaidente ‘podxrd desempenar las Mciones que ol Preei&enﬁe ie‘ de
legare y encabezard el Comité EJecutivo, o | L
Artfculo 8¢ - Los ocho directores se“an designado- por el Poder E;}ecuﬁ-
.. Yo, recayendo tales nombtramientos en perconas que hayan a=
creditado antecedentes en materia. de expertaciones e 1mportaciones,ya.aen
como empresarioe o en le. activs.d.ad banca,ria e profesionaio ‘
Ihzx'a.rén cuatro afioz en aus osrgos, renovamdoée por mﬁtadeu
co.&a bienio y podzén sexr reelegidos.
81 el Preeidenta, el vacepresidante o azguno de los direc

tores falleciers o rmxmeiara © en alguna forma, estuviera impedide o da-

)/
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Jara vacante el cargo antes de cunplirse el perfodo para el que fuera dg
signado, e nombrari on su reemplazo a otra personn en la lorma eatable=-
cidz para cada caso, ¥y a los efectos de completar el serlodoe
23 acuerdo con lo gue al respecto preserite la presente (ap
ta Orginiocay los ulrectores lormardén osorte de los Cuududs: Ejecutive, de
Crédiso y de rromocidn y Fropucaniae
Aciicule 9° = Los wienbros del Jiseciorie deborda tenv. solvencia moral,
¥ no peiran foruar parte del directorie o aduinistracién -
de otres bancos, ni ser miswiwos Jde cuerpos leglslailvos nacionales,pro-
vinciales o mmicipales. No vodran, asiuismo, deseupediar otras funciones
plblicas remuneradas, salvo las docentes.
drtloule 3U « Las retribuciones del rresidents, Vicoszrosilantey Directo-
re3 y Sindico sen las qus fijs el presupucsto del Banco,
Artfculo 11 - £1 Iresidente es el ropresentante del Bauco y le correspon
Ges _
a) Presidir las veuniones dei Diractorios
b) vesignar los direciores que integrarin les distintos comités que, de
acuerdo a la fivieién de tareas, leberin informzr sl Iirectoriog
¢} Nombrar, tresladar, prouover,sanclonar y remever loc funcionarios y en
vleados del Tanco, dando cusnte zl Directorioy
d) Troponer gl Mrectorio la designacidn de los ruspscilvos gerentes d e
freg, cuienes deberin ser argentinosg
@) Ejercer las funmciones del Directorio, en los casos de urgencia, Jjunig
mente con o8l Viceprosidente y mn director o con dos directares, dande
cuenta a) ocuerne en lp wrimsra sesibn que se celehre.
Art#fcnlo 12 ~ F} Vicerresidente ejerceri lss funciones del Presidente en
capo d2 pusencia o impedimento de éste, o ic vananoia del}
cargu, Adenfs, es el Tresidente nate del Comité ecitivo y desempefiard
lon fanefones que o) Prosicdents demtre da los pTeplas 1o asignares El Vi
sarresiionta 20y que el Mrectorlo nantrord 2nnalnonts smire los vooales,

L4 (3
ejorearl lasw funcionas 10t Meenrasidewts, o1 cnss da cucsnolia 0 impedie

-/ -
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mente de éste, @ por halhru on 01 ojoreicio de h Presideneia, e bien

por vwsneia del Gargo. .

Artfcule 13 - E1 Pirectorio se reunird, coro mfnimo, una vez cada 15 das

¥y ademas, cuando sea citado especlalumsate pér el Presiden

te o cuando :19 solicite el Comitd Ejeeutive. En las reuniones, sels nﬂ.cg

tros formargn quérun y las resoluciones aarin adoptadas per simple mayo~-

ria de votos de lea presentet. I caso de ompat-, quien cjera; la. Pz‘ui-
deucia tendrd doble vete.

Axticule 34 - E:t mrecterie tisne todas 195 ebugacionos, facult:duya-

trimeiones neoua.rias pal'u el Gmplimien%o de les obéet&-

' vos asigmdos a.l Baneo. Expresamemo. le oarrespondet

a) Orientar h labor del Banco en arnonfa cen ls pel.ﬂ:.ca oeen&mien quo
fije el Gob.iemo Kacional y las directivas que 1e imparta el lunisto-
rio de Economfa y Tratajo de la Naciéng '

?) Determingr lss normas para la gestién del Panco y fiscalisar su cum=
pnnﬁ.ento. Tomar conocimiento de les actes ¥ Qpéraeionu realisaios
con arregle a ellas en las coadieienec:,'aporm;tdad& b4 utemi&ﬁ e,
considers convenientes, Intervenir en la reselucisn de .16: casos no
previssos; | " | » ‘ o :

c) Fijar las tarifas de interexes, deseuentos y comisiones para las ope~
raeionaa que realice el Banco, de acuerdo eon la polﬁiu qﬁo: £ije al

| raspocto e‘.l Banco Centralg | | R

a) Crear ¥ clausurar sucursales ¥ agoncim ¥ aaszsnar corruponsaln'. Xs

tableser y suprimir eorreaponsaiias ¥ representacienee;

-¢) Digpensr la adqnisiui#n de les inmuebles necesaries para la gestﬁn -
del Banco, as! como su enajenacifn y vender los bienes quo has; adqud
rido en defensa de sus cr&diitos; :

£) M jar anualmente el presupuesto de sueldos y gestos y cleule de re-
cursos y elevarlos sl Ministerio de Economla y Trabajo pars s\; conoed,
‘nﬂen'hso : o - | | - |

g) Nombrar al Comité ‘Ejecutivo ¥ a los Gerentes de cada #rea, & propues-
ta del Presidente; | | | |
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h) deglamentsr las condiciones do ingreso, retribucidén, nromocién, 1i-
cencias y rfgimen disciplinario del personal y, en generaly tode lo
atinf::nte a le carcera y perfeccionamicnio de los 2pleados del Tancq
incluse el otorgamiento de becasy _

i) Aprobar, enuasluente, el Balonce Uencrzl del Behco, la cuenta de Ga-
nancias y Périidas y la Uesoria, toCo lo cual serd elevado al Podexr
~Jecutivo Jecional y dado a publicidads

Avtfcujo 35 = L1 Sfndico serd designado por la Seoretaria de Haclenda,

deberd ser Contador Pfiblico Nacional y durari en sus ful
ciones dés aflos, pudiendo ser reelegidos. in caso de fallecimlicnto o re-
nuncia 0 cuzndo en gliuna forira estuviers inpedido o dejara vacante el
carzo antes de cuuplir ¢l perfodo parz el que fue desirnado, se nonhrg-

T & @ otrs persons vars completar diche perlodo.

Arsfculo 16 ~ las funciones del Jincico cons

a) iccalizar la adminisiracidn del Iancos '

b) Verificar la realizacifn de loe arqueos dal Banco y de la exlstencie
{¢ documentos que integran su osrtergg

e) ixadnar la contabilided y decumentaciéa del Banco cuzndo o cstime

convenlentes

[42)
-t

Yigilar todo lo yue se relavlionz con las obligaciones que contralga

el Baico, couno acimisme los valores guo ealég

€
.

45istir a las reunloncs del irsetoric cou voz pere sin votog

kb
et

Dlctaminer sobre lo uomoric anual y balance cue publi ue el Banocog
2 Veler por el cumplimiento de las noruas de lu presente Carta Orgdnie
Cay las dispesicicunes compla);xentax-ias J las leyes, decretos y resom
ciones aplicables a las funciones del Sanco. |
<) ~Indico para el Jeseupeio ue su cometido podirs recabar
y ¥4 cola.ooraczén de la Auditorls Interna del lanco, a fin de ser a.ehtt-
do con su personaly ean la realizacién de las funciones que le competen.
Artfculo J7 = &l virectorio serd asistido, en materia juridica, por una
Asesorfa Legal la que, asimismo, intervendrd en la trami- |
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Artfoulo 38 = aAsimismo, cepender? del brgono (irectivo, la Audltorfs In
terna, que sjercerd sus funciones por medio de un cuerp o
de coreclelictas en esty aterige
srsfcule 19 =~ L1 Lomiié de Crélitc estard formado por 3 directores y el
Gerenie ue Lrédito, este Gltimo con voz pero sin voto y -
deberd rewnirses por 1o MENOS, £ VUCES POT Sadunde
artfeulo 200= Ll Cowité de fremocibn y rropagande se integraré con 2 di
‘ rectores y los gerentes de Administracién y de Estudios -
wspecisles,

Organo Ejecutivo y Aress Devendientes

Artfculo 21 - &l nivel ejecutivo superlor de 1z entidad seri ejercido ~

por Comité jecutdvo insesrado por ¢l Vico-wesidente y 2
dircctores y funcionari en foraaz parvannente, Lo zusoncla e alguno de -
sus dewbros zlgberé’, ser cublerita por un director o por £l Cresidente, =
Las decisiones se tomargn »or unoniuwidals in cazo de ho obienorse és ta
¢l asunto sord materia de consideracidn nor el vireciorio, Podran inte-
Lrar esie drzano los gerentes de frezy con voz pero sin vodo,

Articule 22 - il nivel gerenciallo constituyen les fress denominadastAd

ministrativa, financiera, de Créditos y de Lstudlos Zepo
ciales, cuyos titulares tendrdn jerarqufa de gerente y su esfers de com
petencia sersg la aue deternine la orgardzacién funcional de le entidad,
Artfculeo 23 =~ Log niveles deparfamentales y diviesionales, gue integren
oada una de las droas cerenclsles seran determinades, asi
mismoy en Ja respective creenizacién funcional ¥y sus titulares denorming
dos Jefes de deparsamento o de divisidn, ronnectivamenic,
CANITUIO IV
Capl 2} = DZecursos
Lrtfculo 24 =~ 11 eapital del Tenco cnefn £ijcde en 1o suwas de § SOL0Q000

(Cincuente millones de -eson).

Artfculo 25 = 1] Teheo ddenonird, parg el cuwnlinisnic Je wus fines, de

los ciqvientes recuczosy
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a) Capite.l g Teservas. |
b) El1 aroduciao de la emisidn de bonos, obligeciones y certificados de
pariicipecidn cn los présiamos quc otorguce
@) L) producide por los gravimenss e las exportaciones o importaciones,
que es tablezca el Poder Zjecutive maciona.l.
4) Redescuentos gue le otorgus el Banco Central de la Repﬁhnca Argemi :
noe . . . :
e) Creditos etorzados sor institue:.ones bancarias extranjeras, privad.as,
estatales © internaczonales. ,
£) "ondos que le asi**ne 1a Nacidn como aumento de capitale
| cphmo L
Ogcraciogea ‘ ‘ L :
ctiﬂo 26 = Ls.s operaclones eﬂpecifa.cas del Banco son: |
a) mm‘itir bonOS, oblw'aciones y certificados de. pa.x‘ticipacﬁn en los =
' préstamos que. otorgueny ' o h
" b) Acordar préstamos o corto, mediano v largo plazo pere financiar 1o -'
o exnortacién de producios aarmccuarzos, preferenteaente procesgaes, |
| "bienes auranles vy senidurables, bienes de capival, scrvicies téondi -
- cos, invessigaciones y estudios ven&idos' al ext.erio'r, que cuenten cm
los Tespectivos soguros gque ampg.ren los riosgos comerciales y extras
. ordinarios.’ ‘ : |
¢) Acordar préétamos. q_ué g!iarden relacién con 1a duracidn de los res=
. pectivos proceses productivos, a 1os faﬁrica,nt_es de grtfculos nacio-
nales, ouyo destino final soz su exportacidn. .
d4) Financiar la importecién de materias primas ¥ productos semielabora=

‘ AdOa, destinados e formar parte integrante do bienes quo, sometidos Y
proceso en o1l pals, estén dostinados a su posterior exportacidn,

=) Tomar. préstamos de entidades financieras extranjeras o intemmiona-'-

. les ’ ‘con aestinc a.l financiamiento de exportaciones naciona:.es .

£) Otorgar garantias 0 ﬁanzas. en moneda necional o extranjera, en ro=
iacibn a 0pera.ciones que puoden ser asistidas crsditic:.amente pcr el
Banco.
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g} aperar on oa.mbios, como consecuencia d.e operaciones que hasen al ob=
~Jeto del Benco,
‘L“h) Otorgar y aceptar mandatos relaclonados con sus operacioness
Articu;‘o 2] = %1 Banco no podrds o ‘ »
a) Conceder créd:.tos &.la Nacibn, provincias y munzcipalidades. ni akﬂ
© reparticiones autarquicas. Se. exceotﬁan de esta prohiticién los cri-
ditos a las sociedades miztas y empresas comerciales o industriales
l‘ deleétado Nacional, sicmpre que las micmas $engsh un”pa.txfjl_monio 18-
dprendiente del de. la Nacidn, no subsistan de asignaciones del ‘Esta-
" do ¥y sus recursos sean suficientes para cumplir ads obligaciones con
el Banro. Tales créditos ¢eberan otorgarse en las mismas condicionel
'q,ue se concedan a las eumpresas privadas.
b) m..q_airir inmuebles ,' sa.lvo los necesarios para su uso pmpio y 103@:9
‘ se adjud:.oamen defensa de sus créditoo, oh cuyo caso estoa ﬁlﬁmol
d.eberan ser ena;jemdos en un plaao maximo de dos a.nos, siempre Que,
causas de‘bid,amente jus ‘ﬂicadaa, no aconae;xaran a.corcar un plm maw
yor.
CAPITUIO VI
Ugiidades |
érticggo 28 = - Las utiudades uquidas y reauzadas que resulten al cie~
| - rre de cada ejercicio, despuds de efectuados los oastisog
amortizacidnes. y provisiones, se deatinara 20%‘, como mfnimo, para ,-allibg
do de Heserva Lega.l, ¥y el remanente paxa incrementar ol capital y demas
fines que determine e} Diz'ectorio.

T L VIl
Cuenig y Estedos

Artfcule 29 - El ejercicic financiero del Banco durari wn afio y finali-

‘ard el 31 de diciemtre, Dentro dé los 30 dfas hi‘n:liea"i
guientes el Banco voondra. en conocimiento del Poder hjecutwc -1 3 Baianeo
Genoral v cuenta de Ganancias b4 Perd:l.das y lo nubucarg, d,entm ‘de los =~

A0 ﬁfcg aimentos.
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Dentro del primer trimesire s la fecha de cierre del ejexr
cieie elewari al Poder Rjecutive Nacional y dard, simultéinesmente, a pu
blicidad la Memoxia Anual eorrespendiente,
Artfeulo 30 - E1 Bance publicars, mensuslmente, el estado de su activo

Y pasive, qus muestre las principales cuentas de su balan

os, 6l q.uo serd somatido al exament del Sindiee del Banco,
Artfoulo 3] -~ A 1os efectos do la Ley de Contalilidad, el Baxco e-uri
- semetide, tnicansnte, a)l examen anunl de la cueata de in-

versién, ,

Axtfeulo 32 ~ La Facién resarciri, al Bance, al cierre de cada ejerei-
ole, les gastos que demanden o) owmplimiento de los obje~

tives sofialados en o)l Artieuls 5¢ de la presente Carta Orgénice,

CAPITULO VIIX

Arsfenle 33 ~ Tedos les inmuebles de)l Bance, cualquiera fuese su desti-
Ro, sus operasicties propias y los astos de sus represen -
tantes y apoderados estian exentvs de tods contribucién ¢ impusste nacie
naly previncial ¢ municipals
Axtfewie 34 ~ R Bance, come entidsd del Betado Naclomal esté semetids,
exclusivaments, a 1a Jurisdieccién Nacional. Cuande sea ag
tor en juicie, la competencia naciocnal sers coneurrente oon la Jjusticia
ordinaria de las provincias y la compstencia nacional especial de la ~
Ciudad de Puenos Aires con la de la justicia nacienal comin,
Artfeulo 3§ ~ Bl Presidente del Bance shdlvui. por eserito, pesicio~
nes en Jjulcio, ne estande obligade a comparsosr personal-
mente,
Artfeulo 36 - Las hipetecas de cuslquier naturalesa que se censtituyan
a faver del Banco tendrin los mismos privilegios y el mis
mo régimen de eojecucién especial que atribuys la ley al Bance Hipotecs~
rio Wacionals '

Articule 37 ~ Bl Bance someterd a la aprobacidn del Banco Central de la

Repfiblica Argentina sus planes para ebiener recurses en
meneda extranjera, a fin de asogurar la dedida coordinacién entre la for

Yy
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nulacién y ejeeusidn de dichos plunas 7 las funeciones que gsompeten 3l -~
Banco Central en relacidn con el balance de pages ¥y oon la mnuﬁ.&:-
de dispesiciones e materia canbiaria,

CARITHO IX
sposiclo 1 1o
Artfoule 38 ~ E1 Directorie eslovari al Peder ljuﬁt.tvo, per intermedi o

~ del Mintsterie de Econonfa y Trabajo de 1a lui&n, denive
401 téxmine do noventa dfas, sontades s partir de la fecha de nno:l&u -
de la presente Carta Orginties, el portilcnto preyscto de¢ decreto regla~
nentarios
: Artfoule 29 - Quedan deregadas las leyes, decretes y denfs u-pouoxo-
= nes en suauto se epongan & 1o sstadlecido en la presente,
Arsfenly 40 -~ Comuniquese, publiquese, dése a 1a Diresoién Nacional de}

Registre Oficial y archivese,

X,

4.1 Compideraciowes generales
La cresoifn de uh dence de expertacida exige, zumn-ems,

que estéh d.otm de ur volumen de reourses oupgﬁ.blo oon e} apeyo oredi
ole Qus se deses stoxgar a ese sector de la actividad sconimion,en ool
dliciones sales de¢ plases 7y tasas de interds, que sirvan pm estioul a2
s los expertaderes pars que se lancen s la conquista de nusves meresdos
e Yen gque se premueva la colovacifn de los denominades productes no =
tradieionales y, en primer término, $0do lo que sea come consecushcia -~
de la actividad murmunu, on la oual se apliquen 1s mayor caniidad
de matexias primas de origem naciomal, sin dessartar la posikilidad de
que forxman parte de aquéblla, inswmos de origen ferineo.

No puede dejarse de sefialar que, a Partir de la Ciroular 3.344,
de feoha 10.9.62, se inicié en ol pafs une polfiica erediticia cuys fi~
nalidad primorxdial apumtaba al fomento de nuesixas exportacionss. A la

-/ -
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referids circular lc han sucedido otras oh ula proceso ovolutivo que ha =
motivado ia aparicin, conm Fecha 16.2.71, de ls Circular B. 788 pere quq\
'i.aawlablomonw, deberid culminar con la creacién de un 'banco, altamentc og_
pecianzado. qus asista s.ntngralmnnto 2l seoter exportadnr.

m todes Ias pdses que, de una u otra. manera luehan por manto-
ner sus marcadna ° bien aonqv.dnar etros nuevm, =9 13 ha asigm.dn Y u-‘
"tes ontes singulaz' importanc:la. 1a entided que marcé rub‘oos, e} Bancc de
| Expomcién ° Importueién de los Estados Unidos ’ imﬁ&n conoo:ldo cono = |
el n‘xim'bank, ufiala = sus ob;}etivos que el nnsno ...esti dcoidldo aq.
ningﬁn mportao.or del pais vaya & pardar uns venia por falss de crédito,

shmpro que dichs venta ofrszea. sarantta." . .
. o Vemes a.si que loa Estados Unidos, con ﬁcdo B po*&encial ﬁmn-,
c!.ero, cred ye en 1934 su primer banoo elp.cianndo, medisnte deare to. )
presideneial, conforme o las leyes del Distrite de Columbia, con el nom-
bro de Yance de szertaoién e Importacién de Washingtou B

s:l asf se proeadié on un pals cuya potonciandad finanoiara de
su sistens bancario 88 de todos conccida, no cabe supoher que au nuestro
pals, sometido desde hace varias ’diendu a un constante procese inflaecig
naric, pueda satisfacer, por intemmedlio de lus instiiuoiones financ‘iezw,
todo el requerimiento dol orédito que le es menester y, ademis, estar e
condiciones de prestar una sficiente ayuda al comercic de exportasiba,

Es avidenie que sl oi sistena bancario tuviess absoluta posibim
lidnd de decislidn on el destino del crédiioc, les bancos comeréialu,cm»
pliendo con una de lms leyes de la gestidn Lmncaria, conoclda como la =
"Ley del dinamismo®, optarisn per los acuerdos a plasos hreves que, per g
tra pacte “son‘, les que compatidilizan con la fuente de los rscursos de o=
ses bancos. - ) ' _

Para impulsger & las referidas éut&dades & Que encararay 6308 =
$ipos de operaciones promocianadaa, se ha tenido que recurrir a is conm~
titucién, por disposicién de} Banco Goneui de la Repfbliea Argentina,de
"Exigencias adicionales de efectivo” que sélo se ﬁuedm desafestar para
determinadas colecaciones, entre las cuales figuras el financimmiente de
las exporteciones,
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AGn asf se advierte gue hay vacfos yue llenar, todo lo cugl s e

nabrd de lograr con cl Banco de .xporitacidn ¢ lmportacidn de la ieplblie
ca Argentina.

4e2. ¥uentes y Usos de los recurses

veniadas las premisas del punio precedente, se procederi g an@-
lizar los cuadros de fuentes y usos de recursosy quo S0 aconpaiien como 4
nexos Nose 1 ¥ 2.
- 4e201e Fuentes

las fuentes'de récuraos proplos estan formadas por el aperte de
daoital, por parte del Gobicrno Naclonal, que asciende a2 50 millones de
ptsos y por los ingresos operatlvos que, en el quinguenio proycctado, to

talizan 120,3 millones de pesos,
ln lo que se reflere & los recursos provenicntes de terceros,te

neiios, en vrimer t€ruino, los de origen inuerno y, en segundo luzar, los
de procedencia exiernse

fsumen mayer significacidn los rocursos de lerceros de origen -
intecrne gue proviensn de cuatro fuenies,

i primera vorresponie & la calsibn de "bHonos, oblisaciones yox
tificadous de participacidn’, gue i blen esztén previcstos couo recursos =
dsl banco, uxigen para su colocacibn dos requisitos esenciazles: a) quo e
sc restablezcg el mercado interno de capitaly denirc de una economfa sin
inflacidn, a fin de poder emitir estos iftules valores & wasas razonals
de interés y a plazoé adecuados pare quc los fondos asf reco;zldos puedan
prostarss o lnverilose ea condicioncs compativles con las finalddades Ge)
banco; b) que el Qobierno Naclonal acuerde a estos tftulos valoresy de e
extraordiinario interés por su objetivo, un tratamiento fiscal similar al
gue se otorge s law culsiones de titulos plblicos, para lo cual cstd au-
toricado por el arifoulo 19°,iaciso p),de la Ley N¢11.602(t.0.cn 1968)d)

(*) = "o ostdn sujetos al sravamen,los intereses de los dehbentures y o-
tras ovlizrecionze asi como los dlvidendos £ijos de accionce yreleridas -
con rescate prestablecido gue emitan empresas plblicas o privadas o conw
gorclos financloros nara finnnciar obras o iaversioncs cue & los fines
de esta franquicie se declaren de interfs nacional por el FPoder Ljecuti
voo ~5ta exoncidn continuarid hasta la total cancelacidn o rescate do die
chas obligacionoes",

yaw i
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e) Que 1o »esoreri& fionoral (o 1z Faeifn so thQ G&a“@. con imauuaciéﬁ
2 Rontas Gencralesy de lo cveutual difercuncin Quo swclerg entzo ol %ia’
po do iuterés 2 qus zezultcn colocados enr 0 mqrea&a do capitnlecs 1937-’
Eonog,fgiﬁigaci@nea © ceztificadon do garﬁieibaciéﬁ en los paéstemos que
otxrcuc el Eanes y‘c1 gus ?ersiha per la inverciéa<de loo roeursos a acf e
'obtcniaom, ciauxﬁnioso, ecu ests materls 1o qua al "ecpeet@ he consasro=
d0 lo "Lei de finenccs rectificative pour 1960, el 13 de agosta &32990%
gus sutoriza o) lUinistoric de Enclonds y Acuntos Leondmicos do Proncie,
& cukrir 1o diforeucia ontro ol tipo de imtords quo paja-el Creddt Foe
‘tionaiiéar'iac sﬁmag Qué 3@rcihe progtedas y o1 tipe pref@roncialiqugg_
plies e sﬁs‘03@zééiones'de rofinanciscifngd) Tombiln cobe 1o posibili-
d2d do quo un poreeﬁuaje prudento do les ”aﬂimoncias adicionsles do e
Zeotive®, quo regule la Cir cular E. 708 @@1 16,2 .71, pucds ser inverti-'
de por o5 tmncos ca Bonem, obligacionez o certificados &m paxticiya&én
en los pristemos, siguiénﬂﬂsc, el zcopceto, similer temperanento que 6}
:que 5o acucrda o lag coloecaciones pare Iuvorsiones Lancorios en Bonoé o
Wacionalese , | o \

Dalo que n@ se prova, para 91 @@ria&o ch czamen, que 8o denzas
supuestos del yuxrafo preccaea%o, 5@ ha provicio o imulantgclﬁn do un
'Grawamcn sobra ias eznorﬁacionoa © immortacloncs, cuyo analisis e hara
nés gbajos ' R
 'the 1mﬁoxtan%e ;ucn%e de recursoc pars ©i banco proyoctadoy 10
coastituye Jos rodescuentos Qqua 1o otorgura el b@nca Contral de la uqu
blzca Argcntﬁna. i oste gspecto 8¢ ho PrOVIGUC 010XSoR alalnenicyrc=
descucntes por un valor ‘@0 20 millones G POROSe |

Zn o1 porfodo do cinco gfios o1 Banco Ceatral 4o 1o Republica"
&g ca%iaa Ouormaxia redescushios pox valor do 100 millonos Ao poSoSeLisw
4o suna oo cqnivalens@-al 504 de los rodoscuentos otorgados por 61 bafie
co Ceniral hacta ol 31.12.?@, dsade cn su halance gemcrul cza fechay

ia cmcﬁta "Otros asiivas en mzne@a cxtranera’, usc;eadc a 47,6 milloa

nos 4o pesas, de 193 cuglew o'k dol 955 corﬁosp@ndmn al redcscucnte de

/-
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letres yrovenientes 40 expertaciones de produstee prezveisnsics, oures
recwrass erigimavies prevenisn 40 Jos dabtes comereiales.

In sott aspechs pusis estimrcs gw oi Jas accenilades Sa Nog
o supevaren diehys srevicifing 00 medisxiat Lmccuventontes en sovesestes
s ingestes pregoctades stente sl destivs ds Jes recurses ys, origiyn
48 on Ja exisddn ds clyvoulants por sarts 883 Rence Contral, thens i«
sonAvgartida en valeves ok Monals SESYSNIerE

Pars ests redesousats 2% e previsto wan tesa el X5 de fmtee
#io sunal que @8 Ja guo SoRslaenie Yishe aplivends 41 Do Centwel g
PO T S p— -

3¢ ke Jaeviste; salnlamgy oGio fustie 48 swoursosy 3o LpImyy
Mua%mmmmcw*mm
ol pingumio 19731375, 89 1 ku oxloulads ap Ia sude 48 sl mMilee
nes 40 paves, toamnds m sonldexssiln s puugueciln de eses eptrasio~
1o fapisemineiln 49 ssto Yeouwrss il agasin ot o] prosene
%0 oAE30p 3 62 JAS 2edey PEIS cAME agreper Ot Su imntenraeiinag
ponis & ¢ no i dodas Jan coplicicnes dptims pare reciyie a Ja =
osloonciin 4o "lemes, oMitanelomss y Sectificsdine de pecticipasia’gas
pulivé o3 Axifoule 20, thoiec h)y 38 I Garts Crglnion Gns se De prejues
tads pass in deth ol |

Dado gus o} Dumco 40 Dxpertacifn o Importastin temdnd: s saeg
#0 3a tares indevente & 1z joumscifa &9 las epertacioncs, medlande 3o
resfisceifn de feria® y sxpesiciencs en dlctintes paliess; ae ha peevies
1 g 50 1o anigam, por via d0) Prosupwects éo Ja Facile, dwente Jos
oincs ailes; 1n owma &0 35 wiliowes 48 peoes; |

B cumto & Jos resussos 49 vk sxtemsy e connidarn paw ~
se & Desprselisy gue Vione axigwads wie X0uce do onldite pers este the
ro 48 astividades ¥ uey o) 307:T6 3 sws sesrdade & 1a Beplidiss ip
gmtingg ssoenifn s wiss 5,8 Nillume gue a2 2ye 40 cmide vignte o}
IRINT0, repreveicion 23,2 nillewe dc pasesy 55 toomos e semddenn

-l e
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cﬁn los fondos otorgados g otros pa;taes mienkros; couo México ¥ Brasi),
ségﬁn queds eaq—ﬁeaio en a1 Capftulo V‘,: puhto dey pc&émes considerar gue
1z astimaa‘lén previ.sta, de ser mmars.a. no ofx‘ccnr:ta mayom difiocul=
tades, |

' la tasa ‘de intorés pars este t:lpo de fimm::iwiouﬁo o5t £ija~
de por 91 B.I.,D. en si 6,%. _
' " Con resyseto s sota fuente de recurscs se la do’be emsimw -
oomo la mds vumerabie de todas 138 previnsa ya, quo, por aer douda en
monada extra.n;}era eoti su.jﬂa a 1&3 coaﬁngonoin propies do las reito=

| radaz devalua¢iones de nusstra moneds, Una astimacién é.e ese riessa,pu-

" rs un peria&o de cinco aﬁes, entra en el eanpo de u.na total hipStesic -

sin a:!.ag\ma base de sustentasita. Consid.ero que 363.0 cabe hueez' su enun
cia@iém, a 0@ fines de que se :cecnn'a a ies pr&utamos G.al BeXoDe i das
nocezidaaes de finaneiamzlenta asf lo requirieraa, corx&éndou por o tn
0 con los riesges i.mzerontes. ..aste es wa pmhlema. que es cemﬁn con to=
das’ 1as lineas de créditos que provienen de ersnnismos mtornacional os
v que son otergades onr moneds sxtranjerse
Por o%ra parte cabe ponsr de ‘relieve quo 308 Qquabrantos proveo-

cados por las evomtualen revaluaciones de las deudaz on monedn extranje
ra siempre sora.n inferiores & .133 utiudad.es que arroja.ran lcs eréﬂitol
) a.eo:cda&on (Y los sxporta.dores. '

4. 2o Ueas
| La ectividsd del Banco ée Exportaeidn o Inportaciéa de 1a Repd
bnca Argentina, no eompetira, en moedo gﬂguno, cm el resto de 1as ins-
%itucioma ﬁmncieras, 8ino que per el contrario B0 aceidn bhers ser =~
completiiiarin, cubriendo aquelios secteres donde ho se pem!.ba una efi
caz aecién creditieiz por part te d¢ lus mismas ¥ aclemas, dahara actugr

como ente pmmteze. o ‘

Con Tespscio & la polﬁicsa general de présﬁe,mos e inversiones
cabe poner de manifieste que la plenilla que se scompafia como Anexo N92,
" ha aido confoecionads sobre la base de incrementos anusles, vale decir

que 1o se reflejs entre los usos, la recolecacisih de esos fondos percie
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hidos en el afio. Por consiguiente, 1as cifras efeqts.vas dé préstamos o=
nuales se'inéremen‘&arén en ol umonfo gus resulte de las condiciones yra
%08 @ Q.ué, se hulderen acordado los préstaucs vrecodentes,

44242410 Préstamos a corto plaszo , ,

' ‘Bl monto de los préstamos, a corto plazoy ha Quedado reflejado
para los cinco afios mjo estudio, en el Anexo N 2, con la solvedad oo
nalaﬁc. an el punto 4.2.24 R .

 Dado que. este tipo do orédito se la consi&em adlci.onaz de las

ﬁ“eas que. otzorgan ias ba.noos comercialesy cabe scoptar como adecuados
dichos importes, cuyo destine princigal estars dirvigido a la ;a;-efinagq
ciacién de exportaciones promocionadas, dentro de los lineamientos de:u
Circular Be 777 y su tasa de interes guardars coa..eelacién con la que ri
~ge en el resio del sisiena financwm, 0 seg o} 8,3, seglin 10 da%emina -
- la Gircula:" B. 789 - I,Fe 223, dal 16.2.197;.
A.‘..z.z. ?réstamoa a mediano plazo

_ ms oen este tipo de px‘éstamos donde 80 uehe hacsr sentir, oon-
ngyor vzgor, ia aceién d.ew Bancoy epoyando 1as axm*tamonas de benes
de capital, bienes &ura.blufs 'S semicmm’bles, mediante su “inanoiamien to
a 1os plazos que 86 e,gu.aten en funci&n de 1as caracicriviicas de 109!19_
‘nes a axporte.z' Es deoir que para oz bisnes & cepi el e admitiranp)é
zos as hasta cinco anos v m.z'c. los vienes au:'ables y .acn:z.vau'a.'bles has'ta
dos afios y medio de plazo, con gmortizacionos, on ambec cagosS, como mé~
ximc, séue'straleé, sisuidndose en este asnectc las BOTmAS que seﬁalran
1la Circular Ba 689 - R.C. 3?8 y apncénd.oae, am esta previsio la tar

sa del G# anualo : ‘
' El total do créﬁifm a o%orgar por este régimen surge de los ag

{os coasignad.os en ol Anexo Ne 24 oon las comsideraciones, en cuahto a
su volumen totaly o 10 que quedd expuesto en el punto 4.2.2.
40242430 Préstancs a largo plazo

Este tipo de prestamos estd destinado a fac:.htar 188 exportam
ciones de 'bienes d.e capita.l, incluidoe er el fuexo .x.I, Iista 1, de la =

Circular Do 689, ceﬁi“ica&os segin la "Nomenclatura de hxportaciones“ y

-/ -
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para 10s cuales 8o aplicars la tasa sl 63 anuale ... .

o Earallosvbieneg do capliel) y hests un 107 adieional de su valor
P'sCeBey en concepto-de repuestos y accesorlos, para ser utilizados enls
equipos quo so exporten, se acerdarin hasta ocho afios ¥ modio de plazo,
con amorsizacioncs iguales, de periodicidad consiante, como méxiﬁd*sémqg
trales.

5 Para es%e' wipo de crédites se acordardn les importes que se rg
flejan en 61 Anexo N° 2y silendo vAlidae, asimismo, para &stos Jas conﬂ$*
deracmones»fqrmgladas,an el punto 4.2.2¢y en 108 gue se rofierc al monto
totads . | | | |
40242440 Iuveraiones

91 haen la Carta Orgénica del Banco 10 fecuite para efectuar in
vereiones, para el pariodo ba jo estudio no se ha consi&erado tal eventqg
lidad, toda veg que dicha firalided serd la consecuencia de un proceso,a
%ravés del cual 88 logre estructurar adecuadamente 2 la instituciGn yre
cojae toda la experxencia necesaria, que danaadara un purfado superior, -
quizé, al que abarca €l que 38 motivo de analisxs sobra sus. perspectivas
econ6mico~fiuanciaras de los prdmezos cinco afios.

44242.5, Erogzciones de explotacidn | |

Ern este punto se consideran los &asﬁoa de explotacidn propiamen
te dicho y 1as erogacicbes financieras '
4.2.2.5. L. Ga.stos admnls trativos

Los gastos ad.zinis wrativos solly pera Jos afios I, II, I1x, Iv y
Vv, o) 8,23 5,5;.4,2; 359 ¥ 3s4%, respectivamente, del monto de los prés-
tamos, Estos fndices, que se pueden considerar como muy aceptables,sobre
todo si tomamos on consideracién lo exopuesto en ellpuhto 44242, fueron
obienidos multiplicando el monto de los préstamosvanuales,'yor la tasa =
promedio resultante de sumar los.gastos a&mihis‘brativos ‘de cinco banco s
representativos dé nuesiro medio, _ ’

402426502, Activos ?ijos ¥y CGastos de drganizaciﬁn
Parp ellperiodo de lbs cinco afios gue abarca ¢l presenic estu=

dio, me ha calculado un tetal de 12,5 millones de pesos en concepto de =

-/ -
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inveorsiones en activos y gastos de organizacifn. El importe mual va en
‘simente tomando en oonsideracidn que a medida que el Bance logre comple~
tar su ostructura sus gastos s¢ merc'menenrm,an las sumas previstas.
4.2.2.5.3, Intoreses sobre redescuentos del Banco Central

5l total de las erogaclenes, por ests concepto, en el perfodd =
de lon cimco afiom, &apre;antwa w fetal g 940 millones de pesos quo e8
ol rémmmta dé aplicar la tasa dol 3% sobre el total & les redéscuen =
ton O‘tosgaﬁ.ﬁl por ol Banco Central de la Repiiblica Argentina, euye monto
ninimo previsto asciende, en eme mismo lapso, a 100 milicnes de pemce .

'4.”2.2 o5 «4e Intoreses sebre fondon provistos por o1 Bance Interamericane
de Desarrolle | o

B oste rubro se ha considerado wna erogacién por este concepto
qgny- pars ol tetal del bqrtada se ha calculado en 16 millenes de pencs,
para va monto total do préstamos de 242,4 sodbre la bawe quo el Banco Ine
tormeﬁeme de Desarrclle aplica wna tasa de tntorﬁq para gete tipe d e
préstancs del 6,5% awmal. ‘

4.3 Resyltgdos anuples

Z2obre la baue de low olummios sefialados presedentemente; al a~
salizar tedo lo refersuto a fuentes ym de umués*, se higo la pro=
yescién d¢ los remultaios del Banco dursnte 1os primeros cimeco sfies, gue
obra sn la planilla que se agrega cemo Anexo N* 3.

Los imgresos y egrewcé operativos no marecen mayores soman taries
por cuante son la csusecuencia 4 las tasas consideraias en los punios -
4.2:30 ¥ 4+2.2. Da euanto s los gastos operatives se ha tnaﬁ-daée» sobre
1a baso de premadics ebtomidos, em relacidn s la carters de prastamses,ds
wr grupe de bancos representatives. s pafaiblv&‘ que esas cifras puedan =
ser reducidas pere; cbrande con ur criterio kpmﬂueial. 8¢ ka preferi do
mmmtenerias.

No #e calculan previsienes para deudores incebrables, atento ge
todax los crédites gozaran de la respectiva earmtin del seguro de orsdl
t0 a la exportacién.

La distrivecién de utilidades respomde a las previsiones cln ls
respectiva Carta Organioss sienic de destaocar éwa les dos primeres ejerg

2 2
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ANEXC N® 1
FUINTES DE RECURSOS
(m mnillomes de pesos)
A i o =
I (I |IIX [ IV | ¥
t § j [
A« PHOPTAS
1. Copital 50,0 | 50,0 | 50,0 | 50,0 | 50,0
2. Ingrom 0pera‘kim 10'1 16’7 23’6 3.,0 ﬁ,Q
B. D (435
1. Intemas
a) B.C.R.A. (Redesoventos) 20,0 40,0 | 60,0 | 80,0 |300,0
b) Oravimenes scbre las experty
ciones o imporimciones. | 6893 [341,7 [218,4 | 299,0 | 384,1
c) Rentes Gemerales (Activida=
des do Promocidén). 2,5 3,0 35 4,0 5,0
d) Bonom, cbligaciones y ocerti-
tificados de tarticipacidm. - - - - -
2. Externgs
a) Créditce del axtertor (Bmco
Intoremericamo de Desarrollq | 24,3| 36,4 | 48,5 | 60,6 | T2,7
Ces SALDO 0: - 1'1 7'3 15’3 19.0 )
17542 2.9 411,3 | 53,9 [ 669,7




UECE DE KECURSOB

(¥ nillones de pasos)

A. PRESTAMOS
l. & corto Dlazo

2. A nediagme plaze
3. & largo plaze

B, INVIRSIO IS,
C. BROGACTONES DE EXPLOTACION

1. Gastos Admintstrativos (Ex-

¢luidas Avortizaciores).

2. Activo fijo y Castos de ore
ganizacibn. ,

3¢ Coatos de Pmc’.“o

4. Intoreses sobre Redescuen =
tos del B.C.R.4.

5« Inteoresos sobre Fomdos Pro-
vistos por ¢l Banoo Intera=
reriowio de Desarrollo,

D. ZOTALES

@203 -

AR He 2
A& @ o =

I I 111 IV v
20,0 | 60,0 | 78,0 | 84,5 | 950
35,0 | 61,5 80,8 | 95,8 | 115,0
15550 | 258,5 | 36994 | 488,6 | 617,2

- - - ‘ - -
12,7 14,5 . 15,6 19,0 2,1
1,5 240 2,5 390 33
2,5 3,0 35 | 440 590
0’6 1 ’2 1 ’8 2’4 3’0
1,8 | 2,4 | 32| 39| 41
17491 | 281,6 | 396,0 | 520,8 | 654,45




A N° 3
HUSOLTADOS ATUALIS
(™ rillonss de penoc)
L 8 o 8 N
[T [ o3 Jw v
‘ n sobea nrintonon g° o )
. 1. Gorto Pi&?aa il 3;1; 3’2 ;4’8 6’2 é}g 7,6
2, Hediano plazo = 65 48 [ Be2 1246 18,5 |24,4
3, Largo plago - 65 291 | . 35T | 4s8 | 58T | 699
B« Bgousigos provaniontos dg Gon
as Sonsnglos 2,5 30 a2 4a0 2208
' {i. T % C:j & . . - 2 . g
IS - G308
A« Intgrages
1, ff-ﬁ;:;::-'z pol-sgeonteg 421 V. '
GeRehe 345 192 | Y18 | 248 | 3,0
2e wonne opBiitos del 9xtee | ’
2iox. ’ 1;v -.4 3}2 3’9 ";,7
%, Gostos adrimistrativos 12,7 | LT | 1595 | 2943 [ 241
5. (hotos rronocionedes 265 [ ;

De WT&L@ ‘

11k - KFEULTADOS

A« 28l glerticie

s Doyl 590 | «Gsd | =354 | 243 | 1244
A. Resorva Legal o - - 095 | 245
Be Regozva famoral - - - 1,8 | 949
C. &1 nuovo sjercicio ~590 | = Gs4 | =3,4 - -
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ANEXO W 4
BALANC ES ~
(En millonos de pesos)
A & o =
I I | 11X Iv ¥
I - ACTTVO )
A. Ceja y Banoos ' C 1.2 1,2 1’6 0,’8 1,0 -
B. Préstamos o 15550 | 25845 | 69,4 | 488,6 | 617,2
C. Inversiores - - | = - .
De Activo fijo y Gastos de , | ’
Organizacidn L 3e5 | 290 295 30 | 3¢5
E. TOTAL DL ACTIVO 15746 | 261,T | 373,5 | 492,4 | 621,7
II - PASIVE
Ae Deud an ' .
1. BoCaRods 2040 | 40,0 | 6040 | 8040 | 10,0
2, Créditos Externos 24,3 | 3,4 | 48,5 | 60,6 | 1247
IIT - CAPITAL,RESERVAS Y UTILIDIE | .
Ae Csrital integradoe 5040 | 5040 [ 50,0 | 50,0 | 5040
B. Reserva lLegal - - - 095 245
' C» Cravimenss f 68,3 | 141,7 | 218,4 | 295,0 | 3641
D, Vt114dades «5,0| =64 = 3,4 2,3 | 12,4
E. fotal ~ 11303 | 385,31 25,0 | 31,8 | 449,°
IV = TOTAL DEL PASIVO, CAPITAL, , '
 RESERVAS Y UTILIDADIS
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ADVERTENCTIA.

Los puntos 4. y 5., Andlisis de las persvecti-
vas econbmico-financieras y Organizacién fun -
cional, respectivamente, han sido incorporados
al trabajo original, con el fin de complemen -
tar el Capftulo XI. El Banco de Exportacidn e-
Importacidén de la Republica Argentina.



CAPITULO XI..LL BANCO D& EXPORTACION B IIPORTACION DE LA REPUBLICA ARGEW

1. Causas gue fundamentan su constitucidne
2. fuente de los recursos.
3. Bxtructura legal.

4, An8lisis de las perspectivas eondmico-financieras.

4d.. Con31deraclones generales,

’ "La creacién de un banco de exportaci6n exige, indudablemente, @
esté dotado de un volimen de recursos compatible con el apoyo crediticio
se desee otorgar a ese sector de la actividad ecohdmica, en condiciones t
les de plazos y tasas de interés, que sirvan para estimular a los exportal
res para que se lancen a la conguista de nuevos mercados o bien que sé pr
muevs la colocaoién‘de los denominados productos no tradicionales y, en p:
. ¥terminc, todo lo que sea como consecuencia de la actividad manufacturer
en la cual se apliquen la mayor cantidad de materias primas de origen nac
nal, sin descartar la posibllldad de que forman parte de aquella, insumos
de origen foréneo.

No puede dejarse de seiialar que, a partir de la Circular B. 344
de fecha 10.9.62, se inicidé en el pais una politica crediticia cuya final
dad primordial apuntaba al fomento de nuestras exportaciones. A la referi
circular le han sucedido otras en un proceso evdlutivo que ha motivado la
aparicidén, con fecha 16.2.71, de la Circular B, 788 pero que, indudableme
te, deberd culminar con la creacién de un banco, altamente especializado,
que asista integralmente al sector exportador.

.En todos los paises que, de una u otra manera luchan por mante:
sus mercados o bien conquistar otros nuevos, se le ha asignado a estos e:

tes singular importancia. La entidad que marcé rumbos, el Banco de BExporf

cién e Importacidén de los Estados Unidos, también conocido como el Eximb:
sefiala en sus objetivos que el mismo "...estid decidido a que ningin expo:
dor del pais vaya a perder una venta por falta de crédito, siempre que d:
venta ofrezca garantia®. : :

Vemos asi que los Estados Unidos, con todo su potencial fiancii
ored ya en 1934 su primer banco especializado, mediante decreto presiden:
conforme a las leyes del Distrito de Columbia, con el nombre de Banco de
portacién e Importacidén de Washington.

Si asi se procedié en un pais cuya potencialidad financiera de
sistema bancario es de todos conocida, no cabe suponer gue en nuestro pa
sometido desde hace varias décadas a un comstante proceso inflacionario,
da satisfacer, por intermedio de las instituciones financieras, todo el
querimiento del crédito que le es menester y, ademds, estar en condicion
de prestar una eficiemte ayuda al comercio de exportacidn.

Es evidente que si el eistema bancario tuviese absoluta posibi
dad de decisidn en el destino del crédito, los bancos comerciales, cumpl
do con una de las leyes de la gestidén bancaria, conocida como la "Ley de
dinamismo®, optarian por los acuerdos a plazos breves que, por otra part
son los que compatibilizan con la fuente de los recursos de esos bancos,



Para impulsar a las referidas entidades a que encararan esos tipos de o
raciones promocionadas, se ha tenido que recurrir a la constitucién, por disp
sicién del Banco Central de la Replblica Argentina, de "Exigencias adicionale
de efectivo' que sélo se pueden desafectar paradeterminadas colocaciones, entr
las cuales figura el financiamiento de las exportaciones.

Aln asi se advierte'que hay vacios que llenar, todo lo cual se habréd de
lograr con el Banco de Exportacibén e Importacibén de la Repdblica Argentina

4.2. Fuentes y Usos de los recursos.

Sentadas las premisas del punto precedente, se procederd a analigar los
cuadros de fuentes y usos de recursos, que Se acompailan como Anexos Nos. 1 y

4.2.1. Fuentes.

Lag fuentes de recursos propios éstén formadas por el aporte de capital
por parte del Gobierno Nacional, que asciende a 50 millounes de pesos y por 1lc
ingresos operativos que, en el quinquenio proyectado, totalizan 120,3 millone
de pesos. '

En lo que se refiere a los recursos provenientes de terceros, tenemos,
en primer término, los de origen interno y, en segundo lugar, los de proceder
cia externa. :

Asumen mayor significacién los recursos de terceros de orjigen interno ¢

rovienen de cuatro fuentes, ) ' .
P 90(4'6 @éUs)C/G /OS S‘,g()/@a?
La primera corresponde a la emisibn de ""Bonos, obligaciones y certific:

dos de participacién", que|si bien estin previstos como recursos del banco, ¢
gen para su colocacién equisitos eseunciales: a) que se restablezca el me
cado interno de capitédles, dentro de una economfa sin inflacibn, a fin de poc
enitir estos tftulos valores a tasas #razonables de interes y a plagos adecu
dos para que los fondos asi recogidos puedan prestarse o invertirse en condis
nes compatibles con las finalidades del bancog b) que el Gobierno Nacional a
de a estos titulos valores, de extraordinario interés por su objetivo, un tr:
miento fiscal similar al que se otorga a las emisiones de tfiulos piblicos,

) lo cual estd autorizado por el Articulo 19°, inciso p), de la Ley N° 11,682

o

on1a0erY - Q) :

e ——— rstcepwbeternbayermet 'No estidn sujetos al gr

el DT

men, loé intereses de los debentures y otras obligaciones asi como los divi
dos fijos de acciones preferidas con rescate prestablecido que emitan empre
pablicas o privadas o consorcios financieros para financiar obras o inversi
que a los fines de esta franquicia se declaren de interés nacional por el [
Ejecutivo. Esta exencidén continuard hasta la total cancelacidn o rescate de
chas obligaciones". : o . - :

*‘7_(5) Que la Tesoreria General de la facién se haga cargo, con 1mputac?6n
Rentas Generales, de la eventual diferencia que surgiera entre el tipo
interés a que resulten colocados en el mercado de cap%tales los bonos,
bligaciones o certificados de participacibn en los préstamos que oto?gt
el Banco y el que perciba por la inversién @e 1os-reqursos asi obten%dc
siguiéndose, en esta materia lo que al respecto ha consagrado la "Lol «
finances rectificative pomr 1960, del 13 de agosto de 1960", gue autor:
A1 1Hnieterio de Hacienda y Asuntos Bcondmicos de Francia, a cubrir la
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En este aspecto puede estimarse gue si las necesidades del Banc
superaran dicha previsidn, no mediarian inconvenientes en acrecentar los
portes proyectados atenio al destino de los recursos que, originados en 1
emisién de circulante por parte del Banco Central, tieme su contrapartida
valores en moneda extranjerae.

Para este redescuento se ha previsto una tasa del 3% de interés
anual qué es la que actualmente viens aplicando el Banco Central para est
tipo de operaciones.

Se ha previsto, asimismo, como fuente de recursos, la implantac
de un "Gravamen sobre las exportaciones e importaciones" que, para el qui
quenié 1971/1975, se lo ha calculado en la suma de 384,1 millones de pes
tomando en consideracién la poryeccidn de esas operaciones,

Ia fundamentacidn de este recurso quedd expuestz en el present:
capftulo, en el punto 2.4,, pero cabe agregar que su instauracién respon
a que no estan dadas las condiciones dtimas para recurrir a la colocacid
de "Bonos, obligaciones y certificados de participacién" que prevé el Ar
culo 20, inciso b), de la Carta Orgdnica que se ha proyectado para la in
tucién.

Dado gue el Banco de Exportacién e Importacién tendri, a su ca
la tarea inherente a la promocidn de las exportaciones, mediante la real
cidén de ferias y exposiciones en distintos paises, se ha previsto que se
asignen, por via del Presupuesto de la Nacidn, durante los cinco afios, 1
suma de 18 millones de pesos. '

En cuanto a los recursos de origen externo, se considera por ¢
momento, la obtencidén de fondos provenientes del Banco Interamericano de¢
sarrollo, que tiene asignada una linea de c:édito para este tipo de acti
dades y que, al 31,7.70, la suma acordada a la RepGblica Argentina, ascc
dia a uds. 5,8 millones que al tipo de cambio vigente al 31.12.70, repre
taban 23,2 millones de pesos. Si tomamos en consideracién los fondos ot«
dos a otros paises miembros, como México y Brasil, seglin quedd expuesto
* el Capitulo V, punto 4., podemos considerar que la estimacidén prevista,
ser necesaria, no ofreceria mayores dificultades.,

La tasa de interés para este tipo de financiamiento estd fija
por el B.I.D. en el 6,5%.

Con respecto a esta fuente de recursos se la debe considerar
mo la méds vulnerable de todas las previsias ya que, por ser deuda en mo
extranjera esti sujeta a las contingencias propias de las reiteradas de
luaciones de nuesira moneda. Una estimacidn de ese riesgo,psra un peric
de cinco afios, entra. en el campo de una total hipdétesis sin ninguna bas
sustentacién., Considero que solc cabe hacer su enunciacidén, a los fines
que se recurra a los préstamos del B.I.D. si las necesidades de financi
miento as{ lo requirieran, corriéndose por lo tanto con los riesgos inl
tes. Este es un problema que es comin con todas las lineas de créditos
provienen de organismos internacionales y que son otorgados en moneds ¢

Jeras
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Por otra parte cabe poner de relieve que los quebrantos provocal
por las eventuales revaluaciones de las deudas en moneda extranjera siemp:
serin inferiores a las utilidades que arrojarin los créditos acordados a
exportadores. :

402..20 UsoSe

La actividad del Banco de Exportacidén e Importacién de la Repib
ca Argentina, no competiri, en modo alguno, con el resto de las instituci
res financieras, sino que por el contrario su accidén deberd ser complemen
ria, cubriendo aquellos sectores donde no se perciba una eficaz accidn cr
diticia por parte de las mismas y, ademis, deberi actuar como ente promot

Con respecto a la politica general de préstamos e inversiones ¢
be poner de manifiesto que la planilla que se acompalia como Anexo N° 2, }
sido confeccionada sobre la basede incrementos anuales, vale decir que n
refleja entre los usos, la recolocacidn de esos fondos percibidos en el ¢
Por consiguiente, las cifras efectivas de préstamos anuales se increment:
en el monto que resulte de las condiciones y plazoa a que se hubleren ace
do los préstamos precedentes.

4.2.2.1. Préstamos a corto plazo.

El monto de los préstamos,a corto plazo, ba quedado reflejado :
los cinco afios bajo estudio, en el Anexo N° 2, con la salvedad sefialada «

el punto 4.2.24

Dado que este tipo de crédito se la considera adicicnal de las
neas que otorgan los bancos comerciales, cabe aceptar como adecuados dic
importes, cuyo destino principal estard dirigido a la prefinanciacidn de
portaciones promocionadas, dentro de los lineamientos de la Circular B.
¥y su tasa de interés guardarid correlacidn con la que rige en el resto de
sistema finanoiero, o sea el 8%, segiin lo determina la Circular B, 789 =~

IoFo 223’ del 1602.71t_

4e2e242, Préstamos a medianc plazo.

Es en este tipo de préstamos donde se debe hacer sentir, con «
vigor, la accidn del Banco, apoyande las exportaciones de bienes de capi
bienes durables y semidurables, mediante su financiamiento a los plazos
se ajusten en funcién de las caracteristicas de los bienes a exportars I
decir que para los bienes de capital se admitirin plazos de hasta cinco
¥ para los bienes durables y semidurables hasta dos afios y medio de pla:
con amortizaciones, en ambos casos, como mdximo, semestrales, siguiendot
en este aspecto las normas que sefialan la Circular B. 689 - R.C. 378 y :
céndose, seglin estd previsto la tasa del 6% anual.

El total de crédito a otorgar por este régimen surge de los d:
consignados en el Anexo N° 2, con las consideraciones, en cuanto a su v
men total, a lo que quedd expuesto en el punto 4.2.2.

44e2¢2+43¢ Préstamos a largo plazoe.

Este tipo de préstamos estad destinado a facilitar las exporta

—— - . - P . T o I Sy
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les se aplicarid la tasa del 6% anual.

Para los bienes de capital y hasta un 10% adicional de su valor
F,0.B., en concepto de repuestog y accesorios, para ser utilizados en los
equipos que se exporten, se acordardn hasta ocho afios y medio de plazo, c«
amortizaciones iguales, de periodicidad constante, como mdximo semestrales

Para este tipo de créditos se acordarin los importes que se ref!
jan en el Anexo N° 2, siendo vilidas, asimismo, para éstos las considerac:
nes formuladas en el punto 4.2.2+4 en los que se refiere al monto total.

4e242+4+ Inversiones,

Si bien la Barta Orgdnica del Banco lo faculta para efectuar in
siones, para el periodo bajo estudio no se ha considerado tal eventualida
toda vez que dicha finalidad serd la consecuencia de un proceso, a Wra¥és
del cual se logre estructurar adecuadamente a la institucidn y recoja tod
la experiencia necesaria, que demandarid un perfiodo superior, quizd, al qu
abarca el gue es motivo de anilisis sobre sus perspectivas economico-fina

cieras de los primeros cinco afios.

4.2.2.5. Erogaciones de explotacidn.

En este punto se consideran los gastos de explotacidén propiamen
dicho y las erogaciones financieras.

442.2.,5.1s Qastos administrativos.

los gastos administrativos son, para los afios I., II., III., IV
¥ Ve, €1 8,2, 5,5, 4,2, 3,9 ¥ 3,4%, respectivamente, del monto de los pré
tamos. Estos indices, que se pueden considerar como muy aceptables, sobre
do si tomamos en consideracidén lo expuesto en el punto 4.2.2., fueron obf
dos multiplicando el monto de los préstamos anuales, por la tasa promedic
zantze resultante de sumar los gastos administrativos de cxnco bancos rej
sentativos de nuestro medio.

442.2.5.2. Activos Fijos y Gastos de Organizacidn,

Para el perfiodo de los cinco afios que abarca el presente estudi
se ha calculado un total de 12,5 millones de pesos en concepto de invers:
nes en activos y gastos de organizacidén. El importe anual va en aumento -
mando en consideracidén que a medida que el Banco logre completar su estm
ra sus gastos se incrementaran en las sumas previstas.

44242+45.3. Intereses sobre redescuentos del Banco Central.

El total de las erogaciones, por este concepto, en el periodo
los cinco afios, representard un total de 9,0 millones de pesos que es el
sultante de aplicar la tasa del 3% sobre el total de los redescudntos ot
dos por el Banco Central de la Repiblica Argentina, cuyo total minimo pr
to asciende, en ese mismo lapso, a_jOO millones de pesoss

442:2e5430 Intereses sobre fondos provistos por el Banco Interamericanc
Desarrollo.

En este rubro se ha considerado. una erogacidén por este concept
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para el total del periodo se ha calculado en 16 millones de pesos, para un
to total de préstamos de 242,4, sobre la base que el Banco Interamericano
Desarrollo aplica una tasa de interés para este tipo de préstamos del 6,5%
anual.

4.3, Resultados anuales.

Sobre la base de los elementos sefialados precedentemente, al ana
zar todo lo referente a fuentes y usos de recursos, se hizo la proyeccidn
los resultados del Banco durante los primeros cinco afios, que obra en la
nilla que se agrega como Anexo N° 3, ’

Los ingresos y egresos operativos no merecen mayores comentarios
por cuanto son la consecuencia de las tasas consideradas en los puntos 4.:
Y 4+202. En cuanto a los gastos operativos se ha trabajado sobre la base ¢
promedios obtenidos, en relacidén a la cartera de préstamos, de un grupo de
bancos representativos. Es posible que esas cifras puedan ser reduclidas pe
obrando con un criterio prudencial, se ha preferido mantenerlas.

. N¥o se calculan previsiones para deudores incobrables, atento du
todos los creditos gozaran de la respectiva garantia del seguro de ocrédit
la exportacidn. '

La distribucién de utilidades responde a las previsiones de la '
pectiva Carta Orgénica, siendo de destacar que los dos primeros ejercicio
arrojan pérdidas que son absorbidas en los dos siguientes, A partir del c
to ejercicio se obtienen beneficios gque se acrecientan, considerablemente
en el Gltimo considerado en este trabajoe.

4.4. Balances Ceneraless

La proyeccién de los Balances Generales para los cinco afios que
guran como Anexo K° 4, no merece mayores comentarias, toda vez que sus ci
gson el resumen de todos los anexos anteriores. S6lo cabe poner de manifie
que, al final del quinto afio, el Banco tendrfa un activo de 621,7 millone
de pesos, con un patrimonio neto de 449,0 millones de pesos«
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ANERO N© 1.
L FUENTES DE RECURSOS
En millones de pesos
. iNos
I_ 11 - III Iv v
|Ae PROPIAS. _ _ ‘
1. GCapital | i 50,0 | 50,0 50,0 50,0 50,0
2._Ingresos operativos _ 10,1 | 16,7 23,6 31,0 | 38,9
B, DE TERCEROS.
| ls Internas. _ -
__ a. B.C.ReAs (Redescuentos) 20,01 40,0 60,0 80,0 100,0
Be_Gravdmenes sobre las expox
| taciones e importaciones.. £8,3.{141,7 _ 1218,4 1299,0 |384,1
c. Rentas Generales {(Activi~-] _
gades de Promocién) ‘ 245 3,G 3.5 4,0 548
d. Bonos, obligaciones y cer-
tificados de participacidn. - - - - -
« Externas.
r5ditos del extexior (B
co Interamericanc de Desa _
\‘ I‘I.‘OllO) L) 2443 36,4 48 35 60 ) 6 7:2,’_L
. SALDO ANTERIOR. - vl | 7y3 | 35,3 19,0
t:., TOPAIES. 175,2__1288,9 410,3 539,39 669,17
I
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| ANEXO N° 2
¥ J1S0S. DE_BECURSOS
i
: En millones de pesos
L Affos
;f I IT IIT IV v
Ao PRESTAMOS. | |
1. A corto plazo 40,0 60,0 18,0 84,5 95,1
2e A mediano plazo 80,0 137,0 210,6 08,3 407,31
o A largo plazo N 61,5 80,8 | 95,8 | 115,0
_155,0 | 258,5___ | 369,4 488,6 617,42
%,_msas;om S _
|
Ces EROGACIONES DE EXPLOTACION,
Gastos_Administrativos (Exclud : :
das Amortizaciones) 12,1 14,5 __15,6 19,0 21,1
Iazqgiixo_m o_y_Gastos de_Organil
f zacidne : 1,5 2,0 2,5 3,0 3,5
«_Gastos _de Promocidn 245 3,0 3,5 4,0 5,0
4.—Interemes sobre Redescuentos
del B.C.R.Ae 0,6 | 1,2 1,8 2,4 3,0
_ 5§._Im:31:es,e§_sp_§ne ondos FProvis<.
{ tos por el Banco Interamerica=
‘w no de Desarrollo, 1,8 2,4 3,2 359 4,7
g‘ TOTALES.. 17441 281,46 396,0. 520,91 654.,5.

f
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t[ __ANEXO N© 3
i[ RESULTADOS ANUALES
({ En millones de pesos
L Afios
(L I 1T 11T I7 k')
» INGRESOS.
A._Intereses_ sobre préstamos , .
"1._Corto_plazo — &b 3,2 | 4,8 | 6,2 6,8 | 1,6
2. lediano_plazo = 6% 4,8 8,2 12,6 18,5 | 24,4
o Largo plaso = 6% 2,1 3,7 4,8 557 659
._Recursos_provenientes ds_Rent
kas_Generales.u : 4,0 | 5,0
L—'_C-.Mmﬂe : 12,46 19,7 2741 3540 4343~
_II. BGRESOS.
o Intereses,
1. Sobre_redescuentos del B. ~ .
( CeReAs 0,6 1,2 1,8 2,4 3,0
L . 2s._Sobre_créditos_del exte~ '
| _ rior 1,8 2,4 3,2 3,9 | 4,7
T B. Gastos administrativos 12,7 14,5 15,6 19,0 | 21,1
s «Gastos _promocionales 3,0 1 3,5 4490 5,0
. TOTALES, 17,6 21,1 | 24,1 29,3 | 33,8
| -
IIT._RESULTADOS
&_ A. Del ejercicio 5,50 -1,4 3,0 5,7 10,1
| B, Anteriores - =530 =624 =34 2,3
I Cs_TOTALES. =5,0 by =344 2,3 N2,4
IV.._DISTRIBUCION. DE_UPILIDADES. —
A. Reserva Legal - . - - 0,5 2,5
»Reserva General_ - = - 1,8 9,9
C. Al nuevo sjercicio =540 5,4 =3.4 - -
| . o £ n £ wAA 5 2 5 A
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BALANCES ANUALES
Bnmillones Ge pesos
AROS
T IL III Iv A
To ACTTVQ. , ,
A Ca-"ia' y Bancos 1,1 _ 1,2 1,6 ‘ 0.8 140
B._Préstamos . 155,0 258,51 360,4 | 488,6 617,2
C. Inversiones - - — - -
niZQCiGn. - ._;‘ 2_._0 g. 5 %'ﬂ O -%g 5
B, TOTAL_DEL. ACTIVO 157)& 961"_7 373,5 499'f' '521\’1
IT,BASTVO.
‘A. ne]]dQQ.
la B.CaRabe 20,0 40,01 60,0 80,0 | 100,0
2._Créditos Externos 2443 36,4 1 48,5 60,6 [2,7
B.--Total 4443 6,41 108,5 140,6 172,73

T1J, CAPITAL, RESERVAS Y IMMILIDADES

Ae Capital Integrado 50,00 50,01 50,0 50,0 50, C
L B, Regerva Legal - - = 0,5 2,5
Cs Grsvimenes 68,3 141,71 218,4 269,0 | 384,1
D._Utilidades =5,.0 gl gl | 243 12,4
B, Totale — 113,3 185,31 265,0 | 3518 | 4490
IV, —TOTAL. DEL_PASIVO, CAPTITAL, RE- —
SERVAS Y UTILIDADES. 157,6 261,17 373,5 492,4. 621,17




5+ Organizacién funcional,

5.1l Consideraciones generales.

En materia de organigramas bancarios debe tenerse presente, ¢
mismo modo que para cualguisr otro tipo de actividad, que es imposible
disefio de organigramas "tipo" de aplicacidn general ya que las particu
dades de dichos esquemas de organizacién estdn condicionadas, tanto a
caracterSiticas propias de cada entidad, como al contexto en el cual 1
mismas operan.

No obstante existen ciertas pautas que son de aplicacidn gene
a todos los organigramas y que, por lo tanto, merecen ser tenidas en ¢
ta para su confeccién a saber:

a) El organigrama ha de basarse en criterios de funcionalidad, es deci
agrupar en unidades organigzacionales funciones similares y/o afines

b) Ha de ser eldstico, libre de todo tipo de rigideces, para poder cre
junto a la empresa, sin alterar su estructura basica. Prever la ubi
c¢ién de nuevos cargos funcionales aln cuanto éstos no sean cubdierto
de inmediato.

c) Ajuétarse a la dimensién real de la organizacién a los efectos de q
mediante su aplicacién se obtenga el mids efectivo cumplimiento de 1
objetivos y metas fijados por la direccién con el menor costo.

d) En resumen, ha de permitir una alta eficiencia operativa, con el m&
de control y el minimo de costo.

5.2+ Relacién de dependencia de los sectores.

~ E1 Banco de Expartacién e Importacién de la Repliblica Argent:
estard integrado por los sectores que se detallan seguidamente, los qu
drin, respecto de los organismos de direccidn, ejecucidn y &reas previ:
por su Carta Orgdnica, la relacidén de dependencia que se indica a cont:
cidns

I. Directorio.

a. Comité de Crédito.

b. Comité de Promocién y Propoganda.
¢. Auditoria Interna.

d+ Asesoria Legal,

IX, Comité Ejecutivoe

a. CGerencia Administrativa.

be Gerencia Financiera.

Cce Gerencia de Créditos.

d. Gerencia de Estudios Especialese

5.3+ Organigrama del Banco.

A continuacién obra el ogranigrama proyectado para el Banco 4
Exportaclén e Importacién de la Repiblica Argentina.
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5.4+ Sectores del Banco y sus respectivas funciones,

Los sectores que integran el Banco y las funciones que le compe-
ten a cada uno de ellos, son las que se mencionan seguidamente:

50441. Comité de Créd‘ito.

Tentri facultad resolutiva en materia de créditos que, por su
monto, no puedan ser resueltos por el Comité Ejecutivo.

5¢4+2. Comité de Promocidén y Propaganda.

Tendrd a su cargo todo lo inherente a la mis amplia difusidn
en el pais y, en particular, en el exterior, de la accidn del Banco.

5¢4+3. Auditoria Interna.

Actuari como organismo de asesoramiento directc del Directorio
acerca de la gestidn y funcionamiento de las dgpendencias del Banco en
sus aspectos técnicos y administrativos.

Promoveri, en igual caracter, la raciocnalizacién orgaénico-fun=-
cional de los distintos sectores, y la sistematizacidén de los métodos, ser
vicios y elementos de trabajo, a cuyo efecto se le darid previa y oportuna
intervencidn en todos los casos de modificacibn de los existentes o de im-
plantar otros nuevos.

Proyectard y propondrd las normas generales de aplicacién en el
orden administrative interno.

Se4¢4. Asesoria Legal.

Actuarid como organisme de asesoramiento en todo asunto de order
juridico vinculado al Banco, produciendo dictdmenes o informes acerca de
disposiciones, medidas o asuntos relacionados con la institucién.

Ejercerd su patrocinio legal y representacidn en los juicios er
gue el mismo sea parte, acu

Instruird los sumarios admlnlstratlvos que el Directorio le en-
comlende ¥ prestari su colaboracién y asesoramiento en los de otro caracte
gque deban sustanciarse por la Institucidn.

Tramitard los oficios Judiciales gque se cursen al Banco, centre
lizando los tramites internos vinculados con ellos,

5+.4+.5. Gerencia Administrativa.

Atenderid todo lo relacionado con la prestacidn de servicios de
caricter general necesarios para el regular desenvolvimiento del Banco, el
lo referente a:

a) la preparacidén del presupuesto de gastos; la formulacién de los respec
tivos planes de compra; la adquisicidén y suministro de los idtiles y el
mentos de labor, y contratacién de los correspondientes servicios, y

b) la congervacidn, mantenimiento y vigilancia de 1os muebles e inmubles;
el funcicnamiento de los talleres, ¥ la supervisidén del personal de se
vicio y maestranza, |




Entenderd, ademis, en las cuestiones relativas al personal del
Banco en todo lo atinente a su ingreso y situaciones de revista, e interve-
-~--qir en la preparacidém y aplicacidén de las normas respectivas. T

le compete encargarse del regisiro y el control de las operacio-
nes del Banco. Preparar el presupuesto general y controlar su ejecucidn.y
atender la liquidacidén de haberes del personal y de otros gastos.

5e46. Gerencia Financiera.

Tendrd a su cargo 1odo lo relacionado con el estudio y programa-
cién de las fuentes de financiamiento y captacién de recursos, tanto del
sector interno como del externo. :

5+4+T. Gerencia de Créditos.

Efectuari los estudios necesarios para el acuerdo de los crédito
para lo cual estard dividida en sectores especzalizadoa por el tlpo de pre
tamos. ‘

5.4+8. Gerencia de Estudios Especiales.

Realizarad todos los estudios que requiere la gestidn espacializaH
da del Banco y prestaré apoyo técnico a los sectores operativos y proveeri
los conocimientos especializados gque reguiera el Directorio. -
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ia )e que ataiic & 1o renlisade pox la Avgeniinas 8¢ han voloaio s
precedindentos pusstos en prfotica por ¢l sistema Wncazic, ianio eficlal g
ae privade que, selws Ja dese de dispesicicncs enghadas del lanco Central =
de la deplhliocn, tienen coao sbjetives gpaysr finamoiersaents w0de 10 QI8 =
se vizeule con increments de su capasidad exportedore.
Para Ja proysocién 4o Jas exportacicass oo Wmaron eu ovasidsrwile
388 previsionss contenidas en el Flan de Desar?ello 1970/74 preparade pez
o) Censeje Nacional de Jesarrolle) donds se pons eapecial fulfmsis ot @) &~
-ff -




-] -
crecsntianicnto de jas misaes y osn wis ovidsante medificacién en su compesi~
alén estrwotural, tratando de Que 1os preductes manufacturades sldquieran,qy
da ves mayor prependeramcise

A 0310 reapesto 28 OpOrtans RO dejarse lliovar por um optimiams exy
gorads ya que la exzissencia de saldes exporsablos depmnderd de las pelfdl e
oM8 qus 86 Ad0pten temdieniss a Jograr un imncremsnto do les wismes.

Neo afle hxoe falta orear wa organismo idfneo, ooa recurwos sutidey
ton 7 do hajo coste y, sdends, oficiencia séenica para alcansar las wetes «
previstan, il ienco de ixpertacifn ¢ Isportacifa de la Hepldiica Argensinm,
o8 ul inatrunenie para ia polfitica de conjunto ¢ue se adoptes on e8te SUPS,

fedo ¢lle debe ser el resuliade do un precenc integrade, ya Qwe en
una priners eotapa habrf que lograr el inorenento de nuesires saldos eperiy
bles de produntes agropecuarios sediante wia sdesvada pelfiica oredisicia ¢
inpessitive en o] erden insernc; pars ir preparando ias Wases sedYe Ias Cup-
ies se asiante ung industria oflida que lo parniie irrwmpir en ol merendo -
umnqmnmumhMcMWMu. POOUR =
508 0Cieos Yy 00n waa Rans de obva altamente calificads coms para aAlomasar
ones ohjetives,

sanbiéa se ha Jegredo acrediter experiencis on materia de segures
a8 Jos orédives a 1a exporiacila, reqiisio indispemsabtle s o] nares 4o oo~
a8 operncionss.

For o tanio estén dedas Jas oondiciones Spiimas pare la creasl én
de una Anstiucifn gue complese o) grado de especialisacidn en gwe 86 ks 4f
vidide la sstivided de Auestra banda eficial, de acuerdo con el sistema ing
tauwrnts en o) alie 1957, ¥y que 86 evncrota oh forag definiiiva ocon o) ordang
alente Jegal de 1969, medisate la lay N° 13,061 (lLeay de lnsidedss Finsnocie-
ras)y donde yor ves primera se iavoluars a tedes Jes intemmodiaries fineh~
ciervs, seiialindoles a eada uwno de #lles su respeciive campo de aocifmy oem
la sela oxoepoifa 4o Jos Wanvos COMNrCiales que, PEr inperio ds 1e dispuse-
10 m o) artfoule 17, inoise n), del nencionado srdmsxiento legal estin by
silisades, previa suterisasifa per parte dsl Hance Centrai de ia Hep@diten

-f/ =
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Azgenting, para realisar tWias las sotividades inksreases a 198 resiantes

© entidadesy Clarv esid sujetas al cuaplimiento de 1os requisitos qus al rog

Poeto estableson 6] organisie reoters

Fero alin ssf no se ha 00)aado ja aetIucIura Que se le pretonde o=
torgar al siatsap lmnoario srgentine, ya que on ¢) asmssje al loder ajoous
tivo, con motive de elevar el preyecio de ey, que Juago fws sancionada YW
Jo o) u° 18,061, e su parie yortinense se expresabs: “idens, nads obs s
a la positdllidad 4o quwe e wa futulv 86 1ejend ne pueda conRLArEe COR WAR -
banca de exporsacién, aocdividad que es bisica para ol adecundo process d e
capitalisectiia del pals”,

Congruente oon ose pensamisnio, ea 8l arsfcule 2° de la “Expesi-
odén ds sotivon” de la ya cltada ley, en su {tule II, Upersciones, Capfiy
1o I, srtfoule )16, Qltime plrrafe, al referizse a que no 38 ha preteniide
agetar o) nfmere al la clese de entidades, se dices "ecebe ha tenids en -
ousnta que pasien naser; ¢ remacer, nuevas fomas de eatidedss finsmoleres
~cono 1es hances ds expertecifn, per ejecple= e, i Men no emmeradas -
et ol arsfoule 16°, caligmn dsunsro de su fndito de seusrde con o) artfeule
3%,

Por f)time la ley de katidades Finencieras (ley N* 18,061), en su
artfoulo 1%, inciso 0)y ssiiala ¢R:tYe sus oljetiwe fundaneuiales la: "Cap
tasién dpvima del ahorro pidlico per 1as entidades Cinsncierss sutorisaden
Pars stemier sdecusdsmente las nvocidalss credisiciss de la produscile, -
distriducifn, consume y expertacifn ds Yeues y serviaies”.

Fer stra parte las actuales gatoridedes nacionales, a carge de la
dondnocoifn eoomnlnica, viensn sesteniends reiteradsmente la necesided do o
orear dos instilitucionse dancariss, wna ¢l Eanco de Desarzelle y otra @l -
Banco de Comorcie Exterior, )

£) lenoo Eaolonal de Desarrollo ya ha sido oconcretado, nediante -
la adseuncifin de la estructura y, consssucntenents, de 1a Carta Orghnion -
del Immeo Industivial ds la Hepldlics Argensina, conforme Jes tSxmines dela
Ley 5* 18,899, a fin de que dicha instituciln tenga & su cargs t0do )e eag

-/ -
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oumiente s s fimmotacida do la inversifn de los secteres pdbilco y privy
4o

Zesta alng, por 3o tanto, iajegrar coherentensuss ¢) sistema btance~
rio argentine omn uva organimmc que impulse muss o comerels exierior, ne ag
lanente con su apoyo oredisicio, e requiere, adeafds, ia adepcidn de uma pg
1M tica que Tesponds a dicka f3Ralidad F Que 8@ proyuotc, tante et o]l exden
ARVOIND 00N EXLAINGe |

Ei Plan Hsclomal de besartolle y Seguridad 1973/1975, formulado per
ia Fresidencia de¢ la ¥acidn, en su Capfiulo IV,2. Ceeter Ixterno, propoas -
ul oonjunie do acdidas tendientes @ concretar ammiu aetes en @l volue
aen y mouto de las experiaciones,; tanstv sradicicnales oome ne tradioclonales
para 1o ousl prevd lai"idroentide de Jos moomnisuos de finamcisaila y pregry
macidn de las relsciones sosmlmicas, y orescifa do us snte nasiomsl pars o3
fomento de) coasroio sxterior”,

A l» sapireciOn de 3a ey N® 18,06), 1oy de sntidades Fimancleras,
a 108 requerinianios ya expresados por diverses soctores del gquehacer expey
tador y a las prescupacionss de las sotuales antoridades de ia comduccifn g
conéaion, responds este trabajo gue, Majo el €4e de "isace de sxpertacie
e Imporstacifu de uﬂmﬁbkﬂ Argenting”y se Jo ha fuwndaneniado y, asimisnq
prayectado su mth_cnto eatatute legal.

54 con ello sfectio uk aperte construcilw pare sl sejoramiento de
las sondicionos soombaioo-financieras de ai pefs, veré reccapensado con org
ces toda la denda que tenge ocontrafda oom la sociedad y en mode particular
oo Jos preleseres qus ham ooniribulde a mi fernscién intelectunl e 1as oy
1as d9 la Faculied de Clencias koondaiocss de la Universidad de Buenos Airea
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