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PREFACIO

Fl trabajo cue sigue examina con criterio exhaustivo, un vro=~
biema que ha side objeto de prolonzadas volémicas y motivo de cnfé
ticas declaraciones originadas en sectores oficiales y vprivados.Me
refierc a la divergencia, a veces muy marcada, producida en e’ fm-
bito de los impuestos sobre ingresos netos. en &pocas de crecimien
to de nivel de precios, ertre la base imponidle real y la que de=-
termina la contabilidad convencional imarinaca implfcitamcnte para
perfodos de estabilidad de precios.

En primer término se examina la literatura existente, incluso
la periodf{stica, para luego poner de manifiesto las contradicciones
de naturaleza 18gica en que incurren alguras afirmacionecs formula-
das.

Luego se examina la técnica relativamente novedosa, denominada
contabilidad de nivel de precics que a mi juicio soluciona el pro-
blema de la determinacién de la utilidad real, en contexto infla-
cionario.

A través de tal sistema de contadilidad, se pone en evidencia
una nueva clase de resultades -mositivos o negativos- a los gue se
deromina resultados de inflaci8n y g¢ue son consecuencia de las
transferencias de vnatrimonio que se operan entre deudores y acreedo
res, como consecuencia de la cafda del poder adquisitivo del dine-
ro. El resultado de inflacibn es una utilidad o un quebranto real,

no nominal y debe ser consiguientemente inclufdo en los resultados



de la empresa.

Por otra parte es correcta aungue incomrleta la afirmacifn,
pricticamente uniforme en toda la bibliograffa exeminada, de que
los costos de las empresas deben ser rectificados modificands su
valuacién a precios histéricos por una ponderacibn a precios ac-
tualizados.

Luego de analizar el resultado de inflacién y el resultadec
real, se examina un problema auxiliar importante; la determinacisn
de los coeficientes de actualizacibn y se cierra el £rabajo nedian
te un andlisis de cuatro legislaciones, que representan a mi jui-
cio -basfndome solamente en los aspectos fundamentales- las cuatro
alternativas técnicas disponibles,adeoptadas por pafses, vreccupa-
doa por el problema.

Las conclusiones a gque arriba el trabajo scn las siguiertes:

a) El comportamiento de los mdtodos convencionales de medicibn
de la utilidad en &poca inflacionaria no es un problema de marni-
tud de presién tributaria sobre las emprcsas, como se sostiene muy
corrientemente, ya gue si as{ fuera hastarfa con modificar la ta-
sa. Es bAsicamente un problerma de equidad horizontal, es decir que
contribuyentes en iguales circunstancias maguen iguales tasas sobre
la utilidad nominal y tasas diferentes sobre le utilidad real.

b) E1 resultado real consiste en la suma de la utilidad operati=

va con sus costos actualizados y el resultado de inflacibn defini-



do mls arribda. En otros térwinos s1 se parte de la utilidad con-
vencional para llegar al resultado real es precisc restarle la ag
tualizacibn de los costos histéricos y restarle o sumarle -segin
el caso- el resultado de inflacibn.

¢) El resultado real asf{ definido es, en la mayor parte de los
casos aungque no en todos, menor que el resultado de contabilidad
convencional, aunque ern una forma mucho menos evidente que si 50~
lo se computara la actualizacién de costos como la mayor parte de

la literatura postula.

Jorge MACON
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I - INTRODUCCIOR

a) El Proceso inflacionario en el contexto econdmico

Una compulsa de la oplnidn de los sectores representatives
en la Repfiblica Argentina, llevarfa casi con toda certeza a la
conclusibn -un tanto obvia- de que existe un mal concepto respec
to de los sistemas monetarios en proceso inflacionaric. Una impor
tante excepcidn, estd constitufda por el grupo de economistas gue
genaralmente se agrupa bajc la denominacibdn comfin de Mestructura-
listas"™ para quienes la inflacién no es un wmal tar temible y mu-
chas veces es el menor de los males., Inclusive para un sector
extremo de esta (ltima corriente, en determinados casos la infla-
¢ifn deberfa se provotada deliberadamente para promover el creci-

miente. (1)
Sin embargo, especialmente en la opinibn no especializada,

parece tener abrumadora mayorfa una actitud claramente negativa

hacia la inflacién.
No resulta a veces suficientemente claro, sin embargo, cul-

lea son las motivaciones de esa actitud negativa. Como muy fre-
cuentemente ocurre, se le suele asignar un valor sobreentendido
que mu& pocos osan discutir e inclusive a veces resulta riesgoso
formular la duda sistemitica, gue es la base de la metodologla
cientffica.

Frecuentemente la cuestidn se expone en té&rminos de presti-
gio nacional, aludiendo a la necesidad de restablecer la confian
za en el signo monetario, objetive evidentemente importante, perc
un tanto diffcil de aprehender y valorar apropiadamente.

(1) Ver: Bronfenbrenner Martin and Holzman F.D.- A survey of

inflation Theory - Surveys of Economic Theory = Vol., I St
Martint's Press, New York 1965 ~ pp. 46 y ss.
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Otro grupo de opinidn en cambio, probablemente en forma mu
cho mAs concreta, alude a la inestabilidad de las relaciones ju~
rfdicas provocada por el constante deterioro del poder adquisiti
vo de la divisa en la que esas relaciones se establecen y 2 la
disputa entre distintos grupos sociales por su participacidn en
el producto bruto nacional, frecuentemente comprometida por los
constantes cambiocs en el nivel de precios., Todo ello con conse=
cuencias negativas en la productividad y consiguientemente en el
crecimiento.

En otras ocasiones se alude al hechc de gue la inflacién
produce Qna redistribucién no racional de la riqueza, al deterio
rar la magnitud de las deudas y efectuar consiguientemente una
transferencia de una parte del patrimonic del acreedor hacia el
del deudor, pero no se ha demostrado que esa redistribucién de ri
queza, no se opere en el mismo sentido que procura hacerlo el sec
tor pfiblico de acuerdo con el esquema de valores de la comunidad
o en sentido contrario, Solo en este Sltimo caso se justificarfa
el juicio negativo.

El mal funcionamiento del mercado como mecanismo asignador
de recursos en condiciones inflacionarias, es otra objecién muy
repetida y probablemente muy acertada,

Probablemente tan importante como los aspectos mencionados,
es un aspecto especial de la asignacién de recursos, el hecho po-
cas veces comentado, perc que en la Argentina se ha dado histéri-
camente a través de casi todo su proceso inflacionario, de que la

tasa de crecimierto del nivel de precios es superior a la tasa de
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interés bancaria, lo cual implica que el costo del crédito banca
rioc es negativo. (1) El hecho de que el usc de un recurso tenga
un costo negativo, constituye una flagrante violacidn de uno de
los principios mls importantes de la economfa, especialmente de
la economfa de mercado que funda su eficiencia en la competencia,
De acuerdo con esos principios los recursos escasos deben tener
un costo positivo y de cierta magnitud, con el objeto de que su
uso sea eficiente, El costo del crédito em la Argentina, la me-
nos el crédito bancario, ha sido durante gran parte de su proce=-
so inflacionario, negativo, lo cual significa con toda probabili
dad que el uso que se ha hecho de ese recurso es singularmente ine
ficiente, Desde luego este hecho no es inherente a un proceso ine
flacionario, sino que es consecuencia de no haber fijado una tasa
de interés bancario acorde con la magnitud de &ste, pero la per-
sistencia do hecho de un interés negative a lo largo del perfodo
de la historia argentina sin estabilidad de precios, indica gque
es probable que constituya un problema mucho m4s importante de lo
que podria creerse (2),

Otra consecuencia negativa de la inflacidn quiz4 menos im-
portante de las que anteceden, perc en cambio mucho mis citada,

es la que se refiere a su incidencia en el sistema tributario,

(1) Argentina - Ministerio de Economia y Trabajo - Informe Econd-
mico Cuarto trimestre 1968 - pig. . La tasa real de interés
bancarioc fue segin este informe de 1964 a 1968, respectivamen
te de =3, =13, =8, -6 y + 10.

(2) El1 tema ha sido estudiado a fondo Ver: SIMONE Dante - On

. monetary theory and policy in high inflation (thesis) Universi
ty of Oxford 1970 (versidn mimeogrifica),
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particularmente en el impuesto a la renta, tema al que se dedica
Integramente este trabajo.

La incidencia de la inflacién en el impuesto a los rBditos
argentino, que se vincula con la justificada duda acsrca de la ve
racidad de las utilidades de las empresas que registra la conta-
bilidad convencional, ha sido objeto de dos leyes denominadas de
Revalfio de Activos, gque explfcitamente intentaron mejorar esa ai
tuacidn, Ha sido objeto tambifn de multitud de editorizles y no-
ticias period{sticas, asf como de petitorios dirigidos a las auto
ridades por lae en-tidades representativas de contribuyentes afec
tados por el problema.

MAs recientemerte -en la Argentina- ha sido objeto tambdibre
de multitud de anBlisis sistemAticos, Debe sefialarse por otra par
te que en los pafses industrializados que tradicionalmente consti
tuyen polos de desarrollo intelectual en teorfa econdmica, la li=
teratura cien-tffica ha sido menos abundante ~aunque creciente en
los fltimos afios- probablemente como consecuencia del hecho de que
estos pafses ~por lo menos a partir de la segunda post-guerra-
tienden a una relativa estabilidad en sus niveles de precios.

b) Objetivos

Este trabajo, trata fundamentalmente de realizar un planteo
sistemftico con referencia al problema de la incidencia de lps
procesos inflacionarios en la determinaciédn de los resnltados con
tables, especiamlmente en lo qué se refiere a su incidencia en la
liquidacidn de impuestos sobre ingresos netos. No es su propésito

proponer reformas concretas a la legislacidn, ya que tal objetivo
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deberfa tener en cuenta algunos factores de naturaleza administra
tiva y polftica, cuya consideracibn se ha exclufdo deliberadamen-
te, para poder analizar el problema desde un punto de vista exclu
sivamente tebrico. Consiguientemente, el propdsito del ensayo con
siste fundamentalmente en la bfisqueda de una teorfa acerca de la
cuestidn, Esta teorfa es, a juicio del autor, una necesidad evi-
dente en vista de las contradicciones y la confusidn que se ad-
vierte en el tratamiento del tema y que surgird al analizar las
distintas opiniones.

En las p&ginas que siguen, se intentar& probar y defender
una t&sis al respecto. Una tésis que quiz&, en ciertos aspectos
conceptuales, se halle en oposicién a alguna de las opiniones més
difundidas, de la misma manera con que se enfrent8 con las opinio
nes del autor durante el perfodo de concepciln de las ideas gque
esa t&sis contiene. La elaboracién de nuevas ideas que contradi-
cen las que se han sostenido anteriormente, es un proceso sumamen
te duro, tanto para el gue escribe como para el que lee, porque
implica vencer algunos hibitos del pensamiento y también porque
significa reconocer errores cometidos en libros, artfculos, in-
formes t&cnico-profesionales y en clases y ¢onferencias.,

¢) Los estudios existentes

Existen en la Argentina, abundantestrabajos sistemiticos
sobre el tema, pero hay dos grupos que se han destacado en dedi~
car especiales esfuerzos a dilucidar esta cuestifn, publicando
en conjunto o individualmente, varios trabajos que han represen-

tado importantes contribuciones, que han resultado particularmen-
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te valiosas para formar mi criterio al respecto.

Uno de los gupos tuvo una materializacién formal en una co
misibn que se formb en 1965, integrada por destacados expertos re
presentantes de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, del Calegio
de Graduados en Ciencias Econdmicas de la Capital Federal, del
Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Capital Federal,
de la Facultad de Ciencias Econdmicas de Buenos Aires y de la Ins
peccién Nacional de Justicia, que luego did lugar a otros.

El grupo restante est4 integrado por investigadores profe-
sionales de la Fundacifn de Investigaciones Econdmicas Latinoame
ricanas, m&s conocida por las siglas de FIEL, institucién priva-
da en investigacibn econdmica, a la que el pafs le debe importan-
tes contribuciones.

Existen diferencias significativas entre am-bos grupcs, tan
to en su composicidn como en los m8todos que emplean y los fines
que persiguen., El primero esti compuesto fundamentalmente por con
tadores plblicos y el segundo por economistas, consiguientemente
el primer grupo apunta a resolver el problema fundamental de los
miembros de esa profesidn, que consiste en presentar estados con-
tables que reflejen verazmente el estado patrimonial y la evolue-
c¢idn de las empresas, en tanto que el segundo grupo se orienta méa
bien a identificar las consecuencias econlmicas del hecho de que
las distorsiones en el poder adquisitivo de la moneda no son regis
tradas por las contabilidades, El primer grupo utiliza preferente-
mente instrumentos de an&lisis de tipo contable, en tanto que el

segundo examina el problema con instrumental materdtico y de ank-
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lisis econbmico. Por filtimo el primer grupo tiende a efectuar sus
elaboraciones sobre la base de la rectificacién de todos los ru-
bros del balance, en tanto el segundo, si bien comparte en general
el criterio de totalidad, pone especialmente el acento en los bdig
nes de capital.

Es muy probable que la naturaleza de este trabzjo no pueda
ser inclufda en ninguno de los dos sectores, no obstante lo cual
todas sus conclusiones y todo su desarrolle se hallan impregnados
de la importante tarea realizada por estos grupos de trabajo sin
cuyos aportes en este campo, mi tarea hubiera resultado irrealiza
ble.

La lectura de las pAginas que siguen mostrardn a cada instan
te la huella de esos aportes, demostrando que la importancia que
les he asignado no ha sido de ninguna manera exagerada, ni produc-
to de un elogio de compromiso, afin cuando en algunos casos disien—
ta con sus conclusiones,

Es esta una prueba m&s de esa extrada combinacidn de aproba-
¢ién y rechazo que tan férﬁil ha sido en el progreso de la investi
gacién cientifica, que muy grhfic: mente describfa Steckel cuando
eriticaba a Freud, no obst:inte lo cual, decfa "&€1 es un gigante y
yoO un emanc, pero un enano encaramado en los hombros de un gigan-
te,ve mucho mhs lejos gque el gigante mismo",

d) Equidad tributaria
El enfogue de este trabajo estd presidido por el objetivo de

restituir la equidad en los impuestcs a la renta, m&s propiamente

s
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la equidad horizontal, que los cambios en el rivel de precios le
han hecho indudablemen te perder.

Esta equidad horizontal, que la literatura especializada ha
definido con la frase "tratamiento igual para los iguales" (1) y
que en la tradicién argentina quizi se halle mejor expresada por
otra frase acufiada por la tradicifn jurfdica que se refiere a la
equidad horizontal calificindola como "igualdad en igualdad de
circunstancias" (Z)Irefleja sin lugar a dudas la incorporacién a
los sistemas tributarios de los principios de justicia conteni-
dos en la filosoffa de nuestra civilizacibn. Esta es sin duda la
razén m4s importante que justifica el gran &nfasis que se pone en
la equidad horizontal como unc de los cbjetivos centrales de un
sistema tributario y que ha determinadc una enorme cantidad de 1i
teratura especializada,

Existe sin embargo otra razén por la cual la equidad hori-
zontal es importante, una raz8n tal vez menos trascendente que la
anterior rero més vinculada con la solucién de los problemas que
plantea la polftica fiscal de cada momento.

En efecto la obtencidn de un razonable grado de equidad hori
zontal, nc persigue solamente inscribir en el sistema tributarig
los principics de justicia consustanciados con la cultura del pals,
(1) Ver MUSGRAVE Richard A- The theory of Public Finance - Mc

Graw Hill - New York 1959 pp 160 y ss. (hay traduccidn espafio
la de Aguilar) -

(2) Ver GIULIANI FONROUGE Carlos M.- Derecho Financiero - Depalma
Buenos Aires 1965 - Tomo I pp 280 y ss5a



9=

5in6 también lograr un sistema tridbutaric mis eficiente, en el sen
tido de una mayor eficacia como proveedor de recursos al sector :f
blico-

#n efecto un sistema tributario equitativo, aunque implique
algunas complejidades de concepcibn y ejecucidén, es mis fécil de
administrar porque origina menos resitencia. Los problemas gque se
suelen plantear en los sistemas impositivos, no radican de hecho
tanto en gue las tasas sean altas, sind en que suele ocurrir con
frecuencia, que distintos sujetos en igualdad de circunstancias
sean tratados por el sistema tributario em forma diferente., Los
impuestos altos, que son las caracter{sticas de nuestra época,
son muy diffciles de soportar cuando los afectados ven casos gque,
de hecho o de derecho no los pagan, aungue en estricta justicia
debieran.

La concevncibn de impuestos tan complejos como los que pra-
van la renta, gue constituyen la columna vertebral de la mayor
parte de los sistemas tributarios, obedece precisamente a esta
circunstancia, es decir a2 la necesidad de establecer regimenes
impositivos gue recauden sumas m ayores de dinero, en vista del
crecimiento constante del sector plblico.

En otras &pocas con recaudaciones poco importantes, podfa
dependerse de gravamenes relativ-amente poco sofisticados, sim-
plemente porgue las cuotas y alfcuotas eran reducidas y un gra-
vamen de poca magnitud disimula aceptablemente c¢l hecho de que
no es equitativn, Pero cuando fue nacesario -por razones que no

deben ser analizadas aqui- recaudar sumas importantes, el mero
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aumento de las cuotas o alfcuotas er los gravimenes existentes hu-
biese mosirado claramente su falta de ecuidad, 1o que hizo necesa-
ric una creciente désis de sutileza y complejidad para definir en
forma mds equitativa la tase de imposicidn.

En resumen , lograr la equidad horizontal no es solamente la
materializacién de un ctjetivo de justicia, siné tambidn la for-

ma de lograr un sistema que provea recurscs suficientes al sector

piblico, porcue un-a definicidn apropiadamente equitativa de la
base de imposicidr, permite la sancidn de tasas mas zltas con me-
nor resistencia de ia poblacibn y consiguientemente con menor ces
to de administracién. Mas aln, quiz& debiera agregarse que, a las
tasas del impuesto a la renta a las que estamos acostumbrados en
nuestra época, un sistema gque no subraye cuidadosamente la equi-
dad horizontal, debe ser pocc menos que imposible de operar.

De esta marera la equidad horizontal se cefire como un crite
rio de politica fiscal prictica, aspecto que en los hechos se sue
le olvidar al tomar las decisiones efectivas,

e) Los apdndices matemfticos

Algunos capftulos del trabajo contienen un apéndice matemhti-
co, Su inclusidén exige algunas palabras para aclarar su sentido.

El lenguaje matemitico es una forma de expresar conceptos co-
mo el lengusje literario. Tiene sobre este &ltimo algunas vertajas
importantes. En primer lugar es mAs breve, en segundo lugar es mis
rreciso y claro, como consecuercia de lo cual vuede transmitir i-

deas sumamente complejas en una forma sencilla y frecuertemente



=11~

puede decir cosas tan complicadas que serfa muy diffcil explicar
con el lenguaje literario,

Estas son las ventajas del lenguaje matemdtico, pero tiene
una desventaja importante, que consiste en que relativamente po-
cas personas 1lo utilizan con soltura. Un lenguaje no es otra
que una manera de comunicarse con los demés, consiguientemente si
pocas personas 1o manejan, cualguiera que sea su eficiencia efec-
tiva, esta se pierde grandemente en el vacfo y por ello es prefe-
ridle un lenyuaje menos eficaz con mayor alicance.

Es por ello que se ha elegido preferentemente la forma lite-
raria en la parte sustancial del trabajo.

Pero como el tema es, en si mismo polémico, he considerado
atil expresar las ideas en forma simbflica, en parte para facili-
tar esa polémica y en parte para que no exista duda alguna acerca
de la naturaleza de esas ideas (1), De todas maneruss el instrumen

tal matem&tico utilizado, es tan sencillo como ha sido posible.

(1) La notacidn simdbdlica que se utilizard ha sido ideada exprofe-
50 peroc se ha inspirado en gran medida en tres antecedentes.-
Cary Rrown, T - Jepreciation adjustments for price changes-
Harvard University Boston 1952 - bagnino Pastore J.M.- 3erto-
letti M.Z. 3uzzi,0.R. y Zlia.C. Zfectos de la inflacién sobre
las empresas, metodologfa,FIEL,Buencs Aires, 1967 y Pavesi,
Pedro y Onitcanscki,Guillermo -Andlisis de la inflacién mone-
taria en la planificacidn y contrsl financiero de la empresa-
Revista Esquema para Ejecutivos N 43-Buenos Aires, 1968
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IT -~ LA OPINION PUBLICA

Un ensayo que trata de efectuar un anilisis siste matico y
de proponer un a teoria a nivel académico, debe fundamentarse bi-
sicamente en bibliograffa de la misma naturaleza y excluir las ex
presiones periodfsticas y de defensa de los grupos de interés, cu
ya funcibn es totalmente diferente. Sin embargo es preciso admi-
tir que, en la actualidad, la torre de marfil es una institucidn
en desuso y no es posible intentar un anilisis de fondo como éste,
sin tener expre:za o implicitamente en tuenta las manifestaciones
de la opinién pfblica.

Por ello se incluye un andlisis de la literatura periodistica
sobre el tem-a, gque no puede menos que ser selectivo, dada la ex-
traordinaria abundancia de material al respecto. Se ha tratado,no
obstante, que la seleccidn sea suficientemente representativa, co
sa que se considera haber logrado en vista de que tanto las publi
caciones de las que se eXtraen rérrafos, como las que se han exa-
minado &in citar ni reproducir, contienen algunas ideas, en gene-
ral las mAs importantes, que aparecen en forma constante o casi
constante en todas las publicaciones.

a) Transcripeciones

En términos generales como veremos en seguida la opinidn pre
valeciente en la Argentina, con respecto al problema que implica
la incidencia de la no registracidn del proceso inflacionario en
los balances y su consecuencia en la liquidacién del impuesto a

los réditos, sefiala con mucha reiteracibn el hecho de que ello im



plica una mayor presidn tributaria, Zn otros términks, se sefala
por 1o corriente que el probleme a corregir es una imposicién ex-
cesiva, Citaré a continuacibén algunas de estas opiniones, trans-
cribiendo lo que 'he consideradc la parte més importante de ellos.
En un folleto denominadeo "Anteproyecto de ley de revalio im
positivo y contable" elev-ado con fecha 19/11/65 por varias enti-
dades representativas al entonces Secretario de Hacierda se indi-
ca en el prefacio (1). .
" Las reglas clisicas de contabilidad establecidas en érocas
Yen que la moneda tenfa vaior constante, producen nocivas conse-
"cuencias en su aplicacibn actual. La regla legal de gue no pue-
"den distribufrse sino utilidades ifquidas y realizadas es letra
"muerta mientras las empresas calculen las amortizaciones sobre
el costo histdrico de los bienes de uso, la diferencia entre las
"amortizaciones que debieran realizarse y las que se realizan, pa-
"sa a integrar las utilidades.
" Como corolario de todo ello, las empresas productiivas demues
"tran beneficios que no existen y deben pagar impuesto sobre esas
"utilidades aparentes. Las consecuencias son inevitables; las ewm-
‘presas se descapitalizan y se ven en la imposibilidad de reponer
"los bienes consumidos en la produccidn.

(1) Las instituciones que suscribian el anteproyecto se cuentan
entre las mas importantes del pafs. Zran, la Bolsa de Comer-

cio, la Chmara Argentina de Sociedades Andnimas, la Chmara de
Sociedades Andnimas de la ‘olsza de Comercio de Ruenos Aires,

la Sociedad Rural Argentina, y la Unién Industrial Argeatina.



" Es particularmente grave la carga impesitiva sobre esas utili

"dades aparentes, pues puede calcularse gue los impuestos son mé&s
"o menos el 40% de la cifra n-eta de utilidades. Por lo tanto la
"inflacién castiga suplementariamente a las Empresas de produccidn
“con un impuesto sobre el capital.

Pulso, suplemento de la revista "Andlisis", en su nlmero del

6/5/67 sostiene: "La revaluacién autom&tica de los activos, impedi
"ria como primer paso, que las Empresas paguen impuestos por utili
"dades que no tienen, determinando una manifiesta descapitalizaciln
"A su vez permitiria que éstas adopten decisiones sanas en lo que
"'se refiere a su polfitica de inversiones, de dividendos, de pre-
"cios, de créditos, etc.
" La presién tributaria resultante de tomar los estados conta -
"bles como fieles reflejos de la realidad de la Empresa, mueve a
"éstas a adoptar politicas compensatorias que muchas veces las co-
"locan frente a la sociedad, en lugar de a favor de ellas",

El diario "La Nacién" en su editorial del dfa 30/6/66 no ex~
presa taxativamente esa opinién, pero la sugiere con bastante cla-
ridad:

" Las amortizaciones de 1los bienes de usc (equipos de produccién
"y distribucién de bienes) al ser calculadas sobre un valor de ori-
Ygen bajo, por ser dado en buena moneda, resultan totalmente insu-
"ficientes para cubrir el costc de reposicién en la cportunidad de
"reemplazar cualquier elemento del equipo por ser obsoleto. En es-

"tas condiciones las utilidades no son rigurosamerte exactas y se



"distribuyen como ganancia beneficios que no son tales, es decir
Y'se afecta el patrimonic. El empresario, si resuelve por su pro-
'pia voluntad aumentar las amortizaciones, se encuentra con un
"tope fijado por la Direccidn General Impositiva que no puede sg
“brepasar".

El diario "La Prensa" en su editorial del 25/6/66 sehala:
i En realidad el anteproyecto sobre revaluacién de los activos,
"tiende a resolver un problema de indole perentcria, como es el
'que plantea la forzosa falta de realidad de la contabilidad de
"las Emgresas, as! como de la economfa izdustrial y comercial,por
"la desvalorizacidn monetaria, Desde el afio 1959 en gue se efectud
“la revaluscibdn de activos por imperio de la Ley 15.272, la infla-
"eidn ha continuado en crecientes proporciones, siendo evidente
"la alteracibn de los valores reales de dicha época, sobre la ba-
'se de los cuales se practican las respectivas amortizaciones y
"su desajuste con el costo real de reposiciédn o desgas:ie. As? pués,
"por un lado se mulitiplican de modo artificial los tributos fisca-
"les, mieniras por otro lado los balances arrojan utilidades noto-
"riamente ficticias, sobre las que también deben tributarse los
"gravimeres, Las utilidades son pues, irreales para el empresaric
"o el accionista gue por lo comfin debe aceptar el pago de dividendas
“"con papeles pero no para el fisco, que cobra su parte en dinerc e
“fectivo y hasta por adelantado'.

El diario "Clarin" en su seccidn "E1 Consulitor Impositivo del

dfa 19/6/66 observa:



" Frente al constante y progresivo deterjoro del valor de la
"moneda nacional, debido a las m8ltiples causas que son de pibli
co conocimiento, las entidades referidas juzgaron oportunc pro-
"poner un-a nueva.actualizacidén del valor de los bienes de las
“"Empresas, procurando ~especialmente en el aspecto impositivo-
“gue la tributacidn actualmente excesiva que pesa sobre toda ac-
“tividad generadora de utilidades gravadas, se atenue en parte,
Uaplicéndose sobre diferencias o beneficios que no sean -como ac-
“tualmente resultan serlo- puramente tedricos y aparentes".

La revista "Andlisis'en su nlmero del 30/5/66 pagina 134R
subraya:
" Un problema candente para las fuerzas de la economia priva-
“"da, es el deterioro que sufren las Dmpresas como consecuencia
“de la persistente desvalorizacidn de la moneda. El mismo Estado,
“causante de la inflacibn, no la reconoce comc tal en sus efec—
"tos, No admite desde el purto Ae vista fiscal, que las enpre-
"sas ajusten sus estados contables en relacién con la pérdida de
capacidad adquisitiva de la moneda. De ahf gue los balances de
“las sociedades comerciales e industriales no reflejen la verda-
“dera situacidn patrimorial y operativa; en los bienes de uso,
"al mantener las amortizaciones admitidas impositivamente sobre
"los valores histéricos, sin tener en cuen-ta el costo de repo-
"sicibn; en el capital en giro, no aceptando el deterioro que
“sufren los créditos que exceden los compromisos por la pérdida

"del valor de la moneda y en los bienes de cambio mercaderfas.



etc. al no permitir la actualizacidn de los valores en funcién
"de la depreciacidn monetaria, provocando ganancias ficticias

“de inflacibn. Todas estas situaciones se traducen en quebranias
"para las em.presas que no figuran en los balances. Por el contra
"rio, tales pérdidas son gravadas por los impuestos a los rédi-
"tos de emergencia y sustitutivo del gravamen a la transmisién
'gratuita de bienes, que en conjunto representan el LO%M.

El peribdico "El Economista", en su editorial del dia 24/
12/65 comlenza manifestando:

" %n el afioc 1960 la Ley 15.272 autorizé finalmente el revallo
"de los activos fijos., Fue el producto tardfo de la insistente
"presidn ejercida sobre el Fisco, para impulsarlo a rectificar
"una c¢émoda pero catastréfica aficién a apropiarse recursos des-
"tinados a la capitalizacibén del patrimonic industrial, que 1la
"inflacibn, ayudada por la omisibn en aceptarla a efectos conta
bles y fiscales, ponfa a su alcance'.

b) Resumen

Las expresiones transcriptas, corresvondientes en general
a putlicaciones de gran circulacibdn y de amplio vrestigio que,
en algunas oportunidades, llevan la firma de distirguidos ex-
pertos, revelan dos constantes fundamentales.

La primera de ellas es la afirmacibn pricticamente unifor-
me ~en realidad unlnime en las publicaciones que se han examina-
do- consistente en subrayar que la consecuencia fundamental de
la no consideracidn del factor crecimiento del nivel de precios

en las contabilidaces, es un-a excesiva presibn tributaria.
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La conelusidn es ern general, aue la contawvilidad convencio-

nal ideada sobnre la base de] supuesto implicito de gue el d nero
tiene valor constante, arroja como consecuencia de que no Se cur-

rle ese supuesio, ut’lidades mayores que las que surgirfan con

rivel de precios estable o ajustando los métodos contables a las
c¢irgunstancias reales de varizcidn del nivel de precios.

Teta afirmacién resulta cbvia para cuzlgquier lactor informado
y su reiteracidn, lo mismo que el resumen efectuado en los parra-
fos que anteceden podria ser considerada innecesaria sino fuera
porque la realidad es -como se verd mis adelante- bastanie més com
vleja.

No es que tales afirmsciones puedan ser considerzdas equivocg
das en avsoluto; su contenido puede reputarse, hasta cierto punto
y dadas ciertas premisas, comc correcto. Pero scn incompletas, y
lo son hasta un punto tal gue puede camdiar los resultados en me-
dida significativa.

El otro punto que subraya la literatura periodfstiica, aungue
con menos uniformidad, es el origen eapecifico d¢ estas sobreutili
dades de caricter ficticio. Por lo corriente, ze iraiste muy espe-
ciaimente en los bieves de capital, denominacos contablemente hie-
nes de usa, respecto de los cuales se serala la falta de realismo

de la depreciacidn ccmputada en base al cosic histér;co,russto aue

el valor de reposicifn es diferente y mayor -en caso de nivel de
vrecios cracictbe- cue el fondo de reserva para roposicidn acumu-—

lado en base al costo nistdrico. El requerimicnto por lo corrien-



te, consiste en solicitar que se admita en forma permanente la a-

morti

ién en base a costo de revosicidn o de lc contraric que
e admita la amortizacifn en base a cosio histérico,ajustado por
un fndice que refleje el crecimicnto del nivel de precios.

En realidad si se examina el problema solamente desde el
punto de vista de los bienes de capital, este ajuste serfa insu-
ficiente, porque ademis de admitirse la modificacidn indiciaria
de la depreciacién del ejercicio, deberla aceptarse también en
cada afio, el ajuste del fondo acumulado para reposicibn de los
bienes, ya que es la Anica manera de que dichno fordo ses suficien
te vara reponer el bien., Si solc se admitiera el ajuste de la rar
cela anual de depreciacifn, el fondo de reserva se hallarfa exrre
sado en guarismos correspondientes a los niveles de precios de
los distintos afos de vida 4til, lo cual es mejor cue el del afio
de adquisicién, pero no llega al del afio de reposicibn.

En algunas oportunidades muy aisladas,se alucde también a los
inventarios, denominados contablemente bienes de cambio, con refe
rencia a los cuales se sefiala que el costo de ventas comp:tado en
base a costo histérico, tiene una magnitud menor de la que corres
ponderfa. En algunos casos se sugiere el usc del método denomina-
do LIFQ (Gltimo ertrado zrimero salido), para computar el orden
de salida de los bienes de inventario. Como normalmente el orecio
de los 4ltimos bienes adauiridoe es mayor, esta disposicién redun

aria en ur costo de ventas mayor y en un s:lde de inventarios

en loz balances, menor. Tste es evidentemente tazmbién un remedio



insuficiente, ya que estriciamente, en principio, corresponderia
la valuacidn del rubro "costo de ventas" en base al costo de revo
sicibn, algunas veces denominado NIFO (préximo entrado rrimero sa
lido) o de lo contraric, el ajuste de las unidades computadas en
el costo de ventas por métodos indiciarios.

Zn alguras oportunidades muy aisledas, se nace mencidn tam-
bién del deterioro que sigrifica la permsrenclia en el activo <de
las empresas de los saldos a cobrar, contablemente denominados
"Créditos" y del dinero en efectivo y en cuenta corriente banca-

ria, contablemente denominados "Iisponibilidades', De acuerdo con

esa concepcidn la permarencia de estos bienes a valor nominal en
el active, durante un perfodo, implica una pérdida para la empre

sa, puesto que a medida sue transcurre el tiempo van perdierdo

caracidad adzuisitiva. Mo se ha ballado, sl mencs en la literatu
ra examinada, propuesta alguna de ur método para efectuar los a-
Jjustes pertinentes de estos rubros.

Casi inexistentes son en cambio, las zlusiores a las cuen-
tas del PFasivo, tarto en la parte ccrrespondiente a deudas, comn
en las cuentas patrimonizles y no se ha podido hallar er ningin

caso, una constderacibn glokal del problema, es decir un

orgdnico de la variacidn de la situacién vatrimonial ccrjunta y

de la mecdida en que algunas de estas variaciones no son registira
das por la contabilidad convencional.
¢) Critica

F1 planteoc que se efectla, rrdcticamente en todos los casos



en el sentidoc de cue la consecusncia fundamenta® de no cousiderar

el factor "crecimiento del de rrecios" en la ceoriabilidad, coreis

te en gue se evidencia una utilidad mayor 4o la Yreal' v consimien

terente implica un impuestsc a la renta mayor del sue corrcsronse,
es fuera de toda duda incompleta, Si en vordad ¢l problema se re-
dujera a que parte de las utilidades son ficiicias o inasxistentes,
la solucidn imptsitiva serfa sumamerle seuncilla; bastarfa con es-

timar la parte de las utilidades de las emoprcsas que ravistern ese

cardcte- y reducir las alfcuctas en una proporeidn eguivalerte.-

Otro enfoque deil mismo rroblema, ser mantener las alfcuo-~
tas vigentes, llegando a la conclusidn de que la tasa real es ma-
yor que la que sefala la ley, aceptando la difercrcia.

No es esa sin embargo la cuestidn. N¢ se trata de un sxcoso
ni de un-a deficiencia de presién tributaria, sinc de un proble-
ma de equidad, #éds concretamente de eaquidad horizontal.

l.a equidad norizental es un principic gue postula zue con~
tribuyentes en igualdad de circunstancias scan tratados tributa-
riamente en la misma forma (1), principio que es vioclado ci se
continda utilizando la contabilidad convencional, sin ningln ti-
po de ajuste,en el curso de un vroceso de crecimiznto asl nivel
general de precios puesto gue en tal caso los cortribuycnies ra-
(1) Un =2xcelente exsmen del prablema de la equidad puede hallar-

se en Bucnanan James M.- The Public rances omewoou, Irwin

1960 - p. 129 y siguientes (hay traduccidn espafola) o en sl

cayftulo "¥gual treatment of equals' de Musgrave Richard A.-
The theory of Public Firance (ya citado).

ey
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ciben un impacto distinto en el impuesto a la renta seghn la fe-
cha en gue han adouirido los bienes o seglin cual sea la composi-
¢idn de su patrimonio.

En otros términos, dos contribuyentes de igual rentz que po-

sean el mismo monto real de patrimonio y con la misma compos

én,
pero con bienes y deudas adquiridos en fechas distintas, recidiran
el impacto del impuesto a la renta en medida diferente -entreoggés
sas por el distinto valor de la depreciacidn deducida- y evidente-
mente no puede sostenerse que adguirir bienes ex distinta feocha,
pueda considerarse M"distinta circunstancia". Otro tanto ocurre par
ejemplo, cuando es diferente la participacién de los créditos en la
composicibdn del activo o el volumen de las deudas.

la segunda constante gue se advierte, es decir la marcada pre
ferencia por los bienes de capital y el relativo descuido de los
restantes rubros, gque incluso ha tenido repercusién en las decisig
nes de gobierno, ya que en los dos casos importantes en los que se
ha contemplado el protlema, se han restringido los ajustes funda-
mentalmente a estos bienes, puede atribufrse probablemente al he-
cho de que se juzga que esa es la parte mls importante de la cues
tién y la mds fAcil de solucionar.

la suposiciédn de que la parte del problema mds importante se
halla radicada en los bienes instrumentales, es solamente vilida
vara aguélias empresas en la que esos bienes tienen una magnitud

preponderante, lo que puede ser cierto para las empresas de trans



porte, productores de energfa eléctrica y en algunas industrias, e
ro no en la mayorfa del comercic y en parte de la industria. Es po-
sible que la suposiciln de que en tal sector del balance se radica
la parte fundamental del problema se deba al hecho, poco relevante
desde este punto de vista, de que estos bienes son 105 que normal-
mente permanecen durante un perfodo m&s prolongado en la existencia
de la empresa, como consecuencia de 10 cual la diferencia entre el
precio de costo y el precio de reposicién surge con mucho mayor
c¢rudeza, Los bienes de inventarios denominados convencionalmente
bienes de cambio, tienen por lo general un fndice de rotacidn mu-
cho m4s elevado, por lo que al reponerse mds frecuentemente, los
saldos que figuran en los balances aparecen ponderados a precios
mis recientes. Resulta evidente a mi juicio, que el problema de

los bienes de inventarios es tan importante como el de los bienes
instrumentales y a veces mise, aunque se note menos, puesto que el
proceso inflacionario existe para ambos.

Otro tanto ocurre con los restantes rubros del active y con
los del pasivo que, como se veri m&s adelante, juegan todos un pa=-
pel preponderante en la determinacién correcta de las distorsiones
originadas por los cambios del nivel de precios -especialmente en
el monto de los beneficios~ que no son registrados por la contabi=-

lidad covenciaonal



III - EL ENFOQUE ACADEMICO

Dada la trascerndencia que tiene la cuestibn bajo examen en la
determinaciédn de la utilidad sujeta al impuesto a los réditos, era
de esperar la existencia de abundante literatura especializada al

respecto. La realidad probablemente supere las expectativas, yz gque

la cuestidn es exarinada reiteradamente por los exrzertos mds desta-
cados con que cuenta el vafs. Es por ello que este examen del erfo-
que académico del problema, no puede ser exhaustivc y ha debide se-
leccionar con sentido sitamente restrictivo las opiniones a exami-
nar, limitdndose a las mds cignificativas y terminantes. Las omi-
siones revelan falta de >nformacidn del autor o de lo contraric
reiteracién de los argumantos gue se examinan.

La opriniédn académica, cs bastante menos undnime gque la lite-—

ratura period?stica. ¥n esta esfera las opiniones antagonizan se-
veramente entre si, sefialando algunas la necesidad imperativa de
admitir ¢l resjuste de los valores, esvecialmente de los valores
de los bienes de carital, en tanto que otras opiniones se oponen
a ellao con energla, esgrimiendo argumertos de diversa naturaleza.

a) Coinicnes fuvorabies al! ajuste

Un conociao autor comentando una de las leyes de revalflo de
activos sancionadas en la Argertina (1) sostiene gue la aludida
(1) Pereiro, Viclor César - svaluacidn de Activos (Ley N© 14.789)

‘erecho -iscal Tomo IX, RBuenos Alres 1959 - Pig. 49 ¥y
“ulentes
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Yradojal consecuencia de que, gravdndose sola una fraccibn de los
"supuestos beneficios, resulta dificil{simo arbitrar los medios
"de pago correspondientes y a veces imposible retirar, asf{ sea u-
"na pequefiisima parte de los beneficios nominales.

Resulta obvio por lo tanto, que paraqus impuestos fundadaos
"en las ganancias tuvieran un-a base verdaderamente equitativa, de
"peria prescindirse de paliativos, aplicando los remedios que la
"situacibn aconseja, por la via de los ajustes de valores de todos
"los bienes de los contribuyentes generadores del hecho imponible
"(1).

Gonzalez y Raimondi también analizan el problema en profundi
dad (2), Sobre la base del supuesto de que no existen cambios en
los precios relativos, estos autores establecen una expresibn alge
braica que permite determinar las consecuencias de la inflacibn sQ
bre el patrimonio de una explotacidn, Esta expresidn es, textual-
mente, la que sigue:

Valor de los bienes ffsicos LI

Activo total - Pasivo hacia terceros

Como puede observarse,el denominador de la expresibn que ante-
cede es también igual a la responsabilidad neta, capital propio de
la empresa o mis genéricamente la suma de las cuentas patrimcniales.

Cuando el fndice resultante (I) es superior a la unidad, es de-~
cir cuando el valor de los bienes ffsices es superior al valor de
las cuentas patrimoniales, la empresa resultarfa beneficiada por un
{1) Lbpez, Alberto T.- Amortizaciones extraordinarias sobre bienes

del activo fijo - Derecho Fiscal, Buenos Aires 1952 Tomo IT phg.

129 y siguientes.
(2) Gonzalez, Francisco G y Raimondi, Carlos A,- Las ganancias de

inflacién y los impuestos - Derecho Fiscal, Buenos Aires 1962 -
Tomo XI plgs. 497 y siguientes.
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proceso de inflacibn, en tanto que cuando el indicef%%ﬁ%rior a la
unidad, el proceso inflacionarioc le serfa perjudicial,

En realidad estos autores no son suficientemente explfcitos
con respecto a las conclusiones que extraen de la férmula propues-—
ta, ya que no dicen, o al menos, no dicen terminantemente, si las
ganancias producidas por el proceso inflacionario a que se refie-
ren constituyen una ganancia efectiva o una ganancia puramente ngo
minal, lo gue equivaldrfa a pronunciarse sobre si esa ganancia debe
rfa o no ser gravada con impuestos sobre ingresos netos.

Sin embargo, de algunas otras expresiones del mismo trabajo
tal como la que aparece en el primer pArrafo que sostiene la infla
cidn ".,.hace surgir utilidades puramente nominales, que sin embar
go caen bajo la imposicién fiscal a los réditos" puede deducirse
que el enfoque de esos autores es gue las ganancias a que se refie
ren son puramente nominales y no deberfa estar sujetas al impuesto
a los réditos, por lo que implfcitamente puede concluirse que aus=
pician métodos rectificatorios que llevan las utilidades a su nivel
correcto,

Un destacado papel dentro del grupo que propicia los ajustes
de los activos ffsicos, tienen las investigaciones promovidas por
la Fundacibn de Investigaciones Econdmicas Latino Americanas (FIEL)
En una publicacién en la que se reune una serie de estudios e in-
vestigaciones se sefiala que: "por lo general en perfodos de infla-
Mcibn los balances de las empresas muestran utilidades superiores
"a las realmente obtenidas. Este exceso de los beneficios contables
" sobre los reales, se debe a la insuficiencia de las amortizaciones
"de 1os bienes de uso y a una erosidn del capital en giro.

La incidencia impositiva recae sobre las utilidades contables



"y no sobre las reales. De tal modo los impusstos se tornan mis

"'gravosos y en muchos casos el impuesto a la renta se transforma
"en un impuesto sobre el capital, de magnitud variable, que pue-
"de llegar a ser confiscatorio.

S e e eshenesasanaiaecirnn et tsas e atasdiaceacaasataenaatenearnnn

"En algunos casos los gobiernos se resisten a tratar la cues
"tidn, preocupados mis por la inmediata disminucién de la recau-
*dacién fiscal, que por dar soluciones de fondo con wmiras al de-
“sarrollo econbmico (1)

La publicacidn citada ha hecho una valicsa recopilaciédn y
sistematizacidn de los antecedentes legales comparados en la ma-
teria por lo que tendrd oportunidad de citarla nuevamente.

Pero este no es el finico aporte de este grupo dado que en
la misma publicacidn existen otros dos trabajos que, conjuntamen
te, forman una investigacién empirica sobre la materia (2).

Los aludidos trabajos son el resultado de una ardua investi
gacibn que demuestra que -en términos generales y en diferentes
proporciones- las utilidades de las empresas que registra la con
tabilidad convencional son superiores a las que corresponderfan,
como consecuencia de lo cual la incidencia del impuesto a los ré
ditos sobre las utilidades reales, es mayor de lo que las leyes

suponen.

(1) Buzzi, O.R. Btchart, M,P.C. Campos, C. y Garlatti, D.- Ante
cedentes sobre revaluacibn de balances - FIEL Buenos Aires,
mayo de 1967, plg. 3.

(2) Dagnino Pastore, Jos& M.- Bertoletti, M.P. Buzzi O.R. y Elfa
C.- Efectos de la inflaci8n sobre las empresas.Metodologlfa y
Martijena A.P. de Estrada C.M. Gonzalez, F. Buzzi O0.R. Silva
ni, ¢ y Hardoy M.~ PArdidas de las empresas en un proceso in
flacionario - pdgs. 143 y siguientes - FIEL Buenos Aires 1967,
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De acuerdo con 1o gue sostiene este estudio esta incidencia
tributaria causa una pérdida en las empresas que ".,, se origina
como consecuencia de la falta de oportunas y adecuadas revaluacig
nes de los bienes del active fijo (1).

El estudio termina recomendando "La conveniencia de efectuar
revalfios peribdicos de todos los items del balance" entre los que
se consideran m&s importantes, los bienes del activo fijo y los
inventarios.

Otros dos investigadores de FIEL, eXaminan mediante un inge-
nioso instrumental matemdtico, las consecuencias que, sobre la
neutralidad del impuesto a la renta, tiene el sistema de deprecia
cién lineal sobre la base del costo histérico de los bienes ins-
trumentales (2). Como se ver4 el an&lisis de estos autores se re-
fiere a los efectos de la inflacidn sobre la eficizncia econfmisa
mds bien que sobre la equidad, a pesar de lo cualvse ha considera
do Gtil su examen aquf porque refleja la notable preocupacifn del
grupo por este tema,

Sobre la base de Pigou y Cary Brown (3) los autores demues-

(1) Martijena, A.0, y otros - Obra citada - Pig. 209.

(2) Belozercovsky, Norberto y Ribas, Armando - Depreciacidn, In-
flacién y Revaluacibn de Activos - Inclufdo en "La tributa
cibn en la Argentina" - Macchi, Buenos Aires 1969.

(3) Los autores citan A. C. Pigou - The Eccnomics of Welfare -
London, 1932 y Cary Brown, E, - Business Income Taxation and
Investmen~t Incentives -~ Income Bmployment and Public Policy
New York, 1948. De ambos existe traduccién espafiola - Pigou,
A.C. - La Economfa del Bienestar, Madrid - Aguilar, 1946 y
Cary Brown B, =- Imposiciﬁn de renta comercial e incentivos pa
ra {a Inversibn, reproducido en: Musgrave, R,A. y Shoup, Carl
-Ensayos sobre Economfa Impositiva - México, Fondo de Cultura
Econbnmica 1964 - pAginas 552 y siguientes.
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mayor es la discriminacién en contra de las inversiones a largo

plazo, tendremos que en una economia en inflacidn, la violacién

del principio de neutralidad es més grave que en un sistema mone
tario estable.

Es este uno de los intentos m&s sofisticados para examinar
el problema y debe seflalarse que, sobre la base de las premisas
exphfitas e implicitas adoptadas, el resultado es correcto, aun
que debe considerarse que algunas de ellas son un tanto forzadas
tales como la suposicidn de que es valido sumar las tasas de "in
terés y de Minflacidn esperada" y la cliusula”ceteris paribus"
aplicada al resto del patrimonio siendo que la inflacién produce
distorsiones en todos los rubros del activo y pasivo.

b) Opiniones contrarias al ajuste

Varios autores por otra parte -quizd minoritarios pero muy
importantes- se pronuncian en contra de la conveniencia de admi=-
tir impositivamente ajustes de esa naturaleza. Dino Jarach, por
ejemplo (1) luego de resumir los argumentos que por lo corriente
sostienen la necesidad de la revaluacidn de activos, sefiala que
"...mientras dure en plena fluidez un proceso de contfnua varia-
"cibn de valores, cualquier actualizacién serfa superada muy
Ppronto. En segundo lugar, que de surtir efectos fiscales y cre=-
"diticios la revaluacidn de activos, producirfa por un lado una
"disminucién de ingresos estatales y por otro lado una expansién
fdel crédito, ambos efectos causa a su vez, de una mayor infla=-
Yeibn y agravacibn del problema pre-existente., Por otra parte
"afin dentro de la misma economfa de empresa, la revaluacién de

"los activos con el nuevo cilculo de amortizaciones y costos po=

{17 Jarach, Dino - El nuevo proyecto de Revaluacibn de Actlvos-
Busnos Aires,Derecho Fiscal,T® IX,1959/60 -Pdgs.243 y ss.



32

"dria tener como consecuencia un aumento del nivel de precios.

Ademfs desde el punto de vista fiscal, la revaluacién plan
"tea también un problema de justicia: es notorio que la inflacibn
"representa una carga repartida a ciegas sobre la colectividad,
"'pero que incide especialmente sobre los réditos fijos o poco e-
"l&sticos. El impuesto a los réditos ha tenido en cuenta muy pau
"latina y despaciosamente los aumentos del costo de la vida, me-
"diante modificaciones de los minimos no imponibles, cargas de
“familia y deduccidn adicional para los réditos de trabajo per-
"sonal. Esta polftica que por cierto era adecuada como freno pa
“"ra la inflacidn, era por otro lado poco favarable a los intere-
"ses populares. Una revaluacidn de activos con la consecuencia
"de aliviar la carga tributaria sobre las empresas, debfa contem
plar esas circunstancias para no desequilibrar en favor de la
ficlase empresaria la distribucién de la carga fiscal.

Con agudeza sefiala Garcia Vazquez (1) que mis importante
gue registrar los resultados de la inflacién es dominarla y que
1s legislacién para la revaluacién de activos con fines fiscales
al reducir la recaudacidn fiscal, atenta contra la posibilidad e-
fectiva de dominar la inflacién. M4s adelante destaca un aspecto
que rara vez ha sido analizado con tanta perspicacia, indicando
que:

"Una de las caracter{sticas de la ley 15.272 es que admite el

"revalfio impositivo sin distinguir si los fondos utilizados para

(1) GARCIA VAZQUEZ, Enrique - La revaluacidn de activos con fines
fiscales - Buenos Aires - Revista de Ciencias Econdmicas -
Enero/Marzo de 1960 - Plg. 45 y siguientes,



Madquirir los bienes suscaptibles de revalfi¢ han sido propios o
"z jenos. Es fAcil deducir que an caso d2 bjenss adquiridos con
"fondos ajenos, al no preveerme una paralela revaluacibn de los
"pasivos, e obtendrdn extraordinariocs beneficios fiscales por
‘'desvalorizaciones monetarias sufridas, no por los propietarios
'de los bienes revaluados, sino por sus agreedQres.

Este aspecto particular del problema fue observade durante
"la discusién parlamentaria, pero sclamente referido a las cempa
"ifas de seguros, destac&ndose la injusticia que se comete con
"los tenedores de pblizas, reales victimas de la inflecién, en
"beneficio de las compafifas que obtienen ventajas impositivas pa
"'ra el revalfo de bienes adquiridos con fondos provistos por a-
"quéllos, Si bien las compafifas de seguros operan principalmente
eon fondos de terceros y por lo tanto lo expuestc surge con ma=-
"yor claridad, el problema es de carcter gereral, ya que en la
Mactualidad la inmensa mayorfa de las unidades econdmicas, en mna
"yor o menor grado, emplea créditos concedidos por terceros,

Un conocido economista norteamericano, que fuera contratado
por las Naciones Unidas para examinar las finanzas piblicas argen
tinas conjuntamente con la Misiédn de Cepal que estuvo =n el pais
durante los afios 1956 y 1957, también opind sobre esta cuestidn (1)

El informe critica las lberalidades en materia de deprecia-
cibn acordadas en su época para compensar el aumento de 10S pre=
(1) Gocde, Richard ~ Finanzas Pfiblicas de la Argentina ~ Incluf-

dc en "El Desarrollo Econbémice de la Argentina" - Anexo, algu
nos estudios especiales y estzdisticas macroecondmicas prepa-

rados para el informe - Cepal, versién mimeogrfica, Santiago
de Chile, 1958 Pig. 169 y siguientes.



cios de los bienes de capital, seRalando que la medida "...no en
"cuentra una justificacibdn tan yederess cema parecerfa a primera
Yvista,

El autor continla destacando que:

“"Las utllidades aumentan en forms considerable en un perlodo
""de inflacién y a menos que las tasas de los impuestos sean ex~
"t{remadamente elevadas, es probabhle gue se beneficien las empre~
"sas comerciales en general, pese a lo inadecuado de las tasas de
Ndepreciacién calculadas seglin el costo inicial. Aunque no hay e
"lementos de juicio satisfactoriocs que den una solucidn sebre es
"te asunto, parece que en la Argentina las utilidades fuerpn my~
"cho mayores durante la Gltima inflacidn, gue las necesarias para
"eubrir la diferencia entre las tasas de depreciacidn seglin el
"costo de reposicibn y el costo inicial.

MAs adelante sostiene:

YLa inflacidn echa a perder muchos chlculos econbmicos y
f'produce una redistribucidn arbitraria del ingreso y la riqueza,
YLas personas gque perciben utilidades y los duefios de bienes f{{-
"gicos, ganan en comparacidn con los que poseen haberes moneta-
"rios fijos y otros grupos cuyos ingresos no suben en proporcidn
"a los precios. No es evidente que la distorsifn de las tasas
“iributarias de depreciacidn, constituya unz de las perturbacio-
"nes que necesita ser corregida con mayor urgencia. Si a las em-
“"presas comerciales se las compensa en parte por el alza de los
"precios de los bienes de capital, con un alza de las tasas de

"depreciacién (y una reduccién de los impuestos) se impone un s



ten bienes fisicos y moneda extranjera, en tznto que en el pasi-
vo se halla la representacidn contable del patrimonioc total de
la empresa,

El esquema de la comisidn consiste en no afectar los bienes
y pasivos monetarios por ajuste de ninguna naturaleza, dado que
estos se hallan computados en dinero corriente y se han de liqui
dar en dinero corriente, "moneda de cierre' en la terminologfa
utilizada, no importa el poder adquisitivo que &ste tenga, En
cambio la comisidn recomienda ajustar todos 1os bienes y pasivos
no monetarios, por diversos procedimientos, todos orientades a rg
flejar un valor aproximadamente actualizado, 1o que implica que
en cada balance debe hacerse un reajuste total de los bienes y
pasivos no monetarios,

Similares pautas sigue una recomendacidn de la VII Conferen=
cia Interamericana de Contabilidad, celebrada en Mar del Plata en
noviembre de 1965 que recomendé’a través de la comisidn relatora
sobre wodificaciones en el poder adquisitivo de la moneda, que
cuando existieren variaciones significativas en el poder adquisi-
tive de la moneda, los estados contables deben reflejar el efecto
de dichas variaciones y que "los ajustes necesarios se haridn para
"que los rubros de los estados contables se expresen bisicamente

“en términos de una moneda de igual poder adquisitivo", (1)

(1) La resolucidn de la VII Conferencia Interamericana de Contabi-
lidad se halla reproducida en el folleto de la Bolsa de Comer-
cio citado., En similar sentido, se pronunciaron la IX Conferen

cia de Bogotd y el Congreso de la Federacién Argentina de Cole
gios de Graduados en Ciencias Eccnbmicas, Azul 1971.

RIBLIGTEDA pe 1y T 41t o CIENCIAS ECONOMICAS
Profesor Emeério b, ALFREDO L PALACIOS




En resumen se acentla particularmente la necesidad de que to
dos los rubros del balance reflejen el mismo tipo de moneda, des-—
de el punto de vista de su capacidad adquisitiva. La confereucia
no se pronuncia acerca de ¢uldl es la moneda en que deben ser ex-
presados los estados contables, es decir no sefiala una fecha a
la cual referirse para identificar el poder adquisitivo de la mg
neda en que estln expresados los guarismos del balance,

La cuestiédn no es probablemente importante desde el punto de
vista comoeptual, pero sf lo es para la adopcidn de una conven-
cibn necesaria para que 105 balances de todas las empresas refle
jen el mismo tipo de moneda. Sin embargo el aludido folleto de la
Bolsa de Comercio lo mismo que algunoe trabajos individuales de
sus integrantes, que comentaré mis adelante, se pronuncian aun-
que sin discutir el preblema, por adoptar la moneda de poder ade
quisitivo de la fecha de cierre del balance, lo que explica por
otra parte el uso de k expresidn "moneda de cierre" (1),

De acuerdo con ese criterio los rubros del activec o pasivo
denominados monetarios, también designados como actualizados o no
ajustables, expresién con la cual se hace referencia fundamental-
mente a las existencias de dinero efectivo, los depbsitos banca-
rios, los créditos y las deudas; no deben sufrir modificacidn al-

guna, puesto que se trata de rubros que; o estin constitufdos por

(1) Bolsa de Comercio de Buemps Aires - Obra citada, pég. 5 pérré
fo 24,
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dinero en efectivo que consiguientementa poseen un poder adqui-
sitivo al cierre del ejercicio igual al Que representan o de lo
contrarte serin liquidados en esa moneda,

lee rubros restantes es decir les bienes fisicos o represen
tativos 4e dienes ff{sicos, moneda extranjera y la representacién
contable del patrimonio, denominades no monetarios, nc actualiza
495 o0 ajustables, son propuestos para el reajuste a través de mé
todos indiciarios.

El criterio blsico consiste en el reajuste por medic de {n-
dices y m comisién rechaza expresamente a los valores de reposi-
cibn o de mercado, como base gencral del reajuste de valores, Es
ta posicidn es, a mi juicio, correcta por las razones que expre-
so a continuacidn.

El supuesto implfcito o explicito de todos estos intentos
de adecuar los resultados de la contabilidad convencional, al he
cho de que el poder adquisitivo de la moneda en que se eXpresa
no es tan estable como implicitamente se supone, consiste en tra
tar de que la contabilidad refleje resultados comerciales y esta
dos patrimoniales, con la misma fidelidad que lo hace en perfodos
o en pafses de moneda estable,

Sin embargo, el hecho de que exista moneda estable, nc impli
ca gue no haya cambios en los precios, en los pafses y en las &pg
cas de moneda estable existen también cambios de precios, pero son
cambios aislados y no generales, lo que habitualmente se denomina
cambios en los precios relativos, En cambio en perfodos de infla-

cibdn, existen dos movimientos de preciocs conjuntos; el cambio



constante del nivel absoluto de precios y dentro de esos cambios,
contindan también las modificaciones en los precios relativos, me
diante alteraciones no proporcionales en el precio en dinero de
todos los bienes y servicios,

Es indudable que las modificaciones de precios relativos tam
bién afectan la situacidn patrimonial de las ewmpresas, al modifi-
car los precios de los bienes fisicos contenidos en sus balances,
pero tradicionalmente las contabilidades no las nan registrado,
vor 10 mencs como caso general. Si se optara por valuar a costo
de mercado o de reposicién, los a ustes tendrfan inevitablemente
en cuenta también los movimientos de los precios relativos, con
lo cual se iria m&s lejos del propdsito inicial. Es por ello que
el informe de la comisidn acierta, cuando sostiene firmemente que
ias rectificaciones deben ser efectuadas en bate a métodos indicia
rios y veta totalmente el costo de reposicibdn (1).

No obstante, a través de una excepcidn se introduce una modi-
ficacién a la regla ya que afirma -pdrrafo 19- que cuando por me-
dio de los ajustes se sobrevalfie el patrimonio por encima de su
valor de mercado, es menester efectuar los a’ustes adicionales ne
cesarios de acuerdo con las normas tradicionales, es decir reducir
e. valor a’ustado al de mercado.

Esta previsidn, evidentemente se debe al temor de que los in
dices utilizados lleven el valor de los bienes por encima del que

le correspond., traicionando de ese modo el tradicional sentido

(1) Ern el carftulo que se refiere a fndices del nivel de precios,
se fundamcnta con mayor profundidad este punto de vista.



terables los mcnetarios, a los efectos de la comparacidn, todos
los balances de todos los ejercicios gue se comparan deben ser
traducidos, en todos sus rubros inclusive los monctarios, a mone
da uniforme que tiene guc ser la del cierre del &ltimo ejercicio
1)a

El fltimo punto gque quierc destacar en el trabajo de 12 3ol
sa de Comercio es probablemente el mis imvortarnte de todos, Lue-

fustarse L& rubros ne mone-

go de indicar cue Jnicamente deben
tarios, sefiala jue la contrapartida de la correcciédn de esos ru-
bros, constituyc la pfrdida o sanancia neta de poder adquisitivo
resultante de hader mantenido activos y pasivos monetarios en el
balance. En otros térrinos el ajuste de los rubros no monetarios,
arroja como resuitado las alteraciones sufridas »or los rubros mo

netarios. Esto eviaentemente equivule a considerar gue es 1o mis-

mo ajustar un grupe aue otre, cue estos a,ustes son alternativos

¥y no conjuntos y aue »xiste ura igualdad bdsica entre los ajustes

que se practiquen a amcos gruros dez rubros,

Varios autores, gunos de elloe comuonentes de la comisibn,

han producido por rade, %trabajos que f{undamsniar las recomen_

daciones de la comisidn efectusdas en el travajo =ditado por la

Belea de Comercio (2).

Ao 7.-

2) Gurruchaga, Angel y L8pez Santiso, Horacio - Correecibn de es
tadog caontables en perfodos de envilecimients monetaric- Po
nencia presentada a la Conferencia Interamericana de Conta®i-
lidad de Méxiceo cuyo manuscrito original me fue facilitaro vor

(1) Bolsa de Comercio de Buenos Aires - Cbra citasa vhg. 7 Norma
(
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4) Critica

Ya he sehalado al comentar el enfoque de la opirién pféblica,
gque las objecicnes 21 chlculo el impuesto sobre la base de la uti
ilidad que arroja la contablilidad convercional actuando en proceso in
flacionario, no es una cuestidn de exceso de presidn iributaria, si
no de equidad. La misma observacién cabe hacerle a algunos de los
estudios sistemdticos que defienden los m8todos de reajustes del
activo con argumentaciones similares.

Una observacidn de corte parecide, aunguc con un sentido dife-
rente, debe hac8rsele a algurnos autores que niegan la necesidad de
los reajustes, sobre la base de que el alivio a un sector de la po-
blacién contribuyente, significa aumentar la presidn er otro sector.
Esto puede ser o no cierto, pero en mi opinién deberfa ser un pro-
blema a examipar er forma totalmente independiente.

En efecto, pusde decidirse, dentrc de un esquema general de po
1ftica fiscal, gravar mis o menos al comercio, la industria y las
explotaciones agropecuarias, mediante recargos sobre impuestos exis

tentes o nuevos imnuestos, o de lo contrarioc mediante rebajas en los

//+. los autores gentilmente.
Chapmar, William - Ajustes para tener en cuenta ia pérdida
del poder adguisitivo de la moneda y Lbpez Santiso, Horacio
- Ajustes dc los estados contables de una emvresa al 31 de
iciembre de 1966 - Revista de Cienciazs Econbmicas - Abril/
Junio de 1967 plgina 139 y siguientes,
L8vez Santiso, Horacio.- Fluctuaciones monetarias y estados
contables - Maccni, Buenos Aires 1969 - exhaustivo anflisis
con numerosgs ejemplos de ajustes,
Lazzatti, Santiage C.- Contabilidad e inflacién - Edicom
Buencs Aires 1969.
Lisdero Arturoy Outeiral Luis E.- La contabilidad y la in-
flacién - Naticonal Asodéition of Accountants, filial Buenos
Aires 1968,
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impuestos existentes o subsidios. Pero una decisién de esa natura=
leza deberia ser explfcita y si se refiere a un sector determinado,
debe mantener la equidad horizontal dentro de ese sector.

No efectuar ajustes por inflacién, significa una violacibn
muy concreta a principios nada abstractos de equidad, segfin los cua
les quienes se hallen en la misma situacidn deben pagar 1o mismo y
mientras no se efectfien ajustes por inflacibn, puede ocurrir y ha
de ocurrir, que existan dos o mis sujetos iguales desde un punto
de vista relevante a los efectos tributarios, que deban pagar tri
butos diferentes en magnitud.

51 los métodos apropiados para efectuar los ajustes implican
un-a reducciédn de la presién tridutaria, que por alguna razdn de
polftica fiscal se considere indeseable, bastari con modificar las
alfcuotas en la medida necesaria, pero si la equidad es un objeti-
vo y el beneficioc neto es considerado como el fndice m&s apropiado
de capacidad de pago o por alguna otra razbn un impuesto a los in
gresos netos -especialmente a los réditos- es considerado el més
adecuadg,como parece indicar el heche de que en casi todos los paf~
ses es el impuesto mds universal y de mayor importancia recaudato-
ria, el rédito debe ser el rédito real o por lo menos acercarse to
do lo posible al rédito real y cualouier método suficientemente
prictico que contribuya a mejorar su definicién legal,restando u-
tilidades que no son tales o agregando utilidades que antes no se
computaban, contribuiri a mejorar la equidad, independientemente

de 1a magnitud de la presién tributaria, sea global individual o
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IV - RESUMEN DE ENFOQUES

a) El problema en t&rminos _sintéticos

El examen de la bibliograf{a cient{fica y periodistica, des-
taca como primer hecho significativo que el problema bajo examen
ha llamado enormemente la atencidn y ha sido objeto de las preocu
paciones de multitud de autores., Er realidad todos los problemas
pueden limitarse a uno fundamental, que puede plantearse en los
t&rminos que siguen.

La c¢lésica contabilidad de partida doble, incluso con todas
las sutilezas que le ha provisto la evolucidn de las necesidades
de informacidn y centrol, trabaja sobre un supuesto implfcito cla
ve, que consiste en suponer que el dinero cumple sus dos funciones
bésicas, la de unidad de medida del valor y la de reserva de valor,
con uniformidad a través del tiempo. En otros términos se supone
que la unidad monetaria, se puede cambiar en cualquier tiempo por
el mismo némero de unidades de todos los bienes y servicios,

Naturalmente eso no es cierto y no solamente no es cierto en
los palses tipicamente atacados por la inflacibn, sind que tampo-
co 1o es en el resto del mundo, ya que en una medida o en otra, en
la mayor parte de los pafses la unidad monetaria va perdiendo po-
der adquisitive a medida que transcurre el tiempo. Las monedas qur
conocemos como estables no 1o son en un sentido absoluto sind re-
lativo, son estables solo porcue el deterioro de su poder adgquisi-

tivo se va operando con lentitud.
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En consecuencia es imperativo que la técnica contable y por
consiguiente los impuestos sobre ingresos nectos revisen ese supueg
tc fundamental y lo es no solamente para los pafses con nivel de
precios en crecimiento répido, Sino para todos los pafses, aunque
desde luego la cuestién es menos importante en las naciones con
moneda relativamente estable.

La bfisqueda de una contabilidadsustituta sin ese supuesto
falso o de un método para modificar la contabilidad ccnvencional
que contemple ajustes apropiados, fundamentalmenie vista con un
enfoque orientado a determinar la base imponible de los impuestos
sobre ingresos netos, es uno de los objetivos de este trabajo y
constituye b&sicamente el problema en torno al cual giran todas
las discusiones.

Desde el punto de vista de la informacibdn contable, la nece-
sidad de un esquema coherente es completamente evidente, ya que
en las actuales circunstancias la contabilidaa convercional no en
trega la informacién que se supone debe dar. Desde el punto de vis
ta de un impuesto sobre ingresos netos en cambio, la modificacién
del cencepto contable tradicional es esencial a la equidad, para
que la ganancia imponible sea tal y no cualgquier otra cosa.

b) Sistematizaciédn del an&lisis parcial

Aunque existen importantes y numerosas excepciones, en térmi-
nos generales la bibliograffa tiende a sostener gue la contabili-
dad convencional actuando en perfodos de inflacién arroja utilida-
des superiores a las verdaderas, usando la acepcibn "utilidades

verdaderas" en el sentido de utilidades que arrojarfa la contabilj
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dad convencional en condiciones de estabilidad monetaria,

Tal afirmacién fundamentalmente correcta, al menos en los resul-
tados finales, se concluye a partir de un andlisis parcial de los dis
tintos rubros que componen los balances sin observar la estrecha vin
culacibn que los liga entre si. Fsta vinculacién puede determinar, co-
mo veremos mis adelante significativas diferencias en la apreciacidn
cuatitativa del fendmeno.

En un esquema parcial resulta evidente que la depreciacién compu
tada sobre la base del costo histdrico, no es suficiente para cubrir
el costo del equipo de reposicidn una vez que venza su vida (til, -o
visto de otroc modo- la parte del equipo deteriorada o utilizada para
producir los bienes y servicios en el periodo bajo examen, no alcanza
a cubrir el costo actual o del momento de reposicidn.

Algo similar ocurre con la reposicidn de los inventarios, con
respecto a los cuales puede sostenerse que lo deducido como costo de
las ventas, no es suficiente para reponer las mercaderias vendidas y
que consiguientemente, si el empresaric no hace nuevos aportes en efec
tivo, omitiendo retirar utilidades, obteniendo préstamos o modificando
la magnitud de otros rubros, el volumen de su almacén iri disminuyendo .
constantemente, E1 hecho de que las normas contables e impositivas no
le permitan deducir més que el costo histérico, significa -dentro del
esquema que estamos examinando- que la contabilidad estid mostrando una
gtilidad que en parte no es tal, lo que tiene como consecuencia, si se
calcula el impuesto a la renta sobre esa base, una imposicidn sobre
una utilidad inexistente. La medida en que la utilidad mostrada por

la contabilidad no es tal utilidad, coincide con el importe en que el
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costo de ventas y la depreciacidn no bastan para reponer los bienes fisic

El esquema trazado en los pirrafos anteriores posee una manifiesta
solidez 18gica pero es incompleto en la medida en que surge del método de |
agnalizar por separado cada uno de los rubros, sin tener en cuenta la in-
fluencia en el resto de las cuentas, 1lo que equivale a decir la influen-
cia en la situacibn patrimonial conjunta.

Por ejempld, el exceso de utilidad consecuencia de computar el costo |
hist8rico es beneficio ficticio si los bienes se financian con capital ﬁ
propio, pero es beneficio real si se financia con deudas, dado que estas -
se cancelaridn con una suma nominal y no con una suma equivalente en po- |
der adquisitivo. Debe subrayarse anticipadamente gque el residuo entre
bienes y deudas en que consisten las cuentas denominadas contablemente
de responsabilidad neta, es el'factcr cuyo incremento constituye el benggf
ficio y consiguientemente es donde debe acentuarse el anilisis,

La forma que he considerado més_apropiada para mostrar conVC1aridadjf
la diferencia que existe entre el anilisis parcial y el andlisis total,
consiste en efectuar previamente un examen exhaustivo en base al métodb
parcial, llevdndolo hasta sus (ltimas consecuencias, para despuds contrgy%

ponerlo al andlisis global.

mds de ser un atractivo ejercicio intelectual, completar el wwnéilisis

que se juzga errdmeo especialmente porque se halla muy arraigado y con- N
traponerlc con el que se juzga acertado.
Al terminar el ‘anilisis de ambos esquemas serd visible que uno de-g§

ellos, el parcial rubro por rubro, 1lleva a conclusiones absurdas en-




sentido 16gico, en tanto que el método global, estableciendo una.
conexibn entre los distintos rubros, disefiado por la Comisidn en
la citada publicaciéﬁ'de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires,se
muestra mds eficiente y capaz de captar la utilidad real en el
sentido que le estamos dando en este trabajo, de utilidad de con
tabilidad convencional operando en contexto de estabilidad de pre.
cios.

1) Bienes de Capitél:

En primer lugar tenemos los bienes de capital, instrumenta-
les o como se los suele llamar convencionalmente, en Argentina,
bienes de uso. Dado que es el activo con el menor Indice de rota
cién, permanece normalmente durante un perfodo de varios afios
en el patrimonio de la empresa, como consecuencia de lo cual la
divergencia entre los precios actualizados y los precios histd-
ricos durante un proceso inflaoionariq'se hacen mucho més evi~-
dentes, aunque a la larga su trascendencia quizi no sea mayor
que la de los restantes activos,

Como ya he sefialado, los aportes a la produccidn son medidasfé

mediante la denominada depreciacibn, procedimienﬁo mediante elcuéif
se carga a gastos o al costo del producto una parte determinada déf
su valor por aifio. |
No existe un acuerdo total entre los contadores acerca del
significado de esta operacidn contable., Tradicionalmente se con~

ceptuaba como la formacidn de un fondo destinado a reponer el bien’

9|
i
g
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|
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al fin de su vida Gtil.




sentido 16gico, en tanto que el método .global, estableciendo una
conexién entre los distintos rubros, disefiado por la Comisidn en la
citada publicacidn de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, se nmues
tra mlds eficiente y capaz de captar la utilidad real en el sentido
que le estamos dando en este trabajo, de utilidad de contabilidad
convencional operando en contexto de estabilidad de precios.

1) Bienes de Capital:

En primer lugar tenemos los bienes de capital, instrumentales
0 como se los suele llamar convencionalmente, en Argentina, bienes
de uso. Dadc que es el activo con el menor {nvice de rotacibn, per-
manece normalmente durante un perfodo de varios afios en el patrimo-
nio de la empresa, como consecuencia de lo cual la divergencia en-
tre los precios actualizados y los precios histéricos durante un
proceso influcionario se hacen mucho més evidentes, aunque a la
larga su trascendencia quizd no sea mayor que la de los restantes
actives.

Como ya he sefialado, los aportes a la produccidn son medidos
mediante la denominada depreciacidn, procedimiento mediante el cual
se carga a gastos o al costo del producto una parte determinada de
Su valor por aifio.

No existe un acuerdo total entre los contadores acerca del sig
nificado de esta operacidn contable. Tradicionalmente se conceptuaba
como la formacibdn de un fondo destinado a reponer el bien al fin de
su vida Gtil. Sin embargo en los (ltimos tiempos los contadores cri

tican agudamente esta concepcidn, sefialandc que la depreciacidn tie
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Las ideas actuales tienden a definir la depreciacidn como el
uso inevitable de un bien del activo en el proceso productivo. Den
tro de esa concepcidn existen dos corrientes; un grupc que sostie-
ne que la depreciacidn registra la declinacidn del valor del bien,
en tanto que otro grupo seﬁala que es simplemente una asignaciln
de costos contra las utilidades atribufbles a ese costo. Al pare-
cer la Qltima corriente es la que tiende a prevalecer (1).

Anora bien, en hipdtesis de crecimiento constante del nivel‘
general de precios y dentro del esquema de andlisis parcial es
vreciso determinar la naturaleza de los ajustes que deberian ha-
cerze para registrar en la contabilidad ese proceso.

En primer lugar esta claro que es necesario llevar el costo
nistdrico de los bienes a su valor actualizado y que ese proceso
deveria repetirse al cierre de cada ejercicio, tanto para mos-
trar una ponderacidn actualizada a losbefectos de la descripcidn
patrimonial que implica la hoja de balance, como para poder impu-

tar una depreciacidn acorde con el costo del bien actualizado (2).

(1) Cary Brown E. - Depreciation Adjustments for price changes -
Harvard University - Boston 1952, pdg. 2 y siguientes.

Utilizo las expresiones '"costo o valor actualizado" sin pro-
nunciarme por ahora con respecto a su significado, cosa que
haré més adelante, pero eludiendo cuidadosamente el término
"costo o valor de reposicidn' dado que esa concepcidn es muy
acertadamente criticada. Seria no obstante 1licito utilizar

el concepto de valor de reposicidn, si se adopta, como se ha
ce més adelante, la premisa de que no hay cambios de los pre
cios relativos, dado que entonces el valor de reposicibn y el
valor actualizado serian perfectamente equivalentes cualgquie-
ra fuera el Indice que se usara para actualizar este Gltimo al
nivel general de precios, pero tal cosa no tendria ningln obje
to prictico. : -

~
N
R




-52-

Una vez actualizado el valor histdrico del bien, no hay més
que computar la depreciacidn sobre esa base. En cualquiera de las
tres alternativas contables, formacidn de un fondo de reposiciédn,
declinacidén en el valor del bien o asignacidn de costo, la devre-
ciacidn del afio estarfa computada a su valor actual y correlativa-
mente deducida del impuesto a la renta.

Resta sin embargo analizar un problema en la depreciacidn acu-
mulada de ejercicios anteriores. En efectc, dado gque se supone gue
la actualizacidén del valor del bien se opera todos los afios, las
sucesivas depreclaciones practicadas sobre las base de esie valor
serén diferentes, y la depreciacidn acumulada no revpresentara el
valor actualizado sino una serie de parcelas acumuladas, ponderadas
a regimenes diferentes de vrecios.

A este respecto en cualquiera de las tres alternativas conta-
bles la solucidn es coincidente. Si se adovta el criterio que con-
cevptla la depreciacidn como un fondo para reposicidn, es evidente
que todos los afios debe admitirse la actualizacidn de dicho fondo
para que al final este tenga la dimensidn necesaria para reponer,-
Si se utiliza el criterio de "uso en el proceso productivo!" en su
versidn "declinacidn de valor',también deber{a admitirse la actua-
lizacidn, dado que en tal caso la diferencia entre el valor del
bien y la depreciacién acumulada revresentaria el valor a que ha
sido reducido el bien del activo y para ser vdlida la operacidn de
resta, tanto el minuendo como el sustraendo deben estar computados

a niveles de precios uniformes. Similar serfa el resultado si se e=




doptara la versidn "asignacién de costos"; en este caso, la devre-
ciacibn acumulada podria ser concebida como una deduccidn del valor
de costo, reajustindose el saldo no amortizado, lo que equivale a
hacerloc con ambas partidas, es decir que se actualizaria también

el fondo como si fuera un bien fisico.

En los pafses de lento crecimiento del nivel de precios, la
solucibn gque 'se intenta para este problema, son los métodos de de-
preciacidn acelerada que también han sido recomendadas para nuestro
pafs (1) y recientemente adoptadas en forma parcial. En realidad es
ta medida comparte, en los esquemas de polftica tributaria, tres ob
jetivos, el referido al crecimiento del nivel de precios, el de pro
mocibn de la inversibén y la correccidn de la falta de neutralidad
del esquema lineal,prevaleciendo el segundo criterio en la adopcidn
del sistema.

De cualguier manera, desde el punto de vista que nos interesa,
éste es un atenuante que solo puede ser Gtil en los vafses con len-
to crecimiento en el nivel de precios. En los que tal cosa no ocu-
rre la rectificacibdn es insuficiente, puesto que el costo histéri-
co, es un 1limite a las posibilidades de proveer las sumas necesa-
rias para compensar los avortes a la produccidn de los equipos que
se deprecian .

2) Blenes de Inventarios.
En lo que se refiere a los bienes de inventario, mercaderias,

materias primas y similares, denominados convencionalmente bienes

(1) Goode, Richard - Obra citada
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¢ camblo, en términos generales los reguerimientos de ajustes no

jo%

se apartan del costo histbrico (1), limitdndose a recomendar el
cambio de la convencidn que determina el orden en que las meréade-
rias salen de dep8sito.

En efecto, uno de los métodos utilizados fue el sistema FIFO,
de acuerdo con el cugl las mercaderfas de la misma naturaleza sa-
len en el mismo orden en que entran, de manera que con ese procedi-
miento, al costo de ventas se imputan las mercaderias mis antiguas
que en hivbtesis de crecimiento del nivel de precios, son las que
rexistran menos valor. Consiguientemente quedan en existencia 1a$
adquiridas mds recientemente, es decir las de m ayor precio.

En cierta 18gica formal, este parece ser el sistema mds apro-
piado, dado gue es bastante admisible la suposicibdn de que el em-
presario se desprende primero de las mercaderfas méds antiguas y es
por ello que este método ha sido tradicionalmente el mis utiliza-
do. Dejando de lado una alternativa intermedia denominada "precios
promedio™ la tendencia fue consagrar el sistema LIFO, gue implica
alterar el orden, consagrando el principio de que las primeras mer
caderfas que salen son las Qltimas y no las primeras que han en-
trado.

Este méfodo, de uso muy difundido en EE.UU., (2) tiene un uso

creciente en la experiencia argentina, como medio de atenuar los efec

(1) Gonzélez, Francisco G y Raimondi, Carlos A, - Obra citada

(2) Butters, J. Keith -~ Inventory accounting and policies - Harvard
University - 1949, pég. 42 y siguientes.
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'de csmbio, en términos generales los requerimientos de ajustes no
se apartan del costo histérico (1), limitAndose a recomendar el
cambio de la convencidn que determina el orden en que las mercade-
rias salen de depbsito.

En efecto, segln el concepto tradicional se utilizd siempre
el sistema FIFO, de acuerdo con el cual las mercaderfas de la mis
ma naturaleza salen en el mismo orden en gque entran, de manera que
con ese procedimiento, al costo de ventas se imputan las mercade-
rfas més antiguas que en hipdtesis de crecimiento del nivel de pre=-
cids, son las que registran menor valor, Consiguientemente quedan
en existencia las adquiridas m&s recientemente, es decir las de ma-
yor precio.

En cierta légica formal, este parece ser el sistema més apro-
piado, dado que es bastante admisible la suposicidén de que el em -
presario se desprende primero de las mercaderias mis antiguas y
es por ello que este método ha sido tradicionalmente el mis utili-
zado. Dejando de lado una alternativa intermedia denominada "pre-
cios promedio" la tendencia fue consagrar el sistema LIFO, que
implica alterar el orden'consagrando el principio de que las pri -
meras mercaderfas gque salen son las Gltimas y no las primeras que
han entrado.

Este método, de uso muy difundido en EE.UU.,(2) se estéd tra-

tando de aplicar en la Argentina, como medio de atenuar los efec-

(1) Gonzélez, Francisco G. y Raimondi, Carlos A. - Obra citada

(2) Butters, J. Keith - Inventory accounting and policies =
Harvard University - 1949, padg. 42 y siguientes.
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utilidad agregada de todos los ejercicios en que el producto se
vendid, va a ser exactamente la misma.

Consiguientemente en este tipo de rubros y siempre respon-
diendo al andlisis parcial, se requerirfa la constante actuali-
zacidn de los valores de costo con crédito a un fondo de reser-
va, de tal manera que el costo de ventas sea valuado al costo ac-
tualizado a la fecha de la venta,

Un sistema de esta .naturaleza podria también eliminar uno
de los problemas del sistema LIFO, en el cual, al computarse en
el costo de ventas los bienes de mayor precio, quedan las exis-
tencias subvaluadas en el balance.

3) Créditos y efectivo:

Otro rubro que tiene gran importancia en el balance de la
mayor parte de las empresas, son los créditos contra terceros en
moneda nacional, ya sea por venta de bienes o servicios o por o-
tra causa, rubro de la misma naturaleza que las disponibilidades,
compuestas normalmente por depdsitos bancarios, es decir crédi-
tos contra los Bancos y por dinero en efectivo,crédito contra el
Banco Central., La caracteristica de estos rubros, es fundamental=-
mente diferente de los tratados hasta ahora.

Los dos grupos de items tratados en los dos grupos anterio-
res, tienen una caracterfstica comflin que los identifica y que los
diferencia de los cré&ditos en moneda nacionalvy de las disponibi=-
lidades. Se trata normalmente de bienes de naturaleza fisica cuya

expresidn contable se hace en dinero, con el objeto de vincularlo

o




utilidad agregada de todos los ejercicios en que el producto se
vendid, va a ser exactamente la misma,

Consiguientemente en este tipo de rubros y siempre respon-
diendo al anflisis parcial, se requerirfa la constante actuali-
zacidn de los valores de costo con cargo a un fondo de reserva,
de tal ménera que el costo de ventas sea valuado al costo actua
lizado a la fecha de la venta,

Un sistema de esta naturaleza podria tambin eliminar uno
de los problemas de informacidn del sistema LIFO, en el cual,al
computarse en el costo de ventas los bienes de mayor precio que
dan los de menor en las existencias,

2) Créditos y efectivo:

Otro rubro que tiene gran importancia en el balance de la
mayor parte de las empresas, son los cré&ditos contra terceros en
moneda nacional, ya sea por venta de bienes 0 servicios o por o~
tra causa, rubro de la misma naturaleza que las disponibilidades,
compuestas normalmente por depbsitos bancarios, es decir crédi-
tos contra los Bancos y por dinero en efectivo,crédito contra el
Banco Central., La caracterfstica de estos rubros, es fundamental~
mente diferente de los tratados hasta ahora,

Los dos grupos de items tratados en los dos grupos anterio-
res, tienen una caracter{stica comfin que los identifica y‘que los
diferencia de los créditos en moneda nacional ¥ de las disponibi-
lidades. Se trata normalmente de bienes de naturaleza fisica cuya

expresidn contable se hace en dinero, con el objeto de vincularlo



con el resto de la contabilidad y otorgarles una expresibn
cuantitativa que los represente dentro de la misma. En cambio
los bienes que tratamos ahora, son de naturaleza intrinsecameg
te monetaria, es decir son dinero o lo representan. En otros
términos en este caso el dinero no cumple la funcidn de medida
simb8lica del valor de cosas, sind que es producto de un acto
contractual con tercefos, establecido en moneda corriente, que
se cancelari efectivamente en moneda corriente, de acuerdo con
las convenciones jurfdicas existentes.

Es indudable que en un contexto inflacionario mantener es
te tipo de activos en el balance, cosa corrientemente inevita-
ble, significa un quebranto para el empresario, puesto que a me
dida que aumenta el nivel de precios va perdiendo poder adquisi
tivo. Con un nivel de precios constantemente creciente, el que-
branto es mayor cuantdé mayor tiempo permanezca en poder del em~
presario,

Surge ahora el problema de definir en qué forma se deberia
-en anflisis parcial- registrar ese quebranto si es que debe re
gistrarse. Algunos autores que propician el reajuste de los ru=-
bros ff{sicos, sostienen que el valor de estos rubros debe mante

nerse inalterado (1).

(1) Entre otros Dagnino Pastore, José Mar{a - Bertoletti, M,E.-
Buzzi, O.R. y Elfas C.- Obra citada, gég. 153 y Bolsa de Co
mercio de Buenos Aires, obra citada pi&g. 7 y siguientes y
también en el en foque de la Comisidén Mixta y los trabajos
individuales de sus miembros.



El fundamento de esta posicidn, radica en que los rubros
fisicos deben ajustarse al nivel de precios de las fechas de  ‘3?
cierre del balance y los créditos y disponibilidades se hallan ’;:

~-a dicha fecha- ya expresados en moneda corriente y cualquier

alteracidn que se efectuara en su ponderacibn, violarfa el prin f%
cipio bésico de que todos los rubros del balance deben estar ex
presados en moneda de poder adguisitivo @niforme,

Si esto es asl, y 1lo es si aceptamos gque el valor de todos
los bienes se debe expresar en moneda de capacidad adguisitiva
de la fecha de cierre del balance, cabe formular una pregunta
inquietante acerca de cbdmo es que se registra entonces el queé
branto experimentado por el empresario por mantener esos acti-
VOS.

Por otré parte debe admitirse que cualguier alteracidn que
se haga a través de correcciones indiciarias, violari el princi
pio de uniformidad de poder adquisifivo, si al mismo tiempo se ;'
ajustan los activos fisicos, En resumen, no puede hacerse ningg )
na alteracibn, pero en tal caso no es claro cdmo se registra ei‘;
quebranto, | a

Los créditos y disponibilidades en moneda extranjera se ha~f;
llan exclufdos de estas ltimas consideraciones, puesto que des~ g
de el punto de vista genérico que nos interesa, participan de
las caracterfsticas de los bienes de capital 7y de inventarios,
al no hallarse expresados en moneda nacional.
L) Deudas

Zn 1o que se refiere a las deudas en moneda nacional,inclum




El fundamento de esta poéicién, radica en que los rubros
f{sicos deben ajustarsé al nivel de precios de las fechas de
cierre del balance y los créditos y disponibilidades de hallan
-a dicha fecha- ya expresados en moneda corriente y cualquier
alteracién'que se efectuara en su ponderacibn, violaria el prin
cipio bésico de que todos los rubros del balance deben estar ex
presados en moneda de poder adquisitivo uniforme,

Si esto es asf{, y lo es si aceptamos que el valor de todos
los bienes se debe expresar en moneda de capacidad adquisitiva'
de la fecha de cierre del balance, cabe formular una pregunta
inquietanée acerca de cdmo es que se registra entonces el que-
branto experimentado por el empresario por mantener esos acti-
VOB,

Por otra parte debe admitirse que cualquier alteracidn que
se haga a través de correcciones indiciarias, violard el princi
pio de uniformidad de poder adquisitivo, si al mismo tiempo se
ajustan los activos ffsicos., En resumen, no puede hacerse ningu
na alteracidn, pero en tal caso no es claro cémo se registra el
quebranto,

Los cré&ditos y disponibilidades en moneda extranjera se ha
llan exclufdos de estas Gltimas consideraciones, puesto que des
de el punto de vista que nos interesa; participan de las carac-
terfisticas de los bienes de capital y de inventarios.

4) Deudas

En lo que se refiere a las deudas en moneda nacional, inclu



. yendo las que no sean totalmente firmes, sean producto de zlguna
estimacifén, o contingen-tes,plantean un problema técnicamente si
milar al que se ha sefialado respecto de las disponibilidades y
créditoé en moneda nacional,

La finica diferencia radica en el signo, que es exactamente
inverso, La empresa no experimenta un quebranto por mantener en
su pasivo deudas, sind por el contrario obtiene un beneficio de
ello, puesto que a medida que transcurre el tiempo cancelari esas
deudas con dinero de menor capacidad adquisitiva, beneficiéndose
con la diferencia,

El problema que se plantea al respecto es también aquf simi
lar, Si se aceptan las recomendaciones de los autores, las cifras
de contabilidad no deben.ser alteradas pero si no se alteran no
estd claro como se registra el beneficio.

También en este caso se hallan exclufdas las deudas en mone-
da extranjera, con respecto a las cuales, si se trata de moneda
totalmente estable, su valor a la ldrga seguiri el nivel de pre-
cios y deber& cancelarse, no con la misma cantidad de dinero, si
nd con la misma cantidad de poder adquisitivo es decir, en hipb-
tesis de crecimiento del nivel de precioé, con m&s dinero,

5) Cuentas de responsabilidad neta

Existe otro grupo de cuentas contables, que normalmente tie
ne el mismo signo aritmético que las mencionadas en el pirrafo
anterior y que convencionalmente también son agrupadas en las ho

jas de balance junto con las deudas. Son las cuentas denominadas
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de responsabilidad neta que representan el haber patrimonial de
los socios o accionistas de la empresa,

Este grupo de cuentas puede ser concebido como una especie
de crédito que contra la empresa tienen sus propietarios pero a
demés y dado que su moento conjuntamente con las deudas y deméds
pasivos iguala el monto del activo, pueden ser consideradas tam
bién como un residuo, es decir como diferencia entre el activo
y las deudas.

Ya se ha visto que la mayor parte de la Hteratura propicia
que los activos fisicos sean constantemente ajustados a su valor
actualizado y que en 1o que se refiera a los créditos y deudas,
segln otros autores, no es necesario provocar ajuste alguno,lo
que deja pendiente la duda acerca de la forma en que, evitando
toda registracidn, se computan los beneficios y quebrantos opera
dos en estas cuentas.

Surge ahora una nueva duda acerca de cudl debe ser el tra
tamiento de este otro grupo de cuentas, fren-te a un proceso de
crecimiento del nivel de precios.

Es razonable considerar que un socic o un accionista que ha
aportado dinero en efectivo a una sociedad, deberfa poder reti-
rar, en caso de disolucidn de la sociedad o0 de transferencia de
sus derechos sobre la empresa, una suma en efectivo gue represen
te el mismo poder adquisitivo que aportd, para que'pueda conside
rarse que no ha tenido ni utilidad ni quebranto. En hipbtesis de
crecimiento del nivel de precios ello significa una suma de ding

ro mayor que la que aportd., La medida en que esa suma sea mayor
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de la aportada no significa un crecimiento del patrimonio, pues
s0lo refleja el crecimiento del nivel de precios y consiguiente
”menté no es un-a utilidad,puesto que esa suma de dinero mayor,
nominalmente representa el mismo poder adquisitivo aportado.

Para contemplar ﬁal hécho, siempre en andlisis parcial, se
puede indicar la conveniencia de la creacidn de un fondo de re~
serva, en el que se irfan acumulando las sumas nomiﬁales necesa
rias para completar, canjuntamente con el capital nominal, una
capacidad adquisitiva equivalente a la aportada por los socios
o accionistas al integrar sus cuotas de capital. En tal sentido
se pronuncian algunas legislaciones tributarias como veremos mis
adelante,

6) Conclusiones

Tres son las conclusiones bdsicas que se pueden extraer a
partir del anflisis practicado més arriba:

i) Los créditos, disponibilidades y deudas no deben ser al-
terados contablemente, por cuan-to estln computados en moneda de
clerre, es decir con el poder adquisitivo de la fecha del cierre.
del balance.

ii) Los activos fisicos deben ser revaluados a precios actua
lizados para permitir, a partir del nuevo costo, imputarlo en for
ma también actualizada contra la utilidad.

iii) Las cuentas de responsabilidad neta -capital reservas y re
sultados- deben ser también actualizados para reservar a 10s pro-
pietarios una suma de dinero que represente el mismo poder adquisi

tivo aportado.
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Varias son las consideraciones que surgen del examen de es
tas tres conclusiones y es preciso reconocer que, hasta el mo-
mento, el examen efectuado mis que solucionar parece haber com-
plicado el problema que se examina,

Si ademis nos preguntamos cufles de estos ajustes son tras
cendentes con respecto a la determinacibdn de la utilidad, lo que
equivale a preguntar cudles inciden en la determinacién de un im
puesto a la renta, la cuestidn se complica todavia més.

La primera conclusidn parece bastante coherente con el obje
tivo de computar los balances en moneda uniforme, pero deja sub-
sistente la duda con respecto a la forma en que se computan los
quebrantos y beneficios que indudablemente originan estas cuen-
tas, cuestidn que es de la mayor trascendencia si tenemos en cuen
ta que si esos quebrantos y beneficios son reales deberian ser
computados a los efectos de una liquidacibdn impositiva en un im-
puesto sobre ingresos netos. Es preciso aclarar definidamente la
naturaleza de los cambios que se operan en este tipo de activos y
deudas asi como los mecanismos que los registran, especialmente
con el objeto de establecer su deducibilidad o compatibilidad a
los efectos de un impuesto sobre ingresos netos,

Las dos conclusiones restantes, vistas aisladamente, parecen
bastante coherentes pero en cuanto las colocamos juntas, esta su-
puesta coherencia es por lo menos dudosa,especialmente frente a
una posible deduccidn o cdmputo en el &mbito impositivo.

Resulta indudable que los valores actualizados de los bienes

f{sicos deben ser deducibles de los beneficios comerciales ya sea



a través de la depreciacidn o del costo de las ventas, para obte-
ner la utilidad comercial e impositiva. Pero égque es 1o que ocu-
rre con el resultado de esa actualizacidn, es decir la consecuen=~
cia de llevar el valor contable de los bienes fisicos a los pre-
cios actualizados? &ﬁebe formar parte esta actualizacidn de la u
tilidad imponible o por el contrario debe constituir alglin tipo
de fondo de reserva, quedando de esta manera al margen de la uti
lidad impositiva y comercial?. En ocasiones se ha sostenido que
esta actualizacién no es una ganancia "real" y consiguientemente
no forma parte de la utilidad impositiva.

En el supuesto de que se hayan resuelto esos problemas,déque
ocurre con el resultado de la actualizacidn de las cuentas de res
ponsabilidad neta?, Parece evidente que esta actualizacibn debe
ser deducida ya que representa so0lo la restitucibn al propietario
de la empresa del poder adquisitivo que aportd. Pero en tal caso;
la deduccidn, ¢debe ser concurrente con las que se practiquen co-
mo consecuencia del ajuste fisico; o debe ser alternativa?.

Si es concurrente parece que hay alguna especie de duplica-
cién en las deducciones, entre las gue practican a través de los
bienes fisicos y las del capital contable., La posibilidad de que
sea alternativa debe descartarse,ya que evidentemente no es lo
mismo cuantitativamente efectuar deducciones por actualizacibdn de
cuentas patrimoniales o por bienes fisicos; solo por casualidad am
bos rubros tendrin la misma magnitud,

Este tipo de dudas, que podrfan extenderse mucho més de 1lo

que se ha hecho, son consecuencia del andlisis parcial comln a es-



te tipo de problema que resulta poco coherente llevado a sus Gl
timas consecuencias. Es por ello que me propongo a partir de es
te momento reemplazar el anflisis parcial por el global que a
mi juicio corresponde.

¢) Reemplazo del anflisis parcial

Tanto la duda referente a las cuentas monetarias, como la
contradiccibén y la superposicibdn referente a las cuentas no mo-
netarias, surgen del anflisis efectuado en forma parcial. Se ha
llegado a un grado excesivo de abstraccibébn y se han analizado los
comportamiento de las cuentas por separado, independientemente de
su vinculacibdn con el resto del balance, lo cual ha desembocado en
planteos gque son o muy evidentemente contradictorios o de lo con
trario incompletos, El examen que intentaré, busca relacionar ca-
da rubro con el conjunto de las restantes cuentas. De ese planteo
tiene que surgir un esquema totalmente coherente que ha de acla-
rar las dudas y demostrar que las conclusiones formuladas en 1los
tres puntos resumidos m&s arriba, no son todas correctas.

En términos cncretos, se puede anticipar que es acertado el
planteo del punto iii) y también lo es el punto ii) aunque hay que
completarlo,en tanto que las dudas formuladas con respecto al pun=-
to 1), tambidn correcto, pueden ser ficilmente aclaradas a través
del comportamiento de las cuentas restantes,

El problema de la conclusibdn del punto ii), consiste en con-
siderar no formando parte del beneficio el fondo de reserva creado
como consecuencia de la actualizacién del valor de contabiligacidn

de los bienes fisicos.
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La actualizacibdn de los activos fisicos debe formar parte de
la utilidad y de ella deben deducirse los ajustes efectuados en
las cuentas patrimoniales. La suma algebraica de ambos tipos de a
justes puede ser cero, negativa o positiva, Si los ajustes de ac-
tivos son mayores que 1los de las cuentas patrimoniales, el Juego
de ajustes originar& un superdvit, que debe agregarse al benefi-
cio comercial de la empresa, Si ocurre lo contrario, es decir si
los ajustes de las cuentas patrimoniales son mayores que los del
activo, el resultado ser& un guebranto cuya deduccidn del benefi-
cio comercial debe admitirse.

Esto es asf porque el beneficio efectivo -incluso a efectos
tributarios~- debe estar formado por '"incrementos reales" del pa-
trimonio y el aumento de valor que se opera por el aumento gene-
ral del nivel de precios en los bienes fisicos,no significa un in
cremento real del patrimonio en la medida en que estd financiado
por cuentas de responsabilidad neta., En la medida en que los bie-
nes fi{sicos no se hallen financiados por esas cuentas, es porque
lo estén por cdeudas, en moneda nacional y en tal medida los incre
mentos de valor que se operen en el activo ffsico, son incremen-
tos reales del patrimonio porque el monto de las deudas es cons-
tante en dinero corriente y consiguientemente deben formar parte
de las utilidades.

En resumen, si las cuentas patrimoniales son menores que el
active ffsico, el resultado de la operacidn de ajuste es un benge
ficio que ha de adicionarse a la ganancia comercial, Ese benefi-

cio corresponde a la medida en que el activo fisico es cubierto
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por deudas y por lo tanto a su vez es la medida en que se opera
un beneficio efectivo -no nominal sino real- en el patrimonio
del empresario, proveniente del crecimiento de valor en dinero
del activo ffsico financiado por terceros que no se benefician
del aumento de valor, sino que percibirén, al vencimiento de la
deuda, la suma nominal ccnvenida,

Si por el contrario el capital es superior al activo fisico,
el resultado de la operacidn de ajuste es un guebrantc, dado que
tal situacién significa que con parte del capital se estén finan
ciando créditos a terceros o disponibilidades y el guebranto re-
gistra el perjuicio que sufre la empresa o los propietarios de g
lla, a través de las cuentas patrimoniales, por financiar con ca
pital propio de los créditos a terceros.

Puede verse aquf, que no solamente se torna coherente el es
guema de ajuste, sino que empieza a aparecer la razdn de que no
deba contabilizarse nada para registrar los quebrantos y utilida
des provenientes de mantener créditos efectivos y deudas.

En efecto, se afirma que el crecimiento de valor de los acti
vos fisicos debe formar parte del beneficio, cosa que en princi-
pio resulta chocante, pero no se hallari gravado en la medida en
que esté cubierto por capital propio, dado que al mismo tiempo se
practica el ajuste de esta cuenta de manera que implique una re-
duccibdn de la ganancia. Es equitativo que se considere utilidad
la parte de ese aumento de valor cubierto por terceros acreedores,
dado que esa parte constituye un ben-eficio efectivo, que puede
computarse como una transferencia de ingresc del acreedor al deu-

dor, a través del deterioro del! valor del compromiso crediticio



contrafdo.

Algo similar a la inversa, ocurre cuando la cuenta capital
es superior a los activos ffsicos, dado que en tal caso se permi
te la deduccibn del quebranto originado en el ajuste de las cuen
tas patrimoniales pero solo en cuanto exceda este tipo de activo,
dado que en esa medida la empresa ha estado resguardada de la in=-
flacidn por invertir en activos fisicos. El resto ha sido inver-
5ién en créditos y efectivo deteriorados por la inflacidn.

d) Respaldo del ‘anflisis global

Hasta este momento se han desarrollado en extenso dos tipos
de andlisis, el parcial que consiste en examinar los resultados
de los ajustes a los distintos grupos de cuentas por separado e
independientemente de su vinculacibn con el resto del balance y
que, como se ha visto, lleva a conclusiones contradictorias,

Luego se ha demostrado que este problema insertado en la con
tabilidad convencional'solo puede ser analizado, coherentemente,
en forma total.

Este tipo de anflisis global es sugerido y propuesto por el
folleto publicado por la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, pero,
adem&s, ha sido previamente mencionado por un importante autor,
que dentro de una significativa obra, le dedica unos pocos p&rra-‘
fos., Dada la importancia del autor y de la obra, asf como la for-
ma terminante en que se pronuncia sobre este problema, he juzgado
conveniente reproducir los plrrafos que le dedica.

"Renta en t&rminos reales versus renta en términos monetarios: Co

"mo cuestidn de principio, es obvio que el incremento, como un'ig

"dice de igualdad, debe ser medido en término reales, El valor del
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"patrimonio neto (1) al final del perfodo debe ser deflacionado

"para determinarse su modificacibén en términos reales.,

" En la préctica, la aplicacidn de este principio ha sido exi
"gido desde dos puntos de vista, Uno es la exclusibdn del rédito
"gravable, de lac ganancias de capital que reflejen un incremento
""en el nivel general de precios. Esto se deduce de nuestrc princi
"pio de renta real, pero el principio se aplica también a un cam-
"po mucho mds amplioe. No s8lo debe ser excluido el crecimiento del
"valor de los activos reales debido a la inflacidn de precios, si-
"né que debe permitirse una deduccibn por pérdidas en los créditos
"y también debe inclufrse una ganancia proveniente de la pérdida de
"valor de las deudas que experimentan los deudores.

" La otra instancia en la cual se ha propuesto un ajuste por
"cambio del nivel de precios, es en los cargos por depreciacibn.
"después de un perfodo inflaciomario, cuando el costo de revosicién
"ha crecido, la depreciacién sobre la base del costo original no
"permite al inversor recobrar el valor real de su erogacibn, Este
"argumento tiene su mérito, pero el principio del valor real debe
"ser aplicado al balance completo. Como ilustracidn consideremos el
"halance de un negocio que al comienzo del perfodo incluye en el ac
"tivo $ 80.000.000.~ de activos reales y § 20.,000.000 en efectivo y
"en el pasivo $ 30.000,000.- de patrimonio neto y $ 70.000.000.,- de
"deudas. No hubo ninguna operacién comercial durante el perifodo, pe
"ro el nivel de precios se dobld. Revalmando los activos reales de

"acuerdo con el crecimiente del nivel de precios, el valor real del

(1) El subrayado es mio
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“patrimonio neto al final del perfodo es de $ 110.000,000.- Al mis-
"mo tiempo el valor real del patrimonio neto en términos del nivel
"de precios antiguo es sblo de § 55,000,000 ,~ divicuintho asi; el cre=
Mcimiento en términos re?%ﬁﬁ%gwi;w% /Q S}%i/atguéﬁ
"vez iguala la ganancia dewdms de los cr df%os.-En tal sistema, las
"depreciaciones son computadas automiticamente de acuerdo con el va
Mlor de mercadé de los activos reales‘més bien que en términcs de
"costo original (1),

BEstos son los pérrafos fundamentales que Musgrave le dedica al
tema aunque no le asigna demasiada importancia. Esto seguramente de
be atribufirse al hecho de que el ritmo del crecimiento del nivel de
precios en su pais es moderado., No se da el mismo caso en la Argenti
na, donde hemos tenidc durante largos afios una tasa de inflacibn, en
promedio alrededor del 25 al 30% e incluso la hipdtesis de duplica-
cibén del nivel de precios en un perfodo anual que utiliza el autor,
se ha dado efectivamente en un afic.

Este autor sefiala concretamente, como se desprende de los parra
fos transcriptos, que los ajustes a la contabilidad convencional que
deberfian hacerse durante un proceso inflacionario, no necesariamente
implican reducir la utilidad contable,

Por el contrario, parece darse el caso en gque ocurre exacﬁameg
te lo contrario, es decir que la contabilidad convencional debe ser
ajustada en el sentido de aumentar los beneficios, Desde luego, como
sefialaré en detalle m&s adelante a la larga la utilidad total es me-

nor.

(1) Musgrave, Richard A.- The theory of public finance = Mc Graw
Hill - New York 1959 - Pag. 168 (hay traduccibén espafiola de A-
guilar, Madrid 1968).
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El problema se plantea nuevamente como una cuestidn de equi
dad horizontal, En efecto si admitimos que una tasa determinada,
cualquiera que ella sea, ha sido considerada equitativa por el me
canismo politico de la comunidad,el impuesto sobre la base de las
utilidades nominales tendrfa una incidencia divergente sobre las
utilidades reales, seglin el caso considerado. Incluso puede darse
el caso de balances en los que el ajuste inflacionario aumente la
utilidad en mayor medida que lo que se reduce la utilidad comer-
cial por actualizacidn de los costos.

Se tendrf{a asi algunos contribuyentes en quienes el tributo
calculado sobre la utilidad nominal incidirfa con una tasa mayor
en la real y otros en los que ocurrirfa lo contrario. Si ademfs la
tasa es progresiva, la cuestidn evidentemente se agrava, El senti-
do de equidad de la comunidad puede haberse equivocado al estable-
cer tasas, puede haber fijado una tasa demasladoc alta o demasiado
baja, pero a lo que evidentemente no tiene derecho de acuerdo con
el principio de equidad horizontal es a aplicar una tasa diferen-
te en distintos contribuyentes con igual rédito real.

Otro aspecto que surge del breve examen del problema realiza-
do por este autor, es que los ajustes por inflacién sblo tienen sen
tido cuando g8e aplican a todo el balance, puesto que '"la equidad

puede ser empeorada mé&s bien que mejorada (1) por los ajustes par-

ciales para adaptarse a los cambios en el nivel de precios en par-

tes selectas del sistema" (2).

(1) E1 subrayadc es mio
(2) Musgrave, Richard A.- Obra citada, pig. 169.-
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Esta filtima frase es manifiestamente clave y encierra un con
cepto tan fundamental que vale la pena expresarloc en palabras dis
tintas. Planteado el problema de la incidencia de un proceso in-
flacionaric en la determinacidén del rédito real en términos de e-
quidad, Musgrave sefiala que los ajustes por cambios en el nivel de
precios efectuados en rubros determinados del balance y no en o-
tros, no mejora la equidad e incluso puede empeorarla, aunque re=
duzéa el monto de tributacibn,

A similares conclusiones llega Cary Brown, en guien, por otra

parte, se apoya Musgrave (1),

(1) Cary Brown E.- Depreciation adjustments for price changes -
Referencias citadas - véase especialmente el Capftulo IV,



En segundo lugar, tratidndose de un planteo vinculado con im-
puestos sobre ingreso neto es preciso establecer una definicidn de
terminada de lo que se considera ingreso n-eto a los efectos fisca-
les. En tal sentido, sin necesidad de sutilizar la definiciédn,has-
ta el punto en que se considere apta para su aplicacidn préctica
como si proviniera de un-a ley, consideraré que existe ingreso ne-
to cada vez que hay un incremento efectivo del patrimonio.

En este caso incremento efectivo equivale a incremento real y
excluye todo incremento de patrimonio puramente nominal, gue sea
solo consecuencia de ponderaciones a distintos niveies de precios,
Todo el trabajo en realidad se orienta a obtener las definiciones
necegarias, para excluir del ingreso gravado todo incremento de
patrimonio que no constituya un incremento real,

Seflalar que se considera ingreso neto toedo incremento real del
patrimonio, no significa pronunciarse en la polémica que enfrenta
las definiciones tipo "acrecentamiento" y '"realizacidn" en los im-
puestos sobre la renta. Naturalmente, toda rectificacidn que se e~
fectle en la contabilidad convencional para reflejar los camtios
en el nivel de precios,significard una excepcidn al principio "rea
lizacidn". Esta excepcidn serfa imrortante pero no excepcional, da-
do que como es notorio las definiciones de réditos de este Gltimo
tipo, no obedecen a una posicidn doctrinaria sino a un a necesidad
pridctica, que consiste en considerar réditos, sblo a aquéllos que
provengan de transacciones comerciales ef=ctivas, con el objeto de

" facilitar la tarea de valuzcidn. Siendo una medida puramente préc-



tica admite todas las excepciones que sean necesarias, rezpecto de
las cuales existe abundan-te experiencia (1).

Por otra parte debe subrayarse que la expresidn "ingreso netg"
elegida para el caso tiene la pretensidn de generalidad, es decir
trata en primer lugar de evitar y ponerse por encima de esta disputa
clédsica y luego, incluir otros impuestos sobre ingresos n-etos ade-
mds del tributo sobre la renta o rédito, tal como por ejemplo el
impuesto a las ganancias de capital o eventuales,

" b) Plan de cuentas simplificado

Por (Gltimo, para simplificar el desarrollo y para generalizar
suficientemente el esQuema, hasta el punto de que pueda ser Gtil
para examinar claramente el problema resulta conveniente imaginar-
se una contabilidad simplificada, orientada al solo efecto de regis-
trar las distorsiones inflacionarias. Esta contabilidad simplifica-
da se halla sujeta a un plan de cuentas que tiene solo cuatroc, cu-
yos t{tulos han sido extrafdos del folleto editado por la Bolsa de
Comercio de Bienos Aires, producto de la denominada Comisién Mixta,
esquema qué por otra parte ha sido divulgado ulteriormente por otras
publicaciones citadas. -

Consiste este plan de cuentas en una clasificaciédn de doble
entrada, en activos y pasivos y en rubros monetarios y ajus -

tablea, es decir que las cuentas SOn, activos ajustables, activos

(1) Para una licida exposicidn acerca de las razones intrinsecas
que apoyan ambos tipos de definicidn del rédito ver: Due, John
F.- Andlisis econdmico de impuestos - Buenos Aires, El Ateneo,

1961 - Capftulo 6.



monetarios, pasivos ajustables y pasivos monetarios (2).

El propdsito esencial de esta clasificacibn radica en identi-
ficar qué rubros deben ser reajustados de acuerdo con la evolucidn
del nivel de precios y cudles no, de acuerdo con la técnica indi-
cada por la Comisidén Mixta. Obviamente s8lo los rubros ajustables
deben ser reajustados.

No es este el lugar mis apropiado para analizar en detalle
qué activos y qué pasivos deben ser considerados monetarios y cud-
les ajustables, ya que un andlisis exhaustivo de esa naturaleza
es més bien objeto de una obra de naturaleza puramente contable,
no obstante 1lo cual el contenido de cada una de nuestras cnatro
cuentas tiene que quedar perfectamente aclarado, para poder rea-
lizar el andlisis con comodidad.

No es necesario, evidentemente decir qué es un activo y qué
es un pasivo, alin cuando en algunos casos la ubicacidn de un sal-
do en una u otra parte es convencional, pero es necesario dejar
perfectamente establecido a qué obedece la clasificaciédn entre
rubros monetarios y ajustables.

El criterio general, consiste en considerar monetarios to-

dos los activos y pasivos que impliquen una relacién deudor-

(2) El informe utiliza los términos "monetario'", "actualizado" y
"no ajustable'" como sindnimos lo mismo que las expresiones
"no monetario", '"no actualizado" y "ajustable'". Por razones

de comodidad de exposicidn ne resuelto utilizar en lo sucesi
Vo las expresiones ''monetario” y "ajustable'" exclusivamente.



acreedor establecida en moneda nacional, ya que es en estos cases

en 10s que se produce una redistribucidn de patrimonio a travéds

del cambio del poder adquisitivo de la mbneda, en la cual se ha es
tablecido esa relacidn.

Ko se utilizan los términos deudor y acreedor en el sentido es
tricto cue tiene juridicamente, sino en un sentido mis amplio, que

incluye casos en que el débito o crédito se halla mis bien en expec .

tativa e inclusoc cuando la obligacidn de ?agar una suma de dinero ]
o la facultad de cobrarla, es aleatoria, ya que incluso en estos
casos, la técnica indica formas de prever la obligacidn efectiva de
la empresa en términos de cdlculos de probabilidades y el crédito
o deuda puede ser innominado pero constituye una relacibn crediti-
cia efectiva, expuesty a sufrir los cambios en el poder adguisiti-

vo de la moneda en la que estd expresada.

Con ese criterio son activos monetarios, el dinero en efecti-
vo con respecto al cual el deudor es el Banco Central, los depd-
sitos Dbancarios donde los deudores son los Bancos y toda clase
de créditos contra terceros, siempre que se hallen establecidos en

moneda nacional,

con en cambio activos ajustables, los blenes instrumentales'y

de inventarios y todos los bienes fisicos, los créditos en moneda ex =

tranjera, las acciones de sociedades .andnimas, aungue no los titulos ~

L
s




acreedor establecida en moneda nacional, ya que es en estos casos

en los que se produce una redistribucidn de patrimonio a través del

cambio del poder adquisitivo de la moneda, en la cual se ha estable-~
cido esa relacibn . |

No se utilizan los términos deudor y acreedor en el sentido es
tricto que tiene Jjurf{dicamente, sino en un sentido mis amplio, que
incluye casos en que el débito o crédito se halla més bien en expec
tativa e incluso cuando la obligaciédn de pagar un-a suma de dinero
o la facultad de cobrarla, es aleatoria, ya que incluso en estos ca-
sos, la técnica contable indica formas de prever la obligacidn efec-
tiva de la empresa en términos de cllculos de probabilidades ¥y la
cuenta contable puede ser innomin-ada pero constituye una relacidén
crediticia efectiva, expuesta a sufrir los cambios en el poder ad-
quisitivo de la moneda en la gue estd expresada.

Con ese criterio son_activos monetarios, el dinero en efectivo
con respecto al cual el deudor es el Banco Central, los depdsitos
bancarios donde los deudores son los Rncos y toda clase de créditos
contra terceros, siempre que se hallen establecidos en moneda nacio-

nal.

Son en cambio activos ajustables, los bienes instrumentales y
de inventarios y todos los bienes fisicos, los créditos en moneda ex-

tranjera, las acciones de sociedades anbnimas, aungue no los titulos



plblicos sin clafisula de ajuste ni los debentures (1), puesto que
por lo general estén destinados a ser cancelados en dinero ho»
minal, También son activos ajustables los gastos de organizacidn
¥y los gastos adelantados (2), ya que no existe ningln deudor
que se favorezca por la traslacidn de voder adguisitivo.

De la misma manera, en la restante parte del balance, cons
tituyen pasivo monetario todas las deudas, provisiones y previsig
nes en moneda nacional y no 1lo son el capital, los fondos de
reserva, los saldos de utilidades de afios anteriores, las deu-
das en moneda extranjera y las utilidades a vrealizar,

Las denominadas cuentas de ganancias y pérdidas no son  o-
tra cosa que imputaciones al capital, es decir de pasivo ajusta-

ble.

Es ésta una contabilidad puramente imaginaria, que segura~

mente no ha existido nl existird nunca en la prictica, pero que

sirve muy bien al propbsito de ilustrar tebricamente, el senti-

do de las distorsiones que producen, en la contabilidad convencio ‘3§

nal, los movimientos del nivel de precios. o

(1) Con respecto a estos filtimos existe sin embargo alguna gis-

cusibn. Ver American Institute of Public Accountants - :
Financial Statements Restated for general price level changes- g

New York, 1969,

(2) Una probable excepcidn son las primas de algunos seguros ya R
que las compafifas pueden considerarse en cierto modo como deu .

dores .¢ontingentes,




-7

plblicos sin clausula de ajuste ni los debentures (1), puesto
que por 1o general estan destinados a ser cancelados en dinero
nominal. También son activos ajustables los gastos de organiza-
cibn y los gastos adelantados (2), ya que no existe ningln deu-
dor que se favorezca por la traslacidn de poder adquisitivo.

De la misma manera, en la restante parte del balance,cons-
tituyen pasivo monetario todas las deudas, provisiones y previ-
siones en moneda nacion-al y no lo son el capital, los fondos
de reserva, los saldos de utilidades de afios anteriores, las
deudas en moneda extranjera y las utilidades a realizar.

las denominadas cuentas de ganancias y vérdidas no son o-
tra cosa que imputaciones de capital, es decir de pasive ajus
table.

Es ésta una contabilidad puramente imagin-aria, que segu-
ramente no ha existido ni existird nunca en la practica, pero
gue sirve muy bien al propbsito de ilustrar teéricémente, el
sentido de las distorsiones gue producen, en la contabilidad

convencional, los movimientos del nivel de precios.,

(1) Con respecto a estos (Gltimos existe sin embargo alguna dis-
cusién . Ver American Institute of Public Accountants -
Financial Statements Restated for general price level chan-
ges -~ New York, 1969.

(2) Una probable excepcidn son las primas de algunos seguros
ya que las compafiias pueden considerarse en cierto modo
como deudores contingentes.
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Poseyendo apropiadas definiciones del contenido de cada uno
de los cuatro rubros, no es diffcil hacer las clasificaciones per-
tinentes de las cuentas que in-tegran los planes reales, en los que
inevitablemente todas pertenecen a alguna de las chatro categorias,
Esta clasificacidn permitird trasladar a la préctica las conclusio
nes que se obtengan del examen tebrico.

En realidad para los propdsitos perseguidos, hubiese bastado
con un plan de sblo dos cuen=tas, que podrian denominarse "rubros
monetarios" y "rubros ajustables'". Pero se ha adoptado esta varian
te algo més compleja, porgue facilita la comprensidn de cuiles son
los efectos de la inflacidn que implican un gquebranto y cuéles
son los que implican un beneficio.,

Como es obvio, si este plan de cuenatas tan simplificado se
pusiera en operacidn, le corresponderfa un vlan de asientos co-
rrelativamente simplificado. En este dltimo no tendrfan sentido
muchos asientos que son muy importantes y frecuentes en los sis-
temas contables reales, concretamente aquellos gue involucren cuen
tas que se hallen inclufdas en un solo rubro de nuestro plan sim-
plificado. Cobrar una factura por ejemplo, que implica una regis-
tracidén bastante trascendente en un sistema contable real,en nues
tra contabilidad simplificada no significard registracibn alguna
puesto que toca dos rubros inclufdos en "activo monetario', |

¢) Examen de alternativas

Antes de enfrentarnos con un proceso efectivo de reajuste de

cuentas que involucrard el andlisis de las operaciones de una em-



presa més parecida a un a real y por consiguiente la definicidn
del resultado real final, es conveniente enfrentar los efectos de
un proceso inflacionario en un balance y no en las transacciones
que implican una complicacién adicional.

La forma de realizar este examen, consiste en imaginar balan-
ces que no experimenten cambios reales durante un periodo determi-~
nado, con excepcibébn de los cambios que origine el movimiento
del nivel de precios., En otros términos son balances gque en la con
tabilidad convencional tienen exactamente los mismos saldos zl prin
cipio y al fin del periodo y que no registrando operaciones carecen
de utilidades o quebrantos comerciales. Surgirén sin embargo utili-
dades 0 quebrantos de las denominadas respectivamente, exposiciones
negativas o positivas a la inflacidn que no implican abrir juicio
sobre el resultado comercial ni el total, aspecto al que me extendg
ré més adelante,

Tratadndose de contabilidades limitadas a las cuatro cuentas
mencionadas y suponiendo que en el perfodo ha crecido en una de-
terminada proporcidn el nivel de precios, las consecuencias que es-
te hecho tendrid en el patrimonio del propietario de la empresa, de- -
penderdn de la composicibdn de su active y pasive.

Dada la simplificacién efectuada a través de la reduccibn a
un plan de cuentas de solo cuatro, existe un nlmero limitado de
alternativas --exactamente ocho- que examinaré a continuacidn,

Como ya he sefialado se supondra, gue se trata de balances es-
t&ticos que no han experimentado ningin movimiento comercial en

el perfodo, que en ese lapso el nivel de precios ha crecido en una



determinada proporcibn y que vara registrar este hecho se prac-
tican ajustes de acuerdo con el método sugerido por la Comisidn
Mixta en la publicacién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires,
i) Activo y pasivo totalmente ajustables

Se trafa de un caso perfectamente imaginable en la préctica,
aungue altamente simplificado, en el cual el activo esti consti=
tufdo totalmente por bienes fisicos y la empresa no tien ninguna
deuda, constituyendo el pasivo solamente las cuentas patrimonia-
les,

De acuerdo con los principios enunciados, corresponde el a-
juste del activo y también el del pasivo, Puesto que ambas sumas
son iguales al principioc y al final del ejercicio y el periodo
que han permanecido es exactamente igual, el resultado del ajus-
te estarf constitufdo por dos sumas iguales gque, por ser de sig-
no distinto, se anularln entre si,

El saldo ser& cero, no correspondiendo en consecuencia com-
putar ni utilidad ni quebranto proveniente del proceso inflacio-
nario y si observamos el hecho de que lo 8nicc que ha ocurrido
es un aumento del precio nominal de los bienes que constituyen
el activo, sin que ello suponga un incremento patrimonial, pues-
to que en la misma proporcidn ha disminufdo el poder adquisitivo,
debemos admitir que el procedimiento indicado se ha comportado co
rrectamente, ’
i1) Activo totalmente ajustable y pasivo en parte ajustable y en

parte monetario:

Se trata de un caso en el cual el activo esté compuesto to=-



talmente por bienes fisicos, provenientes de la inversidn en par
te con fondos propios registrados en las cuentas patrimoniales y
en parte con fondos de terceros registrados como deudas.

De acuerdo con el método elegido, corresponde efectuar el a
Juste del activo ajustable y del pasivo ajustable. Siendo el tiem
po de permanencia -es decir el perfodo digamos un afio- de todos
los saldos igual y siendo el activo ajustable superior en magni-
tud al pasivo ajustable en la medida del pasivo monetario, el pro
ceso de ajuste implicari una suma mayor como revaluacidn del ac-
tivo que la gque corresponde por revaluacidn del pasivo.

El saldo es consigulentemente un Dbeneficio.

El beneficio arrojado por el aumento de valor nominal del ac
tivo, ha sido parcialmente compensado por la revaluacibn del capi
tal, quedando ¢omo beneficioc efectivo, incremento real del patri-
monio, el aumento de valor correspondiente a la parte del activo
f{sico que se hallaba financiado por tercercs, a guienes se cance
lar& los saldos a su valor nominal.,

Visto desde otro punto de vista, el beneficio que resulta de
la operacidn ajuste, refleja la traslacibdn que se ha operado del
patrimonio del acreedor al del deudor, por deterioro del poder ad
quisitivo del valor nominel de la deuda.

iii) Activo totalmente ajustable y pasivo totalmente monetario:

Es este un caso evidentemente muy poco corriente pero no i-
nimaginable, puesto que se trata de una empresa cuyo activo es to
talmente fisico y su pasivo se halla totalmente compuesto vor deu

das, siendo el capital igual a cero, por 1o que constituye un ca-
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so particular del ii).

Efectuando los ajustes correspondientes, tendremos cue scla=-
mente es preciso actualizar el activo en su totalidad y aque no
existe ajuste alguno que efectuar en el pasivoe.

El ajuste efectuado al activo serd totalmente beneficio,cons
tituyendo un incremento real del patrimcnio que, de acuerdo con
una definicibén amplia de rédito deberia sstar gravado, dado que im
plica la traslacidn de parte del patrimonio del acreedor al del
deudor o visto de otrc modc, constituye el aumento de valor de los
activos fisicos que queda en el patrimonio del propietario, puesto
cue a quienes lo financiaron, les serd cancelado el saldo en dinero
nominal,

iv) Activo totalmente monetario Pasivo‘totalmente ajustable,

Este es un caso en el cual el activo esté consitufdo totalmen
te por créditos contra terceros, dinero en efectivo y depbsitos
bancarios, atribufbles totalmente a capital de la empresa puesto
que no existe ningun-a deuda,

Corresponde de acuerdo con los principios enunciados, un ajus
te de todo el pasivo sin alteracidn alguna del activo. El resulta-
do del proceso de ajustes, serd un quebr=zntc, que proviene del de-
terioro experimentado por el poder adquisitivo del activo de 1l em
presa, constitufdo totalmente en moneda corriente o eguivalentes.
v) Activo totalmente monetarioc, pasivo en parte ajustable y en par

te monetario:

Este es un caso en el cual el activo estd constitufdo por bie-

nes similares al caso anterior, pero en el gque el pasivo representa



en parte el capital y en parte deudas de la empresa.

Dé acuerdo con el método de ajuste, corresponde ‘actualizar
los valores de la parte ajustable del pasivo lo cual originari
una pérdida deducible del beneficio comercial, que siendo cero
en la hipdtesis, se traducirfa en un quebranto. Este ajuste res-
ponde al quebranto experimentado por la empresa por poseer més
bienes monetarios que pasivo monetario.

vi) Activo totalmente monetario y Pasivo totalmente monetario:

Segundo caso en el cual el capital es cero. El activo esté
constitufdo por créditos, dinero en efectivo y depdsitos banca-
rios y el pasivo totalmente por deudas.

No corresponde ajuste alguno, pdr no existir rubros ajusta-
bles hecho perfectamente coincidente con lo que la situacidn nos
sugiere, puesto que loc quebrantos que se experimentan por po-
seer activos monetarios, son exactamente ccmpensados por 1los be
neficios provenientes de poseer pasivos monetarios.

vii) Activo y Pasivo en parte monetarios y en parte ajustables,
pero en el que el Activo ajustable es superior al Pasivo ajusta-
ble, como consecuencia de lo cual el Activo monetario es menor
que el Pasivo monetarioc:

Este caso 10 mismo que el siguiente y ﬁltimo, se acerca mis
a lo que normalmente se encuentra en 1los casos précticos, es de
cir con ambas manos de la hoja de balance de composicibn mixta,.

Siendo el Activo ajustable mayor que el Pasivo equivalente,

el resultado del proceso de ajuste es un saldo beneficio.



Es decir en este caso, la hipdtesis de ajuste a lo que ocurri-
ria en caso de moneda estable, es un aumento de la ganancia co-
mercial.

La medida en que esa ganancia es mayor, responde a la dife
rencia positiva entre activo y pasivo ajustable o a la diferen-
cia negativa entre activo y pasivo monetarios., Ambas diferencias,
una negativa y otra positiva son exactamente iguales por construc
cién del sistema de partida doble.

Desde el punto de vista de los activos y pasivos ajustables,
la diferencia responde al aumento de valor de los activos fisicos,
que se opera por el incremento del nivel de precios y que se ha-
1lla financiado con pasivo monetario de valor nominal fijo y res-
pecfo del cual, el aumento de valor del activo fisico es incre=-
mento real del patrimonio y por ellc es una ganancia real.

Desde el punto de vista de los activos y pasivos monetarios,
corresponden a la medida en que el empresario posee pasivo moneta
rio mayor que activo monetario y registra consiguienteménte la u-
tilidad que percibe proveniente de esa circunstancia,

viii) Activos y Pasivos en parte monetarios y en parte ajustables
pero con los Activos ajustables menores que 1los pasivos ajusta-~
bles lo que implica que el activo monetario es superior al Pasivo
monetario:

Este es un caso exactamente igual al anterior, pero con signo in-
verso. La diferencia entre Activo y Pasivo monetario es positiva
en tanto gque la diferencia entre activo y pasivo ajustable es ne-

gativa.El resultado del ajuste es un quebranto deducible de la



ganancia -comercial, quebranto propdrcional a las diferencias men-
cionadas,

Desde un punto de vista, el quebranto representa el hecho de
que la inversidén de capital de los propietarios supera la inver-
sibn en activos fisicos y consiguientemente puede considerarse
que esa partevse ha invertido en activos monetarios, créditos,di
nero en efectivo, etc., que tienen la caracteristica de deterio-
rarse con el proceso inflacionario. "esde otro punto de vista reg
presenta el quebranto experimentado por la empresa por poseer ac
tivos monetarios superiores a los pasivos monetarios.

La empresa se beneficib de poseer pasivo monetario y se per
judicé de poseer activo monetario; el saldo resultante entre que
branto y beneficio es un quebranto, por cuanto el activo moneta-
rio es superior al pasivo monetario.

Puede ohservarse a través de los ocho casos planteados, que
los objetivos del ajuste se cumplen integramente,

Fn efecto, en 1lo que se refiere a los bienes de capital, se
‘actualiza el saldo residual, es decir el valor histdrico de origen
menos las amortizaciones acumuladas, por lo que se cumple el obje~
tivo fijado de efectuar las deducciones por depreciacidn en base
a valores actualizados y no histdricos, al mismo tiempo que se
actualiza también las amortizaciones practicadas anteriormente.

| También se cumple el objetivo de valuar el costo de ventas
lo mismo que las existencias con precios actualizados, precios

que podrfan considerarse de reposicidén con la premisa de gue no
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existen cambios en los precios relativos.

As{ mismo se cumple el objetivo de no gravar 1os aumentos
nominales de patrimonioc, puesto que se admite una deduccidn vro-
porcional a los cambios en el poder adquisitivo y al monto del
capital invertido.

Por Gltimo se ha descripto la forma en que se registran las
alteraciones provenientes de la incidencia del procesc inflacio=-
nario en los activos y pasivos monetarios, sin que sea necesaria
ninguna registracidn.

Bl resultado final es un balance que cumple el objetivo de
tener todos sus rubros valuados con moneda de vpoder adeuisitivo
uniforme coincidente por cotrs parte con el planteo efectuadc por
la comisibén de expertos. La moneda en cue se expresa el balance,
es la correspondiente al nivel de precios existente a la fecha
de cierre de balance.

Un punto debe subrayarse especlalmente. En los ocho e’emplns
examinados se han expuesto otros tantos casos, algunos de lo0s cua
les implica adicionar cierta suma al beneficio mientras otros su
ponen una reduccidén.

Esto no significa necesariamente gue el resultado total real
sea en ciertos casos mayor que el resultado de contabilidad con-
vencional, ya cue los ajustes inflacionarios ademés de incorporar
el resultado de inflacibén gque se analiza en este capitulo, cam-
bian también el resultado comercial operativo. Mas adelante vere-

mos que a la larga y en la generalidad de los casos el beneficio



se reduce, al efectuar ajustes inflacionarios -como corrientemen-
te se piensa- pero en forma muy diferente y sobre todo en mzgnitud
muy diferente en cada caso.

d) Andlisis de los rubros monetarios

En las piginas anteriores se ha examinado con detenimiento
la incidencia de la inflacidn en un patrimonio que carecia de re-
sultados operativos.

Se obtuvieron evidencias, de que alin sin la presencia de es-
tos resultados existen otros, que se han denominado resultados de
inflacidn, cuya magnitud depende de la diferencia entre activos y
pasivos ajustables y cuyo signo -beneficio o gquebranto- depende
del signo de la suma algebraica de esos activos y pasivos. Si con-
tinuamos aceptando la convencidn de que los activos tienen signos
positivos y los pasivos negativos, tendremos beneficio si el resul
tado de la suma algebraica es positivo y tendremos quebranto si es
negativa.

Ello significa en Gltima instancia que computamos como bene-
ficio de inflacidn el aumento nominal de valor de los bienes que

constituyen el activo ajustable y que deducimos a ese beneficio

un supuesto quebranto originado por la restitucidn a los propie-
tarios de la empresa y a los acreedores en moneda extranjera, del
poder adquisitivo aportado a la empresa, no reflejado por su apor-
te nominal.

Esto puede parecer un tanto extrafio, sobre todo a guienes es-

tamos acostumbrados a considerar que las modificaciones de valor
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nominal que se operan en los bienes fisicos no son utilidades rea-
les, sino puramenfe nominales que simplemente reflejan cambio de
la unidad de medida de la misma manera que si de repente resolvie-
ramos que el metro tiene una magnitud exactamente igual a la mitad
de la que tiene actualmente, lo cual determinarfa que el nfmero de
metros de longitud que tienen los objetos pasarfan a ser exactamen-
te el doble, 1o que de ninguna manera significarfa que la magnitud
ha cambiado, sino que simplemente que lo ha hecho la unidad de me-
dida.

Esa sensacidn que se experimenta al examinar los ocho casos ex
puestos, es desde luego correcta, no obstante lo cual el resultado
examinado en las péginas anteriores es también correcto.

Ello ocurre porque los casos expuestos han sido tratados de
acuerdo con la técnica de contabilidad de nivel de precios =-price
level accounting- que emplea la comisidn mixta y los restantes an-
tecedentes que se han citado, técnica que procede de esa manera con
el propbésito de resolver algunos problemas préicticos, entre los que
se puede computar como el mas importante el de reflejar el valor ac
tualizado de los bienes para su cdmputo posterior como costoc de pro:
ducciédn, pero que no refleja realmente 1la naturaleza intrinseca
del fendmeno que se ha denominado resultado de la inflacidn y que
implica un concepto totalmente diferente de los que son habituales
a la contabilidad convencional,

En realidad, el concepto '"resultado de inflacién" no refleja

intrinsecamente el aumento de valor nominal de los bienes fisicos
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o de las cuentas patrimoniales, sino las transferencias de patrimo-
nio que se realiza entre deudores y acreedores como consecuencia de
la existencia de la convencidn juridica de que las deudas se cance-
lan por su valor nominal y no por el poder adquisitivo que represen
tan., Los deudores de la empresa cancelan sus deudas con dinero de
menor poder adquisitivo al que existia al momento de ser contraf-
das, lo cual implica que reciben una transferencia patrimonial de
la empresa. Los acreedores también ven canceladas sus cuentas con
dinero de menor poder adquisitivo, pero ezta vez la transferencia
perjudica a estos acreedores en beneficio de la empresa.

Conceptualmente estas transferencias patrimoniales que se o-
peran como consecuencias de la disminucidn del poder adguisitivo
de la moneda o, 1o que es lo mismo, del aumento del nivel general
de precios, es lo que hemos denominado '"resultado de inflacidn' y
no es un resultado puramente nominal, sino real que debe ser adicio
nado o deducido de la utilidad operativa segin corresponda.

Si las deudas -es decir el pasivo monetaric- son mayores que
los créditos-existencias de efectivo y similares~ es decir el acti-
vo monetario, las transferencias de patrimonio recibidas son mayo- _
res que las entregadas, como consecuencia de 1o cual el resultado
de inflacidn seri un beneficio, si el activo monetario es superior
al pasivo monetario, ocurririd exactamente lo contrario.

Sin emb-argo, el ajuste de los rubros ajustables. cumple exac-
tamente la misma funcidn, ya que su suma algebraica es exactamen-
te igual aunque de signo contrario, a la suma algebraica de los

rubros monetarios.
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En resumen, conceptualmente lo que se hace, al computar dentro
de un-a contabilidad convencional el resultado de inflacidn, consis
te en reflejar las transferencias patrimoniales que ocurren entre
deudores y acreedores como consecuencia de la disminucidn del po-
der adquisitivo de la moneda, pero lo que se hace mec&nicamente con
siste en computar el ajuste de los rubros ajustables, lo cual de pa
80 sirve para que los activos ajustables reflejen el valor de 1los
bienes que los componen de acuerdo con su precio actualizado, para
que puedan ser imputados al costo de produccidn con el valor apro-
piado.

Una significativa ventaja mds, de efectuar el reajuste por los
cambios en el poder adquisitivo de los activos y pasivos monetarios
a través de los rubros ajustables, radica en que es relativamente
f4cil imaginarse un sistema real -siempre por ahora sin movimientos
operativos- en el que ese ajuste se practique.

En efecto el proceso consiste sencillamente en llevar los valo-
res de los rubros ajustables al nivel de actualizacidn de una fecha
de cierre convencional, contando con gue los rubros monetarios siem
pre se hallan actualizados cualquiera sea la fecha del cierre
que se elija, dado que una unidad monetaria en un momento determi-
nado tiene valor de una unidad monet-ria y ninguno otro, cosa que
no ocurre con los rubros ajustables cuya expresidn monetaria de-
pende del momento en que se hayan incorporado.

En resumen, la contabilidad de nivel de precios arlicada a es-

tados sin movimiento operativo, consiste en llevar todos los rubros
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del balance a Ser_exprésados en una moneda uniforme. El resultado de
esa opefacién‘debe ser considerada como una utilidad o un guebranto
prév@ﬁﬁinté' de los cambios del poder adquisitivo de los rubros mone-
tarios,

Un poco més diffcil es imaginarse un sistema en el que el cam-
bio se efectle directamente sobre la base de efectuar los ajustes
allf donde corresponde, es decir en los propios rubros monetarios.-
Pero tiene que ser posible porque de lo contrario el sistema tedrico
no seria valido.

Si imaginamos nuevamente un balance con activos y pasivos ajus
tables y activos y pasivos monetarios, que durante un perfiode no ha
experimentado ningln movimiento opérativo pero en cuyo transcurso se
ha operado un crecimiento del nivel de precios, el sistema consistiré
en reducir el valor de cada partida de los rubros monetarios, en pro-
porcidén del deterioro que haya experimentado el poder adquisitivo de
la moneda.

De esta manera en lugar de llevar el valor de 1los rubros ajusta-
bles‘a fin del périodo se llevarfan 1los rubros monetarios a valores
del primcipio del periodo, con 1o cual - en esta hipbtesis simplifi- .
cada- los valores de todos los rubros que componen el estado patrimo-
nial se hallarf{an computados en moneda uniforme,. ya no del periodo
de cierre sino del perfiodo de apertura, ya no por actualizacién de
los rubros ajustables, sino por desactualizacibdn de los rubros mone-
tarios,

Sin embargo, para que el resultado de inflacidn ccntinle sien =
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do el mismo y coincida exactamente con el que se deriva de la ac-
tualizacidén de los rubros ajustables, es preciso tener en cuenta
que los ajustes de los rubros monetarios por desactualizacidn, se
hacen en moneda del principio del perfodo de manera que la obten-
cidn de un resultado equivalente, exige que la reduccibdn de una
deuda por pérdida de poder adquisitivo sea actualizada a su vez
hasta el perfodo presente.

Fn otros términos el resultado de inflacidn, visto desde el
punto de vista de los rubros monetarios, radica en la reduccidn
del valor nominal de dichos rubros a través del indice de cafda
del poder adquisitivo del dinero y la reactualizacidn de este re-
sultado por el indice de crecimiento del nivel de precios,

La parte correspondiente del apéndice matemdtico, demuestra
este aserto e incluso da algunas otras variantes acerca del enfo-
gue que corresponde a 1los rubros monetarios.

e) El resultado de inflacidn en términos macroecondmicos

51 adoptamos la premisa de una economia cerrada, en lo que
se refiere a la inexistencia de relaciones crediticias en moneda
nacional con el exterior, versidn por otra parte muy cercana a la
realidad a rafz del hecho generalmente admitido de que todas o ca-
gi todas las relaciones crediticias con el exterior se formulan
en moneda extranjera, podremos intentar sumar en abstracto los ru-
bros monetarios de todos los estados patrimoniales del vpafs, inclu

p

yendo plblicos privados comerciales, industriales, agricolas, per-

sonales, etc,

s evidente que no puede existir deudor sin acreedor, de mane-
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ra que la suma de todos estos activos monetarios es igual a la suma

de todos los pasivos monetarios. Ademds si en términos agregados na-
die debe nada a nadie la suma de los activos ajustables -esencialmen
te'éctivos f{sicos~ es igual a la suma de las cuentas patrimoniales,
lo cual coincide conceptualmente con la forma de computar el patri-
monio nacional en las cuentas agregadas, que excluyen todas las re-

laciones crediticias,

Como consecuencia de egta conclusidn y teniendo en cuent" que
el indice de ajuste que se aplica es uniforme en todo el sistema e-
condmico, tendremos que los ajustes para incorporar los resultados
de inflacidn, se compensan exactamente, se hagan a través de los ru
bros monetarios o a través de los rubros ajustables,

A partir de esta Gltima afirmacidn resultarfa tentador llegar a
la conclusibén que, puesto que los ajustes para incorporar los resul-
tados por inflacibén son neutros, también deberfa ser neutra la inci-
dencia en la recaudacidn del iméuesto a la renta, Sin embargo, esta
conclusibdn no serfa correcta por las siguientes razones:

En primer lugar porque la tasa del impuesto a la renta es pro-
gresiva, de manera que cualguier redistribucidn de la base imponible h
que se efectle entre los distintos sujetos, tiene incidencia.sobre
la recaudacibn agregada.

En segundo lugar porque la asercidn de gue la suma algebraica
de los rubros monetarios y la de los rubros ajustables es nula, se
refiere a abosoclutamente tqdos los estados patrimoniales entre los

que est&n inclufdas una serie de sujetos que se hallan exentos, en

tre ellos nada menos que el Estado y la mayor parte de las institu-
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ciones descentralizadas y parafiscales.

El examen de las estadisticas disponibles de bzlances de empre«

sas, que aceptablemente pueden presumirse aque son todas sujetos rra-

vados, muestran clara tendencia a gue los pasivos monetarios sean su-

periores a los activos monetarios, lo cual es una economia en constan

te inflacibdn, es una consecuencia casi inevitable de la racionalidad

de los empresarios. Ello tendrfa como conclusidn el hecho de que los

ajustes practicados para incorporar los recultados de inflacidn en

el &mbito de los sujetos de impuesto implicarf{a un-a suma de aumen-

tos

de la utilidad mayor que la suma de disminuciones, ya que las

incorporaciones a la utilidad por disminucidn del poder adquisitivo

de los pasivos, serd -en términos agregados- mayor que los quebrantos

por

el perjuicio que sufran los activos (1).

Sin embargo, concluir de ello que los ajustes por inflacién ter

minarfan por arrojar una utilidad gravabie mayor que la que arroja

la contabilidad convencional, serfa muy apresurado. En efecto, si

bien es cierto gque probablemente la utilidad agregada de contabili-

dad
los

cia

(1)

convencional aumente como consecuencia de la incorporacidn de

resultados de inflacidn, también es cierto que como consecuen-

-

de esos mismos ajustes por inflacidn, la utilidad operativa no

Las estadisticas examinadas son las de los balances agregados de
todas las sociedzdes an dnimas que se hallan inscriptas en 1la
Capital Federal, probablemente mis que la mitad del total de las
sociedades an dnimas del vals, lo que se juzga una muestra sufi-
cientemente significativa.



APENDICE MATEMATICO - V

b) Plan de cuentas simplificado
Llamemos

A; al activo ajustable

M; al activo monetario

C; al pasivo ajustable

P; al pasivo monetario

No es necesario, por el momento, incluir en la notacidn refe-
rencia alguna a la fecha a que corresponden los activos y pasivos
porque se supone que no existen operaciones comer~iales ni de nin-
guna otra indole, es decir que se trata de un balance fijo scbre
el que operan solamente los ajustes por cambios en el nivel de pre
cios.

El balance convencional es:

A+ M=0C+P
por construccién del sistema de partida doble.

Ahora supongamos por un momento,que no existen las convencio-
nes juridicas que estableccn gue las deudas y demds rubros moneta-
rios se cancelan por su valor nominal, cualquiera sea el poder ad-
guisitivo de la moneda y dque en cambio se cancelan efectuando ajus
tes por el crecimiento del nivel de precios.

Jagamos que "I'" sea el Indice del nivel de precios a fin de
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un perfodo, digamos anual, en base uno al principic del mismo perfo
do (1), Suponémos que es mayor que uno,es decir que el nivel de pre
c¢ios ha crecido.

Con el supuesto de que las deudas y similares se cancelan de
acuerdo con el poder adquisitivo, es decir que tienen la caracte-
ristica, comin con los rubros ajustables, de seguir la evolucibn
del nivel de precios, el ajuste es una tarea muy sencilla. Al fi-
nal del perfodo el balance serd:

I (A+M) =1I(C+P)

Poniendo juntos los rubros monetarios y los ajustables la e
cuacidn seri:

I(A=-C)=I(P-M Q)

Pero las convenciones juridicas existen y las deudas y simila
res se cancelan por su expresién nominal y no por su poder adquisi
tivo. Por consiguiente no corresponde efectuar ajuste aiguno de los
rubros monetarios quedando la diferencia como un quebranto/beneficio
de la empresa. La ecuacidn modificada seré:

I(A-C)=P-M+ (I-1)(P-M)

Si llamamos "r " al beneficio/quebranto o resultado de 1los

cambios en el nivel de precios o en otros té&rminos, al resultado de

la exposicibn a la inflacibdn, haremos:

(1) American Institute of Certified Public Accountants - Accounting
Research Study N° 6 - Reporting the Financial effects of Price
level changes - New York 1963 pp.l3 y ss. Este informe contiene
un examen matemidtico del problema algo distinto pero inspirado
en la misma idea.
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I (A-C)=P-M*+ re
donde

r, = (I -1) (P - M)
y}también, por (1)

re = (I -1) (A-20C)

Las dos Gltimas ecuaciones demuestran que,si P >>M ~lo que ge
neraimente se denomina exposicidén negativa a la inflacibdn- el re
sultado Te proveniente de ella 'seri positivo, es decir beneficio,
situacibn que cbincide necesariamente conque A —>C. Desde luego

81 P< My A<GC, r, ser& negativo y representari un qdebranto ori

f
ginado en el crecimiento del nivel de precios. La magnitud del re-
sultado depende de "I -~ 1" es decir del crecimiento del fndice del
nivel de precios.

¢) Examen de alternativas

Los ocho casos posibles que se formulan en el capitulo sobre
la base del supuesto de ausencia de operaciones, pueden exponerse
simbdlicamente del siguiente modo:

i) Activo y pasivo totalmente ajustables
La expresidn que representa tal balance es asi
. A=C (1)
El resultado del proceso inflacionario es:
re. = (I- 1) (A - C)
A rafz de (1):
A-C=0

Por consiguiente:



r. = 0
Es decir el resultado de la inflacidn es cero
ii) Activo totalmente ajustable y pasivo en parte ajustable y en
parte monetario
Esta formulacidn se expresa asi
A=C+P
Luego; siendo todas las variables positivas:
A>C y A-C>0
Por consiguiente:
r=(I-1) (A-C)>0
BEs decir "rf" es positivo y el ajuste implica utilidad.
iii) Pasivo totalmente ajustable y pasivo totalmente monetario es
decir
A=P
En esta expresidn puede considerarse implicitamente presente
a "C", con un valor igual a "O"
Por lo tanto
A 75 C
con el mismo resultado del caso anterior
iv) Activo totalmente monetariolpasivo totalmente ajustable
Luego |
M=2C
La expresidn que arroja el resultado de la inflacibn,
r, = (1 -1) (A -0C)
se aplica a un caso en que "A" es cero
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Bs decir
V=(I-1) (-0C)
Ror lo que "rf" es negativo es decir un quebranto.
v) Activo totalmente monetario,pasivo en parte ajustable y en par
te monetario, es decir
M=C+P
En esta expresidn puede considerarse:
A=20
El resultado es consiguientemente igual al iv) |
vi) Activo totalmente monetario y pasivec totalmente monetario es
decir:
M=P
No hay ajuste alguno, por consiguiente el caso es neutro.
vii) Activo y pasivo en parte monetario y en parte ajustable pero
en el que el activo ajustable es superior al pasivo ajusta-
ble, como consecuencia de 1o cual el activo monetario es ﬁe-
nor que el pasivo monetario
Este caso se puede expresar as{:
A+M=C+P
A>C
MZP
La expresidn que da la utilidad proveniente de la inflacién
es
re= (I -1) (A-0C)

que es positiva porque:
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A>C
luego el ajuste inflacionario arroja utilidad de exposicidn

a la inflacibn

viii) Activos y pasivos en parte monetarios y en parte ajustables

d)

pero con los activos ajustables menores que los pasivos a-
Justables, lo que implica gque el activo monetario es supe-
rior al pasivo monetario.
La expresidn de este caso es la siguiente:
A+M=C+ P
ALC
M>P
A la inversa del caso anterior:
ALC
Por consiguiente
A~CZLO
r.=(I-1) (A=-C)<LO
El resultado de la inflacidn es un quebranto
La ley general que puede inducirse de estos casos es que ha-
br4 utilidad de inflacibn adicionable a la comercial operati
va siempre gue:
A>C o M<P
y quebranto siempre que:

A<C o M>P

An4lisis de los rubros monetarios
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Partamos nuevamente de un esquemsa de reajuste y de la ecua-
cidn fundamental de la contabilidad por partida doble.
A+M=C+PF
ya se sefiald el corolario de esta ecuacidn:
A-C=P=-M=~-(M-P) (1)
que significa que el saldo de los rubros ajustables es igual pero
de signo cr-ntrario al de los rubros monetarios.
El resultado de inflacibn por los rubros ajustahles es:
r.=1(A-2C)+ (M- P)

f
expresién que mediante una sencilla operacidn algebraica se convier

te en:

| and
rf:IL(A—C)-#MEPj (2)
5i 1llamamos "Q" al indice del poder adguisitivo de la moneda

en base unc tendremos que, por definicibn:

Q =_1 (3)
1
Luego de (2) y (3) se deduce que:

rfzI[(A-C)+Q<M-P)]
Expresién que a partir de (1) se transforma en :

r.=T1 Q@ M-P) - (M-0P) I1(3=-1)M-pP)

f
Puesto cue "Q" es menor de "1"; ~porque el poder adquisitive

H

cae= "Q ~ 1" serd negativo y siendo "Q" el indice decreciente del po
der adqulsitivo del dinero, multiplicar el activo y pasivo moneta=-
rios por la diferencia que media entre el {ndice y la unidad, impli

ca hallar la medida en que se reduce el poder adquisitivo de esos

rubros,
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Si "M" es mayor que "P" es decir si el activo monetario es mna
yor que el pasivo monetario;el resultado de la operacibn es negati
vo es decir un quebranto y viceversa.

Solo resta multiplicar el resultado anterior,por el Indice
del nivel de preclos para expresar el resultado de la inflacibn en
dinero actual e igualar el resultado del ajuste de los rubros no
monetarios,

Ahora bien '"IY" es el inverso de "Q" luego:

r, = I(qQ=-1) %; ~-P)=(1-1I)M=-P)=(I-1) (P=-M

Que son otras maneras de expresar el método de ajuste de los

rubros monetarios en forma simplificada,

e) El resultado de inflacibn en términos macroecondmicos

De acuerdo con los puntos desarrollado el resultado de infla=-
cibn tiene, entre otras, la siguiente definicidn:
ro=(I=1) (P ~-M
Supongamos que sumamos 108 ajustes y consiguientemente las

deudas y créditos de toda la economfa tendremos

r
2Tfs = P(T - 1) (P, - M)

Supongamos una eccnomfa sin relaciones crediticias en moneda
nacional con el exterior, supuesto muy cércano a la realidad pues-
to que las relaciones crediticias exteriores se mantienen casi siem
pre en moneda extranjera. En tales circunstancias necesariamente

Py = Ms

puesto que no puede existir deudor sin acreedor

Por consiguiente, en una economfia cerrada a ese respecto
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2(p, = M) =0
de donde se puede concluir que
Trgy = 2t -
L reg =f(1-1) (P =M) =0
Es decir que los ajustes por incorporacidn de los resultados
de inflacidn son globalmente neutros, lo gue implica sefialar que
existirdn resultados positivos y negativos que se compensaran

exactamente,
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VI - EL RESULTADO REAL

El esquema del capitulo precedente, ha partido del supuesto de
que los balances a ajustar son totalmente estlticos, es decir que
no se operan durante el perfodo examinado cambios reales en la mag-
nitud y composicidn del patrimonio,con excepcidn de los producidos
por la inflacibén. La empresa no ha ganado dinero ni ha recibido a-
portes de capital ni ha repartido dividendos ni ha pagado salarios
ni ha contrafdo nuevas deudas ni ha adquirido ni realizado bienes
fisicos ni acordado nuevos créditos y los saldos bancarios y en e-
fectivo son iguales al principio y al final del perfodo.

Suponer que todas esas operaciones habituales en cualquier em-~
presa no se han realizado, ha permitido examinar desprejuiciadamen
te y teniendo a la vista un modelo sencillo que no distraiga la a-
tencidn, un fendmeno totalmente extrafio a la contabilidad convencio
nal, como es la aparicibn de utilidades o quebrantos gue se originan
a pesar de no existir operaciones, por el solo transcurso del tiem- .
po y como consecuencia del crecimiento del nivel de precios y las
consiguientes transferencias entre deudores y acreedores.

Sin embargo esa forma de an&lisis, excluyendo del esquema la
presencia de operaciones, si bien tuvo la apreciable ventaja de per
mitir un exédmen exhaustivo de una clase de utilidades o gquebrantos
totalmente ausentes en el supuesto de estabilidad de precios, ha te
nido por lo menos una desventaja,que consistid en pasar por alto o-
tra consecuencia de los ajustes que corresponde efectuar en casc de

cambios en el nivel general de precios.
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El punto es la incidencia de los cambios en el nivel general
de precios en.la ponderacidn de los costos de produccidn o de ven
tas, ya sea a través de los mayores precios de las materias primas
y materiales insumidos en el proceso de produccidn, de la necesidad
de ponderar en mayor medida la depreciacidn o de 1lo contrario de
los mayores precios que van adquiriendo los productos terminados
en existencia. En otros términos se ha analizado en detalle una nue
va clase de resultados, consecuencia de la incidencia del proceso
inflacionario en los rubros monetarios, pero se ha descuidado el
problema sobre el cual se muestra muy insistente la opinidn plblica
e inclusive gran parte de la literatura especializada, es decir el
hecho de que los impuestos sobre ingresos netos -siguiendo los 1i
neamientos de la contabilidad tradicional- gravan la diferencia en
tre la venta y el costo sin tener en cuenta que este se halla com-
putado de acuerdo con sus precios histéricos.

Prescindir de computar la utilidad de inflacibn, como hace gran
parte de la literatura, es examinar el problema en forma parcial,pe
ro prescindir de analizar la necesidad de actualizar los costos

®es igualmente varcial.

En el esquema que he desarrollado en el canitulo anterior esto
ha ocurrido fundamentalmente ~y también deliberadamente~ porgue se
ha supuesto la ausencia de operaciones y no habiendo operaciones, no

existe un cédmputo de costos que se weda actualizar.

a) Ajustes con operaciones

En esta psrte del trabajo se ha llegado un punto en el cual
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En otros términos, el examen anterior de este aspecto se efec
tud sobre la base de considerar un perfodo amplio, en el que no
exlistan operaciones y en el gque solamente se produzca la denominse-
da exposicidn a la inflacibdn. En cambio ahora el periodo seri va-
riable, ya que los distintos rubros monetarios -o 1o que es lo mis
mo los distintos rubros ajustables- variarén de magnitud en perfo
dos muy cortos y por consigulente el resultado que =e obtenga de
la inflacidn, que depende de la magnitud de esos rubros, variaré
en consecuencia.

Para reflejar este hecho, existen dos métodos posibles,

En primer lugar, puede abreviarse tanto como sea necesario
los perfodos en que se examina el resultado de inflacién, Para con
cretar ideas podemos considerar un perfodo diario, teniendo en
cuenta que a efectos précticos no podria ser menor a un mes y gue
para efectos tedricos incluso podria ser infinitesimal. Con ese
criterio la utilidacd de inflacibn podria ser concebida como la
transferencia patrimonial gue se opere en favor o en contra de la
empresa, como consecuencia de la existencia de saldos negativos o
positivos de los rubros ajustables (o monetarios) en un dfa deter-
minado, y a rafz del cambio del nivel de precios (o poder adquisi-
tivo) que se opere hasta el dfa siguiente.

En segundo lugar, el resultado de inflacidn puede ser defini-
do en forma algo més compleja conceptualmente pero més operativa,
como el crecimiento del valor nominal de los rubros ajustables -0

el deterioro del poder adquisitivo de los rubros monetarios- que
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ée opere desde la fecha de adquisicién de cada partida de esos ru-
bros hasta una fecha convencional determinada que llamaremos fech=a
de cierre, menos el mismo ajuste que corresponda a las bajas vor
ventas de esos mismos rubros desde la fecha de la baja, hasta la
misma fecha de cisrre,

Resulta evidente la equivalencia que existe entre ambas defini
ciones, ya que 105 saldos disrios de cualguiera de las dos clases
de rubros son iguales a las adquisiciones menos las bajas, que se
han operado hasta cada uno de los dfas considerados, Sin embargo
la segunda forma de anilisis nos permite elegir una fecha conven-
cional cualquiera =-la que hemoc denominado fecha de clerre- para com
putar todos los resultados de inflacibn producidos hasta esa fecha,
10 que concuerda con los usos contables corrientes de practicar un
balance en fechas predeterminadas y por lo tanto nos permitird obte
ner resultados tebricos mis utiligzables priActicamente,

Como résumen de lo exvuesto, puede sefialarse que para llevar
los resultados de contabilidad convencional, en hipbtesis de creci-
miento de los precios, a un nivel equivalente al resultado real, es
preciso por una parte ajustar los costos y por la otra incorporar los
resultados de inflacién.

b) Posibilidades de la contabilidad de nivel de precios

La contabilidad del nivel de precios constituye un intento al=~
tamente técnificado de cambiar la misma esencia de los sistemas con-
tables convencionales, para contemplar en su contexto el fenbmeno de
los cambios en el nivel general de precios, que si bien hace ya lar-

go tiempo que se experimentan, inexplicablemente no habfan sido con=-

-
o R
- Y n -

templados por los expertos.

- - -
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Las posibllidades de que esa técnica se concrete hasta el punto de

que se convierta en un método usual, son. en mi opinidn muy factibles

no obstante lo cual es preciso conceder que si bien por una parte en su ¥
esencia esta técnica no es excesivamente compleja o por lo menos no

es mi&s compleja que la contabilidad convencional, su utilizacidn en

3

jran escala -especialmente en empresas chicas- requiere un perfodo ndef”@
formaciéh y divulgacidn que ya se halla en marcha a pasos acelerados en’
ruestro pais.

Los ajustes de balances, que intrinsecamente realizan los cambios
en las mignitudes de las cuentas que se han esquematizado en este capl

tulo y en el anterior con su manifestacidén mis precisa en los respecti

LY

-

vos apéndices matemlticos, es de difusidn relativamente reciente.

En efecto si bien el problema ~-come se ha visto- hace tiempo que
preocupa los planteos coherentes pueden remontarse aproximadamente en '3
nuestro pais'a 1965, afin cuando la bibliograffa recifn aparece a par--

tir de 1967. En Estados Unidos la fecha inicial puede fijarse en 1963,

(o8

afic de la aparicibn del informe del Instituto Americano de Contadores
PGblicos Certificados (1) aunque pueden rastrearse manifestaciones tan
remotas como el libro de Sweeney en 1936 (1) época en gue lo que preo
cupaba era la Dbaja de precios,
Lo reciente de la difusifn de estos procedimientos exige que en
3 4 . + & .
un trabzjo como este, se examinen algunos métodos alternativeos con res.

pecto & los cuales existe cierta experiencia contable en algunas emprg

sas y alguna aplicacibdn impositiva que veremos méas adelante.

(1) Ver 3ibliografia
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Las posibilidades de que esa técnica se concrete hasta el
ounto de gque se convierta en un método usual, son en mi opinién
muy factibles verc a largo plazn. Esto es asi, porque si bien por
una parte debe reconocerse gue en su esencia esta téqnica no es ex
cesivamente compleja o por 1o menos no es méis compleja gque la con-
tabilidad cpnvencional, su utilizacidn en gran escala requiere un
rerfodo de ‘formacibdn y divulgacién bastante largo, ya que por el
momento condtituye el patrimonio intelectual de un grupo sumamente
evolucionade pero relativamente reducido de expertos,

Esta eircunstancia y el hecho de que inclusive entire esos ex-
pertos existen aspectos no totalmente definidos o sobre los que no
existe acuerdo, impiden en mi opinidn que esa técnica pueda tener
naterializagidén en el Ambito impositivo,

En efecto, la legislacidn tributaria normalmente explicita al
gunas normas sen forma concreta, en tanto que otras -corrientemente
las mds complejas- las deja librzdas a los usos generalmente acep-
tados por la técnica contable,

En el presente caso explicitar en normas reglamentarias la con
tabilidad de nivel de precios, resulta altamente complejo y por o-
tra parte ng puede dejarse librada a las normas g:zneralmente acepta
das, porque a pesar de gque existen varios pronuciamientos de congre
808 Yy orgahismos gremiales en favor de esa técnica, no puede soste-
nerse 7Jue sea una t8cnica generalmente acevtada, ya que en nuestro
vafs solamente la practican muy pocas empresa de gran envergadura y

existen algunas disccordancias entre los autores en torno a algunos

aspectos,




Zstos métodos ~-dos en total a los que he denominado sistemas de

ajuste de cuentas de responsabilidad neta R4 de capital en giro- son de-
cididamente menos adecuados para obtener el resultado real que resul-
te mfs apropiado para respetar el principio de eguidad horlzontal se~

gln lc concibe el impuesto a la renta, pero tlenen en comin la carac-
terfstica de que son mds apropiados que los ajustes a rubros parciales
0 gue ningln ajuste.

¢} Ajustes de cuentas de responsabilidad neta

La primera alternativa que se presenta como métgdo de contabili~
dad de inel de precios simplificada, consiste en admitir finicamente
la deduccibn de ajustes de las cuentas de capital, reservas y utilida-
des acumuladas, es decir de parte de lo que he llamado pasivo ajusta-
ble, (1) sin efectuar las operaciones que sefialan las reglas de la cdg
tabilidad de nivel de precios en lo que se refiere al activo ajustable.

Fuesto que se eliminman los ajustes que deben practicarse a 1los
activos, este paso implica una simplificacidn muy evidente.

S2 eliminaren los cllculos que es necesario hacer cada afio en los

bienes de capital y sobre todo se eliminard el complejo problema que

implican los inventarios en los que es diffcil identificar la antigliedad
de los bienes en existencia para aplicarles los Indices apropiados, pro-

blema cuya solucidn ha sido ingeniosa pero aproximada.

(1)También corresponde el ajuste del restante componente del pasivo
ajustable, es decir las deudas en moneda extranjera, pero estos ya
son un uso habitual de la contabilidad convenc1onal aunque sobre

la base del tipo de cambio,
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Ello implica la utilizacibdn de métodos sustitutivos, divulga-
dos en la técnica contable de algunas empresas y en la legislacidn
impositiva de algunos pafses, cuyos resultados tienen una menor per
feccidén pero, en cambio, gozan de la ventaja de ser fhicilmente ope

rables y?sobre todo fécilmente definibles.

c) Ajustes de cuentas de responsabilidad neta.

La primera alternativa que se presenta como método de contabi-
lidad deinivel de precios simplificada,consiste en admitir Gnicamen
te la de&ﬁccién de ajustes de las cuentas de capital, reservas y
utjlidad;s acumuladas, es decir de parte de lo que en contabilidad
de nivel- de precios se llama pasivo ajustable, (1) sin efectuar las
operaciones que sefialan las reglas de la contabilidad de nivel de
preciosfén lo‘que se refiere al activo ajustable.

Puesto que las mayores dificultades précticas se encuentran en
el &mbito de los ajustes que deben practicarse a los activos, este
Paso imﬁlica una simplificacibén muy evidente. A este respecto puede
DGHS&PS?FGH un sistema que admita la deduccidn afio a afio del creci-
miento del nivel de precios, aplicado sobre el capital aportado o
en un sistema que -luego de efectuar esos ajustes-~ 1los impute como
incremento de valor de los bienes de capital para ser posteriormente
amortizados., Si la suma del capital y reservas es mayor que la de
los bienes de gapital habri un excedente gque podr& deducirse de la

renta imponible. En caso contrario habrd un déficit, en cuyo caso

(1) También corresponde el ajuste del restante componente del pasi-
vo ajustable, es decir las deudas en moneda extranjera, pero
estos ya son un uso habitual de la contabilidad convencional,
aunque sobre la base del tipo de cambio. '
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is evidente que elimindndose el ajuste de los activos fisicos el
‘esultade anual no serd estrictamente la utilidad real, puesto que fal
‘a un componente muy importante. Sin embargo, debe admitirse que la

itilidad acumulada a la larga tenderd a ser coincidente con la utili=-

lad real Qe contabilidad de nivel de precios. Este a la larga tiene
in alcance bastante limitado y significa, més precisamente, que la u-
:ilidad total obtenida y acumulada coincidira, en ambos sistemas solo
‘uando se agote la existencia de activo ajustable.

En efecto, los bienes fisicos del activo que constituyen el ac-
ivo ajustable son bienes destinados a la venta, como mercaderias de
‘eventa; aestinadas a formar parte de productos vendidos como las m a=-
erias primas o destinados a formar parte del costo de los productos
rendidos ébmo los combustibles, materiales e incluso la depreciacidn

le los bienes de capital, Por consiguiente si se efectfia el ajuste

or el métgdo de contabilidad de nivel de precios, lo que se hace es
‘ectificaf el costo histdrico, anticipando la incofporacién a la uti-
idad de una parte de la diferencia entre el costo histérico y el
recio derventa, es decir la parte que corresponde a la utilidad de
.nflacién; que eventualmente puede estar financiada con deudas.

De egta manera existirfan dos alternativas, o se efectfia el ajus-
e -en contabilidad de nivel de precios- y se imputa parte de la di-
erencia entre el costo histdrico y el precioc de venta a cada ejerci-

io en que el bien pertenezca a la empresa y el resto en el momento de
a venta o de lo contraric -sin ajuste alguno~- toda la diferencia se

mputa al momento de enajenacibn.

De esta manera ajustar el activo ajustable, no es otra ¢osa que
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imputar utilidad al momento que corresponde, en lugar de hacerlo en
el momento de la realizacidn, pero la suma de la utilidad, una vez
realizados los bienes serd exactamente igual se efectlie 0 nd el a-
Jjuste.

Por consiguiente, si admitimos que puede tolerzarse en aras de
la simplificacidn, Que la utilidad no se halle imvutada al ejerci-
cio que corresponde pero que a la larga sea la real, bastari con e-
fectuar deducciones en concepto de restitucibn al capital aportado
por los propietarios, del poder adquisitivo que entregaron a la em=
presa, Debe subrayarse especialmente, que estrictamente este es el
aspecto esencial en torno al cual debe girar todc proyecto de reva-
luacibn, es decir el hecho de que antes de considerar qgue las utili
dades convencionales son utilidades, debe separarse una parte de es
tas para reconstitur el poder adguisitive del capital avortado.

El método esbozado en esta parte cumple con ese objetivo, como
también lo hace desde luego la contabilidad de nivel de precios pe-
ro en cambio no cumple como esta con otros objetivos, tales como re-
flejar el valor actualizado de los bienes y de los costos operativos,.

La aplicacibén de este esquema podria realizarse en dos formas al

ternativas diferentes:
1) Rastrear los aportes de capital -en efectivo en especie o en utili
dades no retiradas- desde la constitucién de la sociedad o por lo me-
nos a partir de una fecha arbitraria determinada, en la que se consi=-
dere convencionalmente que arranca el procesc inflacionario. De esta

manera se obtendrd el capital y reservas de la empresa a principio
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del ejercicio, discriminado por su fecha de origen, pudiendo por
consiguiente reconstituirse el capital actualizado a principio
del ejercicio, luego de efectuar los reajustes por 1los coeficien-
tes que correspondan en funcibdn del crecimiento del nivel de pre-
cios.,.

A partir de esa reconstitucidn, podria efectuarse la deduc-
cibén pertinente en el primer ejercicio, aplicando a ese capital ac
tualizado el crecimiento de nivel de precios en el mismo ejercicio.

Para hallar la deduccibn de los siguientes ejercicios, basta-
ria con determinar el capital actuslizado a principio de cada uno
de ellos, .sobre la base de los movimientos de capital que se fue=-
ran operando, tales como aportes en efectivo y en especie, utilida=-
des obtenidas retiro de utilidades o dividendos, honorarios de Di-
rectorio etc.

Sin embargo, se estima que la tarea inicial de rastrear el o-
rigen del capital hasta el comier~o de la empresa, que en el caso
de las empresés antiguas llegaria muy lejos, es sumamente dificule
toso porqué requiere una reglamentacibn minuciosa y sobre todo por-
qué deberfa contarse con un archivo ordenado de tal antigledad, que
probablemente es diffcil encontrar en la mayor parte de los casos,.
2) Con el objeto de evitar el rastreo del capital hssta época tan
remota, podrfa pensarse en definir el capital al principio del ejer
cicio en que comenzara a regir el sistema, por via negativa, es de--
cir por diferencia entre activos y pasivo,para lo cual seria previa=
mente necesario actualizar el valor de los bienes fisicos al princi-

pio del primer ejercicio, lo cual constituye una tarea parecida,
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auncue més parcial a la que se realiza en contabilidad de nivel de
yrecics., Serfa necesario reglamentar pautas para definir el activo

¥y el pasivo actualizado a principio del ejercicio pero esto tendria
que hacerse una sola vez, la primera, ya que en lo sucesivo el capi-”
tal actua’izado a principio del ejercicio podrfa determinarse fécil?“'i
mente comﬁutando los movimientos de capital habidos en cada uno de:%;
los aflos,

mucho més que la contabilidad del nivel de precios, pero de todas ma-
nera,tiahe el 1nconveniente fundamental de que -aunque sea por una
sola vez? sea necesario afrontar la tarea de revaluar los activos fi- -
7, especialmente en el caso de los inventarios, ello contiene

un severo problema préctico,

d) Sistema 'capital en giro'

Unglﬁltima alternativa en general mds imperfecta, incluso que -
la ant§rior pero mucho mis operable, es la solucidn que podemos
denominar del "capital en giro".

Asﬁ,como en la solucidn anterior se partid de la filosofia ge-
neral dé.la contabilidad del nivel de precios simplificindola, en es-
te caso puede sefialarse que se parte del enfoque que formula la dedug
cibén de los inérementos aplicados solamente al capital y reservas,

simplificéndolo también,

En efecto,como es obvio el capital,reservas y utilidades acumulados
no es otra cosa gque la suma algebréica de los active y deudas delt'oda natu

raleza, de manera que admitir una deduccién que se halle vinculada a dicha su



a resulta otra solucién alternativa,

Sin embargo esta solucidn, planteada de esta manera, tiene el
mismo inconveniente que sefialamos al comentar el sistema anterior,
de que elébapitai no se halla actualizado al principio del ejercicio,
antes de ia aplicacibdn del coeficiente corrector.

&

Para,  solucionar este problema, se ha hecho una simplificacién

partiendo’ del hecho de que los bienes més'antiguos que posee la em = -

presa normalmente son los bienes de capital. Por consigulente para

los bienes de capital se arbitra una solucidn alternativa,que consis
te en admitir afio a afioc la deduccidn de la depreciacibén calculada de
acuerdo con las normas contables pero actualizada segln la antiglie-
dad del bien al que corresponde, |

En resumen esta solucidn consiste en lo siguiente;

a) DeducciSn de la depreciacibn de los bienes de capital, actualizada
con coeficientes que reflejen el crecimiento del nivel de precios-
desde 1la fecha de adquisicién del bien hasta el ejercicio al cual -
se aplican,

b) Deduccibn de una suma global afio a afio, determinada por la suma al

gebraiqa de los restantes bienes del activo ~es decir con exclu -

sidn dé los bienes de capital~ y el pasivo monetario, multiplica-

da por un coeficiente que refleje el crecimiento del nivel de pre

cios de cada afio. Esta deduccidn seri tal -en tanto esa suma al-
gebralca sea positiva y constituird una adicidén al beneficio im-

ponible, en los casos en que sea negativa,

Se trata de una solucidn un tanto més imperfecta que la que se
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resulta otra solucidn alternativa,

Sin embargo esta solucibn, planteada de esta manera, tiene el
mismo inconveniente que sefialamos al comentar el sistema anterior,de
que el capital no se halla actualizado al principio del ejercicio,an
tes de la aplécacidn del coeficiente corrector.

Para solucionar este woblema, se ha hecho una simplificacidn
partiendo del. hecho de que los bienes mis antiguos que posee la em=-
presa normalﬁénte son los bienes de capital, Por consiguiente para
los bienes dé capital se arbitra una solucibn alternativa, que consis
te en admitir afio a afio la deduccidn de la devreciacién calculada de
acuerdo con Yas normas contables pero actualizada segln la antigle=-

dad del bien al que corresponde,

En res&aen esta solucidn consiste en 1o siguiente:

a) Deduccibn de la depreciacidn de los bienes de capital, actualizada
con coeficientes que reflejen el crecimiento del nivel de precios
desde la-fecha de adquisicidn del bien hasta el ejercicio al cual

se aplican.

b) Deduccibn de una suma global afic a afio, determinada por la suma al

gebraica de los restantes bienes del activo -es decir con exclusién
de los bienes de capital- y e} pasivo, multiplicada por un coefi=-
ciente que refleje el crecimiento del nivel de precios de cada afio,
Esta deduccidn serd tal en tanto esa suma algebraica sea positiva

y constituird una adicibén al beneficio imponibla, en los casos en
su=s sea negativa,

Se trata de una solucidn un tanto mis imperfecta que la que se
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refiere al ajuste del capital, en tanto que presume que so0lo se ha-
llan desactualizados los bienes de capital, mientras que los restan-
tes bienes se hallan perfectamente al dia, pero se entiende que es un
‘sacrificio de la exactitud ampliamente compensada por la operabilidad
préctica del sistema, ya que no es necesario hacer una serie de com-
plejas rectificaciones de cifras como en el caso de la contabilidad
del nivel de precios, ni es necesario remontarse varias décadas atrés
en la historia de la empresa, nl es necesario reglamentar minuciosa-
mente métodos de valuacidn puestc que pueden referirse directamente

a los métodos adoptados a los efectos impositivos,

e) Magnitud del resultado real

Este es un momento oportuno para preguntarse si los resultados
de contabilidad convencional resultan, al ser ajustados por el méto-
do de la contabilidad de nivel de precios, en una utilidad real ma-
yor o menor (o pérdida menor o mayor).

Si el finico aspecto que se reajustara -como se indica a veces-
fuesen los costos, la utilidad real serfa indudablemente inferior a
la utilidad de contabilidad cenvencional, En cambio, si solo se in-
corporara el resultado de inflacidén, la utilidad real seria a veces
superior y a veces inferior segin el signo que tuviera la suma de los
rubros ajustables (o monetarios). Incluyendo los dos tipos de ajuste
como corresponde, el resultado final ya es mis dudoso.

En efecto, si el resultado de inflacidn constituye un quebranto,
no existe duda que el resultado real es menor que el de contabilidad

convencional, ya que ese guebranto se suma a los ajustes de los cos-
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tos gue constituyen siempre una reduccidn de la utilidad. En cambio si
el resultado de inflacidn es una utilidad, es preciso resolver si es
mayor o menor que los ajustes de costos.

Para resumir esta cuestidn, conviene analizar un poco m&s a fon-
do la naturaleza intrinseca de los ajustes de los costos,

El ajuste de los costos, en el contexto examinado, consiste en
rectificar los valores a que figuran computados los rubros ajustables
del activo, a niveles acordes con el crecimiento del nivel de precios.
Este ajuste tiene dos facetas., En primer lugar representaiuna utilidad
de inflacibn que engrosari la utilidad real del perfodo en que se reall
za. Por otra parte ese mayor valor asignado a los bienes del activo, es
t4 destinado a ser computado como costo de produccidn o de ventas, de
manera que estrictamente los ajustes de los bienes del activo son neu-
tros con respecto a la magnitud dela utilidad real total, en la medida
en que se hallen'iﬁdorporados a 1los costos y no en existencia.

En otros términos, la contabilidad de nivel de precios incorpora al
resultado de inflacibén el ajuste de los rubros ajustables del activo, en
el momento en que estos se producen; la contabilidad convencional los in
corporan en el momento en que se venden y la Onica diferencia de una y -~
otra estd constitufda a este respecto por el perfodo en que esas utilida
des se computan (1).

En resumen -en lo que se refiere a utilidad operativa- es decir ven
tas menos costos- la Unica diferencia entre la utilidad total acumulada

a un instante determinado, de la contabilidad convencional con respecto

(1) Cary Brown E.- Obra citada,
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a la de nivel de precios, esté constitufda por los ajustes que corres
ponde efectuar en las existencias de activos ajustables en ese mismo
instante,

Por consiguiente, si prescindimos de esa diferencia, un-a conta-
bilidad de nivel de precios simplificada que lograra resultados rea-
les, podria consistir en computar solamente deducciones de la utili-
.dad, correspondientes al pasivo ajustable, contando con que tarde o
temprano los activos ajustatles en existencia se venderin, ya sea di-
rectamente como productos elaborados, como materias primas incorpora-
das, como materiales o depreciacidn incorporada al costo etc, y en e-
se momento -digamos el de licuidacibn de la empresa- la utilidad de eﬁﬁﬂ
contabilidad convencional coincidird con la de contabilidad de nivel
de precios.

En ese contexto simplificado, mientras la Hauidacién no ocurra,
las utilidades acumuladas =-suponiendo gue hayan utilidades~ serén
siempre menores en la proposicidn simplificada que en la de nivel de
precios, pero ambas tendrén uns tasa de crecimiento similar mientras
se trate de empresas gque no se expandan, perc que tenderd a diferir
cuando se trate de empresas en crecimiento, porgue éstas posiblemente
acumulan més activos ajustables gque los perdidos en el proceso produc
tivo,

Si consideramos esta versibn simplificada de la contabilidad de
nivel de precios, como un aceptable sustituto de la més sofisticada,

tendremos que los Unicos ajustes realmente trascendentes en lo que
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se refiere a la determinacidén final del resultado acumulado, son los
ajustes del pasivo ajustable, es decir la restitucidén a los propieta
rios de la empresa y a 1o0s acreedores en moneda extranjera del poder
adquisitivo aportado a la empresa, como por otra parte se propone en
el método ajuste de las cuentas de responsabilidad neta.

Por consiguiente si continuamos aceptando la equiv~lencia entre
la versidn simplificada y B versién sofisticada, tendremos que los a
justes implican siempre una disminucidn de la utilidad, de donde sur
ge la conclusidn final de que el resultado de contabilidad de nivel
de precios es menor gue el de contabilidad cecnvencional, en supuesto
del crecimiento de nivel de precios, a menos que el capital tenga sig

no negativo, caso posible pero evidentemente raro.
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APENDICE MATEMATICO -~ VI

En este apéndice trataré fundamentalmente con variables de flu
jo,que identificaré con letras minfsculas en luerar de las variables
de stock que, en el apéndice anterior y en este cuando sea necesa-
rio, indico con letras maylsculas

a) Ajustes con operaciones

El resultado total real de la empresa computado por contabilie
dad de nivel de precios serd igual al resultado operativo mds el re

sultado de inflacibn.

Tr = To ¥ Tr (1)
donde:
r, = resultado real total
r, = resultado operative ajustado
r. = resultado de inflacidn

Para definir "ro"/es decir al resultado operativo, en primer
término se definird el resultado de contabilidad convencional a la
que se denominari "rC"

La contabilidad convencional arroja un resultado igual a las
ventas menos los costos, Si suponemos para simplificar,que se trata
de una empresa que no ha cerrado nunca balance y que decide hacerlo
en un dfa determinado, que llamaré "dfa de cierre', el resultado a=-
cumulado hasta ese dfa serd igual al monto de las ventas menos el
monto de los costos, ambos acumulados desde el comienzo de la em-

presa hasta el dia de cierre, es decir:



| ro =By = Jny = 20vy = wp

donde:

v. = ventas efectuadas el dfa "j"

w. = costo de ventas, es decir bajas de la o=
xistencia del dia "j" computade a precios
histéricos.,

Para simplificar, en las sumatorias no se han inciufdo los 1fmi=
tes pero debe entenderse que son; el comienzo de 12 empresa y el dia
de clerre convencional,

Desde luego en una contabilidad en marcha, existen gastos opera
tivos y similares que también se deducen de las ventas para determi-
nar el resultado neto pero nada impide que sean considerado como par
te del costo de los bienes a ser vendidos, para luego ser dados de
baja en el momento de la venrta, cosa que resulta conveniente a estos
efectos, aunque no coin-cida forwalmente con los usos habituales,

Ahora bien, la expresidn simbdlica anterior, estd destinada a
servir de medio para definir el resultadoc operativo ajustado de con-
tabilidad de nivel de wecios, 1o que plantea el problema de gue las
bajas "wj" se hallan compuestas de adquisiciones de bienes y servi-
cios efectuadas en distintas fechas, Ello hace preferible expresar
"wj" en funcidn de las adquisiciones de bienes y servicios de la si=-

guiente manera:

ij "E""i = Ay

a; = Adquisiciones -0 incorporaciones al activo ajustable-del

Donde:



dfa ™" (compra de materia prima, de productos para la
venta, de equipo depreciable, realizacibn de gastos di-
versos, adquisicidbén de servicios de asalariados etc,)
Ah = Existenciz de activos ajustables al dfa de cierre, va-
luada a precios histbricos.
De esta manera la expresidn que generaliza el resultado de cone
tabilidad convencional puede ser expresada de esta oftra manera:
Te '“'E"j - a5 + Ay
Para transformar la utilidad de contabilidad convencional en uti
lidad operativa de contabilidad de nivel de precios, se deberin actua
lizar los valores de "wj". Para ello redefino esta fltima creando una
nueva variable que denomino "bj" y que revresenta el mismo concepto
pero ahora computando a precios actualizados en lugar de precios his-

tbéricos, con lo cual:

To “2"3 *.ij "‘“'Z(Vj - By)

b, = Bajas del activo ajucstable del dfa "j" valuadas a pre
cios actﬁalizados, es decir "Wj" ajustadas por el in-
dice de precios que media entre la fecha de adquisi-
cibén "i" y 1la de venta "j".

Con el objeto de tener las variables actualizadas al dfa de cie=
rre se efectl@a la siguiente operacidén algebraica:
Py = Svs =0 =T vy =51 b =S, 1) (v - b)) (2)
donde:

Ij = Indice del nivel general de precios con base uno va=
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del nivel de precios en un balance que reuniera tal caracteristica,
~sin operaciones- durante un periodo mds bien prolongado, por elem-
plc un aﬁo..Sin embargo durante un perfodo prolongado los distintos
rubros aumentan o disminuyen miles de veces, casi tantas como opera
ciones (1).

El resultado de inflacidn-positivo o negativo- en un estado
sin operaciones, es funcidn de la magnitud de activos y pasivos a-
justables y del Indice o coeficiente de ajuste, en la siguiente for
ma establecida en el apéndice anterior:

r.=(I=~-1) (aA~C)

Para magnitudes variables de "A" y'C" podemos interpretar el
resultado de inflacidn como la incidencia del crecimiento del nivel
de precios en las adquisiciones de activos y pasivos ajustables,des
de la fecha de adguisicidn hasta la de cierre, menos la misma inci-
dencia sobre las bajas de los mismos activos y pasivos desde la fe=-
cha de baja hasta la misma fecha de cierre,

En simbolos:

re =Z{Ii - 1) a4 —Z(Ij - 1) bj -Z(Im - 1) < +Z(In— 1)

donde:
Cp = Incorporaciones al pasivo ajustable del dia "m" (a=-
portes de capital, acumulacibén de utilidades, cons=-

titucidn de deudas en moneda extranjera etc.)

(1) Existen operaciones que no implican transformaciones que aumen=
tan o disminuyen los rubros afectados por ajustes, las que se
realizan dentro de los rubros ajustables o monetarios como por
ejemplo cobrar un crédito en efectivo,



d_ = Bajas del pasivo ajustable del dia '"n" (djvidendhs,
retiros, can-celaci®dn de deudas en moneda extranjiera
etc,) valuadas en forma actualizada a la fecha de 1la
baja. |

I, ¥y I, : Valor del fndice del nivel general de precios al dfia
de cierre, en base uno, respectivamente en dfas,'m"
y HnH.
Reemplazando en (1)
r. ;§§j vj —.iéi ay + Aa - i&Ij - 1) (Vj - bj) + E&Ii - 1) ay =
- S(T = 1) by = ATy - 1) e+ YT - 1) A

que representa la expresibn comvleta del resultado real de contabili-

dad de nivel de precios, que incluye el resultado operativo con los

costos ajusta~os por cambios en el nivel de precios y el resultado de
inflacidn, es decir las transferencias patrimoniales consecuencia de
la reduccién del vnoder adquisitivo en que se hallan expresados 1o0s
rubros monetarios.

Esta expresibn se halla concebida, imaginando un proceso conta-
ble que se inicia al principio de la existencia de la empresa y se pro=-
longa hasta una fecha arbitraria en que se decide examinar el resulta-
do. El caso mds corriente -aunque menos importante de acuerdo con el
prordsito de este trabajb- de que esa fecha arbitraria se fije con pe=
riodicidad definida ~el balance anual p.e.~- tiene cabida en este esque
ma mediante el sencillo recurso de considerar el activo ajustable a
principio de ejercicio -aue se supone ya ajustado~ como el primer "ai"

y adoptando un procedimiento similar con respecto al pasive ajustable,



considerando su estadc a princivio de ejercicio ~-también ya a’u ta

do- como el primer ”Cr"°

Continfio con el desarrollo de la expresifn Gltima.

Reuniendo los sumandoscon igual sub-fndice se tendré:

T =Z[1jvj - (1, - 1) (vy - b)) - (13- 1) b]] +2[(Ii - 1) a

ci

1)
2)

3)

L)

- Iiaij + A —Z(Im - 1) e + (I, = 1) d,
Efectuando las sumas entre corchetes se tendré:
Tr =§_Vj _zai Ay 'ESIm - 1) ey +gln - 1) 4,
El segundoc sumando es igual a "jiﬁj + Ahﬂ reenplazando y: ha-
endo operaciones:

r. =Z(VJ. - wj) + (Aa - Ah) --E(Im - 1) C +Z(In - 1) dn (3)
Es decir que la utilidad real acumulada es igual a:

El resultado de contabilidad convencional ":ZSvj - Wj)"’ nmés ;
El monto del ajuste que corresponde hacer al activo ajustable
existente a la fecha de cierre, para llevar su valor histdrico
a su valor actualizado "(A - A,)" menos;

El monto del ajuste que corresponde hacer, para restituir el po
der adquisitivo aportado, a los propietarios y a los acreedores
en moneda extranjera, =-incluso ganancias acumuladas- computando
el crecimiento de los precios desde la fecha del aporte, obten-
cidn de la utilidad o constitucién de la-deuda hasta elcierre
El monto del ajuste gque corresponde hacer por la misma razbn del

anterior, a las extracciones de capital y pago de deudas en mone



da extranjera, desde la fecha de extraccidn o pago hasta el cierre,

mXI - 1) 4

e) Magnitud del resvltado real

Para determinar la magnitud del resultado real acumulado nartie
mos de (3).

En esa expresidn el primer sumandc representa el resultado con-
vencional de manera gue:

r . -r,= (Aa - Ah) —‘iilm -1)¢c, + ngn - 1) d
de donde puede deducirse en que condiciones el resultado real seri ma
yOor 0 menor que el convencional,

En efecto si1 el :egundo miembro de la ecuacidn es cero, ambos re-
sultados serén iguzl=ss, si es negativo el resultado real seri menor
que el convencional -como generalmente se admite~ y viceversa si es
positivo.

Puede aceptarse gque normzlmente:

(1, - 1) ¢, >an- 1) 4
en hipbtesis de crecimiento del nivel de precios, ya 7ue los aportes
de capital en conjunto, tienen que ser normalmente mayores vy efectua=-

dos con anterioridad a las extracciones. De ‘manera que por lo corrien-~

ST, = 1) ey = N1, = 1) 4 >0

Por lo tanto elresultado real acumulado ser& menor siempre ocue:
(Aa - Ah> <:§§Im -1 Cp - Ziln - 1) 4, (4)

es decir, cuando el ajuste efectuado al activo ajustable existente en

te:

la fecha de cierre, sea menor gque el ajuste efectuado al pasivo ajus-
table desde el comienzo de la empresa.

Debe subrayarse el hecho de que el ajuste del activo se refiere




al existente a la fecha de cierre, mientras ques el del vazive alu-ta-
ble a la totalidad de los ajustes desde la iriciacién de la empresa,
de manera que es perfectamente vosible cue el volumen a la fecha de
cierre del activo aiustable sea menor que el del pasivo ajustable,no
obstante 1o cual el resultado real mumulado seguird siende meror,

En resumen el resaltado real acumulado tenderd a ser menor al

real:

1) Cuando menor sea el activo ajustable, en relacibn al rasivo sjus-
table.

2) Cuando mayor sea la antigiedad de la evpresa,en relacibn cor la

de los bienes del activo aiustahla,

Lo cual lleva a la my v»robable conclus®édn -ya anunciada- de que
la utilidad real del conjunto de las empresas es realmente menor que
12 convencional= cemc generalmente se sostiene -perc en un sentido
coviamente distinto v sobre todo mucho menos seguro,

Por @ltimo debe subrayarse, aue la exoresién (4) también destaca
la eguivalencia de lo3 métodos al*ervativos y simplificados nue e han
derominado YAjustes <e cuentas de rasronsavilidzd neta' y "Sistema de
capital en giro', gue parten de’ vrincipio de efectuar ajustes scla-

mente <n el &mbito do las cuentas de capital, prescirdiendo de los a-

justes de activo por su comwle’idad administrativa, contade con que
tarde o temprano la utilidad de inflacibn, anticipada por el ajuste, se
incornorard a través de la uiiiidad cperativa en el momenio de la ven-
ta,

En efscto la evvresién ”Aa - Ah)“ representa el ajuste del activo
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ajustable existerte a la fecha de cierre, que puede corsiderarse
tendiente a cero a posteriori cuando los tienes se vendan -0 su
costo se incorpore a los bienes vendidos- por lo que puede consi-

derarse cero y cons?

guiertemente recolverse cue el dnico ajuste

realmente trascendente es el del pasivo ajustable. 'n lo gue se
refiere a este 3ltimo, zdemds debe recordarse que los ajiustes de
deudas er moreda extranjera se efectlan ya normalmente, tor 7o que

solo restarfan los aj stes de cuent=s de responsazbilidad nota.
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VII - INDICES ¥ COEVICIENTES

1 nropbesito de ecte caritulo, no consiste en efectuar un e-

men exhasustivo de los protlemas que enfrentan los estadi

cuando intentan elakorar nfimeros frdices., Mo lo es porsue los pro-

blemas estudfsricos

o

e hallan al margen del provdsitc de 1a obra
y de la s=svecializacidr del autor, poriue ocuvarfa demasiado esra
cio y sobre t-de poraue existen traba 'os de imrortantes autcres
que anallzan muy a fondo estos problemas.

Guedan z2sf 21 marzen dcl examen de este capftulo, 2l-unos Tro
blemas es adisticns imnortantes tales como: la eleccidn rréctica
de la muestra, la iuentificacidn del precio, dado que dificilmente
exista alglin producto que tenga uno exactamente uniforme en todo
el mercaedo; ia verificacidén de que la c¢alidad de los productos
acerca de los cuales se investiga veriddicemente no se medifique,

ya que lcs cambios de calidad encierran en el fondo un cambio en

el precio que ro se refleja en la infermacidn recibida y wultitud
de ctros pronlemas respecto de los cuales los estadfsrafos  esve-
cializados en fndices de precios tiemen una vasta excer®encia.

Una intraduced

de esta naturaleza puede permitir llegar a

la conclusidn de que es capitulo reo es necesario y gue vodria

eliminarse, slternativ-a viable presvroniendo la

stercia de
indices apropiados y sin preocuparse por los problemas gue lleva
implfcito por nertenecer a una especializacidn thcenica definida,

que se suvone debe resolver estos problemas.
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Si bien estc es perfectamente pocible he interpretadsc que, por lo

menos en el presente caso, la naturaleza de los problemas concerntuales

que afectan a la formacién de los f{ndices son de tal importancia y de
tal magnitud, que deben ser anslizados en el contextn de una obra de
esta naturaleza, con el objeto de tener periecta conciencia de los
alcances de las cifras que se utilizan y sobre todo de sus limitacio-
nes.

Por consiguiente en las pdginas oue siruen, se efectuard un ané-
lisis que luego de examinar el problema concevtual de los {rdices del
nivel de precios -ficilmente transformables en coeficientes de ajuste
ya sea de precios o de poder adguisitivo de la moneda- terminard en
una recomendacién fundada, aterdiendo sobre todo a algunos aspectos que
en mi opinifn, no han sido tenidos en cuerta en sus verdadercs alcan
ces por la biblioerafia especializada cue se ha examinado a la que es-
timo le falta una sintesis entre los enfooues eccndmicos, contables y
estadisticos.

A través de las exnasiciones precedertes, se ha manejado la posi-
vilidad de realizar ajustes de los rubros contables, ya sea mediante
la afectacifn, por un coeficiente proporcicnal al indice en el niv;l
de rrecios, a ciertos rubros para ilevar su valer nominal al corres-
vondisnte al nivel de precios del momento del ajuste o para adecuar
el poder adquisitivo de otros rutbros a través de la afectacidn por
coeficiente inversamente provorcional a los {ndices del nivel de pre-

cios.




Obviamente la existencia efectiva de indices apropiados para
ese fin, es condicidén necesaria para que un sistema de esa natura-
leza ssa operable.

La obtencidn de un indice de esa {ndole es un problema mayor
de lo que suele creerse, sobre todo si se pretende obtener un acer
table grado de exactitud.

a) La ponderacidn

En el curso del trabajo ae fueron adoptando, para examinar el
problema =248 comodamente, una serie de premisas cue luego sSe aban-
donaron. Una de las m&s importantes consistié en presumir que so-
lo existen cambios en los precios absolutos y ninguna modificaciém
er los relativos.

La biisqueda de un irdice apropiado implica el abandono de es-
ta Gltima premisa, ya que el problema tedrico quizd mis imsortante
en la elaboraciédn de indices de precios, es la existencia de mo-
dificaciones en los precios relativos o lo aque es lo mismo, el he-
cho de que los precios absolutos se medifican a través de) tiem-
po a distinto ritmo.

En efecto si no fuera asi, es decir si los nrecios absolutgs
se movieran exactamente al mismo ritmo, no existirfa problema,pues
to que bustarfa elegir un bien o un servicio cualguiera e infor-
marse acerca del precio en el mercado con la periodicidad reque-

rida, para elaborar sobre esa base una serie correlativa de {n-
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lidez més general aue la que ha presidido su elabdoracidn, es la con-
fianza en que los cambios en los precios relativos no sean demasiado
importantes. Obviamente, si los cambios en los vrecios relatives son
los que originan ¢l propio protlema de la ponderacidén, no siendo dema
siado importantes aquélla pierde significzcidn,

La segunda raz4n por lz cual resulta frecuentemente admisibdble la
adaptadbilidad, radica en el grado de semeian-2a aue pueda existir en-
tre las magnitudes que dieron origen al fndice y acuédlles a las que
éste se aplica.

Para poder observar con sentido practico la verdadera importan-
cia cuantitativa del problema que se examina, se ha agregado un avén
dice estad{stico a este capftulo, donde se desarrollan las magnitudes
de distintos indices de vprecios de Argentina, durante un largo verfo
do expresado en dos alternativas; la mds corriente sobre un nerfodo
base y la menos corriente aungue mis significativa para destacar lo
que interesa, en fcrma de irdice cadena.

Del examen comparativo de estas series puede conclufrse que las
tendencias a largo plazo no son -en términos burdos- demssizdo dis~
tintas. Con cierta frecuencia las cifras cambian en medida avrecia-
blemente distinta de un afio a otro pero luego tienden a encontrar=-
se nuevamente,

Desde el punto de vista que nos interesa, sin embargo -fundamen
talmente los cambios afio a afio que se reflejan en el fndice cadena-

la circunstancia apuntada tiene cierta importancia, ya que efectuar



los ajustes en afics determinados por un cceficiente distinte, nuede
alterar 1los resultados en medida percertitle.

¢) Naturaleza del {ndice necesario

%1 problema de la representatividad de diferesntes {ndices para
adaptarse al ajuste de las cifras de balances de las empresas, es
conceptualmente b-stante delicado.,

En efecto, en lo que se refiere a la necesidad de reflejar el au
mento del nivel de precics que experimentan las personas, es nositle
elaborar {ndices de vrecios para determinados grupos sociales, sobre
la base del necho de que pueden identificarse grupos compuestos por
individuos que distribuyen sus gastos en forma aproximadamente uni-
forme, contando con que tenga significado particularmente preciso
para el grupo psra el cual ha sido elaborado y que tenga cierto sig-
nificado, aungue un tanto menos preciso, para otros grupos, ya que
si bien las personas de distintos estratos sociales distribuyen sus
gastos en forma diferente, no lo hacen en medida tan im-vportante como
para comprometer severamente la significatividad de los i{ndices ela-
borados para otros sectores, vor 1o menos en la generalidad de los
casos.

“n cambtic las emvresas d° fieren entre si a ese resvecto, en frz
ma mucho mis terwminante y frecuentemente, un producto determirade que
se destaca por &u volumen en las adquisiciones ce una emvresa deter-
minada, no representa absolutamente nada en otras y esta circunstan-
cia puede comprcmeter severamente la signific:zcién de cualquier Indi-

ce gue se elabore con validez para todas.



Tal circunstincia exige que se examine como posibilidad wricti-
ca, la elaboracién de un indice especial para cada em-presa o por ic
menos para cada sector, a pesar de la compleiidad y el costo de esta
alternativa.

BEs evidente gue la elaboracidn de un fndice del nivel de precios
para cada empresza o para determinzdos sectores de empresas, es una ta
rea que ~por lo menos tebricamente~ resulta factible, aungue desde
luego deberfa valorarse si la complejidad v el costo que implica,se
halla justificada por la perfeccibdn lograda.

Sin embargo esta alternativa tiene una objecidn fundamental al
margen de su cesto y compleiidad, que con~iste sencillamente en que
no arrojarfa un indice general de precios sino uno particular por ca-
da empresa.

Considerando tal alternativa, debe recordarse que los indices
tienen el propdsito de cuantificar dos alteraciones de los registros
convencionales; la actualizacién de los costos histéricos y la re-
gistracién de los resultados generados por transferencias entre
deudores y acreedores consecucncia de la inflacidn. Con referencia a
los primeros puede ser admisibdle un Indice particular por emnresa pe-
ro con resnecto a los segundos se darfa la incohercncia de que un
deuder registrara un quebranto distinto del beneficio que compute su
acreedor,

Por éonsiguiente, tanto por razones de costo y viabilidad préc-

tica como por coherancia intrinseca, deber excluirse los fndices par



ticulares y fiiarsge la condicién de gue se trate fe un sciu

eneral, cuya caracterfstics esencial se: el hecho de r
,

forma mis sbstracta y menos particularizada nnsible, la masnitnd
igualinente tedrica y szbstracta del crecimients del nivel gereral
de precios.

71 fndice fe precios mis general gue pueda imarsinarse y que se

el:sbcra corrientemente ern la vridctica de la maycr xarte de los vaf-

ses, es el Zencrminado "Indice e precics implfcitos Jel praducto
bruto’, gue consiste en una razbn en la que el numerader es sl pro-
ducto bruto a wrecios corrientes y el denominador el produclo bruto
del mismo ano, rero valuado a precics covstantes,

Nesde lueeco la ausenciz de representativudad de la ponderac”dn
er. las cusntas racionales, es <Tar objetable como la de cualauier
otro indice, ya que no representa a nadie a fuerza de querer repre-
sentar a todos pero su caricier de generalidad total con respectc
a2 la econom-{z del pafs, le asigna el enfoque de nivel general de
precios cuyo inversc, denominado voder =2dguisitivo del dinero, es
=4s apropiado a la concercidn elaborada.

“n un informe de objietivo similar elsabsrado para fstzdos Uni-

dos, Cecilia 7.orney llega a la misma conclusidn (1).

(1) Tierney <ecilia - The 1index numker problem - inclufdo en:
"Zeporting the “inancial effects of price -
level changes". Accoun-ting Research Study
N° 6 - American Institute of Certifies Pu-
bwlic Accountants - New VYork 1963, pdg. 111.




©n resumen el Gnico Indice aceptable rarz efectuar 1os reajus-
tes necesarios es el de vrecios implicitos del producto bruto, aidn
cuando pueda objetarse esta eleccidn por algunos problemas rricii-
cos, tales como la demora en ser vublicado, 1o que probablemente
exi.ja alguna clase de combinacibébn entre los indices mis rénida-er
te diespcnibles que permita obtener una cifra aproximada en plazo
razonable.

d) Perfodo de vonderacibn (1)

Como se ha observado en varias oportunidades, para elsaborar un
indice que ternga un significado determinado, es necesario efectuar
una ponderacidn acerca de la medida en que la evolucibén de los pre-
cios de los distintos artfculos incide en la composicidn del {ndice
final que los representa a todos,

La elaboracién de cifras definitivas al respecto, exige un es-

tudio especial que suele realizarse en un momento determinado, con

(1) Debe senialarse que es preciso diferenciar lo que se denomina
“per{fode de ponderzcidn" de "periodo de referencia". El pri-
mero es el afio en el que se ha efectuado el andlisis de compo-
sicidn del gasto que da origen al criterio de ponderacidn, en
tanto que el segundo es el afio al que se adjudica el ndmerc in
dice unitario -en la vractica corriente el nfimero 100- con reb-
pecto al cual se miden las variaciones, Con mucha frecuencia
ambos perfodos coinciden pero no tiene porque ser as{ concep-
tualmente y no siempre lo es. Se ha exclufdo deliberadamente el
término “perfodo base™ vara adjudicarlo a otro concepto que se
verd mis adelante.



validez para ser aplicado a la evolucidn de los precios de vzrios
afios, El Indice d2l costo de la vida argentino por efemplo, se cri
gind de un estudio efectuado en 1543 que fue revisado y raciifi-
cado en 1960 (1).

Este sistema de efectuar un estudio en un afo determinado,
tiene sin embargo importantes defectos, fundamentalmente deriva-
dos del hecho de que la composicién de los gastos es variable en
el tiempo y er general variable en forma bastante ripida en nues-
tra época, a rzfz de la influencia de los medios masivos de comu-
nicacibén. Istc ocurre porque la tecnologia cambia, o porque los
sustos cambian, hasta que llega un momento en que la composicidn
de los consumos ha variado en tal medida cue los f{ndices pierden
orogresivamente significado.

Una solucién alternativa sin embargo, consiste en que la com-
posicibn de la ponderacidn se elabore para el afio corrien-te, en
lugar de hacerlo para un afio arbitrario anterior, es decir de lo
que se suele denominar ponderacidn del afic corriente en lugar
de ponderacibn del afio base. 7sta es una alternativa obviamente
més costosa y lenta, va que ademis de cfectuar una nueva pondewr
racidn en ceds verfodo, exige el recdlculo de 1os nfimeros fndices

correspondientes a todos los periodos anteriores, en los que in-

(1) Argentina - Direccidn Wacional de Estad{stica y Censcs - Cos-
to del nivel de vida en la Canital Federal - Buenos Aires 1968.



cluso alguncs de los productos que ahcra se eligen pueden no ha=-
ber existido.

Tstas dos posibilidades reflejan las alternativas bacicas que

existen al resnecto, corrientemente denominados férmulas.
tema de ponderzcidn en un perfodo base fijo se ha derominadc fér-
mula de Laspeyres, en tanto que el sistema de poncerzcidn mévil en
el afio corriente, se ha denominado férrula de Paasche,

Fn realidad la férmula de Paasche resuelve algunos de los oro

blemas de la férmula de Laspeyres pero termina creando otros. =n
efecto, miecntras puede admitirse que la ponderaciédn er la férrula
de Laspeyres es vAlida solamente para el afic base, mientrass que
para los afios restantes es solamente aproximada, en la férmula de
Paasche la ponderacidn solsmente es exacta para el afio corriente
mientras que no lo es para todos los afios anteriores.

e) 11 _indice 'verdadero"

Fn realidad un indice de preciecs zl que vodamos denominar
fverdadero' deberfa exoresarse en términos de utilidad, como "...
“la razbn entre el ingreso monetario que se necesita -de acuerdo
Ycon una serie dada de precios corrientes- para que el consumidor
"alcance un nivel especi fico de satisfaccibdn y el ingreso moneta-
"rio que se recesita -de acuerdec con una serie dada de precios de

"un verfodo hase- vara aque el consumidor alcance el mismo nivel



de satisfacedibn'. (1)
¥n otros <Armincs 1: urilidad tiene gue ser la misma en los

dos perfcodos, para cue 1= razdn ent-e el gusto monetario ds uno y

otro refleje e verdadsars 23a utilidad ruede

sar lograda con iistirtes 1-tas cant?dades de
los mismes prrductos.

La satis“aceidn o w*ilidad cue a cada tersona orindan las com-
binaciones de d‘stintos h°enes y scrvicios, sc describe aralftica-
mente en teorfa scondmica a través de las denominadas curvas de in-
difercncia, instruments que nodrfia ser singularmante apto rara cb-
tener un f{rdice de rracios 3l que podrfamos derominar "verdadero'
sino fuese porzue, por 1lc menos hasta el preseunte, no se ha rodido
obtener la traduccién en cartidades exirafdas de la expericncia
préctica, del corcepto descripto por las curvas de in<ifersrecia.

Puede heilarse sin ocmbargo ura relacidn sistemltica entre la
férmnla "verazderam y las alternativas de Laspeyres y de Paasche.

Suponhgamos por ejemrlo gue intentamos la construceidn de un
fndice del ccsto de la vida y efectuazmos un estudio, en un afio

de pondcracidn determinado, de la compnsicidn de los gastos de uha

(1) Vickrey ¥illiam - Micrceconom{z - ‘morrortu, Buenos Aires 1969
pdg. 90. Para un desarrollo mds a fende sel temz sue sigue ver;
Arrow Ken-eth,- The measurement of vrice changes - inciufde en
Joirnt Economlc Comittee, The relation-ship of prices to econo-
mic stability and growsth - U.S. “overnment printing office,
Yash‘ngton 1958.




“n conclus®dn la magnitud del f{ndice de Tasrveyres, excopcicna -

mente refleja e indice verdadero y feneralmante arroja masnitnaes
mayores,

En lo que se refiere sl {-dice de Paasche ocurre exactanente
lo mismo pero al revés. Ern efscto en este sistema la vonderacidn

de la comrosicidn de los rmastos se s°a2ctla en o) ado corriex

el que consiguientemerte la ponderacidn coircide con lo distribuci’n

que el consumidor cons:dera Bvitima, iIn camdis en el aho de r

eren-
cia existid otra ccmposicibn dvtima de los gastos, resultards por

consiguiente ques la comvosicibén del afo corriente, que se adjiudica

afio de refersncia es sub-6ptima para aguél. Por ello el costo

monetario del casto en el afic de r= cneia, es mayor oue el  gue

resultarfa si se construyese el ice sobre la base de la utilidad,
es decir 10 que se na denominado 21 fndice "verdadero!,
Siendo el fndice del afio de referzncia mayor, el indice del

afio corriente resyliard meror de lo que serfs el f{ndice verdadero.

Tambidn en este caso como en el indice de Taspveyres, eviste un ca-

so limite que =5 cnando 2 composicibdn elesida es la misma tanto

en el afic corriente como er el aho de erancia, en cuyo caso el

fndice Paasche coincide con e indice verdadero.

Zn resumer el {rdice de Laspsyres ec val o mayor que el in-

dice verdadero en tanto gue el indice Paasche es igual ¢ menor, de
manera que el f‘nsice verdaderc constitnye una magnitud que siempre
se encuentra entre los que resultan de las dos férmulas. Er términos

tintos las fArmulas de Paasche y Lasoeyres sirven de limite in-
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ferior y superior al {ndice "verdad=ro" exnresadc en términcs de
utilidad,

Esta es una de las razones principales -aunque no la Gnica- que

na sugerido a algunos =autores combinacionss de las férmulas de
Laspeyres y de Pausche para lograr resultados mis precisos -es decir
mds cercanos al indice vercdadero- entre las one vodermos contar la
férmula de Fisher, que consiste en la rafz cuadrada del nrodocto de
ambas fbrmulas o la férmula de Marshal'-lVceeworth que promedia zmbas
formas de ponderzcidn (1).

De las tres series gue reproducimos en el avéndice esta~{sticc
de este capftulo dos de ellas -la dce precios mayoristas y la de cos-
to de vida- se hallan elabcradas de acuerdo con las férmulas de Las gy
res como la mayor varte de los fndices de aste tipo. “n cambio la
tercera la de los vrecios implfcitos -gue wor otra parte se recomien
da como deflactcr- constituye la razén entre ¢l producto bruto inter-
no a precios corrientes y el producto bruto irnternc a precics cons-
tantes. La ponderacidn por consiguiente sc efectlia de acuerdo con la
produccibdn total 4el afio cor»iente y es corsisuientemente un indice
Paasche.

£) El uso de {ndices y coeficientes

La exrosicidn anterior sec orienta nc solsmente a mostrar la na=-
turaleza inrtrinseca de los indices aue han de utilizarse sind -y cui-
z4 esto sea mé&e importante aln- sefialar las limitaciones que tienen

(1) Sviegel Murray <. - Statistics-Schaum, New York 1961- pég. 313 y
si-uientes,



como instrumento de medicifn d¢ fendmenos como el rivel de vrecios,
a cuyo respecto ruede sefielarse gue son rarticularmente impreci=ns.

Zn efecto ur cambio en la ponderacién, adcntandc una nueva gue
es tan vdlida como la anterior, puede fAcilmente alterar el results=-
do firal del {ntice.

En términos senerales deberfa indicarse en gereral que los fn-

dices de prescios anuales, sclo enen verdadero si~nificado crandc
cambian por lo menos en ¢os o tres por c'ento, Se ha surerido, a mi
juicio con mucho fundamento, que las estadfsticas de {ndices de pre-
cios supriman loz decimales, comc manera de rafle=jar con mavor clari-
dad su verdadero grado de vprecisibn, bastante menor de lo ~ue se
suele juzgar (1).

For lo corriente en el pfblico que lee las estad{sticas de pre-
cios y aue en la Argentina como en la mz-or varte de los pafses del
mundo utilizan csos datos para tomar multitud de decisiones, esta
idea que, luego de examinado el prcklema de la porderacibn parece
bastante obvia, no es corrientemente tomada en cuenta v freciente-
merie se le asignz importancia al hecho de que el fndice de precios
ternga una décima més o menos, Iste hechc es sugerido frecuentement®

vor la misma presentacidn de las cifras.

Fn efecto, con procesos inflacionarios fuertes digamos ocr ejem

{i1) Morgenstern Oskar - On the accuracy of economic observa ns
Princeton, Princeton University Press 19¢3 - vdg. 18l y sgtes.
(hay traduccidn espaficla)




vlo un crecimiento de los nrocios del 5C %, se le asigna » scarsa

importancia al hecho de que e tasa de cracimiento del nivel de nre-

en lucar a2 50 % cea YU % A 05 %Y. “n cambio a niveles bajos co-

ror vor ciemplo cero, ol iechd fo que la tasa de crecimlento sea

el 1 % o =)l nivel de mrccios haya cafdo en 1 %, generalmentc se con-

aidnra imynortanin, ogisndo carlios del nivel det 1 %

camante cruivalentes ¢ cerc en la interoretaciln mds aproj

1a verdadera sisgnificatividad de los nfimeroz frdices.

E6 por esoc que como suparavcia fipal de este capftulo re con-
siderado converiente sefialar explfcitamente, aue deverfs e~tablecor
o un tope mfnimo er los cambios anuales del Indice del nivel de
precios que deberfan recogerse en forma de ajustes,

Teniendo en cuenta las limitaciones ern la significatividad de
los fndices de yrecios y las complejidades vricticas que implicen
los ajustes &2 estima de que ese limite deberfa ser de alrededor

de un 5 %,
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APENDICE MATEMATICO VIT

d) Perfodo de ponderacidn

Con la notacidn corriente la férmula de Lapeyres se exvresa

del modo siguiente:
Ig =2 P 70
P 70 |
y la fbrmula de Paasche:
Iy =5P, 9s

ZP 7s

e) El indice verdadero

La férmula de Fisher tiene 1 siguiente forma:

P o TP de
ZPO 70 zpo 35

y la férmula de Marshall-Edgeworth

Tg = P ( T+ 75)
:E?o ( 70 +9s)

£l {ndice de precios impifcitos es Paasche, poraue se define

del siguiente modo: .

donde PI_ es el {ndice de’ periiodo 's" "DPBC" es el produmcto bruto
a precios corrientes del perfodo "s™ y “PBK" es el producto brute

a precios constantes del mismo rerfodo.



S$i llamamos Py al precio de cada unc de los blenes y servi-
cios que componen el producto bruto en el perfodo "s¥, 2 al pre-
cio de los mismos bienes y servicios en el perfodo o' y " s" a
la cantidad ffsica del producto de cada bien o servicio en el pe-

riodo s

PBC =Zf’s ?s
PR o =Spo 9e

Pl =Zf’s s
2P s

1c que demuestra gue los wecios implfcitos son un fndice Paasche,




APENDICE ESTADISTICO
Indices argentinos de vrecios

Referencia 1962; 100 Indices cadena;referencis 100 afio

anterior

ANOS Precios Precios Costo de Precios Precios Costo

implfcitos(l) mayoristas vida(2) implicitos Mayoristas de vida
1935 2,52 - 2,30 - - -
1936 2,36 - 2,50 101,7 - 108,7
1937 2,42 - 2,56 102,5 - 102,4
1938 2,50 - 2,55 103,3 - 99,6
1939 2,56 - 2,59 102,4 - 11,6
1940 2,40 - 2,64 101,6 - 101,9
1941 2,68 - 2,71 103,1 - 102,7
1542 2,96 - 2,87 110,4 - 105,9
1943 3,12 - 2,90 105, 4 - 101,0
1944 3,18 - 2,89 101,9 - 99,7
1945 3,65 - 3,46 114,8 - 119,7
1945 4,41 - 4,08 120,8 - 117,9
1947 5,29 - 4,63 120,9 - 113,5
1548 6,18 - 5,23 116,8 - 113,0
1949 7,78 - 6,86 125,9 - 131,2
1950 9,30 - 8,61 119, - 125,5
1951 12,7 - 11,8 136,6 - 137,0
1952 16,3 - 16,3 128,3 - 138,1
1953 17,3 - 17,0 106,1 - 104,3
1954 18,8 - 17,6 108,7 - 103,5
1955 20,7 - 19,8 110,1 - 1125
1955 26,3 22,8 22,4 127,1 - 113,)
1957 31,3 28,2 23,0 119,0 123,7 125,0
1958 41,4 37,0 36, 132,2 131,2 1314
1959 83,6 86,4 78,7 201,9 233,5 213,9
1960 100,0 100,0 100,0 119,6 115,7 127,1
1961 111,5 108,3 113,7 111,5 108,3 113,7
1962 141,9 141,1 143,5 127,3 130,3 126,2
1963 178,8 181,7 180,7 126,0 128,8 125,90
1964 223,2 229,2 220,7 124,8 126,1 122,1
1965 282,4 284,0 283,8 126,5 123,9 128,6
1966 352,0 340,8 374,3 124,6 120,0 131,9
1967 428,6 430,5 483,7 121,7 126,3 129,2
1968 1497,1 470,1 562,1 116,0 109,2 116,2
1969 535.0 4985 &0k, 7 107,6 106,0 107,6

(1) Fuente: Argentina; Secretarfa de Asuntcs Econbmicos,Prcducto e
Ingreso de la Repfblica Arsentina,Buenos Aires 1955-3anco Cen
tral de la Reofitlica Arsentina,Boletines estadfsticos y sus su-
piementos., Se ha elezido la serie vrecio implfcito del irsreso
bruto per hallarse mis comple c,aunque debid ser superpu~sta.La
serie de lo¢ precios implfcitos del producto bruto no es sin enm-
bargo demas®z2do distinta.

() Fuente: Argentina; Direccisn Nacicnal de Zstadfstica y Censos
-Costo del nivel de vida en la Capital Federal- Buenos Aires 1968
y Boletines se Estadfstica.-




VIIT - ANTEICEDENTES DE LEGISLACICN

1i-

£l provdsito de este canftulo del trabajo consiste en rea
zar un examen critico y no solo expositivo de los diversos antece=-

dentes legales de raajustes

flacionarios, con sus caracteristicas
esenciales,

Se expondrédn en vrimor térrino los artecedentes importantes

de la legislacidrn argentinz v luego mis bravemente la de otros pai

ses.,

Dadas las caracteristicas de este trabajo, el examen no seri
exhaustivo, vrescindiendec d= detalladas caracteristicas técrnicas e
incluso de la mencibdn de alrunas normas que pueden haber sicéon tras
cerdentes para los contribuyentes perc gque,desce un vun‘c de vista
slotal de polftica trizutaria, ro han teridc importarciz concertual,
Asimismo, la listz de pafsec examinados no solo no agota los vnosi-
bles, sino que se ha limitados a cuatro, Argentina, Brasil, Chile
Francia que representan o respresentaron en su momerto,distintas
vosiciones al respecto, tratando de resnlver el vrobleme desde una
4ptica diferente en cada casc, Se incluird no obstante unz mencién
de los pafses gue han encarado el protlema con un enfeoque similar.

Debe subrayarse sin embarse cue la tarea exhaustiva, de andli
sis por vafs ha sidc ya reslizada muy eficazmente (1), incluyendo
también revaluaciones consecuencia de reformas monetarias,que aquf
se excluyen totalmen®e.

(1) ®uzzi O.R., Ttchart M. del P., Elfa C., Campos C y Garlatt; D.=-

Antecedentes lagales sobre revalikibn de badhces - Fiel, Zuenos
Aires, Mayo de 1967, Esta recopilacidn estf presente en todo es
te capftulo y debe cors*dararse como fuente bisica de informa-—
cifn siempre que no se cite otra.
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2) Argentina

Entre la legislacidn argentina que se rafiere a reajustes con

tables por cambios en el nivel de precics, sdlo merecer realmnnte

1 nombre de leyes de revalflio por su amolitud y universalidad, las

ke se dictarcn or los afies 1960 y 13967,

Ambas leyes “ienen urna estructura muy parscida y su enfoque
tebrico es exactarsnte igual, al mismo tiempo sue difiere esencial
mente del que se ha sostenido en este trabajo.

Er lo fundamental, arhas leyes se ocupan de reajustar los va-
lores de los bieness de capita®, convencicnalmente denominados bienes
de uso. La excepcidn a esta regla estd constitufda por ciertas cla-

ses de ganado, cuys revaluac:fn también se admite, perc que en algu

nas circunstancias pusden asumir el carfcter de bienes de inventa-
rio.

La caracterfstica fundamontal de ambas leyes, consiste en admi
tir el reajuste de los saldes no amortizados de los bisnes instru-
mentales por coeficicuntes basados en 1a serie de costc de la vida,
de acuerdo con la antigliedad que posesn en el balawce de la empre~
s8a. El mayor valor asignado a 10s bienes por esa c¢’rcunstancia, se
halla gravado cor un impussto esnecial de tasa progresiva cuya mars
ginal mlxima ss del 5% vuede ser deducido de) r#dito de la cmpre~
sa a los efectos do 1z liguidacidn del impuestc a los réditos, por
1o guneral en diez parcelas anvales futuras.

Bl sistema estuvo elaboradc de tal mancra, gus en el primsr a-~

3o las vertajas imvositivas estuvieron apro adamente equilibradas




VOr mayores erogaciocones tributasaas en otros impuestos,

En efectc, 1la tasa marginal mixima del 5% del impuesto espe
cial a® revalido sc pagaba en cuotas annales decreciertes, la pri-
mera de eilas er el ejercicio en qua f2 efectlia el reaiuste alcan
zaba al 40% del total, es decir el 2% como méximo del importe reva
luado, que en los afios pocte res decrecla, Por otra varte las So
ciedades Anfnimas sc hallan suictes a un impuesto sobre el patrimg
»ic que alcanzaba, en la primara ovortinicad al 1% y en la semunda
al 1,5%, cuya base imponidle se incrementaba en la medida del reva

166, decreciendo en los ahos posteriores al amortizarse el monto
revaluado,., Fsto llevadba ¢l costo rara las scciedades de canital a
un mAximo de 3 y 3 y medio por ciento.

la tasa al impuesto a los réditos de las Sociedades Andnimas

era del 33%, de manera que la deducciérn er el primer afio de una dé

a del 3,3%

cima parte del volumen revaluado inmp aba una econo
del monto revaluado. De tal mancra er ol worimer afic quedaban equi-
1i radas aproximadamente lar ventalas y desventaias financigras
provenientes del revalfio, p=r» er 1os afios posteriores comenzaba a
aparacer un-a ventaja neta,

A 12 luz deX enfogue tebrico adoptacdn, estas dos leyes ccme~

tfar verios errores, segfin 1o cuzles seguramante se daban muchos

casos de que la equidad empcorara en lucar de me’orar, La siguiens-

te es una lista vo exhaust’va de esos errares:

1) Fl revalfic se admitia nor vez, er lurar de establecers~

se un sistema vermanente de ajustes. Iso fue 1o aie en realtidad



2

4

5

)
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determind tue 1z medida de 1960 se repifiera en 1967,

Cobraba un imruestc scbre e’ rmontc de la revaluacibn., Si bien

e) monto del immuesto era moderado y desde luego bastarte menor
que el impuestic a los réditcs contra el gque se computaba lunro
12 deduccifn, =2s preciso sefizlar que el vropbsito esencial de -
clarado —aunque no logradce c~ro veremes ensegujda- de esta medi
da concistia er restituir unz aprovisda definicidn de 'ré&dite"
y ello no justifica un sravamen bajo ningdn vrincipio de trilbu-
tacifn, No obstante como veremos existen antecedentes en otros
paises.

Por razores pricticas, la deduccidn del revalfio se proycctabe
hacia adelante, cuandc en realidad el ajuste debe corresvonder
al perfode en ague el alza “el nivel de »recios se produce.

Se excluyen -salvo algunos casos especiales- lcs bienes de in

ventarios y otros bienes flsicos del activo, gue vpor consisuien
te deben ser computados a su costc histdrico para la deterrina-
¢ibn del reasultado operatve,

Se excluye tambiédr todo ajuste tendiaente a defarminar el resul-
tade de inflacidn por el detericro del podsr adquisitive de los
rubros monetarios, Obviamente como se “a sefalado, este cdmouto

ruede efectuarse -y pricticarecnte as{ se hace-~ considersndc

lidad el ravalio de s bienes ajustables y deduciendo o' a’uste

del pasivc ajustable.

&) Por corefpuiente el sistema es abiertamente discrimiraterio v no




redefine con propiedad el rédito.

na centra los comar-
ciartes,cuyo activo domirante son los - rvertarios: contra sule-
nes tieren muchc efective y créditcs; v corntra quieres tienerxvccns

deudas, E®r resuwen no restituye la eguidad v ios contribuysntes

continfan parando tasas variables sobre la utili

zd real, aun-~

guie algunos un poco mencs sue antes,

La fundamertacidr dz 1~ rrirara de ccias

gravamen esvecia® por

pregencia del pasivo. Ir efecto, si bien

nemos sefialzdo qun la tasa mareirc

del imvpues s esvecial al

revalfo era del 5%, esta ers er realidad 11 tasa efe

tiva, »are la

ley 1z indicaba ccn un circunloguio, Fijaba uns tasa marginal méxi-~

ma del 0% pere aplicable, sélo sotre ¢l 50% del monto revalundo, EL

mensaje del P.E. sefalaba sus s gravaba solo lz varte ous s2 halls

ba financiada por tercercs,narte zue 1ls lov vresumfa sin adm tir

wrueba en contraric que era del S0%, nrr sl bencficio gue imnlica-

ban deudas haciz tercercs s~ 3pocas de inflacibn (1).

(¢}

on anterioridad a estas dcos leyes, en varias ovortunidades se
vermitid la deduccibn de awortizaciones evtrzordinarias a les cua-
les les corresponderfa varte de las mismas crfticas que hemos indi

cado para las dcs leyes

0

o
2]

Los frdices 3jun ce autsrizahar psra rea uziar lso amortizacio-

nes eran arbitrarios y en al) mucho wenoraes aue ¢ ¢recimiento

del nivel que se habfa evyperimentadc., Como camvensactén

se admitia la deduccidn totalmente libre sin niwzfin imruestc espe-

cial,




En materia dc tienes de Inventario e! antecedente mls imror-

tante que rezistra 1s 1 zentins, se dib en el afo 1955

cuando una ley esvacial autorizé sin impuestc especia? alguno 1n

revaluacién de les existe-ct

Aungue esta !~y aderfaba rvecauciores nara evitar aue lor be-

raficios tue accrdaba fuerzr isufructuados por sanaderos que ulie-

rigrmante reducfar sus

v sdle pued- ser iusti-

ficada como un ivtento muy foms

tar mediante uns fran

y1i7ia 12 producctdn ganader fios se hall-ba

, 1ue por asucllos

bastante castigada pcr la poifrica cfic.al. Perc dssde el vurte de
vista estricto de la ezuidad, c:mc rea-uste psra adecuar lof resul
tados contables a los cambios ¢ el nivel de pracios,lz medics ca-

rece de sentido,

¥n efecto 1~ caracter ‘ca contab’e firdam~ntal de una exrlo
tac*An ranadera dec cria, ccnsiste en oue 1S animales no tierer un

costo de adouisic:Ar o de rroduccién directo con~titufde nor mate-

ria prima o manc de obra que vermita valu-rloe en tanto permarecen

an el iaventario ae la emprrsa. Cronsiguientemente unc de loe ~&to-

408 de valnaciérn contabls utiiizades -en goneral ol de usc mis am

plic- consiste e¢n otorgarle un valor poco menos »iue arbitrario, De

esta manera, el a-imasl er o) pnento de ser producide, revrecentard

ura utitidad parz la ermprasa cv 12 medida de ese valo- arbitrario,

2~ fanto que cuarac sea vendidn la contablli registrard le utili

ertre ese va'or arkitrarioc v el #Ze vernta, Consizuien-




temente un cambic en la valuacifn de la hacienda en existencia,im-

vlica solamante modi ficar el ejercicio en que se registrarf iea sa-

nan

ia cosa que wvor otra parte ¢s bastante cowln a muchos procedi-

mientos contables &n cualsuier t

vo de emuresa,

Er 1955 loe valores qus comfnmen-te se utilizaban para valuar
2] eganado, corres—ondfan a loa yrecios de mercadn de alrededor de
veinte afos antes, lo gue desde luegc imnlicaba una cifra realmen-

te irrisoria. Este hecno no tenfa sin emz:rgzo una influencia dema-

ciado importante er la liauidacifn del

to de vista de ls eguidad, pucsio rues significaba simplerents aque

ia empresa registrava una utilidad muy baje en el mom=nto de nrodu
cir el animal, cifra que era rectiirficadz er e momentc de venderse,
Desde el punto de vista del imrvuesto a los réditos esto sign’ ficaba

er

general la postergacibdrn del vapo del gravemen y algunas modifica
ciones ern su magnitud cuardc corresrondfan tasas rrosresivas.
Modificar el precic de valuacién, ll-vindoio a niveles mis re-
cientes sin gravar esta diferencia con e imrursto a loc réditos,
significaba lisa y llanamente una reduccifn de’ imouesto a trioutar

gue favorec:& a un sector rroductive, lo ~ue imrlica discri

inacibn-
en ccntra de los restantes sactores, rebaja que evenrntualmente puede

ser justificada como medio de fomento de una seterminada actividad

rroductiva, volf%ica por cisrto reiterada en varios sectores oero
que no vuede ser fundam=ntada como reajuste. fronte al crecimientn
del rivel de precios como lo ha sido.

Vinculado tardién con bieres de inventarios, se produjo recien
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Forpnl slsteme de

No obstante

revaluacifpn adoptadc en sgte nmirice haher rczade ¢o las

ién comvaraza, ya sun se bon

rayores preferencas er

: ~ +tiend s e:r ¥
icat ticnicas er Hs-

hallade antecede=tes de zimilares caracteris
rafia, Italia, Jandn, México, Parasuay, Pretogal v Trusuay.
b) Brasil

%]l primer antecedsvte trasilefic imvortante data de 1958, afic

an nue se antorizd a las empresas a revaloer sug bleres de carital.
E1 revalfic era corsf zuienifemcrte optative v sus dos caracteristicas

s
idén gmerarebs un

esenciales restantes consistfan er ous la revalo

impuesto del 10% y aue 135 deduccioncs del imruesto a 1= reria de=

A

bfan seguir siendc cfectuadaz schra la base de los nrecios

cos de los bienes,.

ze trataba de un takle o7

2n otros tér

sitivo vero que 2 Tavor del f£iaco un 10% de imrueste.

En 1064 sin embuirgo el rd :n se modificd sustancialmente en

mer lugar se trrnd ob igzatario vara

los siguientes aspsctos, Ern

todas las empresas. Luepgo el sravame» del 10% fue reducide &1 3% y

por Gltiro se adritid la deduccidn de lan awmortizaciones rev

2 los efectos del imours*c 2 1z renta. ®Br oiros térrinos el ~istema

brasilefio de deducciédn de = imruesto

a2 la renta consiste, en lo gue tiencs de can‘tal,

te,
er deducir la derraciacién calcil

cial, mor un cocficients tua rafle’e el craecimien

juste del valor -



tc de los vrecios desde la fecha de adquisicién del! bien hasta 1a
fecha de la amortizacién,

En este aspecto el sistema brasilefio no difiere en lo esen-
cial de que empled Francia hasta 1958, de acuerdo czn el arilisis

jue efectuamos mfs adelante,

Sin ewhargo existe en la legislacidn rasilefia, otro aspecto
menos citado mor lo corrisnte rerp en mi avinién muy imrortante en
t#rminos concecvtuales, que consa-Ta la diferencies de fondo que
exicte entre el sistema brasilefo y el francés.

Zn efecto, la misma ley que establece el aiuste de Ya der=zeta
¢*dn, er otro articulo consagra una nueva ractificacién de la renta
imponible mediante el cédmputo de la denominsda “manutanciédn de’ ca

pital en giro propio".

La manutencibn, se determinz mediante 1a arlic2cién sodbre el

iro preoic de la empresa al orincipio de” el

recicio,de
los rorcentajes de correccién que corresponden al crecimiento dsl
nivel de vrecios y por Mcapital en giro prowio se entinade 1~ dife
rencia entre los restanies activos es decir lcs que nec sS2an tienes
de capital -¢on algunas excepcionss- y el pasive, (1)

Aunzuc este tipo de deduccibn tiene a)runas restricciones en

12 levislac®én brasilefia, con ®vtualmente pode~os ¢~ +sidorar gue se
a3 logrado verfeccion~r un buen cistema del tino gue hemos de-omina
do ew un canftulo anterior del "capital en «iro", sictems aus ro im

n'ica un lisc y llsnc revalfic de bienss de capital sine nue, contie

(1) % 7ADOS UNTDOS DT RRASTL - Revaliacao de ativo, lesislacao
campleta e atualizada para 1971 - Grafica auriverde - Rfe

4. Janeiro 1071
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ne el criterio de toctalldad ~ue dede ilmperar en ese tive de ajustes,

aungue 1o hace con mavor imperfeccibn que 1s ceortabilidad de nivel

de precios e inclus" con mayor imperfeccibn oue el sistema de 2jus-

tes de las cuentas de responsabilidad neta aqus com> veremos ence

da sc practica en Chile, Tiene este sistema la grar venta‘a de ser

mucho mbs sencillo, inclusc mis sencillo qu=z oiros

nerfaectos como el argentiro.

%n efecto, pocderos observar qu: mediante ese sistema se comnuta

como quebrant~ la actualizacidn desde princinio a fin de afc de los
bienes de inventarios existentes al principioc, se cexputa la

qus se experimsnta por mantener crédites y efectivos cs decir

monetarios durarte =1 perfodc y se comvuta también la garanc

se ¢rig

na por maricpar durante ¢ perfodo dsudac er moreda nasional,

¢) Chile

La Repfiblica de Chils, pa afectads tambifn duranie larges efios
por un persistente rrocesc nflaciorario, posee un sistems de mvalua-
cién avtomftica y anusl sue ne se nalla afectadc por ningln gravamen
rerc gue se refiere a las cucntas de resnonsabi’idad nsta. Bs Jecir

el sistema parte de 1a idea central de gue ccrresponde asegpurar a log

vrovietarios de la ewpresz un voder adgutet

a® aporta

do, vara lo cusl se hzce necesario sevarsr de "o ui’lidad impcrmible,

Bna suma eqguivslen'r a la vecesaria para constizuir ur valor nominpal

aue correswonda a gse vnoder adguisitive, antes de corcluir cudl es el

:ltado defirnitivo de la enpresa.




Prescinde e sistemz -vpor obvias razones nricticas- de efec-
tuar el reajuste de los rubros del activec er forma directa crmo en

contabilidad del nivel de vprecics, contando -como se¢ ha seflalza

do al describir este mdtods en el capftulo sexto- con sue la utili
dad de inflacidn oue no se inccrvora er el momentce de efectusr el

reajuste, se incorporard a la utilidad orerativa cuando es»s bienes

se vendan, Sin embarsgce se efzctia un ajuste "suil generis™ gue se ve
r4 enseguida.

En resumen, &) sistema ovzra de la si Fr primer

luger se calcula »' capital 27 principio del rcicio mediante la

o
@

diferencia entre active y pasive previamente denurados de alguncs

ditems, Luego se le restan o 52 le agregan las extracciones o cer-
noraciones de capital realizadas durantc el ejercicic en proporcibn

2' tlempo de permenencia, sin computar las utilidades del ejercicio.

M4z tarde se caleuls un norcentaje eauivalente al crecimiento del ni

vel general de precios sobre morto del carital asi determirado y

tal netos de de~

-por separado- sobre el montc de los bienes de ca

preciacidn, también existentes & vrincipio del ejsrcicio.
En estos dos cdlculos pueden darse doz circunstancias: i) Que

la revaluaci8n del capital or que la revaluacibn de loe bie-~

nes de capi=al; ii) Que ia revaiuvacibn de 1oz bicnes de cavitasl sea
mayor gue la del canital.

En la primera alternativa so comppta como revaluacibn de los bie

. . pais 4 ) . )
res de capital la suma calcul cafamortizéndose lnego estos bieres por




e

2. nuevo valor er tanto oue el excedente 62 puede deducir del ré-
dito imponible hasta el tope del 20% de lz totalidad de este dlti-
mo, En el segundo caso, es decir cuando la revzluacidn de los bie=
nes de capital es mayor que la del capital, se efectla una prorrata
de esta fltima entre los bienes de capital, amortizéndose estcs sg
bre esa base y no efectudndose ningura deducc®Zn inmecdiata de la
renta inmponidle (1).

Kl sistema chileno vigente desde hace varirs afios ha seguido
entre sus lineamientos la idea central que debe presidir este tipo
de ajustes, aque a los propietarios o accicrnistas de las emypresas
debe restitufrseies el poder adguisitiveo aportada, antes de consi-
derar que ~ubo utilidad gravable, Se ha establecide también un in-
genioso sistema de imputacibn de los ajustes de avortes de canital,
atribuyéndolos er parte a los bienes de canital con destino a la ul
terior amortizacién o ccr destino a ser deducidos, Por esa viz
incorporacién de las utilidades de inflacién y 21 ajuste de costos
histfricos se prediuce con ciarta imperfeccidn perc con toda sesuri-
dad, ya que en @ltirma instancia el capital reyrassnta a todos los

dem8s rubres. Si bien el sistema dista de la scfisticacifn y la pre -

cisibn conceptual de la contabilidad de nivel de vrecios, tiene la

virtud de reccnocer el hecho essencial de rastituir el poder adquisi

tivo de los sropistarios y aungue a veces la imputacién a loz bienes

de capltal es menor c¢ue la cifra necesaria vara restablecer el valor

(1) Repfiblica de Crile-Suplemento 6 (12) 267 del Manual del Servi
cio de Imp,Internos -~ Sgo. de Chile - 11 de noviembre 1979,



1A

actualizado ~cuardo las cuentas de responsabilidad neta son werp
r28 gue los bienes de capital- este es un hecho no demasiado mpor
t-nte frente a las ventajss de simvlificacidn que imvlica no tener
que ajustar rubros tan complejos como loc bienes de inventarios,
Un defecto tiene sin embar-o el sistema. Me refiero a la dis
posicibn que establece que cuandé el excedente del ajuste del ca
rital por sobre el que corresponde a los bienes de capital sea su
perior al 20% de la utilidad gravable, sclamente nodri deducirse
en el afio ese 20%, Zsta disposicién dictada por obvias considera=-
ciones de recaudsaciédn, no tiene sin embarso ningdn justificativo
v es discriminatoria furndamentalmente contra guieres poseen bienes
de capital en magnitud relativamernte reducida, esencialmente los
comerciantes. Esto es asf er primer lugar vorque a los tontribu-
yentes gue se hallan en esas circunstancias les impide efectuar

una deduccifn a la que tienen vlenc derecho Yy en segundo ligar esa

limitacién también tencrd revercusiones en futuras deducciones ya
que al constitufrse una reserva meror, las cuentas de responsabili
dad reta gue se uzilicen en =1 futuro para nuevas revaluaciones se
ridn también menores,

Sistema simiiar al chilenuo se halla imvlantado en el Reino de
Bélgica.
d) Francia

Durante vari-ss dScadas Francia soporté un intenso proceso in=-

flacionarin, ¢uizd el m#s intenso enire los pafses industrializados,

come consecuencia de lo cual fue un pafs pionero 2n lo que se refig



re a los ajustes a efectos contables e impositivos hasta 1959 en

286 todo el sistema fue derogado.

El sistema francés tenfa dos facetas igualmerte importantes;
el sistema de revaluacifn de lo- bienes de capital y el aue corres
oondfa a los inventarios.

Er 1o que se refiere al primero, el procedimiento conzistfa en
a’ustar anualmente el costo original de lcs bienes de capital de a=
cuerdo cor el crecimiento del nivel de preecios, al mismo tiempo aque
se hacfa otrc tanto con la deproaciacidn acumulada. Para propdsitos
tributarios se arlicaba la tasa normal de depreciacién a los valo-
res ajustados, Si el bien revaluadc era m8s tarde vendido, la gae
nancia o pdrdida se medfa c¢on referencia al costo reajustado.

El proceso llamado “revisién de balances', generalmente resul-
taba en un increm~nte sustarncial en el valor de libros de los bie=-
nes de la emrresa. Ese aumento del valor nominal de los bienes de
la firma, no se agresaban al ingreso gravable siewmpre gque se acre-
ditara a unz cuen-ta de reserva, derominada reserva especial de re-
valuacibn, Si contrariamente, la ganancia orisinada ern la revalua=-
¢ién se acreditaba a otra cuenta distinta, como por ejemplo compu= -
tarla en la utilidad del afio, quedaba por ese solc hecho gravada,

La revaluacidr no estaba gravada por ningfin impuesto especial,
con una sola excepcidn, En los casos en aus los hienes hubiesen si-
do construfdes o adquiridos con fondos originados en ciertos présté

mos pagaderos en francos, la parte proporcional a ese préstamo que
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era ulteriormente obieto de revaluacibn estaba gravada con un im=
Tuesto del 5%.

En lo que Be refiere a inventarios, Francia adoptaba medidas
especiales para losrar la constitucidn de una 1llamada "reserva pa
ra mantenimiento del inventario", que consistf{a en permitir que
las firmas redujerar anualmente el valor de su inventario -y con g
1llo su ganancia gravable, er una suma que, congiderando las varia=
ciones de loc precios, permitierar a la empresa mantener o recons=-
tituir =libre de impuestos- el volimen de inventario necesario pa
ra su funcionamiento, En otras palabras el principio de valuacién
de inventarios consagrado fue el de costo de reposicidn,

En 1959, conjuntamente con laz reformas financieras y moneta-
rias del gobiernc de De Gaulle en 1958, oue estaban disefadas con

el objeto de ponmer fin a la inflacidr y esta>ilizar el franco, to-
das estas medidas de revaluacién fueron derogadas con la excepcibn
de una disposicibn especial, que se referfa a las materias primas
en bruto tales como cobre, estafio, plomo, zinc, zlgoddn, lana, se-
da, caucho y petrbleo crudo, cuyo cbmputo a costo de reposicién
fue permitido, siempre ques sus precios aumentaran m&s gue un 10%

durante dos perfodos fiscales anuales consecutives y siempre en la

medida cn que superaran sse 10%,

Las medidas de 1959 fuerocn acompafiedas por una disposi n que
establecfa una revaluacién por fltima vez, que era optativa para

los bieves de imventario y para los bienes de capital de empresas
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pequefias pero cbliratorio vars los bievies de canital de 1zs ~ran-
des empresas, y tue se hal'aban rravadss bor una sSola vez con un
impuesto Y 6 % (1),

21 sistema francés ya abandonado, o5 manifiastarante incom-

conzencidn del ~roblema, “focto en In 7Jue se refie-

re 2 la necesidad de cornutsr como cotgto, valcree actuwalizaccs en

‘ugar de histdricos, el sistema Sue tastsnte completo aunque ad-

ministrativamente comp ado er lo qQue se refiere a los inventarios.
Sin eubar~o omitid algo tzn imvortante como es el cdmputo del
resultado de inflacidn que soln es considerado en cascs muv espe-
cjales y con una tasa reducida, cuandc ins bienes se adquisven con
ciertas dendas.
£l no cbmputo del »rsult2do de inflzcidn, hnacen francarente

slecer 12 esuidad ante el

ilusorio el obiestivo versesuidn de res
crecimiento de los precios, ya que en tArminos incrementales, el re
sultado de inflacidn -beneficio o cuebranto- =g tan computable o
tan deduciktle ccmo cualguier otro, Desde luerc computar solamente
la actuzlizacidén de los costos histérices, es una forma segura de
que el ajucte reduzca la utilidad rravable, mientras la incornora--
cidn del resultado de inflacidén aunque a la larga suvonga también
una utilidad menor, en muchas circunstancizs puede dar como resul

ta:o una utilidad mayor.

3in embargo, este Gltimo es un aspecto gue en términos de eq

(1) Farvard Law Schocl - Taxation in “rance - Commerce Clearing
“ouse Chicago 1966 - Pig. 312 y sig.




dad no puede ser tenidc en cuenta. ®l obistivco consiste en definir
iz renta como corresvonde, independientemente de 8% ella ez raver

o menor, Inclusive es altan

nte probablzs gue una reduccidn de la
ranta graveble de todos los contribuyentes, no suponra necesaria-
mente una tribu-acidn renor, ya cue ante una base imponible menor
probablemente la raaccidn del sector plblicc sea d2 aumenter la
tasa.

Tllo me lleva a rcafirmar nuevamente, el hecho de que los a-

iustes vor revaluacifn sor mis un protlema de eguidad que de re-

duccibn de la carza tritutari=.
Luxemburge y Zcuador sorn dos nafses que sicuieron el n~lemvlo
francés en lo referido 2 bieres de capital y Alemania (Occidental

en lo atirente & biznes de inventario.
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IX - CONCLUSIONES

Un trabajo de esta naturaleza, alin planteado en términcs abs
tractos como 1o ha sido, no vuede concluir sin algln tinc de reco-
mendacién de politica fiscal.

Durante el curso del trabajo se han subravado varios puntos,
gue se han considerado csenciales a la naturaleza <2l planteo.

Fn primer lugar se ha sostenido reiteradamente aque los ajus-
tes de las utilidades convencionales cor el objieto de que reflejen
el rédito real. no tiene ¢l propdsito de reducir la carsca tributa-
ria, auncue esa pueda ser su cornsecuencia cde hecho, sind rostituir
lz equicdad horizontal, ftratamierto igval para iguales o igualdad de
tratamientc en igualdad de circunstancias.

Se ha subrayado tambhién, aque la equidad horizontal adexis de

ser consecuencia de los n»rincipios de justicia inhersntes a nuestra

io de polftica rractica, cuyo respeto

cultura, es tambiédn un princs
permite la existencia de sisiemas tributarios tan gravosos como 1o
que contempla esta segunda mitad del sislo YX.

Me neallo perscnalmente convencido, de cue la relativamerte es-
casa atencidn que se presta a la equidad horizontal en lasdecisiénéS

de politica fiscal, frecuenterente per la necesidad de resolver los

rroplemas inmediatos, es una de las causas mis portantes de las

en 1z administracidn del sistema

dificultades que se experi

tributario v en la concencidr de la pnlitica tributaria que lo con-

forma.
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e

e ahf que &l ma tributario haya pasado a ser una esve

ie zuerra declarada entre los co'.tribuyentes jue trafan do vamar me-

Mos v el Fisco cue trata de extraer més, en dugzar de ser una rarte

421 pacto social que, schre pautas comlnmente acnrdadas, determina
ia asignucifn de recursos nrue correszonde a lz nrestacién de servi-
cios ror el sector vlklico.

sr se~undo lugar, se ha definido =1 resultado 'real! svieto a
impuestos sobre ingresos netos en perfodos ds c¢recimiento 4el) ni-
vel de precioa, como ia suma zlgebriica del resultadc convencional
-negative o posifive~ las consecusncias del ajuste por actualiza-
c¢idn ds costos -siempre negativo- y las cersecuencias de las trans-

ferencias de patrimonic cue se operan entre deudores y acrezdores

que han ractado cr moneda nacional, tambiér positivo o neraiivo. I
ta sume algebrdica conforma lo que ce ha dado en derominar resulta-
do "real" mn gl scentido de ecuivalente 2 resultado de contabilidad
convenciocnal en perfodos de estabilidad de precios o se~r en térmi-
nos de acrecentamiento patrimonial.

También se sastiene en este trabajo, sue en perfodos de creci-
miento del nivel de vrecios el resultado real iiene una tendencia ’
clara a ser ménor oue el resultado convercional, afirmacién gue coin
cide con las opiniones mds corrientes rero con una concepncidn mas s0
fisticada y meros ZIndudable,

“n efecto, las opinicnes corrientes cuelen dar por sentado es-

ts afirmacidn, porque el Onico ajuste que comoutan 25 la deduccién
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de la actualizac’én de los cosics como consecuiencia ve lo cual la

utilidad real es induds
nal

8% se compuran ademis loc resultados de inflactAn, aue

can un efectivo ~ambio ~n sl matrimonic, esta conclusidn es menos
indudable v~ gque =ste N'timc puede ser mositivo ¢ nemativo.

La conclusién final sirn embargo, es que no ohstante ello la
utilidad real es -como ferdencia general v ne como rasultado irdu-
dable~ inferior a la corvencicnal. Por fortuns lus oviniones corrier
tes que ven el nrablema con sentido restringido., con cada dfa wenos
corrientes, vrobanhlaemenfe come consecuoncia  de 1a crecierte influern
cia del grupo de contadores gus trata de incarporar a nuestrc rais

idad del nivel de vrecios o contabilidad de

las técrnicas de contabs
inflacidr.

2 contabilidad

Se ha subrayado sin embargo, gque el sistema
de inflacién resulia técricamente demasiado compieio en el actual
desarrollo de la técnica contadle en Argertina, s'iroue »robablemen-
te no 1o sea en el futuroc cuando esta téenica se divalgue lo =sufi-
cierte, futuro que no puede ser inferior a una década de exverien-
cia.

Tr su lugar se ha rocomendado la derominada técnica del 'capi-
tal en viro" fAc*imente coerable en la prictica, como 1o deruestran
algunss emrresas argentinas que 1o nhan puesto en wréctica y sobre
tcdn  fhci mente definible en iérminos “mpositivo-legales o vartir

42 las disrcsiciones vigentes en la lemislacién actual.



Se na excluido deliberasamente del 2rdlies

con frecizancia se analiza en conjurto con ella

tosible sujecidn a base m-8vil, de los montos

Jadce vor las leyes en concertos de renta no

propio suieto contribuyerte ¢ por laz cargas de

s otra cnes*‘fn zue

e 3

. refiero la

explicitamerte fi-

imnronible por el

fami

ia ¥ un trata

miento similar cue a veces se propone sistema de alicuotas

NroITesivo.

¥o 26 mi prordsito abrir juicio sobre la conveniencia ¢ incon

a stablecer un sistema de esa nat: ieza, que por otra

veniencia

partc re~istra slguna exreriencia intern.acioral, wero si debo cum-

]

rlimoatar e bjetivo de dnstscar la diferen-te naturaleza Jde este

el

probiema, con r-svecto al ~ue me he ocunade de examirar en el cur
so de este tradaio.
‘n efectc, misntras lcs aiustes destiradns a definir la utili

dad real tienen un propbsito de equidad herizontal, la »osihe naw

turaleza mévil dal monto 42 ra2nta ro imvonitle y dc las tasss, es

fundamentalmerte de equi vertic

un nroblema no menos impor-

tante que el nrimerc pero s’ fundamentalmerte cictinto.

Tn efecto, si er un contaxte inflacion.aric rantenermos inamo-
viblas en térrircs monetarios 1os montos no imvoribles y sus cone-
xos y el sistema de tasas pro;resivas, =21 resultads rnractico serd
gue aume-tard l2 presidn tributaria. Sujetos que =ntes estakan exs
ciufscs jel gravamen pasarin a ser contri™uyentes sungue sus ingre-
sos reales no se han modd ficado; sujetes gue antes eran contribue~

una deducciér por réditc no imponible y conexos,

yentes tendrin
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rios estos se convierten er ris importantes contribuyvertes. Pere

ademés la recaudacifn

nbal del Fisce disminuird y éste deberd
elegir -sind desea aumentar las cvresiores inflacionarias- enire
aumentar mAs aln la carga tributaria en los asalariades, a travis
por eiemplo de impuestos al consumo o de 1o contraric restituir
la presidn tributaria de los empresarios mediante el aumento de
tasar o 2lgin imvuesto nuevo.

$i se opta por una alternativa u oira, ¢ de lo contrario por
una combinacidn de las dos, es una cuestidn qus corresponde resol
ver al avarato polftico de 1s comunidad. Tal resclitct édn deravderd
por otra parte de las concepciones jue acerca de la distribdacién
de la renta posea dicho aparato, de acusrdoe con las cuales resol-
verd si corresponde voner una mavor carca tributaria sodre los

asaleriados o0 restituirla a los empresarics,
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