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A mi padre, Elfas Melinsky, con quidn lamentablemente

no‘puedo compartir esta etapa de mi vida,
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INTRODUCCION

Este trabajo do Tesis Dactoral tisne como objetivo establecer los 1{mi-
tes ds actuacidn de los marcados flnanciero y asegurador para el caso de las inveg=

siones a largo plazo.

Se compara as{ las operaciones financieras y vitalicias de constitucidn
de capitales mediantse imposxclén inicial Unica o imposiciones anuales constantes

durante el plazo de vigencia del plan,
Como planes vikalicios se consideran:

a) Seguro da "Capital Diferidp", tal que el assgurado maediante el pago deo las pri=
mas traspfiere al aseqgurador el riesgo del plan que consiate en gl pago dsl capital

si el asegurado alcanza con vida una edad predetsrminada,

b) Seguro de "Capital Diferido con Contraseguro", que a diferencia del primero en
caso de fallacimiento del asegurado con anterioridad a la edad predsterminada se

antrega a-los beneficiarios el importe ds las primas pagadas.

Tales planss son representativos de las opsraciones vitalicias de riesgo
diferido (ejemplo: Plan da "Renta Vitalicia de riesgo diferido") asimilables a apo-
raciones de inversidn y comparables pbn snds con las oparacionos financisras., Y
desde ya, la metodologfa utilizada pueds ser aplicada a otros planes.acords con la
naturaleza espec{fica de los mismos, | o

Se toma como premisa que la tasa de intards técnica utilizada por ol ase=
gurador es concordante con las tasas de interds del mercédo financiero para opera=-
ciones de dapdsito a 15:90 plazo. En.consécuencia, la rentabilidad anobtensr en ca=-
so ds supservivencia del asegurade = rontabiliddd ex-post—~ no dsbe ser inferior a
aquélla, Tal consideracidn implica que los recargos aplicables por el,asagurador'
para obtener las primas de tarifa deben ser acotédos para que la oporaeidn vitae
licia spa compatitiva con la operacién financisra y sa compense el rissgo corrido
en lda opsracién vitalicia. ’ '

| ta notacidn utilizada en este trabajo es la de aplicacidn en la ensefian=
za de la Matemdtica Actuarial de 188 Seguros Personales en nuestra Facdltad, la que

se halla ampliaménte difundidaen el mercado asegurador.

Consideramos los capf{tuloa siguientes:

1.= "LA CAPITALIZACION ACTUARIAL"3

Be efadtua el andlisis de los factores de valuacién actuariales para prastaciones

de pago dnico o miltiple, determinando los llamados valores actuales y finales.
Se centra la atencién en el capital asegurado por unidad de prima aportada, lo
que es resultante de la llamada "Capitalizacidn Actuarial”.

2.~ "EL SEGUROC DOF CAPITAL DIFERIDO": |
presenta las caracterfsticas do la capitalizacién de las primas de-tarifa y

se obtiene en consecuencia los valores mdximos o cotas de las tasas de recargo

aplicables sobre primas puras.



Do

34~ "EL SEGURD DE CAPITAL DIFERIDO CON CONTRASEGURO":

Con caracter introductorio se realiza un estudio dol plan para el caso hipo=-
tético en que no se operase con recarqgos, a los efectos de analizar les conse-
cuencias de la cobertura des contraseguro en la cahitalizacidn actuarial. Final=
mente se analiza la capitalizacién utilizando primas de tarifa y se obtienen

los valores méximos de las tasas de recargo aplicables sobre primas puras,

4,= "LLA COBERTURA DE CONTRASEGURQ" ¢

Se analiza la cobertura ds contraseguro como operacidn independiente de la
principal, es decir que sl asaguradbr por’un lado ha de contar con las tarifas
para sus distintos planes =~ sin contraseguro = y por otro contard con una ta=
rifa dnica de cobsrtura de contraseguro, aplicable por unidad de prima de tari-
fa de cualquier plan. 5in perjuicio de ello:se datermina tambidn la qinculacidn
entre las primas de tarifa del contraseguro y los valorss mdximos da las tasas
dé_recargb aplicablas a las opéracibnea vitaliciag; en este caéo al Seguro de
CapitalvDiferido. ‘ '

5= "CONCLUSIONES":
Sa resaltan las consscuenclas tedrico prdcticas del Eatudio realizado.

Se han slaborado ejemplos que permiten visualizar el-comportamiento de
los valores miximos de las tasas de racargo y de las primas de la operacidn de
'contraseguao, utilizando dos hipdtesis da tasa de intards técnica anual (3% y 6%}

y dos hipfitesis sobre el comportamiento ds lavmortalidad, sobre la base de las
Tablas de Mortalidad: Commissioners Sﬁandard Oddinary~1958>y la Individual Annuity
Mortality~1971 (alta y baja mortalidad respectivaments). Se ha considorado dos edadas
y dos plazos, conforme coh la contratacidén habitual de seguros en caso de vida é
largo plazo, sin perjuicio de qus la aplicacidn précticé requiere computar todo
el rango‘da edades y plazos considerados. |
Par dltimo s8 aclara que las valores monetarios a tratar se considaranm

en moneda canstante, es dacir qus de sncontrarnos con condicionss inflacionarias

se prasume la existencis de una cldusula de ajuste integral por correccién monetaria.



Ie= LA CAPITALIZACION ACTUARLAL’

To= Factores de Valuacidn ds pagos (nicoss

- Al estudiarss al plan de sequro de "Capitai Diferido", él cdlculo ds la
prima pura Unica ses realiza por aplicacién del factor de actualizacidn actuarial
para gl caso des vida “E(x;n)", qua es funcidn de la edad de contratacidn 'x", el
plazo del plan "n" y de las bases técnicas dsl assgurador (tasa da. 1nterés anual
técnica y tabla de mortalidad). De esta manera la prima pura dnica del s8guro

de capital diferido, por unidad de capital asegu:ado, "P(x31)", resulta igual a:

P(§;1) n'i « E(x3n) n‘(1+i) .p(x,n) = (1+i)-n iiz-;- D(x) .D(x+n) : (1.1)
' ' - X(x

sg destaca que:

a) la prima pura dnica as menor que sl capltal asegurado-

| p(xs1) < 1 (1.2)
b) la prima pura Unica es menor qus los factores ds actualizacidn financ;éro y
biométricot ' ' ' '

P(x 1) < (148) "= 1 = df(o,n) | (1.3)

P(x,‘l) < plxsn) = 1 - . q(x303n) . : : - (1.4)

c) as{ la prima pura dnica pueda ssr expresada en funcidn de las tasas de descuento

financiera y biométrlca, correspondlentes al plazo de la operacidn'
P(x31) = E(x;h) =1 = df(o,n) =~ g(x3o3n) +df(o;n).q(x;o;n) (1.5)

. Considarada la operacién de seguro como'oparacidn da invarsién; tanemos
que &l asegurado anlerte el 1mpotte de la prima pura = E(x3n) =y recxbe al fin
del plazo en caso de suparv;vancla el lmporte dol capital asequrado « 1 -, la di-
ferancia ﬁn valaras absolutos entre el capital asagurado y =hh capital invertido est

1 -_E(x;n)‘a df(o,n) + q(xga;n) - df(o,n).q(x;o;n)». (I.6)
Daesde la 6pti§a do 1la invéreién.tonsideramOB cudl es el capital agequrado

por unidad de prima aportada, és{

1= E""(x-n).E(x'n)- = € xin) s Px31) (1.7)

obteniéndoss sl capital asgqurado por unidad de prxma aportada o factor de capitali-

‘zaclén actuarial ng” (x n)"s

n l(x) = o(x) : © (1.8)

| £ (x*n) = (1+i) op 1(x n) = (1+1) ‘
L(x+n) - D(x+n)

. gorresponde destacar qua:



d) el factor de capitalizacidén actuarial es superior al financisro:

e xin) > (40" = 14 1o (1.9)
con if(o,n)- = df(osn) : e .‘ »(1.10)

‘ 1 - df(oﬂ_\).‘

8) gl'factor de capitalizacién actuarial as supefior al biométricoj

£)

£~ (x3n) S pV(xsn) = 1 + ib(x3n) : o (1.11)

con  ib(xjn) = —almEi) )
1 = aq(x;o3n) ” :

la tasa "Lb(x;n)", es la tasa de lntarés blométrlca o tasa de beneficio de
supervivencia, y corrasponda a las primas apartadas por los asegurados que

han fallecido y se reparten entro los supdrsites, por unidad da prima aportada.

8l factor da capitalizacidn actuarial'pueda ser expresado en funcidn de las

tasas ds interés financiare y biométrzca, correspondlentes al ‘plazo de la

operacidns

1(x-n) = 14 if(o,n) + 1b(x,n) + if(o,n) b(x,n), (1.&3)

‘de mangra tal qus por unxdad de prima aportada el asegurado 8n caso dg supew=

vivencia ha de recibir: Lnterases financisros, intoreses biométricos por pnz-

‘mas aportadas y tamblén interases biométricos en atancién a los intereses finan-

| cieros ganados por las prlmas aportadaa pop los fallecldas,(Lnteresas mixtos), -

- ademds del cap;tal aportado.

Por ultimo debe indicarase sn este acépite que los factores da valuacidn

nallzados gozan de 1a pmopiedad de BSClndlbllldad multlpllcativa:

E(x;n) = E(x;t),E(x+t:n-t) "'_ | _> o - :(I;1d)

E'1(x+£;n-t) - E"i(x;n) ;,E(x}t)f' R S (1a5)




2,~ Factores de valuacién de pagos miltiples:

Al 6onaidararse el pago de primas puras anuales, durante el plazo del
plan, ss debe establecér.una.acuacién de squivalencia actuarial entre la prima
mra dnica y las primas puras anuales, y as{ es costubre partir de la ecuacidn
inicial de equivalencia tal que la prima pura dnica es iqual a la suma de los

ualores actualss actuariales de las primas puras anuales

n -1 ’ v n -1
P(x31) = z- P(x;n).E(x;t) = P(x;n) . E E(xst)  (1.16)
t=0 | . t=0

a P(x;n) . a(x;o3n)

donde "a{x3o;n)" es un factor da actuallzacién actuarial de pagos multlples,
usualmente utilizado en la valua016n tde las rentas vxtaliCLas. Da la scuacién

86 despeja la prima pura anuals

P(x3n) = P(x31) « a;1(x;o;n) = E(x3n) .a” {(x303n) = - D(x+n) (I417)
' N(x) ~ N(x+n)

es importante rasaltar ques

a) la suma de las primas puras anuales debs ser superior a la prima pura dnica
. 1 _ ‘
nP(x3n) = n. P(xs1kea (x303n) > - p(x31) - (1.18)

b) el factor de actualizacién actuarial ds pagos miltiples, es menor que’al factor

financiero humélogo.

a(xjo3n) = E (1+1)” . (1 - a(x;o3t) ) | (1.19)
t=0 ‘ .
R B =N
¢ > ()™t = 1oL o ap(ognsi) ' (1.20)
L ' d : R
t =0

¢) el factor de actuaiizacidén actuarial de pagos miltiples es manor que el factor

biométrico homdlogos

n -1 ' n -1 . _ '
a(x3o3n) < z, (1 - g(xso3t) ) = E __ p(x;t) = ab(xzosn)  (I.21)
t =0 o t w0 o ‘

d) el factor na~l(xs03m)", 1o danominanos fastor cuota do amortizacién actuarial,
tal que por unidad de prima pura dnica determina la prima arual sagdnbla edad
dol asegurado, el pago inmediato, el nimero da primas anualas y las bases técw
nicas dal asaguradorj asf '

a'1(k;u;n) > 1/n
) at™ (o3n;1) B - (1.23)
) ab™(x303n) a . (1.24)

(I;?Zj



| -6~
B I ) ) N o
Nuevamenta si conaidaramos a la operacidn de saguro como operacidn da
' inversidn tenemoa qua la suma de las priman puraa anuales a aportar daba 8Gr Mo

' nor que sl cap1ta1 asagurado en caso de vlda, es decir ques
Conap(gn) <1, | ‘ . B (1.25)

ahora'bian‘paravanalizér la rentabilidad en funcidn de cada unidad de prima pura
ahualvgpoitada, debemos sstablecer una ecuacidn ds aquivalgncié actuarial ehf:a '
.aljcapital aségdﬁado‘y las primas pdpas ahuales, y en este casg as véntéjbso
Utiliiar una acuacién final- da‘equivélencia tal que sl capital asequrado a la
- edad "x+n" resultante da aportar " primas anuales unitarias desda la edad "x“"
- S(x'nii) - es igual a la suma de los montos actuarialea de las primaa anualas-»

ne~1
S(x nl) = 5—"- 1 . E (x+t n~t)
{:==0 :
g (o
= E (x n) . E:::: E(x,t) =€ (x,n).a(x,o n)

K tn0

interaesando ddﬁtacér'quez
e) el capital asagurado - an'adelante'FactOf da cépitalizaciﬁn ébtuérial'de o

pagos multiples - @5 superior al monto flnanciero tla' las pr;mas aportadas

S(x,n 1) = 2 (1+i?’n ~t, (1+ib(x+t,n—t) ,‘ : » (1.27)
tnO"- _ o

n -1 ) o , n . | |
D 2 (1+1)n " : ,i".*l)dr,] = = 5f(o3n3i) (1.28)
t =0 ’ B : ‘ ' s

= (1+i)n;af(§;n;i)

f) al Factar ds capxtalxzacién actuarial de pagos multipes es euperxor al

blométrico homﬁlogo

| S(xu11) bR Z (1+1b(x+t,n—t) ‘g ' p’1(x+t;n—€)= sB(x;n;1)

= ' ' -
> P (x,n) 5:::: p(x't) = p” (x'n).ab(x o3n) T

t =0
g) ss de utilidad la siguienta relacién, a sar aplmcada en el prdxxmo capftulo:
n -1 T
seam e 2 (W)™ 5 D (e)™t, {b(xhtsnmt)

0 T o
= | téo | o (1.30)

= Sf(b;h;i)-. [f1v+ ibp(x;n);7
- donda “ibp(x;n)" @s una tasa da interds blpmétrico'apiicada al factor do ‘capie
_talizacién financiere para alcanzar la cuantfa del factor actuarial, Téngase

prasents que: ) ‘ , L
ib(xgn) >  ibp(xin) > 1b(x+n=131) o (1.31)



T

dado que la tasa "ibp(x3n)"es un bromedio poderado de las tasas de dnterds
biométricas desde cada edad de aports hasta el fin del plazd, donds las ponda=
raciones son los factores ds capitalizacidn_?inancieros, as{ la tasa "ibb(x;n)"
o8 funcién no sélo del nivel da la mortalidad sino también de la tasa de inte=
réa'aplicada; a mayor tasa de interds técnica mayor valor de "ibp(x}n)".

h) la prima pura anual por unidad ds capital asegurado pueds axpresarsa en

funcién del factor de capitaliza016n mdltiple:

P(xin) = E(xsn)e &~ (xjosn) = ™ (xsni1) | o (1.32)
,<5f‘v'1v(vo;n;’i)' S - (1.34)
< sb™1(x3n31) R B I (1.35)

AL lonid (1.36)
‘1+ibp(x;n)

Asf "~ (x ns1)" es un factor cuota actuarial do consxtﬁtucidn del capital

unitario medmante primas anuales en caso de V1da.




II,~ EL SEGURO DE CAPITAL DIFERIDO

La prima de tarifa en funcidn del capital assqurado:

1o"

_ Al realizar una operacidén de seguro de "Capital Diferido" entendemos que .~
el asagurédo'deba abonar primas superiores a la puras, es decir primas de tarifa
qué incluyen recargos‘resultantas de trasladar al asequrado las cargas inherentaes
a la administracidn, impuestos y comercializacién del sequro. A los finas deie#ta
trabajo resulta conﬁaniente expréaar los rebargos en funcidn de las primas puras

y sin discriminacién de los conceptos‘intéruinientas._

La pfimavde_tarifa dnica por unidad de capital asegurado es:

PT(x31) = P(x31) « (1 + h(Tix3n)) = E(x;n) o (1+h(13x3n)) (f1.1)

donde "h(13x;n)" correaponde a la ‘tasa de recargo aplicable sobre prxma pura dnica

para la edad "x" de contratacidn y ol plazo "n",

La prima de tarifa anual por unidad de capital assgurado es:

PT(x3n) = p(x;ﬁ) e (14 h(n3x;3n)) = 5-1(x;n;1) « (1+h(n3x3n)) (11.2)

donde "h(A3x3n)" corresponds a la tasa de racargo aplicable sobre prima pura anual.

2.~ EY capital asequrado en funcidn de la prima de tarifa:

En’esta caso interesa considerar el proceso de capitalizacidn que rdsulta
de aportar cada unidad de prima de tarifa, as{:
a) por unidad de prima dnica de tarifa, el asegurado ha de recibir — capital assgu~

rado=: -1 :
1 o £ (x50)

pT~1(x;1) =
' E(x3n) e (1+h(135x35n)) 1 4 h(tsx;n)

(11.3)
T (x31) = (14if(o,n)) o Sib(xin)
B 1 + h(13x3n)
b) bor unidad de prima anual de tarifa, el asegurado ha di recibir:
PT N (xsn) = ~2LX8051) w SP(03n31) o At ibp(xin)
T+ hlnpgn) 1 + h(nsx;n)
| (1I1.4)
ne.1

- ; E-1(x+t;nat)
=0 1 + h(ngx;n)



Sew Los valores méximos de las tasas de recarqgo:

Los valores mdximos a considerar a continuacidn surgen de la comparacién
de oparaciones financieras cisrtas, con tasa ds intsrds anual igual,a la tasa da
interds técnica, y la dsl aaguro de "Capital D farido" para el caso ds auporﬁivencxa

del asegurado, tenemos asf~

a) Operacionegs a prima dnica:

PT(x31) = E(x3n) o (1 { h(13x3n)) < (1+£Tn ’ | : ' (11.5)
, . _
T (x31) = (1 + 16(o,m)) . —-i-i-"-ﬂlﬂl > ()" (I1.6)
1+h(1,x,n ) ' ,
lueqgo .

h(13x5n) < ib(xin) - (11.7)
antonées, la tasa de'tacargo tiens acotado su_ualoryméximo, en 8l valor de la tasa
de interds biométrica "ib(x3n)", que es funcién craciente del nivel de la mortalidad
y del plazo de la opsracidn, : |

'b) Operaciones a prima anuals

PT(x3n) = S‘?(X;n;1) o (14 h(n;x;h)) {:. 5f;1(o;n;i) ' | (11.8)

T N(xgn)m sp(osngy) o LEAER0UD) % gp(opnge) o (11.9)
B 1 + h(msn;n) : ‘

iuago‘ o . , -
N , h(nsxsn) <  ibp(xjn) & ib(xsn) | ; , ‘(I"I-.’lO)

sntonces, la tasa de'fecargo'tiene acotado su valor méximo en al nivel de la tasa do
intatéa biométrica ~-promsdio= “ibp(x;n)", que es funcién no sélo del nivel de la
‘mortalidad y el plazo de la opracién aino tambidn de la tasa de interds téénica.
Ademds la tasa de recargo méxima aplicabla sabre primas anuales es infarxor a la

aplicabla sobre prima unica.

4o~ . Ejamplos -

“ELl Cuedro "A", noa:praaantavlos'Valoraa.de las tasas mdximas do recargo
aplicables a la cobertura de"Capital Diferido" a prima unica y anual, en funcién:

de las tasas do interds técnicae y de las tablas de- mortalidad utilizadas.

Se obssrva aai ques los valores ‘mirimos de tasas de recargo son func;én

creciante da 1a edad, el plazo, la tasa de interés técnica y el nivel da la morta-
,lidad. .



CUADRO "A"-

PLAN "CAPITAL DIFERIDO"
TASAS MAXIMAS DE RECARGO
1.~ OPERACIONES A PRIMA UNICA
£S0-58 IAM-71
Edad Plazo
39 20 ' 0.125129 0.070722
35 30 0.378393 0.208313
45 20 0.330631 0.188191
45 30 1.191090 0.544082
2.~ OPERACIONES A PRIMA ANUAL
_ Cs0-58 - IAM-71
Edad Plazo - ‘ 3.00% 6.00% 3.00% 6.00%
35 20 0.087051 0.092092 0.051722 0.054415
35 30 0.286002 0.306078 0.161127 0.172074
45 20 0.228296 0.241879 0.130249 0.138105
45 30 0

.870417 0.938421 0.400719 0.43131%
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IIT.~ EL SEGURO DE CAPITAL DIFERIDO CON CONTRASEGURO

, Analizamos el caso en que la cobartura do "Capital Diferido" se encuehtra
complementada.con una cobertura adicional de "Contraseguro", es decir que en caso
_de faliecimianto del asegurado conantériuridﬁal vencimianto del plan se la entrega
a los baneficiarios sl importe de las primas pagadas por el asegurado.

Con el objeto de asalizar un anélisxs prograsivo eatudiamos en primer
lugar los casos hipotétmcos en los que sélo se opera a prima pura vy luaga aquéllos

que se presentan en la préctica, es decmr a prlma da tarlfa.

1+~ OpBracionss a prima pura dnicas

Establecemos en primer lugar la Ecuacidn de Equivalenc1a Actuarial (inlcxal)

entre la prima pura unica y 1a cobertura de vida = por unidad da capltal asegurado=

y la cobertura de muarte = con capital asegurado igual a la prima total del plan -

H

PC(x51) = 1. E:(x;n) + Pe(x31) . 'A<’“,°“":) (11r.1)
pPC(x31) = E(X;:n) v .g o E(xgn) - > el 1) " : (II:‘[..Z)
S 1 = A(x303n) E(x3n) + d'a’(X;;O;zn)‘ | ; |
1 e 1 . (1+i)“ﬁ : _ »(111.3)

1.4 deS(x3n31) 1 + duSF(o3n3d)

La prima pura Unica resultantev“PC(x;1)" @8 superior a la que Cor:espbnde
a la cobertura de "Capital leerldo", pero:menor que la de una operacidn financiera

cierta =M (14+4) =n ", allo s8 motlua por el hecho de que se brinda una cobertura

adicional por una parte Y por otra no @ reconoce intaroses oObrﬂ las primas pagadas
en caso de fallecimiento dal»asegurado. ’

El capitai’asegurado por unidad de prima apoptada os:

- - oM ] . . “ . . n S
pC 1(x;1)1 - LoAlxgoin) gy d..si(x;n:;‘l) > 14 do sf(osnzi) = (140)" (I11.4)
’ E(x3n) ' ST ‘ o o . .

asI sa nota claramente qus el asequrado recibe un importe superior al quo resulta
da la operacidn financiera, que comprends intereses Flnanpieros, biométricos y mixtos,

siendo dstos dos #@ltimos atenuados dados gus las supéramtes sélo se benaf;c;an por

los intereses no perczbldoa por los fallacidos. E1 beneflcio del asegurado por unidad

de capital aportado gs igual a la- capitalizacidn actuarial de los intorases periodicas

financisros de las primas aportadas.



2.,~ Operaciones a prima de tarifa dnicas

La prima de tarifa Unica para una cobertura ds "Capital DLferida" con
"Contraseguto",'surge de la Ecuacidn de Equivalencia Actuarial siguiente que vincu=
la los costos de las coberturas y los recargos aplicables a la cobertura de vida
"hv(1;x,n)" y los aplicables a la cobartura de muerte "hm(1'x;n)"

PTC(x3f) = 1.vE(x;n);"(1+hv(1;x;n)) +_PTC(x;1).A(x;o;n); (1+hm(1;¥;n)) (III.5)

pTc(x;1)]; (1+hv(1JX;n)J-E(X;n) o PT(x51) | " : _ ,(irr.s)

1= (1+hn(13x3m)) oA(x505n) 1 = PTM(x31)

sundo"PT(x,1)" la prima de- tarxfa de un seguro de "Capital leerido" "pTM(x31) la
prima de tarifa da un seguro "Temporario da Muerte". '
81 capital asegUrado‘por unidad da prima,de-tarifa rasulta:

1= (+hm(13x30) A(x 03n0) 1 = PTM(x31)
61+hv(1;x;n)),E(x;n)‘ _ PT(x31)

prc’j(x;m)_= (111.7)

= Los valores mdximos de las tasas de recarqo con prima tnicas

Conforme con lo seffalado en el cap{tulo anterior, planteamos las desi-

gualdades con refersncia a las oparacibnes'financiéras;'
PTC(x31) < (1+1)™" . B ) (111.8)
lﬁTC—1(x;1) S | - (.1-}-5.})n - | | (111.9)

de donda:

a) como restricoién de orden matem4ticos

1= (14 tn(13x3n))eA(x5030) > O (111.10)
'y en consecuancia
hm(1,x n < loAlgesm T € 3 ¢ 25 £ D)
A(x;o n) ' ' >
b) en el caso en que hn(1;i;n) = hm{13x3n), se tienas
q(xjosn) = A(xjozn) | o (1r1a2)

hv(1 ;_xfn) = hm(13x3n)
» o p(xsn) -+ Alxjosn)
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c) an ei caéo §n qué hv(1}i;n) # hm(1;%;n), tenemos:
1 —'(1+hm(1;x;h)),a(x;o;h) D (1fhv(1;x}n)),E(x;h).(1+i)" : o (II1.13)
> (1‘+hV(1:x‘»;n)v).o_p'(»x:n). |

luagos -

| hv(1'x,n)<1 = (1+hm(1'>< ) A(xs0in) -1 = Axjosn) = (1+hm(15x5n)) A x5030)
p(x;n -1 - alx;oin) '

(111.14)

= (1+i§(x;n)).(1 - PTM(x;1)) —,i
si hﬁ(i;x;n)'- o,

1“*3A(xfo}n) -1 _g'gsx;o;n)‘-fA(xjo:n)
p(xsn) . 1 = g(xjo;n)

hv(1;x;ﬁ)‘<f
o | (111.15)
= (1 = A(x;03n))e (14 1b(x;n)) = 1.

Vemos as{ que la tasa de recargo sobrs oubta sl costo de la cobertura de vida,
"hy(1;x;n)", es una funcidn crecients del nivel da la mortalidad y de la tasa de _
idte:és.técnica{’y,funCidh decreciente ds la £asa,de'rhgargo‘aplicabla sobre el

costo de la cobertura da muerte, "hm(1;x;n)".
Pbr otra partez

1- (1+hV(1'X'n))-D(>< n) 1 = ?,(1.+h\/i(.1,;x‘;_h;))~jpf('x;_n); = A(xjo5n)

| hm('l;x n) < a . , ) ( )
X303 | S Alx;05n, .

8l hv(1;x3n) = 0

n) g . oalcemn) = Mlgeim) g

-hm’(,1.:x:n).‘< R
. ~ Alx;o5n) ' A(x;o5n)

as{, la tasa de racargo "hm(1;x;n)" es una.funcidn‘netgmnnta.trebiqnta_de la tasa

da interés técnica ly dacrecienta de la tasa-da‘récargo'"hv(jgx;d)";.



4.~ Ejemplo — primas dnicass

EL Cuadro "B" nos preaenta los valores méximos dé las tasas ds recargo

on opsracionsa de “Capital Difarido con cOntrasaguro“ a prima unica.

Dul anélisia de loa valoras praeantados surge quaz

- 8) las tasas ds recargo méximas aplicables sobre el costo de la cobeitura de vida
son funcién crecients de la edad, del plazo, de la tasa de interds técnica y
db;:nivel‘do la mortalidad, y funcidn decracisnte ds la taap'dp,racargquObrb

el costo de la cobsrtura de musrte.

b) lasn~tasas de- racargo méximae aplicablas eobre al coato de la cobartura de muerte
 son funcién cracianto del plazo y de la tasa de intaréa técnica. a

Daba observarss al,cqmpa:ar los apartados_1.4,y 1,5, que la tasa da iecargp-
- "hu(13x;n)" rédutaval vhlor mﬁximo:di_la tasa de recargo "hn(1;x;n)" y a lat

vez influys aobru;la‘incidancig;da'1a edad.y dal,hival de la mortalidad.



CUADRO "g"

PLAN "CAPITAL DIFERIDO CON CONTRASEGURO'

A PRIMA UNICH
TASAS MAXIMAS DE RECARGO

1.1.- MAX hv(i;x;n) = hin(i;x.;n)

Cs0-58 TAM-71
Edad Plazo. . 3.00% 6.00% 3.00% - 6.00%
3% 20 0.03%767 0.059691 0.022035 0.036242
35 30 0.138961 0.224579 0.085083 0.133290
45 . 20 0.08B2926 0.142986 0.051444 0.086945
45 30 0.304785 0.547319 0.180081 0.2998a2
1.2.~ MAX hv(lix:n) €i hm(lix;n) = 0.00%
' £50-58 TAM-71
Edad Plazo 3.00% 6.00% 3.00% 6.00%
3% 20 0.0386853 0.063377 0.023085 0.037447
3% 30 0.168173 0.252787 0.094745 0.7142113
45 20 0.101894 0.166460 0.058134 0.095043
45 30 0.511816.0.775034 0.235627 0.356218
1.3 - MAX hv(1;%;n) i hm(1,;%x;n). = 10.00%
o £s0-58 1AM-71
Edad Plazo 3.00% - 6.00%  3.00%  6:00%
35 20 0.030225 0.057202 0.018321 0.034120
35 30 .0.147151 0.240226 0.083388 0. 135493
4% 20 0.079020 0.150043 0.045128 0.085728
45 30 0.443889 0.733429 0.204781 0.337432
1.4. - MAX hm(T}x;n) ci hy(l;xin) . = 0. 00%

Cs50-958 IaM-71
Edad Plazo ~ 3.00% - 6.00% 3.004 . 6.00%

20 0.450333 1.026329 0.484601 1.125414

39 1
35 30 0.799986 2.01253% 0.934261 2.146739
45 20 0.44%5464 1.013948_0.446989 1.020347
45 30 0.753476 1.862813 0.76389%5 1.896153
1.5~ MAX hin(l;x;n) si hv(i;x;n) = 1.00%
Cs0~58 IAM-71
Edad Plaza  3.00% . 6.00% ~ 3.00% = 6.00%
35 20.0.334426 0.864390 0.274682 0824886
35 30 0.792417 1.932921 0.746208 1.995681
45 20 0.401746 0.953036- 0.370100.-0.912991
45 30 0-738754 1.838778 0:731479 1.842923
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5.« Opsracionss a prima pura anual:

La Ecuacidn de quivalancia Actuarial (inicial) en funcidn del capital
asegurado unitario en caso ds vida'y de capitalss asagurados crecientes_en caso

de musrte cohforme'con al‘ndmaro de primas aportadas hasta el fallecimiento ess
PE(x3n)ea(xso3n) = 1. E(x3n) + PC(x3n)AI(xs03n) (111.,18)

CE(x3n) , __p(x;n) - L0gn) (I111.19)

- =
a(xso3n) = AI(x3o3n) 1 = AI{xjo3n).a 1(x;o;n)v 1 = PI(x3n)

pC(xsn) =

donde: =l ,
Al(x3o3n) = (t+1)A(x3t31) = a(x3o3n) = neE(x3n) = deaXx304n) (III.20)

y entonces:

PC(x3n) = £(xin) —-—a L o - (111.21)
nE(x3n) + de.al(xjojn) n + deSI(x3n31)
sisndo: 7
n o+ deSI(x3n31) D> n + doSFI(a3nil) = SP(o3n;i) . (111.22)
luégo:
P(x3n) < pCx3n) < Sfuj(o;n;i)-< 1/n : - (111,23)

El capital asegurado por unidad ds prima anual es:

pr1(x;n) = E“1(x;n) [ a(#;o;n) - AI(x;o3m)_J (111,24)
. . : nv_1‘v- _ . .

= E“j(x;n) . Z. jE(x;h}~(t+1).A(x;t;jL7 (I11.25)
. =0 . n : ) L :

n 1 . : .

- ;[ 1 - (t+1,).A(.x+t_;o;.1)_7. 5"1(_’)(+t’;kn—t)v_ . (111.26)

= N+ d.SI(x;n;1) < sf(ognsi) | | ' (111.27)

< s(x3n31) - o ~ (I11.28)
rasumientos v’ | |

YP—1'(x;n.)_ > e x> sf(osnsd) > 0 (111.29)

Observamos que el capital asegurado por unidad de prima aportada es fgual
al monto actuarial de la diferencia entrs la unidad dd prima y el costo de la cober—

tura de muerte correspondliente al afio de pago ds la prima.
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6.~  Operacionses a prima de tarifa anuals

La prima de tarifa anual para una cbbertura da "Capital'oiferido"-cOn
"Contraseguro", la obtenemos a partxr de la EBcuacidn inicial de Equvalencxa Ac~
tuarial, vinculando el costo de la cobertura ds vida y el costo de la cabsrtura

da muerte a cap;tal creciente con las primas anuales, con;més los recargos:

PTC(x,n) o a(x,o n) = 1, E(x,n) (1+hv(n X3 n» + PTC(x n) AI(x;0j n) (1+hm(n,x n))

| (Il 30)
(1+h(n x3n)) o E(Y n).a_ (x,o n__ _ _PT(x;n)

1 - (1+hm(n,x,n)) AI(x,o n)ea (x I:H n) 1 = PTI(x3n) -

PTC(x3n) = (111-31)
siendo "PT(x°n)"vla prima de tarifa anual de un seguro ‘da "CApital Oiferida" y
YpTI(x3n)" la prlma da tar;fa anual de un saguro “"Tamparario de Muerts aon Capi=
tal crac1ente"(progresxdn arxtmétlca con razén Lgual al prlmer capital),

El capitalznegurado por unidad ds prlma de tarlfa anual rosulta:

- (1+hm{n3x; n)) AI(x303 n).a (xjo.n) - 1,«,PTI§x,n) ‘ ’ (III.32)
(1+hu(nix;n))gs(x,n).av_(x;o:nﬁv . PT(x3n)

PTC—1(x;n)

,tamblén a los efectos de un anéllsis conceptual, consideramos la capltallzaclén

progresiva das las primas de tarlfa unitarlas anuales aportada8°

.pTC.1(x;n) - a(xjo3 n) - (1+hm§njx n)) AI(x303 n) (111.33)
(1+hv(n3x3n)). E(x°n) ,
.n -1
| [ E(x; t) - (1+hm(n x30)) (t+1) A(x £ 1)~7 (II1.34)
C = . -=~ . - 'E~1'(x,,;n) o
' T+ hv(n X3 n) | | , o
n=-1 : S
, L T - (1+hm(n,x,n)) (t+1) A(x+t°o 1) 7 £ (x+t;net) (111.35)
.k = 0 N . o ‘ :
R 1 + hv(n x,n)
- (1+hm(n x;n) AI(x,o n).a Qx o30) . S(x3ns1) | '(IfI.36)

1 + hv(rsxsn}

1 - PTI(x3n)
1 4+ hv(nsxsn)

Mxmﬂ)*<sumny | o ,(npyn



7o Los valoras mdximos de las tasas de Tecargo con primaanual.s

~18=

Eatablecemos las desifiualdades para la daterminacidn_de laa cotas aupe~

riores de las tasas de recargo vinculado la operacidn de seguro de "Capiﬁal Dife

rido con Contrasegura" con la operacién financiera homéloga, en caso do vida:

PTC(x3n) < ij—1(§;n;i)
PTC_1(x;n) > Sf(o;n;i)

de dondse:

a) como restriccién de orden matemdticos

1 = (1+h(n;x;n)).AI(x;o;n).a_1(x;o;n) S 0
luego,
hm(nsx3n) < a(xgosn) 1 = a(x;o03n) = Al(x;03n)

aI(x;o;n) AI(x303n}

b) si hv(n3x3n) = hm(ns;x;n), se tiena:

1 = pI(xyn] = p(x3n).S5f(o3nsi)

’hv(n;x;n):hm(n;x;n) <
P(x;n).Sf(o;n;;) + PI(x;n)

c) cuanda hv(n;x;n) # hm(n;x;n), tenomos que:

1 ~ (1+hm(n;x3n)) PI(x30) > (1+hv(n;x;n)).P(x;n). Sf(osnsi)

. luegos

hv(nsxsn) < (1 = (1+hm(n3x3n)) .PI(x3n)) o (14+1bp(x5n)) = 1

< (1 = PTI(x3n)) o (1+ibp(x;n)) = 1
si hm(nyxsn) = 0 ' : BT '

hv(n{x;n) < (1 =p1(x3n) ) o (14ibp(x;n)) =1

< ibplxsn) = hvlngxsn) 4

hm(nsx;n) ‘
| ~ (1+1bp(x3n)) «PI(x3N)

si hv(nsx3n) = 0

Ctm(ngxsn) < _ibp(xsn) L
| <5+pr(x;n».pr(x;n)

(111.38)

(111.39)

(111.40)

(111.41)

(III.Az)_

(111.43)

(111.44)

(111.45)

(111.46)

(111.47)
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'8.~‘ EJjemplo -~ primas anualaes:

El cuadro "C" presenta los valores méximos ds las tasas de tecargo aplica~
blaa sobre los costos de las coberturas de vida y de muerte utilizando primas |
anuales. La cstructura y variebles utilizadas son lags misama que las del CUadro"B“

y cabe seﬁalar que conforme con los valores prasentados surge qua:

a) las tasas da rscargo méximaaaplicables sobre las primas anuales son menores que,

las aplicablss sobre . primas unicas.

;b) sl comportanxanto de les tasaa ds recargo méximas a8 homélogu al sefialado '

' ‘para los guariamos del Cuadro "at.



CUADRO "C"

PLAN “"CAPITAL DIFERIDO LON CONTRASEGURQO"
A PRIMA ANUAL ’
' TASAS MAXIMAS DE RECARGO

1.1, MAX hv(hn;x;n) = hin{n;x;n)

_ £H0-58 L IAN-71
Edad Plazo  3.00%  6.00%  3.00%  6.00%
35 20 0.017635% 0.033434 0. 011052 0.020762
35 30 0.074196 0.140098 0.045352 0.084141
45 20 0.041577 0.080140 0.025273 0.048294
45 30 0.163669 0.329034 0.095328 0.183314
L2, MAX_hv(nixin) i hm{n;x;n) = 0.00%
v C80-58 IAM~71

Edad Plazo  3.00%4  6.00%4  3.00% - .00%
357 20 0.018048 0.035337 0.011497 0.021447
35 30.0.088825 0.160494 0.050375 0.090966
45 20 0.049031 0.092140 0.027861 0.052432
45 30 0.263073 .0.479903 0.121906 0.221733
1.3, MAX hv(n;x;n) si hmin;x;n) =" 10.00%

Cs0-58 IAM-71

Edad Plazo . 3.00%  6.00% ~ 3.00% = &.00%
35 20 0.012017 0.029656 0.007474 0.018150
35 30 0.069107 0.145935 10.039300 0.082855
45 20 0.031104 0.077166 0.017622 0.043864
4 30 0.202338 0.434051 0.094025 0.200775

1.4. MAX hm{h;x;n5'si‘h9(n;x;n} = 0. 00%

CS0-58 S IAM-7d
Edad Plazo  3.00%  6.00%  3.00%  6.00%

35 20, 0.276170 0.622481 0.285799 0.650520
35 . 30 0.450484 1.102407 0.454842 1.121538
R0 .0.273507 0.615333 0.272104 0.611968

1

S » ’
4% 30 0.433152 ;046636 QJ437233 1.057976

1.5. MAX hm(n;x;n) ci hv(n;x;n) = 1.00%

- - CS0-98 IAM-71
Edad Plazo ~ 3.00% 6.00%  3.00% | 6.00%
a5 20:0.129570 0.446301.0.037206 0347200
35 30 0.399768 1.033719 0.364550 0.990246
4% 20 0.217724 0.548950. 0.174437 0.495267
1

43 30 0.416687 1.024827 0.401366 uOlOﬁGB
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IVe= LA COBERTURA DE CONTRASEGURO

o= Operacionses a prima dnicas

ARl estudiar la cobertura de"Capital. Diferido con Contrasequro" hemos esta—

d901do la fdrmula de la prxma de tarlfa unica, tal que:

PTC(x31) = Lrxst) . o (111.6)
| | = e o R
donde "PT(x31)", es 1a prima de tarifa de un seguro de "capltal Diferldo" y "PTM(x31)"
es la prima de tarifa de un seguro»"Temporario de Musrte". Ahora bien en atencidh_a‘las
condiciones de equ1valanc1a actuarial, al mismo resultado = en cuanto a estructufa;’sa
arriba al cons;darar cualquler cobertura en lugar de la de "Capital Diferido" y "PT(x; 1)'.

pasa as{ a represantar la prlma de tarlfa da un. plan cualquiera sin contrasaguro.

Podemos anallzar la prima ds tarifa Gon contraseguro sn cuanto a sus compo=
nantes, a aaber°

a) prlma de tarifa de la cobertura prxncxpal con capltal asegurado unitario~
- in(x 1)n

b) prima de tarxfa de la cobertura de muarta, con capltal asagurado igual a la prlma

de tarifa total "PTC(X 1)" )

PTM(x31) (Iv.i) |
1~ pm(xt)

pTc(x;1) - PT(x;1)_=‘  PTC(x;1);ETM(x;1) .; PT(x31) »

D& lo expusesto reaulta que'la.coberbura'de.contrasagupb4tianafcomo prima de
tarifa a aquélla correspondiente a'uné cobertura'de muerts con devolucién de sus primas
de tarifa Yy con capltal aaegurado 1gual a 1a prlml de tarlfa del plan princxpal - .sin

contraseguro—, por 10 tanto sit

Ptmc(x,1) q[fA(x'o;n) + Ptmc(x,1) A(x,o n)w7 (1+hm(1'x n» (IV,Z)

A(x;o;n) (14¢m(1'x,n)) o v‘PTM§X$1) ' : | ' v;‘(IV.B)
1 = Alxgogn)o(14hn(15x5n)) 1 = PM(x31) | .

~y entonces:’

FPTC(x;1)' = PT(x;1)v+‘PT(x;1)vg Ptme(x31) (1IVed)

- PT(x;1) Q.[f 1+ ﬁtmc(x;1)“7

Por (ltimo la prima pura. resultanta para la cobertura do contraseguro apli—

cada al plan prlncipal aes; R o . A
PTC(x,1) .A(x 03 n) = PT(x 1y Algesn) B (1V.5)
1~PTM(x 1) - - o
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2.« Operaciones a prima.anual:

Siguiendo la misma metodolog{a deaarrollada para las opearacionss a

prima dnica, tenemos qua:

a) la pera de tarifa anfual para un_plan cualquiera con contrassguro ssg

PTC(x3n) = —EL(Xi0) o (111.31)
' 1 = PTI(x;n) ’ -

b) la prima de tarifa se compona por la prima de tarifa del plan princ1pal y la

ptima de tarifa de la cobertura de contraseguro con capital asegurado igual

a la prima de tarifa total°
. PTE(x3n) = PT(x;8) + PTC(x;h).‘PTI(x;n) - (rv,e)

pTI{x3n) (TV.7)
1 = PTI(x3n) ' :

= PT(xsn) + PT(x3:0) o

c) ds ddhde observamos la posibilidad de calcular la prima de la‘cobertura de
cohtgaaeguro por unidad de prima de tarifa del plan principalj mediante una
cubertura de muerte con capital crecisnte a prima.anual y davoluclién de sus

primass

Ptmc(x;n).a(x;o;n) = thl(x;o;n) + Ptmc(x:n).AI(x;o;n)ﬁ].(1+hm(n;x;n)) (1v.8)

AL(xja3n) ¢ (14hm(nzxzn)) (x;o,n) o o PTI(x30) | (1V.9)
1=-AI{x;03n) « (1+hm(nsx3n)a (x;o;n)‘ 1 = PTI(x3n)

'3Ptm:(x;n) =

d) en consecuancia la prima da tarifa de la cobsrtura que incluya sl contrassgure

88 puadas expresar como:

PTC(x3n) = PY(x;n) + PT(x;q).Ptmc(x;n)~_ : o (1v.10)

= PT(xin) ~ /1 + Ptmc(#:n)ﬁ7

e) la prima pura anual de la cobertura de contrasegure aplicada al plan principal

_resulta as{:

PTC(x3n) o PI(x3n) = pT(x;n) ;El£5121-4 (IVa11)

PTC(x;n).AI(x}o;n).aﬁj(x;o;n) =
. 1 -PTI(x; n)

. Cabe resaltar qus las primas del plan de contraseguro; tanto a prima
dnica cbmo a.prlma anual son funciones crecxentes»de la mortalidad, el plazoy la
edad de contratacidn,y como veremos en los ejemplos‘funbidn decreciente de la

tasa ds intarés»técnica.




D g Relaciones sntre coberturas de gontrasequro.y recarqos:

Al estudiar la cobarturavdélcapital»difqrido aovastablecid éue:
'P'T.,(x:,1)v¥=,vp(,x:1)v . (‘;|+.h(:1_;>x;n))__<. (1»-47:'.)“[“ y h(1;x3n) < ‘ib.(,x;n)‘: - (11.5)y(1147)
PT(x;h) ,='P(x;n? . (1+h(n;x;n)}(5f-1(o;n;i)by h(n;x;ﬁ)_<'ibg(x;n) (II.B)y(tI.10)
si a la cbbértura de capital diferido le adicionamos la cldusula da.

ontrasegurao pero utilizando las tarifas de ésta ultima 1ndepand19ntemente de las

condiciones de la prlmera, tenemoss

PTC(x31) = p.f(x;1).(1fptm,c(s£,;‘1)-) < (1™ : - (1\/.12:)
=‘p(xjj)}(1+hﬂ;x;n));(1éptmb(g;1)):( (1+i)fn ‘: ' ’ (IU.135 .

PTC(x3n) = PT(x3n) (14+ptme(xsm)) < st (asns1) . o '(1u,14).
= P(x31) e (1+h(n3x;0)) o 1;+pmm¢,(x;n) ) <sF (o3n;s1) (1v.15)

y en oonsecusncias

h(1gxsn) < —~Ltib(xsn) -1 =_‘ib(xan) ~;Dtm§(x51) '(10.16)
o 1 + Ptme(x31) 1 4 Ptme(x31)
h(nixsn) < -ttoibplxin) L4 o ibp(xgn) = p¥me(xsn)  (Iv.17)
o | 1% Ptmc(x;n) 1 + Ptme(x;n)
Dado quet 1 N '1 - pTM(x31} s , (1v.18)
1 + pmte(x31) ‘ : o R
Ly 1 A —_— —ﬂpTI(x;n)A ‘(IU.19)i'

14+ Ptmc(x;n)

las deéigualdadas establéciendo'los valores mdximos de los recargos, correSponden
a las mismas cotas determlnadaa para los valores ds los recargos. eobra la cobartura
de vida al tratar al sequro de "Capital Difarido con Contraseguro" ' ‘
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4o~ E jemplos

£l Cuadro "D" ilustra sobre los valores de las primas dnicas y anuales
de coberturas "indepéndientesfda'contraseguro; con dos hipétesis refa:ohtes.a 1a
aplicacidén da una tasa de recargo.
_ Se ohserva que las primas do la coboertura de contrasequro son funcionas
crecientes de: la edad, sl plazo, la tasa de rocargo-y el nivel de'la_mortalidad,
y aoﬁ funciones decrecientes de la tasa de interds técnica. Compoitamiento que Bs

‘tipico de una cobertura de musrte.




TARIFAS DEL PLAN DEYCONTRASEGUROY

A. .- PRIMAS

UNICAS ~ RECARGO -

CUADRO "D

hme1;x;n) =

L b

30

B.~ PRIMAS

0.234393

ANUALES - RECARGO

0:249624

_:hm(n;xjn) n

L 0.00%
C50-58 TAM-71
" Edad Plazo 3.00% 6.00% 3.00% 6.00%
35 20 0.083049  0.058071 0.046563 ~ 0.032074
3% 30 . 0.179956  0.100261 .0.104739  0.057962
4% 20  0.207585  0.140743 0122912 0.085063
5 0.449310 1395

0138520

0. 00%

Edad Plazo

35 20

35 30
45 20

45 30

0.066952

- 0.181092

0.170887
0.480846

- 1

C80-58

3.00% 6.00%

0.054823

0.125451
0.137107

©0.309831

TARIFAS_DEL.RLAN thCONTRASEGURO”

. TAM-71

3.00%

0.039769

0.195441‘
- 0.099614
O.248517

Chmet;xn) =

6.00%

0.032876
0.07434%
0.081406
0.17154%

A -~ PRIMAS UNICAS - RECARGO 10.00%
, C80-58 _ TAM=71
Edad Plazo 3.004 C 6-:00% . 3.00% 6.00%
3% 20 0 0.092119 ° 0.064251 L0.051458 0.035395
30 0.201580  0.111405 L0.115309 0064130
45 20 . 0.233184  0.157027 0.136885 . 0.094372
4% 30 0 10264021

(517492

B.- PRIMAS ANUALES ~ RECARGO .

0-281628"

0. 154513

- 10.00%

Chmnixin) = ,
| ~ cs0-58 | , “TAm-7t
Edad Plazo 3.00% - 6.00% 3.00%  6.00%
35 20 0.074143 . 0.060638 0.043921 . 0.035619
35 30 0.202875 - 0.139749 0.117221 . 0.082792

(&)
]
<

Rl o
4]
L=

S Cc OO

191244
555649

0. 152914

0.351711

S0 110678

oy28033a_

0090781
0.191993

-25-
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V.~ CONCLUSIONES

Como rosultado da la tarea daaarrollada caba indicar quo sa tienan

las consecuencias teorico préutlcas algUantGS"

1.— Desda un punto de v1sta cientffico se obﬁwnon elamentos da anélx 3is de la
viabilidad de loD planes de seguros en caso de vida en forma camparatlva con.
las operaciones financieras ciertas, en cuanto a los valores mdximos de re=

cargos. a utilizar,

2.~ Dasda una 6pt1ca pedagéglca s8 brinda elementos para la formacidén de Profa-
sionales Actuarios 1ntegrando desde un punto de vista actuarial (bxométrlco,
economlco Y fxnanclero) a las operaciones v;talxcxas y las fxnanc16ras, ‘asta-
bleciendo los appsctos diferenciales entre las mismas en cuanto al proceso de.

capltallza01on.

3.~ €n cuanto a la operatoria ds las operaciones de sequro de vida, prinbipal—
mente para aquéllas de riesgo diferido, so establece una modalidad do' tari=
ficacidn en los casos en que se aplica una"cobertura de contrasequra", que
‘ademds permitd apreciar a simpia vigsta la imﬁoftancia relativa de cada co=-
bertura considerada ‘en la prima total a pagar. Esta modalidad elimina la-
necosidad da presehtar planes con cobartura mixta (cobertura principal y
cobertura de contrasequro") y la tarificacidn sé nresonta considorando la
prima de tarifa de la cobertura principal.y la primé de tarifa de la"tobér—
tura de contrasoguro", que corrasponda a la prima de tarifa da un plan can
cobertura en caso de muerte, de riesqgo inmediato con capital asegurado cra—

cxanta Lgual a las primas pagadaﬂ por: toda concapto.

4,~ En lo normativo se establece una base actuarial sobre la cudl la autoridad
da contralor del mércado asegufador puede fijar cotas para los valores de

primas do las cobe:turaa.da eeguro en caso de vida.
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