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A:ldenda

l. General

Li:\ Te<5is Doct.or-a l l?>:r.JL.lf::."'Sta 2' VL\f.~;t.n::, cons.i.tjer-a.c:iórl c:c..'1l'1stitl..lve una labor-

v un"~ vez C.1U("1 L:,!:.; .iI")CIl..l.ü::t:.l.u::Il:.~

Co.i.nc.id.iE~do Dll2r1affi(;zo(ll.:.e cc::n la oní.n í ón del Dr, Héctor R. Bértora:

.i..rw(~¡t.i.qi:\C::i.ón al LiEn:>ar-t.arr.,-;:..nto d~.:" D(x::t.or",,,do dE" 1.;\ FacuI tc,d rj(;? Cie)f'K.::i,T:ls

f.:ccnÓ·TUcC\!5 dePP-r1diE'lltf? df...' la UliVey·s.ldad de B_.lf.?llO'5 f~.in-?'S.



t<~.¡.nt() P¿kr-¿k la cCliH...lfüdii:\d ci.ent:í.f.i.ca.

como E.~l é:\rT,.]ent.i.no. En n?lación ccri la mclClalidii:\d de los cernba.os de eh.ter.iD

~3.i. tu¿~ci.c~:n

b

"1ecli.ci.r.':n c:oTt¿'¡.b],E~ oor:
1:'l<3Tt.€;> df.:) ,1.<:':1 a~:;C","C.:ll..tn:\c:IC)n:¡

A~)lic:ando la n;¡qlc.'I "IJro··
rrat.a 'l:f:?ffiCOI"·i.'=.; '", V n~~E~>(""

CJr"(,~,;AndC) :1. a i:\ (T'I:::Jnf.:~Ja

ccn%t¿:\I·It.f.·~ •

Aplici::\nclcl la, regla "ero
rri::'\'t:i:\ tE'HH:X)I"'i,s" v mant:.E'··..
niéndolif.l i;:¡ V<':,;ÜDI'''f.?':'':;; rü~.:;",,,

t.ór ic:c:r:::; •

1n +Clnrw-:c de1 Ac: tUf.:w" .i.o

O~üni.Ón pnJ·F~"><5ic"'la.l cc:n n?SIJE'(':t.o
al. mc::nto &'!"\ lT1cJrll:~ja C:Cf1S;tl~:l.nt.e. e:·:...•

clusi.vam€;:'ntE~. A<s.im,lsmo. ~=J"" E-?>:pn;:r""
'::.¿, :1. ii:\ concCln:!i::\nC i.<:~ cc:n 1ii:\~,; nf.:)I'''rn¿~s

dc;? 1<'.:1 !3U.I::~·:?r":i.ntf.':.~·1dE?nc.ü:\ df.·? f.''lE'CIL\r·(~:;

ck~ ], a l\lac: J..c::n •

Dr.ün:.i.é:n pr·o·fE.'sic.'Jfl<31 coo n?sl:::ec:to
<,::d. iY1Clnto h.i..<;;;tól"·ü::o" y ~;;J..I. C::C)I"l'tr',~k'"

Vi"], or: f."~"·1 ITIC)nE~da ecostan 1:.f.':.' • E?::-: PI"e-"

~:;;/\nr.:lc::~:>€-:! 1<:\ GJI",¡(:Or'CJ,,':\nc:: i.':' con 1¿~=;

norrness dé' 1<:':\ ~3I..u)€:'r· i.n tF.?l'1(j~':'l'1C: Ü~ de
Sc-?tlurclS dEo? 1¿~ !\k'\ción. y :iU vi.n...·
C\.\1<'¡"C::.lC:n ,,:\ los riesgos .::\ corn·:?!""
v ii:\ 10:\ C:ii:\I"'i:\cteY"i=¡ticii:\ ele la Ci:\r-
'b:¡Y"<:'\.



SIl1.PCIll\I A

La atenos Aires Canpañía Argentina de Seguros

Est.adC:lSi Cc)n t.al:l J. E'<;" Cid .;:.(2) dF.~ j un.i.o d€:~ 19í:lEl

l'1edición de la r-e<.5(-?r·va r-;i.et.:;qCl'':; (;;."n cur-so

en el Estf.:,do de Situacién Patl~ifT()'ü<iü

SE~ constituyó por r¿-~1 métock) ck;·~ leo<.:; avoa , r"~,"e::~:-:r.:lr·~.,arldr.:l ¿~ fTY.:)'l€:-!da de

cierre Ios cor-r-esJ::ondié"11tes carqos mensual~:;."

Informe del ~:t.uariD

r :i.esqc:lS en

con··e5pond:l.etTl:E""~ a Sf::>qun::>s d.l.n:=<::t.os cc:>n~;t.itLl:.i..c!<::'s oor' 1"" S.:x:,i,e::k'\d al :::!',(lI

dE~ junio c.1e 1('l88 a<;;;ci.l-:?rldé"l'l a :::p,:::: ~0.5:;¿E.~.561 en mcneda c:clnst.¿,\nte., y han

de la



SITl.KI(J\I B

La Hispano Argentina Compañía de Seguros S.A.

[st.::\dc.lS D:.:nt.c\t)lf':~;; al ::~.Ql elE> J uní.o cjt~ 19HB

l'1edií.:iÓl de la n:=-:SI'.=rva r·i.e-:;qc:lS en cur-so

en el [stado de ~;i.tu¿K~ic'"..n F'atrimc:nial

Ncrtas <:\ 1os E~:;tadcy;s Cc::n tab1e~.:;

111·fonre del ,::ctl.lario

y"easeqLtr"os p<1sivos • ..\1 ~::.Ql de .:i LU'ÜO dEi! 1(~~ a~..:;c: iE'"'fldE'f1 <~, =A:-.: 6. (;'1.24.916.

en vaJ.Clr"E~~; hi.'::;t.ól'· .,..:.....r<.::-i y a ""A:::: '7" T:~;:·:::. (119" en v<::\1.0t··t:~) r"E.'€~~:<pl"·e~:;ados ¿\

n.~tnJCI·:~s.iones c1~?1 Inst.itute) NaciCll"1i:Ü de' F;;:ea'2;egurc)<2;.

oó 1. :lza •

aún a

("?1 c:ri h:~I·".i.o con t.abl e t:lrClr.:U~'?<¿;;to €-~Il 1a



Tesis Doctor'e l ~ implica e'fec:tLlar' un c~~rqo a los n=~ZLlltc:~dos del ejercic:io.

caracter·ist.icas.

prueba!:; de qal.era efEx.:tuadas) y l.Ul8 c:\cJverh?l"lc.ia Drevia con re:.'SI:'.JeCto al

.inve!:;t.iqacic'Xl.

I l. Fe de erratas

1. P~'tIo.i.lla ::;;9

11 Tas<;,l, cjc,"~ ~)r' ir!",,\

téc:r1ic:.:I CJ

¡:~_lra

11 T¿~sa dE! or í.ma
técnicEI o

DUn,,\

N..:unerD de los casc~;

inclLlidO'",:; en la !Vllestn.\

ti.\flk":\, tcrta1
c:~sec.JUl"'ac.i¿3

Suma t.ot.¿\l
aseqLlr"ada



11 a. sol::>n:.? la vicia pr-OOiC:llT'1f.'.?nte dicrlClS el ele Sl.ltxo:.?rvivenc:.iC:l: 11

1I é"\.t La vida de

3. F'áqina 4·7

Donde dice:

Del:::e decir-:

Dende dice:

cobr-a <"'1. 10 lé:\nJO deo:.? 1 pco:.?r-.iodCJ de1 con tn';I to •

cellTlor-ende: I1

suele f.:>er- Llnica v



Debe decir-:

" ••• En este tir.lO de ~'qurc.'lS. para Ios casos de mLlert.e. la or í.ma que !roe

cobr-a a lo li:..sroo ej(;;l t'lt?r-,í.cxjo cJE,l CC)l"l'\:n"to. ~su!?lf:? ser- ccn~~t<?\f'lte V

c:c:Jmpr'ende: "

cre<::.i.E;?ntG? para el a~::k?gL,\r<"dc:lr". 8':5 d!?c'ü- oue L::\ primi:"~ oue ¡::er-c'ibf: la

canoaf1.í.a n':mr'€-:."S:;e,."nté\ un vs l or' promedio".

Debe decir~

" ••• Las primeras primas paqadas oor- el asegul~ar.io Lnc Iuven primas p¿,\ra

cubr-ü" 1"i~,r.JcY:::; futul~o~S «()r'i.m¡::\s de ¡'.:IhOrTo)."

" •••Est.e sistema calcula el r,üJSClo no corri,c:lo ('?f1 -fL,u,c:ión e1el per'iodo de

v~gencia df'~l <..::;t?<::l\.lr"O dur..:\nte el que se cLlbn,'} el y"Ü?sqC) ()revisb:J.

Dc....'ntro" .. "

Debe decí.r e

v.iqE'!'1cia de l- Sec,lLtr"O durante el que se cubre el r,i8'".:590 Dr-evisto. Resulta

Que ~51,\ fÓnrula n,~>l,\l t,7:\ vá lí.da ....corro



Th-::'f1 t n:¡. • • "

7. Páqina 176

"El anélisis de la evolución de los prf?C:ü)C..:; al consumicJor en

fOClfIedas, ha penJido casi f~l ~~~:)ff.1. de S"U ooder adOLtisitivo dLwa.nte el

~>r~r'íc)do e:·:amil"ladCl. El mar'ca al€:'ffén y el fr'c\llcCl SU.i~:Cl h,:\fl e>:peri.mentado

la

pén.iida de la mC.lf1P.da <3.rqentJ.na para el período

Debe decir:

"El. ar"élis.i.!5 d(;? 1",\ eVDll..H:::i.c~:;f1 df:= lcl'!;; pn,,"C::i.ClS <3.1 com:.;um.iclor· ~>r1

d,Ü:;tintas nac:ic:nes. J::el~mih" ,,-,:¡dvi:::?rtü- t1UE' el dólar- (~tac!o..\n.idef1Sf.~,

u t i l í.zado [:x:::~r·manE.·tT\:.E-:."fT'IetTtf~ como t:l<:''''~:>f'~ dE~ ccxnnarac:i.ón de cc\!:ii t(.::)(ja~¡ las

1<.'.'\ (l1t:'~1Clr· pér"d.i.d<;;\ ~;)f'1 E?.l ¡:o:jer" ,::\c1Clu.i~:;ití.vo f:.'ITtn:.'! mc.X'IE."Cj,~s relevadas: 671. v

6El'!. n:-!sI::leCtiVé¡o.ITlE.~ltt? En 1.::\ antít:.E)f:;;:i.r.-:i. p."lE'(:k~ ol:;)!;;c..,~t"vc:\r·Sf~ la e5pE?Ctacular'

8. F'áC:.1.inas 1. SCf/190



Daide dice:

for-m:::\ di 'fer-ida •

CC:ltx;?r-tul'"i:.'S en Clue l a i.ndellniziac:ié::n (':"";., (:i!:\~S<::l de sin.iE~5ty·O ccnsiste en 1<:\

Y'·er.JC)C..5ic: i.élfl • n-:?Ca'~5t.rucc ión o n?p¿,\n,,\c i.Ón de1 bien a~5l':?C]uY"aci<:J,

c:. aumf..:lfl't.(.] dc:? 1os qi!:\~:¡;t<::lS (;JE:fler'a1f::'?~, dE,? 1<:.'\ (0:"'. tidad 2Is.e:.:Jur-,,,,c:Ion."", r-efer- idc:r.s

al norrnal dee..5l'::."of,vlilvi.mient.o c!f:.' ~:'¡.l ClI::-er-¿;d:oy"i.a, ••• "

"a. disminuci.Ón dl':?l vaLor' df-~ l¿~s pri.ffiC\s abonade:\E;; oor' el asegurado en

Forma difc7?y-ida. (~"of'1 1<,:"\ tm?dida Clue el r-eca I"(::JO financiero no sea

b , incremento de 10<.::; C<::lStOf:5 sin.ü?E5t.r·,:'I1es, fLu,dam",::ntal¡nent.e en aoue l l ..,s

n~~:XJ!s.ic:.ión, y"ec::clI',str1.lc:C:.iór, o Y"E'n",r-,:¡¡ción del bÜ:-!I"1 i::\SF.',<,]urado (j¡¡;ü-?lnpn~ QUE'

los c:tlSt.Cr,05 ~;ini~>trall::~;; f::-:c€~dc:"\ll 12\5 C:Clnclic.i.c~.e;~;; dl"! las b:a~!5es t.écni.cas

c , a.uIT\E:~nto dE' Ioss Clas;t.a.:, (.']f.."!t·lf.~r·¿,:\le<:.; de 1<:\ f.?ntü:lad "'\Sf.?qLur·adof'<:\, r-F.;.>feridclS

al norrna l de<.::.E:.:"'f'lvc)lvimierlto de ~:;;u operatay-ü:\ (ss.i s~e vf..~y-ific:a (.']Lle los

de las pr·imas) ••.. "

[ende dice:



"A fin d€i! prote<,::¡er" ,31 aS€'?qur¡:1\do de 1C.15 (::Jf?\h':\!st,3dor·~~ e'fec::tos de la

ir1fla(:i<~ 5()bre la !3\.lrna a::>equr·c:'\da. ,fueron imol€':.'ITJ€i.nt.e:'\do.:; dos mecanismos

de ajU!stf.? aut.c:xnátic:o obliqat.orio: ••• "

Det.e dec i r:

"r~ fin de OrlJt.!'?Cw:,'r· al ¡::Is€!(~l.lr·¿~do de Ios c:I€N<:':\!:;t.,~\ClorF.:~~ €':.'f¡;,"C:tos de La

infla(:ién sobr-e la SLlma ase:gur,,,,d¿l. ·fl.\en::n imolementadc.1".3 dos mec:arüS/TlC)!s

de ¿,just.e i:l.ut.c:mát.ic:o obligatorio (CC~TlO generacién de endOf'.:>C'.:l ca1 cargo

de pr.ima~:;): ••• "

ie, F'ágina 211

" riee..;gos en cur-so,

Debe decir:

"

Adver-t€..=nc: .í, ¡:l.S •

a. Cc:n el objeto ele fac:ili.t.ar 1<:'\ visualización de la

metr.Jdoloq,ia oroQl._u-:st,3. se ha f:lfec:tLlado un dENeng'3.tT1iento

lineal del c¿,n:,ID f:i.nanc::i.ero. PF.~9..11.ta evi.cient.e C.lUf.:~ el

criterio adec:LlacltJ c:cnsistir-.í..:l en el deVef1qc'YTliento

e)·:oc:nencial del c:i t.adc) cargo.



b , Dcndf.-! <3p<:\rec:e la CU€~1ta contable De......\don'.?S por Ventas~

ck.:?IJE-? lec-?r·~~ rX-:::'L\dDn?~,; oor F'n::.'ínios"

I 1I. Pcivertencia previa

óptica ef.-5trü:tafl1E;;.""lte cClr"1"l:able~ el cÜé;..qralTB del flu..i o bidin=cciooc.ü eje la

cuentas f::.x:r..nómi.cas f.~n 3. l3. ac:t.iv icl<i:\d <:\f.;r~Jl.\r <="lclclr"'l3. •
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El (~:·:alTen ele 1;:\ i1.u~;tl-·ac::ión recién tl~at"1~;;.cr·ü)t.¿,"\, pE~'~mite arJvertir la

cli::wa :id(·?nt..i-fiC::~3c:.ió·1 dE' 1.0,., r.i.E?j5(:JfJ<':; E,;n cur-so cCJlno I:lr"ilTk:-3.!5 no d0~v€;.ntV:\d<"s va

que, par- lo tanto" intl~.~I'··¿:\I"1 -·en (~l e.ien~.ic::.i.o ~:n ClL.\e <':>f:? r.:>rocluzc::a su

devenqamiento-- el 'Flujo ecD"1Ó'Tl.ico 1:)QSj.t.ivo en la d€:,tf2rminaci6n del n:?sul tado

+i.na 1. d~: un¿~ a~~~.~ur·;:\r.lclr'a.

AhclY""a bí.en , la incé.'>Sant.e bLlsquec.ia ClU€.~ cav-¿~cter'iza a la "uaíria" pens¿:\nt.e

dE.' i.r

per-'fE~c:iom:\l"1do v apor..t.anc:lo .ü:k~as '::..;ol::lr"F.~ al(~J\..u-\OS t.óDic:cl!:ó, trat.c~da.::; €..lf'i el

tn::a.b6l,jo oue , aLu'l e\ pe<3<3.r- d€:~ tn':ltan5E~ dt: i..,\sP?c'tc)C"'; que no c(:lI"1stituyen el

núc l eo cE!ntrc";\l cJt:~ la i.nvE:><:d:i.q,~c,ién. ~x)se€:'n lUla cl¿:\ra vinculacié:n con aLqunass

de ~;;J..lS concí U':;if)l"H~:;"

t.empcwis" par"<;¡ el df.:?vf.?nq':Jmi€-:."I"1t.o de l,i:\ r"e:*=r-va r-i~;qc~:; en curso (uSL\allTiE'f"lte

vál ida €.'fl t.1C"\:í.ses con é')C.!>tc\IJ.i. 1. icj¿~d iTU"let,3r-:l,i:\):

1. Las conclusia'l&:; (Jbtenic:ias E'fl la Ífwestigación desarTollada con

n'é'Sf,)€f.oC:t.O a la c:alr·ac:h:'r·i~u::\c:i.ón cr.:>nt.abl",,l dE) loss r"iE·~~I(',)<.5 E'n curso

(t-~'f?t'Vi::\) coro un,,\ p.art.i.cli:.<. no mC)flf?·Laria n:?sul tii:\fl .í.rl'b.:;.;:.Jt"'arTl€."f1t.e

¿~¡:¡], ir.:,:\bl~,,::; oara t.odo t.i.oo ele pó lí.zess (t~'f')CJaf'\ o no cláusula de

ajust~:? .inh'?(~n:\l de los vi..'\lon:>s monetar·ios).

2. El pn::x:::edimiento dF.~ dE?Ve"I(~:¡'::)Jl1i8"l't.O de,~ lCY::i rie!5C]os no corr·.idos

ut.i 1izado en An::¡E:~ntina (J;:lr"OrTiat<'::"\ tempc)r-.is)" res-.t"ll t.a satisfactorio

a. RiE"'...;.q03 en curso detf..?r-m.i.nados sobre pó 1i zas cal e 1é.USLtl i:"\S de



ajuste inte:>qy-al de los valores rT'f..)f,etarios del plan de se,;:Iuro sin

b , Ri~S90S en CLlr"SlJ det.t'?nn.in~,cja.;:; !50bre cJ('Jl.iz,as con cobey-tLlra en

rnclf'led¿\ e),(t.r¿~nj€;)t"'a "'fuertr:-!" el Bonos E:){t.€;)rnry,:, de la F(e~:~)blica

:::" El c:ri,t.erio de devenq¿o\fT)i.E:."I,to "pron~ata tE'InpOri 5" qener'a

d,Ü5tOY"sione~" t:;)fl lc, dt?b::I'"rnindci(.:n de la n,,~S(;?Y'Vé1. Y-H~:;qC~:ii E;O(', cur-so

cuendo !:;l;.? t.y-atd de péllL-:,as ssi.n clc":\u~.;ula,~.; df~ ¿,:\jL,l<.::i'te ,i.ntE:."'qy'al de los

valores m::net¿,rios. Esta cin:Lu.st¿,1.nc.i<.'\ ol:Ede::e a que las citad<:;\$
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CAPITULO 1

Introducción:

La finalidad de esta introducción consiste en exponer

sintéticamente los siguientes aspectos relativos a la presente

t e s i s doctoral:

1. Inserci6n: Temas específicos v delimitados.

2. Objetivos.

3. Originalidad y utilidad de los temas abordados.

4. Método de investigación.

5. Formalidades necesarias para la lectura.

6. Tesis.

7. Estructura y contenido.

1.1. Inserción del trabaio de tesis: Temas especificos ~

del imi tado:..

La investigación desarrollada comprende el del

contexto general del mercado asegurador argentino, analizándose

especificamente la problemática de las denominadas re~ervas

técnicas de riesgos en curso, que resultan aplicables únicamente

en los denominados seguros elementales.

Simultáneamente, se examinan brevemente algunas ideas

generatrices en relación con la técnica contable y posteriormente

una breve síntesis de las causas del proceso inflacionario, con

el objetivo preciso y concreto de observar una de su s



consecuencias: la medición de los riesgos en curso de los seguros

elementales en las compañias aseguradoras.

1.2. Obietivos.

La tarea realizada procura presentar aportes, elaboraciones

teóricas y experiencias acumuladas, compilados en base a una

metodolo~ía de investigación que permita obtener directrices

concretas para la enunciación de modelos o patrones generales

aplicables para un aspecto claramente delimitado de la actividad

aseguradora en nuestro ~aís.

La presente tesis doctoral asoma como un estudio,

frecuente en su g~nero, que intenta utilizar un

poco

rigor

metodológico tal que permita - a través de una correlacionada

exposición - abordar un tema de candente actualidad, ofreciendo a

los integrantes de la comunidad científica a quienes está

dirigido, paradigmas de referencia para los que deban examinar

cuestiones afines con el tema bajo análisis.

Asimismo, se pretende plantear y resolver, con criterio

propio o con el auxilio de la opinión de la escasa doctrina en la

materia, la problemética de este pasivo de las compa~fas

aseguradoras, abarcéndose a tal efecto un amplio espectro que

comprende desde su definición, caracterización y valuación en

base a las normas y reglas de la contabilidad hasta su

controvertida medición, particularmente abordada frente al agudo

proceso inflacionario que sufre nuestro país.



Por último, se aplica la tesis sostenida en el trabajo a una

muestra de compa~fas de seguros, analizándose la magnitud de las

distorsiones y las consecuencias que los criterios de medición

actualmente vigentes acarrean en la confecci6n, análisis e

interpretación

aseguradoras.

de los estados contables de las compañías

1.3. Originalidad ~ utilidad de los temas abordados.

La labor desarrollada aspira a plasmar la convergencia en el

tratamiento de cuestiones vinculadas a las relaciones entre el

mercado asegurador argentino, las normas o reglas generales de la

contabilidad y el fen6meno inflacionario, pudiendo enumerarse -

entre los principales - los siguientes elementos representativos

de originalidad para el trabajo de investigaci6n realizado:

- Análisis e investigación de aspectos a los que

habitualmente no se les brindó mayor atención.

- Utilizaci6n de una metodología de investigaci6n poco

explorada en cuanto a su aplicaci6n al área contable.

- Fijación de pautas claras para el proceso decisorio

aplicable a uno de los aspectos más controvertidos del

mercado asegurador.

- Evaluación critica de los procedimientos de contralor

actualmente vigentes para medir la solvencia y

capacidad operativa de las compañías aseguradoras.



- Contribución a dotar de un herramental técnico

4

confiable para la investigación contable de la

actividad aseguradora.

- Determinacion de un nuevo paradigma en el área del

conocimiento bajo análisis.

puede afirmarse que el tema abordadoEn

presente

síntesis,

tesis doctoral resulta novedoso, debido a

por

que

la

la

actividad aseguradora constituye un campo de actuación

profesional escasamen~e estudiado por la disciplina contable,

probablemente por las peculiares características propias de su

funcionamiento. Entre ellas, su carácter interdisciplinario y su

marcada orientaci6n hacia el cambio planificado hacen difícil su

integraci6n a las parcelas de aquellas otras actividades en las

que la técnica contable ya ha establecido pautas y lineamientos

fuertemente consolidados.

En lo que se refiere a la utilidad del tema analizado, el

examen de la importancia económica del seguro tanto en la

actividad industrial como comercial de un país, exime de formular

mayores comentarios respecto de la trascendencia del trabajo.

Por lo tanto, desde el punto de vista de las necesidades de

la comunidad en su conjunto, aparece nítidamente la utilidad de

todos aquellos aportes que se formulen en el campo elegido, que

ha sido escasamente tratado por los investigadores en general y

que consecuentemente presenta síntomas inequívocos de un lento

progreso.

En lo que respecta a la utilidad inmediata, se procuran

establecer paradigmas precisos que permitan una inminente



aplicación para la evoluci6n de la disciplina contable por parte

de los integrantes de la comunidad científica.

1.4. Métodos de investigación.

La metodología de investigaci6n científica aplicada,

consisti6 en utilizar el criterio sustentado por Thomas S. Kuhn,

respecto del aprendizaje por semejanzas y cuyos rasgos esenciales

pueden ser así sintetizados:

"La investigación normal que es acumulativa, debe su éxito a

la habilidad de los científicos para seleccionar regularmente

problemas que pueden resolverse con técnicas conceptuales e

instrumentales vecinas a las leyes ya existentes."

En este sentido, resulta v~lido afirmar que la habilidad

adquirida

dispares,

para ver semejanzas entre problemas

desempeña en las ciencias un papel

aparentemente

vital. Es

interesante el ejemplo que plantea Kuhn:

"Galileo descubrió que una bola al bajar rodando por

una pendiente o plano inclinado adquiere exactamente la

velocidad necesaria para alcanzar la misma altura

vertical en un segundo plano inclinado de cualquier

grado de inclinación, y supo interpretar esta situación

experimental como semejante al péndulo con un punto-

masa en

resolvi6

lugar de un disco. Huyghens posteriormente

el problema del centro de oscilaci6n de un

péndulo físico imaginando que el cuerpo extenso de este



6ltimo estaba compuesto de péndulos-punto galileanos, y

que los eslabones que mantienen entrelazados a dichos

péndulos-punto podían ser soltados instantáneamente en

cualquier momento de la oscilación. Después que los

eslabones estuvieran sueltos, los péndulos-punto

oscilarían libremente pero su centro colectivo de

6

gravedad, como el del péndulo de Galileo,

sólo hasta la misma altura desde la que el

ascendería

centro de

gravedad del péndulo extenso habría empezado a caer.

Por 6ltimo, Daniel Bernoulli, todavIa sin el apoyo de

las leyes de Newton, descubrió cómo establecer una

semejanza entre el flujo de agua por un orificio de un

tanque cisterna y el péndulo de Huyghens. Determínese

el descenso del centro de gravedad del agua en el

tanque manteniendo abierto el orificio durante un

intervalo infinetisimal de tiempo. A continuación

imagínese que cada partícula de agua se mueve enseguida

por separado hacia arriba hasta la máxima altura capaz

de ser obtenida por la velocidad que ella poseía al

final del intervalo de descenso. El ascenso del centro

de gravedad de las partículas separadas debe ser igual

al descenso del centro de gravedad del agua en el

tanque mientras estaba el orificio abierto. A partir de

esta interpretación del ~roblema, se siguió enseguida

la velocidad del flujo buscada durante tanto

(Kuhn, T., 1978).

tiempo"

Las consideraciones recién expuestas han sido utilizadas en

el desarrollo de la presente investigación, planteándose el

siguiente esquema de aprendizaje por semejanzas:

1. Actividad aseguradora



2. Normas o reglas generales de la contabilidad

3. Los cambios de precios en la economía

I

4. Medición de los riesgos en
inflacionarios

curso en contextos

El núcleo central del trabajo comprende el estudio de la

medición de los riesgos no corridos en contextos inflacionarios.

El resto de los aspectos analizados, deben contemplarse como una

investigación de problemas vinculados, con un enfoque basado en

las ideas de Bunge,

metodologla de niveles.

sobre la ontología, epistemología y

1.5. Formalidades necesarias para la lectura.

Con el propósi~o de lograr una adecuada comprensi6n del

presente trabajo de investigación, se exponen a continuación

algunas consideraciones relativas a la presentaci6n, estructura y

criterios utilizados en la redacción del mismo.

- La lectura del trabajo requiere conocimientos b~sicos

de seguros, de la actividad aseguradora en general y

fundamentalmente de contabilidad y compañías

aseguradoras. No obstante ello, se ha incluIdo en el

apéndice un glosario terminológico de seguros, ordenado

alfabéticamente, donde se incluye una lista de términos

que se consideró nece~.aria para la correcta

interpretaci6n

investigaci6n.

de los aspectos incluídos en la



- La escasa bibliografía en la materia sub-examen, no

permite incluir la cantidad de citas bibliogr~ficas que

seria conveniente para una tarea de esta envergadura.

A~.imi smo, se ha adoptado el criterio de utilizar

preferentemente las referencias a las escasas obras

e x í st en tes en lugar de volcar su contenido en el

trabajo. El fundamento de esta decisi6n debepresente

hall ar s e en dos circunstancias: reducir la extensi6n

del escrito y evitar la posibilidad de eventuales

imprecisiones originadas en tratar de lograr

demasiado concisas.

síntesis

- Los títulos de capítulos, secciones,

ac~pites no pretenden constituir

ac~pites y sub

una taxonomía

perfecta. En este sentido, se han adoptado algunas

licencias con el objeto de simplificar la exposici6n de

la investigaci6n desarrollada.

- Se ha preferido incluir como apéndice, el

relevamiento del mercado asegurador argentino efectuado

con el objeto de determinar la significatividad de las

distorsiones que la actual metodologia de medici6n de

los riesgos en curso genera. Por otra parte el apéndice

comprende un breve glosario terminol6gico. De esta

manera, los datos relativos al mercado asegurador, el

ejemplo de aplicación con la propuesta de medición

contable de los riesgos en curso elaborada por la

autora, por último el an§lisis de la repercusi6n de

la tesis en el mercado asegurador argentino se

p r e sen tan directamente en los capítulos

correspondientes. Asimismo, se ha resuelto no presentar

en el apéndice, los estados contables de las



a,=.egu r ado ras incluídas en el exhaustivo relevamiento
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que se expone a consideración de los lectores en los

capítulos 7 y 8. El motivo de esta decisi6n obedece a

un aspecto bien definido: se trata de informaci6n

pública, fácilmente disponible para cualqu i er

interesado en obtenerla y cuya inclusi6n incrementaría

inútilmente el ya de por sí extenso volumen del

presente trabajo de investigación. En caso de resultar

necesario, se informa que todos los estados contables

de las entidades aseguradoras se encuentran a

disposición del público en la biblioteca de la

Superintendencia de Seguros de la Nación, sita en sus

oficinas de Av. Julio A. Roca 721 de la ciudad de

Buenos Aires, República Argentina.

1.6. Tesis.

La tesis del presente trabajo de investigaci6n puede

exponerse de la siguiente manera:

Conceptualmente, los riesgos en curso representan las

Pl- imas emitidas y generalmente cobradas por los

a -:.egu r ado r es, que a la fecha de cierre aún no se han

devengado, por lo que cubren potenciales riesgos futuros.

Los riesgos en curso o no corridos de los seguros

elementales o eventuales constituyen un pasivo

de las compañías aseguradoras.

transitorio

Los riesgos en curso participan de la caracterizaci6n de

los rubros no monetarios, por lo que deben ajustarse de



acuerdo con las técnicas de reexpresi6n a moneda constante

lC

elaboradas por las normas profesionales.

La pr~ctica actual consistente en no reexpresar a moneda

constante los riesgos en curso, distorsiona el resultado por

exposición a la inflación. Esta circunstancia determina los

siguientes aspectos colaterales:

a. Subvaluaci6n del pasivo de las compañías de seguros

b. Sobre o subvaluaci6n del resultado del ejercicio.

c. Sobrevaluaci6n del Patrimonio Neto de las entidades

aseguradoras

d. Imposibilidad de verificar el resultado por

exposici6n a la ,inflación por cualquiera de los

métodos de validación usualmente aplicables:

Estado de Origen y Aplicación de Fondos

(base capital monetario)

- AnAlisis de saldos mensuales expuestos

en los parAmetros de control establecidos por

Asimismo,

distorsiones

la práctica actual genera las siguientes

la Superintendencia de Seguros de la Nación:

a. Sobrevalóa el cumplimiento del capital mínimo

requerido por las disposiciones de la ley 20.091

b. Sobrevalóa el fndice de cobertura requerido por

las disposiciones de la ley 20.091



Por otra parte, la no reexpresi6n de los riesgos en curso

ocasiona importantes anomalías en los índices que

habitualmente se utilizan en el análisis e interpretación de
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estados contables. Entre las principales distorsiones,

pueden mencionarse las siguientes:

a. Subvaluación del índice de riesgo

b. Subvaluaci6n del índice de endeudamiento

c. Sobre o subvaluación del índice de rentabilidad

Se deben replantear los procedimientos de control

realizados sobre las entidades aseguradoras, especialmente

en lo relativo a:

a. Redefinir las técnicas de reexpresión a moneda

constante de las reservas técnicas en los seguros

elementales o eventuales. En este sentido, deberá

contemplarse, entre otros aspectos, la reexpresi6n de

los riesgos en curso o no corridos de los seguros

eventuales.

b. Exigir la presentaciÓn de pruebas sustantivas de

validación del resultado por exposición a la inflación.

c. Redefinir los procedimientos de cálculo para la

determinación del capital minimo y cobertura requeridos

a las entidades aseguradoras.

1.7. Estructura ~ contenido



índice de la presente tesis doctoral pretende serEl

suficientemente claro como para orientar

recorrido de la investigación desarrollada.

al lector en

lo

el

12

Luego

clasificar

de esta introducci6n (Capitulo

y puntualizar los aspectos de

1) que

Cal" ácter

intenta

general

necesarios para una adecuada lectura del trabajo, se detallan las

nociones básicas del seguro y de la actividad aseguradora

(Capítulo 2): su s orígenes, su funci6n social y su importancia

ecc. n6mi ca, a la vez que se esbozan algunos términos técnicos

(riesgo, prima, interés asegurable, suma segurada) necesarios

para la comprensi6n de conceptos que serán vertidos en apartados

ulteriores.

Asimi smo, con relación a la actividad aseguradora en

Argentina se analizarán los siguientes temas:

1. Régimen legal, referido tanto a las relaciones entre

las partes (asegurado y asegurador), como al régimen de control

de las compañías de seguros realizado por la Superintendencia de

Seguros de la Nación.

2. Evoluci6n de la composición por ramos.

3. Significatividad de la participación de los riesgos

en curso en la estructura total

compañías aseguradoras.

de financiamiento de las

En el capítulo 3 se analizan sucintamente las normas

v i '=len tes en distintos p a í ses r e s p e c t o de la actividad

a'E.e<:¡u r ado r a, a efectos de recoger la experiencia de otras

naciones con relación al tema que nos ocupa. Po s t er i o rrnen te, se



examinan los incorrectamente denominados principios contables

vigentes para los profesionales argentinos con relación a las
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diversas actividades económicas en general,

aseguradora en particular.

y a la actividad

El capítulo 4 comprende en primer término, la definición

técnica de los riesgos no corridos, el objetivo y la necesidad de

su constitución e inclusión en los estados contables de las

entidades aseguradoras como un pasivo.

En segundo término, se analiza detalladamente la valuación

de este rubro en supuestos de estabilidad en el poder adquisitivo

de la moneda. Asimismo, se efectáa un examen de los elementos

componentes de la prima, la detracción de las cesiones efectuadas

por el asegurador y los distintos métodos de valuación de los

riesgos no corridos: forfaitaire y a prorrata temporis.

pasivo sub-examen con relación

Por

correcta

último, este

valuación del

capitulo destaca la importancia de

a

la

dos

análisis efectuados por la autoridad de contralor: el cálculo de

la cobertura y el cumplimiento del capital mínimo, ambos exigidos

por la legislación vigente. Asimismo,se comentan los fundamentos

que sustentan la determinación de dichos parámetros,

también la metodología de cálculo de cada uno de ellos.

como as!

El capítulo 5 describe en una apretada síntesis las causas

generadoras de la inflaci6n y sus principales consecuencias.

Seguidamente, se examina la posición adoptada por la doctrina

contable para reflejar los efectos de la inflaci6n, analizándose

sintéticamente los mecanismos de reexpresión respectivos. Por

áltimo, este capítulo analiza las normas emitidas por la

Superintendencia de Seguros de la Nación al respecto.



El capítulo 6 plantea en primer término la pr~ctica contable

aplicada por los aseguradores con respecto a la medición de los
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riesgos en curso. En segundo lugar, la autora formula la

propuesta en relación a este tema, definida en base a una serie

de enunciados básicos y de hipótesis preliminares a contrastar.

Posteriormente, se desarrollan tres modelos teóricos de

contrastación con el objeto de analizar el grado de corroboración

de la propuesta. Por último, este capítulo analiza y esquematiza

las distorsiones que la metodología actualmente vigente para la

medici6n de los riesgos no corridos genera en el mercado

asegurador argentino.

El capítulo 7 exhibe un minucioso an~lisis de cuatro

entidades aseguradoras de prestigiosa y reconocida

"La Primera Compañía Argentina de Seguros Generales

t r ay ec t o r i a:

S.A."; "La

Meridional Compañía Argentina de

Company of North America. Sucursal

Seguros S.A."; "Insurance

en la República Argentina" y

"The Home Insurance Company. Sucursal Buenos Aires". El método

P r el p u e s t o ha sido aplicado en todas las compañías antes

descriptas, exponiéndose asimismo el método utilizado por cada

una de las entidades. En todos los casos, se han incluido los

siguientes elementos: estado de origen y aplicación de fondos

registraciones contables según la(base capital monetario),

metodología actual y la propuesta, conciliación entre ambos

c r i t e r í o s , y las registraciones contables enfocadas desde un

punto de vista tanto conceptual como analítico, que deben

r e a.l í z ar s.e a efectos de una corrección de la metodología

actualmente vigente. Por otra parte, se enuncian algunos

problemas de inconsistencia de la información presentada por las

aseguradoras en sus estados contables, y que fueron detectados

durante el examen efectuado con motivo de la p r e s en t e

i nvestigaci6n.



Una vez corroboradas las hipótesis propuestas en la tesis
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doctoral, el capítulo 8 analiza la significatividad de las

distorsiones que el criterio actualmente utilizado para la

medición de los riesgos en curso genera en el mercado asegurador

argentino. A tal efecto, y con el auxilio del apéndice, el

capitulo presenta un exhaustivo examen de veintisiete entidades

aseguradoras que superan el treinta por ciento de la producción

del mercado nacional, exponiéndose informaci6n consolidada de los

resultados obtenidos. En este sentido, se plantea un

pormenorizado estudio de la distorsi6n que la práctica actual

genera en los siguientes parámetros:

1. Total del Pasivo

2. Total del Patrimonio Neto

3. Resultado por exposición frente a la inflación

4. Resultado final del ejercicio

5. Resultados no asign~~os al inicio del ejercicio

6. Capital Minimo

-
7. Superávit o Déficit de cobertura

8. Indice de riesgo

9. Indice de endeudamiento

10. Rentabilidad del capital propio

Por último, el capitulo 9 expone las conclusiones obtenidas

en la investigaci6n, las que se han ordenado en función del

siguiente esquema:

a) Generales

b) Específicas

e) Otros resultados obtenidos



El apéndice contiene en primer término un minucioso estudio

realizado en base a los estados contables de las principales

entidades aseguradoras de nuestro país, y cuyos resultados se

presentan en el capítulo 8. Posteriormente, el apéndice incluye

un glosario terminológico que se ha considerado indispensable

para la adecuada interpretación de algunos términos específicos

de la actividad aseguradora.
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La actividad asequradora

2.1. EJ sequro. Definición. Conrepto. Generalidades.
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Resulta difícil precisar el concepto del seguro desde

un enfoque económico. debido a las distintas características que

sus diversas ramas. La determinación de elementos

comunes Que permitan unificar las diferentes clases de sesuro.

aparece como una de las soluciones más viables.

Utilizando es t e en f o q IJ e • una clésica definición en la

materia sostiene que el seguro "es una institución económica que

tiene por objeto r epar al- o atenuar las consecuencias de un

acontecimiento incierto e imprevisto" (Wagner, A. pág. 799). La

teoría de la indemnización aparece como una nítida influencia en

la citada conceptualizaciÓn.

La definición que estamos analizando. se debilita

cuando se considera coe el factor indemnizatorio no esté presente

en todas las ramas del En este sentido.

importante destacar aue la suma de dinero que ha de recibir el

as.equrado en los denominados seguros de vida. no puede se r

considerada como una indemnización.

Contemplando adecuadamente el factor no indemnizatorio

que presentan algunas ramas del seguro. hacia fines del s· i gl o

prevaleció el criterio de considerar que el seguro "es el



med i 1) rne n o S, co·;. t os·o una necesIdad eventual"
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(l3obbi . u. P~q· 57). definición ba;3da en la teoria de la

necesidad v que ha sido sostenida con ligeras mcdificaciones por

diversos autores de la época.

Con un enfoque eminentemente jurídico. v caracterizando

al contrato de seguro. resulta de interés mencionar la séptima v

décima acepción brindada al vocablo seguro por la Real Academia

Española: "contrato por el cual una persona. natural o jurídica.

obliqa a resarcir pérdidas o daños que ocurran en 1 a s c o s a s

que corren un riesqo en mar o tierra": "contrato por el cual el

mediante una cuota estipulada. a entregar

contratante o al beneficiario un capital renta al

v e r i f i c ar se el acontecimiento prev i st o durante el t é rrn í no

señalado" (Real Academia Española. p~g. 1229).

La orientpción brindada por el organismo rector de la

lenqua cas.tellana en las acepciones t r an scr i ptas. se r e f i e r en

específicamente al contrato de seguro. término aue ser~ analizado

en el punto

En la

de la presente

ac t u e Lí dad ,

tesis doctoral.

domina un criterio basado en un

enfoque económico y que otor9a preeminencia a la resoluciÓn de

necesidades eventuales de tipo colectivo por parte del s.esuro.

ajo este enfoque se define al seguro "como el medio m~s adecuado

ara satisfacer necesidades colectivas eventuales" (Muratti N ..

La definición antes planteada. considerada como la més

.3decu ada por 1 a au tora. plantea una serie de co n d i c í o n e s que

fundamentan el concepto económico social del seguro. a saber



l. Constituir el medio m~s adecuado para eliminar. reducir o

trasladar ries90s económicos v no un fin.
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La necesidad colectiva ha de ser futura o

futura. incierta v de acaecimiento inesperado.

1"e 1 a t i t) am e n t e

3. La necesidad debe ser objetivamente cuantificable, va sea

en dinero o en especie.

4. El origen de la necesidad puede consistir en un hecho o

acto económico.

5. La necesidad eventual. si bien puede producir efectos en

la comunidad toda.

de sus integrantes.

no recae sino parcialmente sobre algunos

6. La frecuencia v el volumen en las necesidades eventuales

que incluvan deben b e s ar s e en procedimientos

observacionales v en c~lculos estadísticos.

Habitualmente. su e Len confundirse los conceptos de

se9uro con el de ahorro v jue90 de azar. con los que mantiene una

serie de relaciones o vínculos. producto de fenómenos económicos

eí m í Lar e s .• pero los que posee fuertes diferencias que se

analizan a continuación.

bien el ahorro posee como finalidad satisfacer

necesidades futuras mediante la colocación de una cierta suma de

di n e r o o por medio de un bien económico ( e so e c t o s que

presentarían una relación directa con el concepto de se9uro). se

su formación el transcurso o devengamiento de un

Lep so de tiempo.



En carnb i o • el tiemDo no de semo eñ a un rol
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preponderante en la formación del seguro.

Asimi srno , el ahorro presupone siempre la satisfacción

de una necesidad futura de un reducido n6mero de p e r s.o n a s ,

mientras que el seguro - por el contrario - favorece a toda una

colectividad de asegurados.

Con respecto al juego de azar, puede afirmarse que se

diferencia del seguro por sus fines y por sus consecuencias. Así.

mientras el objetivo del seguro consiste en reducir o eliminar un

riesgo econÓmico, el juego crea la incertidumbre de una ganancia.

Otro elemento ilustrativo de significación. está dado por l.::s

-:·a ti sf acci 6n de una necesidad colectiva individual que persigue

el s·equro, en con t r ap o s i c í ó n al afán de jugar a ganar que

presenta el juego de azar v que puede conducir al jugador

decadencia económica. física v hasta aún moral.

a su

No obstante ello. debe mencionarse que tanto el seguro

como el juego de azar se basan en el cálculo de probabilidades en

función del estadistico esperanza matemática, que no es si no el

producto de un suma eventual por la probabilidad de ganarla. Aún

as· i , en este aspecto existe una diferencia fundamental entre los

del s· co n c ep t o s, , pues la distribución de sucesos observacionales

aue utiliza el juego de azar es completamente independiente de

las necesidades de los jugadores. "En el seguro la distribución

tiene luqar en relación con las necesidades de los. as.egurados.

Duesto que la suma es efectivamente distribuida entre los

afectados por el siniestro (seguros de cosas), v lo mi smo puede

decirse para los seguros sobre la duración de la vida humana"

(Del Vecchio. G., pág. 47).



2.1.1. Oriqen del sequro-_._--

2.1.1.1. En el mundo

La individualización de los distintos antecedentes del
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s.eguro. requerirían una extensa enumeración Que excede

amc I i amen te los alcances de la presente tes. i s doctoral.

p r e f í r i én do s.e la descripción de una síntesis conceptual de las

principales. causas que determinaron el nacimiento del seguro en

la humanidad v las distintas etapas que conforman su

histórica.

evolución

A manera de axioma. puede plantearse que la utilización'

del concepto de seguro en las actividades del hombre ha requerido

la existencia de dos factores determinantes que.

condicionan recíprocamente:

a. Evolución cultural

b. Desarrollo económico

a su t} ez • se

Por evolución cultural como origen del s.eguro. debe

en t en del- s·e el p r el c e s o por el que un in d i \¡ i du o advierte la

existencia de los diversos riesgos aue lo afectan v piensa en la

necesidad de transferir sus efectos a un tercero.

El desarrollo económico como condición para la

ap al- i e í o n de la idea de seguro est~ referido a la existencia de

un sistema económico de significación tal~ aue los riesgos o

contingencias que lo afectan puedan p r o du c í r daños de una

envergadura que

r en ar ac í ón.

requ i el" an necesariamente un r e sa r t: i m i en t o o



La evolución histÓrica de los seguros comprende cuatro

etapas bien diferenciadas:

l. Período empírico. regida por el derecho consuetudinario.

desde los orígenes de la humanidad hasta el siglo XV.

2. Formación de su legislación (desde el siolo XV hasta el

-;:. i q 1 o :XIJ 1 1 1 ) •

3. ConsolidaciÓn técnica ~ económica (desde el siglo XVIII

hasta el siglo XX).

4. Expansión del seguro. claramente caracterizada por la era
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de masivos v altos niueles de consumo.

del presente siglo.

iniciada a comienzos

En la antiguedad, no existen antecedentes que puedan

se r considerados como formas primitivas del segurcl. Algunas

r ef er en c i as que ha pretendido o b ser v e r en ciertas

instituciones romanas, como el Forum Nauticum, no constituve un

modelo incipiente de seguro. sino un ejemplo de lo aue los

economistas denominan "indemnización por el riesgo" (~,.jeber . A.

Tomo 111 t:1~g. 155). pues se trata de un sobreprecio en concepto

de interés que el vendedor recargaba en sus t r an s e c c í o n es., en

funciÓn del ·::tradco de peligrosidad que la o o e r ac í on llevaba

implícita. "vale decir que se trata de cl~usulas accesorias de

operaciones comerciales, que no llegan a reunir la individualidad

propia de un seguro" (Fernandez Dirube, A., p§g. 47).

El denominado "préstamo a la gruesa"

primera referencia v§lida, de donde se deriva el seguro marítimo.

As. í , en el ,:.i gl o XIII. cuando se sancionan La s dec r e t aLes



oontIfIcias que prohiben al préstamo con interés por considerarse

usurario. se comienza a hacer la distinción entre el interés v el
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precio de riesgo que en el crédito naval "préstamo a la

qruesa". integraban el importe a recibir por el prestamista.

Las primeras pólizas que se conocen en el mundo están

escritas en idioma italiano. por lo que su origen se sitÚa

presumiblemente en las ciudades de Pisa.

Venecia.

F lo 1" en e i a • Génova v

El proceso de consolidación técnica se fue gestando con

la elaboración de la teoría inicial del cálculo de

desarrollada por Fermal.pr obabi 1 i dades ,

complementada por J. Bernoulli

B. Pascal v P.

que culminaría con la

formulación de Laplace de la teoría de los grandes números~

finalmente perfeccionada Dor P.L. (siglo XIX). Al

e s;t a e t a p a • se logró calcular a priori los importes a

.ab o n ar por cada asegurado • determinándose el seguro como un

de sembo I so fijo v estable no sujeto a ajustes posteriores.

2.1.1.2. En Argentina

En lo que se refiere a los antecedentes nacionales.

pueden mencionarse los siguientes hitos:

a) Belgrano. como secretario del Consulado de Buenos

Ail-es.. propició en 1796 la creación de una compañía de

seguros. denominada "La Confianza"~ que subsistió hasta

el año 1802.

b) Las primeras entidades argentinas nacieron durante



el período de organizaci6n nacional (desde 1859 en

adelante), a partir del Código de Comercio de Buenos

Aires, hecho ley de la nación. En este sentido, debe

mencionarse la importante labor realizada por la
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familia Moreno, donde Don Francisco F. y sus hijos

Josué y Francisco (el célebre "Perito Moreno") fueron

los fundadores de prestigiosas compa~ías que adn hoy

subsisten. (v.g. "La Estrella", constituida en 1863).

c) En 1891 se dicta una ley que marca el inicio de una

política proteccionista, al crear el Impuesto Interno

que grava las primas de seguros emitidas por entidades

extranjeras.

d) En 1897, el impuesto se extiende a las primas de las

entidades nacionales, estableciéndose una igualdad

tributaria entre todos los aseguradores que operan en

nuestro país.

2.1.2. Importancia Económica

Tal como se planteara en los párrafos precedentes,

puede concluirse que el

favorece

segul"O como

y respalda la producción,

institución

p r o p í c í a y

i ndi v i dual

act i va la

vinculación de bienes entre los agentes económicos,

la generación de una equilibrada distribución de recursos y

asimismo estimula el consumo. La manifiesta amplitud de los

alcances del seguro y su indudable importancia en las actividades

desarrolladas por el hombre, ha merecido que algunos autores como

Las Heras - Sanz propugnen la consideración del seguro como una

rama autónoma de la eco n om í a , cuyo fin consistiría precisamente



en la conservación de la riaueza.

Los fenómenos econÓmicos pueden ser analizados a partir

del comportamiento individual de las unidades de producción v de

2!

consumo (microeconomía), o bien a través del examen global de la

de su s actos dentro del conjunto de la econom1a

el emen tal

permite utilizar

(macroeconom1a).

La

fenómenos económicos

clasificación

recién establecida.

del an é Lí s í s de los

la

si9uiente metodología para el estudio de la importancia econÓmica

del s.egur o, exponiéndose sintéticamente los principales aspectos

que determinan su trascendencia:

A. Función microecon6mica

8. Función macroecon6mica

C. Datos'estad1sticos mundiales

A. Función microeconómica: el seguro cumple, respecto

de las unidades econÓmicas consumidoras, el papel de condición

necesaria para el mantenimiento de la capacidad de consumo.

As imi smo , el seguro constituve para las empresas una institución

que les permite "reducir a una partida de su presupuesto normal

de gasto~., perfectamente soportable, lo Que eventualmente podría

S, i sn i f i c ar l e un deseo u i 1 i br i o econ6mico que serIe

insoportable" (Las Heras Sanz, A., p~s. 459).

Puede afirmarse que el seguro constituye para las

unidades económicas una abstención de c o n s umo s

i rno r (1 du e ti 1.) o S que son sustituídos por un gasto reproductivo (la

prima) , de s t i nado a garantizar la continuidad de las fuentes de

ingreso, que ha de permitir mantener el nivel de consumos.



En e s t e sen t i do. las unidades económicas
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p r o du c t o r as , el permite a los ase?urados reducir a un

?:;¡sto mínimo (la prima) pérdidas eventuales Que en caso de

'::¡ener ar -:·e • podrían significarle desequilibrios económicos y

financieros imposibles de absorber por sí mismos.

En consecuencia. en el costo de producción gravita sólo

un importe mínimo y no es necesario las sumas

representativas del valor relativo de los riesgos totales reales.

que llevarían los precios de venta de los artículos producidos a

valores inaccesibles para los consumidores.

8. Función macroeconómica: el ·:.eguro constitu',Ie un

medio para lograr la reposición o reemplazo de los factores que

conforman el producto nacional. este enfoque. puede

considerarse como una forma complementaria de las amortizaciones

asignaciones para el consumo del ~apital fijo.

1- e ernp 1 az o

atendiendo

de los bienes afectados por riesgos fortuitos o

al

de

fuerza mavor.

Por otra palote, si se considera que el crédito

constituve uno de los pilares bésicos de la actividad económica

con t empor .§ n e a , puede advertirse la relevancia aue adauiere el

seguro en esta función macroeconómica. En efecto. el crédito (del

lat i n lJ c r eder e lJ ) se encuentra originariamente basado en

confianza personal inspirada por el dsu do r • Po S· t el- i o lomen te. la

1:' au la t í na evolución v complejidad de las actividades económicas

ha ido determinando la necesidad de evaluar los diversos factores

en forma sustancial la posibilidad

aleatorios que pueden

capaces de modificar

ocurrir durante el 1 aD-:·O del c r é d í t o ,

del

deudor para cumplir su obligación de restituir el préstamo.
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Puede aseverarse que los elementos " ,;.egu r i dad" ',J

el numerario entregado.

precio

de Lo s

oportuna

el

lade

..... a que en

l" e sp ec t o

forma i n v e r s a ,

acreedor

en

Que co r r e el

[)o r

"rentabilidad"

cobrado

devolución de las sumas de bienes adelantados.

Cuantas mavores seguridades ofrece el deudor.

el tipo de interés que cobra el acreedor ~J ma',! o res ';,0 n las

posibilidades de obtener crédito.

En este sentido. debe mencionarse que al acreedor no le

in t e r e sa sólo la solvencia actual del sino que le

preocupa el probable patrimonio futuro del cliente. Precisamente.

como la función del seguro es garantizar la intangibilidad del

patrimonio. resulta evidente su utilidad en este aspecto.

En Lo que respecta al proceso productivo. el - segul- o

o o s í b í Li t a la incorporación permanente de amplios sectores al

mi ·:·mo • al resguardar la inversión de capital que se requiere.

factor de aumento de la producciónc o n st i tuve unAsi mi smo •

i ncen t í ...!ar el acrecentamiento de las unidades

al

p r o du c t o r a s •

F'a ,- a 1 el am e n te. permite mantener los ni ..... eles de producción al

r eun í r los fondos necesarios para la reposición o reconstrucción

de los factores productivos desaparecidos o deteriorados.

El -:.eguro p o see otro efecto econÓmico que puede

observarse en materia de precios. pues. al prilcticamente

uniformar uno de los factores del costo v eliminar las diferentes

que cada productor podrfa gravar el p r odu c t o para

hacer f l" en te a los riesgos inherentes al r e s p e c t i v o

si rnp I í f í ca el mecan i srno de la competencia v tiende al

abaratamiento e igualdad de los precios.



POlO último. des de un enfooue e st r i c t amen t e

28

roac r o eco n óm i e o • brevemente las relaciones

existentes entre el se~uro v el producto e in~reso nacional.

describiéndose previamente elementales nociones de estos dos

últimos conceptos.

F'uede def i n í r se como i n qr e s o nacional al efecto

económico resultante de la compleja actividad desarrollada por

productores v consumidores v puede ser considerado tanto como el

conjunto de los productos netos de las diversas actividades

productivas. como asimismo mediante la suma de l~s remuneraciones

de los cuatro factores de la producción:

capital. trabajo y empresa.

recursos naturales.

De esta manera. el producto o el in~reso de un pais

constituven valores equivalentes aunque su de t e rm í n ac í ón se

efectúe a través de procedimientos distintos.

El i n qr e s o puede ser considerado como el flujo de

bi en e s v servicios a disposición de una comunidad en un

de t e rrn i nado periodo de tiempo. Para su obtención. só Lo resul t a

necesario sumar el valor agregado a los bienes en cada fase del

proceso productivo.

El IJ .31 o r a~re9ado medido al costo de cada uno de los

factores de la producción, m~s los impuestos indirectos v el

consumo intermedio. determina la producción bruta interna. unidad

de medida de la producción de un pais.

Posteriormente. si al producto bruto interno se le

s.uman r es t an los saldos favorables o desfavorables con el

exterior. se obtiene el producto bruto nacional.



Luego de estas aclaraciones previas, ~·e analizar'; la
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acc í on de la actividad aseguradora en el p r o du c t o o

nacional.

Bajo este enfoque. en el momento fundacional de una

compañía de seguros, el ahorro acumulado por un determinado

núcleo de personas (accionistas de la entidad), se convierte en

una inversión que contribuye a incrementar la futura capacidad de

generar ingreso nacional.

Por otra parte, todos los seguros destinados a mantener

la continuidad del ingreso o bien a cubrir pasivos contingentes,

con t r i buv en a procurar el equilibrio permanente del nivel de

entradas. De esta forma, el seguro permite mantener la capacidad

de consumo global de la comunidad. Este aspecto se aprecia con

nitidez al producirse y pagarse un siniestro, pues aunque el

asegurado modifique el destino de su consumo. no lo d i srn i n uve.

por lo tanto el seguro permite conservar el cu an t ita t i ',1 CI

del consumo.

O t r o a sp e c t c a considerar consiste en el rol

preponderante que poseen las compañías de seguros en la economía

de una nación. En efecto, en todos los países en los que existe

una actividad a~.e·::¡uradora no socializada. La s en t i d ades

a·:.egu r ado 1"as manejan importantes sumas de dinero que las

const i t uv e en una de las grandes instituciones generadoras de

inversión en un pafs determinado.

Si los importes abonados por los asegurados en concepto

de seguro fueran exclusivamente atesorados en sus propias arcas

Dor las compañías aseguradoras, se produciría una reducción en el

ni t) el gener.~l de la inversiÓn y en la demanda de bienes y
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Además de las funciones macroeconómicas del s.eguro

expuestas precedentemente. v ampliando los conceptos descriptos

en el párrafo anterior. debe complementarse el análisis. del

efecto que p o see la actividad aseguradora en el de

i nv e r si ó n de un país. Para ello. resulta necesario puntualizar

que las empresas aseguradoras deben constituir las denominadas

"reservas técnicas u (aspecto central de la presente tesis

doc t o r a L) • Los montos correspondientes a las citadas reservas

t écrr i c a s deben estar co Lo c ado s o invertidos en bienes que

ofrezcan las mavores garantías de seguridad, rentabilidad y Una

~decuada liquidez. debido a que conforman el r e so e Ldc del

cumplimiento de la función resarcitoria del seguro.

Tal como se expone más detalladamente en el capítulo 3,

en general la práctica mundial se~ala cuatro grandes tipos de

inversiones en los que las entidades aseguradoras deben colocar

su s r e s e r v e s , sea por decisión propia o por imponerlo la

normativa vigente para la actividad aseguradora de cada pais. Las

i nv e r sí o n e s habituales se efectúan en: titulos p úb l i c o s,

í nmu ebl.e s , acciones o debentures, v préstamos con garantia real

(' hi PCI teca, prenda~ etc.), La ponderaci6n relativa entre cada una

de ellas, en caso de no encontrarse expresamente regulada por las

reglamentaciones estatales, la estipula cada compa~ía aseguradora

en funciÓn de la distribución temporal de sus compromisos.

Po r Ó 1 timo. debe destacarse la influencia Que ejercen

las colocaciones realizadas por las compa~ías de seguros en el

pl"OCeSO de inversiÓn y de formaci6n del producto bruto interno,

constituidas por el capital propio de la sociedad y las reservas



de libre disponibilidad, aspecto que se diferencia claramente de
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las inversiones efectuadas por las entidades aseguradoras en

concepto de reservas técnicas. descriptas en el párrafo anterior.

c. Datos estadísticos mundiales: con el objeto de

cuantificar adecuadamente la trascendencia de los conceptos

expuestos en los epígrafes precedentes. se exponen a continuación

cuadros estadísticos publicados en la revista Sigma. valiosa

revista de la Compañía Suiza de Reaseguros. referidos a los

siguientes parámetros de la actividad del mercado asegurador en

ochenta v un países del mundo (excluvendo el bloque socialista)

para el año 1982. presentados en los cuadros 2.1 a 2.5.

respectivamente.

1. Can~idad de entidades aseguradoras.

2. Volumen de primas.

3. Ránking de países -según

emitidas.

primas de seguro

4. Principales países según primas per cápita.

5. Principales países sesón primas sobre Producto

Bruto Nacional.



Cuacro 2.1

Cantidad de Entidades Asequradoras

---------------------------------- -------------- --------------- -------------- ---------------. . . .
I ReQión I Nativas I Extranjeras I Total I ,; I
-1----------------------------------1--------------1---------------1--------------1---------------1
I k:érica del Norte I 5.116 I 477 I 5.593 I 43.2 I
1 Europa t 3.510 I 1.253 I 4.763 I 36.8 (
I Latineenér i ca I 733 I 101 I 834 I 6.4 I
1 Afdca 1 311 I 114 I 425 1 3.3 1
I As i a I 488 1 384 I 872 I 6.7 I
I Australasia (Australia v Nueva 1 I 1 I I
I Zelandia) I 301 I 153 I 454 I 3.6 I
1----------------------------------1--------------1---------------1--------------1---------------1
1 Total General 1 10.459' 2.482 I 12.941 I 100.0'
I I I 1 , I

Cuadro 2.2

Volúmen de Primas

Imoortes en millones de dólares
---------------------------------- -------------- --------------- -------------- ---------------. . . .

Re9ión o País Ramos Vida Total I Participación'
I , eventuales I I I en el total I
1----------------------------------1--------------1---------------I-----------~--f---------------I
1 knérica del Norte I 148.359 I 89.506 1 237.865 I 51.0 1
I Europa I 78.280 1 51.622 1 129.902 I 27.9 I

1 Japón ! 18.524 I 44.101 I 62.625 1 13.4 I
, Asia 4.969 I 5.245 I 10.214 I 2.2 I
I Arrica 2.900 I 3.916 I 6.816 I 1.5 I
I América Latina 8.000 I 1.321 I 9.321 1 2.0 I
I Australasia (Australia v Nue~a I I I I
I Zelendí a) I 5.968 I 3.289 I 9.257 I 2.0 I
1----------------------------------1--------------1---------------1--------------1---------------1
1 Total General 1 267.000 I 199.000 1 466.000 I 100.0 I
I I I f I I
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Cuadre 2.3

Ránkin9 de Países seQun Primas de Seguros Emitidas

Todos les Ranos
----------------------------------.--------------.---------------

f País I Primas en I Participación I
I I millones u$s I tetal mundial I
1----------------------------------1--------------1---------------1, 1 Estados Unidos I 222.044 47.65 I
I 2 Jaoón I 62.625 13.44 I
I 3 Ale~mania Occidental I 38.753 8.32 I
I 4 Gran Bretaña I 27.724 5.95 I
I 5 Francia I 20.900 4.49 I
1 6 Canadá I 15.821 3.40 I
I 7 Australia I e.268 1.77 I, 8 Holanda I 7.664 1.65 1
I 9 Italia ! 7.337 1.57 I
I 10 Suiza I 6.348 1.36 I
1 11 Sud Afri ca I 4.020 0.86 I
1 12 Suecia 1 3.501 0.75 I
I 13 Bél':lica I 3.321 I 0.71 I
1 14 Corea del Sur 1 3.096 I 0.67 I
I 15 Esoaña 1 2.859 1 0.61 I
I 16 Australia 1 2.827 I 0.61 I
I 17 Finlandia I 2.181 I 0.47 ,
, 18 Dinanarca I 2.113 I 0.45 I
I 19 Norue9a I 2.012 I 0.43 I
I 20 India I 2.009 I 0.43 I
I 21 Brasil I 1.730 I 0.37 I
I 22 Venezuela 1.430 f 0.31 I
! 23 Irlanda 1.133 I 0.24 I
, 24 Nueva Zelandia 989 I 0.21 I
I 25 Ni?eria 976 I 0.21 f
I 26 Taiusn 894 I 0.19 I
I 27 México 882 I 0.19 !
I 28 Argentina 633 I 0.14
1 29 Mal asía 628 I 0.13
I 30 1srael 614 I 0.13
I I
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1.001.3
956.8
642.4
628.7
545.0
535.6
528.7
492.1
489.6
452.5
420.3
412.7
385.5
373.4
337.2
325.6
313.0
302.8
170.5
162.0
152.8
133.8
129.3
97.2
78.7
75.4
68.7
55.3
52.8
48.4

Cuadro 2.4

Principales Países se?ún Primas Per Cápita

---------------------------------- --------------.
I Primas per I

País I cápita 1982 I
I I u$s I
1----------------------------------1--------------1
I 1 Suiza
I 2 Estados Unidos ,
, 3 Canadá I
I 4 Alemania Occidental I
I 5 Australia I
r 6 Holanda I
I 7 Japón I
I 8 Gran Bretaña I
I 9 NorueQa I
1 10 Finlandia I
I 11 Suecia ,
1 12 Di namarca 1
I 13 Francia I
I 14 Austria I
1 15 Bél~ica I
1 16 Irlanda 1
1 17 Nueva zelandia I
I 18 Luxembur~o I
I 19 Kuwait I
I 20 Sinc¡apore I
1 21 Israel I
I 22 Sud Africa I
I 23 Italia I
! 24 Venezuela 1
I 25 Corea del Sur I
I 26 España I
I 27 Panamá I
I 28 Pcr tueal I
I 29 Libia I
I 30 Taiwán I
,------ 1 -
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Cuadro 2.5

Princioales Países según Primas sobre Producto Bruto Nacional
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País

16 Estados Unidos
17 Irlanda
18 Gran Bretaña
19 Suiza
20 Japón
21 Alemania Occidental
22 Sud Africa
23 Australia
24 Holanda
25 Canadá
26 Finlandia
27 Corea del Sur
28 Nueva Zelandia
29 Suecia
30 Austria
31 Norue~a

32 Bélgica
33 Dinanarca
34 Francia
35 Israel
36 Zimbawe
37 Pananá
38 SinQapore
39 Portugal
40 Kenva
41 Luxembur~

42 Argentina
43 ltal í a .
44 'Jenezuela

Primas / p~

,;

7.22
6.92
6.34
6.14
5.80
5.77
5.62
5.51
5.48
5.46
4.98
4.82
4.35
4.18
4.16
4.04
3.99
3.91
3.90
3.83
3.74
3.37
2.91
2.79
2.50
2.35
2.28
2.16
2.10



El an~lisis conjunto de la información estadistica
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transcripta en los cuadros precedentes. permiten concluir en la

indudable

mundial.

trascendencia alcanzada por el seguro en la economia

2.1.3. Aspectos Té~nicos

A fin de lograr una adecuada comprensión de aspectos

especificas del tema central de este trabajo, se hace necesario

br i ndar. en forma sucinta. la conceptualizaci6n de una serie de

elementos Que conforman la estructura técnica del Se

analizan seguidamente los siguientes conceptos c o n s í derados

i n d i s p en s.abLe s

cuestión tratada.

para lc,grar una ajustada intelección de la

2.1 .3.1. Ri e,:.go

2.1.3.2. Interés asegurable y suma asegurada

2.1.3.3. Prima. Elementos componentes

2.1 .3.1. R i e':.qCI

Es la posibilidad de ocurrencia de determinados hechos

cuva concreción futura se caracteriza como "incierta". Dicha

incertidumbre puede estar asociada a:

i. la posibilidad de la existencia futura de ese hecho:

"incertus an". como el caso de los seguros "de cosas".



ii. la oportunidad en que determinado acontecimiento va
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a o r o du c í r se r "incertus quando". como la muerte en los

'E.egIJros de vida.

El riesgo, definido como acontecimiento incierto. unido

a la idea de afectación de la persona propia o ajena o de

intereses presentes o futuros, integra el objeto del contrato de

seguro, v se denomina riesgo asegurable.

Para que un determinado riesgo sea considerado como

asegurable. debe ser:

a) similar a otros, de manera tal que permita formar

una masa homogénea que haga posible el cálculo de

probabilidad de concreción del s u c e s.o dañoso, en

función de la experiencia estadistica pasada.

b) independiente de la voluntad del asegurado

ci licito

d) susceptible de ser medido. a fin de calcular la

prestación que deberá efectuar el asegurador en caso de

el ':.i n i e·:. t ro. e:. deci r en caso de

concretarse el hecho perjudici~l que

2.1.3.2. Interés asequrable ~ suma asequrada

El í n t e r é s as.egu r abl e el r e qu i si to

indispensable para la existencia del seguro. Puede definirse como



la relación lfcita de valor económico entre una persona -física o
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jUlofdica- y un bien~ susceptible de ser cuantificado en forma

obj et í v a (daños patrimoniales), o bien subjetiva (daños

o e r s.o n a l e s ) •

De este modo. el interés asegurable permite medir el

indemnizable cuando el bien es objeto del riesgodaño

debiendo

s.uf r i do ,

restituirse al aseguloado el importe del

cubierto,

perjuicio

La suma asequrada es el valor que el tomador del seguro

atribut)e a los objetos que integran su interés asegurable al

convenir el contrato y representa la cantidad máxima a que pueden

ascender las obligaciones a cargo del asegurador.

En los seguros de personas el valor analizado no es

determinado objetivamente en función de un perjuicio económico~

en los seguros de "cosas", sino que constituye un monto

convenido entre asegurado v asegurador.

debido a la existencia de importantesEn nuestro p a í s ,

i nf Lac í o n ar i os.• se han implementado mecanismos que

intentan ev í t ar la desactualización de la suma asegurada.

obseTv~ndose b~sicamente los siguientes:

a) inclusión en el contrato de seguro de cláusulas de

i n dex ac í ó n automática de los montos asegurados hasta límites

detenni nados

variable.

(50%. 100%, etc.) o bien segón ajustes por fndice

b) determinación de la suma asegurada en moneda

ex t r an j el- a ( v , g. dólares estadounidenses) o en títulos de la



deuda oóblica nacional referidos a aquélla (por ej. Bonos
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Externos de la República Argentina).

2.1.3.3. Prima. Elementos componentes

La prima constituve el precio que debe abonar el

tomador del seguro por la transferencia del riesgo al asegurador.

1) La prima técnica Q pura: ... "representa el valor

actual del riesgo futuro medido de acuerdo con la experiencia

estadística de su siniestralidad~ teniendo en cuenta su

frecuencia e intensidad~ valoradas en funciÓn de la duración de

la cobertura a otorgar" .(Fernéndez Dirube~ A., 1966 pég. 49).

A fin de efectuar el célculo de la prima técnica o

pura. es necesario considerar los siguientes elementos:

a) la tasa de prima

b) la suma asegurada

c~ el período pactado de cobertura del riesgo

La tasa se define como el producto de dos relaciones

construidas en función de datos extraidos de una muestra

referida a un riesgo determinado- lo suficientemente grande como

para que resulte procedente la aplicación de la Teoría de los

Grandes Números de Laplace. En base a ello~ su determinación se

efectúa mediante la ~.iguiente fórmula:

Tasa de Prima
Técnica o =

Pura

Cantidad de Siniestros
---------------------- X

Número de casos in
cluidos en la Muestra

Monto de los Daños

Suma total
Asegurada



Para ser a~.egur .;:sble. todo riesgo debe ser similar
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de forma tal de lograr una masa homogénea que permita a

través del análisis de las series de frecuencias siniestrales,

transformar un su c e s o individual v aleatorio en una ser i e

siniestral estadísticamente prevista para un importante número de

ca~·os •

Puede afirmarse que para un número creciente de sucesos

an al i z ado s.• la frecuencia empírica observada -posibilidad a

posteriori- tiende al valor de la probabilidad estadística o a

priori, en virtud del principio de estabilidad de las

frecuencias.

La in ter r el ac i 6 n de e s t o s tres elementos permi te

oaI cu 1ar la prima p u ra , técnica o de riesgo que debe ser

-:;.Ijf i cien te para hacer frente a las indemnizaciones a los

asegurados v a todos los gastos necesarios para la determinaci6n

del a s mi srna s : honorarios de liquidadores, de abogados y peritos

en caso de juicios, pagos a clínicas, talleres mecánicos, y todos

los gastos que debe afrontar el asegurador en caso de producirse

el si n í e s t r o .

II) La prima comercial Q de tarifa: a la prima pura o

de riesgo se le adiciona un importe que debe resultar

para:

su f i c í en te

a. so Lv en t ar los gastos necesarios para el normal

desenvolvimiento de la empresa, denominados gastos de producción

v ex p Lo t e c i ó n que c omp r e n d s n , entre otros. Lo s ~.iguientes

c o n c ep t o sr

* sueldos y cargas sociales,



* honorarios por asesoramientos profesionales,

* alquileres de bienes muebles e inmuebles.

* gastos de franqueo y télex,

* gastos de conservaciÓn de bienes de uso.
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* comisiones a productores v todo otro tipo de

reconocimiento de gastos a los mismos.

carácter fijo o variable. etc.

',la sean de

b. cu b r i r un determinado margen de utilidad,

indispensable para qarantizar la continuidad del asegurador.

I I I) El ~H em i o : es el precio final del seguro que debe

abonar el tomador de una póliza, y est~ constituido por los

siguien~es elementos:

a) La prima comercial o de tarifa que está compuesta

i. la prima pura o de riesgo: afectada al objetivo

de indemnizar al asegurado.

i. un monto destinado a retribuir el servicio de

cobertura del riesgo brindado por el asegurador v

que debe permitirle a éste Óltimo:

* recuperar sus costos de producción v explotación

* asegurar un determinado margen de utilidad

b) Irnp u e st o s, tasas y otras contribuciones, tales como

Impuestos Internos. Irnp u e st o de s.ellos, tasa uniforme de



Superintendencia de Seguros de la Nación, etc.
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c) recargos administrativos: destinados a la cobertura

de gastos extraordinarios y que muchas veces ocultan verdaderas

"sobreplO imas" .

d) recargos financieros: incluidos en aquellos casos en

que se otorgan plazos para el cobro de premios~

cl~usulas fijadas por el organismo de control.

2 . 1 . 4. C1 a s i f i r· a c i 6 n de r am o s

dentro de las

En virtud de la diversidad de enfoques desde los que

puede analizarse la actividad aseguradora, existen múltiples

clasificaciones que pueden realizarse del seguro.

En e s t e sen t i do ~ se ha utilizado uno de los criterios

m~s difundidos consistente en la clasificación del ,::.egu r o en

función del interés asegurable~ que constituye el objeto de la

r e Lac i ón asegurado - asegurador. En función de lo ex p r e s ado

1:) r eceden temen te. existen dos grandes grupos, los denc.minado=.

seguros de personas y los seguros patrimoniales.

2.1.4.1. Sequros de Personas

Comprenden b~sicamente los siguientes ramos:

1. Seguros sobre la vida

2. Seguros contra accidentes personales



3. Seguro colectivo

Los seguros sobre la vida~ agrupan conceptualmente tres

alternativas:

a. sobre la vida propiamente dichos o de supervivencia:

el asegurador se obliga a abonar una suma determinada
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al asegurado si éste vive al vencimiento del plazo

fijado en el contrato. Dicha suma puede ser abonada en

forma de capital~ o en forma de renta.

en casos de muerte: el pago del importe estipulado

es abonado a un beneficiario~ si el asegurado muere en

el transcurso del plazo-de vigencia de la póliza.

c. mixtos: resultantes de la combinación de los dos

anteriores.

En los seguros contra accidentes personales se cubren

los daños. que el asegurado puede llegar a sufrir por una causa

externa. que le ocasione una incapacidad total o parcial,

permanente o transitoria para trabajar~ o incluso la muerte.

Los seguros colectivos pueden ser sobre la vida y/o de

accidentes personales en interés de los integrantes de un grupo

determinado de personas o de sus beneficiarios. La póliza cubre a

un conjunto de personas en idéntica situación. En este caso no

media una relación personal entre asegurado y asegurador~

través del grupo que celebró el contrato de seguro.

sino a

Las características fundamentales de los seguros sobre

la vida pueden así sintetizarse:



- Existencia para algunos de los tipos analizados de la
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figura de un tercero~ llamado beneficiario, que percibirá la

indemnización en los casos de muerte del asegurado o tomador.

Protección de la continuidad de ingresos del

asegurado o bien del beneficiario~ en caso de muerte de aquél.

- Re s ar c í m i en t o de un perjuicio económico que no se

encuentra determinado en forma objetiva. sino que surge de una

"convención" efectuada entre el asegurado y el asegurador.

- Carácter nominativo e intransferible de las pólizas.

2.1.4.2. SeQuros Patrimoniales

Los seguros patrimoniales comprenden dos grandes

conjuntos de seguros:

propiamente dichos.

1) sobre cosas y 11) los Datrimoniales

1) Seguros sobre cosas: se refieren a los casos en que

el as.egur adc. tiene interés en la conservación de una cosa o un

bien determinado, de manera tal que en caso de producirse el

si n í e s t r o la funciÓn del as.egurador s.erá r e s ar c i r

me d ian t e el pago de una Pueden d ar se como

ejemplos, entre otros~ los siguientes ramos:

a) seguros de transportes: en sus cuatro f o r ma s

p o si b Lest aéreo - terrestre - fluvial - marítimo. A su

cada uno de éstos puede dividirse en distintas

c las.c s.. Por ejemplo dentro del seguro mar í t í rno

encuentran los siguientes grupos:



- cascos: comorende las maquinarias. quilla.
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aparejos. casco. velas. etc.

- mercaderías: cubre el valor de aquellos bienes

que serán transportados en un viaje determinado.

b) seguros contra incendio: tiene por objeto

proteger al asegurado de las consecuencias económicas

da~osas de un incendi~ sobre un bien. sea éste mueble o

inmueble.

e) seguros contra granizo: cubre el daño que puede

causar exclusivamente el granizo -y no otros fenómenos

meteorológicos como viento o lluvia- sobre las

plantaciones ubicadas en las sementeras.

d) seguros: de ganado: indenmiza los daños que

puedan derivarse de la muerte,

del ganado asegurado.

enfermedad o accidente

e) seguros contra robo: el asegurador responde

por el robo y/o hurto de aquellos bienes incluidos en

la póliza que se encuentren en el lugar indicado en el

contrato de seguro v por aquellos da~os derivados de

cualquier acto de violencia llevado a cabo para cometer

el robo.

f) seguros de cristales: cubre los casos de rotura

de vidrios o cristales ubicados en el domicilio del

asegurado.

g) seguros de automÓviles que combina diversos



1" i ~s,gos:

* daños por accidente

* daños por incendio

* robo

En todos los casos puede contratarse una cobertura de

tipo parcial. total o ambas simult~neamente.
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II) Seguros p~trimoniales propiamente dichos: a

diferencia de los seguros sobre cosas donde se asegura un bien en

par t í cu 1 al" ~ en este tipo de seguro~,~ el tomador intenta proteger

su patrimonio como un todo de las consecuencias dañosas de un

hecho futuro e incierto a la fecha de concertación del contrato.

Por lo tanto, en estos seguros el tomador busca transferir

pasivos potenciales al asegurador.

Entre sus principales alternativas encontramos:

a) ?gs.-uro ,f!e L~_~p-ºn,=.abilidad civil: el asegurador

asume la obligación de resarcir a un tercero por los

daños ocasionados por hechos u omisiones del asegurado

o de las personas o cosas por las que responde

legalmente. El asegurador no tiene la obligación de

resarcir en los casos en Que el hecho dañoso sea

p r o vc c ado por

asegurado. F-l

CUlP3 grave o en forma dolosa por

sini~stro consiste habitualmente en

el

la

petición judicial o e x t. a i ucí i c í a l del tercero. con el

objeto de recibir la indenmización de un det~rminado

daño.



En nuestro país, tienen relevancia los seguros de
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responsabilidad civil profesional, por construcciones y

vehiculos, accidentes del trabajo, V responsabilidad

civil aeronéutica, entre otros.

es un nuevo contrato de seguro que una

b) ReaseqrJ ro:

el reaseguro

en forma sintética. puede definirse que

entidad aseguradora realiza - en virtud de la

envergadura de las sumas asegu+adas con el objeto de

transferir a un ente denominado "reasegurador" una

parte del riesgo asumido por seguros contratados por

aquélla en forma directa.

A modo de síntesis, se presentan a continuaci6n

las principales

p a t r imo_n i a l e s t

características de los seguros

- Protecci6n

.3segurado.

de la integridad patrimonial del

- En los seguros de cosas: resguardo de los bienes

del determinados

(disminuciones de activos).

~ En los seguros patrimoniales propiamente dichos:

protección frente a la generación de deudas

potenciales que impliquen futuras erogaciones de

fondos (aumentos de pasivos).

A continuación, trat~r'n de resumirse las principales



características de la actividad aseguradora en nuestro país.

En primera instancia se pasará una rápida revista al

régimen legal Que reglamenta el mercado .asegurador argentino. Se

describirán brevemente las normas vinculadas a la relación entre

las partes, las condiciones que deben reunir las entidades

aseguradoras v el control estatal de las mismas.
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En segundo término, se intentará, a través de la

exposición de algunas es adísticas elaboradas fundamentalmente

por la Superintendencia de Seguros de la Nación:

información sobre la importancia actual de la

brindar

actividad

aseguradora en nuestro país.

2.2.1. Régimen legal

El desarrollo de la actividad aseguradora en la

Argentina se halla sujeta a la normativa de dos leyes nacionales:

a) Lev de Seguros NQ 17.418, sancionada y promulgada el

30 de agosto de 1967.' Esta ley entró en 0igencia el 19 de julio

de 1968, por disposición de la Ley 17.661. Comprende tres

títulos:

- Título 1: Del Contrato de Seguro

- Título 11: El Reaseguro

- Título 111: Disposiciones finales v transitorias

b) Ley de Entidades de Seguros NQ 20.091, sancionada y

promulgada el 7 de febrero de 1973, entró en vigencia el 21 de



abril de 1977 (Decreto 2.567/76). y sus disposiciones se agrupan

en tres capítulos:

- Capítulo 1: De los Aseguradores

- Capitulo 11: De la autoridad de control

- Capitulo 111: Disposiciones finales y transitorias

2.2.1.1. Características generales

Hasta la sanción de la ley 17.418~ la normativa

entonces vigente (contenida en los articulos 492 al 557 y 1251 al

1260 del Código de Comercio), dejaba librada a las partes la casi

totalidad de las condiciones del contrato de seguro.

Posteriormente la creación de la Superintendencia de Seguros de

la Nación en el año 1937. introdujo el control estatal activo.

Mediante la Lev de Seguros, el legislador buscó brindar

protección tanto al asegurado como al asegurador. Al primero,

mediante la definición de condiciones generales uniformes de
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contratación, debido' a que el tomador de un s.eguro normalmente

carece de las condiciones técnicas necesarias para discutirlas.

Al <;:.egundo. a través de disposiciones que reprimen las maniobras

dolosas v aquellos actos realizados con culpa grave del

asegurado~ eximiéndolo de cumplir con su obligaci6n de indemnizar

en estos C2'E.'·OS.

analizada introdujo una definición expresa

termino

La ley

contrato de seguro: "Hav contrato de seguro cuando

del

el

asegurador se obliga mediante el pago de una prima o cotización a

resarcir un daño o cumplir la prestación convenida si ocurre el



evento previsto". La noción de eventualidad debe entenderse como
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excluyente tanto de la incertidumbre como de la imposibilidad,

pudiendo referirse a la realización del hecho mismo o al momento

en que ocurrirá.

Se define al riesgo como el objeto del contrato de

seguro siempre que exista asociado al mismo un interés

asegurable. Cabe entonces asegurar toda clase de riesgos que

puedan afectar intereses lícitos sobre determinados bienes~ el

patrimonio como un todo, las personas en cuanto se refiera a la

integridad física o a la vida misma.

escrito

Se fija como condición sine qua non la prueba

del contrato de seguro. El asegurador debe entregar

por

al

asegurado una póliza en la que consten todos los datos y las

condiciones referidas al contrato de ~.eg·uro que r s-p r e s en t a . Podrá

ser emitida al portador excepto en los casos de los seguros de

vida, en que deberá ser nominativa.

La ley impone -entre otras- las siguientes obligaciones

al asegurado, que representan a su vez derechos para el

asegurador:

Obliqar~ones del asegurado Derechos del asequrador

a)

b)

- pagar la prima convenida

informar la agravación

del riE?sgo

- recibir el pago de la

prima

- no indemnizar si se

produce el siniestro~

excepto que no exista

culpa o negligencia en



la omisión o demora

en informar
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c)

d)

e)

- comunicar el siniestro

en los plazos fijados y

suministrar la informa-

ción complementaria

acerca del siniestro o

los daños producidos.

producir lo necesario

para evitar o disminuir

el daño.

no efectuar cambios en

las cosas dañadas

después del siniestro

- ídem punto anterior

- ídem punto anterior

en la medida que el

daño hubiere sido me-

nor sin la violaci6n

de la carga citada

- ídem item c) si se

prueba que la conduc-

ta del asegurado fue

maliciosa

Por su parte~, el asegurador asume obligaciones

jurídicas derivadas del contrato de seguro,

pueden mencionar:

entre las que se

a) como obligación principal, tomar el riesgo objeto

del contrato.

b) abonar la indemnización en los casos de producci6n

rl~l siniestro.

e) asumir la direcci6n del juicio en el caso de los

SQguros de responsabilidad ciyil.



d) otorgar préstamos a los asegurados en los casos de

seguros sobre vida calculado en función de la reserva

matem~tica respectiva.

e) entregar la póliza y otras obligaciones menores.
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En lo que se refiére al concepto de reaseguro, la Ley

17.418 establece que el asegurador puede asegurar los riesgos

asumidos, pero es el único obligado con respecto al tomador del

seguro. Asimismo. con relación a la acción del asegurado contra

el reasegurador,

efectuar reclamo

se establece la imposibilidad

directo alguno a és~e último.

de aquél

En caso

de

de

liquidación voluntaria o forzosa, el conjunto de los asegurados

gozar~ de privilegio especial sobre el saldo acreedor que arroje

la cuenta del asegurador con el reasegurador.

Por su parte, la ley 20.091, llamada "Lev de Entidades

de Seguros", en su primer capítulo, reglamenta todo lo referido a

los aseguradores. precisando determinadas características propias

que deben reunir para poder desarrollar la actividad, entre las

que pueden mencionarse:

1- Objeto: debe ser exclusivamente la realización de

operaciones de seguros.

2- Tipos societarios:

a) sociedades anónimas.

mutuos.

cooperativas y de seguros

b) sucursales o agencias de sociedades extranjeras

d~ los tipos indicados en a).



c) organismos ventes oficiales o mixtos,
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nacionales, provinciales o municipales.

3- Plazo de duración: acorde a las ramas del seguro que

explotará el ente.

4- Capitales mínimos: la autoridad de control fija los

montos de capitales mínimos que deben acreditar las

aseguradoras tanto en el momento de su constitución,

como a lo largo de su vida societaria.

Cabe aclarar que las entidades aseguradoras s610 pueden

operar desde su inscripción en el Registro Público de

Comercio de la jurisdicción respectiva. La inscripción

s610 proceder~ cuando una vez conformado el acto

constitutivo por la autoridad corresp~ndiente segón el

tipo

Nación

societario, la Superintendencia de Seguros de la

haya otorgado la pertinente autorización para

operar en la actividad aseguradora.

5- Cálculo de cobertura: la ley de entidades de seguros

requiere la inversión obligatoria de montos

equivalentes a los compromisos contraídos con los

asegurados, en determinados tipos de bienes

taxativamente enumerados.

Por óltimo, la ley bajo análisis establece estrictas

disposiciones referidas a la contabilidad y los estados

contables de las compa~fas aseguradoras. 'las que serán analizadas

en el Capítulo 3 de la presente Tesis doctoral.



2.2.1.2. control empresas aseguradoras:
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Superintendencia de Seguros de la Nación.

En función de los aspectos se~alados precedentemente,

se definió que el objeto del seguro como actividad económica,

esté orientado a la distribución de pérdidas que provocan los

siniestros entre el conjunto de asegurados que contribuyen con el

pago de las primas. Desde el punto de vista del estado. r e su I ta

bastante frecuente que adquiera preeminencia la función social

del seguro, por encima de la utilidad del empresario privado. En

virtud de ello, en nuestro país, se creó por Decreto 108.295 del

21 de junio de 1937, la Superintendencia de Seguros de la Nación

y se estructuró el régimen de fiscalización del seguro en la

Argentina. El ordenamiento legal que reguló la actividad

aseguradora se incorporó a un texto ordenado que se conoció como

a partir de la entrada en vigencia de la ley

de Superintendencia de Seguros, Ley 11.762,"Régimen legal

edición 1943,

quedó derogada

20.091.

Artículo 150 (t.o. en 1952)". La citada normativa

El artículo 64 de la ley 20.091 define que el control

del funcionamiento y actuación de todos los entes aseguradores

inclusive el Instituto Nacional de Reaseguros- es ejercido por la

Superintendencia de Seguros de la Nación. La misma es una entidad

aut~rquica con autonomía funcional v financiera en jurisdicción

del Ministerio de Economía.

El objetivo del control estatal est~ orientado a la

verificaciÓn de la capacidad patrimonial, económica y financiera

que posee el asegurador para cumplir adecuadamente con las

obligaciones hacia el asegurado.



La ley de entidades de seguros le asigna una serie de

atribuciones a la Superintendencia de Seguros de la Nación. Entre

las principales~ encontramos las siguientes:
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1- Autorizar a los entes que acrediten el

cumplimiento de los requisitos establecidos por la

1 ey ~ a comenzar a operar en la actividad

aseguradora.

2- Fijar el monto de capital mínimo que deben

poseer los entes aseguradores.

3- Aprobar los planes técnicos propuestos por las

entidades aseguradoras para operar en los

distintos ramos.

4- Observar e impugnar las primas que resulten

insuficientes~ arbitrarias o discriminatorias.

5- Elaborar los procedimientos de cálculo para las

reservas técnicas Y las de siniestros pendientes.

6- Controlar los balances presentados por las

compañias de seguros.

7- Determinar los porcentajes de inversión en los

bienes permitidos por el articulo 35 de la ley

20.091.

8- Emi ti r normas de contabilidad y un plan de

cuentas con carácter uniforme.



9- Aplicar sanciones al asegurador, al productor,

perito o liquidador que infrinja las disposiciones

de .i z, ley.

El organismo de control debe publicar su memoria antes

del día lQ de Mayo del año siguiente al cierre de cada ejercicio

econ6mico. segón lo establece el artículo 75 de la ley 20.091. La

información bésica que debe contener es ·la siguiente:

* estadísticas de las diversas ramas del seguro

* resumen de su labor

* resultado económico de cada entidad

* anélisis conjunto del resultado económico y las

transformaciones de las inversiones del conjunto de las

entidades aseguradoras.

A través de la ley 20.091 se le entreg~ al organismo de

control un instrumento legal integrado por un conjunto de

atribuciones y un sistema de sanciones con el objeto de lograr el

saneamiento y la transparencia de las précticas comerciales en la

actividad aseguradora. Asimismo. se ha previsto la inclusión de

un recurso judicial de alzada una vez adoptada la via

administrativa, con el objeto de evitar la discrecionalidad de la

autoridad de control frente a los intereses de los aseguradores.

2.2.2. Relevancia económica del mercado a'E.equrador
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Tal como se ha indicado en el punto 2.1.2., resulta

indudable la importancia que posee la actividad aseguradora en

el contexto económico mundial. En los epígrafes siguientes se

expondré información estad1stica elaborada por el organismo



estatal de contralor en relación a la actividad consolidada del

mercado asegurador argentino al 30 de junio de 1984~ última fecha

disponible al momento de elaboración de la presente tesis

doctoral (Ministerio de Economia - Superintendencia de Segurc.s de

la Nación - Memoria Anual julio' 83 - julio '84).

Asimismo. se aportarén datos referidos a la importancia

de los riesgos no corridos (objeto central del presente trabajo

de investigación) en el contexto argentino, en base a una muestra

de los Estados Contables de las entidades aseguradoras más

representativas al 30 de Junio de 1986.

2.2.2.1. Cantidad ~ cor~~sici6n de las entidades a~e3~ra~9~~ QQ2

QQ~~an en Arqentina

A continuaci6n. se transcriben cuadros comparativos con

l¿ evolución cuantitativa (~uadro 2.6) y cualitativa (cuadro 2.7)

de las compañías aseguradoras que operan en nuestro país.
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adro 2.6

Evolución cuantitativa

------------ ------------ -------------- ------------ ------------- ------------r , • I •

! EJERC!C!O ! SOCJEDADEE COOPEPATJ1.JAS I OR~I910S 1 [NT![lADE:. :
! CERPADO y 1 TOTAL
I EN EL AÑO I ~i6N!MAS I Ml~UALES I OF!CIALES i EJJR~~JEPA~ !
!------------I------------I--------------I------------I-------------I------------!
I 1974! 178 1 65 I 7 I 36 1 286 I
I------------j------------i--------------!------------\-------------1------------1
I 1975 177 I 65 I 7 I 32 I 281 I
I------------I------------!--------------I------------1-------------1------------1
I 1976 I 178 \ 64 I 7 ¡ 29 i 278 I
I------------I------------!--------------I------------!-------------I------------!
I 1977 178 ! 64 1 7 ! 27! 276 i
!----~-------!------------I--------------I------------1-------------1------------1

! 1978 I 177 1 63 1 7 I 26 i 273 I
I------------!------------I--------------I------------I-------------!------------I
1 1979 177 I 61 I 7 j 26! 271 I
I------------!------------I--------------I------------I-------------I---~--------I

1980 1 178! 62 j 7 I 25 1 272!
I------------j------------I--------------I------------1-------------1------------1
1 1981 I 178 ¡ 61 I 7 1 22 I 268 I
!------------!------------I--------------I------------l-------------I------------!
1 1982 1 176 I 61 1 7 ! 17' 261 I
!------------l------------I--------------I------------1-------------1------------1
I 1983 1 175 I 61 ! -: 1 16 I 259 1

1------------1------------1--------------1------------1-------------1------------1
1984 173 I 61 ; 7 15! 256 1

______! I I
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Cuadro 2.7

b' E~oluci~n cualitati~a

Imoortes expresados en miles de australes aiustados al 30!O~/97

-----------,------------------------------------------------------,-------------,------------,------------,
EJERCICIO 1 ENTI[~DES ~~CI~~LES I ENTI[~DES PRODUCCIóN I ANÁLISIS

CERRADO !------------.--------------.------------.-------------1 I
EN EL 'SOC!EDADES ¡ COOPERATl~~S ! OR~IISHOS I TOTAL 1

lAÑO ! AN6NIWlS I y MUTUALES I OFJC¡ALE~ 1 I EXTRttIJERAS TOTAL 1 TENDENCIAL
1-----------I------------1-------------- I - - - - - - - - - - - - i-------------i-------------l------------i------------i

1 1974 !. 697.435! 262.133 1 153.353! 1.112.921! 29.141' 1.142.062 I 100 1
l-----------i------------í--------------I------------!-------------I-------------I------------!------------!
I 1975 I 872.360 I 356.663 I 167.390 1 1.396.413! 33.951! 1.430.364! 125!
1-----------1------------1--------------1------------1-------------I-------------!------------I------------I

1 1976 '1.037.993! 399.791! 127.414 ! 1.565.198 I 40.5b7 11.605.765 I 141 I
I-----------l------------I--------------!------------i-------------I-------------!------------j------------\_
I 1~77 I %~.555 I 384.605! 201.373 i 1.547.533 I 37.760 11.58:1.293 1 139 1
i-----~-----I_-----------l--------------I------------!-------------:-------------1------------1------------1

! 1978 ! 889.188- 1 380.994 1 111.013 1 1.381.195! 30.076! 1.411.271 I 124 1

I-----------I------------I--------------j------------I-------------1-------------1------------1------------1
1 1979 ! 862.067! 478.380 1 130.451 1 1.470.898 I 22.705 I 1.493.603 I 131'
l-----------!------------I--------------j------------I-------------1-------------1---:--------1------------1
1 19E:O 882.095! 471.025 1 230.087 ! 1.583.207 I 20.6tl-T 1 1.603.811 I 140!
1-----------!------------1--------------1------------1-------------1-------------1------------1------------1

i 1981 ! 831.399 1 421.790 I 179.965 I 1.433.154 I 19.471 1 1.452.625! 127 i
1-----------1------------1--------------1------------1-------------I-------------I------------j------------I
I 1982 I 707.056! 322. 711 1 184.496 ! 1.213.263 I 19.142 1 1.232.405 I 108!
!-----------I------------I--------------l------------1-------------1-------------1------------1------------1

1983 i 859.587! 399.003 1 170.969 1 1.429.559 I 24.675! 1.454.234! 127 1

'-----------I------------!-----------;--I------------!-------------I-------------I------------!------------I
I 198~ 11.067.478 1 524.710! 168.358 f 1.760.546! 30.536! 1.791.082! 157!
I

Neta: Producci¿n directa neta de anulaciones. incluido reCarQDS ~ adicionales

"uente: Memoria anual iulio :83 - iunio /84. Suoerintendencia de SeQuros de La Nación '.1 ~laboración eroe i a.
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El an~lisis de los cuadros precedentes demuestra Que en
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o n ce .:1 r; o S:, s'e ha c' r o d u e i ,j o IJ n ·3 ni ·3 r C3 d a d 1 sm i n u c i e, n

(10.49%) del número de entidades asequradas oue operan en nuestro

En el periodo analizado. las entidades extranjeras fueron

observéndose una retracción del 58. :33~'~ . En

cambio las entidades nacionales experimentaron una leve merma del

Erl lo que respecta a la producción total em i ti da •

ve r i f í c a un sostenido incremento que. o ara la s.e r i e anal i zed e

alcanza un 56.83%. En es· t e c e so , tanto la producción total de

entidades: e:>: t 1° an j el' a s la de asequradores de c ao i tal

n ac í o neL, ·;:¡umen t o s del 4 "7 -:1'''-• J _,,le- l.} de 58 I 19~~ 11

r eSD ec ti IJ amen te.

El examen co~junto de los aspectos planteados es.t.3rf.3

indicando la existencia de un marcado proceso de saneamiento _ del

mercado asegurador. luego del fuerte crecimiento experimentado en

la década del sesenta.

Uno de los parémetros més utilizados para observar la

maqnitud del mercado asegurador. consiste en el an~lisis de la

or o du c c i ó n t o tal ',1 -:. u -:. relaciones con el de pólizas.

emitidas v de empleados. con el objeto de determinar ;:,'--'-

de oólizas por dependiente. la cantidad de pólizas promedio por

entidad asequradora v la producción promedio Dar empleado.

A continuación. se expone el cuadro 2.8 Que P1°es·en t a

información estadística desde el a~o 1960:



2.2

Evolución d~ oólizas emitidas

------,-------------------------.----------,-----------,------------.----------.------------,----------.-----------------,
CIClO I PRODUCCI(t-J TOTAL , CttITlDAD I NI11ERO 1 cmTlDAD I PRCt1EDIO I PRODUCCltN I P6LIZAS I PRODUCCI6N
RADO 1-------------------------1 DE 1 DE I DE PóLIZAS 1 DE P6LI- I PROMEDIO I PROMEDIO I PROMEDIO POR

EL I EN HILES DE A(VALORES 1 ENTlDA- I EMPLEADOS I (EN HI- 1 ZAS POR I POR I POR I ENTIDAD J

ÑO 1 CCNST{ffi"ES AL 30/06/87) I DES I 1 LLCNES) I EMPLEADO I EMPLEADO I ENTIDAD I (EN MILES DE A) I
------1-------------------------1----------1-----------1------------1----------1------------1----------1-----------------1
1) I (2) I (3) I (4) I (5) I (6) I (7) J (8) 1 (9) I
------1-------------------------1----------1-----------1------------1----------1------------1----------1-----------------1
O 1 450.192 I 207 I 11.367 t 1.72 I 151 1 39.61 1 8.309 I 2.1~ 1

------I-------------------------I----------I-----------}------------1----------1------------1----------1-----------------1
61 I 561.829 I 233 I 12.162 t 1.92 I 158 I 46.20 I 8.240 I 2.411 I
------1-------------------------1----------1-----------1------------1----------1------------1----------1-----------------1
2 1 624.B05 I 258 I 13.033 I 2.09 I 160 I 47.94 1 8.101 , 2.421 I

------1-------------------------1----------1-----------1------------1----------1------------1----------1-----------------1
63 I 562.059 1 272 I 12.912 1 2.04 I 158 1 43.53 I 7.500 I 2.066 I
------1-------------------------1----------1-----------1------------1----------1------------1----------1-----------------1
4 I 539.551' 285 1 12.827 I 2.12 1 165 I 42.06 I 7.439 , 1.893 I

------1-------------------------1----------1-----------1------------1----------1------------1----------1-----------------1
65 I 613.592 I 287 1 13.346 I 2.32 1 174 I 45.98 1 8.084 1 2.138 I

------1-------------------------1----------1-----------1------------1----------1------------1----------1-----------------1
I 617.549 I 303 J 13.825 J 2.49 I 180 1 44.67 I 8.218 1 2.038 I

-----1-------------------------1----------1-----------1------------I~---------I------------I----------I-----------------I
7 , 676.158 I 301 1 13.747 1 2.60 I 189 1 49.19 1 8.638 I 2.246 I

------I-------------------------J----------I-----------I------------1----------1------------1----------1-----------------1
I 734.653 I 305 I 15.186 I 2.77 t 182 1 48.38 I 9.082 I 2.409 I

------1-------------------------1----------1-----------1------------1----------1------------1----------1-----------------1
9 1 903.388 1 30? 1 15.465 I 2.87 1 186 I 58.42 1 9.349 I 2.943 I

------1-------------------------1----------1-----------1-:----------1----------1------------1----------1-----------------1
70 I 995.571 1 303 I 16.198 I 2.90 1 179 I 61.46 I 9.571 I 3.286 t
------1-------------------------1----------1-----------1------------1----------1------------1----------1-----------------1
71 1 971.077 I 292 I 16.519 J 3.09 I 187 1 58.79 I 10.582 I 3.326 I
-----1-------------------------1----------1-----------1------------1----------1------------1----------1-----------------1
2 1 1.024.941 I 289 1 16.649 I 3.22 1 193 I 61.56 1 11.142 I 3.547 I
-----1-------------------------1----------1-----------1------------1----------1------------1----------1-----------------1
3 1 1.002.007 I 287 1 17.667 1 3.31 I 187 1 56.72 I 11.533 J 3.491 I
-----1-------------------------1----------1-----------1------------1----------1------------1----------1-----------------1
4 I 1.142.062 I 286 I 18.445 1 3.49 I 189 I 61.92 I 12.203 J 3.993 1
-----1-------------------------1----------1-----------1------------1----------1------------1----------1-----------------1
5 I 1.430.364 I 281 I 19.725 I 3.97 1 201 1 72.52 I 14.128 I 5.090 I
-----1-------------------------1----------1-----------1------------1----------1------------1----------1-----------------1
6 I 1.605.765 I 278 I 20.428 I 4.001 1961 78.61114.388 1 5.776 I
-----1-------------------------1----------1-----------1-----------~I----------I------------I----------I-----------------1

7' 1.585.293 1 276 I 22.721 I 3.B5 1 169 I 69.77 I 13.949 I 5.743 I
-----1-------------------------1----------1-----------1------------1----------1------------1----------1-----------------1
8 I 1.411.271 I 273 I 22.728 I 3.731 164 I 62.09 I 13.663 I 5.169 J

-----1-------------------------1----------1-----------1------------1----------1------------1----------1-----------------1
9 I 1.493.603 I 271 1 22.879 I 4.09 1 179 1 65.28 1 15.092 I 5.511 I
-----1-------------------------1----------1-----------I------------I----------!------------I----------I-----------------1

I 1.603.811 I 272 I 23.070 I 4.28 I 186 I 69.52 I 15.735 I 5.896 I
-----1-------------------------1----------1-----------1------------1----------1------------1----------1-----------------1
1 1 1.452.625 I 26B 1 23.418 I 4.50 I 192 I 62.03 116.791 I 5.420 J

-----1-------------------------1----------1-----------1------------1----------1------------1----------1-----------------1
I 1.232.405 I 261 I 23.816 I 4.4B 1 lB8 I 51.75 117.165 I 4.7221

-----1-------------------------1----------1-----------1------------1----------1------------1----------1-----------------1
3 I 1.454.234 I 259 I 24.137 I 4.76 I 1971 60.25118.378 I 5.615 I
-----I-------------------------I----------J-----------(------------1----------1------------1----------1-----------------1
4 I 1.791.082 I 2561 23.704 I 4.41 I 186 1 75.56 117.227 I 6.996 I

1 I I I lit I 1
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El examen pormenorizado de los óltimos veinticinco a~os
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expuesto en el cuadro 2.8~ permite extraer los siguientes datos

incrementales para el período bajo an~lisis:

a. Producción Total'

b. Cantidad de entidades

c. Nómero de empleados

d. Cantidad de pólizas

e. Producción promedio por
entidad

298%

24%

109%

156%

222%

f. ProducciÓn promedio por póliza 55%

En este sentido, puede afirmarse que se verifica un

sostenido crecimiento de la producci6n total, observándose

asimismo un continuo proceso de depuración de entidades que

operan en el mercado asegurador.

2.2.2.3. Información consolidada del sector.

El cuadro 2.9 resume el estado de situaci6n

patrimonial consolidado del mercado asegurador argentino. No se

han efectuado las eliminaciones por saldos recíprocos, ni por los

resultados no trascendidos a terceros, en virtud de no poseer la

información necesaria para ello. No obstante, se considera que la

limitaci6n recién comentada no altera significativamente el

enfoque ilustrativo que pretende ofrecer el presente trabajo.



o 2.9

o de Situación Patrimonial Consolidado (miles de australes. valor constante al 30/06187)

ivos
------------------,-----------------------------------------------------------,-------------.------------.---------------

I ENTES ~CICWlLES I SUCURSALES I I PARTICIPACI~ I
RUBROS 1------------·--------------·-------------·-----------------1 DE I TOTAL I I

I SOCIEDADES I COOPERATIVAS I OR~ISHOS I TOTAL ENTIDADES I ENTIDADES f 1 I
I méNI~S I y MUT~LES I OFICIALES I ~CICMLES I EXTmlJERAS 1 I RELATIVA I

-----------------1------------1--------------1-------------1-----------------1-------------1------------1---------------1
i sncníbil i dades I 92.773 I 76.559 I 23.889 I 193.221 I 5.455' 198.676 I 6 I

I I I I J I I I
nver sienes I 843.260 I 332.640 I 296.676 I 1.472.576 I 13.446 I 1.486.022 I 47 I

I JI' I I I I
rédi tos I I I I 1 I I 1
Premios a cobrar f 736.542 I 295.885 I 114.983 I 1.147.410 I 8.899 1 1.156.309 I 36 I
ReaseQUros I 18.880 1 6.272 I 35.373 I 60.525 I 1.544 I 62.069 I 2 I
Otros deudores I 65.973 1 22.642 I 78.022 I 166.637 I 863 I 167.500 I 5 I

1 I I I I I I I
obil. v material I 47.121 I 33.074 I 748 I 80.943 I 463 I 81.406 1 3 I

I I I 1 1 I I I
astes diferidos I 5.699 I 1.718 I 2.651 I 10.068 I 31 I 10.099 I O I

1 , I t I I I 1
tres activos I 12.989 I 22.113 I 5.193 I 40.295 I 429 I 40.724 I 1 I

1------------1--------------1-------------1-----------------1-------------1------------1---------------1
ALES ACTIVOS 11.823.237 I 790.903' 557.535' 3.171.675 I 31.130 13.202.805 I 100 1
=================1============1==============1=============1=================1=============1============1===============1

os
---------------- ----------------------------------------------------------- ------------- ------------ ---------------. . . ,

ENTES ~CICWlLES 1 SUCURSALES I I PARTICIPACIóN I
RUBROS 1------------·--------------·-------------·-----------------1 DE 'TOTAL , 1

1 SOCIEDADES , COOPERATIVAS I OR~ISMOS I TOTAL ENTIDADES 1 ENTIDADES I I 1
I ~éNI~S I y HUT~lES I OFI CIAlES I ~CI~LES I EXTmlJERAS I t RELATIVA I

----------------1------------1--------------1-------------1-----------------1-------------1------------1---------------1
romi sos con: I , 1 I I I I I
ase~rados I 542.291 I 349.109 I 165.990 I 1.057.390 I 6.510 I 1.063.900 , 33 ,
reas~urados I 203.533 I 20.036 1 54.557 I 278.126 I 5.894 1 284.020 I 9 I
productores I 102.709 I 33.993 I 669 I 137.371 I 1.171 I 138.542 I 4 I
terceros I 130.519 I 36.773 I 10.470 I 177.762 I 1.136 I 178.898 I 6 ,

I I I I I I , I
os de amort. I 224 I 410 I 63 I . 697 I O 1 697 I O I
tas reeular iz , I 95.474 I 63.693 I 31.618 I 190.785 I 1.022 I 191.807 I 6 I
rvas obli9ator. 1 I I I I I 1 I
destino esp. I 47.993 1 13.118 I 7.111 I 68.222 I 564 I 68.786 I 2 I

1------------1--------------1-------------1-----------------1-------------1------------1---------------1
L PASIVO 1 1.122.743 1 517.132 1 270.478 I 1.910.353 I 16.297 I 1.926.650 I 60 I

1------------1--------------1-------------1-----------------1-------------1------------1---------------1
I I I I I I I 1

ital I 11.602 J 7.907 1 9.920 I 29.429 I 138 I 29.567 I 1 1
I 1 I I , 1 I I

ste Capi tal 1 124.035 I 19.317 I 90.677 , 234.029 f 1.267 235.296 1 7 J

I I I I I I I
lnver , I 6.037 I 82 I O 1 ·6.119 I 1 6.120 JO,

I I 1 1 I I 1
mas Emi sión I 621 I O , O I 621 I 354 975 I O I

1 I I I I I I
ual íz . tenra- I f I 1 I I I
e Iev 19.742 I 513.064 I 226.165 1 133.153 I 872.382' 11.010 883.392 I 28 I

I I I I I I I
ervas Uti l í d. 1 13.568 I 9.789 1 21.446 I 44.803 I 764 45.567 I 1 ,

I 1 I I I I I
• Acumulados , 31.567 I 10.511 I 31.861 I 73.939 I 1.299 75.238 I 3 I

I------------I--------------I-~-----------J-----------------1-------------1------------1---------------1

P. NETO I 700.494 I 273.771 I 287.057 1 1.261.322 I 14.833 11.276.155 I 40 I
1------------1--------------1-------------1-----------------1-------------1------------1---------------1

PASIVO + P.N. I 1.823.237 I 790.903 I 557.535 1 3.171.675 I 31.130 I 3.202.805 1 100 I
==============1============1==============1=============1=================1=============1============1===============1
emoria anual julio '83 - junio '84 - Superintend~ncia de S~9uro~ de la Nación v elaboración propia

6



En función del cuadro precedente, puede observarse que
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las entidades aseguradoras se financian con un cuarenta por

ciento de capital propio, aspecto que evidencia un satisfactorio

nivel de responsabilidad patrimonial de los aseguradores. Si bien

el an~lisis de las cifras expuestas en el cuadro 2.9, reflejan

una posición financiera holgada, el fuerte incremento de la

siniestralidad verificado en los óltimos dos ejercicios, ha

determinado un deterioro en la posición patrimonial, financiera y

económica del mercado asegurador argentino en su conjunto.

2.2.2.4. Importancia relativa de los distintos ramos

dentro de la producción total

Para apreciar debidamente la composición de riesgos del

mercado asegurador de nuestro país, se expone en l~s cuadros 2.10

V 2.11 las estadísticas de primas de seguros directos (netas de

anulaciones) correspondientes a los primeros nueve meses de 1986

(Superintendencia de Seguros de la Nación. Carta Circular NQ

1570, pág. 2) Y su evolución comparativa en los últimos cuarenta

años, respectivamente.
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2.10

correspondientes a los seguros directos (netas de anulaciones) - 1986

Primeros nueve meses (importes en miles de australes)
----.---------------------.----------------------------------------------------------,-------------,-------------,--------

,-------

1 I ENTES ~CI~LES I SUCURSALES I
Ir. I RUBROS 1------------·--------------·------------·-----------------1 DE TOTALES ~ I

I I SOCIEDADES I COOPERATIVAS 1 OR~I910S I TOTAL ENTIDADES I ENTIDADES I
I I ftl~ml"AS I y HUT~LES I OnCIALES I ~CI~LES I EXTPJt.IJERAS I I I

----1---------------------1------------1--------------1------------1-----------------1-------------1-------------1--------1
I Vida 1 5.330 I 58 I 867 I 6.255 I 6 I 6.261 I 0.47 ,
I Vida colectivo I 32.558 I 3.182 I 63.638 I 99.378 I 225 1 99.603 I 7.46 1
I Sepelio I 3.310 I 5.633 I 1.402 10.345 I O 10.345 I 0.77 I
I Acc. a pasaieros I 730 I 207 I 30 967 I O 967 I 0.07 I
J Acc. del trabaio I 64.624 I 31.346 1 4.119 100.089 I 1.345 101.434' 7.60 1
I Acc. eerscnal I 4.965 I 982 I 100 6.047 I 532 6.579 0.49 I
I Aeronavegación I 2.734 1 164 I 22.543 25.441 I 2 25.443 1.91 I
I Caución I 22.290 1 1.372 I 826 24.488 1 1 24.489 1.83 I
f Combo f l í ar . inteCl' I 13.725 I 2.136 I 6 15.867 I 689 16.556 1.24 I
I Credito I 2.217 I O I O 2.217 I O 2,217 0.17 I
, Cristal~ 1 3.092 I 867 I 75 4,034 , 62 4,096 0.31 I
I Ganado I 155 I 28 I O 183 , O 183 0.01 I
I Granizo I 3.5SO I 2.967 I 418 6.965 1 O 6.965 0.52 1
I Incendio I 119.380 1 25.483 I 14.717 159.5SO I 11.293 170.873 12.80 I
I Resp. Civil I 8.165 I 1.649 I 4,315 14.129 I 819 14.948 1.12 I
, Robo y r90s. sim. I 32.188 I 9.037 I 3,616 44.841 I 1.177 46,018 3.45 I
I Tecnico I 15.560 I 568 I 7.695 23,823 I 416 24.239 1.82 I
I Trans. cascos I 11.8SO 1 2.306 I 10.604 24.790 I 66 24.856 1.86 I
I Trans. mercaderías I 58.449 I 6.307 I 3,730 68.486 I 1.922 70,408 5.27 1
I Vehículos auto I 312.848 I 284.716 I 66.207 663.771 I 5.530 669.301 50.12 1
I Riesgos varios i . 8.418 I 197 I 76 I 8,691 I 735 I 9.426 0.71 I
1---------------------1------------(--------------1------------1-----------------1-------------1-------------1--------1
I TOTALES I 726.198 1 379.205 I 204.984 I 1.310.387 I 24.820 1 1,335.207 t 100 I
1---------------------1------------1--------------1------------1-----------------1-------------1-------------1--------I
I PART. RELATIVA ~ I 54.39 I 28.4 I 15.35 I 98.14 1 1.86 I 100 I ~ I
1 I I I , I 1 I I

Carta Circular NQ 1570 - Pág. 2 - Superintendencia de Seguros de la Nación.

2.11

Evolución de la composición por ramo de la cartera nacional
--------------------- ------------ -------------- ------------ -----------------• • • I

Rtffi 1949 1960' I 1970 1980
I ,r. I ~ I ~ 1 ro I
'1---------------------1------------1--------------1------------1-----------------1
( Acc. de trabaio 1 26.04 I 16.80' 9.38 I 8.82 1
1 Automotor~ I 12.50 I 24.72 I 46.49 I 57.34 I
1 Incendio I 30.64 I 25.59 1 15.82 I 10.96 I
I TranSDOTt~ I 9.75 I 13.78 I 7.45 I 6.43 I
I Robo I 2.86 1 1.67 I 2.97 I 2.67 1
I Vi da I 15.70 lB.64 I 10 .67 I 6.48 I
1 Otros Ramos J 2.51 I B.BO I 7.22 I 7.30 I
1---------------------1------------1--------------1------------I---------~-------I
I Total '100.00 I 100.00 I 100.00 I 100.00 1
, -' 1 I 1 I

t,

Revista Seguros NQ 158. pág. 15.



El análisis de las cifras del mercado asegurador

argentino correspondientes al año 1986 demuestra una nítida
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preeminencia de los seguros elementales (91~30%) sobre los

seguros de vida (8,70~), situación que difiere sustancialmente

del contexto mundial~ donde en general se vev~fica que los

seguros de vida v los elementales ascienden cada uno al 50~ de

las primas totales (Revista Seguros NQ 158, El Seguro argentino

Ayer-Hoy-Mañana, Fernandez Dirube A., pág. 5). En nuestro país,

se aprecia que únicamente en el período más alejado de los

considerados (año 1949), los seguros de vida superan el quince

por ciento de la cartera nacional, cifra notoriamente distante de

los estándares mundiales.

2.2.2.5. Riesgos ~ curso. Relevancia.

En el curso del presente trabajo y dentro de nuestras

modestas posibilidades, se intentará plantear y resolver

problemas relacionados con los denominados riesgos en curso. En

función de ello, resulta de particular interés analizar el grado

de significatividad que posee el pasivo bajo análisis con

relación al total del' activo, pasivo y patrimonio neto de las

entidades aseguradoras.

La inexistencia de informaciÓn consolidada actualizada

con respecto al mercado asegurador argentino, según se indicara

en los epígrafos precedentes, determin6 la necesidad de efectuar

un relevamiento muestral, con un alcance del 20% de las primas

sobre seguros directos al 30 de junto de 1984, aplicando la

técnica de estratificaci6n conglomerada, sobre los estados

contables de publicaci6n al 30 de junio de 1986,

en el cuadro 2.12.

según se expone



2.12

s en curso. Siqnificatividad.

-.----------,----------------------------------.------------------.-----------------.-----------------.-------------------,
. I TIPO (*) I ENTIDAD 1 RIESGOS EN CURSO 1 TOTAL PASIVO 1 TOTAl ACTIVO 1 TOTAl PAr. NETO 1
-1----------1----------------------------------1------------------1-----------------1-----------------1-------------------1
I S.A. I AGRíCOLA. LA I 1.354.524 1 9.352.601 I 7.425.472 I -1.927.129 I

-1----------1----------------------------------1------------------1-----------------1-----------------1-------------------1
I S.A. 1 ASEGURADORA DE CRtDITOS &GTíAS. I 283.560 I 3.288,671 1 4.257.577 I 968.906 I

-1----------1----------------------------------1------------------1-----------------1-----------------1-------------------1
1 S.A. 1 BOSTCN 1 690.957 1 3.783.475 I 16,352,403 I 12.568.928'
-1----------1----------------------------------1------------------I---~-------------I-----------------I-------------------1
I S.A. I BUENOS AIRES. LA I 4.474.705 1 20,680,360 I 34,332.943 1 13,652,583 1

-1----------1----------------------------------1------------------1-----------------1-----------------1-------------------1
1 S.A. I COMPAÑíA ASEGURADORA ARGENTINA I 911.707 I 4.043.184 f 6,872.744 I 2.829.560 I

-1----------1----------------------------------1------------------I-----------------I-----------------!-------------------1
1 S.A. 1 DEL INTERIOR I 1.746.836 I 12.638,369 I 15.236.908 I 2.598.539 I

-1----------1----------------------------------1------------------1-----------------1-----------------1-------------------1
J S.A. I ESTRELLA. LA I 1,026.121 1 3.752.900 1 6,969,950 I 3,217.050 I

-1----------1----------------------------------1------------------1-----------------1-----------------1-------------------1
I S.A. I FIDES I 2,297.998 I 7.407.958 I 8,054.260 I 646.302 I

-1----------1----------------------------------1------------------1-----------------1-----------------1----------------··--1
I S.A. I INSlrl1IA I 32.380 1 681.000 I 825.281 1 144,281 I

-I----------I-----------------~----------------I------------------I--------~--------I-----------------I-------------------1
1 S.A. 1 LA UNIVERSAL I 2.722.732 I 25.304,529 1 31.762.237 I 6,457.708 ,

-1----------1----------------------------------1------------------1-----------------1-----------------1-------------------1
I S.A. 1 LIBERTAD I 523.756' 2.209.406 1 3.961.731 1 1.752.325 I

-1----------1----------------------------------1------------------1-----------------1-----------------1-------------------1
I S.A. I MERIDI(}-w' '3.239.233 1 18.222.093 I 29,871,016 1 11.648.923 I

-1----------1----------------------------------1------------------(-----------------1-----------------1-------------------1
I S.A. I PLUS UlTRA I 2,134.630 I 10.533.334 1 13.065,280 I 2.531.946 I

-1----------1----------------------------------1------------------1-----------------1-----------------1-------------------1
1 S.A. I PRIMERA, LA J 2,857.522 I 10.383.147 I 13,029.111 1 2.645.964 I

-1----------1----------------------------------1------------------1-----------------1-----------------1-------------------f
1 S.A. I PROVIDENCIA 1 562.262 I . 4.864,837 I 6.547.206 I 1.682.369 I
1----------1----------------------------------1------------------1-----------------1-----------------1-------------------1
1 S.A. I SOLVENCIA I 242,652 I .1.745.198 I 3.192,932 I 1,447.734 I
1----------1----------------------------------1------------------1-----------------1-----------------1-------------------t
1 S.A. I SUDA'1ERICA VIDA S.A. 1 119.586 I 3.456.281 I 7.706.421 I 4.250.140 I
1----------1---------------------------;------1------------------1-----------------1-----------------1-------------------1
I S.A. I SUDA'1ERICA TERR. y MAR. S.A. I 1.839.448 1 10.575.546 1 13.092.908 I 2.517.362 1

1----------1----------------------------------1------------------1-----------------1-----------------1-------------------1
1 S.A. 1 T~DILENSE. LA 1 1.136.403 I 5.340.157 I 7,740,770 I 2,400.613 I
1----------1----------------------------------1------------------1-----------------1-----------------1-------------------1
I S.A. 1 VISI~ 1 1,772.299 I 8.142,185 1 8,174,644 J 32.459 1
I----------I---------------~------------------I------------------1-----------------1-----------------1-------------------1
I CO, 1 OMEGA 1 2.150.272 I 9.159.595 1 11.120.548 I 1.960.953 I
1----------1----------------------------------1------------------1-----------------1-----------------1-------------------1
I CO, 1 RUTA I 5.349.000 1 32.624.000 1 36,046.000 J 3,422.000 I
1----------1----------------------------------1------------------1-----------------1-----------------1-------------------1
I CO, I ~ CRISTDBAL I 6.075,644 1 24.688.382 I 38.041.713 1 13.353.331 I
1----------1----------------------------------1------------------1-----------------1-----------------1-------------------1
100. I ASSICURAZICNI GENERALI I 815.546 I 5.550.234 J 7.728.657 I 2.178.423 I
1----------1----------------------------------1------------------1-----------------1-----------------1-------------------1
1 OO. I INSURANCE Of NORTH AMERlCA I 409.119 1 2.788.264 I 3,709.315 I 921.051 I
·----------·----------------------------------1------------------1-----------------1-----------------1-------------------1

I 44,768.892 1 241.215.706 1 335.118.027 1 93.902.321 I
----------------------------------------------1------------------1-----------------1-----------------1-------------------1
llNES PORCENT~LES I I 1~ 1 13% I 4~ I
______________1 I 1 I 1

Sociedad Anónima
Cooperativa
Extranjera



CAPITULO ª

Regulaciones contables de la actividad aseguradora

3.1. Antecedentes extranjeros

68

Como paso previo al anélisis de las normas vigentes en

la Argentina, se expone un sintético panorama de las regulaciones

contables impuestas a los entes aseguradores en otros países.

3.1.1. Introducción

Las características que distinguen a la actividad

aseguradora, en especial en su función social, al distribuir los

distintos riesgos entre grandes masas de asegurados, hace

necesaria la existencia de una serie de regulaciones de carácter

técnico-contable

un país.

Así,

impuestas a la totalidad de los aseguradores de

además de las normas emitidas por los organismos

que agrupan a los profesionales en ciencias económicas, las leyes

y disposiciones vigentes en cada uno de los países cuyas normas

fueron relevadas, contienen requerimientos referidos a los

siguientes aspectos de la actividad aseguradora:

a. Normas de contabilidad y plan de cuentas.

b. Normas de valuaci6n de las reservas técnicas, entre

las que pueden mencionarse:



· reservas matemáticas

• de riesgos en curso

• de previsi6n, de estabilización de la siniestra

lidad o de desviaciones estadísticas

• de catástrofes
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• de siniestros pendientes, que podrá comprender

exclusivamente, los siniestros denunciados que

se hallen liquidados o no a la fecha de cierre

del ejercicio o bien computarse además una

estimaci6n de los siniestros acaecidos pero aún

c.

no reportados a esa fecha.

Fijaci6n de pautas para la inversión de los

recursos del ente. Las mismas pueden efectuarse-a través de la

definición de "activos admitidos" y "activos no admitidos", (que

deben ser eliminados contra resultados no asignados en los

estados contables de publicaci6n), o bien fijando explícitamente

las inversiones que deben mantener los aseguradores.

d. Determina~i6n de indicadores econ6mico-financieros a

efectos de evaluar la situación de las entidades aseguradoras en

función de los datos contenidos en sus estados contables.

e. del grado de solvencia de las

compañías aseguradoras, que se mide generalmente para los ramos

de daños como una relaci6n entre el patrimonio neto y los riesgos

asumidos. La solvencia analizada desde los estados contables

supone que las cuentas están ajustadas a los objetivos del

análisis. Para ello, se hace necesario el establecimiento de

prácticas y criterios contables uniformes para el mercado



asegurador que permitan la adecuada comparaci6n de las cifras

obte~idas.

3.1.2. A~álisis de las normas vigentes en los distintos países.

Con el objeto de obtener directrices concretas para la

enu~ciación de modelos o patrones generales aplicables para el

tema ce~tral de la presente tesis doctoral, se realizará a

conti~uaci6n una apretada síntesis de las regulaciones legales y

profesionales vigentes en Estados Unidos de Norteamérica, España,

Finlandia, Panamá, Méjico y la Comunidad Econ6mica Europea,

países seleccionados como representativos de una tendencia o

criterios de medici6n originales.
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En este sentido, se asignará particu~ar énfasi~ en

todas aquellas disposiciones concernientes a la determinación de

las denominadas "reservas" de las compañías aseguradoras, y en

especial al tratamiento de los riesgos en curso, aún cuando el

aspecto de su medici6n en contextos inflacionarios no e~cuentre

antecedentes en los países relevados.

3.1.2.1. Estados Unidos de Norteamérica

Cada uno de los estados integrantes de la Unión dictan

las leyes que regulan la actividad aseguradora que en

desarrolla.

ellos se

Las características comunes de dichas leves pueden así

sintetizarse:



a. Requerir la inversi6n de una parte de los fondos de

las entidades aseguradoras en determinados papeles

negociables.

b. Fijar normas de valuaci6n de las citadas inversiones

v de otros bienes.

c. Calificar ciertos activos como no admitidos en los
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estados contables. Estos activos se cargan a los

resultados retenidos a los efectos de proceder a su

eliminación de los estados contables de publicación.

Como ejemplos de activos no admitidos pueden citarse:

Mobiliario y equipos

Automóviles

- Gastos pagados por adelantado y gastos diferidos

Activos intangibles

Inversiones no autorizadas

Inversiones en exceso de montos autorizados

Cuentas a cobrar a agentes

- Cuentas a cobrar a empleados y funcionarios
.

Cuentas a cobrar a reaseguradores no autorizados

d. Exigir la existencia de determinadas reservas

mínimas.

Asimismo, los comisionados de seguros que ostentan la

autoridad máxima en cada uno de los estados, con potestad para

emitir las disposiciones necesarias a fin de lograr el

satisfactorio cumplimiento de las leyes respectivas,

en la Asociaci6n Nacional de Comisionados de Seguros (

se agrupan

N.A.I.C.

National Association of Insurance Commissioners ). Esta e~tidad



se reúne dos veces al año y presenta recomendaciones para nuevos
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procedimientos, que -de ser aprobadas- se convierten en leyes en

todos los estados que aceptaron las sugerencias propuestas.

La Asociación tiene especial interés en los informes

financieros y de auditoría de las compañías aseguradoras. Como

resultado de ese interés, se han fijado informes anuales

uniformes para todos los estados y se ha elaborado un manual

escrito conteniendo programas de auditoría para el examinador de

los Estados Contables de las empresas de seguros.

Las normas contables emitidas por los organismos

profesionales estadounidenses, referidas a los estados contables

emitidos por sociedades anónimas de seguros de vida, compañías de

seguros de títulos de bienes inmuebles y compañías de seguros de

bienes y contra responsabilidad civil se encuentran compiladas en

el FASe NQ 60 del A.I.C.P.A. (American Institute of Certified

Public Accountants), puesto en vigencia para los ejercicios

iniciados a partir del 16 de diciembre de 1982.

El FASe 60 contiene principios de contabilidad

incluidos en otras publicaciones del A.I.. e.p.A., entre las que se

encuentran:

· Auditoria de Sociedades Anónimas de Seguros de Vida.

· Auditoría de Compañías de Seguros contra Incendio y

Accidentes.

· Declaración 79-3 de la Posici6n de AICPA (Contabili

dad de las Inversiones de Sociedades Anónimas de Segu

ros de Vida).



• Declaración 80-1 de la Posición de AICPA (Contabi-

lidad de Compañías de Seguros de Títulos de Bienes

Inmuebles).
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Las citadas disposiciones, referidas a prácticas

especializadas sobre aspectos técnico~contables de la actividad

aseguradora, han tenido vigencia con anterioridad a la emisi6n

del FA8B 60, por lo que en realidad, una gran parte de las normas

allí incluídas eran ya aplicadas por muchas compa~ías de seguros.

En este sentido, puede advertirse con claridad la

existencia de dos tipos de normas contables que regulan la

actividad aseguradora, a saber:

1. Legales

2. Profesionales

En base a ello, se describirán brevemente las

principales normas o reglas contables de carácter general

incluidas en el FA8B NQ 60, prestándose especial énfasis en

aquellas disposiciones relacionadas con los denominados riesgos

en curso o riesgos no corridos.

Por otra parte, se efectuará un análisis comparativo de

las principales diferencias existentes entre las normas contables
. ,

de la actividad aseguradora emitidas por los organismos legales y

profesionales de Estados Unidos de Norteamérica.

Asimismo, se describirán algunos de los parámetros de

control fijados por la Asociación que nuclea a los organismos de

contralor de los distintos estados americanos.



a. Imputación del ingreso ~ primas ~ cálculo de los

"riesgos no corridos".
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El FA8B-60 requiere que el ingreso por primas de

contratos de corta duraci6n se registre peri6dicamente en

proporción a la protección prestada de acuerdo con el contrato.

Se clasifica como contratos de corta duraci6n a la mayoría de los

contratos de seguro de bienes y contra responsabilidad civil y

también a algunos contratos especiales de seguro de vida a corto

De esta manera,plazo.

período de riesgo

el ingreso por primas debe imputarse

(protección) durante el que la compañía

al

de

seguros está expuesta a una pérdida potencial.

Las leyes de la mayoría de los estados disponen que las

compañías de seguros deben mantener "reservas" para posibles

pérdidas por un monto equivalente a la totalidad de las primas

aún no devengadas del universo de las p61izas en ci~culaci6n. El

método que más comúnmente se utiliza para determinar las primas

aún no devengadas, es decir los "riesgos no corridos", es el que

se denomina "base fraccional prorrateada.por meses". Este método

supone que se contrata la misma cantidad de pólizas durante cada

día del mes. Por lo tanto, la media de los seguros contratados en

un mes se encuentra exactamente en la mitad del mes. El año se

divide en 24 períodos, y se asigna a cada mes una fracción, por

ejemplo: enero 1/24, febrero 3/24, marzo 5/24, abril 7/24, mayo

9/24, junio 11/24 y así sucesivamente. La fracci6n

correspondiente se multiplica por el total de la prima original

para determinar el importe de la prima aún no devengada.

de las leyes emitidas

estados

La

del

mayoría

país del norte, requieren

por

que

los

las

distintos

compañías

aseguradoras mantengan sus registros de "manera tal que permitan



individualizar

informaciÓn:

al 31 de diciembre de cada año la siguiente
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(1) las primas en vigencia por contratos de seguros

directos y por contratos de reaseguro.

(2) las primas en vigencia por seguros que se han

cedido como reaseguros a otras compañías aseguradoras,

a efectos de determinar las correspondientes "reservas

por riesgos no corridos".

El ingreso por primas provenientes de contratos de

larga duración se registra al vencer las primas, es decir, cuando

éstas se vuelven exigibles para el asegurado. La mayoría de los

contratos de seguro de vida y de seguro de títulos de bienes

inmuebles se clasifican como contratos-de larga duración. El

seguro de titulos ofrece una protección contra la pérdida o daño

Que pueda resultar de grav~nenes sobre bienes inmuebles o

defectos en el documento de propiedad. Por consiguiente, si el

comprador obtiene seguro de título sobre el bien inmueble que

compra y luego sufre una pérdida a causa de un gravamen o defecto

en el titulo de la propiedad, la compañia aseguradora le paga por

su pérdida o daño. En este sentido, debe destacarse que esta

clase de seguro no es explotado en nuestro país.

b. Registro de siniestros. gastos de liquidaciÓn ~

9 b t e n c i Ón del pasivo QQL siniestros pendientes.

En función de las características de su ciclo

operativo, al producirse un siniestro y una vez cumplimentados

ciertos requisitos las entidades aseguradoras deben proceder al

pago de las indemnizaciones respectivas. Por lo tanto, en un



momento da~o las denuncias referidas a hechos da~osos por los que

debe responder una compa~ia pueden:

l. encontrarse presentadas ante la aseguradora v en

tr~mite de liquidaci6n.

76

2. existir, pero aún no estar notificadas fehaciente-

mente a la compa~ía.

El FAse 60 establece que debe registrarse con cargo a

pérdidas el pasivo por siniestros pendientes que deberá incluir

las dos situaciones expuestas precedentemente. El cálculo de la

deuda por reclamos en trámite de liquidaci6n puede

estimando cada una de ellos en forma individual.

determinarse

Sin embargo,

como los reclamos de menor importancia suelen ser numerosos,

pueden estimarse según un promedio basado en la experiencia de

cada compa~ía. Es decir que, frecuentemente, el pasivo por los

reclamos de menor signifi~dción se calcula multiplicando el

número de los mismos por el promedio de la pérdida estimada para

cada uno de ellos.

En cambio, la indemnización correspondiente a los

siniestros ocurridos pero aún no denunciados, resulta más difícil

de estimar y usualmente se calcula en base a f6rmulas derivadas

de estudios estadisticos de reclamos presentados en ejercicios

anteriores. La información así obtenida se ajusta para que

refleje las tendencias observadas y otros factores que se

consideran importantes. Por lo general, se examinan ciertos tipos

de pólizas para un período determinado y se relacionan las

pérdidas derivadas de siniestros correspondientes a estas p61izas

con las primas facturadas en las mismas.

En caso de detectarse diferencias entre los montos



estimados y los efectivamente pagados, el FASS 60 prevé que los

ajustes respectivos se deben imputar a los resultados del

ejercicio en que se producen las citadas diferencias.

c. Contabilización de los gastos de producción ~

explotación.

El FASS NQ 60 dispone que los gastos incurridos para la

obtención de las primas deben contabilizarse en forma similar al

correspondiente ingreso por primas, asignándolos a resultados en

función del periodo de vigencia previsto en el contrato de

seguro.

Por consiguiente, los gastos de adquisición o

producción a los que el FASS NQ 60 define como variables y que

están directa o indirectamente relacjonados con la generación de

nuevos ingresos por primas, o con la reanudación de estos

ingresos, deben diferirse y amortiza~se como un cargo a los

resultados del ejercicio a medida que se va devengando el ingreso

por la prima correspondiente. Los gastos de producci6n que están
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directamente vinculados con la "venta" de seguros incluyen todos

los gastos directos e indirectos,

evaluación y emisión de pólizas,

y corredores.

como por ejemplo los gastos de

y las comisiones de los agentes

Los gastos de adquisici6n o producci6n diferidos se

amortizan con cargo a los resultados del perfodo a medida que se

van devengando los ingresos con los que se encuentran

relacionados. El método de amortizaci6n utilizado debe aplicarse

uniformemente a~o tras a~o. De acuerdo con el criterio sustentado

por el FASS NQ 60, los gastos de producción no amortizados al

cierre de un ejercicio comercial, se clasifican como activos en



el balance general.

Por el contrario, los gastos de explotación (por
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ejemplo: gastos de cobranzas, honorarios profesionales,

amortizaciones del activo fijo, gastos gerlerales y

administrativos) no están directamente relacionados ni

directamente con la producción de nuevas pólizas ni

var i an

con la

renovación de pólizas existentes. En base a la definición de

estos gastos como fijos, la norma analizada prevé su imputación a

resultados en el momento en que se incurren.

d. Principales diferencias entre las normas legales ~

profesionales.

A continuación se exponen en forma comparativa las

principales diferencias entre las normas lega!es y profesionales

referidas a la valuación y exposición de los distintos rubros de

los estados contables de las compañias aseguradoras en los

Estados Unidos de Norteamérica:

CONCEPTO

a. 1nrnu ebl es

TRATAMIENTO SEGUN

NORMAS LEGALES

Se exponen siempre corno

TRATAMIENTO SEGUN

NORMAS PROFESIONALES

Se clasifican según

inversiones, sin contem- su destino: como In

pIar el destino asignado versiones o como 8ie-

a estos bienes. nes de Uso.

b. Mobiliario y Se cargan a las utilida- Se debitan las co-

Equipos. Au- des. retenidas a fin de rrespondientes par-

tomóviles, eliminarlos del balance tidas de activo a-

Gastos Paga- de presentación. creditando las u-



dos por Ade

l an t ado y di

feridos.ln-

versiones no

autorizadas,

Partidas a

cobrar a a

gentes, em

pleados, fun

cionarios y

reasegurado

res no auto

rizados.

c. Gastos de

adquisici6n

o produc

ción de se

gu ro s .

Se cargan a resultados

en el ejercicio en que

se incurren.

tilidades retenidas

a fin de incorporar

al estado de situa

ción patrimonial los

activos no admitidos

por las disposicio

nes legales.

Se difieren y se a

mortizan en_función

del periodo de vi

gencia de las poli

zas que los originan.
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El análisis del cuadro precedente permite observar la

existencia de una marcada diferencia de criterios entre las

normas contables legales y las emitidas por organismos

pro~esionales. En efecto, puede concluirse que las disposiciones

es ~lecidas por la Asociación Nacional de Comisionados de

Se ros de los Estados Unidos de Norteamérica, utilizan un fuerte

criterio conservador o

entidades aseguradoras.

"ácido" en las evaluaciones de las

En lo que respecta a las repercusiones de los distintos

criterios arriba expuestos, puede concluirse en la existencia de

problemas de exposición (ítem a) y de medición contable (ítems b



y c i ,

e. Principales indicadores utilizados QQL la Asociación

f'·Jaci onal de Comi si onados de Seguros

Con el objeto de detectar en forma oportuna la
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existencia de potenciales insolvencias en las compañías

aseguradores, y a fin de implementar los cursos de acción

necesarios para minimizar sus efectos negativos, La Asociación

Nacional de Comisionados de Seguros desarrolló un sistema

denominado "de indicadores de alerta anticipada" (Early warning

system).

Las medidas y tendencias obtenidas a través de las

relaciones que se enumeran seguidamente, no son considerados como

resultados finales sino orientativos para la realización de

exámenes más detallados,

error.

basados en la metodología de prueba y

Indicadores

daños

para los aseguradores ~ operan en los ramos de

l. Indices Generales.

1) Primas retenidas sobre patrimonio.

No mayor a 300 ~.

de solvencia (33~).

La relación inversa sería el indice

2) Cambios de Producción.

Aumento de primas sobre primas del año anterior.

Entre - 33~ Y + 33~.



3) Contribución al Patrimonio.

Comisiones de reaseguro por el factor de primas no

devengadas (35% a 50%) sobre el patrimonio.

No mayor a 25%.

11. Indices Económicos.

B

4) Indice combinado.

Calculado para los dos óltimos años: suma de la

siniestralidad (con prima devengada de retención) más

e~ porcentaje de gastos (con las primas totales) mAs la

relación de rendimiento de inversiones (con primas

devengadas de retención). No mayor de 100%.

5) Productos de Inversiones.

Rendimiento neto entre pro~edios de activ~~ invertidos.

Entre 4 y 9%.

6) Cambio en el Patrimonio.

Aumento del patrimonio sobre el del año anterior.

Entre -10% y + 50%.

111. Indices de Liquidez.

7) Pasivos sobre activos liquidos.

No mayor de 105%.

8) Saldos de corredores o productores sobre patrimonio.

No mayor del 40%

IV: Indices de Reservas.



9) Desarrollo de reservas (un año).

Para siniestros pendientes no ocurridos en el año.

Reserva final menos la inicial sobre patrimonio.

No mayor del 25%.

10) Desarrollo de Reservas (dos años).

Igual que el anterior pero para siniestros no ocurridos

en los dos últimos años.

No mayor del 25%

11) Deficiencia de reserva sobre patrimonio.

No mayor del 25%.

Indicadores para las entidades ~ explotan el ramo de ~·equro de

vida individual

1) Variación patrimonio neto final sobre patrimonio neto

inicial.

Entre - 10% Y + 50%.

2) Utilidad neta sobre ingresos totales.

No menor de O.

3) Gastos totales sobre primas.

No mayor de 60%.

4) Rendimiento de inversiones.

Entre el promedio de activos invertidos.

No menor del 5%.

5) Activos no admitidos contra admitidos.
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Se divide los activos no admitidos sobre los totales.

No mayor del 10~.

6) Bienes raices sontra patrimonio.

No mayor del 100~ hasta 5 millones de patrimonio.

200%, para mayor patrimonio.

7) Inversiones en afiliadas contra patrimonio.

No mayor del 100~.

8) Contribución al patrimonio.

Comisiones y gastos recibidos por reaseguro cedido so

bre patrimonio.

No mayor del 20~.

9) Cambio en p~imas.

Entre - 10~ y - 50~.

10) Cambio en mezcla de la producci6n.

No mayor al 5~.

11) Cambio en mezcla del activo.

No mayor al 5%.

12) Cambio de relación de reservas.

Incremento de reservas año anterior sobre primas del

mismo año comparado por diferencia con igual relaci6n

del último ejercicio.

Entre -20% y 20%.

Las empresas que tienen cuatro o més indicadores con

83

desviaciones respecto de los parámetros estándares recién



descriptos, merecen especial atenci6n para un anAlisis mAs

pormenorizado. Los resultados de la aplicación de los indicadores

citados precedentemente no se publican para evitar los efectos

negativos que puedan derivarse de su conocimiento en la plaza

aseguradora.

3.1.2.2. España

Con fecha 2 de agosto de 1984 se dictó la ley 33/1984

sobre ordenamiento del seguro privado.

La citada norma establece que el cierre del ejercicio

económico de toda clase de entidades aseguradoras debe coincidir

con el año calendario. Asimismo, requiere que al cierre de cada

ejercicio, las compañías calculen y contabilicen las siguientes

"provisiones técnicas":

- matemAticas

- de riesgos en curso

para siniestros

- de desviaci6n de siniestralidad

- rentas o beneficios de los asegurados pendientes de

de declaraci6n, de liquidaci6n o de pago.

- para primas pendientes de cobro
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técnicas"

Asimismo, se

se inviertan

exige que las citadas

en aquellos activos

"provisiones

expresamente

enunciados por la reglamentaci6n como poseedores de adecuadas

condiciones de liquidez, seguridad y rentabilidad.

Ante el supuesto de verificarse déficit de cobertura,



la cutoridad de control requerirá a la entidad aseguradora que

regularice dicha situaci6n en un plazo no superior a quince días.

Entre las restantes disposiciones establecidas por la

ley 33/1984, puede mencionarse que al cierre de cada ejercicio
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comercial, los

reglamentación

aseguradores deben poseer un monto fijado por la

como margen de solvencia, determinado por el

patrimonio neto del ente menos los activos inmateriales.

3.1.2.3. Finlandia

El ejercicio de la actividad aseguradora en Finlandia,

se encuentra reglamentada por leyes que determinan la protecci6n

de los asegurados y el control de las entidades aseguradoras,

siendo ambas funciones realizadas po~ el Ministerio de

Sociales. Asimismo,Actividades

criterios de

existen

registraci6n contable y

leyes que establecen

normas específicas de

valuación para la confección de estados contables de compañías de

seguros.

En este país se ha desarrollado fuertemente la Teoría

del Riesgo, hasta el punto de advertirse la aceptación legal del

seguro como un proceso estocástico.

En este sentido, si bien las primas se calculan en base

a promedios esperados de siniestros más un determinado margen de

seguridad, año tras año se producen fluctuaciones derivadas tanto

de la frecuencia de los siniestros como de la intensidad de los

mismos. El ramo vida se presenta como una excepci6n a la regla

antes citada, debido a que la muerte es un hecho cierto en cuanto

a su concreción y la mortalidad es relativamente constante y



predecible periódicamente. En lo que respecta a los restantes
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ramos se presentan fluctuaciones importantes que tratan de

estimarse aplicando distintas distribuciones estadísticas,

especialmente Poisson. La legislación finlandesa considera que

las fluctuaciones de un año son directamente dependientes de las

de otro año, llamándose "proceso estocástico" al ciclo continuo

de fluctuaciones

De esta manera, la empresa refleja el resultado

favorable de la siniestralidad de un año como utilidad operativa,

pero si se tiene en cuenta el proceso estocástico, la utilidad a

reflejar debe calcularse teniendo en cuenta el promedio esperado

de reclamos en un período.

Bajo la concepción del seguro como proceso estocástico,

el resultado favorable obtenido por encima del promedio esperado

origina una "reserva de estabilizaciÓn" a la que se cargan las

desviaciones negativas que se produzcan en otro año, todo de una

manera permanente y dinámica. A través de la utilizaci6n de esta

reserva se logra la estabilizaci6n de la

atenuando así las fluctuaciones anuales.

siniestralidad,

La legislación finlandesa ha recogido las concepciones

detalladas obligando a las aseguradoras de ese país a utilizar la

citada "reserva de estabilización".

3.1.2.4! Panamá

El 12 de diciembre de 1984 fue aprobada por el Consejo

Nacional de Legislación (Parlamento) la ley NQ 55, denominada Ley

de Seguros, promulgada ocho días después por el Presidente



paname~o. A través de la mencionada ley se unificaron las normas

que hasta ese momento reglamentaban la actividad de las entidades
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aseguradoras, el ejercicio profesional de asesoramiento y las

atribuciones y funcionamiento del órgano oficial de control: la

Superintendencia de Seguros y Reaseguros dependiente del Organo

Ejecutivo Nacional.

En el articulo 25 del Capitulo IV de la ley panameña,

se define la constitución obligatoria de las siguientes "reservas

técnicas":

a) Seguros de vida individual: 100% de las reservas

matemáticas.

b) Seguros colectivos de vida y accidentes personales:

como mínimo 10% de las primas netas convenidas en ios

doce meses anteriores a la fecha de la valuación.

c) Seguros de ramos generales (l~sendio, marítimo

- casco -, robo, fianzas, automóvil, responsabilidad

civil, vidrio, mortuorio) 35% de las primas emitidas
,

netas de cancelaciones y reaseguro cedido (primas netas

retenidas) en los últimos doce meses anteriores a

la fecha de la valuación.

d) Seguros de Transportes de M~rcancías: 10% de

las primas netas retenidas correspondientes a los doce

meses anteriores a la valuación.

e) Reserva correspondiente al monto de las obligaciones

- siniestros - pendientes de liquidar o pagar al

finalizar el ejercicio económico.



f) Reserva para desviaciones estadísticas - reserva

de estabilización - que consistirá en hasta un 5~
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para todos los ramos, excepto Vida, calculados sobre

las primas netas retenidas correspondientes.

Por otra parte, la legislaci6n panameña exige la

constituci6n de un fondo de reserva de utilidades al cierre de

cada ejercicio económico,

generales:

en base a los siguientes parámetros

- Compañías de seguros que operen en el ramo Vida:

veinte por ciento de sus utilidades netas antes de

aplicar el impuesto sobre la renta.

- Compañías de seguros que exploten los restantes

ramos: quince por ciento de las utilidades netas antes

de la determinaci6n del impuesto a las ganancias.

En relaci6n con las reservas de utilidades, las leyes

determinan los bienes en los que debe invertirse sus montos,

entre ellos:

- Bonos y Títulos del Estado garantizados por el

gobierno de Panamá.

- Bonos, Cédulas Hipotecarias, Certificados de abono

tributario aceptaciones bancarias de bonos

establecidos en Panamá.

- Acciones de compañías establecidas en Panamá que

hayan obtenido utilidades en los óltimos cinco años.



- Préstamos sobre pólizas de seguros de vida.

- Bienes raíces urbanos o lotes de terreno ubicados en

Panam~.
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- Préstamos garantizados con bonos o

gobierno.

títulos del

- Depósitos a Plazo Fijo,

ahorro.

cuentas corrientes o de

- Préstamos

hipotecaria.

sobre bienes inmuebles con garantía

El análisis de los activos requeridos por las leyes

panameñas para la inversión de las sumas-constituídas en concepto

de reservas de utilidades, demuestra claramente la intención que

posee el Estado de preservar la continuidad de las entidades

aseguradoras, con el fin de proteger su función social.

3.1.2.5. Méiico

En este país existen básicamente dos leyes que rigen la

actividad aseguradora: la Ley General de Instituciones de Seguros

y la Ley sobre el Contrato de Seguro. Desde su sanción, estas

leyes sufrieron distintas modificaciones. Asimismo, se han

dictado distintas regulaciones legales referidas genéricamente a

criterios de medición contable, información a suministrar a la

Secretaria de Hacienda y Crédito Público y aspectos legales

relativos a la constitución y funcionamiento de las entidades de

seguros. A continuación, se enumeran las principales



disposiciones establecidas por la legislaci6n mejicana:
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a. Enunciación de los libros de contabilidad

obligatorios para las instituciones de seguros.

b. Confección de modelos unificados de presentación de

los estados contables del sector.

c. Plan de Cuentas uniforme (denominado "Catálogo de

cuentas", de aplicación obligatoria para los

aseguradores).

d. Constitución obligatoria de una reserva de previsión

o estabilización de la siniestralidad, con la

acumulación del 1% y el 4~ de las primas retenidas en

el ramo Vida, y en el resto de los ramos,

respectivamente.

e. Creación de una reserva especial para catástrofes,

constituida mediante la retención de un porcentaje

variable de las primas generadas en el ramo de daños.

La citada reserva afecta a varios riesgos unitarios y

normalmente prevé la ocurrencia de ciertos hechos de la

naturaleza, tales como terremotos y huracanes.

f. Obligación de informar la cantidad de siniestros

ocurridos por cada ramo en los que opera una compañia

de seguros, detallando además el número de los pagados

y de los pendientes de pago al cierre de cada ejercicio

económico.



3.1.2.6. Comunidad Econ6mica Europea

La Comunidad Economica Europea llev6 a cabo una

investigaci6n para establecer el margen de solvencia uniforme

para las entidades aseguradoras que operan en los distintos

paises de la organizaci6n. El trabajo citado~ fijó parámetros de

solvencia en funci6n de cada uno de los distintos ramos en los
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que operan las entidades aseguradoras. Las principales

conclusiones obtenidas, fueron las siguientes:

a) Ramos de daños: se requiere cumplir con el margen

m1nimo, que resulta el mayor importe obtenido entre los

dos siguientes procedimientos:

* en función de las primas: 18~ para los primeros 10

mi~ones de moneda de la Comunidad Económica Europea y

16~ para el

factor de

exceso. El resultado se multiplica por un

corrección resultante de la relación

siniestros retenidos versus siniestros ocurridos,

debiendo destacarse que este último ratio no puede ser

inferior al 50~.

* en base a los siniestros ocurridos: se determina

previamente el promedio anual de los siniestros de los

últimos tres años. En función de ello se calcula el 26~

de los primeros? millones de-moneda de la Comunidad

Económica Europea y 28~ sobre el exceso.

Posteriormente~ el resultado obtenido se reexpresa por

un factor de corrección determinado por la relación

siniestros retenidos versus siniestros ocurridos.

b) Seguros de Vida: se contempla como margen mínimo de



solvencia el 4~ de las reservas matemáticas de

retención (pero no menores del 85% de las totales), al

que se le adiciona el O,3~ de los capitales en riesgo

de retención, los que a su vez no podrán ser menores al

50~ del capital total.

La Comunidad plantea un concepto amplio de margen de

solvencia, considerando para su determinación, no sólo el

patrimonio neto de la entidad sino además la cuantificación

razonable de los siguientes aspectos:

- Subvaluaciones de activos derivadas, por ejemplo, de

diferencias entre los valores corriente y contable de

los inmuebles.

- Sobrevaluacio~es de pasivos generadas al contemplarse

reservas adicionales como las reservas especificas para

fluctuaciones o de previsión.

En este sentido, y a los efectos de la determinación

del margen de solvencia total de una entidad aseguradora, la

investigaci6n realizada por la Comunida6 ~con6mica Europea exige

que al menos un tercio del indice de solvencia se acredite a

través del patrimonio neto.

3.2 .. Principios ~ regulaciones contables en Argentina
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Con el objetivo de enunciar los principales

lineamientos establecidos por la profesión contable argentina con

referencia a la actividad aseguradora, 'se considera conveniente

efectuar previamente una apretada . síntesis de aquellos



presupuestos bésicos de la teoría contable, que han logrado el
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consenso necesario para servir de sustento a toda la normativa

delineada por los organismos profesionales y legales de nuestro

país.

Plantear una investigación profunda sobre los conceptos

sus normas o reglas generales,o definiciones de la contabilidad,

o bien los estados contables, es . una tarea que excede

holgadamente el objetivo de la presente tesis doctoral. Por tal

razón, los epígrafes siguientes desarrollarán con el auxilio de

la doctrina considerada por la autora como la más relevante,

algunos de los conceptos contables básicos,

siguiente plan:

de acuerdo con el

- El "status" de la contabilidad.

- Objetivos de la contabilidad y de los estados

c o n tabl es.

- Normas o reglas generales de la contabilidad

("principios de contabilidad") •

• Equidad •

• Moneda de cuenta.

Por óltimo, se analizará la .evoluci6n operada en la

adaptaci6n de los incorrectamente denominados "principios de

contabilidad generalmente aceptados" a la actividad aseguradora

en nuestro país.

3.2.1. El "status" de la contabilidad!l s·us objetivos.



"En la definici6n del status de la contabilidad, dentro

de la teoria del conocimiento, se han manifestado dos

tendencias o lineas de pensamientos~ la del pragmatismo

y la del cientificismo, las que hallan -en general

ficil localizaci6n geogréfica".
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autores o"La linea pra9mética

institutos anglosajones"

27).

es patrimonio de

(Bértora, H.R., 1975, pág.

"La linea cientificista parte de la Europa continental

- autores españoles, franceses y fundamentalmente,

italianos - e influye en el pensamiento de

latinoamericanos" (Bértora~ H.R.~ 1975, pág. 30).

En nuestro pais, si bien los distintos autores han

adoptado posiciones correlativas con l~s lineas de pensamiento

recién expuestas, puede afirmarse que tanto los organismos

profesionales como la opinión doctrinaria prevaleciente se han

inclinado por conceptualizar a la contabilidad como una técnica.

No obstante ello, como ejemplos más notables de la

linea cientificista pueden citarse la definici6n de Onida hecha

propia por A. Lisdero al consi~erar que "la contabilidad es la

ciencia que tiende a conocer la vida econÓmica de la empresa

mediante los procesos de relevamiento cuantitativo, o por lo

menos como la ciencia de los procedimientos de relevamientos

considerados en funci6n de instrumentos de conocimiento y de su

interpretación del fenómeno hacendal" (Lisdero, A.E.~ pág. 25).

Arévalo

Con orientación similar se expresaba el profesor

quien sostuvo que:



95

"por su contenido de carácter económico, la

Contabilidad pertenece al grupo de las ciencias

137),pág.sociales" (Arévalo, A.,

acotando que:

"la práctica en todos los tiempos y lugares es así

fuente incesante de conocimi~nto, y a ello deberá

recurrir también quien en la contabilidad desee

realizar obra fecunda y duradera. Empero, la práctica

sin el auxilio de la doctrina no basta para que urgida

por las necesidades de cada momento de solución

racional a muchos de sus probiemas" (Arévalo, A. pág.

124).

Entre los exponentes más destacados de la línea

pragmática pueden enunciarse las siguien~es conceptualizaciones:

"Somos partidarios de caracterizar a la contabilidad

como una técnica destinada a producir resultados útiles

conforme a una definición anticipada de objetivos en

cuanto a esos resultados ("outputs" o salidas).

Los objetivos servirán para seleccionar las entradas

("inputs") deseables y elegir el conjunto de

procedimientos que procesarán las entradas. Estos

procedimientos estarán regidos por

normas (principios, en sentido

pautas, reglas o

normativo) bien

definidas" (Bértora, H.R., 1975, pág. 43).

"La contabilidad, parte integrante del sistema de

información de un ente, es la técnica de procesamiento

de datos que permite obtener información sobre la

composición y evolución del patrimonio de dicho ente,
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los bienes de propiedad de terceros en su poder y

ciertas contingencias. Dicha información deberia ser de

E. ,

los

que

asi

los

de

él,

sobre

del ente y de los terceros

facilitar las decisionesparau t i li dad

administradores

interactúan o pueden llegar a interactuar con

como para permitir una eficaz vigilancia

recursos y obligaciones del ente" (Fowler Newton,

1982, pág. 3).

" conceptúo que

momento elaborando

la contabilidad seguirá

postulados que son de

por el

utilidad

práctica, pero no necesariamente cientificos.

Por todas las circunstancias señaladas precedentemente,

considero que no es propio adjudicar a la contabilidad

ca t ego r i a cien t i f i ca ••• " • (Chapman , W. L • , e i t ado ~ en

Bértora H.R., 1975, pág. 29).

"La contabilidad se ocupa de la medición, comunicación

e interpretación de los efectos de los actos y hechos

cuantificables (con repercusión económica) relativos al

pasado, presente y prospectiva de todo tipo de entes,

para coadyuvar a la toma de decisiones y al control"

(Fortini, H. y otros, pág. 42).

3.2.2. Objetivo de la contabilidad ~ de los estados contables

El Dictamen 8 del Instituto Técnico de Contadores

Públicos (ITCP) expresa que:

Runa de las funciones básicas de la contabilidad es la



de ponderar, registrar y compilar los efectos
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económicos de las actividades de los entes, con el

objeto de suministrar informaciones que resulten de

utilidad para la toma de- decisiones económicas

(Instituto Técnico de Contadores Públicos, pág. 67).

Asimismo otros organismos internacionales que han

ejercido una nítida influencia en la opinión de los autores e

institutos de investigación nacionales, han expresado:

"La contabilidad debe suministrar información ótil

para la toma de decisiones.

Entre ellas:

- Determinar si las decisiones tomadas

significaron un acercamiento (o un

distanciamiento) al objetivo y vDjetivos

preestablecidos y adoptar; en su caso, las medidas

correctivas.

- Formular un plan de acción capaz de satisfacer

nuevos objetivos y proyectar su financiación

teniendo en cuenta -para todo ello- lo acontecido

en el pasado inmediato (evolución, tendencia,

etc.) tanto en lo económico como en lo financiero,

ponderando la informaci6n de la contabilidad a la
.

luz de las circunstancias existentes.

y para los terceros vinculados a la empresa:

- Analizar la capacidad de endeudamiento y las

posibilidades de restitución en función de



posici6n financiera y rentabilidad (reciente,
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evolución y tendencias).

acciones ordinarias, etc.) en mérito a

alternativas de inversión- Analizar

financiera, resultados· generados

(bonos,

posición

(reciente,

evolución, tendencia) y política de dividendos,

para luego determinar si esa política es

compatible con el objetivo del inversionista.

El objetivo de la Contabilidad es suministrar

informaci6n para los siguientes fines:

1. Tomar decisiones respecto del uso de recursos

limitados, incluyendo la identificación de áreas

de decisiones críticas, y la determinaci6n de

objetivos y metas.

2. Dirigir y controlar efectivamente los recursos

humanos y materiales de una organización.

3. Mantener e informar acerca de la custodia de

recursos.

4. Facilitar funciones y controles de tipo

social".

(American Accounting Association, 1966).

En función de lo expuesto, puede afirmarse que la

contabilidad tiene a su cargo la función de satisfacer

necesidades de información requeridas tanto por usuarios internos

como externos al ente. En este sentido, el proceso de

comunicación de la información contabl~ a sus usuarios, se

materializa por medio de informes contables, que pueden

confeccionarse para:

a) uso exclusivo del ente emisor,



b) terceros ajenos al ente emisor.
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En general, los informes contables elaborados para

usuarios externos al ente reciben la denominación de estados

contables.

"En relación con el objetivo de los estados contables

existen dos posiciones básicas: aquellos que sostienen

que deben satisfacer objetivos sumamente amplios y

ambiciosos, o bien objetivos acotados y precisos.

"En la primera corriente doctrinaria planteada se

propici~, por ejemplo, que una enunciación aceptable de

los objetivos de los estados contables seria la de

brindar la información que sirva de base para:

a) analizar la eficiencia de la dirección;

b) determinar los montos imponibles en ciertos

impuestos y para otros fines de política fiscal;

c) ser utilizados como una de las fuentes de

información para la Contabilidad nacional;

d) determinar la legalidad de la distribución de

ganancias y como una guia para la politica de la

dirección y de los accionistas en esa materia;

e) obtener créditos financieros y comerciales;

f) inversores potenciales interesados en comprar;



g) inversores actuales interesados en vender;

h) regular precios, tarifas, situación crediticia,

situación económica, etc.

Si se toma como punto de partida la caracterización
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efectuada en

objetivo de

control que

los párrafos anteriores al hablar del

servir para la toma de decisiones y el

debe ser cubierto por la información

contable, se torna indispensable pensar en el término

amplio de informe más que en el de estado contable,

terminología ésta reservada tradicionalmente para la

información a terceros.

Una segunda posición doctrinaria (participa de un

criterio más restringido en relación con el objetivo de

los estados contables), sostiene que el prop6sito de

los estados contables es satisfacer las necesidades de

sus usuarios suministrando una razonable medición

los resultadosexposici6n del

principalmente

patrimonio y

una satisfactoria medición de

y

y

la

ganancia realizada,

un período.

es decir del resultado asignable a

en la doctrina,

acuerdoFinalmente,

generalizado

debemos señalar que existe

en el sentido de

considerar que los estados contables deben suministrar

como mínimo la siguiente información:

a) Situaci6n patrimonial del ente analizado;

•

b) Evolución del patrimonio neto y situación

económica del ente;



e) Situación financiera del

S. ,Mattera M.A. ,1984, pág. 28)

en t e " .(García,
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"En nuestra opinión, el objetivo básico de los estados

contables es brindar información sobre la riqueza

actual y su evolución en el· pasado u (Lazzati, S.,

Vázquez, M. y Braessas, H. pág. 8).

"El objetivo de los estados contables de uso general es

brindar información principalmente cuantitativa sobre

el ente emisor, utilizable por·los usuarios más comunes

para la toma de decisiones económicas y financieras.

Dicha información se refiere a:

a) los recursos del ente, sus obligaciones y su

patrimonio neto;

b) las variaciones sufridas por su patrimonio neto

durante el (o los) perfodo(s) cubierto(s) por los

estados contables;

e) el desempeño del ente durante el (o los) mismo(s)

perfodo(s), medido a través de su(s) resultado(s);

d) la forma en que el ente obtiene y emplea sus

recursos y otros aspectos que afectan su liquidez y

s.olvencia;

e) otros hechos que ayuden a estimar las posibilidades

futuras de que el ente pague sus obligaciones y, si se

trata de una empresa, distribuya ganancias" .(Informe NQ

3 Comisión de Estudios sobre Cbntabilidad del Consejo



Profesional de Ciencias Econ6micas Capital Federal,

p ág. 8)

3.2.3. NClrmas Q. reglas generales de la contabilidad ("prirlcipios

de contabilidad").
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contabilidad ha generado fuertes confusiones.

principales definiciones efectuadas s~bre

La lectura de

La utilizaci6n del término "principios"

el término

en la

las

bajo

análisis, demuestran el escaso rigor metodológico con el que se

utiliza la palabra "principios" en la materia contable. En

efecto,

• se llaman "principios" de una ciencia el

conjunto de proposiciones directrices,

características, a las cuales debe subordinarse

todo el desarrollo ulterior." (Lalande, A.)

"La ciencia deduce proposiciones relativas a

hechos singulares a partir de leyes generales, y

deduce las leyes a partir de enunciados

nomol6gicos aón más generales (principios) ."

(Bunge, M., pág. 41).

11 •• • se ha tendido a reservar el nombre de

"principios" a un "punto de partida" que no sea

reducible a otros puntos de partida, cuando menos

a otros puntos de partida de la misma especie o

perteneciente al mismo orden."(Ferrater Mora, J.

pág. 458).

"Principio, en contabilidad, debe interpretarse en



sentido normativo."

88).

(Bértora, H. R. , 1975, pág.
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"Regla o norma de acción claramente representada

en el espíritu,

'(Lalande, A.).

enunciada por una fÓrmula."

"Yen sentido normativo se interpretaré como pauta

o regla de carécter general."

1975, pág. 88).

(Bértora, H.R.,

"Contabilidad e información financiera no estén

basadas en leyes naturales como lo estén las

ciencias físicas, pero debe descansar sobre una

serie de convenciones o pautas ideadas para lograr

lo que se entiende_deben ser los objetivos de la

contabilidad. (AICPA, 1972, pég. 19).

En opinión de los contadores, los principios de

contabilidad no son principios de la naturaleza

sino reglas del comportamiento humano. Ellos, por

su naturaleza, no deben ser descubiertos por el

hombre, pero son desarrollados por el hombre.

(Blough, C.G., Tomo 11, Cap. 17, pég. 13).

"La definiciÓn de contabilidad parte de que es una

técnica. Esto implica la posiciÓn teÓrica de que

los principios de contabi~idad son guías de acciÓn

y no verdades fundamen~ales a las que se les

adjudica poder explicativo y de predicción. Esta

posici6n se refuerza al considerar a la

-contabilidad como algo dise~ado por el hombre para



satisfacer necesidades individuales y sociales que
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no existe en la naturaleza y por tanto no

descubierto ••• " (Instituto Mejicano de Contadores

Públicos, pág. 8).

El

utilizaci6n

mismo

del

problema

vocablo

termino16gico se observa en la

postulado. Algunas calificadas

definiciones brindadas a este término nos permitirán clarificar

su grado de viabilidad en la técnica contable.

"En la creencia formal un axioma o postulado es un

supuesto no demostrado cuya función consiste en

permitir la demostración de otras f6rmulasde la

teoría. En la ciencia actual un axioma es también

una fórmula sin demostrar y sirve para demostrar

otros enunciados, pero su introducción está

justificada en la medida en que esos otros

enunciados (las teorías) quedan convalidados de un

modo u otro por la experi~ncian. (Bunge, M., 1969,

pago 435).

"Postulado: Cualquiera de una serie de axiomas o

presunciones que constituyen la base supuesta de

un sistema de pensamiento o de un área organizada

de esfuerzo. La verdad de un postulado, al igual

o como siendo·común a otras áreas,evidente,

se da por concedidoque

algo

otras presunciones,

generalmente admitido, como de por

como

sí

y

sirviendo así como un punto de partida en un área

especializada". (Kohler, E.L.).

En base a los antecedentes expuestos, compartimos la



conclusión expuesta por el Dr. Bértora, H.R. al considerar que:
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"En contabilidad,

los postulados.

por lo tanto, no hay lugar para

Durante varias décadas la corriente anglo-sajona

ha sostenido la existencia de tales postulados

dentro de la teoria contable. La influencia de esa

corriente se dej6 sentir en paises latinoamerica

~os y de la Europa continental.

Quizás por ello, únicamente por convención y con

la sola finalidad de tomar como referencia lo

expuesto hasta ahora por institutos, asociaciones

y estudiosos, se podria admitir que, en teoria de

la contabilidad, los postulados son los elementos

o proposiciones que emanan del contexto del siste

ma que tiene como objetivo (salida o "output") la

obtenci6n de informaci6n ótil para la toma de

decisiones.

anteriormente:

Tal concesi6n

en

no invalida

contabilidad

lo

no

expuesto

existen

postulados." (Bértora, M.R., 1975, pág. 80).

No obstante las consideraciones recién descriptas,

puede observarse la existencia de opiniones formuladas por

prestigiosos autores e institutos de investigaci6n contable que

sostienen la utilización del término "postulado".

"Los postulados son pocos en nómeros y son los

supuestos básicos sobre los cuales los principios

descansan. Ellos necesariamente derivan del

contexto económico y politico y de los modos de

pensamiento y costumbres de todos los segmentos de



la comunidad empresaria." (AICPA).

"Postulados dados por el medio económico.

no constituyen conceptos elaborados por la

disciplina contable, sino que están originados

fuera del proceso creativo de dicha .disciplina."

(Lazzati, S.C., V~zquez, M.E. y Braessas, H.).

"Los postulados dependen del conjunto de

condiciones económicos y politicos y de la

modalidad de pensamiento y costumbres de todos los

sectores de la comunidad de negocios •

••. Se deduce entonces que los principios derivan

de los postulados y que éstos últimos derivan de

la experiencia y razonamiento.

Cuando los postulados demuestran ser útiles, se

aceptan como principios de contabilidad y cuando

esta aceptación es general" y amplia se convierten

en principios de contabilidad generalmente

aceptados."(Wainstein, M., 1974, p~g. 218).
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Aún a pesar de los antecedentes recién transcriptos,

compartimos en su totalidad la posici6n sustentada por el Dr.

H.R. Bértora:

enumerar

de ellos-

11 El

investigador

pretenda

surge tan

o estudioso

en un c í ar -y"

pronto

-o grupo

algunos,

como cada

taxativamente- los elementos o proposiciones que

hacen al contexto del sistema. Las diferencias que



simplez

de la

afloran en un análisis comparativo son realmente

significativas.

El mayor obstáculo reside en un hecho muy

olvidar o ignorar que los ·postulados·

contabilidad no son sino elementos o proposiciones

del contexto.(Bértora, H.R., 1975, pág. 89).

" •.. Tanto los investigadores como los estudiosos,

y los que practican la profesión de contador no

han podido ponerse de acuerdo en la formulación de

una lista o catálogo de pautas, normas o reglas

generales de las que pudieran deducirse reglas

menos generales y, en escalones sucesivos, cada

vez más específicas.

"No obstante se sigue llamando "principios" a

aquellas normas o reglas generales y, más aún, se

supone la existencia de·un consenso general en

relación a una lista de ellos a los que se acuerda

el sentido de principios de contabilidad

generalmente aceptados."(Bértora, H.R., 1975, pág.

89).
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En consecuencia, en la presente tesis doctoral se

utilizarán los términos normas o reglas generales de la

contabilidad para describir a los habitual e incorrectamente

denominados "principios de contabilidad generalmente aceptados";

y elementos y proposiciones del contexto para designar a los

llamados postulados de la contabilidad.

3.2.3.1. Equidad



La aceptación del término equidad ha sido generalmente

utilizada como columna vertebral de la contabilidad, o bien como

"principio" o "postulado" bAsico de la contabilidad (con el error

terminológico que tal denominación conlleva). Con esta

orientación puede observarse la definición efectuada por la VII

Conferencia Interamericana de Contabilidad (Mar del Plata, 1965)

y la VII Asamblea Nacional de Graduados (Avellaneda, 1969).

"La equidad es el principio fundamental que debe

orientar la acción de los contadores en todo

momento y se enuncia así:

La equidad entre intereses opuestos debe ser una

preocupación constante en contabilidad, puesto que
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los que se sirven de o utilizan los datos

contables pueden encontrarse ante el hecho de que

sus intereses particulares se hallen en conflicto.

De esto se desprende que los-estados financieros

deben prepararse de tal modo que reflejen con

equidad, los distintos intereses en juego en una

hacienda o empresa dada." (VII Conferencia

Interamericana de Contabilidad, pAgo 3).

Asimismo, pueden mencionarse entre otras destacadas

opiniones en la materia:

"Mi punto de vista es que el postulado contable

básico que fundamenta los principios contables

puede ser determinado como el de equidad -equidad

para todos los segmentos de la comunidad

empresaria (gerencia, trabajadores, accionistas,

acreedores, clientes y el. pÚblico)-, determinado y

medido a la luz del entorno político y económico y



la forma de pensar y costumbres de

segmentos .•• "(Spacek, L. pág. 57).

"Equidad

todos los
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Los estados financieros se usan en relación con

toda clase de decisiones econ6micas, tales como

celebrar contratos,

vender inversiones,

establecer crédito, comprar o

negociar convenios de trabajo

y evaluar la racionalidad de precios y de tarifas.

Quienes usan los estados financieros tienen a

menudo intereses en conflicto -acreedores en

contra de accionistas, una clase de accionistas en

contra de otra clase, consumidores en contra de

los trabajadores- y existe una lucha econ6mica

elltre ellos. Por consiguiente, la utilidad debe

complementarse con una consideración especial -la

equidad- para todos los usuarios. Los estados

financieros deben ser equitativos para todos los

que los usan y deben facilitar la base para la

soluci6n de estos conflictos de intereses en forma

qu~ reconozca los derechos e intereses económicos

legalmente establecidos."(Lazzati,

M.E., Braessas, H., 1975, p§g. 75).

S.C.; V§zquez,

En este sentido, el aspecto relativo a la posibilidad

de que existan normas o reglas generales aplicables a estados

contables de todo tipo de ente, excede ampliamente el marco de

fundamentación del incorrectamente denominado
•

"principio" o

"postulado" básico de equidad. Por otra parte debe señalarse que

si el objetivo de la definición del "principio" de equidad

efectuada por la VII Conferencia Interamericana de Contabilidad,



fue fijar una regla de conducta para ~orientar la acciÓn de los
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contadores en todo momento", resultaria m~s correcto que dicha

regla se encuentre inserta en los códigos de ética profesional,

que justamente regulan la conducta profesional.

Con una orientaci6n similar a la recién expuesta, puede

encontrarse la calificada opini6n de Moonitz M., quien expresa:

"Un enfoque ético o socio16gico gusta a muchos. Si

esto fuera usado como un punto de partí da,

conceptos tales como justicia, verdad y equidad

serían discutidos y exte~didos a la contabilidad.

En un ~rea como la contabilidad, estos conceptos y

sus implicancias no pueden ni deberían ser

ignorados. Pero una importante desventaja se

agrega a -ellos. Términos tales como justicia,

verdad y equidad designan conceptos subjetivos ~ue

requieren pautas para hacerlos aplicables.

Finalmente, los resultados de cualquier actividad

humana útil deben ser juzgados a la luz de los

valores de justicia inherentes a los conceptos

é~icos".(Moonitz, M. p~g. 3 Y 4.)

Por último, en lo que respecta a la conveniencia de que

existan normas o reglas contables generales para cualquier tipo

de entes, se considera conveniente efectuar los siguientes

comentarios adicionales:

a) La medición del patrimonio, su evolución y los

resultados del ejercicio constituye un problema comón a

todo tipo de ente, por lo que no deber1an existir

diferencias en las normas o reglas contables generales



cada organización. Sin

establecerse normas

aplicables para

ello, deber án

utilizables para el tratamiento de

perjuicio de

particulares

operaciones
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específicas en función de la actividad correspondiente.

debenb) Los criterios de exposici6n

necesariamente en el caso de actividades

var i ar

disímiles a

fin de satisfacer los requisitos de la definición

contable, principalmente el relativo a la utilidad. De

esta manera, se deberán formular normas específicas

para cada tipo de entes en cuanto a la calidad y

cantidad de la información a exponer, que deberá

respetar los requisitos básicos antes planteados.

En síntesis, puede concluirse que las normas o reglas

contables generales deben:ser ónicas para todo tipo de ente.

En opinión de la postulante, la proposici6n de equidad

en la información contable, constituye generalmente un elemento

incluido en el requisito de utilidad que debe satisfacer la

informaci6n contable. En este sentido, compartimos la opini6n que

expresa:

"Equidad y Utilidad son generalmente dos caras de una

misma moneda: lo que no es útil generalmente no es

equitativo,

71) •

y viceversa". (Bértora, H.R., 1975, pág.

3.2.3.2. Moneda de cuenta

La VII Conferencia Interamericana de Contabilidad



presentaba a moneda de cuenta como un "principio" de contabilidad

generalmente aceptado, expresando:
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"Los estados financieros reflejan el patrimonio

mediante un recurso que·se emplea para reducir

todos sus componentes heterogéneos a una expresión

que permite agruparlos y compararlos fácilmente.

Este recurso consiste en elegir una moneda de

cuenta y valorizar los elementos patrimoniales

aplicando un "precio" a cada unidad.

Generalmente se utiliza como moneda de cuenta el

dinero que tiene curso legal en el pais dentro del

cual funciona el "ente" y en este caso el "precio"

está dado en unidades de dinero de curso legal.

En aquellos casos donde la moneda utilizada no

constituya un patrón estable de valor, en razón de

las fluctuaciones que experimente, no se altera la

validez del principio que se sustenta,

es factible la corrección mediante la

por cuanto

aplicaci6n

de' mecanismos apropiados de ajuste" • (VII

Conferencia

4) •

Interamericana de Contabilidad, pág.

Sin constituir un ejemplo de rigor metodo16gico, no

existen demasiadas dudas que la idea predominante consisti6 en

propiciar -cuando resultara conveniente- la adopci6n de técnicas

de reexpresi6n de los estados contables a moneda constante. En

ef e c t o , adn cuando la Conferencia antes citada incurre en el

error metodológico de incluir un elemen~o o proposición que emana

del contexto (moneda) como uno de los "principios generales,



constituidos por conceptos básicos que hacen a la estructura
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general del estado financiero". (VII Con f e r t-nc í a Interamericana

de Contabilidad, pág. 3) resulta claro que pretende poner en

evidencia los resultados generados por la pérdida en el poder

adquisitivo de la moneda.

El problema de la inestabilidad monetaria fue analizado

por diversos organismos extranjeros, resultando de interés uno de

los primeros pronunciamientos del Accounting Principles Board:

"No obstante que en numerosos países hay

inestabilidad monetaria:

a) En la mayoría de esos países no se han tomado

medidas

moneda

para exponer información en
•

uniforme y, por 10 'tanto,

función de

las empresas

emiten sus estados financieros sin los ajustes

respectivos;

b) En la mayoría de los casos, los auditores, al

opinar sobre esos estados financieros, manifiestan

qu~ "en nuestra opinión los mencionados estados

presentan razonablemente la situaci6n patrimonial

de la empresa al (fecha) asi como el resultado de

sus operaciones y las variaciones ocurridas en los

rubros Capital, Reservas y Resultados ... de

conformidad con principios de contabilidad

generalmente aceptados y'aplicados uniformemente

en relación con los del ejercicio anterior".

ello en

requerimientos de

abierta contradicción con los



equidad

y

utilidad

Los efectos de la inflación en los Estados
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Unidos no ~·on considerados suficientemente

importantes hasta este momento como para requerir

su reconocimiento en las mediciones de los estados

financieros ••• Cambios en el poder adquisitivo

(del dólar) no son reconocidos en los estados

financieros básicos ••• Si una moderada inflación o

deflación persiste por varios años, o si una

substancial inflaci6n o deflación ocurre en

periodos cortos, el poder adquisitivo general de

los d61ares con los cuales los gastos son medidos,

puede diferir significativamente del poder

adquisitivo general de lbs dólares con los cuales

se miden los ingresos.

Métodos de ajuste de estados financieros por

cambios en el nivel general de precios han sido

usados en algunos paises que han experimentado

fuerte inflación pero no son empleados ahora en

los estados financieros básicos en los Estados

Unidos", (Accounting PrincipIes Board, 1969).

Resulta de interés analizar la opinión de destacados

autores argentinos con referencia al elemento moneda de cuenta:

"La sumarizaci6n de operaciones que se realiza en

contabilidad para producir información se efectóa

.mediante sumas algebraicas de sus expresiones

cuantitativas en moneda, y seria condición sine



qua non para que la resultante de esta tarea fuera
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un producto

realidad que

de razonable acercamiento a

tal expresión de cantidades

la

o

magnitudes se hiciera utilizando una unidad de

medida homogénea.

la contabilidad, en t o n c e s , en su concepción

c l ás. i ca, descansa en la hipótesis de la

inmutabilidad del valor de la moneda.

con sus objetivosPar a cumpl i r

medida o patrón uniforme

recurre a una

-o, mejor,

pretendidamente uniforme~ como parte del lenguaje

simbólico con que intenta representar la actividad

operativa real de la empresa. Este patr6n o unidad

es la moneda • Pero sucede que la moneda no es una

medida de valor inmutable. Este error proviene de

confundir la obligatoriedad de su curso legal con

su poder adquisitivo. Y cuando las situaciones que

se muestran a través de esta unidad o patrón

corresponden a momentos diferentes, se introducen

en la medición (via alteración de la pauta o

medida usada por la fluctuación en su valor, ésto

e~, su poder de compra) d~storsiones importantes.

la razonabilidad de la información contable se ve

afectada en periodos inflacionarios, :.egún se

dijo, por la pérdida que se produce en el poder

adquisitivo de la moneda ..

Ninguno de los grandes objetivos que se busca

cubrir a través de la infoTmaci6n contenida en los

estados contables p r ep ar ado s en la forma

tradicional puede ser alcanzado cuando la

coyuntura

í n f Lac í ó n r-

que se vive está aquejada por la



a) La situación pátrimonial aparece falseada,
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porque se suman valores medidos en moneda

heterogénea. El deterioro es de mayor magnitud en

las empresas de más antigua data.

b) Los resultados que se muestran en el estado

respectivo son irreales, porque surgen de comparar

ventas e ingresos medidos en términos de un poder

de compra más o menos actual con costos erogados

muchas veces en moneda de mayor poder adquisitivo.

El adecuado apareamiento entre ingresos y costos,

base de una ótil información sobre los resultados

de la gestión de una empresa, aparece as!

distorsionado.

c) Los datos que los estados contables aportan

junto con elementos provenientes de otra fuente-

para permitir determinar la situación económico-

financiera de la empresa son incorrectos. E

incorrecto será, en general todo lo que sobre esa

base se estructure •

.. .. En adición a los objetivos generales de los

estados contables, la indexación procura que:

a) Los rubros de los estados contables queden

expresados en moneda de poder adquisitivo vigente

al cierre del período correspondiente.

b) Se determinen y expongan los resultados de

mantener activos y pasivos de carácter monetario

en épocas de variaciones del poder adquisitivo de

1a mo n e d a ". '.( F o r t i ni, H. F. Y o t r o s , Pá 9 s , 76, 77,

78 Y 79).



En nuestro país, se observa la existencia de una

continua evolución en la materia. En efecto, desde la década del

setenta, una serie de disposiciones emitidas por organismos

profesionales y estatales de control. han contribuido a la
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elaboraci6n de depuradas técnicas de reexpresi6n a moneda

constante. Entre las principales normas deben necesariamente

mencionarse:

Dictamen NQ 2 del Instituto Técnico de Contadores

Públicos. (Septiembre de 1972)

. Resolución Técnica NQ 2 de la Federación Argentina de

Consejos Profesionales de Ciencias Económicas.

(Diciembre de 1976)

Disposiciones ampliatorias de la Resolución Técnica

NQ 2 de la Federación Argentina de Consejos

Profesionales de Ciencias Económicas (Agosto de 1979).

Resoluci6n NQ 183, del Consejo Profesional de

Ciencias de la Capital Federal (Setiembre de 1979).

Circular RF 1001, del Banco Central de la República

Argentina (Febrero de 1980).

Resoluci6n General NQ 15.815, de la Superintendencia

de Seguros de la Naci6n (Julio de 1980).

Resolución NQ 59, de la Comisi6n Nacional de Valores

CAgosto de 1980).

Resoluci6n Técnica NQ 6, de la Federación Argentina

de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas.

(junio de 1984)

Comunicación "A 551", del Banco Central de la

República Argentina. (junio d~ 1984)

Resoluci6n General NQ 17.929, de la Superintendencia

de Seguros de la Naci6n (Julio de 1984).

Resolución NQ 98, de la Comisi6n Nacional de Valores



(Octubre de 1985).

En este sentido, puede expresarse que el avance
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observado en nuestro pais por las técnicas de ajuste por

inflación en general, aún no ha alcanzadQ un simétrico desarrollo

en actividades especificas,

financieras y aseguradoras.

En función de ello,

tales como el régimen de entidades

el objeto central de la presente

tesis doctoral, consistiré en plantear, fundamentar y comprobar

las distorsiones que actualmente se generan con la aplicación de

algunos criterios especificos de reexpresi6n a moneda constante

en la actividad aseguradora.-

3.3. Las normas de contabilidad ~ los estados contables de las

compañías aseguradoras.

En lo que respecta a las normas emitidas en nuestro

país referidas a la contabilidad y los estados contables de las

compañías aseguradoras,

siguientes disposiciones:

la Ley 20.091 prevé, entre otras, las

1. Cierre del ejercicio económico: 30 de junio de cada

año. Las sucursales y agencias de sociedades

extranjeras respetarén el de su casa matriz,

optar por el 30 de Junio de cada año.

pudiendo

2. No~ de Contabilidad ~ Plan de Cuentas: serán de

carácter uniforme para todas las entidades de seguros y

su elaboraci6n estará a cargo de la autoridad de

control.



3. Estados Contables: Las aseguradoras deben presentar
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a la Superintendencia de Seguros "la Memoria, Balance

acompañados

Anual,

Sindico

Cuenta de Ganancias y Pérdidas,

o Consejo de Vigilancia,

Informe del

del

dictamen de un profesional independiente".Todos estos

elementos deben ser entregados con una anticipación no

menor de treinta dias a la celebraci6n de la asamblea

que consideraré la citada documentaci6n

obligatoria la publicaci6n del balance,

hacerse en forma sintética. Por otra

contable. Es

la que podré

parte, la

autoridad de control podr~ iequerir a determinadas

entidades de seguros la presentaci6n de balances

trimestrales en caso de existir razones que as1 la

justifiquen.

4. ~aluaci6n del activo: La Superintendencia de Seguros

posee atribuciones para dictar normas _uniformes al

respecto.

5. Reserva Legal: Desde el punto de vista conceptual,

las sociedades de seguros deben aplicar las

disposiciones establecidas por el articulo 70 de la Ley

19.550 (T.O. 1984), excepto en el caso de las

cooperativas y mutuales, en las que no resulta válido

el tope máximo del veinte por ~iento de capital social.

6. Reservas Técnicas ~ de Siniestros Pendientes: A

efectos de lograr el adecuado cumplimiento de las

obligaciones con los asegurados, la autoridad de

control posee como atribuci6n fijar con carécter

uniforme la metodologia de célculo de las reservas

técnicas y de siniestros pendientes. Cabe aclarar que



las reservas técnicas corresponden tanto a la reserva

matemática que se constituye para la secci6n vida como

los riesgos en curso de las restantes ramas de seguros.

3.3.1. Regulación Estatal
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La ley 20091, que rige el funcionamiento de las

entidades aseguradoras argentinas, presenta una marcada

"tendencia reglamentarista". Su característica fundamental

intermedio de agencias

consiste en la propensión a la uniformidad de las normas de

medición y exposici6n de los estados contables de las compa~ías

aseguradoras, a fin de facilitar su fiscalización por parte de la

autoridad de control.

La Superinten~encia de Seguros de la Naci6n, en uso de

las atribuciones que le ha delegado el legislador, ha elaborado

las normas de contabilidad y el plan de cuentas uniforme a

aplicar por las entidades del sector. Las citadas normas

comprenden un pormenorizado análisis del tratamiento contable de

las distintas operaciones que puede llevar a cabo una compa~ía de

seguros, y han sido agrupadas de la siguiente manera:

- Constituci6n y modificaciones del capital.

Tesorería y caja.

Movimiento de fondos por

dotadas con personal propio de la entidad.

Inmuebles.

- Titulos Públicos de Renta.

- Acciones.

Debentures.

Préstamos Hipotecarios.



- Préstamos sobre Valores.

Producci6n. Secciones elementales.

- Reaseguros.

- Sección Vida.

- Mobiliario y Material.

- Impuestos Y Contribuciones.

Imputaci6n Y distribuci6n de gastos de explotaci6n,

impuestos y administraci6n.

Amortizaci6n. Movimiento del cuadro de Ganancias y

Pérdidas.

Reserva Especial Resoluci6n NQ 2190.

Contabilizaci6n de operaciones en moneda extranjera.
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Con

Orgánico de

posterioridad a la confección del

Normas de Contabilidad, publicado

Compendio

POy la

Superintendencia de Seguros de la Nación en el año 1969, y cuyas

principales disposicione~ se describieron precedentemente, se han

emitido distintas resoluciones que modificaron parcialmente los

principios allí consagrados.

El cambio más significativo ha sido el introducido por

la Resolución NQ 17.929, que impone a partir del ejercicio

económico cerrado el 30 de junio de 1985,

estados contables en moneda constante.

la presentaci6n de

La disposición, emitida el 3 de julio de 1984, prevé

expresamente en sus considerandos la modificación del modelo de

presentación de los estados contables, la actualización de las

normas de CODtabilidad y el plan de cuentas para la actividad

aseguradora. Este óltimo aspecto no ha sido concretado aón a la

fecha de elaboración del presente trabajo de investigación.



3.3.2. Modelo unificado de presentación de los estados contables.
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1985.

A través de la Circular NQ 1832 de fecha 15 de abril de

el organismo de control llev6 a conocimiento de los

aseguradores el nuevo modelo de exposición de estados contables

de publicidad a utilizarse a partir del 30 de junio de 1985,

fecha coincidente con la obligatoriedad de presentar estados

contables en moneda constante.

El nuevo modelo tiene el carécter de mínimo, uniforme y

obligatorio y debe ser presentado junto con las notas a los

estados contables, el informe del actuario~ el dictamen del

auditor y el informe del órgano de fiscalización respectivo.

Según la normativa actualmente vigente, las entidades

aseguradoras deben presentar los siguientes estados contables

básicos:

a. Estado de Situación Patrimonial.

b. Estado de Resultados y

c. Estado de Evoluci6n del Patrimonio Neto.

Asimismo se requiere la confección de un "Detalle

Cuenta Revalúos" (Rubro Ajustes al Patrimonio) v tres anexos~ a

saber:

- Anexo 1: Inversiones.

- Anexo 11: Inmuebles y Bienes Muebles de Uso.

Anexo 111: Información sobre gastos de producción,

explotación y otros cargos.

Se detallan seguidamente las principales modificaciones

introducidas por el nuevo modelo de presentaci6n:



a) Exposición del capital propio y el capital ajeno: el
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anterior modelo agrupaba, tal como era la antigua

normativa en nuestro país, ambos conceptos dentro del

pasivo. Actualmente deben distinguirse el pasivo

(capital

propios).

de terceros) del patrimonio neto (recursos

b) Ordenamiento del activo segón el grado de liquidez

de sus componentes.

e) Presentación de los inmuebles: En el modelo anterior

estos bienes eran expuestos ónicamente dentro del rubro

inversiones (independientemente del destino específico

de los mismos), mientras que en la actual fórmula de

balance se muestran como un rubro separado.

d) Eliminación de cuentas de orden ..

e) Segregación de los riesgos en curso y las reservas

matem~ticas del rubro Deudas con Asegurados, para

exponerlos como un nuevo rubro: Compromisos Técnicos.

f) Eli~inaci6n de informaci6n desagregada por ramos en

el estado de resultados.

g) Agrupamiento y

intereses económicos.

sumarizaci6n de los principales



CAPITULO 4

Los Riesgos en Curso

4.1. Def i ni,' ión de r i e=·qo s en cu r so

Tanto la legislaciÓn de diversos paises como distintos
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autores de la doctrina, han ensayado definiciones de los riesgos

en curso. A través de las mismas se lo ha caracterizado de muy

d i v e r sas formas:

• reserva riesgos en curso

· reservas para riesgos no vencidos

• reserva de premios no ganados

reserva para riesgos no expirados

reservas técnicas

• reservas netas sobre pólizas en vigor o simplemente

riesgos en curso.

Entre las principales definiciones efectuadas sobre el

concepto de ries~o no corrido, pueden mencionarse:

"parte de los premios correspondientes a los

seguros cuyo vencimiento se opera después del

cierre del ejercicio" (Superintendencia de Seguros

de 1.3 Nac i o n , Circular N977 citada por Cr e sp o ,

Fernando (h), p~g. 48).

"provisión destinada a responder por la proporción

normal de siniestros que pueda afectar a dichas



del ejercicio hay una parte de la prima que no es
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adquirida en el ejercicio. siendo esa parte

teóricamente proporcional a la fracción de tiempo

( añ o, serne s t r e , trimestre. etc.) en el ejercicio

S· i gu i en te, durante el cual aún queda un riesgo a

cubrir" (Pinaux,

(h), pág. 48).

Ch., citado por Crespo, Fernando

W.F. Gephart, define el concepto de riesgos en curso en

función del tiempo y en relación al objeto, planteando que:

"como el premio es generalmente pagado por

adelantado, es evidente que la compañía posee

ciertos fondos para los cuales no tiene dada, en

un tiempo particular, ninguna protección." (Citado

por Crespo, Fernando (h), pág. 49).

Con un enfoque similar, G.F. Michelbacher expresa que:

"como la obligación de la compañía de pagar los

siniestros que ocurran durante el término de la

póliza no cesa hasta la expiración de la póliza,

la prima no llega a estar íntegramente ganada

hasta que la póliza haya expirado".

Crespo, Fernando (h), pág. 50).

(Citado por

Entre los antecedentes de la legislación comparada de

seguros, pueden encontrarse valiosas e interesantes definiciones:

L.~ Ley de compañías de seguros canadienses y

brit§nicas de 1932 (con modificaciones hasta 1937)

en su artículo 98, se refería a la



"responsabilidad de toda compa~ia con respecto a

todas sus pólizas en circulación y no vencidas en
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el momento de realizarse el balance general".

(Citada por Crespo~ Fernando (h), pág. 46).

Francia, a través del decreto-ley del 8-3-

1922, definia a los riesgos en curso en el

articulo 26, inciso 1Q, al referirise a la

obligaci6n de constituir una reserva "para las

categorías de pólizas a pagos adelantados, en las

que la expiración no corresponde al fin del

ejercicio", conceptos que se amplían en el

artículo 152 del reglamento para la consituci6n de

sociedades de seguros del 30-12-1938, definiendo a

dichas reservas como la "provisi6n destinada a.

cubrir los. riesgos y los gastos generales

correspondientes para cada uno de los contratos

con prima pagadera anticipadamente, en el periodo

ccmp r en d í do entre la fecha del inventario y el

próximo vencimiento de la " "p r 1 ma. •. • (Citada por

Crespo, Fernando (h), pág. 47).

Italia, en el real decreto-ley del 29 de

ab r i 1 de 1923, en el articulo 41, obliga a

c o n s t i tu i lO reservas por los riesgos que estén en

curso a fines del ejercicio, inscribiendo en el

balance "el importe de las fracciones de primas

que corresponden a los ejercicios subsiguientes y

el importe de las anualidades de las primas

pagadas anticipadamente".

Fernando (h), pág. 47).

(Citado por Cr e sp o ,



Por s·u par te. Es.paña presenta como
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antecedente la primitiva ley de seguros de fecha

14 de Mayo de 1908, que establecia en su articulo

18 : "esta reserva se hallar~ constituida por la

parte de las primas destinadas al cumplimiento de

futuras obligaciones

ejercicio corriente".

no extinguidas en

El articulo 106

el

del

reglamento de seguros del 2-2-1912, ampliaba el

concepto diciendo: "Las compañias aseguradoras

mercantiles, en cuanto a los contratos de seguro

cuyo objeto sea indemnizar daños ocurridos en las

c o s as. y, en general, en todos los contratos de

s.eguro en que las probabilidades de los daños,

accidentes ° siniestros que puedan sobrevenir en

las cosas, personas o responsabilidades aseguradas

se estimen proporcionales al tiempo durante el

cU.31 corren los riesgos a cargo del .3segurador" ,

deber~n calcular las reservas "por los riesgos a

c o r r e r en el ejercicio próximo venidero cuyas

primas hayan sido cobradas en el corriente".

(Citada por Crespo, Fernando (h), p~g. 46).

La Ley del Estado de Nueva York, de 1939, en

::·u ·3r ti cu 1 o 74. dice que los as.e'3u r ado r e s

autorizados deberén "mantener reservas iguales a

la parte no pagada de las primas brutas cargadas

so b r e r i esgc1s. pólizas no e x p i r ados o

terminados". (Citada por Crespo, Fernando (h) ,

Las definiciones transcriptas precedentemente permiten

que al efectuarse un contrato de seguro, el as.egurador



asume la obligación de resarcir un da~o o cumplir una determinada
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prestación si ocurre el hecho previsto. A cambio de la cobertura

del r i e:.go r e p r e sen tado por un acontecimiento incierto, el

a:.egu r ado r percibe del asegurado una contraprestación en di n e r o

denominada prima. A través del pago del precio del contrato, el

tomador del seguro, logra protegerse de ese hecho da~oso por un

tiempo determinado, en función del cual es calculada la prima.

Con referencia a este aspecto, debe contemplarse que a la fecha

de cierre de un ejercicio económico, el estado de resultados de

una compa~ia debe reflejar adecuadamente los ingresos devengados

durante el periodo.

En este sentido, resulta necesario recordar que las

primas correspondientes a pólizas emitidas por una entidad

ase'3u r ado r a, cubren un determinado riesgo por un periodo de

tiempo cuya expiración no siempre coincide con el cierre de los

estados cpntables. Es decir, que a esa fecha existen porciones de

prima no devengadas que corresponden a periodos futuros y deben

imputadas como ingresos en los mismos, a fin de lograr un

correcto apareamiento con los egresos respectivos. Est o s egresc1s

estar~n dados b~sicamente por el resarcimiento a que deben hacer

frente los aseguradores al ocurrir los hechos da~osos previstos

en el contrato de seguro.

Puede definirse entonces al riesgo en CUlO so no

corrido como la porción de la prima emitida por el asegurador que

no se ha devengado a la fecha de cierre de un ejercicio

económico, debido a que aón est~ latente la posibilidad de

ocurrencia del hecho incierto previsto en el contrato, por no

haber

mismo.

vencido el periodo de cobertura o protección fijado en el



4.2. Naturaleza ~ necesidad de su determinación

La naturaleza se define como la esencia de cada cosa~

como lo permanente e invariable en ella.

Los riesgos en curso o riesgos no corridos constituyen

13

la fracción de las primas emitidas por un aue se

identifican con la cobertura a brindar al asegurado en periodos

posteriores al cierre de los estados contables. Puede afirmarse

que su naturaleza esté dada por su característica fundamental de

utilidad no devengada~ por encontrarse aún vigente el periodo de

protección del riesgo asegurado~ es decir que se halla latente la

posibilidad de que se produzcan los hechos da~osos objeto de la

protección del contrato.

Por lo tanto~ resulta innegable el carécter de pasivo

que el riesgo en curso o nD corrido tiene para un asegurador.

E-:.te hecho, es la causa principal de las medidas~ que pal-a

seguridad de los intereses y confianza puestos en el asegurador~

adopta el Estado sea en materia de cobertura de la suma estimada

en concepto~ o en relación a las normas de valuación

necesarias para calcularla.

Con el fin de lograr la adecuada evaluación de la

gestión económica de un ente, se hace imprescindible efectuar una

c o r r ec t a identificación de los. i n q r e so s con el sacr í f i c i o

económico asociado a los mismos.

En es. t e sen t i do , s·e t r an sc r i be a continuación una

calificada opinión doctrinaria sobre el tema bajo an§lisis:

liLa medición de los resultados de un ejercicio



comercial -llamado también fiscal. administrativo,
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ec:on6mico~ etcétera- o p e r f odo contable, y la

determinación de la situaciÓn patrimonial, depende

del momento adoptado para reconocer cuando se

generan los productos (ganancias) y sus

respectivos insumos (costos y gastos). Comúnmente

se acepta que los productos (ganancias) se

concretan en el momento de realizarse la venta o

prestarse un servicio, lo que da nacimiento al

que sirve de base al registro

documento

f ac t u r a)

de información r e sp e c t i vo (v.g.:

contable.

Como es natural, los costos insumidos en la venta

o el servicio son imputados al mismo ejercicio. De

acuerdo con la elecciÓn de este momento, la ven ta

no cobrada genera un crédito (activo devengado).

Menos común es el criterio de registrar productos

e i n surno s ex c Lu s i vamen te an f u n c i ón a los ingresos

egresos de fondos (sistema de caja, o del

percibido,

i mp o s i t i v o ) •

como se co n el ce en el ámbito

Otras ganancias -como intereses~ a Lqu í Le r e s ,

e~cétera- generalmente se consideran "ganadas" a

medida que transcurre el tiempo que sirve como

condición que -:::-ean calificadas como

realizadas. En tal sentido las ganancias de esta

naturaleza realizadas en el transcurso del tiempo

y' que aún no e s t én p e r c i bi d a s, o r i q í nar án un

crédito (activo devengado) que será cancelado con

pagos posteriores."(Bertora, H.R., 1977 pág. 55)

En el caso particular de las entidades de seguros, los



ingresos ganados se encuentran representados por las primas que
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constituyen el precio de transferir al asegurador determinados

riesgos por un cierto lapso de tiempo estipul~do con precisión.

Las primas son percibidas por el asegurador al inicio

del período de protección y los siniestros (que constituyen el

sacrificio económico asociado a las primas) pueden producirse a

lo largo de todo el plazo de vigencia del seguro.

La práctica contable habitual en la actividad

aseguradora,

y efectuar,

consiste en contabilizar las primas como un ingreso

al cierre de cada ejercicio económico, el cálculo de

la porción de la prima aún no devengada. A esa fecha, se

determina la prima correspondiente al riesgo en curso o no

corrido a fin de reflejarlo como un pasivo y no como una utilidad

de ese ejercicio.

La necesidad de su determinación surge claramente si

se tiene en cuenta la importancia de asignar a cada ejercicio las

ganancias y costos que les competen enfrentando a las primas las

cargas de los siniestros a ellas asociados.

4.3. CaracterizaciÓn en los estados contables

Hasta la implementación del nuevo modelo de

presentación de los estados contables de las compa~ías de seguros

de nuestro país (Circular 1832 de Abril de 1985 - S.S.N.) los

riesgos en curso eran expuestos bajo la denominaciÓn "reserva

riesgos en curso" dentro del capítulo deudas con los asegurados.

Tal como se ha analizado en epígrafes anteriores, la



denominación reserva riegos en curso ha sido utilizada en f o rrn a
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habitual en la legislación, tanto argentina como de otros paises

del mundo. Dicha denominaciÓn ha s.i do objeto de n urne r o s·as·

c:riticas por parte de la doctrina contable en funciÓn del

significado etimológico de la palabra reserva~ que se encuentra

asociado con la idea de retener~ guardar, proveer.

Toda reserva pertenece a los socios o accionistas de un

ente~ están constituídas por utilidades líquidas y realizadas

que~ por razones legales o por la voluntad social han sido

restringidas en su posibilidad de distribución.

Los riesgos en curso están conformados por las primas

emitidas y generalmente cobradas por los aseguradores que al

cierre del ejercicio económico no se han devengado~ es. de c i r que

c:ubren po t e n c í .31 es. riesgos futuros. Por lo tanto serán

consideradas como un resultado positivo en ejercicios siguiente~

_ con los que se identifican las coberturas a las que corresponden

di c h a s pr í rn a s ,

En función de lo expresado precedentemente, los riesgos

en CU r -:.0 en modo alguno pueden considerarse como una r e s e r v a ~

teniendo en cuenta que no adquirieron siquiera la característica

previa para ser considerados como tales: ser una utilidad líquida

v realizada.

Po s t e r i o r men te ~ a partir de la entrada en vigencia del

nuevo modelo unificado de presentación de los Estados Contables

de las entidades aseguradoras para el cierre 30 de junio de 1985~

el de control cambió la denominación de " reSel"Va

riesgos. en CUl"SO" para las primas no devengadas por la de

"riesgos en curso"~ haciéndose eco de las críticas ya apuntadas.



Asimismo~ el citado innovó en su s t an e í al e s
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aspectos de exposici6n~ al presentar en forma separada el capital

propio y el capital de terceros. Debe recordarse que hasta ese

momento~ se exponían ambas fuentes de financiamiento bajo la

denominación de Pasivo~ criterio que por otra parte era habitual

en épocas anteriores en nuestro país.

En la anterior f6rmula de "balance", el rubro deudas

c:on los asegurados comprendía básicamente los si gu i en tes

conceptos:

A. Compromisos Vida:

1. Reserva Matemática.

2. Reserva Siniestros Pendientes.

8. Compromisos Secciones Elementales:

1. Reserva Riesgos en Curso.

2. Reserva Siniestros Pendientes.

3. Acreedores por Premios a Devolver.

Actualmente, se ha redefinido la exposición del citado

rubro~ previéndose la presentación en forma separada de:

Deudas con los asegurados, que comprende los

ítems arriba descriptos como A.2~ 8.2~ Y 8.3; Y

- Compromisos Técnicos. que incluye los conceptos

antes indicados como A.1 y 8.1

Est e nuevo modelo logra una mejor exposiciÓn de los

rubros del pasivo. En efecto~ los riesgos en curso no constituyen

deudas hacia los asegurados, sino una "suerte de deuda" del



ejercicio al que se refieren los estados contables hacia los
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períodos siquientes. Co n cr e t amen t e , debido a que la generalidad

de las coberturas se toman por períodos anuales, Lo s r i e sqo s en

curso al cierre de un ejercicio exhiben utilidades que se

devengarán en su casi totalidad en el ejercicio siguiente.

La anterior exposición de los riesgos en curso dentro

del r ubr o deudas con los asegurados, seguía la postura de una

parte de la doctrina y la legislación de distintos paises.

Se citan a continuación dos ejemplos de dicha corriente

de opinión:

liLa de p r em i os e s ,

t e Ó r i e ame n te, an t e s se ha indicado, una

r eser ~J a para reembolsar a los asegurados de la

compa~ía en caso de cancelación por ella de todas

las pólizas en vigencia. En la p rác t i c a , sin

embargo, es una reserva para siniestros y gastos a

ser incurridos en el futuro sobre las pólizas en

vigencia en cierta fecha" (G.F. ~1i chelbacher,

citado por Crespo, Fernando (h), pág. 50).

liLa r e s.e r v a tiene por objeto los

compromisos que puedan presentarse en el semestre

,:. i gu i en te" . "Por otra par t e si la compa~fa

rescindiera el contrato de seguro o pidiera su

cancelaci6n el asegurado, este tendré derecho a

que se le devuelva una parte de la prima que

corresponderé al tiempo por el cual la entidad

aseguradora no correré riesgo alguno".(Circular NQ

del 31-12-1937 de la Superintendencia de



Seguros de Chile, Anexo NQ 15. citada por Crespo,

Fernando (h). p~g. 53).
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Como surge de las citas transcriptas, se consideraba

que los riesgos en curso eran una suerte de previsión para la

cancelación anticipada de las pólizas en vigencia que posee la

compa~ia de seguros.

En la opinión de G.W.Michelbacher, citado por Crespo,

Fernando (h). p~g. 50, se estaría considerando la posibilidad de

anulación de toda la cartera como sustento de la constitución de

los riesgos en curso. Dicha postura se considera inapropiada,

pues esta situación resulta incompatible con la realidad de una

empresa en marcha.

En la actualidad. los riesgos en curso deben exponerse

en el rubro Compromisos Técnicos, que agrupa dos de los conceptos

denominados tradicionalmente reservas técnica~:

a) las reservas matem~ticas

b) los riesgos en curso

Las reservas matem~ticas se constituyen en los seguros

de vida. En este tipo de seguros, para los casos de muerte, la

prima que se cobra a lo largo del periodo del contrato, suele ser

única y comprende:

la prima de riesgo.

la prima de ahorro.

La prima cobrada permanecer~ constante durante todo el



plazo del seguro. A una prima constante pagada por el asegurado
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corresponde un riesgo creciente para el asegurador~ es decir que

la prima que percibe la compa~ia representa un valor promedio. Al

C:Nflen z al' el ,::.eguro ~ la prima de riesgo será inferior a la prima

cc n s t an t e , luego habrá un valor de equilibrio entre ambas hasta

que. para edades avanzadas~ la prima constante será inferior al

valor de riesgo anual.

La reserva matemética es entonces el fondo que se

c:onstitu',)e incrementándose primero y decrementándose después con

la llamada prima de ahorro, definida como la diferencia entre la

prima constante abonada y la prima de riesgo. Representa pues~

la provisión necesaria que debe realizarse con los excedentes de

prima de los primeros a~os para cubrir los déficits que se

producirén en los Últimos tramos del periodo de vigencia del

contrato de seguro.

Los r i e sqo s en curso de los seguros elementales o

eventuales se determinan para todas aquellas secciones en las que

opera una entidad aseguradora referidas a riesgos que pueden

concretarse o no en un hecho dañoso por el que deba responder el

Estos tipos de seguros generalmente son contratados

por periodos anuales~ verificándose habitualmente que el inicio y

finalización de los. plazos de vigencia de las coberturas

otorgadas no coinciden con el inicio y finalización del ejercicio

económico.

Con el objeto de evaluar adecuadamente los antecedentes

e x i sten t e s, en la denominaciÓn de los riesgos en CU1- se. en la

legislación comparada~ se expone a continuación una recopilación

efectuada en el año 1952 por el Dr.

cit. pág. 55 a 58)

Fernando Cr e sp o (h) • (Op.
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1 I 1 I '8' 'Eeg. elemetales I

---------1---------------------------------1-------------------------1-------------------------1---------------------\
ile 1 Balance oficial para las 1 Reservas de riesgos I Reservas de riesgos 1 I

I compañías de ~.esuros' en I en I 1
1 Circulares NQ 233 v 242 I curso I curse I 1

---------1---------------------------------1-------------------------1-------------------------1---------------------1
adcr I Dec:rt tc-Iev NQ 130 I Reserva correspondí en te 1 Reserva ccrrespondíente 1 I

I del I a los riesgos I a los riesgos 1 I
1 31-12-1937 I en vigor I en vigor I I

·---------1---------------------------------1-------------------------}-------------------------I---------------------1
pto I Le." NQ 92 del 25-8-1939 I (1) 1 Reserva par a riesgos 1 I

I artículo 17 1 1 en curso I 1
----------1---------------------------------1-------------------------I-------------------------!---------------------1
)aña I Lev de 1908 y decreto 1 Reserva r iesqos 1 Reserva r i esgcs 1 1

I de 1925 I en curso I en eur so 1 I
1 Balance de la Compañía 1 Reserva de riesgos I Reserva de riesgos t 1
I Bilbao 1 para primas en curso 1 para primas en curso 1 1

_______1 1 1 I 1
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-------- --------------------------------- --------------------------------------------------- ---------------------.. .
I DENCMINACI ctJ 1

S FUG{fE DOCUMENTAL 1-------------------------·-------------------------1 08SER~~Cla~ES

! lIDICt"f\ DE ORf GEN I TRADlICC1óN 1 I
--------1---------------------------------1-------------------------1-------------------------1---------------------1
lIU. I Balance analí t ice I Unearned I Premi os 1 I

1 Estado de Nueva York 1 PTemiuns 1 no ganados I 1
--------1---------------------------------1-------------------------1-------------------------1---------------------1
.cía I Decreto del 29-7-1939 sobre I Réserves pour I Reservas para I I

I contabilidad de empresas 1 r i sques I riesgos I I
I de seguros 1 en cours I en curso I I

--------1---------------------------------1-------------------------1-------------------------1---------------------1
nda l· Memoria de la C~rara de I 1 I I

1 Seguros - Verslag du 1 Preniereserve I Reserva de premios para 1 I
I ','erzekE'Tingskaner ever het 1 eiqur risico 1 riesgos no corridos 1 I
I jerar - 1939 1 I I 1

--------1---------------------------------1-------------------------I-------------------------I~--------------------1

erra I An~xos a la ley de 1909 I Res~rved for un~xpired I Reserva para ri~s90s 1 Para todos los I
I Board of Trade - Informes' Ri sks Fire I no expirados I rsnes variando ,
I de las Compañías de Seguro I insurance I Fondo de seguros I denominacci ón 1
I 1937 1 found I de incendio I H'gún rano 1

--------1---------------------------------1-------------------------1-------------------------1---------------------1
i a 1 Ley de 1924, I Ri serve prerni per I Reserva de premios 1 I

I artículo NQ 41 I r i schi in corso I para riesgos en curso I I
--------1---------------------------------1-------------------------1-------------------------1---------------------1
ce I Acuerdo de la Dirección I Reserva para riesgos 1 Reserva para r i eseos 1 I

I de Crédi to - Of. de S~guros I en curso 1 en curso I 1
I Y Finanzas - 1-8-1942 1 I I I

---------1---------------------------------1-------------------------1-------------------------1---------------------1
ega I Memoria del Consejo de 1 1 I 1

1 S~guros - Compañías de 1 Premi er~s~rve I Res~rva de premi os 1 1
I Seguros de Noruega - 1944 1 1 1 I

--------1---------------------------------1-------------------------1------:------------------1---------------------1
,ua'l 1 Decreto-ley NQ 17.840 1 Reserva nara riesgos I Reserva para riesgos I 1

I del 10-2-1947. ar tículo 14 1 en curso 1 en curso I I
r--------I---------------------------------I-------------------------1-------------------------1---------------------1
'ú I Hemoria de la Superintendencia I Reserva 1 Reserva 1 I

1 de Bancos y Estad. Bancarias I riesgos en I riesgos en I I
I de Seguros y Capitalizo - 1946 I curso 1 curso I I

---------1---------------------------------1-------------------------1-------------------------1---------------------1
mi a I Balance oficial I (1) 1 R~serva d!? primas I 1
f--------I---------------------------------I-------------------------1-------------------------1---------------------1

I
Rico 1 Superintendencia de Seguros , R~servas netas sobre 1 Reservas netas sobre 1 I

1 - Informes anuales 1 pólizas en vigor y 1 pólizas en vigor y I 1
I I 1936 a 1941' , Primas no devengadas , Primas no devengadas 1 1
·--------1---------------------------------1-------------------------1-------------------------1---------------------1
Inia I I I 1 Incluye dentro del ,

1 Lev-decreto NQ 2.486 I (1) 1 Reservas 1 concepto la parte 1
1 del 4-7-1930 1 I técnicas 1 de prima no I
1 1 1 I absorbida ¡

--------1---------------------------------1-------------------------1-------------------------1---------------------1
uela I Regl<>rrento de la ley I I I 1

I s/inspección y vigilancia de 1 Reserva de riesgos I Reserva de riesgos 1 ,
1 las empresas de seguro del I en curso I en curso 1 ,
1 15-4-1939 I 1 I ,

______ , , I 1 I

te considersda menciona esta denominacién ya traducida por cuyo motivo no se conoce la correspondi ente en idioma de
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Por último. puede concluirse Que los riesgos en curso
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participan de la característica bésica de los denominados pasivos

t ran sí torios: "ser un rubro que se transformaré en utilidades en

dimensionar adecuadamente el patrimonio neto a una fecha

breve

objeto

término. Es decir son utilidades en potencia y tienen por

determinada ..• Realmente puede afirmarse que el actual ejercicio

es deudor del próximo,

pég.248).

al que debe rendir cuentas" (Biondi,

4.4. Valuación en supuestos de estabilidad del poder

adqui<::.i tivo de la moneda

Corresponde anal izar en este punto la metodología de

valuación del pasivo riesgos en curso. Para ello se r ep a sa r án

brevemente los conceptos de prima de tarifa y su~. elementos

componentes para luego analizar el reaseguro, los mé t cdo s de

cesión de reaseguros Y la procedencia de la deducciÓn de la prima

cedida a efectos del célculo del riesgo no corrido.

Posteriormente, una vez aclaradas esas concepciones, se

examinarén los dos métodos utilizados a efectos de valuar

ries.gos en curso. al c i e r r e de un ejercicio econÓmico.

4.4.1. Prima Qe tarifa. Elementos intpqrantes.

La prima de tarifa es el precio que debe abonar el

a fin de transferir al asegurador el riesgo sobre el

interés asegurable.

Los elementos que componen la prima de tarifa son tres:



1) la prima pura o de riesgo: determinada para los
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:.eguros ev en t u a.l e s en función de c~lculo de

probabilidades~ cuyo objetivo es afrontar el costo

de los siniestros asociados a los seguros tomados.

2) un monto destinado a solventar los gastos de

y explotación que permitan el normal

desarrollo de la actividad del ente asegurador.

3) un cierto margen de utilidad.

4.4.2. El reaseguro

El asegurador~ cumple una importante función social que

se asienta en la agrupación de un gran número de asegurado:-,

sujetos a riesgos homogéneos, que contribuyen con el pago de su:.

primas a formar un fondo comÓn. Este fondo o reserva permitirá

hacer frente al pago de las indemnizaciones por los siniestros

acaecidos a los miembros del grupo.

En la actividad diaria, la entidad aseguradora se

encontrará frente. a la posibilidad de asumir, o no, una amplia

desde una pequeña casa de familia hasta un gran

complejo i n du s t r í e L, A efectos de poder cumplir con su función,

debe lo gr al" una adecuada homogeneidad (tipos de

cQntrata.

cuantitativa (sumas aseguradas) de los seguros que

A fin de contrarrestar la heterogeneidad de lQS riesgos

de la cartera de un asegurador y permitirle contratar seguros de

'::Iran ma'3nitud, se han implementado dos mecanismos destinados a



fraccionar los riesgos asumiendo una parte de ellos en funci6n de
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su propia p o sí b í Li d ad de retención, 1 imi tando así la

responsabilidad asumida en cada póliza. Dichas formas son:

a) el e o asegu r CI : en el que diversos aseguradores

contratan determinadas operaciones de s.eguros,

una porción de la prima para cada uno de

los intervinientes, siendo responsables de los

siniestros que ocurran y de los costos de adquisición

del negocio en esa misma medida.

En el coaseguro el asegurado puede accionar contra

la compañía piloto (es el asegurador que detenta el

porcentaje de riesgo) o contra cualquiera de las

restantes coaseguradoras.

b) el reaseguro: constituye un nuevo cootrato de seguro

mediante el cual el as.egurador t r an s f i ere al

reasegurador parte de los riesgos por él asumidos en

independiente del contrato de seguro

f o r ma d i r e c t a , Este contrato de reasegul"O

o r i '3in al.

es

Este

a s.p e c t o implica que, en e as.o de p r o du c í rse un

el asegurado damnificado no puede accionars· i n i es t ro,

contra el r eas.egu r ado r , s.i no únicamente contra el

asegurador original.

4.4.2.1. pefinición ~ Tipos

Entre las principales definiciones que se han intentado

del concepto de reaseguro, pueden mencionarse:

y



"El reaseguro es un contrato de seguro, en virtud
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del cual el asegurador directo cede en parte o en

totalidad a un tercero los

contratos de seguros realizados" (11u r a t ti,

Natalioj pág. 132).

"Para dividir y dispersar esos riesgos, y mantener

el equilibrio de su cartera, el asegurador puede

a cu di r a la operación del reaseguro, cons-is-tente

en asegurar a s-u ~J ez , en otra compañía el

excedente de sus posibilidades".(Favier

E.M.; pág. 127).

Dubois,

"Consiste, en síntesis, en una nueva operación de

s-eguro concertada por el asegurador, por la que

transfiere parte de los riesgos asumidos o parte

de las indemnizaciones a pagar, abonando por ello

una prima al reasegurador".(Fernández Dirube,

Ariel; 1985 pág. 108).

Resulta claro que, mediante el reaseguro, el asegurador

pretende fraccionar sus riesgos y lograr el equilibrio técnico de

su c ar t e r a ,

Cuan do el asegurador busca dividir los riesgos de los

seguros por él contratados, el reaseguro se denomina pasivo, en

cambio cuando recibe porciones de seguros contratados por

aseguradores, el reaseguro se llama activo.

También en el reaseguro existe una prima como precio

del que asume el r ea-::-egIJ r ado r y comisiones que se

r e c on o c en a los intermediarios de la actividad aseguradora a



quienes se los denomina "brokers".

La característica fundamental de este mecanismo de

distribución de riesgos es la independencia jurídica del contrato
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de seguro del reaseguro respectivo.

de derechos contra el reasegurador,

El asegurado original carece

salvo el privilegio otorgado

por el articulo 160 de la Ley 17.418 al conjunto de asegurados de

IJna entidad aseguradora en liquidación, sobre el saldo acreedor

que arroje la cuenta de esta última con el reasegurador.

Existen dos tipos de reaseguros cuyas características

se sintetizan a continuación:

Re.:lsequ r o s de sumas Q. cae' i t al es f"létodo 'ª
pl-iori: e n e s t e s i s t em a , se tiene en cuenta el riesgo

cubierto por el seguro, pudiendo optar el reasegurador

por participar proporcionalmente en el riesgo aseguradci

o bien tomar a su cargo el exceso del riesgo soportable

técnicamente por el asegurador.

En el primer caso, denominado reaseguro de cuota-

parte, el reasegurador toma a su cargo una proporción

uniforme y constante de todos los riesgos que le cede

el asegurador en relaciÓn con alguna de las secciones

de la cartera de és.te último. Si la composiciÓn de los

l- i es.gos de una determinada rama de explotación es

dese q u i 1 i b r acía , la utilizaciÓn de éste método sólo

reducir~ proporcionalmente dicho desequilibrio.

En el segundo caso,

de riesgo o de excedente.

existe un reaseguro de exceso

La ventaja de este sistema

resi de en que el asegurador fija la suma que, en



función de s·u capacidad técnica puede r e t en e r en cada

ne'30 c i o• De e st a manera, el a,:.e9urado n o tiene

necesidad de ceder p r i rne s .~ los r ea':.e'3u r ado r es por

todas y cada una de las pólizas que contrata, como

sucede en el sistema de rease9uro de cuota-parte.

145

En el reaseguro de sumas o capitales el cedente

transfiere parte del capital asegurado y cede la prima

originaria en la mi srn a medi da. Existe entonces una

verdadera disminución técnica del riesgo a cargo del

a,:.egu r ado r que comparte sus responsabilidades con el

rea,:.egurador.

b) Reaseg'Jro de exceso de pérdida =t-1étodo 'ª
posteriori: en este caso, el asegurador directo realiza

un con el reasegurador por el cual éste se

obliga a reembolsar a aquél la parte de los siniestros

que estima no poder afrontar. La unidad del reaseguro

no la constituye ya el riesgo sino el siniestro o la

siniestralidad anual conjunta. De esta manera pueden

encontrarse las siguientes formas dentro de este

de reaseguro:

tipo

- r easegu lO o de e>~ceso de pérdida de cada siniestro (-

e xc e s s los,:.-): el ':·12 hace ca r go del

importe que en cada siniestro de la compa~la cedente

exceda de una cifra preestablecida, llamada prioridad y

hasta un limite previamente fijado.

- rea,:.eguro de exceso de siniestralidad (-stop loss-):

aquí tiene importancia el porcentaje de siniestros a

fin de cada a~o en relación con las primas devengadas



en el rn i s.rno , El asegurador reasegura el exceso de un
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determinado porcentaje de siniestros en relación con

las primas. Si al finalizar el año, el porcentaje de

s· i ni e s t r al i dad supera el previsto en el el

lO easegu r ado r abona al asegurador la suma que exceda

dicho porcentaje.

En el reaseguro de exceso de pérdida no hay u n a

ces. i 6n de riesgos propiamente dicha, sino que el

asegurador hace una previsión frente a la posibilidad

de que sus recursos no sean suficientes para afrontar

la siniestralidad.

4.4.2.2. C~dente ~ cesionario

de R.eas.eQuros

sl Instituto Narional

Se ds-n orn í na cedente al asegurador que contrata un

reaseguro, con el objetivo de equilibrar técnicamente su cartera.

El cesionario o r eas.egu r adc. r es. qu i en acepta los

riesgos cedidos por el asegurador directo y también establece un

limite a s.u abs.ol·ci on , en función de su propia capacidad

económico-financiera. Aquellos riesgos que excedan de su propia

capacidad de retención, se vuelven a reasegurar a través de una

operación denominada retrocesión. Este proceso sucesivo conduce a

la atomización del riesgo, posibilitando colocar en el mercado

asegurador contratos de elevadisimas sumas aseguradas.

En el Instituto Nacional de Reaseguros

( II···JDER) opera como reasegurador monopólico en todas las ramas,

excepto en 1 a';, de crédito y caución y la de crédito a la



exportación. Las entidades aseguradoras argentinas deben ceder al
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HJCtER el excedente de sus posibilidades de retención fijado

libremente por las mismas. En cambio~ las sucursales y agencias

de so c í edades extranjeras deben cederle al INDER el 30% de los

seguros directos que contraten.

En sus or I gene<;., el reaseguro era explotado en nuestro

pais por compañias privadas, generalmente extranjeras.

4.4.2.3. r i e=.go retenido por el a<;.equrador.

A efectos de realizar una adecuada evaluaciÓn

incidencia del reaseguro en la mediciÓn de los riesgos en

debe contemplarse el tipo de reaseguro utilizado.

de la

cu r <;.0,

En el del reaseguro de sumas o capi t a.l e s , el

asegurador directo cede al reasegurador una parte de los riesgos

en la misma medida las primas a las que

corresponden dichos riesgos. El riesgo retenido por el asegurador

seré proporcional a la diferencia entre la prima contratada y la

prima cedida.

En cambio, en el reaseguro de daños o de exceso de

pr§cticamente - podria afirmarse que se contrata un nuevo

P ét" di da, no se cede parte del riesgo contratado sino que,

<;.egu r o

que el a<;.egu r ado r conviene para cubrir el hecho de que un

si ni estro

rno n t o s.•

o la siniestralidad en su conjunto exceda determinados

En este tipo de reaseguros, no se cede parte alguna de

la prima original sino que el asegurador paga una nueva prima. Si



bien la prima de reaseguro es calculada en función de la póliza
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original, la relación entre ambas no esté dada por la cesión de

una parte proporcional del capital y de los riesgos asegurados.

Por lo tanto~ en esta clase de reaseguro no puede

af i r rn ar se que exista una verdadera . ~c e s i o n de los. r i esgos

contratados POl- e 1 a .:. e g u r a d o r ~ sino que el reaseguro funciona

exclusi vam en te cuando el monto del siniestro su p e r a una

determinada suma y hasta cierto limite o bien en caso de que la

siniestralidad en su conjunto supere un

previsto en el contrato de reaseguro.

determinado porcentaje

En funciÓn de lo expuesto, puede concluirse que en los

casos en que se reasegura por el sistema de sumas o capitales, si

bien el asegurador cedente seré directamente responsable hacia su

asegu r ado , también es cierto que técnicamente el reasegurador

cesionario ha tomado parte-del riesgo bajo su responsabilidad.

En cambio~ cuando el sistema de reaseguro u t i li z ado

resulte el de ex ceso de pérdida, el riesgo as·urcl ido por el

asegu l" acío r directo p e rrnan e-ce i n v e r i abLe ',! s6lo c ornen z ar á a

funcionar cuando se sobrepasen determinados limites~ ya sea en el

siniestro individual o en el conjunto de la siniestralidad en un

determinado periodo de tiempo.

Por todo lo expresado, y a efectos del célculo del

r i e-:.go no corrido al cierre de un ejercicio económico, deberén

netearse de las primas emitidas, las primas de reaseguros que

sean contratados bajo el sistema de reaseguros de daños. En

cambio, no corresponderé deducir las primas correspondientes a

reaseguros de exceso de pérdida, debido a que s6lo en el primer

caso se produce una real y efectiva reducción del riesgo



contratado.

4.4.. 3. t'1étodos de ~}aluar-ión de los ries·qos en curso
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El principal de la constitución del pasivo

riesgos en curso, es asignar al ejercicio en que el riesgo

corre la parte proporcional de la prima respectiva a efectos de

una adecuada medición de los resultados de una entidad

aseguradora.

Tal como ha sido expresado en los puntos 2.1.3.3.

4.4.1. la prima a abonar por el asegurado se descompone en riesgo

puro, g.=.tstos y un determinado margen de utilidad. A fin de

efectuar el célculo del riesgo no corrido, ser é n e c e s a r i o en

primer término detraer de la prima el porcentaje, muchas veces

que corresponda a los gastos de adquisición. Tanto las

retribuciones a los productores, corno todo -otro gasto variable

asociado a la producción,

contratación de la póliza.

es computado como tal en el momento de

En segundo término seré menester examinar, que palote

del r i e·:::·go co n t'emp 1 ado en la p r i rn a ha si do retenido por el

asegul"ador.

En el punto 4.4.2., se han caracterizado los métodos a

priori (reaseguro de sumas o capitales) y a posteriori (reaseguro

de daños o de exceso de pérdida). :3e ha ex p r esado que en el

primero de ellos s·e produce una real efectiva c e si on

proporcional del riesgo y de la prima respectiva al reasegurador,

si bien el asegurador conserva totalmente su r o s p o n s ab i 1 i dad

frente al asegurado.



En cambio. en el reaseguro de exceso de pérdida, no
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existe una cesión propiamente dicha de r i e~.go sino que en

determinadas circunstancias -cuando el siniestro individual o el

de los siniestros de una entidad aseguradora superaconjunto

e i el- t ·:ss pautas previstas- opera el mecanismo indemnizatorio del

reaseguro contratado por el asegurador.

En función de lo antedicho, a efectos del cálculo del

no corrido deberá deducirse de las primas de tarifa

.=:quella p o r c í ó n cedida en concepto de reaseguro de surn a s o

cap i t al e s.. No c o r r e s.p o n der á en cambio, detraer las primas

debido a que enabonad.3s por

este método

reaseguros de exceso de pérdida,

no se verifica una efectiva reducción del r i e~'90

asumido por el asegurador.

Una vez fijadas las pautas para calcular la parte de la

prima emitida q~e corresponde a riesgo asumido por la entidad

.=:·:.egu r ado r a, o sea, prima de tarifa menos porcentaje destinado a

de sumas o capitales, corresponderá establecer en

gasto~. de

si st erna

adqu i s i c i Ón y prima cedida al reasegurador por el

que

medida es asignado e s e r i e~.go a los distintos ejercicios

econÓmicos con Lo s que puede identificarse el periodo de

cobertura de una'póliza.

Pueden citarse dos métodos a efectos de determinar los

riesgos en curso al cierre de un ejercicio econÓmico:

Forfaitaire o "a destajo".

Prorrata temporis.

4.4.3.1. "Forfaitaire"



Este sistema denominado también "a destajo", c o n sí s t e
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en la aplicación de un porcentaje global sobre la producción,

p al- ti en do del sup u e s t o de que la misma se ha distribuido

e qu i t a t i v amen t e

ejercicio.

en monto ',J en vigencia a través de todo el

En función de lo plan t eado precedentemente, puede

af inflarse que el 50% de las primas emitidas en un ejercicio se

devengará en el mismo, mientras que el 50% restante constituirán

los riesgos no corridos al cierre. Asimismo, debe considerarse el

porcentaje de gastos de adquisici6n y de primas de reaseguros

cedidos por el sistema de sumas o capitales.

En nuestro país, la Resolución NQ 124 de la

Superintendencia de Seguros de la NaciÓn, establecía que las

entidades que en los denominados ramos eventuales,

debían "l-eservar" el 40% de-las primas del ejercicios netas de

anulaciones y reaseguros, excepto para el caso de los seguros

marítimos sobre cargas y de granizo, para los que existían normas

e sp e e i al e s .

Las. disposiciones de la citada resolución, que e s t uv o

vigente hasta el cierre 30 de junio de 1978, su p o n i an que del

100% de las primas netas retenidas, el 20% debió destinarse a

solventar gastos de adquisición. Por otra p ar te,

r e s t an te, la mitad, o s·ea el 40%, debía considerarse como no

devengado en el ejercicio.

El mé t o do fue blanco de n umer o ",·as· y

justificadas críticas debido al poco rigor científico empleado

para la determinación de los riesgos en curso. Para va I i dar su

aplicación "",.el-ía rnen e s t e r que concurriesen siguientes



r e q u i s' í t o s: primero, que todas las pólizas suscriptas durante el
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ejercicio hubieran sido emitidas por el plazo de un a~o, segundo,

que el monto de la producción diaria de primas netas, de

reaseguros y anulaciones fuera tambien uniforme. PelO o como en 1 a

realidad ello no sucede ni puede nunca pues si bien la mayoría de

los seguros se extienden por plazo de un año, hay también buen

número de pÓlizas que se emiten por tres y cinco años, sin contar

las que se emiten por plazos menores de un a~o, y como, por otra

parte, tampoco puede ser igual el monto de la producción neta

diaria, es evidente que la probabilidad de que el monto de primas

y de períodos en vigencia que pasó al ejercicio siguiente iguale

al monto de producción y de pÓlizas vencidas en el ejercicio

corriente, tan remoto que puede considerarse imposible"

(Fernández Castillo, Rafael, pág. 7).

Se incluye a continuación un sencillo ejemplo referido

al sistema de cálculo analizado.;

Supues,tos:

a) Producción anual total:

seguros elementales

b) Reaseguros cedidos por sistema

de sumas o capitales:

c) Porcentaje destinado a solventar

gastos de adquisición:

A

A

1.500.000

::::00.000

Cálculo de los ries.gos en curso al cierre del e;erci~io e~onÓmi~o



Producción total anual

Reaseguros cedidos

1. Primas netas de reaseguros

Porcentaje destinado a cubrir

gastos de adquisición

2. Primas devengadas en el

ejercicio para cubrir gastos

de adqu i ~.i c i 6n

3. Primas netas de reaseguros y

porción destinada a cubrir

gastos de adquisición

(1-2)

Porción a devengar al

cierre del ejercicio

Primas correspondientes

a riesgos en curso al
.

cierre del ejercicio

4.4.3.2. Prorrata Temporis

A

A

A

A

A

1.500.000

300.000

1.200.000

20%

240.000

960.000

50%

480.000
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Este sistema calcula el riesgo no corrido en función

del período de vigencia del seguro durante el que se cubre el

1- i eS"30 P r ev i s t o • Dentro del presente método de valuación, pueden

ditinguirse a su vez dos tipos de procedimientos:

a. Determinación del riesgo no corrido póliza por póli-



b.

z a.

Cálculo del r i e-:.go en curso tomando una base

1~4

mensual, bimestral, trimestral, semestral o anual o

sistema de los havos".

a. Sistema de cálculo pÓliza 2.Q.I. pÓliza

Consiste en anal izar cada uno de los contratos de

seguros vigentes a la fecha de la valuación de los riesgos en

cu r so , Teniendo en cuenta que la prima emitida se identifica con

el periodo de vigencia previsto en la póliza, se apl i ca la

siguiente regla proporcional:

Riesgo en curso = (P-PRPD) x (l-%GA) x t

T

P: Prima emitida

%GA: Porcentaje de gastos de adquisición

PRPD: Prima reaseguro pasivo de daños

T: Periodo total de cobertura del riesgo

t: Días que restan para la finalización del periodo de

vigencia contados a partir del cierre del ejercicio.

El cálculo de los riesgos no c o r r idos "pÓliza por

póliza" no ha sido muy utilizado, objetándosele al mismo ser poco

práctico en virtud de los numerosísimos contratos realizados por

una entidad aseguradora. Cabe se~alar que con los avances del

procesamiento electrónico de datos, en la actualidad este método

de cálculo se ha tornado sumamente sencillo debido a que una vez

ingresados los datos, (los que habitualmente son extraidos de

los archivos de facturación), restan efectuar s o 1 ame n t e 1 a s



operaciones matem~ticas previstas en la fórmula descripta ut-

supra.

A fin de ejemplificar el presente sistema, puede

considerarse el siguiente supuesto:

- póliza correspondiente a la Sección Incendio. Prima

facturada: A 1.000.-

la entidad cede al asegurador en este ramo el 50% de

las primas emitidas.

se estima que el 20% de la prima de tarifa se destina

a solventar gastos de adquisici6n~ tanto en la

contratación directa como en la cesión del reaseguro.

- fecha de emisión: 15.04.XI.

- Período de cobertura: 15.04.XI - 15.04.X4(l.095 días)

C~lculo del riesgo no corrido al cierre de los ejercicios Xl, X2,
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105.58A

15-04-X4
I

133.33A133.33A27.76

30-ü6-Xl
I

A

30-06-X2 30-0G-X3 30-06-X4
I ! I

___________, , 1

I I I I I
!----I-------I-----------I---------I----------!---------1-------1-------1 I
~l! V , 1" 1 ~I I

76 días 1 365 días I 365 días I 239 días I
I 1 ! I
V 1) V V

l5-Ü4-Xl
!

!~'Jenqada en el eierci-
a de reaseguros v qas- .

icumulada devensada neta
:esuros 'J gas tes A 27.76 A 161.09 A 294.42 A 400

de vigencia restante 1, 019 días 654 días 289 días

. en Curso al cierre del
:io A 372.24 A 238.91 A 105.58 A o



------------ ------------------------------------------------------ ------------------. .
I I (P-PRPD) x (1-f,~) 1 1
f CIERRE 1 CÁLCULO RIESGOS EN CURSO =------------------ x t = 1 RIESGOS EN CURSO 1
1 I T 1 I
I------------l--~---------------------------------------------------1------------------1
I I (1.000-50r. x 1.000) x (1-20~) I I
1 30.06 Xl I ----------------------------- x 1.019 = I 372.24 I
I I 1.095 l'
1------------1------------------------------------------------------1------------------1
1 1 (1.000-50~ x 1.000) x (1-20%) I I
1 30.06 X2 1 ----------------------------- x 654 = 1 238.91 I
I I 1.095 I I
1------------1------------------------------------------------------1------------------1
I 1 (1.000-50~ x 1.000) x (1-20~) I I
I 30.06 X3 1 ----------------------------- x 289 = I 105.58 I
I 1 1.095 I I
l----------~-I------------------------------------------------------1------------------1
I I (1.000-50~ x 1.000) x (1-20%) I I
I 30.06 X4 1 ----------------------------- x O = I O ,
1 I 1.095 1 I
I I I I
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b . ~=; i "'. t '='m a der· é 1 r·u 1 (1 del (1 s "a ',! o "'. 11
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En es· t e caso, se parte del supuesto de estimar que la

producción se contrata en la mitad del periodo considerado como

b ase , En consecuencia, de tratarse de un contrato con vigencia

por un año y tomarse como base el mes, habré veinticuatro

periodos o.avos, si se toman bimestres serén doce avos y si se

eligen semestres habré dos avos en el plazo total de cobertura.

De esta manera, seré necesario aplicar a la producción

de cada uno de los periodos considerados como base dentro de un

determinado ejercicio económico, la siguiente relación:

Riesgo en curso = (Pn-PRPDn) x (l-%GA) x q

Q

Donde

Pn: Primas netas de anulaciones emitidas en el periodo

considerado como base.

%GA: Porcentaje de gastos de adquisición.

PRPDn: Primas de reaseguros pasivos de daños netas de

anulaci o n e s

e:t: cantidad de "avos" contenidos en el p e r f odo de

vigencia total de la póliza.

q: cantidad de "avos" comprendidos entre el cierre del

ejercicio y la expiración del plazo de cobertura.

A fin de ilustrar este sistema, se incluye un breve

ejemplo, con los siguientes datos:

- Pr o cn.. <c í ó n te. tal del ejercicio Xl/X2 de un



determinado ramo: A 1.500 desglosados en forma
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mensual según surge del cuadro adjunto.

_ La totalidad de las pólizas tiene vigencia anual.

La aseguradora cede en este ramo el 20% de sus primas

por el método de sumas o capitales.

Se estima que un 20% de las primas se destinan a

cubrir gasto",. de adqu i ",.i c í 6n , tanto en la

contratación directa como en el reaseguro.
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----------- ------------- ------------- ------------ ----------------- ------------ --------------- ------------I , , I I • I

! PRODUCCI&~ I PORCI~~ I PRIMAS I PORCI~4 üESTI- ! PRIMAS I FKACC¡~~ 1 RIESGOS n~ I
MENS~L i CEDIDA EN I ~ln~SIj;LES 1 ~~DA A CUBRIR I NETAS DE I A DE1)n~GAR EN I CURSO AL I

PERíODO I NETA DE I REASEGURO I NETAS DE 1 GASTOS DE AD- 1 REASEGUROS I EL EJERCICIO I CIERRE DEL I
I ¡:NULACICNES I (20%) ! REASEGUROS 1 OUIS¡CI~ (20%) I Y GASTOS I SIGUIENTE I Ee1ERCICIO I
I (I) I CII=IxO.20) 1 CIII=I-II) I (I1,J=II!xO.20) 1 (1,I=III-IV) I (VI) I (VII=VxIV) I

-----------1-------------1-------------1------------1-----------------!------------I---------------!-------- 1
07fl.l I 100.00 1 20.00 I 80.00 1 16.00 I 64.00 1 1/24 ! 2.67 I
08/Xl I 112.50 1 22.50 I 90.00 I 18.00 1 72.00 I 3/24 9.00 I
091X1 I 137.50 I 27.S0 1 110.00 I 22.00 I ¿? 00 1 S.I24 18.33 I
lO/Xl I 112.50 1 22.50 I 90.00 1 18.00 1 72.00 I 7/24 21.00 I
11/Xl 1 125.00 I 25.00 I 100.00 I 20.00 I 80.00 1 9/24 30.00 1
12/Xl I 112.S0 I 22.50 I 90.00 I 18.00 I 72.00 1 11/24 33.00 I
01/X2 I 100.00 I 20.00 I 80.00 I 16.00 I 64.00 1 13/24 34.67 I
02!X2 I 137.50 1 27.50 I 110.00 I 22.00 I 88.00 I 15/24 55.00 1
03/X2 I 125.00 I 25.00 I 100.00 I 20.00 I 80.00 I 17/24 56.67 I
ü41X2 I 137.50 1 27.50 I 110.00 1 22.00 I 88.00 I 19/24 69.67 1
05/x2 I 162.50 I 32.50 I 130.00 I 26.00 I 104.00 I 21/24 91.00 I
06/X2 I 137.50 1 27.S0 1 110.00 1 22.00 I 88.00 I 23124 I 84.33'

----------!-------------I-------------I------------I-----------------1------------1---------------1------------1
TOTALES 1 1.500.00 I 300.00 I 1.200.00 I 240.00 f %0.00 I I 505.34 I1----, I I I 1 I I I



Resulta evidente que los sistemas de célculo "prorrata-
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t emp o r i s" brindan una més adecuada medición de los riesgos en

curso al cierre de un ejercicio económico~ al su p e r ar la

imperfección técnica de los supuestos que asume el método

denominado forfaitaire.

En Argentina~ la Resolución NQ 15.165 de la

Superintendencia de Seguros de la Nación~ de fecha 28 de Junio de

1979~ modificó la forma de célculo de los riesgos no corridos

(denominados entonces reservas riesgos en curso), reemplazando el

método forfaitaire por el de prorrata temporis. La entrada en

vigencia de la norma comentada, se implementó para el cierre 30

de junio de ese mismo año y el princiio general se enunciaba de

"en los seguros eventuales (en general)la siguiente forma:

reserva se constituiré por el 80% del riesgo no corrido en

la

el

ejercicio~ calculado en b a s e al -:. i s tema de diferimiento

denominado "de los 24 avos". A tal efecto se consideraré el monto

de las primas por seguros directos emitidas en el ejercicio ~

deducido de la porción cedida en reaseguro, ambos conceptos al

neto de anulaciones sobre operaciones del período".

Se en ume r an algunas de las excepciones a la regla

transcloipta en el pérrafo anterior, di s.p u e st a por la

misma resolución:

a. Seguros de transportes por viaje (mercaderías): se

co n s i der a come. no corrido el 100% de las primas

emitidas en los últimos dos meses del ejercicio

de anulaciones v reaseguros.

neta.".

b. Seguros de accidentes personales y enfermedades

especificadas: deben comp u tal" se como no ganadas las



primas netas de anulaciones, reaseguros y hasta un 20%
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para gastos de adquisición en las siguientes

proporciones:

· 1/2 en los seguros de un a~o,

• 5/6 en los seguros por tres años,

• 9/10 en los seguros por cinco años,

19/20 en los seguros por diez años, debiendo

ajustarse luego la "reserva" paulatinamente en función

del tiempo corrido, no pudiendo en ningún caso ser

inferior al 40% de la producción neta del ejercicio.

c. Seguros de accidentes a pasajeros: 15% de las primas

del ejercicio netas de anulaciones y reaseguros.

d. Seguro de la rama crédito: 40% de las primas netas

de anulaciones y reaseguros percibidas en el eje~cicio

más un 15% calculado sobre el primaje neto promedio de

los tres últimos ejercicios.

e. Seguro de caución: el cálculo de riesgo no corrido

debe efectuarse póliza por póliza.

Asimismo, merece destacarse que la resolución antes

citada prevé expresamente que las entidades que no abonen

comisiones de adquisición ya sea en determinado ramo o como

política general, no pueden efectuar detracción alguna por este

concepto a efectos del cálculo de los riesgos no corridos.

En fecha más reciente, el día 11 de Octubre de 1986, la

Superintendencia de Seguros de la Nación dictó la Resolución NQ

18.975 modificando la Resolución NQ 15.165 antes comentada. Sus



disposiciones se comenzaron a aplicar a partir de los estados
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con t ebLe s que por razones legales o r egl amen t ar i a s , debieron

presentar las aseguradoras desde el 30 de setiembre de 1986.

Bá s' i e am e n te,

introducidas fueron dos:

las p r i n e i p al e s modificaciones

a) Posibilidad de detraer en concepto de gastos de

adqu i si ci ó n hasta un 30% de la prima neta de anulaciones y

'reaseguros, a efectos de medir los r i es.gos no oo r r i do s ,

(anteriormente se permitia únicamente el 20%).

b) La opción de determinar libremente los riesgos en

'c:urs·o p61iza por póliza o por el sistema de los 24 avos. Con

anterioridad a la emisión de la resolución analizada, existia

tarnb i én esa posibilidad pero una vez que se optaba por la

u t i Li z e c i ó n de uno de estos dos sistemas "prorrata-temporis",

debia comunicarse expresamente al organismo de control.

4.5. Importanria de la correcta valuación de este

pa-:.i vo

Les p r imas que el asegurador factura como

contraprestación por el servicio prestado a sus asegurados, deben

ser suficientes para solventar el p.",go de los sinies.tl-os

o cu r r i do s y los gastos de producciÓn y adquisición du r an t e el

periodo de vigencia de un contrato de seguro.

A efectos de realizar en forma adecuada el an á Li s i e

citado, es imprescindible asignar a cada ejercicio comercial las

primas que se identifiquen con coberturas brindadas en ellos, a



fin de poder confrontarlas con los siniestros y los gastos

incurridos en los periodos de devengamiento de las mismas.

La incorrecta valuación del pasivo riesgos en curso

traeré aparejadas diversas distorsiones que se presentarén al
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analizar los estados contables del ente.

pueden mencionarse:

Entre las principales,

• el anélisis del nivel de endeudamiento calculado como

una relación entre el pasivo y el patrimonio neto.

la medición del grado de riesgo obtenido de la

confrontaciÓn del total del pasivo versus el total

del activo.

· el cumplimiento del capital mínimo exigido por la

normativa vigente.

• la observancia del nivel de cobertura requerido por

la ley 20.091.

la incidencia del

inflación.
resultado por exposición a la

· las causas del

del ente.

resultado de la gestión económica

el anélisis de los niveles de riesgo, endeudamiento y

rentabilidad.

Resulta de particular interés en la actividad

aseguradora, el anélisis del cumplimiento del capital mínimo y de



los niveles de cobertura requeridos por la ley 20.091.

4.5.1. Generalidades

16!

En función de la importancia social de las empresas

la ley les ha i rnp u e s t o el cumplimiento de

determinadas normas relacionadas con el desenvolvimiento de su

gestión. Dichas normas se refieren fundamentalmente a los

aspectos que se enumeran a continuación, correspondiendo a la

autoridad de control fiscalizar el cumplimiento de las mismas y

dictar la normativa necesaria a fin de complementar las

disposiciones de la ley.

4.5.2. Cálculo de cobertura

4.5.2.1. Objetivo

A fin de lograr un adecuado respaldo de las deudas por

siniestros pendientes y de las denominadas reservas técnicas

(matemáticas y riesgos en curso), la legislación de d i s t i n t o s

países orienta la inversión a efectuar por los asegurados en

distintos tipos de bienes.

En algunos casos, como en los estados de los Estados

Unidos de Norteamérica, se califican los activos como admitidos o

no adm í ti dos en el balance de presentación al

e o n t r o 1 es t a t al •

En otros, como en nuestro país, se dispone la inversión

de montos equivalentes a los saldos de los pasivos citados, en



determinados bienes caracterizados b~sicamente por su

rentabilidad y garantia.

4.5.2.2. Exiqencia leqal

liquidez~
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En Argentina~ la Ley 20.091 en su articulo 35 dispone

que los importes correspondientes a las reservas técnica~: ~J a

las deudas por siniestros pendientes de pago, deben invertirse en

los siguientes activos:

a- Titulos de la deuda pública garantizados por la

t'Jaci 6n.

b- Titulos Públicos de paises extranjeros hasta el

importe de las reservas técnicas correspondientes a

p ó Lí z as emi ti da-s. en monedas de e s.o s. p a í s.e s ,

c:- Debentures con garantia so br e bienes radicados e, el

pais.

d- Préstamos con garantia prendaria o hipotecaria sobre

bienes ~bicados en el pais.

e- Inmuebles situados en el pais.

f- Acciones de sociedades anónimas que coticen en

bolsa.

g- Préstamos garantizados con titulos~ deben t IJ r es y

acciones citados en a,

de e s o s bi enes.

b, c y f hasta el 50% del valor



h- Operaciones financieras garantizadas por entidades
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autorizadas a operar

República Argentina.

por el Banco Centl-al de la

A s i mi srno , la ley delega en la autoridad de control la

determinaciÓn de los porcentajes de inversión en los citados

bienes. calculados sobre la diferencia entre el total de

compromisos y las disponibilidades que mantiene la aseguradora. A

titulo de ejemplo y según lo dispuesto por la Resolución NQ

17.124 de la Superintendencia de Seguros de la Nación de fecha

16.02.83, puede citarse que la inversión a realizar en Titulos

Públicos· de Renta debe representar -como minimo- el de Lo s

comp r orn i s o s netos, determinados como se lo ha des.c r i P to

precedentemente.

4.5.2.3. Metodología de c§lculo

A fin de determinar el nivel de cobertura, s-e deben

confrontar las diponibilidades Y las inversiones en bienes

autorizados por la ley versus los compromisos técnicos (reservas

matem§ticas y riesgos en curso), los siniestros pendientes de

paqo Y otras deudas con los asegurados originadas, P01- ej emplo,

en la devolución de premios por cancelación de pólizas.

De la citada comparación podr§ surgir la existencia de

super§vit o déficit de cobertura, en virtud de superar o no las

disponibilidades e inversiones los compromisos citados.

4.5.3. Capital Minimo



4.5.3.1. nbjetivo

El requerimie~to que se le efectÚa a los aseguradores

respecto de la acreditación de determinados ~iveles de capital
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propio~ tiene como finalidad garantizar la existe~cia de un

cierto grado de solvencia a fin de ma~tener la capacidad

operativa de la aseguradora. Se busca bri~dar a los asegurados

suficie~te garantía en caso de presentarse importantes desvíos en

la siniestralidad esperada o bien existir eventos que ocasio~en

pérdidas ~o previstas en las respectivas tarifas.

4.5.3.2. Exiqencia leqal

La ley 20.091 deja en manos de la autoridad de co~trol

la fijación de los niveles de capital mínimo que deben acreditar

las compañías de seguros, tanto en el mome~to de ~u constitución,

como durante su funcionamiento.

A través de la Resolución NQ 13.847 sus

modificatorias, la Superintendencia de Seguros de la Nación ha

fijado los ~iveles de capital propio

acreditar las aseguradoras.

que como mínimo deben

En caso de ~o cumplir con la citada normativa~ la

compañía de seguros deber§ presentar un plan de regularización y

saneamiento dentro de los quince días de ser emplazada por la

autoridad de control. Si la propuesta resulta rechazada deber§

reintegrar el capital en el término de treinta días. Hasta tanto

sean cumplidas las medidas de saneamiento y regularización~ se

establecer§ la indisponibilidad de las inversiones por un monto

igual a las obligaciones mantenidas con los asegurados. Cuando



la p é r d i de supere el 30% del capital rf~ínimo, el asegurador se
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de be r á ab s t en er de celebrar nuevos contratos de seguros hasta

tanto regularice su situación.

4.5.3.3. Metodoloqía de c'§lculo

Al constituirse, la aseguradora debe acreditar el

capital mínimo exigido como requisito previo a su autorización

p ar a operar. Las sucursales de sociedades extranjeras deben

r adi c ar en el país igual monto que el exigido a las entidades

aseguradoras nacionales.

En función de lo dispuesto en los artículos 1, 2 Y 3 de

la Resolución 13.847, se fija un determinado capital, cualquiera

sea la rama del seguro en la que opera la entidad. Asimismo, si

la compañía actúa en m.§s de una de las secciones que se enumeran

.3 continuación, el organismo de control le exige un capital

adicional

ellas:

del doce y medio por ciento (12,50%) por cada una de

• vida

incendio

· accidentes del trabajo

· automotores.

· robo y riesgos similares

• responsabilidad civil

· garantía

· s.e'3uro técnico

• t r an sp o r t e

El monto del capital mínimo se actualiza semestralmente

en forma autom~tica sobre la base del índice de p r e c i os

mayoristas de los produ¿tos no agropecuarios, publicado por el



Instituto Nacional de Estadísticas y Censos.
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Independientemente de lo expresado en párrafos

precedentes~ toda entidad aseguradora debe acreditar un capital

mínimo no inferior al diez por ciento (10%) de su producción

anual de primas directas netas de anulaciones~ según lo

prescripto en el articulo 10 de la Resolución citada.

Durante el transcurso de la vida del ente~ a efectos de

la evaluación del cumplimiento del capital mínimo se compara el

patrimonio neto societario (neto de saldos pendientes de

integraciÓn del capital ~I de distribuciones de dividendos en

efectivo posteriores al cierre del ejercicio) con el mayor de los

valores obtenidos de la aplicación de los artículos 1, 2 Y 3 Y

del articulo 10 de la Resolución 13.847, respectivamente.

En virtud de la difícil situación que atraviesa en la

actualidad el mercado asegurador argentino, el organismo de

control dictó con fecha 7 de noviembre de 1986 la Resolución NQ

a las entidades que se adhieran a dicha resolución según

18.936,

exigido

que dispuso reducir las exigencias del capital mínimo

las siguientes pautas:

balances anuales cerrados en 1986 y hasta el próximo

balance anual: 50%

balances anuales cerrados en 1987 y hasta el prÓximo

balance anual: 70%.

balances anuales cerrados en 1988 y hasta el próximo

balance anual: 90%.

A efectos de gozar de los beneficios de la resolución



comentada~ las entidades aseguradoras debían cumplir una serie de
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requisitos y condicionamientos. Entre ellos, puede citarse la

comunicación expresa de tal decisión a la Superintendencia de

Seguros, la presentación de balances trimestrales a la misma y la

imposibilidad de distribuir utilidades hasta tanto no acredite la

tenencia del 100% del capital mínimo exigido.

"I
r
I
i
I



CAPITULO ~

Los cambios de precios en la economfa.

asegurador

5.1. Introducción

Sus efectos en el mercado
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Las denominadas mercado" de t e r rní n an

habitualmente que los precios especificos de los bienes y

servicios que conforman la economía de un país, presenten

variaciones en un periodo determinado de tiempo. El análisis de

la evoluciÓn de los precios específicos pone en evidencia el

fenómeno de la valorizaciÓn o desvalorización de bienes en un

inflacionario. En este sentido, entre los primeros

antecedentes de inflaci6n sobre los que se tenga noticia, puede

mencionarse la distribución de monedas acumuladas por las

anteriores dinastias que efectu6 Alejandro Magno en el año 332

an t e s de Cr i s t o , y el hecho que la moneda romana en la época de

Augusto tenia un poder adquisitivo sustancialmente inferior al

que poseía al comienzo de las guerras púnicas. La hi p6 t e s i s de

trabajo que sustenta una contínua pérdida en el poder adquisitivo

de la moneda a lo largo de los siglos es un concepto

fehacientemente comprobado. En efecto, se estima que el poder

adquisitivo del dinero en la época de Carlomagno era diez veces

·::.uper i o r al que regía en vísperas de la primera guerra mundial,

debiéndose considerar adicionalmente que se trataban de monedas

de oro o de bronce.

Tal como se ha des cr i P te. precedentemente, la

desvalorizaciÓn monetaria no es cosa nueva. Sin embargo aunque el



valor de la moneda ha sufrido alteraciones en muchas épocas y en

muchos países, se puede afirmar que en los últimos cuarenta a~os

ninguna moneda se ha mantenido absolutamente estable.

Aún cuando existe una gran variedad de opiniones y
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definiciones con respecto a la inflaci6n, puede advertirse un

creciente consenso en distinguir a este fen6meno como "la

enfermedad económica del siglo XX" pues casi ninguna nación ha

logrado quedar inmune a ella en los últimos cuarenta a~os. Se

expone a continuación la evolución de los precios al consumidor

en los Estados Unidos, Japón, algunos países industriales de

Europa Occidental, Hungría y Argentina durante el período 1950

1985 (Cottely, Esteban, Boletín Informativo Techint NQ 244, pig.

59) •

Evolu,-.i6n de los precios al consumidor

(Indice base 1960=100)



-------------.-------------.-------------.------------.-------------.-------------
AliOS 1 FPAJ..JCIA I G~ I ITALIA I SUIZA HLNGRfA I

I (PRCt1EDIOS) 1 I 8RETA~ t I I I
1-------------1-------------1-------------1------------1-------------1-------------1
I 1,950 1 58.1 I 72.0 I 74.7 I 86.7 I 62.11
I 55 1 76.0 I 89.8 I 91.4 I 94.1 1 98.9 I
I 57 1 79.0 I 95.7 1 95.7 1 97.3 I 100.0 I
1 58 I 91.0 I 98.4 I 98.4 I 99.1 1 100.6 I
1 59 I 96.3 1 98.9 I 97.8 1 98.4 I 99.4 I
1-------------1-------------1-------------1------------1-------------1-------------1
I 1,960 I 100.0 1 100.0 I 100.0 I 100.0 1 100.0 1
, 61 I 102.6 I 103.8 I 102.2 1 101.8 I 100.6 I
I 62 I 107.9 I 108.1 I 107.0 1 106.1 I 101.2 1
I 63 I 113.5 1 110.2 I 115.1 I 109.9 I 100.6 I
1 64 I 116.9 I 114.0 I 121.5 1 113.3 I 101.2 I
1-------------1-------------1-------------1------------1-------------1-------------1
1 1,965 I 120.2 I 119.4 1 127.4 1 117.1 1 102.5-1
I 66 I 123.2 I 123.7 I 130.1 I 122.5 I 104.3 I
I 67 1 126.6 1 126.9 1 134.9 1 127.7 1 105.0 I
I 68 I 132.6 1 132.8 I 137.1 I 130.6 I 105.0 I
I 69 I 140.4 1 140.3 I 140.3 1 133.8 I 106.2 1
I-------------I-------------l---~---------I------~-----1-------------1-------------1

I 1,970 1 148.7 I 148.9 I 147.3 I 138.8 I 107.5 I
I 71 I 156.9 1 162.9 I 154.3 I 147.7 1 109.9 1
\ 72 1 166.7 \ 174.7 \ 163.4 I 157.7 I 113.0 I
1 73 I 179.0 I 190.9 I 181.2 I 171.4 I 116.8 I
\ 74 I 203.4 I 221.0 1 215.6 I 188.1 I 119.3 1
1-------------1-------------1-------------1------------\-------------1-------------1
I 1,9751 227.31 274.71 252.2 \ 200.9 I 123.6 I
1 76 I 249.4 \ 320.4 I 294.6 \ 204.3 1 129.8 I
, 77 I 272.7 1 371.0 I 344.6 I 206.8 I 134.8 I
I 78 I 297.4 I 401.6 I 386.6 1 209.0 1 141.0 \
I 79 1 329.2 I 455.9 I 443.5 1 216.4 I 153.4 I
1-------------1-------------1-------------1------------1-------------1-------------1
I 1,980 1 374.5 I 537.6 I 537.6 I 225.2 I 167.71
1 81 I 424.7 1 601.6 I 633.3 1 239.9 I 175.2 I
1 82 1 474.9 I 653.2 I 737.6 I 253.4 1 187.0 I
I 83 1 520.6 1 683.3 I 845.7 I 261.0 I 201.2 I
1 84 I 559.2 I 717.2 I 937.11 268.7 I 217.81
I f 1 I 1 I I
I 1,985 I 591.41 760.81 1,023.11 277.9 I 232.9 I
I I I I 1 1 I
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------------- ------------------- ------------ ----------- ------------ -----------. ....
AilOS ARGENTINA I ESTADOS I JAPóN I ALEMANIA I BÉLGICA I

I (PRcttEDIOS) I I LNIDOS I I REP. FED. I I
1-------------1-------------------1------------1-----------1------------1-----------1
1 1,950 1 8.6 I 81.3 I 67.4 I 83.1 I 82.5 I
1 55 I 19.8 I 90.5 I 93.0 I 91.3 I 91.8 I
I 57 I 27.9 I 95.0 I 95.9 I 95.6 I 97.3 1
1 58 1 36.8 I 97.8 1 95.5 I 97.7 1 98.6 I
I 59 I 78.6 I 98.6 I 96.3 I 98.5 I 99.7 I
1-------------1-------------------1------------1-----------1------------1-----------1
I 1,960 I 100.0 I 100.0 I 100.0 I 100.0 I 100.0 I
1 61 1 113.5 I 101.1 1 105.4 1 102.3 I 101.1 1
1 62 I 145.4 1 102.2 I 112.4 I 105.3 I 102.5 I
1 63 I 180.4 I 103.6 I 121.1 I 108.5 I 104.7 I
I 64 1 220.3 1 104.7 I 125.6 I 110.0 I 109.0 1
1-------------1-------------------1------------1-----------1------------1-----------1
I 1,965 I 283.3 I 106.4 I 134.3 I 114.6 I 113.4 I
I 66 I 373.6 I 109.7 1 140.9 1 118.6 I 118.1 I
I 671 482.71 112.81 146.3 I 120.6 I 121.6 I
1 68 I 561.1 I 117.5 I 154 .1 1 122.5 I 124.9 I
I 69 1 603.6 1 124.0 1 162.4 I 124.8 I 129.6 I
1-------------1-------------------1------------1-----------1---------:--1-----------1
I 1,970 I 685.6 1 131.2 I 174.8 1 129.2 I 134.5 I
I 71 1 923.5 I 136.8 1 185.5 I 135.8 1 140.5 1
I 72 I 1,463.5 I 141.5 I 193.8 1 143.4 I 148.2 I
I 73 I 2,346.0 I 150.1 I 216.5 I 153.4 I 158.4 1
1 74 I 2,914.1 I 166.6 I 269.4 1 164.0 1 178.6 I
1-------------1-------------------1------------1-----------1------------1-----------1
I 1,975 I 8,240.0 1 181.9 I 301.2 I 173.7 1 201.4 I
I 76 1 44,829.5 I 192.5 I 329.3 I 181.4 I 219.7 I
I 77 I 123,741.9 1 205.0 I 355.8 I 187.9 I 235.3 1
I 78 I 340,920.9 I 220.6 I 369.4 I 193.0 I 246.0 I
I 79 I 884,724.2 I 245.4 t 382.6 t 201.1 I 257.0'
1-------------1----------;--------1------------1-----------1------------1-----------1
1 1,980 1 1,776,215.5 1 278.6 I 413.2 I 211.9 I 274.0 1
t 81 t 3,631,935.9 I 307.5 I 433.51 225.2 I 294.8 I
1 82 I 9,616,519.5 I 326.5 t 445.0 I 237.1 I 320.5 I
1 83 I 42,678,979.9 I 336.8 I 452.9 1 244.9 t 345.2 I
I 841 310,157,344.7 I 351.3 I 463.2 I 250.8 I 367.11
I I I I I I 1
I 1,985 12,394,972,445.2 I 363.5 I 472.71 256.41 384.9 I
I 1 I 1 I , t

175



El anélisis de la evolución de Lo s precios al

176

consumidor en distintas naciones, permite advertir que el dólar

e st ado u n i dense, utilizado permanentemente como b a se de

comparación de casi todas las monedas, ha perdido casi el 350% de

s.u poder adquisitivo durante el período examinado. El marco

alem~n y el franco suizo han experimentado la menor pérdida en el

poder adquisitivo entre las monedas relevadas: 209 Y 221%,

respectivamente. En la antítesis, puede o bser v ar se la

espectacular pérdida de la moneda argentina para el perído

considerado: 278.485.167%.

5.1.1. Cau:.as qeneradoras de la inflación

La diversidad de opiniones expuestas en el epígrafe

anterior, permite advertir la dificultad existente par~ formular

principios referidos a las causas de la inflaciÓn. Como ejemplo,

puede mencionarse que aún no es considerado muy firme el concepto

que atribuye al poder adquisitivo de la moneda una relación

matemAtica inversa a la del costo de vida,

sostiene que este último puede ser alterado:

debido a que se

a) el menor volumen de los artículos

disponibles para ser comprados.

b) Por el aumento progresivo del nivel de vida que ha

creado necesidades antes inexistentes.

Asimismo, existen í n c l u so algunas opiniones que

sostienen que el desarrollo y la inestabilidad no son

antagónicos e irreconciliables.

t é rrn i n o s

Habi t ue Lme n t e , el examen de los problemas económicos



requiere adoptar actitudes equilibradas, aceptando que la verdad
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se ubica más cerca del centro que de los extremos, resultando més

razonable, a los efectos del presente trabajo de investigación,

estudiar el fenómeno a la luz de su manifestación inmediata más

palpable: el alza permanente del nivel general de precios.

En este sentido, la mayoría de los tratadistas

sostienen que la inflación puede ser

básicos, a saber:

reducida a dos tipos

a) Inflación por exceso de moneda (en relación a los

productos disponibles);

b) inflación por alza de precios provocada por mayores

costos, déficit fiscal y emisión monetaria y

principalmente por aumentos salariales originados por

presión de los sindicatos sin mayor productividad.

No obstante ello, no puede enunciarse un conjunto

ónico de elementos o factores que resulten siempre generadores de

inflación en una determinada nación y en un momento definido,

aunque se admite la significativa influencia que posee el sistema

social, juridico e institucional de un pais.

"La tesis de que,la causa de la inflación se halla

en el déficit presupuestario, guia, como hilo de

Ariadna, los vericuetos de casi todas las

contribuciones acerca de las inflaciones.

En anteriores trabajos hemos tildado al déficit

presupuestario de "chivo emisario", pues a él se

le echan todas las culpas por los abundantes

errores que se cometen en otros sectores de la



economía. Reconocemos, por supuesto, que hay que
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tratar de aplicar un presupuesto ser i o y

posiblemente equilibrado, pero sostenemos también

que la estabilidad monetaria puede lograrse a

pesar de un déficit presupuestario. Confirma e s t a

aserci6n la estabilizaci6n del marco alemán en los

años 1923 y 1924.

A de 1926 hasta 1928 el presupuesto

ordinario y extraordinario parecen equilibrados,

pero a partir de 1929 ya se notan señalados

déf i e i t s •••

s·umas a

Alemania,

título de

en estos años,

", eparaciones.

pagó grandes

No se ve

claramente la manera de financiación de estas

transferencias. Se estima, sin embargo, que en los

años 1924-1930 del total abonado (10.313 millones

de Reichmark) s610 2.110 millones (25,5%) se

cubrieron con los ingresos ordinarios .••

Que el presupuesto no estuviera en esos años en

equilibrio se puede también probar a través de la

evoluci6n del endeudamiento del Reich, pues de lo

contrario no existiría razón alguna para que las

deudas póblicas aumentasen."

(COTTELY, Esteban, 11 Ens.er;anza de dos

hiperinflaciones europeas",

Techint NQ 241, pág. 99).

Boletín Informativo

Aplicando un razonamiento análogo puede afirmarse que

en naciones como Argentina, la conjunción de los factores antes

descriptos, trae aparejada la existencia de inflación.

Tal como se ha expuesto precedentemente, se observa que

en los óltimos cuarenta años el inflacionario ha



afectado significativamente a los denominados países exportadores

de materias primas. Esta circunstancia dio lugar a la enunciación

de la hipótesis que la mayor productividad de los paises

industrializados produjo aumentos de salarios que mejoraron el
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ni ....'el de vida general de las respectivas poblaciones. Mie~tras

que los paises en desarrollo, aún viendo in c r erne n t ar su s

ex por t ac ion es-, no pudieron aprovechar las ventajas que les

proporcionaba el "boom" industrial de las naciones compradoras

m~s progresistas, ya que las mayores ganancias se concentraban en

un sector limitado de la comunidad.

5.1.2. Consecuencias de los procesos inflacionarios

Luego del somero anélisis de la inflación efectuado a

lo largo del presente capitulo, se presenta a continuación una

breve sintesis de sus principales consecuencias:

1. Desaliento para el ahorro; imposibilita~do la

formación de un adecuado mercado de capitales, pues se

verifica un marcado desinterés en radicarse en países

con inflación por parte de capitales del exterior.

2. Fuga de divisas y capitales nacionales hacia

inversiones en el exterior.

3. Como resultante de la mencionada disminución de las

fuentes de financiación, enunciada en los dos puntos

precedentes, la inflación deriva los capitales que

quedan di s-pon i bles hacia inversiones e r r adas e

improductivas como la intermediaci6n y la acumulación

de stocks; di s t r ae sumas importantes hacia la



producción de artículos suntuarios y alienta las
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maniobras especulativas.

4. Deforma la mentalidad de los empresarios cuyo temor

a la descapitalización los induce a incrementar los

precios contemplando y anticipando la inflación futura.

5. Deforma la mentalidad de los asalariados al

pretender constantes incrementos nominales de sueldos

que implican una ilusión Óptica causada por la continua

depreciación del valor del dinero. Una vez advertido

este fenómeno por los trabajadores se genera un proceso

de desaliento que termina afectando la productividad.

6. "Cuando una inflación elevada y variable se ha

enraizado en el proceso económico, los individuos

~erciben que el cálculo económico en términos de la

moneda local se torna borroso; por un lado, sus mentes

tienen que manejar cifras astronómicas que desbordan

cualquier capacidad de imaginación; por otro, las

magnitudes nominales referidas a distintos períodos de

tiempo son conmesurables, pero las comparaciones entre

dichas cantidades carecen de sentido pues el aumento

permanente del nivel de precios desgasta el poder

adquisitivo de la moneda doméstica. Como regla, alguna

divisa subroga al dinero en su función de medida de

valor, aunque éste mantiene su atributo esencial de ser

intermediario en el proceso de cambio; 0, dicho de otra

manera, el dinero local es medio general de cambio pero

deja de utilizarse como unidad de cuenta. As!, por

ejemplo, los precios se cotizan en dólares pero se

pagan en moneda doméstica al tipo de cambio corriente



(nótese que el cómputo se complica sobremanera cuando

hay una multiplicidad de tipos de cambio porque, en tal
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supuesto, debe decidirse cu§l es el tipo de cambio

relevante para realizar la conversión). En suma, pues,

el c§lculo econÓmico que se lleva a cabo bajo

condiciones de inflación alta y fluctuante se parece

més a un acertijo que a una evaluaci6n racional."

(Fernandez PoI, Jorge E. pág. 31)

7. "La inflaci6n cr6nica ejerce una poderosa influencia

sobre la conducta y la escala de valores de los

individuos. Los seres humanos inmersos en la vor§gine

inflacionaria terminan exhibiendo una personalidad

refractaria, escéptica y socialmente vacua. No es

exagerado afirmar que la inflación estimula el espíritu

egoísta y arrebatador en los individuos. El menosprecio

por las tareas de largo aliento hace que el individuo

incapaz y temerario predomine sobre el ser humano

idóneo y persistente. El sistema social se transforma

en una nebulosa y el individuo promedio comienza a

sentirse extranjero en su propio

(Fernandez PoI, Jorge E. p§g. 31)

país de origen".

5.2. La contabilidad ~ los cambios de precios en la economía

5.2.1. Generalidades

La inflación es un fen6meno persistente y cuya

significaci6n se ha acentuado en las economías modernas,

generando efectos significativos de transferencia de riqueza y

renta entre los agentes que operan en la economía d~ un pa1s. Por



lo tanto, puede considerarse que la inflación es una transacción

implícita, pero de singular importancia, que afecta a la riqueza
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y renta de los entes econ6micos. En virtud de ello, debe ser

captada, medida y evaluada adecuadamente por la técnica contable,

a los efectos

contabilidad:

decisiones.

de cumplir con el

brindar información

objetivo

útil para

b ás i co

la

de

toma

la

de

5.2.2. La medición contable gn contextos inflacionarios

Con el objeto de efectuar una rápida revisión de las

técnicas de medición contable en paises con altas y persistentes

tasas de inflación y a efectos de compatibilizar su exposici6n

con el objeto central de la presente tesis doctoral, se ha

preferido suscribir la siguiente definición brindada por la

doctrina contable:

principalmente

provee"El sistema de

la

in f o rrnec í é n

información

contable

cuantitativa y

cual i tat i va acerca del patrimonio de los entes

respecto de las(situación patrimonial), as! como

causas de su evoluci6n a través del

económica).

tiempo Cs í tuaci 6n

El empleo de técnicas de medición contable permite

e x p r esar en términos cuantitativos los d i s t i n t o s

elementos que forman el patrimonio y los resultados.

Los mismos constituyen un común denominador de bienes y

obligaciones de naturaleza heterogénea (moneda local,

moneda extranjera, t e r r en o s , í nmu ebl e s , materias

p r í rne s , productos en proceso, productos t e r mi n e do s ,

rodados, máquinas, créditos, deudas, bienes

inmateriales, etc.), sin cuyo empleo no seria factible

compilar información contable tal como la conocemos.



Las técnicas de medición contable comprenden
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grandes áreas de análisis:

a) Las técnicas para valuar el patrimonio,

y los resultados;

el capital,

b) La metodología a adoptar en relación con la unidad

rnon e t ar i a, cuando la moneda no represente un patrón

estable de valor y no mantenga su poder

(García - Mattera, 1985, pág. 10).

adquisitivo".

En este sentido, hace aproximadamente veinte años ya

era evidente que en nuestro país el fen6meno inflacionario había

adquirido una significativa trascendencia que requeria la

adopción de las primeras técnicas de mediciÓn contable que

registraran su incidencia en el patrimonio y los resultados de un

ente. En efecto, ya en el año 1966, el D.r. Héctor R. 8értora

comentaba con respecto al problema bajo análisis:

"Después de veinte años de inflaci6n la confusión es

tan grande que la mayoría no sabe qué hacer, qué

medidas adoptar, no ya para contrarrestar la inflación,

sino tan solo para atemperar sus efectos ... , ',1 así

mientras algunas empresas crean y acrecientan reservas

con cal- go a r e s.u Lt ado s , o t r e s s e

preocupan p o r implantar LIFO para el coso t eo de su s

ventas como medios para reducir las ganancias contables

y, consecuentemente las pretensiones de los que tienen

algún derecho sobre ellas (principalmente, el fisco).

Esas soluciones se van superponiendo, en general, de un

modo consecuente. Entre tales soluciones aparece la

revaluaci6n de activos, como panacea universal, y
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entonces se clama por ella •

.•• Cuando hay inflación, la intensidad de sus efectos,

dentro de los límites de una ernp r e se , depende

fundamentalmente de dos factores: tasa de inflaci6n e

índice de rotación de los bienes que componen el

activo.

Los efectos perniciosos de la inflaci6n crecen en

función directa de la tasa de inflación y en función

inversa del índice de rotación de los bienes que

componen el activo de una empresa: a mayor tasa de

a menor índice de rotaci6n, mayorcomoinflaci6n,

perjuicio.

Una no muy alta pero persistente tasa de inflaci6n

causa un gran deterioro de la parte referida a los

activos fijos que son de muy lenta rotaci6n. Una alta y

persistente tasa de inflación no causa deterioro si se

la refiere a los activos corrientes que se caractericen

por una muy rápida rotación (artículos alimenticios

p e r eceder o s ) pero daña, en cambio, si los activos

corrientes son de lenta rotación.

Las existencias -parte del activo corriente-

también están expresadas a sus costos hist6ricos. Las

variaciones de precios que se producen entre el momento

de la compra y

d i st o r s i ó n • Al

el de

comparar

su

el

venta crean una nueva

monto de las ventas

expresadas en moneda corriente deteriorada con sus

respectivos costos (expresados en moneda anterior, y

por ello mejor a la existente) su r gen ganancias

nominales o ganancias contables distintas a las

ganancias económicas. La parte de ganancias nominales



que excede a las ganancias econ6micas (vulgarmente:
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reales) se la puede denominar ganancia monetaria o

ganancia de inflación.

Cu an do la tasa de inflación es alta (25 o 30% anual) y

el índice de rotaci6n de los bienes vendidos es bajo,

pueden resultar ganancias monetarias superiores a las

la existenciaganancias nominales totales por

pérdidas econ6micas o reales.

(BERTORA, H.R., 1977, pégs. 14 y 15).

de

Re su I t a evidente que el pronunciado desbo r de

inflacionario posterior que existió en nuestro pais, hizo

absolutamente imperiosa la necesidad de definir y aplicar

técnicas contables de reexpresión a moneda constante.

Es así que, a partir de la elaboración del Dictamen NQ

2 del Instituto Técnico de Contadores Públicos (Septiembre de

1972) y de la Resolución Técnica NQ 2 de la Federación Argentina

de Consejos Profesionales de Ciencias Econ6micas (Diciembre de

1976), la profesi6n contable argentina fue ideando alternativas

para proceder a corregir la informaci6n contable basada en

valores históricos de entrada,

inflación.

incorporando los efectos de la

del p a í s·

Las normas actualmente vigentes en todo el

en materia de reexpresión a moneda

territorio

constante,

corresponden a las disposiciones contenidas en la Resolución

Técnica NQ 6 de la Federación Argentina de Consejos Profesionales

en Ciencias Económicas aprobada el 30 de Mayo de 1984. En e s t e

·::.er. ti do , sus lineamientos generales coinciden con la opini6n de

un clésico trabajo de investigación en la materia:



u a) Clasificación de los rubros
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Con el objeto de practicar la indexación, los

rubros se clasifican en monetarios y no monetarios.

Los rubros monetarios, también llamados

Uactualizados" o "no ajustables u, son aquellos

expuestos a la inflación y están constituídos por la

existencia de moneda de curso legal y por derechos y

obligaciones expresados en dicha moneda. Al estar

representados por valores corrientes, no resulta

necesario someterlos a indexación, salvo que estuvieren

sujetos a ésta por cláusulas especiales.

Los rubros no monetarios, denominados asimismo uno

actualizados" o Uajustables u, son aquellos no expuestos

a la inflación y están constituídos por bienes y por

derechos y obligaciones no estipulados en moneda de

curso legal, así como por los capitales aportados, las

reservas y los resultados que corresponden a moneda de

curso legal invertida u obtenida en un momento

determinado.

Los rubros no monetarios están expresados en moneda

de poder adquisitivo distinto del de cierre, por lo

cual es menester convertirlos a moneda de cierre.

b) Norma general de indexación

Para cumplimentar lo indicado en el párrafo final

del punto anterior deben multiplicarse los valores

originales de los rubros no monetarios por un



coeficiente que, basado en el índice del nivel general

de precios elegido, sea representativo de la variaci6n

acontecida en el valor de la moneda entre la fecha de
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origen del rubro actualizado y la fecha de cierre de

los estados contables por actualizar.

Los importes resultantes significan los valores'

originales expresados en moneda de cierre.

Si con motivo del ajuste practicado surge un valor

de activo mayor o de pasivo menor que el pertinente

valor de mercado, es necesario formular la corrección

adicional para llevar esos rubros a valores de

"mercado" (la Resoluci6n Técnica NQ 6 prevé la adopci6n

de un límite para el valor recuperable de los activos).

e) Resu I tados monetarios o por exposi c í ó n a la

inflaci6n Naturaleza-Exposici6n

El mantenimiento de activos y pasivos monetarios

en períodos de inflaci6n origina, r e s p e e t i v am e n te,

pérdidas y ganancias de poder adq u i <;¡. i ti vo . Estos

resultados se denominan "monetarios" o "por exposición

a la inflaci6n", y su origen reside en el mayor poder

adqu i s í ti 'JO que la moneda tiene al principio con

respecto al final del periodo considerado.

No ocurre lo propio respecto de los rubros no

monetarios.• La permanencia de este tipo de rubro no

o ca s í ona, per :·e, r e su I tados monetarios. La

actualizaci6n de sus valores de origen no constituye



sino una sustituci6n de la expresi6n monetaria anterior
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por la vigente en oportunidad del ajuste,

cierre del ejercicio.

es decir, al

Para determinar el monto de los resultados por

e>:posici6n a la inflación en un periodo no es necesario

considerar cada una de las altas y bajas de los activos

y pasivos actualizados o monetarios. Basta para ello

conocer a un cierto momento, al fin del ejercicio

objeto del ajuste, los saldos de las cuentas no

monetarias -patrimoniales y de resultados -, ya que la

ganancia o pérdida neta del poder adquisitivo surge

como la contrapartida de las actualizaciones

practicadas en esos rubros.

En efecto, si se partiera de un balance en el cual

casi todos los rubros se consideran ajustables por

idéntico coeficiente sup6ngase igual fecha de origen

persistiria,

alguno.

para todos la igualdad de la partida doble

no originándose resultado monetario neto

Pero en raz6n de que a los rubros monetarios no es

propio someterlos a ningún ajuste~ puesto que su valor

de mercado es igual a su valor nominal o sea que ya

est~n actualizados, la sola corrección de los rubros no

monetarios incorpora una desigualdad en el balance que

representa el resultado monetario neto. Resultado que

equivale al que se obtendria, con mayor dificultad

práctica, si se intentara su determinación a través del

cálculo del tiempo de exposición de los distintos

activos y pasivos monetarios.



Los resultados monetarios constituyen verdaderas

modificaciones patrimoniales que deben consignarse en

el estado de resultados del ejercicio. Se los considera
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resultados financieros independientes que deben

i mp IJ t ar se al ejercicio en que permanecieron en el

patrimonio los rubros monetarios que los generaron.

La cuenta representativa que los agrupa suele

importe neto. JIy consignarse en un solo

enunciarse

inflación",

como "Resultados por exposición a la

(FoTtini, H. Y otros, pág. 79 a 81)

Con r e s.p e c t c al r e su I tado por ex p o s i e i 6 n a la

inflaci6n, puede afirmarse que es una funci6n de

• la posici6n expuesta;

el tiempo de mantenimiento;

• la tasa de inflaci6n

5.3. La inflaci6n ~ la actividad aseguradora

La actividad aseguradora no ha podido permanecer ajena

a las negativas consecuencias que produce la inflación sobre la

eco r..omfa t o da.

La pérdida del poder adquisitivo de la moneda trajo

aparejadas numerosas consecuencias; entre ellas pueden citarse:

a. disminución del valor de las primas abonadas por el

asegurado en forma diferida,



b. in c r erne n t O de Lo s e o s· to s s í n í e s t r a l e s ,
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fundamentalmente en aquellas coberturas en que la

indannización en caso de siniestro consiste en la

r ep o s i c i on ,

.:;-;:.egurado,

reconstrucción o reparación del bien

c. aumento de los gastos generales de la entidad

aseguradora, referidos al normal desenvolvimiento de su

operatoria,

d. desal i en t o del asegurado para la contratación de

coberturas, con excepción de aquellas que implican una

especial necesidad, como el caso de responsa~i¡idad

civil por daños a terceros en los seguros de

automotores,

e. inutilidad de las c~fras consignadas en los estados

contables históricos a efectos de evaluar 1 a ges. ti ó n

del ente, su solvencia, el cumplimiento de los niveles

de capitales mínimos y cobertura requeridos por las

disposiciones en vigencia, etc.

En la Argentina, la Superintendencia de Seguros de la

Nación ha implementado diversas normas destinadas a neutralizar

algunas de las consecuencias citadas.

Dichas normas pueden agruparse en:

a. Contables

b. Sobre Tarifas



partir

a. Contables:

a. Se halla vigente para los ejercicios cerrados a

del lQ de julio de 1984 la Resolución NQ 17.929 que
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dispone la presentación obligatoria de los estados contables de

las aseguradoras en moneda constante. Se incluye como Anexo 1 a

la citada resolución el procedimiento para confeccionar los

estados contables en moneda constante.

dividido en cuatro capítulos, a saber:

1. Terminología

Dicho anexo se halla

2. Método de conversión a moneda constante

3. Exposici6n en los Estados Contables

4. Disposiciones transitorias

A efectos del presente trabajo resulta interesante

transcribir algunos de los conceptos incluidos en la Resolución

-
analizada, que en su capitulo 1 define qué se entiende por:

h 1.4. Activos y pasivos monetarios, a aquellos que

representan fondos en moneda de curso legal en el país,

que no tenga ninguna cláusula de ajuste o indexaciÓn.

1.5. Activos y pasivos no monetarios, a aquéllos que

representan bienes, fondos, derechos u obligaciones en

moneda extranjera o con cláusula de ajuste o

indexación, u otros asimilables.

1.6. Fecha o periodo de origen, a la fecha en que se

efectúa el cargo contable.

1.7. Anticuaci6n,

fecha o periodo

a la descomposición de un saldo por

de origen de las partidas que lo



í n t e qr an ,
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1 .8. Coeficiente de ajuste, al que resulte de dividir

el índice de precios de la fecha de cierre por el

índice de precios de la fecha o período de origen.

Se entiende por índice de la fecha de cierre del

ejercicio o período al valor del índice correspondiente

al último mes del ejercicio o período.

El índice a emplear seré el índice de precios al

-nivel general - publicado mensualmente por

por

el

Instituto Nacional de Estadísticas y Censos.

Los coeficientes determinados de esta forma serán

comunicados por esta Superintendencia de Seguros de la

Nac i ér n •

1.9. Valores límites, a los definidos seguidamente:

1 .9.2. IJal o r límite para el pasivo, al valor de

plaza existente a la fecha de cierre de los

estados contables.

Este límite se aplicaré únicamente para aquellos

pasivos que representen obligaciones en bienes o

servicios."

La Resoluciérn NQ 17.929 efectúa una breve referencia

sobre la reexpresión a moneda constante de la cuenta riesgos en

curso expresando textualmente:

" Res.erV.3 para ries.gos. en curso



El cargo a resultados correspondiente a la reserva para
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r I e sqo s en curso a fin de cada ejercicio o período

(segregadas las diferencias de cambio) se anticuaré de

acuerdo a los meses de emisión de los conceptos que le

di e r o n o r i gen.

La incorporaci6n a resultados de la reserva para

riesgos en curso del ejercicio o período anterior

ajustada conforme al pérrafo precedente se convertiré a

moneda de cierre."

b. Sobre Tarifas:

los devastadores

efectos

A

de

fin

la

de proteger al asegurado de

inflación sobre la suma asegurada, fueron

implementados dos mecanismos de ajuste autom~tico obligatorio:

- ajuste autom~tico de la suma asegurada hasta

límites diversos (50%, 100%, etc).

ajuste autom~tico de la suma asegurada por

índices variables,

contratantes.

a elecci6n de las partes

A'.:. imi srno , y con el objeto de p r e se r v a r el valor

indemnizatorio de la liquidación del siniestro, pueden combinarse

con los mecanismos de actualización antomética de la suma

as.e'3u rada,

efectuars.e:

cl~usulas de ajuste de la indemnización, que podré

- aplicando - índices mensuales convenidos entre

asegurado y asegurador.



- utilizando indices diarios emanados de la
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Circular NQ "A" 185 del Banco Central

República Argentina.

de la

Debe destacarse que los ajustes post siniestro se

efectúan desde la fecha de ocurrencia del mismo hasta el efectivo

pago de la indemnización.

La inclusi6n de ambos tipos de cláusulas de ajuste (de

la suma asegurada y de la indemnizaci6n) hace que el asegurador

facture al asegurado una prima extra por este concepto. En este

sentido, con fecha 21 de Junio de 1985 a través de la Circular

1847, el organismo de control dejó sin efecto todas las cláusulas

de ajuste automático de la suma asegurada como condición de

cobertura obligatoria en las emisiones que se efectuarán a partir

del dia 15 de ese mismo mes. Dicha medida fue tomada en virtud de

lo dispuesto por el decreto NQ 1096/85 del_ Poder Ejecutivo

Nacional que dictó normas destinadas a revertir el proceso

inflacionario que afectaba la economía del país.

No obstante, a partir de esa fecha las cláusulas de

ajuste han seguido aplicándose como as1 también otros mecanismos

autorizados por el ente de control tales como la expresión de la

suma asegurada en moneda extranjera, verbigracia d6lares o en

titulos de la deuda pública nacional referidos a ese parámetro,

por ejemplo Bonos Externos de la República Argentina Serie 1982.



CAPITULO §

La medición de los riesgos en curso en contextos inflacionarios

6.1. C;eneral
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Tal como se ha planteado en el capítulo 5, la

Superintendencia de Seguros de la Naci6n ha emitido la Resolución

NQ 17.929 con el objeto de definir los lineamientos a los que

deben ceñirse las entidades aseguradoras de nuestro país, a los

efectos de proceder a la emisi6n de sus estados contables en

moneda constante. El examen minucioso de sus normas, permite

apreciar la falta de precisi6n en los criterios de medici6n de

los riesgos en curso en contextos inflacionarios. En este

sen t i do, 1 a r e s o 1 u e i 6 n ~. e 1 i roita ~. i mp 1 erne n t e a :1 a f i j a e i 6_n del

criterio de reexpresar a moneda constante el cargo económico de

la constituci6n del p a s i ',10 baj o an á.l í si s , como asimismo la

incorporación a los resultados del periodo de los riesgos en

curso correspondientes al ejercicio anterior.

6.2. Si tu.=sci ón actual: políticas contables aplicadas por las

entidades aseguradoras

El anélisis de los estados contables presentados por las

de la Resolución NQ 17.929, permite adlJel"tir

d<::.egur ado 1- ·=ss

implementación

al de control a o ar t í r de la

la

existencia de dos posiciones contables bien diferenciadas para la

mediciÓn de los riesgos en curso:



a. Medición hist6rica (opinión mayoritaria)

b. Medici6n parcialmente reexpresada

6.2.1. Medición hist6rica
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El criterio so s t en i do por la gran mayoría de las

un pasivo monetario,

asegu r ado 1-as

constituyen

ha sí do considerar que los riesgos en curso

y por lo tanto actualizado o

medido en moneda de cierre. Esta p o s i c í 6n no contempla la

naturaleza de los riesgos no corridos que consisten en primas no

ganadas por la compa~ía a la fecha de cierre del ejercicio, y que

se transformar~n en utilidades en el siguiente período. En virtud

de ello, y contemplando las disposiciones comentadas en el punto

5.2.2 con respecto a la clasificación de los rubros en monetarios

o no monetarios, puede concluirse que los riesgos en curso

constituyen un rubro no monetario, y por lo tanto reexpresable a

moneda de cierre. Resulta necesario puntualizar Que el criterio

s.o e t e n í do por las compa~ías aseguradoras no contempla que las

normas de valuaci6n son independientes de las normas relativas a

unidad de medida~ tal como expresamente se encuentra previsto en

la Resolución Técnica NQ 6 de la Federación Argentina de Consejos

Profesionales en Ciencias Económicas.

Por otra parte, se observa que, aón cuando la normativa del

o r '3·3n i srno de contralor no resulta lo suficientemente clara como

para despejar la incertidumbre del tratamiento previsto para la

medición

ex p r e sar t

de los riesgos en curso, puede advertirse Que al

"El cal-go a resultados correspondiente a la reserva

para riesgos en curso a fin de cada ejercicio o periodo



(segregadas las diferencias de cambio) se anticuar~ de

197

acuerdo a los meses de emisión de los conceptos que le

dieron origen.

La incorporaci6n a resultados de la reserva para

riesgos en curso del ejercicio o período anterior

ajustada conforme al p~rrafo precedente se convertirá a

moneda de cierre.-;

el organismo de control se inclinaría por asignar a los riesgos

en curso el tratamiento de rubro no monetario;

este punto no ha emitido una posición expresa.

aún cuando sobre

En relación con el tema bajo análisis, puede apreciarse que

en el mercado asegurador existe una tendencia generalizada que

l-esiste la reexpresi6n a moneda constante de los riesgos en

curso. Las indagaciones orales efectuadas con distintos

responsables de las compañías de seguros, permite aseverar que el

fundamento de esta posici6n radica en la no aceptaci6n del

consiguiente cargo neto a los resultados del ejercicio que tal

actualización suponen que conlleva. Este es, b§sicamente, el

núcleo central de la actitud asumida por el grupo de compañías de

seguros bajo análisis.

6.2.2. Medición parcialmente reexpresada

La segunda ~posición adoptada por un minúsculo grupo de

compañías aseguradoras, consiste en la reexpresión parcial de los

riesgos en curso. Este criterio alternativo posee como común

denominador la presencia de los corresponsales del estudio Arthur

Andersen & Co., como auditores de esas entidades.

, .
I

i

r
I

I



En e s t e sen t í do , se considera necesario t r an sc r i b i r
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li t s r e Lmert t e los criterios utilizados por La Buenos Aires

Compañia Argentina de Seguros S.A. y Sudamérica Terrestre y

Maritima Compañia de Seguros Generales S.A. y que surgen de sus

notas a los Estados Contables al 30 de Junio de 1984,

1986, respectivamente:

1985 Y

La Buenos Aires Compañía Argentina de Seguros S.A.

"Reserva para riesgos en curso (Año 1984)

En ejercicios anteriores la Sociedad seguia el criterio

de no ajustar la reserva para riesgos en curso.

Con el objeto de presentar más adecuadamente los

resultados monetarios y la reserva para riesgos en

curso, en el presente ejercicio se actualizó dicha

correspondientesr e s e r v a

mensuales.

ajustando

Adicionalmente, la pérdida

i mp o r t e s

monetaria

originada por el impacto de la inflación sobre los

premios a cobrar se difirió mediante el método de los

veinticuatro avos. Dicha pérdida monetaria se expone

neteando de la reserva para riesgos en curso ajustada

por i nflaci ó n , Como con~.ecuencia del mencionado cambio

los. resul t ado s del Ejercicio d i s·m i n u y e ron en

aproximadamente $a 4.600.000, y los resultados de

Ejercicios anteriores en aproximadamente $a 43.000.000,

los cu a Les , siguiendo la metodología de la Resolución

NQ 17.929, fueron imputados al ajuste del capital.

Reserva para riesgos en curso (Año 1985)

La reserva para riesgos en curso, neta del efecto



monetario originado en los premios a cobrar y los·
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compromisos con reaseguradores, agentes y corredores se

ajust6 actualizando los correspondientes c ar qo s

mensuales.

Reserva Dara riesgos en curso (Año 1986)

Se ajustó

men su a Le s.•

actualizando los correspondientes cargos

El importe así obtenido se expone neto del

originado en los premios a cobrarefecto monetario

los compromisos

corredores.

con r ease';:¡u r ado r es, agentes

y

y

Sudamérica Terrestre y Marítima

Compañía de Seguros Generales S.A.

Reserva para riesgos en curso (Año 1984)

En ejercicios anteriores la Sociedad seguia el criterio

de no ajustar la reserva para riesgos en curso. En el

presente ejercicio, y con el objeto de presentar mas

apropiadamente los resultados monetarios y la reserva

para riesgos en curso, se ac t u e I i z6 dicha reserva

ajustando los correspondientes importes mensuales. El

di f e r i m i en to se practicó en función de la vigencia de

las operaciones respectivas.

Adicionalmente, se difirió el resultado monetario

originado por el impacto de la inflación sobre los

P 1"ern i o s a cobrar y las deudas con as.egu r ado s ,

reaseguradores y productores,

financieros correspondientes.

as! como los recargos

Dicha pérdida monetaria

neta se deduce de la reserva para riesgos en CU 1"so



ajustada por inflaci6n.
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El efecto por este cambio sobre el patrimonio neto al

30 de junio de 1984 asciende a A 51.119 (ganancia) y se

incluye dentro del resultado del ejercicio.

Reserva para riesgos en curso (Año 1985)

La reserva para riesgos en curso ha sido determinada

difiriendo los importes correspondientes en función de

la vigencia de las operaciones respectivas, excepto por

los recargos financieros que se difirieron en función

de los plazos de cobro correspondientes.

Reserva para riesgos en curso (Año 1986)

La reserva para riesgos en curso se actualizó ajustando

los correspondientes importes mensuales.

Adicionalmente, siguiendo el criterio adoptado en el

ejercicio anterior, se incluy6 el c6mputo de la reserva

para riesgos en curso ajustada por inflación, el efecto

del resultado monetario originado en el impacto de la

inflación sobre los premios a cobrar y las deudas con

reaseguradores y productores, como así también los

El

recargos financieros correspondientes.

an§lisis exhaustivo de los criterios utilizados por las

compañías relevadas, permite -en función de los elementos de

juicio disponibles- efectuar los siguientes comentarios:

a. La Buenos Aires Compañia Argentina de Seguros S.A. y

Sudamérica Terrestre y Marítima Compañia de Seguros Generales

S.A. postulan el adecuado criterio de considerar que la



denominada reserva riesgos en curso debe reexpresarse a moneda
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constante. Esta posición conceptual, prácticamente no posee

adherentes en el mercado asegurador argentino.

b. Ambas sociedades aplican un particular criterio de

reexpresión que tiende a invalidar los conceptos descriptos

precedentemente. En efecto, no resulta claro el fundamento de

absorber la reexpresi6n negativa generada por los riesgos en

curso con el efecto monetario originado por los premios a cobrar

y compromisos con reaseguradores, agentes y corredores, pues

ambos. conceptos no guardan una relaci6n válida para el

p r o c e d í rní en t o sustentado por la compañía. En este sentido el

desarrollo conceptual del criterio descripto por las aseguradoras

p o dr í a generar -en función de los plazos de cobranza de los

Deudores por Premios- que la reserva riesgos en curso hist6rica

sea mayor que la reexpresada a moneda constante.

A modo de síntesis, puede afirmarse que el criterio bajo

análisis mejora la posición sustentada por la mayoría de las

aseguradoras.

"la p é r d í d a

inflación

No obstante, puede advertirse que al definir que

monetaria neta originada por el impacto de la

sobre los premios a cobrar, las deudas con

reaseguradores y productores, y los recargos financieros se

deducen de la reserva riesgos en curso ajustada por inflación"

estaría subordinando la correcta medición de los riesgos en

curso a la compensación de resultados por exposici6n a la

inflación negativos. En e sen c í a, el fundamento de este criterio

posee fuertes similitudes con el planteado por la mayoría de las

as.egu r ado r as·.

En virtud de ello, en el presente trabajo de investigación,

cuando se analiza el método actual para la reexpresión de los



riesgos en curso, se est§n incluyendo a los dos criterios
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enunciados precedentemente,

descriptas.

6.3. Metodo propu~sto

6.3.1. Aspectos metodológicos

debido a las similitudes recién

En función de la metodología de investigación científica

adoptada, y de los elementos y antecedentes analizados hasta el

momento, a continuaci6n se intentará presentar al lector una

serie de enunciados básicos e hipótesis preliminares a fin de

analizar el grado de corroboración del método propuesto para la

medición de los riesgos en curso. Un aspecto metodo16gico de

importancia a considerar, consiste en el apoyo al criterio

sostenido por Karl Popper quien expresa:

"Las Teorías no son verificables,

corroboradas.

pero pueden ser

En mi opinión, todo el enfoque del problema de la

probabilidad de hipótesis es erróneo: en lugar de

discutir la «probabilidad» de una hip6tesis

deberíamos tratar de averiguar qué contrastaciones, qué

pruebas ha soportado; ésto es, tendríamos que intentar

la averiguación de hasta qué punto ha sido capaz de

demostrar que es apta para sobrevivir -y ello por haber

salido indemne de las contrastaciones-. En resumen,

deberíamos disponernos a averiguar en qué medida está

«corroborada»".(Popper, Karl, pág. 234)

En lo que respecta al significado etimológico de la



e~presi6n "grado de corroboraci6n", se ha utilizado en el
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presente trabajo el alcance brindado por Karl Popper:

11 He introducido en este libro los términos

«corroboración» «<Bewahrung») y -especialmente

«grado de corroboración» «<Grad der Bewahrung»,

«Bewahrungs-grad») porque quería tener un término

neutral con el cual designar el grado en que una

hipótesis ha salido indemne de contrastaciones

rigurosas, y, por tanto, ha «demostrado su temple».

Al calificarlo de «neutral» me refiero a un término

que no prejuzgue si al salir indemne la hipótesis se ha

hecho «més probable», en el sentido del célculo de

las probabilidades. Dicho de otro modo: he introducido

el término «grado de comprobaci6n», principalmente

con objeto de poder discutir el problema de si dicho

«grado¿) podría identificarse o no con la

«probabilidad» (ya sea en el sentido frecuencial o en

el de Keynes, por ejemplo).

Carnap tradujo mi término «grado de

corroboraci6n» «<Grad der 8er..-,'ahrung») -que había

sido aducido primeramente por mí en las discusiones del

Círculo de Viena- por «grado de confirmaci6n» (en

inglé~., confirmation) (véase su «Testability and

r·'1ean í n 9 >>, en Phi los.crphy of Science 3, 1936,

especialmente la pég. 427), con lo cual éste término se

aceptó prontamente por muchos. A mi no me gustaba,

debido a algunas de sus asociaciones «<hacer firme»,

«establecer f i nnemen te> >, «asentar sin lugar a

dudas», «demostrar», «verificar»; y «confirmar»

c o r r e sp o n do más de cerca a «erharten» o



«bestatigen» que a «bewahren»); propuse, por tanto,
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a Carnap (en una carta escrita, creo, hacia 1939) que

se empleara el término «corroboración» ( en inglés,

corroboration), que me había sido sugerido por el

p r o f e s.o r H.N. Parton. Pero como Carnap declin6 mi

propuesta, me acomodé al uso, pensando que las palabras

no tenían importancia: y de este modo llegué a emplear

el término «confirmaci6n» durante cierto tiempo en

diversas publicaciones.

Pero r e s.u I t6 que me había equivocado:

tenian importancia y se habían hecho

desgraciadamente,

«confirmación»

las asociaciones de la palabra

sentir; de suerte que pronto se utilizó el término

<<grado de confirmación» -por Carnap mismo- como

sinónimo «probabilidad».

he abañdonado eA favorello lo

(o «explicans») de

de «grado

Por

de

corroboración». (Popper, Karl, pég. 235)

Por otra parte, en lo concerniente a la metodología de

investigación científica aplicada, la autora suscribe la tesis

sustentada por Thomas S. Kuhn respecto del aprendizaje por

semejanzas, utilizéndose el siguiente esquema conceptual en la

formulación de los enunciados bésicos e hip6tesis preliminares a

co n t r est ar r

1. Actividad aseguradora;

2. Normas o reglas generales de la contabilidad;

3. Los cambios de precios en la economía;

4. Medición de los riesgos en curso en contextos

in f 1 ac ion ar i (1 s'



6.3.2. Enunciados bésicos

En base a los distintos tópicos analizados en los capitulos
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precedentes, se ha elaborado una serie de cuatro enunciados

b~sicos que han sido obtenidos en función del esquema de

aprendizaje por semejanzas planteado en el punto anterior y que

se expone seguidamente:

Enunciado NQ 1: la prima es el precio que paga el

asegurado a cambio de la cobertura de un cierto riesgo,

vida y eventuales o

durante un determinado periodo

b~sicamente 2 grupos de riesgos:

elementales.

de tiempo. Existen

Enunciado NQ g: la prima se calcula en función de un

det e rrn í nado interés asegurable. El asegurado debe

demostrar que en caso de producirse el siniestro

existirá una pérdida patrimonial o la imposibilidad de

percibir cantidades de dinero.

Enunciado NQ -ª: la prima se identifica con el período

de tiempo fijado en la póliza como duración o vigencia

del contrato de seguro. Al cierre de cada ejercicio

econÓmico deben constituirse las llamadas reservas de

riesgos en curso en los denominados ramos elementales.

Su cómputo se efectúa en función de la proporción no

transcurrida del periodo asegurado de cada uno de los

contratos vigentes al cierre del ejercicio económico.

Enunciado

necesaria

NQ

la

1: en periodos inflacionarios se hace

adecuación de las normas contables a

efectos de que los estados contables cumplan uno de sus



brindar información útil paraobjetivos fundamentales:

la toma de decisiones.

A tal efecto los estados contables deben reexpresarse
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en moneda constante, siendo necesario ajustar los

rubros no monetarios (o sea aquéllos que no representan

la existencia de moneda de curso legal o de derechos y

obligaciones expresados en dicha moneda sin cláusula de

ajuste) en función de sus respectivas fechas de origen.

6.3.3. Hipótesis preliminares ª contrastar

En virtud de las observaciones y comentarios puntuales que

se han efectuado al abordar los distintos t6picos expuestos en la

,presente tesis doctoral, se han elaborado las siguientes

hipótesis preliminares en relación con la medición de los riesgos

en curso en contextos inflacionarios:

Hip6tesis NQ 1:

Los riesgos en curso constituyen utilidades no

ganadas de las compañfas de seguros, pues

representan la posición no devengada de las primas

correspondientes a los contratos de seguros

vigentes al cierre de cada ejercicio económico.

Hipótesis NQ 2:

Los riesgos en curso poseen las caracterfsticas

que identifican a un rubro no monetario, por lo

que es necesaria su reexpresi6n a moneda constante

en funci6n de la fecha de emisi6n de cada una de

las pólizas vigentes a la fecha de cierre del

ejercicio económico.



Hipótesi~. NQ 3:

La falta de reexpresi6n a moneda constante de los

riesgos en curso ocasiona los siguientes efectos

colaterales:

Hipótesis NQ 3 a:

Incorrecta determinación del resultado por

exposición a la inflación.

Hipótesis NQ 3 b:
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Hipótesis NQ 3 c:

Distorsión

ejercicio.

en el resultado final del

Hipitesis NQ 3 d:

Hipótesis NQ 3 e:

Hipótesis Nº 3 f:

Subvaluaci6n del pasivo de las aseguradoras.

Sobrevaluación del patrimonio neto de las

aseguradoras.

Sobrevaluaci6n de los resultados no asignados

al in i e i o •

Imposibilidad de corroborar la validez del

resultado por exposici6n a la inflación por

cualquiera

ap 1 i cabl e 'E. :

de los métodos u 'E.U almen te

Estado de origen y aplicaci6n de

fondos (base capital monetario)



- Anélisis de saldos expuestos mensuales

Hipótesis N2 4:

La préctica actualmente vigente genera asimismo

las siguientes distorsiones en los parémetros de

control establecidos por la Superintendencia de

Seguros de la Naci6n:

Hipótesis NQ 4 a:

Sobrevaluaci6n del cumplimiento del capital

minimo requerido por las disposiciones

vigentes.

Hipótesis NQ 4 b:
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Sobrevaluaci6n del índice de cobertura

Hipótesis NQ 5:

exigido a las compañías de seguros.

La no reexpresi6n a moneda constante genera las

siguientes distorsiones en algunos índices que

habitualmente se utilizan en el análisis e

interpretación de estados contables.

Hipótesis N2 5 a:

Subvaluación del índice de riesgo.

Hipótesis NQ 5 b:

Subvaluaci6n del índice de endeudamiento.

Hipótesis NQ 5 c:

Distorsión en el índice de rentabilidad.



Con el objeto de proceder a la corroboración de las

hipótesis preliminares planteadas en la presente tesis doctoral,
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han elaborado modelos teóricos de contrastación para

determinar el grado de aptitud de las propuestas de la autora. En

este sentido, se deja expresa constancia que el término modelo se

ha utilizado con el alcance asignado por la Real Academia

Espa~ola en su tercera y quinta acepci6n: 11 3. Representación en

eque~o de alguna cosa"; IIC'
,J. E-:.quema te6rico, generalmente en

forma matem~tica,
de un sistema o de una realidad compleja (por

ejemplo, la evoluci6n econ6mica de un país), que se elabora para

facilitar su comprensión y el estudio de su comportamiento" (Real

Academia Espa~ola, pég. 917)

Los modelos teóricos de contrastación han

bajo las siguientes premisas:

sido di-:.eñados

a. Situaciones simples con un desarrollo de dos

periodos econ6mico-:. sucesivos.

b. Previsión de tres alternativas b~sicas en relación

con la evoluci6n del ajuste por inflación de los

riesgos en curso al cierre de los dos ejercicios

exami n ado s.• Los tres modelos teóricos contemplan las

siguientes situaciones:

l. Reexpresión a moneda constante de los riesgos

en curso existentes al cierre del primer ejercicio

suc er t o r (en términos reales) al ajuste por

inflación correspondiente al saldo del segundo

ejercicio.



Il. Ajuste por inflación de los riesgos en CIJr so
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al cierre del p r i rne r ejercicio inferior ( en

ténoinos reales) a la reexpresi6n a moneda

constante del segundo periodo.

111. Ajuste por inflaci6n de los riesgos en curso

al cierre del primer ejercicio igual (en términos

reale,:.) a la reexpresi6n a moneda constante del

segundo periodo.

Las alternativas enunciadas precedentemente dependen de la

acci6n conjunta de los siguientes factores:

_ distribución de la producción contratada, y

_ evolución de la tasa de inflación en el curso del

segundo ejercicio relevado.

En lo estrictamente concerniente a la metodologia a brindar

a la exposición de los tres modelos te6ricos de contrastaci6n,

los mismos incluir~n para todos los periodos relevados:

1. Enunciaci6n de los datos.

2. Confección de las registraciones contables segón el

método actual y el propuesto por la autora.

3. Elaboración de los estados contables en moneda

co n ,::. t .sn te, efectuados segón el método actual y las

hipótesis preliminares a contrastar.

4. En todos los casos se presentan los papel e s de

¡ ,



trabajo de la reexpresi6n a moneda constante

debidamente referenciados.

5. Corroboración del resultado por exposición a la

inflación obtenido mediante el método propuesto.

6. Conciliación del resultado por exposición a la

inflación obtenido en base al método actualmente

utilizado y el propuesto para la medición de los

riesgos en curso.

6.3.4.1. Modelo teórico de contrastación NQ 1

De acuerdo

precedentemente,

con el programa de investigación explicitado

se desarrolla a continuaci6n el primer modelo

e6rico de contrastación que prevé la existencia de una

1"eexpresi6n a moneda constante de los riesgos en curso al cierre

del primer ejercicio superior (en términos reales) al ajuste por

inflación correspondiente al saldo de ese pasivo al cierre del

segundo ejercicio.

Resulta necesario puntualizar que el supuesto adoptado en el

modelo teórico sub-examen, comprende dos situaciones que deben

ser analizadas separadamente:

a. Los riesgos en curso del segundo ejercicio medidos

en moneda constante resultan superiores a los

cuantificados en moneda nominal.

b. Los riesgos en curso del segundo ejercicio medidos

en moneda constante equivalen a los expresados en



moneda nominal.

Debe aclararse que, evidentemente, el caso m~s usual es el
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descripto en primer término. Para que se verifique la segunda

situación, la fecha de origen de los riesgos en curso debe ser la

del cierre del ejercicio, o bien un momento tal que, desde esa

fecha hasta el cierre del periodo económico, no haya existido

inflaci6n. No obstante ello, desde un enfoque estrictamente

formal, se han previsto dos variantes dentro del presente modelo

teórico de contrastaci6n, a saber:

I.a. Riesgos en curso (del segundo ejercicio) en moneda

constante superiores a los importes nominales.

l.b. Riesgos en curso (del segundo ejercicio) en moneda

constante iguales a los importes nominales.

En lo que se refiere al desarrollo del modelo, se expone

inicialmente el primer ejercicio en forma conjunta, pues resulta

similar en las dos alternativas. Posteriormente en el segundo

ejercicio,

modelo.

se presentan por separado las dos variantes del
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l. Dat~s del mod~lo

1- Soci~dad Anónima constituida ~l dia 01.0~.85. con ~l aoort~ ~n ~f~ctivo de sus socios de A ~OO. Ese mismo día se ad
Quiere un equipo de computación que será utilizado a partir del 01.07.85.

2- (rr,isión de la póliza N2 1 de la s~cción Robo s~9ún los sigui~ntes datos:

- Suma as~surada: A 12,000
- Prima: A1,200
- Fecha de ~rr:isi¿n: 02l0~/B5

- Período de vigencia: 01/04/85 - 01/04/86
- Forma de oago: 5 cuotas igual~s y consecutivas. Vencimi~nto de la primera cuota: 30/04/85
- El prEITlÍo fue calculado como sigue:

• Prima A 1,200
• R~cargo Financiero A 360 (6% mensual directo)

A 1,560

- La ~ntidad no abona gastos de adouisición, d~bido a que contrata sus pólizas ~n forma directa.
- La aseguradora no reasegura los ri~sgos asumidos, reteniendo la totalidad de los mismos.

3- Indices de Precios Mayoristas Nivel General.

04/85 100
05185 120
06/85 150

JI. Registraciones contable~

---------.------------------------------------------------------------------.----------------------.----------------------
I Momento I Asiento I SEG\1II EL SEG\1II EL
I ------- J I M~TODO ACTUAL 'M~TODO PROPUESTO 1
1---------1------------------------------------------------------------------1----------------------1----------------------1

Caja
a Capi tal

S~isión póliza N2 1 (02.04.85)

Cobro 12 cuota póliza t~ 1 (30.04.85)

Eouipos de Computación
a Caja

I
I
I
I
1

400 I
I
I

400 ¡
I
I
I
1
I
1
I

1,200 I
O I

360 I
I
I
I
1
1
1
I

312 ,
I

400

400

312

1,560

400
I
I

400 I
1
t
1
I
I
I
1

1,200 I
360 I

O I
I
I
1
I
I
1
1

312 I
1

400

400

312

1,560

I
I
I

-------------------------- I
I
I

-------------------------- ,
1
I

-------------------------- I
I
I,
1

-------------------------- I
I,
I
I

-------------------------- I
I
I
I
I

-------------------------- I
I
I

-------------------------- 1

Deudores por Premios
a Primas
a Recargo Financiero
a Recargo Financiero a devengar

Banco
a Deudor~ por ventas

1
I Constitución de la S.A. (01.04.85)
I
I
1
I
I
I
I
I
I
1
1
!
I
1
I
I
1
I
I
I
!
I
I
I
I
I

2.

1.

3.

1
I
I
1
1
I
I
I
1
I
I
1
1
I
I
I
1
I
I
1
J

I
I
I
I
I
I,



I j EE'c~rQCI Financiere a óN'E'¡9ar 1 O I 72 1 214

1 1 a Recargo Financiero 1 O J 72 I

1 1 -------------------------- -------------------------- I 1

I I 1 I

I I I I

1 4. i Cobro 2Q cuota póliza NQ 1 (31.05.85) I 1

I I ------------------------------------- 1 I

I I -------------------------- -------------------------- 1 I

I I Banco I 312 312 I

I I a Deudores por Prerrri os I 312 312 I

I I -------------------------- -------------------------- I I

1 1 Recargo Financi ero a d€vengar 1 O 72 I

I ! a Recargo Financierc I O 72 I

I I -------------------------- -------------------------- I I

I 1 I I

I I I I

1 5. I Cc!bro 22 cuota póliza NQ 1 (30.06.B5) I 1

I 1 ------------------------------------- I I

1 I -------------------------- -------------------------- 1 I

I I Banco I 312 312 I

I I a Deudor€s por Ventas I 312 312 I
I I -------------------------- -------------------------- I 1

I I Recargo Financiero a ó€v€ngar 1 O 72 1

I I a R€cargo Financi ero I O 72 I
I 1 - I I-------------------------- --------------------------
I I I I
1 I I I
I 6. I Constitución Ri€sgos €n curso al cierre del ejercic:i o I I

I I ----------------------------------------------------- 1 1

I I -------------------------- -------------------------- I I
1 I Riesgos €n Curso del ejercicio 1 900 ~OO I
I I a Ri eE-gcs €n Curso (Pasivo) I 900 ~OO I
1 1 I 1
1 I Porción de prima no dev€ngada al cierT€. (Perícdo 01.07.85 - I I
I I 31.03.B6). 1,200 I I
1 1 x 9 m€ses I I
I I i2 meses 1 I

I -------------------------- -------------------------- 1 I
I I I
1 1 I

7. 1 Recargo Financiero. Ajuste óev€ngami€nto al ci€rTe I I
I -------------------------------------------------- 1 I
1 -------------------------- -------------------------- I 1

I Recargo Financiero I 144 O I
I a Recargo Ffnanciero a dev€ngar I 144 O ,
I I 1 I
I Porción de cargo f inanci ere erni tido €n el €jercicio y no devenga I I ,
I do al ciene (período 01.07.B5 - 31.08.85) 1 I I
I 360 I I I, --- x 2 meses I 1 I
I 5 meses I I I, -------------------------- -------------------------- I I I, I I I
I 1 1 I

8. I Ajuste por Inflación I , I
I -------------------- , I I
1 I I I

8. a I Primas emitidas 1 1 I

I -------------------------- -------------------------- I I I,R.LI. 1 600 1 600 I
1 a Pr imas I 600 I 600 I
1 -------------------------- -------------------------- I 1 I
! I I I
I I 1 I

8. b I Primas di fel' i das al ejel' cici o sigui€nte I I I
I _.. --- I I I
I

I Ries-90s en Curso del ejercicio I 450 I 450 I
I a R.LI. I 450 I 450 1

I -------------------------- -------------------------- 1 I I
I 1 I 1



I I I 2:
1 8. e I FEexpresión Ries90S En Curso (Pa:ivc.) del ejercicio I 1
1 I -------------------------- -------------------------- I I
I 1 R.LI. I O I 450
I I a Riesgos en Curso (Pasivo) I O I 450
1 I -------------------------- -------------------------- I I
I I I I
f I 1 I
1 8. d Refundición Recargo Financiero devengado contra R.E.I. I I
I -------------------------- -------------------------- I I
I Recargo Financiero 1 216 I 216
I a R.E.1. I 216 I 216
I I I
I Recargo financiero devengado cerresecndíente al período 01.04.85 1 I
I al 30.06.85 I I
I -------------------------- -------------------------- I I
.1 I I
I I I
I 8. e Equipo de computación I I
1 -------------------------- -------------------------- I I
I Equipo de computación I 200 I 200
I I a R.E.1. I 200 I 200, I -----------------_._------ -------------------------- I I
I I I I
I I J I I
I 8. f I Capi tal I I
I 1 -------------------------- -------------------------- I I
I I R.E.I. I 200 I 200
I I a Ajuste de Capital I 200 I 200
I I -------------------------- -------------------------- I I
I 1 I I



JI!. Estados Contables en Moneda Constante

1. Estado de Resultados en Moneda Constante (período 01-07-84/30-06-85)

2H

SEGLN EL
MÉTODO ACTUALa. Estructura Técnica

Primas Netas
• Primas
• Riessos en curso del ejercicio
• Riesgos en curso del ejercicio anterior-

Siniestros Pagados
Gastos de Explotación. Amortizaciones

Resultado técnico

b. Estructura Financiera

Resultado por Exposición a la Inflación

Resultado del ejercicio

2. Estado de Situación Patrimonial en Moneda Constante al 30-06-85

Activo

- Banco
- Deudores por Premios
- Recargo Financiero a devengar
- Equipos de Computación
- Amortizaciones Acumuladas Equipos de Computación

Total Activo

asivo

Riesgos en Curso

Total Pasivo

atrimonio Neto

Ca~ital

Ajuste de Capital
Resultados No Asignados

• De ejercicios anteriores
• Del ejercicio

Total Patrimonio Neto

Total Pasivo +Patrimonio Neto

I
I
I
I

1,800 I
-1,350 1

O I
---------- I

450 1
I

O I
O I

---------- I
450 I,

I
I

66 I
---------- I

516 ,
========== I

I
I
I
I
I
I
I

936 I
624 I

-144 I
600 I

O I
---------- ,

2,016 I
========== I

I
!
I

900 I
---------- I

900 I
========== I

I,
I

400 I
200 ,,

O 1
516 I

---------- I
1,116 I

========== 1
I

2,016 I
========== I

I
I

SEGLtl EL
HtTDDD PROPUESTO

1,800
-1,350

O

450

o
O

450

-3B4

66
----------------------

936
624

-144
600

O

2,016
----------------------

1,350

1,350
==::::=-:="'=:=

400
200

o
66

666
===========

2,016
==========



V. Corroborarié~ del R.E.J. Obtenido

Estado de Origen y Aplicaciones de Fondos Histórico Coeficiente Ajustado
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--------------------------------

Capital Monetario al Inicio
---------------------------

Banco
Deudores por Premios
Recargo Financiero a devengar

Orígenes

Aporte de Capital
Emisión de Primas
Cobertura inflacionaria devengada

Apli cacienes

Compra del Equipo de Computación

Sub-total

Resultado por Exposición a la Inflación (Pérdida)

No puede efectuarse
ccrrectanente

o

o
O
O

400
1,200

216

-400

1,416

O

1.50
1.50
0.00

1.50

0.00

o

600
1,800

-600

1,800

-384
--------------------------------

Totales de Control
1,416 1,416

posición Capital Monetario al Cierre
----------------------~-------------

neos
udores por Premios
cargo Financiero a Devengar

================================

936
624

-144

1,416
----------------------



2

O

1,416

600
1,800

1.50
1.50
1.50

O

1,416

400
1,200

216

I
I
I
I
I
1 Histórico Coeficiente Ajustado
I
I
I
I
I
I O
I O
I O
I -----------
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I -400 1.50 -600
I --------------------------------
I 1,416 0.00 1,800
I
I O -384
I --------------------------------
I
I
I ================================
I
I
I
I
I 936
I 624
I -144
I -----------
I 1,416
I ==========:

No puede efectuarse
c:orrec:t~f¡ente

Totales de Control

Compra del Equipo de Computación

Sub-total

Estado de Origen y Aplicaciones de Fondos

Aporte de Capital
Emisión de Primas
Cobertura inflacionaria devengada

Banco
Deudores por Premios
Recargo Financiero a devengar

Bancos
Deudores por Premios
Recargo Financiero a Devengar

V. Corroboración del R.E.I. Obtenido

---------------------------------------
Composición Capital Monetario al Cierre

- Resultado por Exposición a la Inflación (P~rdida)

- Apli caci ones

- Orígenes

- Capital Monetario al Inicio



VI. Concillación REsultado por ~xposición d la inflación

-------------------------------------- ---------------------- ----------------------. .
SEG(t~ 1 SEG(t~

DESCRIPCIóN HrTODO ACTUAL , HrTDDO PROPUESTO
liD H I D H I
1--------------------------------------1----------------------1----------------------(
I - Según Estado de Resultados I O 66 I 384 O I
I I I I
I I I I
I - Ajuste Riesgos en Curso y Reserva I I 1
I Matemática no contabilizado en el 1 1 I
I ejercicio anterior I O O I O O 1
I I I
1 I I
I - Ajuste Riesgos en Curso y Reserva 1 I
1 Matemática no contabilizado al I I
1 cierre del presente ejercicio 1 450 O O O I
I I I
1 I 1
I - Ajuste por inflación a moneda de I I
I cierre del ajuste por inflación de I I

- 1 los Ries.gos en Curso y la Reserva I I
I Matemática no contabilizado en el I I
I ejercicio anterior I O O O O I
1--------------------------------------1----------------------1----------------------1-
1 SlffiS 1 450 66 I 384 O 1
1--------------------------------------1----------------------1----------------------1-
I SALDOS ClJ-JCILIADOS 1 384 I 384 1
I I 1 1

21!



'. EjerciclD 1985/1936 220

1- El 2 df Dctubr~ de 1985 se produjo un siniestro parcial relacionado con la única Dóliza contratada. El dia 25 de ese
mismo mes se efectuó el pago de la indemnización por la suma de ASOO.

2- El lQ de abril de 1~86 se renueva la póliza Bmitida en el ejercicio anterior según los siguientes datos:

- Suma esegurada: A24,000 (fue ajustada en función del índice esp~cífico del bien asegurado)
- Prima: A 2,400
- Período de vigencia: 01/04/86 - 01/04/87
- Forma de pago: 5 cuotas iguales y consecutivas. Vencimiento de la primfra cuota: 30/04/86
- El prBmio fué calculado como sigue:

• Prima A 2,400
• Recargo Financiero A 720 (6~ mensual directo)

A 3,120

- NQ d~ póliza: 2
- La asegurapora contrata sus pólizas en forma directa, por 10 que no abona gastos de adquisición
- La entidad no reasegura los riesgos asumidos

3- La vida útil del equipo de computación es de 5 años.

4- índices de Precios Mayoristas Nivel General.

10/85 leO
04/86 300
06/86 450

• Registraciones contables

---------.------------------------------------------------------------------.----------------------.----------------------
Momento 1 Asiento SEGúN EL , SEGúN EL
------- I ------- I M~TODO ACT~L I M~TODO PROPUESTO I

---------1------------------------------------------------------------------1----------------------1----------------------1

1.

2.

3.

1 I
1 Cobro Cuota NQ 4 póliza NQ 1 (31.07.85) I
I --------------------------------------- I
I -------------------------- -------------------------- I
I Banco I
I a Deudore~ por Premio~ I
I -------------------------- -------------------------- I
1 Recargo Financiero a devengar 1
1 a Recargo Financiero I
1 -------------------------- -------------------------- I
I 1
I I

Cobro Cuota NQ 5 póliza NQ 1 (31.08.85) 1
--------------------------------------- I
-------------------------- -------------------------- I
Banco I

a Deudores por Premios I
-------------------------- -------------------------- I
Recargo Financiero a devengar I

a Recargo Financiero I
-------------------------- -------------------------- 1

I
I

Pago Siniestro (25.10.85) I
------------------------- I
-------------------------- -------------------------- I

312

o

312

o

I
I
I
1
1

312 I
I
1

O I
I
I
I
I
1
I
I

312 I
1
I

O 1
I
I
I
I
I
I

312

72

312

72

312

72

312

72



I I finiestros P23ados I 900 I 900 I 22
I I a Banco I 900 • I 900 I
I I -------------------------- -------------------------- I I I
I I I I I
I I I I I
I 4. I Emisión póliza NQ 2 (01.04.86) I , I
f I ------------------------------ I I I
I I -------------------------- -------------------------- I I I
I I Deudores por P . I 3,120 I 3,120 I.reml0S
I I a Primas I 2,400 I 2,400 I
I I a Recargo Financiero I 720 I O I
I I a R~car90 Financiero a de'Jengar I O I 720 I
I I -------------------------- -------------------------- I 1 I
I I I I I
J I I I I
I 5. I Cobro 1Q cuota póliza NQ 2 (30.04.86) I 1 I
I , ------------------------------------- I 1 I
I I -------------------------- -------------------------- I , I
I I Banco , 624 1 624 I
I I a Deudores por Ventas I 624 I 624 I
I I -------------------------- -------------------------- I , .

I
1 I Recargo Financiero a devengar I O , 144 1
I I a Recargo Financiero 1 O I 144 I
I I -------------------------- -------------------------- I I I
I I - I I I
1 I 1 I I
I 6. ,Cobro 2Q cuota póliza NQ 2 (31.05.86) 1 I I
I I ------------------------------------- I I I
I I -------------------------- -------------------------- I I 1
I f Banco I 624 I 624 I
I I a Deudores por Premios I 624 I 624 I
I I -------------------------- -------------------------- I I I
I I Recargo Financiero a devengar I O I 144 I
I 1 a Recargo Financiero I O I 144 I, I -------------------------- -------------------------- I I I
1 1 I I
I I , I
I 7. I Cobro 3Q cuota póliza NQ 2 (30.06.86) I I
1 1 ------------------------------------- I I
I I -------------------------- -------------------------- I I
I 1 Banco I 624 I 624
I I a Deudores por Ventas I 624 I 624, 1 -------------------------- -------------------------- I I
I I Recargo Financiero a devengar I O I 144
I I a Recargo Financiero 1 O I 144
I I -------------------------- -------------------------- 1 1
1 I I I
I I I I
I 8. I ConstituciGn RieE.gos en curso al cierre del ejercí cíe I I
I I ----------------------------------------------------- I I
I 1 -------------------------- -------------------------- 1 I
1 I Riesgos en Curso del eiercí cio I 1,800 1 1,800
I I a Riesgos en Curso (Pasivo) I 1,800 I 1,800
1 I I I
I 1 PorciGn de prima no devengada al cierre. (Período 01.07.86 - I I
1 I 31.03.87) • 2,400 , I
I I ----- x 9 meses 1 I
I I 12 meses I I
I I -------------------------- -------------------------- 1 I
I I I I
I I I 1
I 9. I Recargo Financiero. Ajuste devengamiento al cierre I I
I I -------------------------------------------------- I I
I I -------------------------- -------------------------- 1 I
I I Recargo Financiero a devengar 1 144 I O
I I a Recargo Financiero I 144 I O
I I 1 I
I I Deveng~niento recargo f inanci ero a devengar al cierre del ejer- 1 I
I I cicio anterior. I I
I I -------------------------- -------------------------- I I



1 P.ec:argo Ftnanci ero I 288 I O ! 22;

1 a Recargo Financiero a devengar I 288 J (1 I
I I 1 I 1

I I Porci ón de cargo financiEro e;:ü tido en el ejercicio y no devenga 1 I I
I I do al cierre (per1(1(10 01.07.86 - 31.08.86) I 1 I
I I 720 I 1 I
I I --- x 2 meses I 1 I
1 I 5 meses I I 1

J I -------------------------- -------------------------- I 1 I
1 1 1 I I
I I I I 1

I 10. I Ajuste por !nflación 1 I 1

I I -------------------- I I I
I 1 1 I 1

I 10. a I Pr imas eni t idas I I I
I I -------------------------- -------------------------- 1 I I
I 1 R.L!. 1 1,200 1 1,200 I
I 1 a Primas 1 1,200 I 1,200 1

I I -------------------------- -------------------------- 1 I I
I I I I I
1 I 1 I I
I 10. b I Primas diferidas al ejercicio siguiente I I I
I 1 -------------------------- -------------------------- I 1 1
I I Ri~sgos en Curso del ejercicio I 900 I 900 I
I I a R.E.!. I 900 I 900 I
I I -------------------------- -------------------------- I I I
I I I I I
t I I I I
I 10. e I Siniestros Pagados 1 t I
I I -------------------------- -------------------------- I I
I J Siniestros Pagados I 1,3.50 1,350 I
I I aR.LI. I 1,350 1,350 I
I I -------------------------- -------------------------- I I
I I t t
I I I I
I 10. d 1 Reexpresión Riesgos en C~rso (Pasivo) al cierre 1 I
I I -------------------------- -------------------------- t I
I I R.LI. I O 900 I
t I a Riesgos en Curso (Pasivo) I O 900 t
I 1 -------------------------- -------------------------- I 1
I I , I
1 I Reexpresión Riesgos en Curso (Pasivo) al inicio I I I
1 I -------------------------- -------------------------- I I I
1 1 R.LI. I 3,150 1 2,700 I
I I a Riesgos en Curso (Pasivo) I 3,150 I 2,700 I
1 I -------------------------- -------------------------- I I I
1 I 1 I I
I I 1 I I
1 10. e I Refundi ción Recargo Financiero devengado contra R.LI. 1 I I
I I -------------------------- -------------------------- I I I
1 I Recargo Financiero I 576 I 576 I
I I a R.LI. I 576 I 576 I
1 I 1 1 I
I 1 Recargo financiero devengado correspondiente a los períodos 01. I I I
I 1 07.85 a 31.0B.85 y 01.04.86 a 30.ü6.86. I I I
I I -------------------------- -------------------------- 1 I 1
I f 1 1 I
J I I I I
1 10. f 1 Equipo de conpu tación I I 1
I 1 -------------------------- -------------------------- 1 I I
I I Equipo de comoutación , 1,200 I 1,200 I
I I a R.L!. 1 1,200 I 1,200 I
1 I -------------------------- -------------------------- 1 1 1

I 1 I I I
I 1 1 I I
1 10. g I Ca;,j tal 1 I I
I I -------------------------- -------------------------- I 1 I
I 1 R.E.! • I 1,200 I 1,200 1
I I a Ajuste de Capital I 1,200 I 1,200 I
I I -------------------------- -------------------------- I I 1
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1 I I II

10. h I Rrsultados No Asignados I l' I
I -------------------------- -------------------------- I 1 I
I R.E. l. I 1,032 I 132 I
I a Resultados No Asignados I 1,032 I 132 1
I -------------------------- -------------------------- , I 1
I i I I
I I I I

11. I Cargo a resultados Riesgos en Curso del ejercicio anterior I I I
I ---------------------------------------------------------- I I I
I I I I
I -------------------------- -------------------------- I I I
I Riesgos en Curso (Pasivo) I 4,050 I 4,050
I a Riesgos en Curso del ejercicio anterior I 4,050 I 4,050
I I I
I Riesgos en curso al cierre del ejercicio anterior devengados en I II

1 el presente ejercicio. I I
I -------------------------- -------------------------- I I
I I I
I 1 I

12. I Amortización del ejercicio I I
I -------------------------- I I
I -------------------------- -------------------------- I I
I AmorJizaciones I 360 I 360
I a Amortizaciones Acumuladas Equipos de Computación I 360 I 360
I I I
I 1,BOO x 20% I I
I -------------------------- -------------------------- I I
I I I



111. Estados Contables en Moneda Constante

1. Estado de Resultados en Moneda Constante

a. Estructura Técnica

Primas Netas
• Primas
• Riesgos en curso del ejercicio
· Riesgos en curso del ejercicio anterior

I Siniestros Pagados
Gastos d~ Explotación - Arrlortizaciones

Resultado técnico

, b. Estructura-Financiera

Resultado por Exposición a la Inflación

Resultado del ejercicio

2. Estado de Situación Patrimonial en Moneda Constante

Activo

- Banco
- Deudores por Premios
- Recargo Financiero a devengar
- Equipos de Computación

. - ~Iortizaciones Acumuladas Equipos de Computación

Total Activo

I Pasivo

- Riesgos en Curso

Total Pasivo

Patrimonio Neto

- Capi tal
- Ajuste de Capital
- Resultados No Asignados

• De ejercicios anteriores
• Del ej ercicío

Total Patrimonio Neto

Total Pasivo +Patrimonio Neto

SEGI1I EL
MÉTODO ACT~L

3,600
-2,700

4,050

4,950

-2,250
-360

2,340

-2,556

-216
--------------------

I
I
I
1

2,532 I
1,248 I
-288 I

1,800 I
-360 I

---------- I
4,932 I

========== I
I
I
1

1,800 1
---------- I

1,800 1
========== I

1

I
I

400 I
1,400 I

I
1,548 1
-216 1

---------- 1
3,132 I

========== I
I

4,932 1
========== I

I
I
I

SEGiÍ~ EL
MÉTODO PROPUESTO

3,600
-2,700
4,050

4,950

-2,250
-360

2,340

-2,106

234
===========

2,532
1,248
--288
1,800
-360

4,932
===========

2,700

2,700
==========

400
1,400

198
234

2,232
===========

4,932
==========
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a. ~~~xpT~sión a mon~da tonstante. M~todo actual

------.---------------------------------------------.----------.----------,-------------,----------.--------------------------
1 I I FECHA I \~LOR I COEFICIOfrE 1VALOR DE I RESULTADO POR EXPú5ICIGi 1
I REF. I RUBRO I DE I DE 1 DE I ORIGEN I A LA INFLACIai I
I I I ORIGUi I ORIGEN I AJUSTE 1 AJUSTADO I D H 1
1------1---------------------------------------------1----------\----------1-------------1----------1------------·-------------1
I 10.a I - PRIMAS EMITIDAS 1 04.86 I 2,400 I 1.50 I 3,600 I 1,200 I I
I 10.b I - RIESGOS Ui CURSO AL CIERRE DEL EJERCICIO I 04.86 1 1,800 I 1.50 I 2,700 I I 900 I
I 10.c I - SINIESTROS I 10.85 I 900 I 2.50 1 2,250 I I 1,350 1
l' 10.d I - RIESGOS Ui CUP50 (PASIVO) I I 1 1 1 I I
I 1 • AL INICIO I 04.85 I 900 I 4.50 I 4,050 1 3,150 1 I
1 I • AL CIERRE 1 06.86 1 1,800 I 1.00 I 1,800 1 1 I
I 10.e I - RECARGOS FIN.~~CIEROS 1 Varias I 576 1 0.00 I O I I 576 1
1 10.f I - EQUIPOS DE CCt1PUTACIai I 06.85 I 600 1 3.00 I 1,800 1 I 1,200 I

11 10,9 I - CAPITAL I 06.85 I 600 I 3.00 I 1,800 I 1,200 I I
'1' 10.h I - RESULTADOS NO ASJ(l~DOS '1 06.85 I 516 I 3.00 1 1,548 I 1,032 I I
1------1---------------------------------------------1----------1----------1-------------1----------1------------1-------------1
J I Slt'/lS I I I I I 6,582 I 4,026 I
1------1---------------------------------------------1----------1----------1-------------1----------1------------1-------------1
I I SALDO (DEUDOR) I I I I I 2,556 I I
1__' I I I I 1 I 1

b. R~expresión a moneda constante. H~todo propu~sto

------.---------------------------------------------.----------.----------.-------------,----------.--------------------------
I I I FECHA I VALOR I COEFICIUfrE I ~~LOR DE I RESULTADO POR EXPOSICIóN I
I REF. I RUBRO 1 DE Dt ;lí 1 OF.l (iE.N ¡ A LA Tr;:_•.. .• '
I I I ORIGEN ¡ ORIGEN I AJUSTE 1 AJUSTADO I O H I
I------I-----------------------------------------~---I----------1----------1-------------1----------1------------·-------------1

I 10.a I - PRIMAS EMITIDAS I 04.86 1- 2,400 I 1.50 I 3,600 I 1,200 I I
I 10.b I - RIESGOS EN CllRSO AL CIERRE DEL EJERCICIO I 04.86 I 1,800 I 1.50 I 2,700 I I 900 I
I 10.c I - SINIESTROS I 10.85 I 900 1 2.50 I 2,250 I I 1,350 I
I 10.d I - RIESGOS EN CURSO (PASIVO) I I I I I I I

I • AL INICIO 1 06.85 I 1,350 I 3.00 1 4,050 I 2,700 I I
1 • AL CIERRE I 04.86 I 1,800 1 1.50 I 2,700 I 900 1 I

10.e I - RECARGOS FIt~CIEROS I Varias I 576 I 0.00 I O I I 576 I
1 10.f 1 - EQUIPOS DE CCMPiJiAClai I 06.85 I 600 I 3.00 I 1,800 1 I 1,200 1
. 10,9 I - CAPITAL I 06.85 I 600 I 3.00 I 1,800 I 1,200 I I
1 10.h I - RESULTADOS NO ASI¡¡~DOS I 06.85 I 66 I 3.00 I 198 1 132 I I
:------1---------------------------------------------1----------1----------1-------------1----------1------------1-------------1
1 I SLW%S I I I 1 I 6,132 I 4,026 I
------1---------------------------------------------1----------1----------1-------------1----------1------------1-------------1

1 SALDO (DEUDOR) I I I I I 2,106 I I
I I I I I I I I



V. Corroboraci¿n del R.E.I. Obtenido

Estado de Origen y Aplica:iones de Fondos Histórico Coeficiente Ajustado

226

Capital Monetario al Inicio

Banco
Deudores por Premios
Recargo Financiero a devengar

Orígenes

1,416 3.00

936
624

-144

4,248

Emisión de Primas
Cobertura inflacionaria devengada

AplicacioneE.

Siniestros

Sub-total

Resultado por Exposición a la Inflación (Pérdida)

Totales de Control

No puede efectuarse
. cerrectaaente

2,400
576

-900

3,492

o

3,492

1.50
0.00

2.50

0.00

3,600

-2,250

5,598

-2,106

3,492

)mposición Capital Monetario al Cierre

jancos
)eudores por Premios
~ecargo Financiero a Devengar

================================

2,532
1,248
-288

3,492
----------------------



VI. Conciliaci¿n Resultaóo por ~xposición a la inflación
----------------------------------------------------

-------------------------------------- ---------------------- ----------------------. .
I SEGt1'J SEGLt~

DESCRIPCIóN I MtTDDD ACTUAL MtTODO PROPUESTO
I I O H I O H I
I----~---------------------------------I----------------------1----------------------
I - Según Estado de Resultados 1 2,556 O I 2,106 O
I I I
I I I
I - Ajuste Riesgos en Curso y Reserva I I
I Mate~mática no contabilizado en el I I
I ejercicio anterior 1 O 450 I O O
I I 1
I I I
I - Ajuste Riesgos en Curso y Reserva I I
I Matemática no contabilizado al 1 I
I cierre del presente ejercicio I 900 O I O O
I 1 I
I I I
I - Ajuste por inflación a moneda de I I
I cierre del ajuste por inflación de 1 I

-1 los Riesgos en Curso y la Reserva I I
1 Matemática no contabilizado en el I 1
I ejercicio anterior 1 O 900 1 O O I
l----------------------~---------------I----------------------1----------------------1-
I . SlW-\S 1 3,456 1,350 I 2,106 O I
1--------------------------------------1----------------------1----------------------1-
I fALDOS CCtiCILIADOS I 2,106 1 2,106 O 1
1 I I 1_

22,
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l. Datos del mod~lo

1- El 2 d~ octubrp de 1985 se produjo un siniestro parcial relacionado con la única póliza contratada. El dia 25 d~ es~

mismo mes se ef~ctuó el pago de la indemnización por la suma de A 900.

2- El 1Q d~ abril d~ 1986 se renueva la póliza emitida en el ejercicio anterior según los siguientes datos:

- Suma asegurada: A 24,000 (fue ajustada en función del índice específico del bien asegurado)
- Prima: A2,400
- Período d~ vigencia: 01/04/86 - 01/04/87
- Forma de pago: Al contado
- El Dremio fué calculado como sigue:

• Prima A 2,400
• Recargo Financiero A O

A 2,400

- NQ de póliza: 2
- la as~guradora contrata sus pólizas ~n forma dir~cta, por lo que no abona gastos d~ adquisición
- la entidad no reas~9ura los riesgos asumidos

3- la vida útil d~l equipo d~ computación es de 5 años.

4- fndices de Precios Mayoristas Nivel General.

10/85 180
04/86 450
06186 450

J. Registracion~s contables

--------- ------------------------------------------------------------------ ---------------------- ----------------------. ..

72

72

312

312

o

O

312

312

o

o

312

312

Pago Siniestro (25.10.85)

I I
1 Cobro Cuota NQ 4 póliza NQ 1 (31.07.85) I
I --------------------------------------- I
I -------------------------- -------------------------- I
I Banc-o I
I a Deudores por Premios I
I -------------------------- -------------------------- I
I Recargo Financiero a devengar I
1 a R~cargo Fi nancí ero I

I -------------------------- -------------------------- 1
I I
I ,
I Cobro Cuota NQ 5 póliza NQ 1 (31.08.B5) I
1 --------------------------------------- I

-------------------------- -------------------------- I
~~ I

a Deudores por Premios I
-------------------------- -------------------------- I
Recargo Financiero a d~vengar I

. a Recargo Financiero I
-------------------------- ---------------~----------I

I
I
I
I

-------------------------- 1

2.

1.

3.

I Momento , Asi en to SEGLtJ EL 1 SEGl1'I EL
I ------- I ------- I M~TODO ACT~L I M~TODO PROPUESTO I
1---------1------------------------------------------------------------------1----------------------1----------------------1,

I
I
I
I

312 I
I
I

72 I
I
1
f
I
I
I
I

312 I
I
1

72 I
I
I
I
I
I
I



I Siniestros Paoados I
I a Banco . I
I -------------------------- -------------------------- I
I I
I I

4. I &nisión póliza NQ 2 (01.04.86) 1
I ------------------------------ I
I -------------------------- -------------------------- I
I Banco I
I a Primas I
I a Recargo Financiero 1
I a Recargo Financiero a devengar I
I -------------------------- -------------------------- I
I I
I I

5. 1 Constitución Riesgos en curso al cierre del ejercicio I
I ----------------------------------------------------- I
I -------------------------- -------------------------- I
I Riesgos en Curso del ejercicio
I a Riesgos en Curso (Pasivo)
I
I Porción de prima no devengada al cierre. (Período 01.07.86 -
I 31.03.87). 2,400
I ----- x 9 meses
I 12 meses
I -------------------------- --------------------------
1
I

6. I Recargo Financiero. Ajuste deveng<lniento al cierre
I --------------------------------------------------
I -------------------------- --------------------------
I Recargo Financiero a devengar I
I a Recargo Financiero I
I 1
I Devengamiento recargo financiero a devengar al cierre del ejer- I
I cicio anterior. I
I -------------------------- -------------------------- I
I I
1 I

7. 1 Ajuste por Inflación I
I -------------------- I
1 I

7. a I Primas emitidas I
I -------------------------- -------------------------- I
I R.LI. I
I a Primas I
I -------------------------- -------------------------- I
I I
I I

7. b 1 Primas diferidas al ejercicio siguiente I
I -------------------------- -------------------------- I
1 Riesgos en Curso del ejercicio I
1 a R.L!. I
I -------------------------- -------------------------- I
I 1
I I

7. e I Siníestros Pagados I
I -------------------------- -------------------------- I
I Si niestr cs Pagados I
I a R.L!. I
I -------------------------- -------------------------- I
I I
1 ,

7. d I Reexpr esi én Riesgos en Curso (Pasivo) al cierre I
I -------------------------- -------------------------- I
I R.E.I. I
I a Riesgos en Curso (Pasivo) 1
I -------------------------- -------------------------- I
I I
I Reexpresión Riesgos en Curso (Pasivo) al inicio I

900

2,400

1,800

144

O

o

1,350

O

900

2,400
O
O

1,800

144

I
I
I
I
I
I
I
I
I

O I
I
I
I
1
I
I

O I
I
I
1
I
I
1

1,350 I
1
I
I
I
I
I

O I
I
I
I

900

2,400

1,800

o

o

o

1,350

o

900

2,400
O
O

1,800

O

- I
I
I
I
I
I
I
I
I

O I
I
I
I
I
I
I

O 1
1
1,
I
I
I

1,350 I
I
1
I
I
I
I

O I
I
I
I

229



I -------------------------- -------------------------- 1
i R.E.!. 1
1 a Riesgos en Curso (Pasivo) I

I -------------------------- -------------------------- I
I I
I I
I Refundición Recargo Financiero devengado contra R,E.l. I
I -------------------------- -------------------------- 1
I Recargo Financiero 1
I a R.LI.
I
I Recargo financiero devengado correspondiente al período 01.07.B5
I 11 31.0B.85.
I --------------------------
I
I
1 Equipo de computación
I --------------------------
I Equipo ce computación
I a R.Ll.

Capi tal

-
R.E.!.

a Ajuste de Capital

Resultados No Asignados

I R.E.l.
a Resultados No Asignados

Cargo a resultados Riesgos en Curso del ejercicio anterior
----------------------------------------------------------

Riesgos en Curso (Pasivo)
a Riesgos en Curso del ejercicio anterior

Riesgos en curso al cierre del ejercicio anterior devengados en
el presente ejercicio.

3,150

144

1,200

1,200

1,032

4,050

360

3.150 •

144

1,200

1,200
I
1
1
I
I
I

1,032 1
I
1
I
I
I
I
I
I

4,050 I
I
I
I
I
I
1
I
1
I
I

360 !

144

1,200

1,200

132

4,050

360

2,700

144

1,200

231



2,400
-1,800
4,050

SEGLN EL
MÉTODO ACT~L

lll. Estados Contables en Moneda Constante

1. Estado de Resultados en Moneda Constante

a. Estructura Técnica

Primas Netas
• Pr imas
• Riesgos en curso del ejercicio
• Riesgos en curso del ejercicio anterior

Siniestros Pagados
Gastos de Explotación - Amortizaciones

Resultado técnico

b. Estructüra Financiera

Resultado por Exposición a la Inflación

Resultado del ejercicio

2. Estado de Situación Patrimonial en Moneda Constante

Activo

- 8arlco
- Deuck¡ ".. í

J .; ~'~···:f';·!·3ar

- E:qu i r!{·:. d~ Cor!¡¡·\~d·· ; s.

- Amortizaciones Acumuladas Equipos de Computación

To t al Activo

Pasivo

- Riesgos en Curso

Total Pasivo

Patrimonio Neto

- Capital
- Ajuste de Capital
- Resultados No Asignados

• De ejercicios anteriores
• Del ej ercí cio

Total Patrimonio Neto

Total Pasivo +Patrimonio Neto

1
I
I
I
I
I
I

---------- I
4,650 I

I
-2,250 I

-360 I
---------- I

2,040 I
1
I
f

-2,688 I
---------- I

-648 I
========== I

I
I
I
I
I
I
I

3,060 1
(!

O
1¡W:~:

-360 I
---------- I

4,500 I
========== I

I
I
I

1,800 I
---------- I

1,800 I
========== I

I
I
1

400 I
1,400 I

I
1,548 I
-648 I

---------- 1
2,700 I

========== I
I

4,500 I
========== I

1
I
I

SE6LN EL
MÉTODO PROPUESTO

2,400
-1,800
4,050

4,650

-2,250
-360

2,040

-1,338

702
===========

3,060
O
O. , .....-

., ',
-36C

4,500
----------------------

1,800

1,800
==========

400
1,400

198
702

2,700
===========

4,500
--------------------



a. REexpresi6n a moneda constante. ~étodo actual

------.---------------------------------------------.----------.----------.-------------.----------.--------------------------
I I I FECHA I VALOR I COEFICIDffE I VALOR DE I RESULTADO POR EXPOSICIóN I
I REF. I RU8RO I DE I DE I DE I ORIGEN I A LA INFLACIóN I
I I I ORI GEN I ORI GEN 1 AJUSTE I AJUSTADO I D H 1
1------1---------------------------------------------1----------1----------1-------------1----------1------------·-------------1
I 7.a I - PRIW'lS 81ITIDAS I 04.86 I 2,400 I 1.00 1 2,400 I O I I
I 7.b I - RIESGOS Di CURSO AL CIERRE DEL EJERCICIO I 04.86 I 1,800 I 1.00 I 1,800 I I O I
I 7.c I - SINIESTROS I 10.85 I 900 I 2.50 I 2,250 I 1 1,350 I
I 7.d I - RIESGOS Di CURSO (PASIVO) I I I I I I I
, I • AL INICIO I 04.85 1 900 I 4.50 I 4,050 I 3,150 I 1
I I . AL CIERRE I 06.86 1 1,800 I 1.00 I 1,800 I I
I t.« I - RECARGOS FItiUiCIEROS 1 Varias I 144 I 0.00 I O I I 144
I 7.f I - EQUIPOS DE CI11PUTACIóN I 06.85 I 600 I 3.00 1 1,800 I I 1,200
I 7.9 I - CAPITAL I 06.85 I 600 I 3.00 I 1,800 I 1,200 1
I 7.h I - RESULTADOS NO ASII1~DOS I 06.85 I 516 I 3.00 1 1,548 1 1,032 I
1------1---------------------------------------------1----------1----------1-------------1----------1------------1-------------1
I I SlWlS I I I 1 1 5,382 1 2,694 I

1------1---------------------------------------------1----------1----------1-------------1----------1------------1-------------1
I 1 SALD9 (DEUDOR) I I 1 I I 2,E:B8 I
1__1 I I I I I 1 _

b. R~~xpresión a mon~da constante. Método propuesto

------.---------------------------------------------,----------.----------.-------------.----------.--------------------------
I I 1 FECHA 1 VALOR I COEFICIDiTE I ~~LOR DE I RESULTADO POR EXPOSICIóN I
I REF. I RUBRO I DE I DE I DE 1 ORIGEN I A LA INFLACIóN I
I 1 1 ORIGEN I ORIGEN I A,lUSTE I AJUSTADO' D H I
1------1---------------------------------------------1----------1----------1-------------1----------1------------·-----~-------I

I r.« I - PRIWlS EMITIDAS I 04.B6 I 2,400 1 1.00 1 2,400 I O 1 1
I 7.b 1 - RIESGOS EN CURSO AL CIERRE DEL EJERCICIO I 04.86 I 1,800 I LOO I l,BOO I I O I
I 7.e I - SINIESTROS I 10.85 I 900 I 2.50 I 2,250 1 I 1,350 I
I 7.d I - RIESGOS EN CURSO (PASIVO) I I I I 1 I 1

I I • AL INICIO I 06.85 I 1,350 I 3.00 1 4,050 I 2,700 I I
I I • AL CIERRE I 04.86 I 1,800 1 1.00' 1,800 1 O I 1

I i,« I - RECARGOS FlNrtJCIEROS I Varias I 144 I 0.00 I O I I 144 I
1 ts I - EQUIPOS DE CCt1PUTACIóN I 06.85 1 E:OO I 3.00 1 1,800 1 I 1,200 I
I 7.9 I - CAPITAl I 06.85 I 600 I 3.00 I 1,800 I 1,200 I I
, 7.h 1 - RESULTADOS NO ASl!l~DOS I 06.85 I 66 I 3.00 I 198 I 132 I I
1------1---------------------------------------------1----------1----------1-------------1----------1------------1-------------1
I 1 Slt'AS 1 1 I I I 4,032 I 2,694 I
1------1---------------------------------------------1----------1----------1-------------1----------1------------1-------------1
I 1 SALDO (DEUDOR) I I 1 I I 1,338 1 I
I I I , , 1 I , I
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4,248

2,400

-1,338

1.00
0.00

3.00

O

936
624

-144

2,400
144

1,416

I
I
I
I
I Histórico Coeficiente Ajustado
I
I
I
I
I
t
I
I
I -----------
I
t
I
I
I
t
t
I
t
I -900 2.50 -2,250
t --------------------------------
t 3,060 0.00 4,398
I
t
1 --------------------------------
I
I 3,060 3,060
I ================================
t
I
I
I
I 3,060
I O
I O
t -----------
I 3,060
I ===========

No puede efectuarse
correctClllente

Estado de Origen y Aplicaciones de Fondos

Totales de Control

Sub-total

Banco
Deudores Dor Premios
Recargo Financiero a devengar

Emisión de Primas
Cobertura inflacionaria devengada

Siniestros

V. Corroboración del R.E.I. Obtenido

Bancos
Deudores por Premios
Recargo Financiero a Devengar

- Capital Monetario al Inicio

- Aplicaciones

- Orígenes

Composición Capital Monetario al Cierre

- Resultado por Exposición a la Inflación (Pérdida)



I.I!. Cor¡ciliaci¿n Pesul tsdo por exposición a la infl2ción

-------------------------------------- ---------------------- ----------------------. .
I SEGt1'J SEGlt~

DESCRI pel(i-l I MaODO ACTL~L KtTODO PROPUESTO
liD H I D H I
1-------------------------------------- ----------------------1----------------------1
I - Según Estado de Resultados 2,688 O I 1,338 O I
I I I
I I I
1 - Ajuste Riesgos en Curso y Reserva I 1
I Matem~tica no contabilizado en el I
I ejercicio anterior O 450 I O O
I I
I I
I - Ajuste Riesgos en Curso y Reserva I
¡ Matemática no contabilizado al I
1 cierre del presente ejercicio O O 1 O O
I I
I I
1 - Ajuste por inflación a moneda de I
I cierre del ajuste por inflación de I

. 1 los Riesgos en Curso y la Reserva 1
1 Matemática no contabilizado en el I
I ejercicio anterior O 900 1 O O 1
1--------------------------------------1----------------------1----------------------1-
1 Sll~S 1 2,688 1,350 1 1,338 O 1
1--------------------------------------1----------------------1----------------------1-
I SALDOS CCt~CI LIADOS I 1,338 1 1,338 I
I I I 1_

234
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A continuación, se expone el desarrollo del segundo modelo

teórico de contrastaci6n, en el que se ha previsto la existencia

de un ajuste por inflaci6n de los riesgos en curso al cierre del

primer ejercicio inferior (en términos reales) a la reexpresi6n a

moneda constante del segundo periodo.

El planteo del presente modelo se presenta a partir del

segundo ejercicio (1985/1986), pues en este período es donde se

ha introducido la alternativa descripta en el párrafo anterior.

El primero de los periodos (1984/1985) no presenta variantes con

respecto al desarrollo expuesto para el modelo NQ l.
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l. Dates d~ mod~lo

1- El 2 d~ octubr~ de 1985 se produjo un sini~stro parcial relacionado con la única póliza contratada. El dia 25 de ese
mismo mes se efectuó el pago de la ind~nización por la suma de A 900.

2- El lQ de abril de 1986 se renueva la póliza emitida en el ejercicio anterior según los siguientes datos:

- Suma asegurada: A 48,000 (fue ajustada en función del índice específico del bien)
- Prima: A4,800
- Período de vigencia: 01/04/86 - 01/04/87
- Forma de pago: 5 cuotas iguales y consecutivas. Vencimiento de la orimera cuota: 30/04/86
- El premio fué calculado como sigue:

• Prima A 4,800
• Recargo Financiero A 1,440 (6% mensual directo)

A 6,240

- la aseguradora contrata sus pólizas en forma directa, por lo que no abona gastos de adquisición
- la entidad no reasegura los riesgos asumidos

3- La vida útil del equipo de computación es de 5 años.

4- fndices de Precios Mayoristas Nivel General.

10/85 180
04/86 300
06/86 450

11. Registraciones contables

---------.------------------------------------------------------------------.----------------------.----------------------
I Momento I Asiento SEGúN EL 1 SEG(N EL
1 ------- I ------- I MÉTODO ACTtw. I MÉTODO PROPUESTO I
1---------1------------------------------------------------------------------1----------------------1----------------------1

I 1
I Cobro Cuota NQ 4 póliza NQ 1 (31.07.85) I

1
I
I
I
I

312 I
I
I

72 I
I
I
I
I
I
I
1

312 I
I
I

72 I
I
I
I
I
I
I
I

72

72

312

312

900

o

312

312

/ O

o

o

312

900

312

--------------------------------------- I
-------------------------- -------------------------- I
~co 1

a Deudores por Premios I
-------------------------- -------------------------- I
Recargo Financiero a devengar I

a Recargo Financiero I
-------------------------- -------------------------- I

I
I

Cobro Cuota NQ 5 póliza NQ 1 (31.08.85) I
--------------------------------------- I
-------------------------- -------------------------- I
Banco t

a Deudores por Pr~~ios I
-------------------------- -------------------------- I
Recargo Financiero a devengar 1

a Recargo Financiero I
-------------------------- -------------------------- I

I
I
I
I

-------------------------- I
I

I
1
i
I
I
I
I
1

I
I
I
I
I
I
I
1
I
I
I
I
I
I Pago Siniestro (25.10.85)
I -------------------------
1 --------------------------
I Siniestros Pagados

2.

1.

3.



1 1 a 8anco j 900 I 9GO I 2

I I -------------------------- -------------------------- I I I

1 ! ! I 1

I I I I I

I 4. I Ernisi6n póliza NQ 2 (01.04.86) I I I

I I ------------------------------ I I 1

I I -------------------------- -------------------------- I I I

I 1 Dfudores por Prenios I 6,240 I 6,240

I I a Primas I 4,800 I 4,800

1 I a Recargo Financiero I 1,440 I O, I a Recargo Financi ero a devfngar I O I 1,440

I I -------------------------- -------------------------- I I
I I I I
1 I i 1

I S. I Cobr o 1Q cuota póliza NQ 2 (30.04.86) 1 I

1 I ------------------------------------- I I
1 I -------------------------- -------------------------- 1 I
1 I Banco I 1,248 1 1,248

I , a Deudores por Ventas I 1,248 1 1,248

I 1 -------------------------- -------------------------- 1 I

I I Recargo Financiero a devengar 1 O I 288

1 1 a Recargo Financí HO I O I 288 I

I I -------------------------- -------------------------- I I 1

I I I I I

I 1- I I I

I 6. I Cobro 2Q cuota p¿liza NQ 2 (31.0S.86) I I I

I 1 ------------------------------------- I I I

1 1 -~------------------------ -------------------------- 1 I I

I 1 Banco I 1,248 I 1,248 1

I 1 a Deudores por Premios 1 1,248 I 1,248 I

I I -------------------------- -------------------------- I I I

I I R~c:argo Financi ero a devengar I O I 288 I

1 I a Recargo Financiere I O I 288 I

I I -------------------------- -------------------------- 1 I I

I 1 I 1 1

1 I I 1 I

I 7. I Cobro 3Q cuota póliza NQ 2 (30.06.a6) 1 I 1

I I ------------------------------------ I I I

1 I -------------------------- -------------------------- I I I

I I Banco 1 1,248 , 1,248 I

I 1 a Deudores por Ventas I 1,248 I 1,248 1

I 1 -------------------------- -------------------------- I I I

I 1 Recargo Financiero a devengar I O I 288 I

1 I a Recargo Financiero I O I 288 I

1 I -------------------------- -------------------------- 1 I I

I I I 1 I

I 1 I 1 I

I 8. I Constitución Riesgos en curE·O al cierre del ejercicio I 1 I

I I ----------------------------------------------------- , ,
I 1 -------------------------- -------------------------- I 1

I I Riesgos en Curso del ejercicio I 3,600 I 3,600

I I a Riesgos en Curso (Pasivo) I 3,600 I 3,600

I 1 1 I

1 1 Porcíén de prima no devengada al cierre. (Período 01.07.86 - I I

1 I 31.03.87) • 4,800 I I
1 I ----- x 9 RIeses I I
i 1 12 mEses I I
1 I -------------------------- -------------------------- 1 I
1 1 I 1

I 1 1 1

I 9. I Recargo Fi nsnci ero. Ajuste deveng~ientcl al ci erre I I
I I -------------------------------------------------- 1 I
1 1 -------------------------- -------------------------- I I

I 1 Recar90 Financiero a devengar I 144 I O

I I a Recargo Financiero I 144 I O

1 I I I
I I Devengar:i ento recargo financiero a devengar al cierre del ejer- I I
I I cicic anterior , I I
I I -------------------------- -------------------------- I I
I I Recargo Financiero I 576 I O



I 1 a F~e:2r So Fi narKi ETO a ée'JEilsar i ¡;~" I O
'
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1 i I I 1
I 1 Fcr ci én de cargo financiero err:itido en el Ejercicio }' no deven- I I ¡

! I 9260 dI c:i erre (período 01.07.86 - 31.08.86). ¡ I I
I I 1,440 1 I 1

I I ----- x 2 meses 1 ¡ 1
I I 5 /r;eses I I I
I I -------------------------- -------------------------- I 1 I
I I 1 1 I
I I I I I
1 10. I Ajuste por Inflación 1 I 1
1 I -------------------- 1 I I
1 I 1 I 1
1 10. a I Pr imas E'JIi ti das I I I
I I -------------------------- -------------------------- I I I
1 1 R.LI. 1 2,400 I 2,400 I

11 I a Primas I 2,400 I 2,400 I
1 I -------------------------- -------------------------- I I I
1 I I I I
I I I I I
I 10. b I Primas diferidas al ejercicio siguiente I I I
I I -------------------------- -------------------------- I I I
I I Riesgos en Curso del ejercicio I 1,BOO I 1,800 I
I I a R.LI. , 1,800 I 1,800 1
I I -------------~----------~-

. _... _----_ .. --_ .._--- I I I
I I I I ,
I I 1 I I
1 10. e I Siniestros Pagados I I I

I • _____ • o'. _______ ........ _______ ....... ------ 1 I I,
I Siniestros Pagados I 1,350 I 1,350 I
I aR.LI. I 1,350 1 1,350 I
I -----_ ... _. I I
I I I
I I ,

10. d I Reexpresión Riesgos en Curso (Pasivo) al cierre 1 I
I -------------------------- -------------------------- I I
I R.E.I. I O I 1,800
I a Riesgos en Curso (Pasivo) I O I 1,800
I -------------------------- -------------------------- I I ,

I I I
I Reexpresión Riesgos en Curso (Pasivo) al inicio I I
I -------------------------- -------------------------- I I
I R.E.I. I 3,150 I 2,700
I a Ri e:·90s en Curso (Pasivo) I 3,150 I 2,700
1 -------------------------- -------------------------- I I
I I I
I I I

10. e 1 Refundición Recargo Financiero devengado c:ontra R.E.I. I I
1 -------------------------- -------------------------- I I
I Recargo Financiero I 1,008 I 1,008
I a R.E.I. I 1,008 1 1,008 I
I 1 I I
I Recargo financiero devengado c:orrespondiente a los períodos 01. I I I
! 07.85 a 31.08.85 y 01.04.86 a 30.06.86. I I I
I -------------------------- -------------------------- I 1 I
I I I I

I I I
10. f Equipo de ccnputaci én I I I

-------------------------- -------------------------- I I I
Equipo de c:omputación I 1,200 I 1,200 I

aR.E.I. I 1,200 I 1,200 I
-------------------------- -------------------------- I I I

I I I
I I I

10. 9 Capital I I I
-------------------------- -------------------------- I I I
R.L!. I 1,200 I 1,200 I

a Ajuste de Capital I 1,200 I 1,200 I
I -------------------------- -------------------------- I I I
I I I I
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I 10. h ¡ PHultados No A~.igÍ\ados I I

I I -------------------------- -------------------------- I I

I I R.LI. 1 1,032 132 I

I 1 a Re~ultados No Asignados 1 1,032 132 I
I I -------------------------- -------------------------- 1

I I I

I I I
I 11. I Cargo a resultados Riesgos en Curso del ejercicio anterior I
I I ---------------------------------------------------------- I
I 1 1

I I -------------------------- -------------------------- I

I I Rie~·90s en Curso (Pasivo) 4,050 4,050 I
1 a Riesgos en Curso del ejercicio anterior 4,050 4,050

1
I Rie-sgos en c:urso al cierre del ejerc:icio anterior devengados en
I el presente ejercicio.
I -------------------------- --------------------------
I
I

12. I knortización del ejercicio
1 --------------------------
1 -------------------------- --------------------------
I knor t izsci enes 360 360
I - a knortizaciones Acumuladas Equipos de Computación 1 360 360

I I
I 1,800 x 20"; 1
I -------------------------- -------------------------- I
I I



SEGLt-l EL
tltTODO ACTrnL

111. Estados Contables en Moneda Constante

1. Estado de Resultados en Moneda Constante

a. Estructura Técnica

Primas Netas
• Pr inas
• Riesgos en curso del ejercicio
• Riesgos en curso del ejercicio anterior

Siniestros Pagados
Gastos de Explotación. Amortizaciones

Resultado técnico

b. Estructura Financiera

Resultado por Exposición a la Inflación

Resultado del ejercicio

• Estado de Situación Patrimonial en Moneda Constante

Banco
Deudores por Premios
Recargo Financiero a devengar
Equipos de Computación
Amortizaciones Acumuladas Equipos de Computación

Total Activo

asivo

Riesgos en Curso

Total Pasivo

atrimonio Neto

Capital
Ajuste de Capital
Resultados No Asi9~ados

• De ejercicios anteriores
• Del ejercicio

Total Patrimonio Neto

~tal Pasivo +Patrimonio Neto

1
I
1
1

7,200 I
-5,400 I
4,050 I

---------- 1
5,850 I

I
-2,250 I

-3€-0 1
---------- I

3,240 I
I
I
I

-2,424 I
---------- I

816 I
========== I

I
I

• I
I
1
I

4,404 I
2,496 I
-576 I

1,800 I
-360 I

---------- 1
7,764 I

========== I
1
I
I

3,600 I
---------- I

3,600 I
========== I

I
I
I

400 1
1,400 I

I
1,548 I

816 I
---------- I

4,164 1
========== 1

I
7,764 1

========== I
1
I

SEGLN EL
MtTODO PROPUESTO

7,200
-5,400
4,050

5,850

-2,250
-360

3,240

-2,874

366
----------------------

4,404
2,496
-576

1,800
-360

7,764
:==========

5,400

5,400
==========

400
1,400

198
366

2,364
===========

7,764
==========

240



IV. p¡:eles de trabajo

a. Reexpresi¿n a moneda constante. Método actual

241

------.---------------------------------------------,----------.----------.-------------.----------.--------------------------
1 I 1 FECHA I VALOR 1COEFICI8frE I VALOR DE I RESULTADO POR EXPOSICIóN I
I REF. I RUE:RO I DE I DE I DE I ORI GEN I A LA INFLACIo-l I
I I I ORIGEN I ORIGEN 1 AJUSTE 1 AJUSTADO I D H I
1------1---------------------------------------------1----------1----------1-------------1----------1------------·-------------1
I 10.a I - PRI~S EMITIDAS I 04.86 I 4,800 I 1.50 I 7,200 1 2,400 I 1
1 10.b 1 - RIESGOS EN CURSO AL CIERRE DEL EJEP,CICIO I 04.86 I 3,f.OO I 1.50 I 5,400 I I 1,800 I
I 10.c I - SINIESTROS I 10.85 I 900 I 2.50 I 2,250 1 I 1,350 I
1 10.d I - RIESGOS EN CURSO (PASIVO) I I I I I I I
1 I • AL INICIO I 04.85 I 900 I 4.50 I 4,050 1 3,150 I I
I 1 • AL CIERRE I 06.86 1 3,600 1 1.00 3,600 I O 1 I
I 10.e 1 - RECARGOS FItWKIEROS I '.'arias 1 1,008 I 0.00 O I I 1,008 I
110.f I - EQUIPOS DE (:CtíPUTACIo-l 1 06.85 1 600 I 3.00 1,BOO I 1 1,200 I
I 10,9 1 - CAPITAL 1 06.85 I 600 I 3.00 1,800 I 1,200 I I
I 10.h 1 - RESULTADOS NO ASIl1·jADOS I 06.85 I 516 I 3.00 I 1,54B I 1,032 I I
1------1---------------------------------------------1----------1----------1-------------1----------1------------1-------------1
I I S~ I I I 1 I 7,7B2 I 5,358 I
1------1---------------------------------------------1----------1----------1-------------1----------1------------1-------------1
I I SALDO (DEUDOR) I I I I I 2,424 I I
I I I I 1 I I 1 I

b. Reexpresión a moneda constante. Método propuesto

------ --------------------------------------------- ---------- ---------- ------------- ---------- --------------------------. . . . . .
I 1 I FECHA I VALOR I COEFICIENTE I VALOR DE I RESULTADO POR EXPOSICIóN I
1 REF. I RUBRO I DE 1 DE I DE I ORI GEN I A LA INFLACIo-l I
I I 1 ORIGEN 1 ORIGEN 1 AJUSTE I AJUSTADO I D H I
1------1---------------------------------------------1----------1----------1-------------1----------1------------·------------:1
1 10.a I - PRIMAS EMITIDAS I 04.86 1 4,BOO I 1.50 1 7,200 1 2,400 I I
I 10.b I - RIESGOS EN CURSO AL CIERRE DEL EJERCICIO I 04.86 I 3,600 1 1.50 I 5,400 I I 1,BOO 1
I 10.c 1 - SINIESTROS I 10.85 I 900 I 2.50 I 2!250 I I 1,350 I
1 10.d I - RIESGOS EN CURSO (PASIVO) 1 I I I I I I
I 1 • AL INICIO I 06.B5 I 1,350 I 3.00 I 4,050 I 2,700 I I
I I • AL CIERRE I 04.86 I 3,600 1 1.50 I 5,400 I 1,800 I I
I 10.e I - RECARGOS FINANCIEROS I Varias I 1,008 I 0.00 1 O I I 1,008 I
1 10.f I - EQUIPüS DE CErtPUTAClo-l I 06.85 I 600 I 3.00 I 1,800 I I 1,200 I
1 10,9 I - CAPITAL 1 06.85 I 600 I 3.00 I 1,800 I 1,200 I I
I 10.h I - RESULTADOS NO RSIGNADOS I 06.85 I 66 I 3.00 I 198 1 132 I I
1------1---------------------------------------------1----------1----------1-------------1----------1------------1-------------1
I I S~S 1 I I I lB,232 I 5,35B I
1------1---------------------------------------------1----------1----------1-------------1----------1------------1-------------1
I 1 fALDO (DEUDOR) I I I 1 1 2,874 I I
I I 1 I I I I I I



V. Corroboración del R.E.I. Obtenido

Estado de Origen y Aplicaciones de Fondos

- Capital Monetario al Inicio
---------------------------

Banco
Deudores por Premios
Recargo Financiero a devengar

- Orígenes

Emisión de Primas
Cobertura inflacionaria devengada

- Apli csci ones

I
1,
1

1
I Histórico Coeficiente Ajustado
I
1
I 1,416 3.00 4,248,
I
1 936
1 624
1 -144,-----------
I
I
I
1 4,BOO 1.50 7,200

No puede efectuar~ I 1,00B 0.00
correct amen te I,

I,

21

--------------------------------Siniestros
·-900 2.50 -2,250

--------------------------------

----------------------------------------------------------------

Sub-total

- Resultado por Exposición a la Inflación (Pérdida)

Totales de Control

Composición Capital Monetario al Cierre
---------------------------------------

Bancos
Deudores por Premios
Recargo Financiero a Devengar

6,324

o

6,324

4,404
2,496
-576

6,324
----------------------

0.00 9,19B

-2,874

6,324



VI. CDncilia~j¿n Resultado por exposici¿n a la infla:i¿n
----------------------------------------------------

.--------------------------------------.----------------------.----------------------.
SEGlJ.I SEGlJ.I

DESCRIPCIóN MtTOOO ACTUAL MtTODO PROPUESTO
liD H I D H I
1--------------------------------------1---------------------- ----------------------1
I - Según Estado de Resultados I 2,424 O 2,874 O I
I I I
, I I
/ - Ajuste Riesgos en Curso y Reserva I I
I Mate~mática no contabilizado en el I I
1 ejercicio anterior I O 450 O O I
, I I
I I I
I - Ajuste Riesgos en Curso y Reserva I I
1 Matemática no contabilizado al I I
1 cierre del presente ejercicío 1 1,800 O O O I
I I I
I I I
1 - Ajuste por inflación a moneda de I I
I cierre del ajuste por inflación de I I
I los Riesgos en Curso y la Reserva I I
I Matemática no contabilizado en el I I
I ejercicio anterior I O 900 I O O ,
I------------------~-------------------I----------------------1----------------------1-
I Sl.WlS I 4,224 1,350 I 2,874 O I
1--------------------------------------1----------------------1----------------------/-
I SALDOS C(»jCILIAOOS I 2,874 '2,874 ,
I l ' I

243



6.3.4.3. Modelo teÓrico de contra~.taci6n t'JQ ll.l.

Tal como se ha descripto en el punto 6.3.4. del presente

244

capitulo, el tercer modelo te6rico de contrastaci6n prevé la

existencia de un ajuste por inflaci6n de los riesgos en curso al

cierre del primer ejercicio igual (en términos reales) a la

reexpresión a moneda constante de los riesgos en curso existentes

al cierre del segundo período. Debe mencionarse que esta

alternativa posee una baja probabilidad de ocurrencia, pues

requiere que la inflación, las primas y los riesgos en curso de

una aseguradora, varíen exactamente en la misma medida.

Al igual que el segundo modelo teórico de contrastaci6n, el

presente modelo se desarrolla a partir del segundo ejercicio

(1985/1986). El primero de los períodos (1984/1985) no posee

variantes con respecto al planteo expuesto para el modelo NQ l.



EjercicIo 1~::5/1986

1. Datos del modelo

1- El 2 de octubre de 1985 se produjo un siniestro parcial relacionado con la única póliza contratada. El dia 25 de ese
mismo mes se efectuó el pago de la inderr¡nización por la suma de A900.

2- El 12 de abril de 1986 se renueva la póliza emitida en el ejercicio anterior según los siguientes datos:

- Suma asegurada: A 36,000 (fue ajustada en función del índice de precios mayoristas - Nivel general)
- Prima: A 3,600
- Período de vigencia: 01/04/86 - 01/04187
- Forma de pago: 5 cuotas iguales y consecutivas. Vencimiento de la primera cuota: 30/04/86
- El premio fué calculado como sigue:

• Prima A 3,600
• Recargo Financiero A 1,080 (6~ mensual directo)

A 4,680

- NQ de póliza: 2
- La aseguradora contrata sus pólizas en forma directa, por lo que no abona gastos de adquisición
- La entidad no reasegura los riesgos asumidos

3- La vida útil del equipo de computación es de 5 años.

4- índices de Precios Mayoristas. Nivel General.

10/85 180
04/86 300
06/86 450

11. Registraciones Contables

---------.------------------------------------------------------------------.----------------------.----------------------
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1 Momento
I
I,
1
I

! 1.
1
1
I
I
I
I
I
1
I
I
I 2.
I
I
I
I
I
I
I
1
I
I
I 3.
I
1

Asiento SEGúN EL I SEGúN EL
I M~TODO ACT~L I MÉTODO PROPUESTO I

----------------------------------1----------------------1----- ---·----1
I I 1

Cobro Cuota NQ 4 póliza NQ 1 (31.07.85) 1 I I
I --------------------------------------- I 1 I
1 -------------------------- -------------------------- I 1 I
I Banco 1 312 1 312 ,
I a Deudores por Premi os I 312 I 312 I
I -------------------------- --------------------- _. - I 1 I
1 ReCargo Finsnci ero a devengar 1 O I 72 I
I a Recargo Financiero I O 1 72 1
1 -------------------------- -------------------------- 1 I 1
I I I I
1 I I I
I Cobro Cuota NQ 5 pé l iza NQ 1 (31.08.85) 1 I 1
I --------------------------------------- 1 I I
I -------------------------- -------------------------- I I 1
I Banco 1 312 I 312 1
I a DeudorE.>s por Premi os I 312 I 312 I
I -------------------------- -------------------------- I I I
I RE.>cargo Fi nanci ero a devE.>ngar I O I 72 I
1 a Recargo Financiere 1 O I 72 1
I -------------------------- -------------------------- 1 I I
I I I I
I 1 I 1
I Pago Siniestro (25.10.85) I I I
I ------------------------- I I I
I -------------------------- -------------------------- 1 I I



! SIniestros Pagados I 900 I 900 1246

I a Banco I 900 I 900 1

1 -------------------------- -------------------------- 1 I
,

I
1 I 1

I
I 1 I

4. I Err.isién póliza NQ 2 (01.04.86) I I 1

I ----------------------------- I 1 I

I -------------------------- -------------------------- I I t

, Deudores por Pr ffili os I 4,680 1 4,680 1

I a Primas 1 3,600 I 3,600 I

I a Recargo Financiero I 1,080 I O I

I a Recargo Fina~ciero a devengar 1 ° I 1,080 I

I -------------------------- -------------------------- I I I

1
I I I

I
I 1 I

5. I Cobro 1Q cuota póliza NQ 2 (30.04.86) I I 1

1 ------------------------------------- I I 1

1 -------------------------- -------------------------- I 1 I

1 Banco 1 936 1 936 I

I a Deudores por Ventas I 936 I 936 I

I -------------------------- -------------------------- 1 I I

I Recargo Financiero a devengar I O 1 216 I

1 a Recargo Financiero I O I 216 1

I -------------------------- -------------------------- 1 1 I
-

I 1 I I

I I I I

6. 1 Cobro 2Q cuota póliza NQ 2 (31.05.86) I I I

I ------------------------------------- 1 I I

I -------------------------- -------------------------- 1 I I

I Banco 1 936 I 936 I

I I a Deudores por Premios I 936 1 936 I

I I -------------------------- -------------------------- I I 1

I 1 Recargo Financiero a devengar 1 O 1 216 I

I I a Recargo Financiero I O 1 216 I

I I -------------------------- -------------------------- I 1 I

I I I 1 I

i 1 1 I I

I 7. I Cobro 3Q cuota póliza NQ (30.06.86) I I I

I I ----------------------------------- I I I

I I -------------------------- -------------------------- I I 1

1 I Banco I 936 I 936 I

1 , a Deudores por Ventas I 936 I 936 1

I 1 -------------------------- -------------------------- I I I

1 1 Recargo Financiero a devengar 1 ° I 216 I

t I a R~car90 Financiero I ° I 216 1

I 1 -------------------------- -------------------------- 1 I 1

I 1
I I 1

1 I 1 1 I

I 8. I Consti tución Riesgos en curso al cierre del ejercicio 1 I 1

I 1 ----------------------------------------------------- I 1 I

1 1 -------------------------- -------------------------- I 1 I

1 I Ri esgos en Curso del ejercicio I 2,700 I 2,700 1

I 1 a Riesgos en Curso (Pasivo) 1 2,700 1 2,700 1

1 1
I 1 I

I I Porción de prima no devengada al cierre. (Periodo 01.07.86 - I I I

I I 31.03.87). 3,600 1 I I

I I ----- x 9 meses I 1 I

1 1 12 meses I I I

1 I -------------------------- -------------------------- I I I

I I
I 1 1

I 1
1 I 1

I 9. I Recargo Financiero. Ajuste devengamiento al cierre I I 1

1 I -------------------------------------------------- 1 I 1

I I -------------------------- -------------------------- 1 I I

I I Recargo Financiero a devengar I 144 I O 1

I I a Recarg(l Financiero I 144 I O I

I I 1 1 I

I I Devengamiento recargo financiero a devengar al cierre del ejer- 1 1 I

I I cicie anterior. I I I

I I -------------------------- -------------------------- I I I



I i re2ergo Financiero I 432 O I
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t 1 él Recargo Fi nanci ero a oevengar i 432 O ¡

I I I 1

I I Porci ón de cargo financiero emitido en el eier cic¡o Y no deven- I I
I , ¡¡ado al cierre (período 01.07.86 - 31.0B.86). 1 I
1 I 1,OSO I 1

I 1 ---- x 2 meses I 1

I I 5 meses I I
I I -------------------------- -------------------------- 1 I
I I I I
I I I I
I 10. I Ajuste por Inflación I I
I I -------------------- 1 I
I I I I I
I 10. a I Primas emi tidas I I I
I 1 -------------------------- -------------------------- I I I
I 1 R.Ll. I 1,BOO 1 1,800 I
I I él Primas I 1,800 I 1,800 I
I i -------------------------- -------------------------- I I 1
I ¡ I I I
1 I I 1 I
I 10. b I Primas diferidas al ejercicio siguiente I I I
1 I -------------------------- -------------------------- 1 I 1
1 I Riesgos en Curso del ejercicio I 1,350 I 1,350 1
I I a R.LI. I 1,350 I 1,350 I
I 1 -------------------------- -------------------------- I I
I I I 1
I I I I
I 10. e I Siniestros Pasados 1 1
I I -------------------------- -------------------------- I I
I I Siniestros Pagados 1,350 I 1,350 1
I I a R.L!. 1,350 I 1,350 I
1 I -------------------------- -------------------------- I I
I I I I

I I I
10. d I Reexpresión Riesgos en Curso (Pasivo) al cierre I I

I -------------------------- -------------------------- I I
1 R.L!. O I 1,350 I
I a Riesgos en Curso (Pasivo) O I 1,350 I
1 -------------------------- -------------------------- I I
I I I
I Reexpresión Riesgos en Curso (Pasivo) al inicio I I
I -------------------------- -------------------------- I I
I R.L!. 3,150 I 2,700 I
I a Riesgos en Curso (Pasivo) 3,150 I 2,700 I
1 -------------------------- -------------------------- I 1

I I 1 I
I I I I
I 10. e I Refundición Recargo Financiero devengado contra R.L!. 1 I I
I I -------------------------- -------------------------- I I I
I I Recargo Financiero I 7~ 1 792 I
1 1 a R.E.!. I 792 I 792 I
I I I 1 I
1 I Recargo f inanci ero devengado correspondiente a los períodos 01. I 1 I
I I 07.85 a 31.08.85 y 01.04.86 a 30.06.86. I I I
I 1 -------------------------- -------------------------- I I I
I I I I I
I I I I 1
I 10. f 1 Equipo de ccnpu tación 1 I I
I I -------------------------- -------------------------- I I I
I I Equipo de computací ¿n 1 1,200 I 1,200 I
I I a R.LI. I 1,200 I 1,200 I
I I -------------------------- -------------------------- 1 I 1

I I I I I
I I I I I
I 10. 9 I Capi tal I I 1
I I -------------------------- -------------------------- I I I
I I R.E.!. I 1,200 I 1,200 I
I ~ a Ajuste de Capital I 1,200 I 1,200 I
I I -------------------------- -------------------------- I I I



I I I i
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I I I 1

I 10. h I Resultados No Asignados 1 I

I 1 -------------------------- -------------------------- I I

I I R. E. 1. I 1,032 132 I

I I a Resultados No Asignados I 1,032 132 I

I I -------------------------- -------------------------- I I

I I I 1

I I 1 1

I 1lo I Cargo a resultados Riesgos en Curso del ejercicio anterior I I

I ---------------------------------------------------------- I I

I I I

I -------------------------- -------------------------- 1 I

1 Riesgos en Curso (Pasivo) I 4,050 4,050 I

I a Riesgos en Curso del ejercicio anterior 1 4,050 4,050 I

1 1
I Riesgos en curso al cierre del ejercicio anterior devengados en I
1 el presente ejercicio. 1
I -------------------------- -------------------------- I
I 1
I I

12. 1 ~~ortización del ejercicio I
I -------------------------- 1

I I -------------------------- -------------------------- I
I 1 ~ortizac:iones I 360 360

I I a Amortizaciones Acumuladas Equipos de Computación I 360 360

1 I I
I I 1,800 x 20~ I
I 1 -------------------------- -------------------------- I,
I I I



SEG¡J~ EL
MÉTODO ACTUAL

111. Estados Contables en Moneda Constante

1. Estado de Resultados en Honeda Constante

a. Estructura Técnica

Pr inas Nl?tas
• Primas
• Riesgos en curso del ejercicio
• Riesgos en curso del ejercicio anterior

Siniestros Pagados
Gastos de Explotación. Amortizaciones

Resultado técnico

b. Estructura Financiera

Resultado por Exposición a la Inflación

Resultado del ejercicio

2. Estado de Situación Patrimonial en Moneda Constante
I
I

Act ivo

- Banco
- Deudores por Premios
- Recargo Financiero a devengar
- Equipos de Computación
- Amortizaciones Acumuladas Equipos de Computación

Total Activo

I

I

Pasivo

- Riesgos en Curso

Total Pasivo

Patrimonio Neto

1

- Ca~'¡ tal
- Ajuste de Capital
- Resultados No Asignados

• De ejercicios anteriores
• Del ejercicio

Total Patrimonio Neto

Total Pasivo +Patrimonio Neto

I
1
1
I

5,400 I
-4,050 I

4,050 I
--------- I

5,400 I
I

-2,250 1
-360 1

---------- 1
2,790 I

I
I
I

-2,490 1
---------- I

300 I
========== 1

I
I
I
I
I
I

3,468 I
1,872 I
-432 I

1,800 I
-360 I

---------- I
6,348 I

========== I
I
I
1

2,700 1
---------- 1

2,700 I
========== 1

I
I
1

400 I
1,400 I

I
1,548 I

300 I
---------- 1

3,648 1
========== I

I
6,348 I

========== I
1
I

SEGLN EL
MÉTODO PROPUESTO

5,400
-4,050
4,050

5,400

-2,250
-360

2,790

-2,490

300
===========

3,468
1,872
-432

1,800
-360

6,348
----------------------

4,050

4,050
==========

400
1,400

198
300

2,298
===========

6,348
:=:=:=====
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V. Pa~eles de tra~aJo

a. ReexDresién a moneda constante. Método actual

250

------,---------------------------------------------,----------.----------.-------------.----------.--------------------------
I ¡ I FECHA 1 VALOR I COEFICI8frE I VALOR DE I RESULTADO POR EXPOSICI&i I
I REF. I RUBRO I DE I DE I DE I ORIGEN I A LA INFLACI~ I
I I 1 ORIGEN 1 ORIGEN I AJUSTE I AJUSTADO I D H I
1------1---------------------------------------------1----------1----------1-------------1----------1------------·-------------1
I 10.a I - PRW~S EMITIDAS I 04.86 1 3,600 I 1.50 1 5,400 I 1,800 I 1
I lO.b I - RIESGOS EN CURSO AL CIERRE DEL E,1ERCICIO I 04.86 I 2,700 I 1.50 I 4,050 I I 1,350 I
1 10.c 1 - SINIESTROS I 10.85 I 900 I 2.50 I 2,250 I I 1,350 I
1 lO.d I - RIESGOS 84 CURSO (PASIVO) I I I I I I I
I I . AL INICIO I 04.85 I 900 I 4.50 1 4,050 I 3,150 I I
1 I • AL CIERRE I 06.86 1 2,700 1 1.00 I 2,700 I O 1 I
I 10.e I - RECARGOS FIt~CIEROS I Varias 1 792 I 0.00 1 O 1 I 792 I
I 10.f I - EQUIPOS DE CCMPUTACIéN 1 06.85 I 600 I 3.00 I 1,800 I I 1,200 1
1 10.9 I - CAPITAL I 06.85 I 600 I 3.00 I 1,800 I 1,200 I I
I 10.h I - RESULTADOS NO ASIGt~DOS I 06.85 I 516 1 3.00 I 1,548 I 1,032 I I
1------1---------------------------------------------1----------1----------1-------------1----------1------------1-------------1
1 I Slt'AS I I I 1 I 7,182 I 4,692 I
1------1---------------------------------------------1----------1----------1-------------1----------1------------1-------------1
I I SALDO (DEUDOR) I I I I I 2,490 1 1
I f I 1 1 1 I I I

lb. Reexpresión a moneda constante. Método propuesto

------.---------------------------------------------.----------.----------.-------------.----------.--------------------------
1 FECHA I VALOR 'COEFICIENTE I VALOR DE I RESULTADO POR EXPOSICIóN 1

I1 REF. I RUBRO I DE I DE I DE I ORIGEN I A LA INFLACIóN ,
1 I I ORIGEN I ORIGEN I AJUSTE I AJUSTADO 1 D H I
l------l------------------------------~--------------I----------1----------1-------------1----------1------------·-------------1

I 10.a 1 - PRI~S EMITIDAS . 1 - 04.86 I 3,600 I 1.50 I 5,400' 1,800 I I
I 10.b I - RIESGOS EN CURSO AL CIERRE DEL EJERCICIO 1 04.86 1 2,700 1 1.50' 4,050 I I 1,350 I
I 10.c I - SINIESTROS I 10.B5 I 900 I 2.50 1 2,250 I 1 _ 1,350 ,
I 10.d 1 - RIESGOS EN CURSO (PASIVO) I I I I I 1 I
I 1 . AL INICIO I 06.85 I 1,350 I 3.00 I 4,050 1 2,700' I
I I • AL CIERRE I 04.86 I 2,700 I 1.50 I 4,050 I 1,350 I I
1 10.e I - RECARGOS Flt~CIEROS 1 Varias I 792 I 0.00 1 O I I 792 I
1 10.f I - EQUIPOS DE CCt1PUTACIéN 1 06.85 1 600 I 3.00 1 1,BOO I I 1,200 I
1 10.9 1 - CAPITAL I 06.85' 600 I 3.00 1 1,800 I 1,200 1 1
1 10.h I - RESULTADOS NO ASIGt~DOS I 06.85 I 66 I 3.00 I 198 I 132 1 1
1------1---------------------------------------------1----------1----------1-------------1----------1------------1-------------1
, I S~S 1 I I 1 1 7,182 I 4,692 I
1------1---------------------------------------------1----------1----------1-------------1----------1------------1-------------1
, I SALDO (DEUDOR) 1 1 1 1 1 2,490 I 1
I I I I '1 I I I I
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4,248

5,400

7,398

-2,250

-2,490

3.00

1.50
0.00

2.50

0.00

o

936
624

-144

-900

1,416

3,600
792

4,908

I
I
I
I
I
I Histórico Coeficiente Ajustado
I
I
I
I
I
I
I
I
I -----------
I
I
I
I
I
I
I
1
I
I
I --------------------------------
I
I
I
I --------------------------------
I
I 4,908 4,908
I ================================
I
I
I
I
I 3,468
I 1,872
I -432
I -----------
I 4,908
I ===========

No puede efectuarse
correctamente

posición Capital Monetario al Cierre

Estado de Origen y Aplicaciones de Fondos

Totales de Control

------------------------------------

esultado por Exposición a la Inflación (Pérdida)

Orígenes

Sub-total

Capital Monetario al Inicio

• V~rificación del R.E.I. Obtenido

Emisión de Primas
Cobertura inflacionaria devengada

Banco
Deudores por Premios
Recargo Financiero a devengar

neos
dOTes por Premios

cargo Financiero a Devengar

Aplicaciones

Siniestros



VI. Conciliaci¿n Resultado por exposici6n a la inflaci6n
----------------------------------------------------

--------------------------------------.----------------------.----------------------
SEGLN SEGlt~

DESCRIPCIóN M~TODO ACTL~L MÉTODO PROPUESTO
liD H I D H I
1--------------------------------------1----------------------1----------------------1
I - Según Estado de Resultados I 2,490 O 1 2,490 O 1
1 ,1 I
I I I I
I - Ajuste Riesgos en Curso y Reserva 1 I I
I Matemática no contabilizado en el I 1 I
I ejercicio anterior I O 450 1 O O ,
I I I I
I ,1 1
I - Ajuste Riesgos en Curso y Reserva I , I
I Matemática no contabilizado al I I ,
I cierre del presente ejercicio I 1,350 O I O O 1
1 1 I 1
I 1 I 1
I - Ajuste por infIaci Sn a moneda de I I I
1 cierre del ajuste por infIaci én de 1 I I
I los Ri esgos en Curso y 1a Reserva I I ,
I Matemática fIO contabilizado en el I 1 1
I ejercicio anterior I O 900 I O O II ~ I --------1----------------------1-
I SLt1AS I 3,840 1,350' 2,490 O I1

1
--------1----------------------1-

, SALDOS CCtlCILlADOS I 2,490 I 2,490 I

I l ' '-

252



6.3.4.4.

Dl·oDues.tas

R.e~.u1 t ado s de la contra~.taciÓn de las hipótes.is

253

En funciÓn de los modelos teÓricos de contrastaciÓn

de s e r r o Ll ado 'E. en los puntos precedentes, se p r e sen t e a

continuación un resumen de las distorsiones que genera el método

actualmente utilizado por la gran mayor1a de las compa~1as

aseguradoras para la medición de los riesgos en curso. Las

distorsiones observadas en el ejercicio finalizado el 3D de Junio

de 1985 resultan aplicables a los tres modelos de contrastaciÓn

desarrollados, por tratarse del primer ej e r c í c í o de la

de 1986 se

aseguradora.

de .Juni o

En cambio, a partir del ejercicio finalizado el 3D

advierte la distinta incidencia del

crecimiento de la reexpresión a moneda constante de los riesgos

en curso.



l. Ej~rcicic 1984/1935
254

a. R.E.I.
b. Re;ultado final
c. Patrimonio Neto
d. Res. no Asignados al inicio

----------------------------------.-----------------------------.-----------------------------.-----------------------------
I CltKEPTO 1 MODELO I 1 MODELO II I MODELO 1I1 I
1----------------------------------1-----------------------------1-----------------------------1-----------------------------1
I 1. Activo 1 No se verifican distorsio- I No se verifican distorsio- I No se verifican distorsio- 1
I I nes r nes I nes 1
1----------------------------------1-----------------------------1-----------------------------1-----------------------------1
I 2. Pasivo I Subvaluación 1 Subvaluación I Subvaluación I
1----------------------------------1-----------------------------1-----------------------------1-----------------------------1
! 3. Patr inoni o Neto I 1 I 1

I 1 1 1
1 Sobrevaluación I Sobrevaluaci én 1 Sobrevaluación I
I Sobrevaluación I Sobrevaluaci én I Sobrevaluación I
I Sobrevaluación I Scbrevaluacíén 1 Sobrevaluación I
I No se verifican distorsio- 1 No se verifican distorsio- I No se verifican distorsio- I
1 nes I nes I nes I

e. Verificación del R.E.I. , No puede efectuarse correc- I No puede efectuarSE correc- I No puede efectuarse correc- I
I 1 tCfl"Jente I t~lente I t~Jente I

1----------------------------------1-----------------------------1-----------------------------1-----------------------------1
1 4. Par~letros S.S.N. 1 I I
1 I 1 I
1 a. Cumplimiento Capital mínimo 1 Sobrevaluación 1 Sobrevaluación I Sobrevaluación
I b. Cobertura I Sobrevaluacién I Sobrevaluación 1 Sobrevaluación I
1----------------------------------1-----------------------------1-----------------------------1-----------------------------
I S. Otros Análi sis Especi ales 1 I , 1
1 I I I
I a. Indice de riesgo I Subvaluación I Subvaluación 1 Subvaluación
I b, Indiee de endeudamiento 1 Subvaluación 1 Subvaluación I Subvaluacién
1 c. Indice de rentabilidad 1 Sobrevaluación 1 Sobrevaluación I Sobrevaluación
1 I I 1 _



JI. EJErclcio 1985/1986 255

---------------------------------- ----------------------------- ----------------------------- -----------------------------. . .
ca'¡CEPTO MODELO I MüDELO II I MDDELO 111

lila I lb I I
1----------------------------------1-----------------------------1-----------------------------1-----------------------------
I 1. Activo I No se verifican distorsio- I No se verifican distorsio- I No se verifican distorsio-
I I nes I nes I nes
1----------------------------------1-----------------------------1-----------------------------1-----------------------------
I 2. Pasivo 1Subvaluación/Sin distorsio- 1Subvaluación I Subvaluación
1 I nes I I
1----------------------------------1-----------------------------1-----------------------------1-----------------------------
I 3. Patrimonio Neto I 1 I
t I I I
I a. R.E.I. I Subvaluación I Sobrevaluación I No se verifican distorsio-
I I I I nes
I b, Resul t sde final I Subvaluación I Sobrevaluación I No se verifican distorsio-
1 1 I I nes
, c. Patrimonio Neto I Sobrevaluación/Sin distor- I Sobrevaluación I Sobrevaluación
I I siones I I
1 d. Res. no Asignados al InIcIo I Sobrevaluación I Sobrevaluación I Sobrevaluación
I e. Verificación del R.E.I. I No puede efectuarse correc- I No puede efectuarse correc- I No puede efectuarse correc-
I I t<tTiente 1 tamente I t~Tiente

I--------J-------------------------I-----------------------------1-----------------------------1-----------------------------
I 4. Par~letros S.S.N. I I 1
1 I 1 I
I a. Cumplimiento Capital mínimo I Sobrevaluación/Sin distor- I Sobrevaluación I Sobrevaluación
I 1 sienes I I
I b. Cobertura I Sobrevaluación/Sin distor- I Sobrevaluación 1 Sobrevaluación
1 I si enes I I
1----------------------------------1-----------------------------1-----------------------------1-----------------------------
I S. Otros Análisis Especiales , I I
I I I I
I a. Indice de riesgo 1 Subvaluación/Sin distorsio- I Subvaluación 1 Subvaluación
I I n~ I 1
I b.-Indice de endeudamiento I Subvaluación/Sin distorsio- I Subvaluación I Subvaluación
I I nes I I
I c. Indice de rentabilidad I Subvaluación I $obrevaluación I No se verifican distorsio-
I I I I nes
1_____ I I 1 _



El examen de los resultados obtenidos en el desarrollo de
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los modelos teóricos de contrastaci6n, permite advertir que las

hipÓtesis preliminares propuestas han obtenido un exitoso grado

de corroboraci6n. En efecto, los modelos teóricos de

contrastación I y JI representan las situaciones más usuales,

pudiendo observarse que el criterio de medición de los riesgos en

curso sustentado en la presente tesis doctoral ha logrado superar

los problemas planteados en las hipótesis preliminares a

contrastar descriptas en el epígrafe 6.3.3.

6.4. Pasos E sequir

De acuerdo con la metodología de ~nvestigaci6n científica

utilizada en el presente trabajo, y con el objeto de establecer

paradigmas más precisos que permitan una pronta aplicación entre

los integrantes de_ la comunidad científica hacia quienes se

encuentra dirigido,

siguientes aspectos:

en los próximos capítulos se analizarán los

1. Aplicaci6n de las hip6tesis propuestas en casos

concretos

2. Significatividad de las distorsiones detectadas en

el mercado asegurador argentino.
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CAPITULO Z

2

Res non verba

7.1. Introducción

En función del grado de corroboración obtenido por las

hipótesis propuestas en esta t~sis doctoral, se ha considerado

necesario proceder a su aplicación en Utrabajos de campon. A esta

circunstancia obedece el título del presente capitulo: uRes non

'..'erba ll
. (del latín: hechos no palabras), debido a que la

corroboración descripta precedentemente fue obtenida en base a

la confrontación de las hipótesis propuestas con tres modelos

teóricos de contrastación especialmente desarrollados a ~al

efecto. Es por ello que, c~n el objeto ·de pro b ar la f o r te.l ez a de

las proposiciones sustentadas en el trabajo, se ha decidido

utilizarlas en la medición de los riesgos en curso de cuatro

entidades de reconocido prestigio y trayectoria en nuestro medio.

Las compafilas seleccionadas han sido.

1. La Primera Compa~fa Argentina de Seguros Generales

S.A. ;

2. La Meridional Comp~~{a Argentina de Seguros S.A.;

3. Insurance Company of North America. Sucursal en la

República Argentina;

4. The Horne Ln s.ur an ce Company .• Sucursal en Buenos- AiY"es



El fundamento de la elección de esas entidades radica

asimismo, en el hecho de ubicarse en el reducido syUPO de

aseguradoras que mantienen el criterio de exponer como

información complementaria los estados contables confeccionados

sobre bases históricas de contabilización •.Este óltimo aspecto

resulta imprescindible para la confecciÓn del estado de origen y

aplicación de· fondos, sobre la base de capital mcn et arí c ,

h&rramienta indispensable para proceder a la corroboración del

resultado por exposición a la inflación.

7.2. Aspectos metodo16~icos

A fin de lograr el objetivo del presente capltulo,- los

result~dos obtenidos del examen de las cuatro entidades relevadas

han sido agrupadas en función del siguiente ordenamiento:

a. Estado de oYi~en y aplicación de fondos

b. Registraciones contables

c. Conciliaci6n de resultados

d. Ajustes a practicar

e. Otros problemas detectados

25

f. Corroboración de los resuLt ado s prel í m í nares

obtenidos en el capitulo 6

Resulta neces.ario puntualizar que -por p rob l emas de . demo r a

en E·U p r e s.en taci ón- no h an podi do o b t en e r s e los es-t-ados con tables



al 30 de Junio de 1987 de La Primera Compa~fa Argentina de

Seguros Generales S.A., por lo que el examen practicado, abarcó

los siguientes períodos y eritidadesl

Ejercicio finalizado el

1. "La Pr í mer a 30/06/86

2. La Meridional 30/06/86 y 30/06/87

3. INA 30/06/86 Y 30/06/87

4. The Horne 30/06/86 y 30/06/87

Por otra parte, resulta necesario destacar que al aplicar el

c r í ter íc sostenido en el presente trabajo, se rla atjoptado la

postura d~ asimilar las denominadas Yeserv~ matemáticas a los

riesgos en curso. Tal como se comentara en el punto 4.3., las
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JI TeserV8S matemáticas d y los riesgos en curso se exponen

oo n f un t amen t e en el capitulo ~e los e s tado s contables definido

por la Superintendencia de Seguros de la Nación como Compromisos

Técnicos. Aón cuando la constituci6n de las reservas' matem~ticas

V los riesgos en curso corresponden a conceptos distintos, puede

concluirse que a los efectos de la reexpresi6n a moneda constante

la naturaleza de ambos pasivos es similar.

A con t í nu ac í én , ·s·e analizan sucintarnente cada une. de Los

distintos tópicos a los que s~rán sometidas las aseguradoras

ex am í nadas:

a. E9.tado de origen ~ aplicación de fondos

Co n s tí tuye un estado contable b~sico de neto corte

financiero, muy difundido desde el punto de vista doctrinario,

pero escasamente requerido por las normas legales en nuestro



pa1s. Este estado representa un resumen de las actividades de

financiación e inversión producidas en un ente durante un periodo

de t e-rm í n ade de t i ernpe , La acepci6n brindada al térrni.-no fondos

como representativo de activos menos pasivos monetarios ~bedece

a la necesidad de corroboraci6n del resultado por exposición a la

inflación. En este sentido, debe ponerse de manifiesto que para

todas las compa~ias relevadas se ha efectuado la confección del

estado contable bajo análisis, tanto en función de los criterios

utilizados por las asesuradoras para la medición de los riesgos

.en curso, como en base al método propuesto en la presente tesis

doctoral.
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inflación o monetario. En este aspecto, conviene resaltar

La

orisen

rrJétodo

CUYSO,

posición adoptada de presentar igualmente el estado

y aplicación de fondos (base capital monetario) segón

actualmente vigente para la medición de los riesgos

requiere considerar a este rubro como e~puesto a

de

el

en

la

la

í n con s í stenci a de este argumento debido al r econoci rni en t o

posterior como rubro no monetario qu~ efect6an todas las

aseguradoras con respecto a los ries90s en curso. En efecto, al

producirse .la cancelación de este· rubro en el ejercicio posterior

al de su constitución, la citada transacción se efectóa en moneda

constante, observ~ndose una imputación ~ la cuenta resultado por

exposición a la inflación del nuevo ejercicio, cuando en realidad

se refiere a la reexpresi6n a moneda constante de los riesgos en

curso del cierre anterior. Se presenta a continuación un breve

ejemplo numérico que ilustraY~ la cuestión bajo an~lisis:

Añtj NQ !

a. Datos

Ries90~ en curso nominal

Riesgos en curso en moneda constante

1.000

1.500



b. Registraciones

l. Constitución

Método Actual Méto~o PYOpuelt9
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Riesgo s en cu r so (R)

a Rittsgosen CUTS·O (P)

2. Ajuste por inflación

1.000

1,000

1.000

1.000

Método Actu~l Método Propyesto

Riesgos ~... curso (R)

a R.E.I.

R.E.l.

a Riesgos en curso (P)

a. Datos

Tasa de .inflación

entre el a~o 1 y 2

b. Registrlciones

1. Cancelaci6n

.500

100%

500

o

500

500

500

500

Mjtodo Actual Método Propuesto

Riesgos en curso (P)

R. E • 1 •

a Riesgos. en curso (R)

1.000

2.000

3.000

1.500

1.500

3.000



El an~lisis del ejemplo propuesto permite advertir que,

cuando la aseguradora en el a~o NQ 2 efectóa un cargo a la cuenta

resultado por exposición a la inflación por A 2.000, se generan

dos consecuencias bien diferenciadas:

a. Reconocimiento de la cuenta riesgos en curso

(pasivo) del ejercicio anterior como un rubro no

monetario;

b. Incorrecta asignación de resultados entre períodos.

En efecto, la no reexpresión a moneda constante de los

riesgos en curso al inicio (A 500); se encuentra

imputada a la cuenta resultados por exposición a la

inflación del ejercicio NQ 2.

Com~ corolario de lo. expuesto, puede concluirse que la

corroboración del resultado por exposici6n a la inflación

determinado en la actualidad por las entidades aseguradoras, no

puede efectuarse correctamente.

Asimismo, resta aclarar que la elaboración del estado de

origen y aplicaci6n de fondos en base a la metodología utilizada

por cada compafifa. para la ~edici6n de los riesgos en curso,

permitió detectar ciertos problemas de inconsistencia en la

confección de los estados contables a moneda constante. Estas

observaciones, ajenas al nócleo central de la presente tesis

doctoral, son expuestas a nivel de cada compa~fa dentro del

epfgrafe otros problemas detectados.
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Por óltimo, se incluyen las referencias y planillas de

trabajo necesarias para un adecuado seguimiento de los criterios'

utilizados para la confección de los estados de origenes y



aplicaciones de fondos.

b. Registraciones contables

Con el objeto de ilustrar adecuadamente al lector, se

presentan -para todas las compa~fas- las imputaciones practicadas

por la ase~uYadora con motivo de la medición de los riesgos en

curso (método actual). Asimismo, se exponen en forma comparativa

las registraciones que deben efectuarse de acuerdo con el método

propuesto.

c. Concili.aciones de resultados
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El ex arnen

conciliación de

de las compa~las aseguradoras

los resultados por exposici6n a

i n e Luy e una

la inflaci6n

obtenidos en base al método actual y al método propuesto.

En función de la naturaleza de los ries90s en curso, se los

puede definir como un rubro no m6netario.No obstante ello, y tal

como se planteara en el punto 6.3., el método actualmente

utilizado por las aseguradoras de nuestro pais consiste en

considerar a esta partida como monetaria. Por lo tanto, y con el

objeto de presentar los resultados obtenidos en funci6n de las

consideraciones recién expuestas, se ha previsto la inclusi6n de

dos conciliaciones' de los ·Te~.ultados 'por exposición a la

inflaci6n obtenidos:

1. Contemplando ónicamente el efecto de la reexpresi6n

de los riesgos en curso;

2. Partiendo del resultado p or . exposición a la

inflación final determinado para ambos métodos.



En primer término, y de acuerdo con el método propuesto, el

resultado por exposición a la inflación final obtenido como

producto de las reexpresiones de los riesgos en curso, debe ser

neutro. Esta afirmación se fundamenta en el hecho de que todas

las partidas intervinientes en su registraci6n, representan

rubros no mo n e t ar í o s , En cambio, de acuerdo con el actual rnétodo

de medición de los riesgos en curso, el resultado final obtenido

en concepto de exposición a la inflación es un híbrido, pues no

permite determinar la ganancia que genera -en función de ese

criterio- el pasivo monetario ries90s en curso. La razón de esta

distórsi6n obede6e al implicito reconocimiento de los ries90s en

curso como rubro no monetario que realiza este método en el

ejercicio donde se produce la cancelación de este compromi$o

técnico.
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Post er i orrnen te,

final por exposición

rné t (1 do s ,

se presenta una conciliación del resultado

a la inflación determinadd para ambos

Las partidas respectivas se presentan en base a la técnica

de "conciliación cuadyada U
, debiendo destacarse que se presenta

ónicarrtente la conciliación del r e su Lt ado por exp o s í c í é n a la

inflaci6n, debido a que el resto de las distorsiones constituyen

una función de la variación operada en ese resultado financiero.

d. Aiustes ~ Qracticar

Con t ernp Lan dc las dis.toys.iones generadas por el rné t o do

actualmente utilizado por las entidades aseguradoras relevadas

para la medición de los riesgos en curso; y con el objeto de

e~tableceY paradigmas precisos que permitan una pronta aplicación

por· p art e de los integrantes de la comun í d ad. c::ientifica h ac ía



quienes este trabajo se encuentra dir~gido, se presentan todas

las registraciones necesarias para proceder a la regularización

de las distorsiones apuntadas.

e. Otros problemas detectados

El análisis de la compa~fas relevadas requirió la aplicación

de una serie de pruebas 910bales de consistencia, necesarias para

una minima validación de la información expuesta en los estados

contables de publicación. En este sentido, se deja expresa

co n s t an c í a ..que todas las v er í f í c ac í cnew realizadas fueron

concebidas como un requisito previo para -fundamentalmente- la

confe6ci6n del estado de origen y aplicación de fondos, base

capital monetario. No obstante-ello, las pruebas de validación

efectuadas permitieron detectar una serie de problemas que, aón

cuando resulten ajenos al objeto central de la presente tesis

doctoral, se consideró oportuno incluir en un eplgrafe sepaYado~

Asimismo, debe puntualizarse que la postura adoptada para la

elaboración de los estados de orígenes y aplicaciones de fondos,

consistió en computar los importes consignados en los estados

contables de la compañia aseguradora, independientemente de su

validez. Este criterio se fundamenta en que las observaciones

detectadas no afectan el nócleo de la presente investigación, aón

cuando pueden generar otro tipo de distorsiones en los estados

contables de publicación de las aseguradoras.

f. Corroboración de las cCtnc:lusione~. preliminares

obtenida<.:. ~ el capitulo 6

A fin de ana~izaT el grado de corroboración del criterio

propuesto· en el cap..! tulo 6 par a la medí ci 6n de los riesgos en



curso, en todas las compa~fa~ relevadas se expone un resumen de

las distorsiones verificadas por la aplicaci6n del método

actualmente utilizado por las entidades aseguradoras y su

cor,frontaci6n'con los patrones. generales definidos en la presente

tes.i s doctoral.

7.3. La Prirflera Corr-pañía Arqentina de Segurcl s. Generales E;.A.

7.3.1. Estado de Oyiqen ~ Aplicación de fondos.

En función de limitación comentada en el epígrafe, anteriOT,

se incluye ónicamente el estado de origen y aplicación de fondos

correspondiente al ejercicio finalizado el 30 de Junio de 1986.
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LA PRIMERA CCI1PAÑfA ARGENTINA DE SEGUROS GENEPALES S.A.

Estado de Origen y Aplicaci6n de fondos
(base capital monetario)
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A. MÉTODO ACTUAL Ci f r as en rni les de sustr ales

1 REF.I RUBRO I HlsróRICO I AJUSTADO I
1-----·----------------------------------1-------------------------J-------------------------I
, (1) SALDOS AL INICIO , . I I
I I 1 I
I I I I
I - DISPQNIBIllDAOES I 189 I I

- CREDITOS I 2,223

TOTAL ACTIVOS M~ETARIOS (1) 2,412

I - DElIMS C~' ASEGURADOS
I - DEUDAS CtI'J REASEGURAOORES
I - DEUDAS CON PRODUCTORES
I - DEUDAS SOCIALES YFISCALES

- DEUDAS DIVERSAS
- ctt1PR01J SOS TtCNI ros
- PREVISICNES .

TOTAL PASIVOS MCf\JETARJ OS (11)

POSICIóN MCt~ARIA NETA (I-JI)

ORfGENES

(2) \ - INCREMENTO DEUDAS DIVERSAS
(3) I - PRIMAS MAS RECARGOS
(4) , - RENTAS
(5) I - REALlZACI{t-t MOBILIARIO y ~

I TERIAl
(6) 1 - VENTAS NETAS DE It~UEBlES y

BIENES DE USO

-1,348
-328
-426
-517

-1,857
-733

-9

-5,218

-2,806

340
16,251
1,147

7

2,165
I ------------
I
I
I
I

I
I
I
I,

-2,806 I .
I

263
17,985

393

I 8
I

19,910 1, 2,740
I -----------
I
I
I
I

-3,283

21,389



APLICACIONES I
I
I

(7) - INCREMENTO NETO DE IWERSICNES
(8) - INCREMENTO NETO OTROS ACTIVOS
(9) - DEVOLUCl{i·~ APORTES NO rAPITA-

llZADOS
(10) I - H(t~ORARIOS DIRECTORES y StN-

I I DICOS
(11) I - REASEGUROS PASIVOS
(12) I - INCREMENTO RIESGOS EN CURSO Y

, RESERVA MATEMATIrA
(13) I - SINIESTROS Y~STOS DE LIQUI

I MCIttl
(14) I - INCREMENTO SINIESTROS PEN

I DIENTES
(15) 1 - f»1STOS DE PRODUCCI~ y EXPLO

I TAC1~. (NETOS DE ~ORTIZAC.)

(16) I - OTROS EGRESOS
(17) I - RESULTADOS POR REALlZACltN

I
I SUB-TOTAL
I

-104
-94

-25

o
-2,376

-2,182

-5,517

-933

-7,460
-16

-568 -19,275

-2,171

-73
-75

-23

-48
-2,642

-765

-6,119

-706

-7,665
-7

-672 -18,795
------------------------ ,

-689

RESULTADO POR EXPOSICIt.N
, I A LA INFLACI~ - PtRDIDA
. I

I TOTALES DE CONTROl
I
I
I I
I (18.) I SALDOS Al CIERRE - C(J1POSICI~

I
I

o

-2,171

-1,482

-2,171

-2,171 -2,171

-9,043

-2,312
-640
-14

-1,523
-1,005

-611
-2,915

-23

281
I 6,591
I ------------
I 6,872
I
I
I
I
J

TOTAL ACTIVOS MCNETARIOS (1)

- DISPONIBILIDADES
- CREDITOS

I
I - DEUDAS CON' ASEGURADOS
I - DEUMS C~ REASEGURADORES
J - DEUDAS CCt~ COASEGURADORES
I - DEUDAS C~ PRODUCTORES
I - DEUMS SOCIALES y FISCALES
I - DEUDAS DIVERSAS
J - CCt1PR(Ji} SOS TtCNI COS
I - PREVISICNES,
I TOTAL PASIVOS t1ct~ETARI OS (J 1)
I
I CAPITAL Mct'~ETARIO (I-JI)

_... _1 ---:.. -----
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LA PRIMERA CCt1PAÑ1A ARGENTINA DE SEGUROS GENERALES S.A.

Es.tado de Origen y Aplicación de fondos
(base capital monetario)

B. MÉTODO PROPUESTO Cifras en miles de australes

I REF. I RUBRO I HISTóRICO I AJUSTADO I
1------1------:'*--------------------------1--------------------------1-------------------------

7

-4,485

-2,073

340
16,251
1,147

, I
-2,425 I

I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I

21,389 I
I
I
I
I
I
I

263
17,985

393

8
I
I 2,740
I ------------
I
I
'1
1-
I

-2,073

19,9'10

-1,348
-328
-426
-517

-1,857
-9

I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I 2,165
I ------------
I
I
I
I
I

I
I

II
I 189
I 2,223
I -----------
I 2,412
I

(1) I SALDOS Al INICIO
I
I
I - DISP~~lBILIDADES

I - CREDITOS
I
I TOTAL ACTIVOS Ma-~ETARJOS (1)
I
I - DEUDAS Ce« ASEGURADOS
I - DEUDAS CON REASEGURADORES
I - DEUDAS .ca~ PRODUCTORES
I - DEUDAS-SOCIALES YFISCALES
I - DEUDAS DIVER~S

I - PREVISI~ES

I
I TOTAL PASIVOS M(NETARIOS (11)
I
I POSICIóN MCt'¡ETARIA NETA (1-11)
I
I
I

ORíGENES

(2) - INCREMENTO DEUDAS DIVERSAS
I (3) - PR1~S MAS RECARGOS
I (4) I - Ra~AS

I (5) I - REALIZACIóN MOBILIARIO YMA-
I TERIAl
I (6) - VENTAS NETAS DE I~l1UEBLES y
I . BIENES DE USO
I
I
I
I
I I
I I APlJCACI(}lES
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o

-48

-73
-75
-23

-706

-2,642

-6,119

o

-104
-94
-25

-933

o
-2,376

-5,517

SUB-TOTAL

TOTALES DE C~frROl

CAPITAL MONETARIO (1-11)

RESULTADO POR EXPOSICl~·

A LA INFLACI{N - PÉRDIDA

- DISP~IBIlIOADES

- CREDITOS

I
I
1
I
I

(18) I ~lOOS Al CIERRE - OO1POSICItl-4

I I
I I I
, (7) I - INCREMENTO NETO DE I~JERSI(}JES I
I (8) I - INCREMEliTO NETO OTROS ACTIVOS I
I (9) I - OEVOlUClót~ APORTES NO CAPITA- I
I LIZADOS I
I (10)- H(J~ORARJOS DIRECTORES y SiN- I
I DJeos I
I (11) - REASEGUROS PASIVOS I
,(12) - INCREMENTO RIESGOS EN CURSO Y I
J I RESERVA MATEMÁTICA. I
I (13). I - SINIESTROS Y GASTOS DE LJQUI- I
I J DAClttI f
I (14) I - INCREMENTO SINIESTROS PEN- I
I DISNTES I

(15) - Cf1STOS DE PRODUCCI~ y EXPlO- I
TACi~~ (NETOS DE ~ORTIZAC.) I -7,460 -7,665

(16) - OTROS EGRESOS I -16 -7
(17) - RESULTADOS POR REALIZACI~ I -568 -17,093 -672 -18,030 I

I ------------------------ ------------------------ I
I 744 934 I
I I
I I
I O I -190 I
1 -------------------~---- I ---------------------- I
I ;744 I 744 I
I I I
I I - I I
I I I
I I I
I I I
I I I
I 281 I I
I 6,591 I I
I -------.---- . I I

TOTAL ACTIVOS MCtUARIOS (1) I 6,872 I I
I I I I
I - DEUDAS CON ASEGURADOS I -2,312 I I
I - DEUDAS CCN REASEGURADORES I -640 I !
I - DEUDAS Crt~ COASEGURADORES I -14 I I
I - DEUDAS CON PRODUCTORES I -1,523 I I
I - DEUDAS SOCIALES YFISCALES I -1,005 I I
I - DEUDAS DIVER~S I -611 I I
I - PREVISICtJES I -23 I I
I I ------------ I I
I TOTAL PASIVOS M~~ETARIOS (11) I -6,128 I I
I I I I

I I I 744 744 I 1
'__.1 , 1I



Referencias:

(O) Todas las cifras consignadas se expresan en miles de

australes.

(1) Alternativa A: Los saldos consignados en la columna hist6rica

fueron extrafdos del Estado de Situación Patrimonial al 30.06.85.

Los saldos ajustados corresponden a la posici6n monetaria

neta al 30.06.85 (Pasivo) ajustada al 30 de junio de 1986,

mediante el siguiente c'lculo:
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HISTORICO

(2.806)

COEFICIENTE

DE AJUSTE

1.17

AJUSTADO

(3.283)

En la alternativa B, se eliminó el ftem Compromisos Técnicos

disminuyendo la posición monetaria neta de la aseguradora

Pasivo - a 2.073 miles de australes en la situación hist6rica. En

la columna referida a valores ajustados se multiplicó el citado

valor por el coeficiente arco del a~o (1,17), arribando a un

pasivo monetario neto ajustado de 2.425.

(2) El incremento histórico de las deudas diversas se ha

determinado como si9ue:

- Saldo Deudas diversas (Histórico) al 30 de

junio de 1986 segón Estado de Situación

Patrimonial

- Saldo Deudas diversas (histórico) al 30 de

813



junio de 1985 segón Estado de Situaci6n

Pat rí rnon i al

- lncr emen t e h í s t é rí.co Deudas Diversas - Pe-

rlodo 01/07/85-30/06/86 340

272

A continuación, se transcribe la determinación ,del incremento

en moneda constante del Item Deudas Diveisas:

- Saldo 'al 30/06/85'se9ón. Estado

de·Situación Patrimonial en Mo-

neda Constante

Coeficiente de ajuste junio/86
juraio/85

de poder adqu·i..si ti vo del rnes de..;:J,~'·~~'

junío-86

- Saldo .1 30/06/86 en Moneda constante

seg6n Estado de Situaci6n Patrimonial

ln~Temento :neto en moneda

co.rlst·an:teOeu.das DiveT..s,as .•

Per íodo ,01/07/8'5 .-.' 30,/06/86

921

1,17

1.077

1.340
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(3) Los montos incluidos como primas más recargos corresponden a

la sumatoria de los citados conceptos y surgen de los respectivos·

Estados de Resultados del ejercicio (histórico y ajustado).

(4) Las r.en t es. hi'.st6ricas . incluyen el recargo financiero

de "cobe-r tuya



in f 1 ac i onar i a p·OT el cobro di f·er i do de sus pól tz as. En 1 a

los E::tados 'de Resul't"ados del ejeT'c:i~cio ('h-istÓTico y ajus.tado).

(5) Corresponde a la, utilidad generada por la realización de

Bienes Muebles de Uso efectuada en el ejercicio finalizado el 30

de junio,de1986,~ Lo s valores cor1signados sUYge n de los Estados

de Resul~.tadoshistóT~oÍco. -9 ajuJstado correspondiente a dicho

ejercicio.

(6) Ven"tas netas de Inrr.uebles ~Bi enes t1uebles de Uso

a. Variación hist6rica

CO"!CEPTO

Saldo al 30-6-85 segón Estado

de Situación Patrimonial
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Inmuebles y Bienes de Uso

- Actualizaciones contables segón

Estado de Evolución del Pa-

.:t'r' imon io 'Ne t o

Arrlortizaciones del ejey'cic:io se-
I

gón Anexo 11: Inmuebles y Bie-

nes Muebles de Uso

Subto tal

de Si tuací én ~'patYirnonia,l

6.920

1 • (1·77

(120)

7.877



1rtffluebles ~, Bien es de Uso

Vent.as.· r."etas decompTas Lnmueb.Le-s

01.07.85-30.06.86

b. lJar i aci 60 en rnoneda con~.tante

COf~CEPTO

- Saldo al inicio 30-06-85 según Estado

5 •. 712

2.165
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de Situación Patrimonial

y Bienes de Uso

- Coef. junio/86
junio/SS

1nmuebLes

7.341

- Saldos al inicio reexpTesados

al 30 de junio de 1986

Amortizaciones del ejercicio

s.egón Anexo' 1 1

Subtotal

deSi-tu.aci6n pa t r i mon i e I

Inmuebles y Bienes de Uso

- Ventas netas de compras del

ejercicio

(7) Incremento r'Je.to ·de Inversi·orte~~.··

8.589

(12()

8.469

(5.729)

2.740



a. Variación Histórica

Saldo al 30 de jur,io 'de' '19,86 segó-n Estado de

Si tUérción Pst r i roon i al

Saldo por Actualización Contable PaTtici-

paci6n en OtTss Sociedades y Fondo Posi-

ci6n Cambios ley 19.742 del ejercicio se-

gÓ"n E~~tado. ,de Evo.lución del. Pat:r-imo-

ni o i·..!eto

Sald~ al 30 de junio de '1985 segón Estado

de Situación Patrimon~al

cío

b, Va,riaci6n e_n moneda con~.tante

- Saldo' ajustado al 30-06-85 segón Estado

de Situación Patrimonial

-Coefic.ie-ntedeo ajus'1:e' jun'lo/86
j un í 0/85

adquisitivo del mes dejunio/86

- Saldo al 30/06/86 en moneda constante según

Estado de Situación Patrimonial

303

( 3)

300

(196)

104

194

.l
c,17

227

300

275



Período 01.67.85-30.06.86

(8) lr.crernento" rleto O~t'YOS Activos

a. Variación ~ist6rica

_ Saldo al 30 de junio de 1986 según

Estado de Si·tuaci6n Patrimonial.

S~ldo al.36 de junio de 1985 se9~n

Estado de Situaci6n Patrimonial

_ Incremento neto Otros Activos-Periodo:

01.07.85-30.06.86

.o.. Var i"aei6n ~ rnone'da C:Oo·s.tart te .

_ Otros activos. Saldos al 30.06.85 se9ón

Estado de Situación Patrimonial

- Coeficiente de ajuste junio/86
junio/SS

de poder adquisitivo dél rrre:s'-dejunio/86

_ Otros activos. Saldo al 30/06/86 en moneda

constante segón Estado de Situación

Patr í mon t al

_ Incremento neto. Otros activos. Periodo:

73

114

20

94

44

52

127--, .....-

75

276



(9) La devolución, de ~QS aportes no capitalizados ....... -.
IICI sido

27:

determinada de la"siguiente manera:

HI STORI CO -

al 30 de junio de 1986 segón

30 de junio de 1985 segón Estado

A.JtISTADO

22

de Situación Paty'imonial (45) (45)

- Devoluci6n aportes no capitalizado~

elc30de' j un.í..o de, 1986 (23)

(10) CAlculo de la 'aplicaci6n en concepto de bo no r ar i-os

directores y síndicos:

a. Histórico

Resul tados No A~.'i go·ada.s al:-.'?O ..de junio

de 1,985 según. Es t ade de 'S l' t.uac i 6n

P'cft 'Y i men i al .- Pé y di d:a

Resultado del ejercicio según Estado

de Resultados - Pérdida

Sutttotal

- Resultados No Asignados al 30 de junio

(1.421 )

(1.767)

(3.188)



Patrimonial - Pérdida

~ Honorarios Directores y Sindicos

b. Ajustado

Resultados No Asignados al 30 de junio

de 1985 en moneda constante según

E'.stado·. d·e '-S-i tuaci.ónP'd'tr.irnoni al-

. Gananc:i a

- Coeficient~ de ajuste junio/86
j un i 0/85

- Resultados No Asignados al 30 de junio

de 1985 expresados en moneda de poder

Resultados del ej~Tcicio segón Estado

de Resultados - Pérdida

Subtotal

~ Resultados No Asignados al 30 de junio

Pat-rimoni al--.(la~n·,ancla

Estado de Evolución del Patrimonio

"Jeto

(3 .188)

.. 2.251

1,17

.2.63.3

(1.793)

840

48

278

(11) Los montos consignados en concepto de Reaseguros Pasivos

surgen de los Estados de Resultados del ejercicio (histórico y

a;us tad.o ).



(12) En la alterrtativaA,,-. "10';·· COff.promísos Técnicos (Pasivo)

.f ueron c:onside:r.ados 'come una' aplicación "'n'eta de fondos. Se

describen a continuación las determinaciones respectivas, cuyos

datos surgen de los Estados de Resultados (histÓTico y ajustado)

correspondiente al ejercicio finalizado el 30 de junio de 1986.
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- Riesgos en curso y reserva Mate-

mática del ejercicio

Riesgos en curso y reserva Mate-

m~tica del ejercicio anterior

HI STCtRI CO

(2.915)(a)

733 (b)

AJUSTADO

(3.012)(c)

2.24? (d)

Aplic-a:ci6n net-a d;e-,:cap.ita,l

Reqistraciones. Contables

(a) Riessos en curso y

t .adot'lega t lIJo)

a Riesgos en curso

y reserva tv1a t e -

rnática (Pasivo)

(2.182)

2.915 Rubro No Monetario

2.915 Rubro Monetario

(765)

(b) Riesgos en curso

y' -<oreservat""ate-

733 Rubro No Monetario



má tí ca (Pasivo)

'a'Riesgos en curso

Y'Tes.ervaMate

mática del e

jercicio anterior

(Resultado Positivo)

(';C';)' . Ri :r]sgos e'·n CIJTS·O y

reserva matem~tica

del ejercicio (Resul

t ado r\lega t i vo )

a Riesgos en curso y

reserva rnatem~ática

-a Resultado'por Exposi

ci~n a la inflación

(d) Riesgos en curso y

reserva matemática

(Pasivo)

Orisen

733 Rubro Monetario

3.012 Rubro No Monetario

2.915 Rubro Monetario Aplicación

97 Rubro No Monetario

733 Rubro Monetario

28C

.Resul~ad~ por Exposi

ción -a la Inlfae:i6n

a Riesgos en curso y

reserva matem~tica

de~ ejercicio anteTi~r

(Resultado.Positivo)~

1.514 Rubro No MonetaTio

2.247 Rubro No 'Monet~rio

·En -", l.a. -'al't,eY'n_,at~i:va B;-Pyopue·st'a., debi:do· .a·q·ue los Tiesg'o's en

~:eUT"$O . ~,~ ,l··a- 'l- ~-serQa rrrat erná t tca se -con 'S.ideran corno y u by o s no



.roon e.t ar tes., l~a.s Te9~istT.aciones que deben efectuarse no originan

el curso del ejercicio finalizado el 30 de junio de 1986. Las

histórico y ajustado correspondientes al citado ejercicio.

1.0'$", ,d'a.tos prímarLcs, .: ex traf'dos"',de' ;'.1,o:s ,.Estatjos de Resultados

1986; Y mediante el siguiente cálculo adicional:

281

HISTORICO

Sí n ies tr o s Pen d í entes del

AJll8TADO

ejercicio

- Siniestros Pendientes del

ejercicio anterior

- Incremento neto pasivo

(ApLí cec i én de ,Capi-

~t,al r~1~ct ne t ay io) •

(2.2'66)

1.333

(933)

(2.266)

1.560

(706)

(15) La información referida a los gastos de producci~n y

explotación se obtuvo en base a la información de los Estados de

Resultados respectivos; efectuéndose la siguiente determinación:

- Gasto~ de· producción y

HlSTCtRICO AJUSTADO



exp~otación (Estructura

, :CC"j3'dS tos . de~E'xp 1'0 t ac i én y

otros car90s (Estructura

Subto ta.!

- menos: Amortizaciones se-

gón Anexo 11

- Total Gastos de producción

y explotación que oYi9inan

aplicaciones de capital mone-

tar i o

511834

7.580

(120)

7.460

6~562

. 1 .223

7.785

(120)

7.665

los

respectivos Estados de Resultados c'oY'T'espo'nd'lentesal ejercicio

finalizado el 30 de Junio de 1986:

-' .O.tros ,Ingresos y. Egresos

Total otros Egresos

HI8TORICO

(1)

.(15)

(16)

AJLI8TADO

(1)

( 7)

(17) Cifras extraídas de los Estados de Resultados hist6rico' y

ajustado al 30 de junio de 1986.



PatTimoni~l al 30 de:Juni6 de 1986.

En- . la ,··<al'teTn·atl~v-a ... B, . (;méto.do,· p r cpuest o ) s,e 'e~iminaron los

Cornpr orntso s ;-'··.T'écn.i ·co:s.,":,~·.-.".;(t;i~es90s-. erl CUTSO Y'Y'eseTva rnatern·át··i ca) ,

.debido a que losmisrnos s'o'n:":t:onsíderados en dicha alt:ernativa

. corno rubros-no mone tarí os, mo t ívo pO'Tel q'u-e no intesy-an el

capital monetsTio -de la sociedad •

....

2f
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7.3.2. Registraciones contables al 30 de junio de 1986

284

1. RegistracionesEjercicio 1~84/1S85

Ri~S90 en 'Curso y Reserva Matemática del eiercicie (Resultado
---"".",,~_._-~_., -.------'- - ---' Negativo)

a Riesgo en Curso y Reserva Matemática (Pasiv~).

Riesgos en Curso y Reserva Matemática al cierre del ejercicio.

Rie~,go~'en CUT so YReserva Matemática del ejercicio (Resul tesdo
__ <". ~__~.c"__'==_-.-..o'_¡., ' -'--'-,'~.~----~----ti~9ati vo)

a Resul tade por Exposición a la Inflación

I ReexpresiónRiesgos en Curso y Reserva Matemática del Ejercicio
¡(Resultado Nesatiuo)

Resultado por Exposición a la Inflación

a Ri~S90S en Curso' y ReseTva Matemá1i~a

-
Re2xpre,si~nRie'S9'o'sen Curso y Reserva Matemática (Pasive),

Saldos al 30 de junio de 1985

a. Riesgos en Curso y Reserva Matemática del Ejercicio (Resulta
do N~ati ...o).

MtTODOACft.V.\l

733

733

1,187

1,187

o

o

1,920 (Deudor)

"

I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
i

MtTOOOPROPUESTO

733

733

1,187

1,187

1,187

1,187

1,920 (Deudor)

b.Rie'SgOs en Curso y Reserva Matemát i ca(Pasi'10) •

• targo"Neto al Resultado poi I:xposi.'Ción·a~ la 11lflación ortgt
nada por los Riesgos en Curso y la Reserva Matemática.

2. Resistraciones Ejercicio 198511986

Resultado por Exposici&n a la Inflaci6n

a Riesgos en Curso-y Reserva Hatemática<Pasivo)

Reexpresiólla "moneda. decierr~ ~ de..tns Ri.esgos ello CUT.SO·' la Re
serva MatemátiC"a 'fPasivola1 inicio~del ejerciciD..

-----'-'--'-"

o

733 (Acreedor)
I
t

1,187 (Acreedor) I
I
I
I
I
I
I
I
l·
I
J
I

O I
I
J
I
1
I
I
I

1,920 (Acreedor)

D

327

327



Riesgos en Curso y Res&rva Matemática (Resultado Negativo) 2,915

Ri~S90S en Curso y R~serva Matemática (PasitJo)

Resultado por Exposici6n a la Inflaci¡n

. a Riesgos e.'. Curso y Reserua Mate.l1ática del ejercicio ante-

ríor (ResultadoPositilJo)

Cargo 'a resultados Riesgos en Curso y ReservaMatem~tica alcie
rr e delejereicío an terior •

a Riesgos en Curso '1 Reserva Hatemátita(Pasivo)

Constitución Ries-gos "en'Curso y ReseTvaMaterrtáti~a,del Ejercicio

Riesgos en Curso y Reserva Matemática (Resul tado Negativo)

a 'Resultado por Exposición a la Inflación

Reexpresión Riesgos en Curso y ReseTv.a Matemática.del Ejercicio
(Resultado Negativo).

Resultado por Exp'osie:ió'n a la Inflación

a Riesgos en Curso y Reserva Matemática (Pasivo)

Reexpresión Riesgos en Curs~y Reserva Matemática (Pasivo).

733

lt~14

97

o

2,247

2,915

97

o

I 2,247 285

I
I
I O
I
I
I
I
I 2,247
I
I
I
I
1
I
I
I 2,915
I
I
1 2,915

97

97

97

97

Resultados t40 Asi gnados

a Resultado por ExposiCión aIa Inflación

Correspende al ajuste por inflación de los cargos netos a resul
t ades del i vados. de 1as registtaci-cnes trenseri ptas de1.~ejercicie

19'8411985 que quedaron refund~dos en los Resultados No Asi9oados
al inicio del ejercicio 198511986:

- Riesgos en CUTSO YReserva Matemática del ejercicio- Consti
tución

- Ajuste por inflación Riesgos en Curso y Reserva Matemática del
Ejercicio

... Resultado .:por ·expo·sici~n.:a~ .la· i.nflación

- Resul tado neto' Tefund.ido en, ·Resultados No Asignados

- Ajuste por inflación (Junio/86

125

.125

733

1,187

-11187

733

I
I
I
I
I
I
I
I
1
I
1
I
I
1
I
I
I
J

"1,
I
I
I
I

327

327

733

1,187

u

1,920



-------- - 1)
(Junio/SS

- Ajuste por inflació!l de la porción de Resultados No Asignados

Saldos al .36 de junio de 1986

0.17

125
~_ ........................---~_"'.-P'-' _

0.17

327
.--..-~--~~ ...............~-~-- ....
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a. Riesgo; en Curso y Reserva Matemática del Ejercicio (Resulta
do Negativo).

b.Riesgosen Curso y ReSeTfJa Matemática (Pasiuo).

• Cargo Neto al Resultado por Exposición a la inflaciónorigi
nado por los Riesgos en Curso y la Reserva Matemática.

7.3.3. Conciliación de resultados al 30 de junio de 19B6

3,012 (Deudor)

2,915 (Acreedor)

1,292 (Deudor)

3,012 (Deudor)

3,012 (Acreedor)

o

MtlOOO ACTtW. MÉTODO PROPUESTO

I
O 1,187 t

I
I

1,187 O I
-------------------- I

1,187 1,187 I
1

1- Ejercicio Económico cerrado el 30 de junio de 1985

- 'Cargo Neto Resultado poi Exposición a la Inflación ori'ginado
por los RiKgOS en Curso y-la ReserlJ.aHatemáti~a.

- Reexpresión Rtes'9lJs 'en 'Cmo-y" R'e:mViMatenátita(Pasivo)cno
c.-ontabil izadas. \

- Cargo Neto Resultado por Exposición a la Inflación originado por
los Riesgos en Curso y la Reserva Matemática - conciliado.

2- !jercicio Econémico cerrado el".30 de junio de 1986

D

o

H

o

J)

o

8

o

o

H

o

o

o

o

-Cargo Neto Resultada por Expo"Sición.a la Inflación originado
por los RiesgDs en Curso y la Reserva Matemática.

- CaT90 a Resul tado por 'Exposición-a la .Inflación - Riesgos en
Curso delejercící o an teri 01 •

.... : t

1,292 O O O

O 1,514 O O

- CaT90a Resultado por Exposici,d.Jl ala ,Inflación porción de ·Re
sultados No Asignados derivados de las fe9i~traciones del E
jercicio 1985/1986.

- Reexpresión Riesgos en Curso y Reserva Matemática (Pasivo) no
contabilizadat

SWtAS

- Cargo Neto Resultado por Exposición a la Inflación de los
Riesgos en .CU1SO ? la Reserva Hatem'át.ica ·~·-.C:tJ.n.ciliado.

1
125 O I

I
I

97 O I
-------------------- I

1,514 1,514 I
I
1"

~ GOl,

o O

o O

o O

G ,O



7,3.3.2. Conciliaci&n Resultado por exposici6n a la inflaci6n

.1 e~ ~~
1 DESCRIPCIóN HaOOO ACTtW. METODO PROPUESTO
I ID MIO HI
1'~';"6i-"._----------------"""------·---------1----· "",,_·_,:"'''»-·_·''''·''_~'''''·''_··I--'·''-'"-''''~·'''''''·_'''''''''''<or_ .... ·-''''''''·_''·~·"o""""' __1
I ~ Según Estado de Resultados l· ,. 1482 O I 190 O I
, I I ,.

I l '
I - Ajus~e Riesgos en Curso y Reserva I
I .Matemáticano contabilizado en el I
I ejer·cicioanterior O 11:87 001
I I
I I
1- Ajuste ·Riesgos ,en CUTSOt¡ Res.erva
I Matemá'ti·cca no contabilizado al
t ci·,erfe d~lpres.ente ',ejerci;cio, ¡ 97 00 O
~ I
I .1
·1' - AjuS~··P()T inflacióll a 'moneda de I

" cíeTT! .del ajustfpor Inflación de I
I los Rlesgos en Curso y la Reserva I
I Matemática no contabilizado en ell

. I ejercicio anterior I O 202 I O O I
1-----------:---------------------------1-'---------------------1----------------------1-
I s~s 1 1579 1389 I 190 O I
I - ~__I-_-_-------~----------1----------------------1-
I SALDOS CfJ4CIlIAOOS I 190 I 1901
I ,t 1.-
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Ajuste Resultados Ejercicios Anteriores

a Ríes90s gjl Curso i!._R.eseT·~'a (Pa.sivo) .

rv1aternát i ca

Ajuste por inflación no contabilizado al

30 de juriio de 1985.

vAi usote. Re~.u1 t a'do·s Ei er e i e io s . An t E:r i oyes

,1nf1 a'e i6n

Ajuste por inf~ación del resultado negativo

no contabilizado al 30 de junio de 1985.

1.187 x (1.17-1)

Matemát i ca

Ajuste Ries90s en Curso y Reserva Matem~tica

a moneda de cierre.

1.187

202

3.27

1.•187

202

327



. .
~~~~--~~~~~~~~~~~~~

.Rí e<E.gos gn Curso ~ Reserva Maternática

del: ejercicio .antEtrl0T (Resultado Po sí t í vo )

a Ri es·qo en Curso ~R.e~.erva

t'1atemát ica (Pes í vo)

a Resultado por e>~posic:i6n -ª.

l_a inflación

Re'versi'Ón cont ebt Lí z ac íén caT.90a .re,:.ultados

2.247

733

1.514

, 28

riesgos en curso y reserva matem~tic~ del ejercicio

anterior.

';q..

~~-~-----~---~~--~~

Riesqo enCuTso i?,.Res.er,,'a (P'así vc )

Matemática

a Ri e~'9o'S en Curso ~ Res.er'Ja

r"later(¡.atica del ejercicio

anterior (Resultado Positivo)

CaTgo a resultados riesgos en curso y reserva

ma t emát i ca del ejercici oan ter i OY •

Re~.ul t adopor expo~.ici6n -ª 1 a Inf 1 aci 6n

. a Ri esqos en CUY so !t Re~.erva

Materrlática (Pasivo)

R~expresi6n Riesgos en Curso y Reserva

Matemética (Pasivo)

2.247

.97

2.247

97



-e " 7.3.5. Ot'YOS p'Yoblernas detectado,s

/,,~~ ·tas~::-é'~pt·ti~él?a$ ·:'··gl·ob"ái'es .~ de ccnsísrenc í a apl i cada"$. 'sob-re l~

informaci6n contenida en los estados contables de publicación de

u LaPy irrlera Corrrp añ í a Aygen tina de Seguros Ger.eralesS.A.u ,

peTmitieron advertiT a19unos problemas en su elaboTaci6n~ Entre

los m's ~j9nificativos, pueden mencionarse:

l. T'r atami ento de" las devoluci oner·s de "apor,tes

irrevocables

2. Tr a t amí en t o de - los honorarios directores y

síndicos

3. Arnoytizaciones de Bienes de LIso

Al practicar la prueba glob"al deCOYTObo'yación del resul"t"a'do

del ejerci~io (histórico y ajustado), se observa que la compa~ia

ha cuantificado la devolución de los aportes irrevocables en

moneda~ constante por un importe inferior al expresado en moneda

histórica. Por otra parte, se aprecia que la sociedad refleja la

incidencia de los honorarios a directores y s.índ íco s ónicarnente

en la informaci6n expresada en moneda constante, no trascendiendo

como una vaTi~ci~n cuantitativa per se en el Estado de Evolución

de"¡ Pat'rirnonio'Neto tsist~'Tic.Q. Se exporte' ",a .c:or.,-ti:n.uación. el

resumen de la prueba de consistencia practicada y en el que se

advierten las ob~~yvaciones comentadas precedentemente:
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Prueba global de corroboraci6n del resultado final del ejercicio

,~~~~~~~~~~~--~---~-~~~~-~~~~-~-~~~~~~~-~~~~~~-~-~~~~ ~~~~~~~~~~~~~~. .
1 [:IE~~C:P.. IFJC:I~lt·\l I HI81"óP.. IC:CI I {~$JIJE~TA[)CI 1
!----- .- -.-.,- - - - --0-...:'",_ =-..,.... ,-.o -~ ... ,,~' ~- ,~...,,,,- _..- -, .,'ti< '~e, """" ."~ úo'" - •._.~ -- ~~ ...... - ..- 1 ...- __ -- -.. -'.. _ c_-_· -. I ..,".. - _ ....... -.- _._-- _.- --,......" ,

-25

3~ 144

1 4,510 t
I
I

-23 1
-481

O I
------------ 1

4~439 1
I

2~646 I
. ..-'-".---..------- I

I l c793 I
,__ t r~ "_, ' '1

o
1~080

1 11767

4.911

RESULTADO DEL EJERCICIO - Pérdida

j - P?)TR.!no-n el f-··JETO AL- 1l',,! I e: 1el
1
I
J - Devoluci6n Aportes Irrevocables
I - Honorarios Directores V Sindicos
f - Actualizaciones Contables
\
I Sub-total
!



POT otra par te , "'se observa que· los e s t ado s c:o'ntabl-es 'a13D

Anexo 11',..(re'ferido·"a' Inmuebles y Bierles Muebles de uso) ,··:un rncn t o

de A 120.397,74. En cambio, el Anexo 111 que expone información

sobTe sastos de producci6n, explotación y otYO~ caT90s, presenta

dentro de "Otros cargos n el concepto amortizaciones Inmuebles y

Bienes Mueble~ ,de·~u.so_pOT- .UO Impo r te t o t e.I d~.A 166.021,08. A

los e'fectos de. La cón'fecc.ié.n del Estado de OTígen y Aplica'ció'n .de

-de 'p:.Tod1Jc c i 6n ' y' exp Lo t acién , los irnp'oT~e"s -de- amcrt tz ec í orles de

bienes de uso consignados en el Anexo JI.

7.3.6. COl·roboración de los resultados preliminares !t!l el

En' f unc í én .'de.l, obje-ti'Uo.p'lanteado para elpre~.ente cap! tul o ,

se confrontarán los patrones generales establecidos en el punto

6.3.4.4. con los resultados obtenidos en base al relevamiento

practicado. Para ello resultar. necesario clasificar a La Primera

Cornpañía AYgentina .de Seguros GeneralesS.A·e en a19uno de los

tres mo de.le s teór.ico.s 'de~' contrastac:i6n ~-·.desarr·ollados 'en el

~capftulo·.~ant.eTiOT .. : .As! - ter,Erro-os:

a- Ajus.te riesgos en CUT"5·0Y l"es·erva matemática no

constante

b- Ajuste le i esgos en curso y reserva

A 1.389

rna t en"l~ t i ca

no contabi~izado al cierre del ejercicio A' 97



7.3.6. Cor roborati ón de lo~ resultadof. obttn l dos

HDOno DE COORAST~l~ APlJrABlEt J.I

IMPortes 1ft .11" dt "Itril"
~ _... • ,a •• os a.. . ..~__~....,._................ _._.~.~'.~-------""''''''''' ....-. -•. -.

lit 'kESllTAOOS OBTENIDOS t I
t , I f·· ...... ..~ •__• tio-.~~' Coa.U$l~ ,

. 1 ¡ CfKEPTO I HOOELO 1.a t tlW«lFlCACl~ , I OISTDRSltNES HtrOOO ACll.W.' I
I , l·---......•• · -- f .IOJ' .I-......._....~~-.;...... .------1 FINAl ,
J: .. 1 t SI1'1tTOOO ACTtW. 1 SlHfiOOO PROPtI:STO , T1PU I ~111lJ l. I
L•.,~~ Ir, _ ' ~ .. -----'-----1--------------ll~~-..----I-- · ,-+--:--:--.:...-..--:----'- · ··-1--------~-------l,
, 1& ~tivo I No SI verifican di¡tor~io- , 13.029 I 13,029 I NO,,"; vtflfielft dl'ttl"io- I ' I HipótKi\ corroborada I
I I ne, lit ht. 1 l 1
l~--' ; ••~ ,--------..---..------...t~...-~--I I-~·-·-ol.. ~.,.-.".--q. 1- 1---------~~t'.L'•. - • l·
I 2¡.P.,lvo I Subvalulción t 10;383 , 10,480 1Subvaluaeión I 97 1 HipótKis cGrró~t,adl 1,

f _ I 1,. I l' I I l
'~"fIi' .l~I6-'" I ••--l. 1 .. ~,. 1····-· ...... ...... ·la. l· r-. -.r .".--.~_."'¡' I
t 3. Pitril(lOnio ··Ntto I t I 1 '1 ,
, 1 i I I I 1 I
1 a. R.E,·I. . . ¡ SubYiluaci ón I -1,482 1 -190 1 Sutwaluación '1,292 I Hipóttsl' ect"oborida ,
I b. Rtsúltad~, "na1 1 Subvaluació" I -1.193 1 -501 I Sutw¡~uaci~~ 1 1,292 I HipótKis tottoborada I
l e. Pltti~"i~ N.to I SobT~alu¡cjón 1, 2,646 I 2,549 I Sobftv.tOltt&n I 97 1 HipótKi' CI~~~p,o.fad¡ 1
I d. Rt~. n, ~ignldo' al inicio I Sobrtvaluación '- 2'S85 1 1,1" I ~obrtv¡iu.ci¡~ I 1,389' HipóttSi' dtto~rldl ,
I t. Vtrifit~ión dtl R.E.I. I No putdt tftttua". eerree- I lINo putdt ,'*etulrM totftc- I I I
I 1 taatntt 1 1 I tDtntt I I I
t .. -. • .. -----.. -·-1-·--_._------- -í-" · ....... 1-----·_·--_.··_-t l ....... 1 1 I .. ,
t 4. P.riDttrOt S.S.N., I I I 1 1 ,
~ .. .' i I I I I I
I •• Cumpl~"i~to Capi tll .i·nillO I Sobrtvaluación 1 900 I 803 1 SobrrJlluaeión I 91 I Hipóttsi' e:trroborada 1
I b. Cobtrt.urj . I Sobr,v¡luación 1 400 1 303 I Sobr"al~lCión I 91 1 Hipóttsi' corroborada 1
l I I 1 I I I I
·1-.---............-------_._.·-··1--------·-._----._------1,----- -1----- ·1 I .,.. ••• .. ·1 -,
I S. Otrol An41¡'i' EsptCialK I 1 I . , I I I
I , i 1 I l' 1
I a. lndict de riesgo I Subvaluación I 0.79 I 0.00 I SubeJal.uac:ión I 0.01' Kipóttsis corrobor¡d¡ ,
J b. lndi~ dt tndtudaftitnto I Sobvaluación I 3.92 I 4.11 1 Subvaluaci60 1 0.19 I'HipótKis corroborada .1
;¡ e. lndic. de ,tntabilidid I SubvalulCión 1 "'0.40 I -0.16 'SubYl1uaci&ft I 0.24' HipótKil eorroborada I
I I I I 1 I 1 ,
I I I I J I " _~_._1

1'\.)
\O
W
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7..4... lA MERIDI(J~_ ,CCHPAÑIA .ARGE1ITlNADE SEGUROS S.A.

7.4.1. Estado de Origen y Aplicación de fondos (basecapi tal rraonetario)

7.4.1.1. Al 30 de junio de 1986

A. MÉIODOACTtW.

..--- -.

Cifras-en miles' de australes
'.. .";."...- ~ ~. - ..:.

I
I
I
I

. I

-3,271

I
I
J
I
I
I
I

25,766 I
I
I
I
I
I
I

23,219
1,591

956

-2,796

26,607

364
5,702

631

6,691

-2,796

TOTAL ACTIVOS M(I-~ETARIOS (1)

1 -1,.797
I '. -2,365·.
I -43 - ·
I -1,91"3:
t . ·-941
1 - .' -835

I -1,587
I -12
I -----------

TOTAL PASIVOS MCtiETARIOS (11) I -9,493
I

POSJCIá'~ M(J~ETARIA NETA (1-11) I
I
I
1
I
I

, I
I 21,244
I 3,264"
J 2,099

." 1 -------
I
I
I
I

·1

- DISPONIBILIDADES
-CREDITOS
- OTROS ACTIVOS

I -DEUDASCtNASEGURADDS
. I -. DEUDAS 'cm REASEGURADORE-S
t.- DEUDAS C~ COASEGUAADORES
f·- DEUDAS CCN PRODUCTORES
I .- DEUDAS SOCIALES Y'flSCALES
I - DEUDAS DIVERSAS
1- Cll1PRCtnSOS TtCNICOS
I - PREVISICf4ES

f
1 ORíGENES
I
(

(2)1 -PRlriAS y 'RECARGOS. NETOS
(3) 1- - RSiTAS rIt~~CIE~S

(4) 1-- RESULTADOS 'POR REALlZACICfl
I
I
I
I
I
I APll CACICf~ES

f REF. :1 RUBRO 1 HIST6RICO 'o:. ~ ,• -'ÁJUSTAOO .1
1-----1----...:-._.-----..:-~-.__o . ------- ---------------------. ·-:.-----------------------1
r (1) J SAlOOSAl IN1CIO I
I I 1
I
1
I
I
I
J
I,
1
I
I
I
I
I
I
I
1
I
I
I
I
f
I
J
I
I
I
l
1
I
'1

I
I
I

. "
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12,633

684
11,096

853

-3,821
-5,617

-18
-2,525

--1,.541
..:645

I -3,995t o __o --

I -18,222
1
I -5,589, -5,5B9
I ..-.. -

I I
I I
I -5,061 -2,833 I

'1 -160 -316:1
I I
I -42 -48 1
I -825 -949 I
1 -11,672 -12,2231
I I
I -10,119 -11,142 I
I -520 -560'
1 -501 -519 I
I -500 -29,400 I -542 -29,132 1
t" ._.--_... ----.... -----. el ----------------------

-5,589 :1 -6,637
I
1

01 1,048
----------------.-------- I ----------------------,

-5,589 I -5.589
I
I
I
I
I
I
I
I

I
I

(5) I - CrtiPRAS NETAS It~JERSI(J,(S

(6) I - CCt1PRAS NETAS BIENES DE USO
(7) I - H(J~ORARIOS DIRECTORES y SIN-

1 OIeos
(8) 1- DIVIDENDOS EN EFECTIVO

. I (9) I - SINIESTROS NETOS
l (lD) I ~ ·GASTOS DI PRODUCClrt4 y IXPlO-
1 I TAtI{J~ (NETOS DE MORTlZAC •.)
I .(11)1- .OTRAS .JNDEtt~I7.ACI CllfES
1 (12)'1 .- OTROS EGRESOS
l. (l3) I - lf1PUESTDA LAS fi!tiANCIAS,

I sua:"TOTAL
I
I RESULTÁDOPOR.EXPOSICI~

,1 A. LA INFlACI'(}¡ -GtlmCIA
I
1 TOTALES DE COOROl
I
I

I I
·1 {14) 1 SALDOS Al CIERRE - ett1POSICldN
1I
I I
I -f~:D]SPa~lBJlIMDES
I I - tREDlTOS
., I - OTROS ACTIVOS
I '1
I I 101AL ACTIVOS MfHJAR1OS(I)
I I
I I - DEUMS: ·CCNASEGURAOOS

"1 I - DEUDAS .C(N REASEGURADORES
I I - DEUDAS Cftt C~SEGURADORES

I I - DEUDAS CON PRODUCTORES
'1 t - DEUDAS SOCIALES y FISCALES
I I - DEUL~S DIVERSAS
I I - COMPRct11 SOS lÉ()\JICOS
I I
I I TOTAl PASIVOS MCC'UARIDS (11)
I I
I 1 CAPIlAlM[t~ETARI0 (1-11)
1_.. _.I ............~~-_--.........---- ...,--...------



LA MER1Dl(t~ C01PAÑIA ARGENTINA DE SE6UROSS.A.

-..- ~ .': --:

B. MirODO PROPUESTO Cifras en miles de'australes

• ......_...oo-_ ...~_.. ' _--........~........-.... '...............__. _., o ._".- .......... _ ......~ ...-..........._-- ..............

'''.'; " .' " . '

" r 'Rtf. I RUBRO " I: -;', "HISTóRICO I .<.~.~ ':' . AJUSTADO I
------1----------------_..:_-------------1------..:_----------..:.-------1· . ',-~:,·~·~'~..~---------------I '

TOTAl ACTIVOS M(}!ETARIOS (1)

rOTAL PASIVOS M(l~ETARI 05(11 )

(1) SALDOS Al INICIO

-DISPONIBILIDADES
- CREDITOS
- OTROS ACTJVOS

I
I
I
I
I
I
I

,1
I
1
I

.1,
I
I
I
1
I
1

-1,414 I
I
I
I
I
I
I
I
1

,'26,342 t
I
I
I

I
I
I
I
I
I
I
1
I
I
'1

I
il
I
I
I
I

"'1
I
I
I
I ~

1 -. ,-~,

1
, .1

r .'ü - ,23,795
:I~' - ~'~_:'.~,:f591,·

I ,'~-;,.~' 956. ;.
1-·-'-:-----.-
t
I

-1,209

-7,906

-1,209

I
I
I
, 364
I 5,702
I 631- -
l' -'-----.. -
I 6,697
I
1 :-1,797
I ':~2J365

t - . -43
I -1,913

-941
-835
-12

1
I
I
1
I

. 1_ 23,652
1"'3,264
I 2,099"
I
I
I

I
. 1,·-l>R1DAS":CCH ASEGURADOS
'·f'-:~DEUDAS "C(N .!EASEGURADORES
, 1 - DEUMS CmCOASEGURADORES
I - DEUDAS C~ PRODUCTORES
I - DEUDAS SOCIALES YFISCAlES

- OEUDAS DIVERSAS
- PREVISICt~S

I
t
J
I,
I
1
I
I
I
I
I
I I POSICllN MCNETARIA NETA (1-11)
1I
I I
1I
1'~" .' I .ORíGENES
t : I
r ' I
T~' l2)' l~-PRlMASY RECARGOS ,NETOS
',j': (.3) ,1" - RENTAS fltmCIEPAS

.,f' (4) I -RESULTAUOS POR REALlZAtltN
I I
I J
I I



-2,833
-316

-48
-949

-12,223

.1 IAPLlCACI~ES il
I '1 I
I I I
I (5) I - WiPRAS NETAS ItMRSI(tJES -5,061 I
'1 (6) I - CG1PPAS NETAS BIENES DE USO -160 I
I (7)1- H(}lORARIOS DIRECTORES YSIN- I I
lIDJCOS I -42 - I
'1 '(DI I - DIVIDENDOS El~ 'EfECTIVO I . -825 1
)(9) I - SINIESTROS NETOS I -11,6721

. t ·(IOl 1 - fGA'STOS .. nE PRODUCe) (I~ y EXPLO- 1 I
I 1 TA~Irtl'-(!'lETOS~DE lt10RTI7At.)., 1 ,-ID ,119 l· -11,142
I (11) ;1- OTRAS INDEtt~I1ACI~ES I -520 I -560
I (12)1 - OTROS EGRESOS I -501 I -519
I (13) I -IMPUESTO A LAS GflMeIAS I -500 -29,400 I -542 -29,1321
I I I ------------------------·1------------------------ I
I I SUB-TOTAl I -1,594 I -4,204 I
1 I I I
I I RESULTADO POREXPOSICJiH '1 I
I I A LA INFLACI (J~ - srtW'~CIA I o 2,610 I
t 1 . l-·-----------·---- -------------------_.---1
1I .:lDJAtES' nECltrrROl t :-1,.594 -1J594 I
1 I I
I I I
I I I

'1 .(14')1·;EAl"DDS"Al.CIERRE - 'W1POSICltH I
, I 1
I I I
I I - DISPONIBILIDADES I 684

I - CREDITOS 1 11,096
I - OTROS ACTIVOS I 853
I I ,------------
I TOTAl AC1IVOS HCt~ARIOS(I) 1 12,633 I
II1
1- DEUMS C~ASEGURAOOS 1.-3.,821 I
1- DEUOAScCt~RE"ASEGURADORES f -5,617 I
t. - 'DEUMS ·CCNC&1SEGURADORES , -78 I
,1 -DEUDAS CtJ~ PRODUCTORES I -2,525 I

1 - DEUDAS SOC1ALES y 'fISCALES I -1,,541 I
" - DEUDAS DIVERSAS I -645 I
I l ----------- I
1- 'TOTAL PASIVOS M(f~ETARIOS (11) 1 -14,227 I
1 I I

, IrAPIl!Al.110Np-ARIO(1-11 ) I ' '~1 ,594 -1 ,594 I
1_._..._I ~ I ----------,
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Referencias

'(1) A.lteT'na"tiva A' (fnétDdl)·":ae1:U.~)·l ,t.·os··sa~.dD.$ ~hJ~t:Ó.T.iQo$. al

i.n i eío. cor·responden. a10$ .r ubr o s cansí der edo s como moneter ios pOT

la ase9uradora. Estos rubros surgen del Estado de Situaci6n

Patrimonial al 30 de Junio de 1985.

La posición monetaria neta ajustada fue calculada

T'·eexpTe~san:do_l:a-·posición.,..tl~ =~t6Tica por e.l coeficiente. 11 ar cc". del

e j er e j'ciD·~.~.lgB··571.9B6;..· .(..1 ,.17) .

En la alternativa B. (método propuesto), no se han computado

a efe~tos de la determinación de la posición monetaria neta al

inicio los Compromisos Técnicos (reserva matemática y riesgos en

curso) por considerarse que los mismos son rubros no monetarios.

(2) .En l.a al1:·.eTn·~a·t.:iva'.A·,.·~ Lo s val'ores ·tTanscrtpt.,o~s·cDTT·esporlden~'a

'~a:s ' ".p'r·1m'as ·.m:ás···.~,~·o'S~·;.,T.eéar90s~::y Los ··T~e's90s·en'·cuTs.O y reserva

matem~tica del ejercicio anterior netas de los Reaseguros Pasivos

y los r í e s gos en CIJTSOY la r e s.er ve rnaternática del nuevo

ejerci~io, tal como surge de los Estados de Resultados al 30 de

Junio de 1986 (hist6rico y ajustado).

En. ~la al'ter'nati\.,-a· B,', 's~e despejó' elefe:c:to 'de- los ries90s en

curso y_ la r eserv a rna t emá t í ca. deleie1"'cic.io 'y . del. ejercicio

anteTi.oT" 'segón s.urge del· presente detalle:

· 2!

- Primas y recargos netos de

reaseguros,- riesgos en curso

V'· ·.1"'es;.eTva":·m-a:temt:.t.i'c-a· s'egón

HI8TORICO AJLI8TADO



'tern:áti ca 'del eje1"ci c í o se-

'96 n Est adc ·efe R'es'U',lt ado s •

Riesgos en CUT~O y reserva ma-

t.emática del ejercicio ?snte-

ci6n Patrimonial.

- Primas'V recaT90s netos de rea-

<.;:.eguro"'S.

21.244

3.995

(1.587)

23.652

23.219

4.021

23.795

2S

La- :·el im·in-aci6n-de· l,os·cor.c:e,ptos s.eñalado$. se efectuó debí do a

Por este motivo, tanto los cargos del ejercicio como la

r ev er síén .de los cargos del ej erci c í o an ter ío r , no represen tan ni

orfger,e-s ni aplicaciones de capital mone t arí o , pues no afectan

(3) financiero

concepto de cobertura

informaci6n ajustad~, el recargo, financiero se netea del

resultado por exposici6n a la inflación. Ambos datos han sido

extraídos de los Estados de Resultados del ejercicio (histórico y

ajustado).



(4) .Ci fTasex r r aí das ..de lo.s Estados de ResuLt adcs . al -30.. de Junio

de 1.986 (hi,stt.ri.cD V·-ajus'tado).

de junio de 1986

3D!

- _Sa.ldQ.S:~~·al .... i n.í.c i o se9ó,n .ES· t ado

"- C,oef·rcien.te·-·.de 'ajlJ.ste.:juo· 0/86
jun 0/85

- Subtot'al'

- For.do.Posici6n· Carnbi o

..- SU.btotal

- Saldos al cierre segón Estado

de Situaci6n Patrimonial

Incremento neto de inversiones

HISTORICO

11.557

(365)

<.ll ....1.92

16.253

5.061
................... ........ ~'..... -

AJUSTADO

.1.1·.482

1,17

13.434

2.833
:::----

- Saldo al inicio se9ón Estado

de Situación Patrimonial.

HI ST(tRI (:0

598

AJLlSTADO

629



, .,.". "Subtotal

- Actuali2aci6nes contables

Arrloy ti z ací ones del ejercí c í o

segtJn A'nexo '1 '1

Subtotal

~Sa.ld'O:"s 'al ci,eTTe segón Estado

deSi tuac j-ó ,n Pat T i TrJO n i al

- Incremento neto Inmuebles y

Bienes Muebles de uso

598

278

795

736

65'5

30J

(7) Se d.etermi n6<.e.l:'~fJ..a.9'O de . Hon.or..ar i o s ... Dj rectores y Sí ndi cos de

función del monto de honorarios a Directores y Sindicos

apr o b ado por la Asamblea General ür d í n ar ía de Accionistas

dé! 31 de Oc tub r e de 1985. Es t a i nf c rrnac íon se obtuvo ..cle..l.

.Es.tacío. ·d.e Evc Luc.í ..en...del Patrimonio "Jeto en moneda constante •

.E'l· .cál..cu.Lo . e.fe·ct~ll.ado ~,f....:lIe .,e.! . s.tgu ten te:

en moneda constante

- Coeficiente junio/86
Octubre/SS

Honorarios Directores y Síndicos

en~ cClone-da .co.r.r.íent e

48

42



.' (8) Se proe:.edi 6 ap.l;cando i?l c'r iterio· descrip"toen el purrt n

--',Dividendos en ·efec:tiv·o

302

en moneda constante

Co~ficiente junio/86
Octubre/SS

-;Dividendos en efectivo en

.. enrno ne:da.~ :COT y:j'en:t.e

949

1.15

825

(9) Corresponde a los siniestros y gastos de liqu~daci6n abonados

en el ejercicio, más los siniestros pendientes del periodo

analizado, netos del monto de siniestros pendientes al cieTr~ de~

ejercicio final.Í:.zadoe.l. 30 de junio. de 1985. Estas. cifras sur:'§en

'de .. .Los. Es"tad.osde ·Resul"'tados~.del, ej erci.ciD . (histÓTj co y

ajtis t ado ) _.

(10) La información' referida a los gastos de producción y

explotaci6n se obtuvo de los Estados de Resultados respectivos de

acuerdo con el siguiente detalle:

Gasto~ de pToducci6n'y explotaci6n

(Es.tructura Técnica)

- Gastos de explotación y otros

cargos (Estructura Financiera)

- Subtotal

- ~1eno.s:. Ani'OT tízací ones :$Te9tin~ Ao:exo 11

HI8TORICO

0.,9.970

230

10.200

A~Jll'STA[)O

. . 1'.10 ~., 1.10

113

11.223



'Total Gas"tos d.e- :pTodu'cci ón·.v explo-

'tac.íé n 10.119
.... ~-...........-.......~--=..... -............... - .....-~ ..........-,_ ~

.....'_~ ....:...-' --c::::::-

303

(histórico y ajustado) cOTrespondientes al ejercicio econ6mico

finalizado el 30 de junio de 1986.

(14) Saldos extraídos del Estado de Situ..ac:ión patr~rrsorrí:3~~~~~~~ 30

de junio de 1986 •

. En. las:ci-fras' corlsignadas segón el método P'yo'puesto, se ha

Yiesgos en curso

rnatemtfst i c:a..···"-de la secci 6n vida. En dicha alternativa, los

conceptos ~itados son considerados rubros no monetarios, por 10

que no con-forman el cap i tal morie r ar i o de 1 a soci edad.
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_LA HERJDIONAl COMPAüIA.ARGENTINA DE SEGUROS S.A.

7.4.1.2. Al 3D de junio de 1987

A. MflODO ACTlW. Cifras en miles de australes

.~-411f(¡-~ ••__~--....-=t_._.~-~:w ...............,;::::_v-c:::.·~=~_-=-=uo. _._ -......... ....,..-_~-.=~...iiIlC.:o~~,_-- ~_cQ.~'~__- ... _~~~--=-'-~~~' ~':-""",,__4lIIIia'"4IIIl-~""'_

• • • • a

I REf. I RUBRO I HISTóRICO I AJUSTADO I
t_.. -'1------.:.---------------------------1------------------------i---------------------I

- DISP(}lIBILIDAOES
- CREDITOS
- OTROS ACTIVOS

54,139

-10,787

I
I
I
I
I
I
I
I
I
1
1
I 47',m
I 2,548
I 2,712
1 1,106
t·· ---------.
I
I
I

62,808

-5,589

684
11,096

853

12,633

-3,821
-5,617

-78
-2,525
-1,541

-645
I -3,995
I ------------
I -18,222
I .~'.'

".. --5,589
I .
I
I
I
I
t
I 32,810
I 14,944
1. 14,373
-, 681
t~·_------

I
I

·"1' .

I IOTéLACTIVOS MIlJETAR10S(I)
1

., - 'DEUDAS t~ ASEG1JRADOS
1 - DEUDAS. Cai. REASEGURAOORES
f -.- 'OEUMS CtN CMSEGURADORES
1·· ~·DEUDAS. 'cm, PRODUCTORES
1 - OEUDAS~SOCIAtE5.Y ·FISCALES
I -DEUDAS DIVERSAS
, - COMPROMISOS TtCNlCOS
I
I TOTAL PASIVOS MtJ~ETARI OS (11)
1
f POSICIdN MONETARIA' NETA (1-11)
I
I
I
I ORíGENES
I
I

(2) t -'PRlt'ÁS Y'RECARGOS NETOS
(3) ., .- RENTAS FlNANCIEFAS
(4)- t -RESlJLTAt>OSPOR REAll~I(Ii --
(5) I - OTROS1NGRESOS

I
I
I
I

I (1) SALDÓSAl INICIO
l .

. I

I
I
I
I
I
I
f
I
I
t
I
I
I
I
I
I
I,
I
I
1
I
I
I
f
J,
I
I
I

. I

.1'"\,
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-4,187
-2,176

-54
-2,400

-24,370

-23,466
- -1.003

-2,637

-16,941 I
I
I

o 4,931 I
------ t ~---------------------- ,

-12,010 I -12,010 I
1 I

I
I
I

-19,936
-1,935

-36
-1,694

-23,417

"

I
I
I
I
I
I
I
I
I
1
I -19,229
J: -1,182

. -1 -1,800 -69,229
I ------------------------
I -12,010
,1

I
I
t~--

I
I

SUB-TOTAl

rOTALES DE COOROL

RESULTAOO POR EXPOSICI·~

,ALA .INFLAClrH - tY'itmCIA

986
21,645

o

22,631

CAPITAL MCNETARIO (1-11), -' -12,010

.' ._. '" .
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7.4.1.2. Al 30 de iunio de 1987

A,MÉTODO ACTUAL Cifras ~n miles d~ australes

,'-'-"-'.----_.--- -------- ._----.----. -..

54.139

f
I
t
I
I
1
'1

I
I
J

I
I

-10.787 I
I
t
f

1

I
t
t
I
l',
t
J

I
I

47 4773

2.548
2.712

11.106

I ------------,
I
I

62.8D8

l REF. I RUBRO I HIST6RICO J AJUSTADO , I
1-:.--,1----------------------------------1--------------------------1-----------··_."_...--'.._.. -1
I (1)1 SALDOS AL lt~fffo ," I "
t I I I J

t f , I
I I - DISP~JIBILlt~DES I 684 f

I , - CREDITOS I 11.096 t
I f - OTROS ACTIVOS I 853 1
lit---.-------- t
I I "TOTAL ACTIVOS MONETAR10S (1)'1 12.633 1
I I 1 I
l f· --DEUDAS CCti ASEGURADOS f -3.821 t
, l' -. DEUMS' CCN REASEGUAADORES -5.617 t
I '.: 1·-~, DEUDAS··.crN·C~SEGURADnRES -781
t f· ._. DEUDAS ·C~' PRCtOUCTORtS ' ~2.525 I
I , -DEUDAS SOCIALES YFISCALES '-1~5411

, I - DEUDAS O¡VERSAS -645 - I
1 t - CCt1PRCt1ISOS Tt~HCOS -3~99SI

J J ------------ J

, I TOTAL PASIVOS MONETARIOS (11), -18.222 1
ti I I
( I POSICIóN Ma~ETARIA NETA (1-11) I -5.589 -5.589 t

I 1I I
I III
II I J

f J OPJGENES I .f

IIII
l.' J I

, ~ J, (2)1- PPJ~S y F~ECARGOS NETOS I 32.S10 I
.:' '1'" (3)' , .• RENTAS Flt-W-JCIERAS I 14,944 \
.. v • ¡. (4)1 - RESULiADOS POR REALl2ACl~ 1 14.373

I (5) 1:,'- OTROS INGRESOSI6Bl
1 t I ----------
I I 1
1 1I
1 , 1



lit
J APLlCACla~ES I I
1 1 I
, I I

(6) f - CCt1PRAS NETAS It-~,,JERSI tlJES -19.936 I -4.187 ,
f O) l"- CCt1PRAS NETAS BIENES DE USO -1.9351' -2417'6 I
t' "lB) l~'- HCtiCtRARlüSDlPETORES y SIN- I 'J

I ' r .' ,orcos -"361 -54 1.
1 ,-t9l 'f~'~ 'DIVIDENDOS. EN IFECTltJO -1.694 t -2.4{jO J
t (10l I ~ SINIESTRqS.NETOS ~23,417 1 -2~~37(1 I
',,(11l'" :;'~STOS DE PRODUCCICt~ y EXPLD- t I
J,':,.' " l·, TAC}~'JNETOSDE (-t10~TlZAC.) -19~229 1 -23,466 J ,
I (12)". L .: OTRASIND~~lZAClct~ES -1.182 I -1.0031
I (13) I - 1HPUESTOA LAstW~~ANCIAS' I -1~800 -69~229 I -2,637 -60.293 I
J f 1 ------------------------ ! ---------------~-------- I
t I SUB-TOTAL I -12,0101 ' '-lb~9~ .1
I 1 f 1 -1-

t 1 RESULTADO POR EXPOSICI~ I f 'f

tIA LA INFLACICN - GAt..lANClA I O I 4,931 I
I , i _.. -.'--- ' t o -'"---------------- I
, , . TUIALES',DE Crr{ffinL 1 -12,0101 -12,010 I
! f 1 I I
1 f I I
1 1 -r t
t (14)1 tALOOS AL CIERRE -Cct1PnSlCI~~ , I
I I I I
I 1 I 1
1 I - DISP~~IBILlDADES I 986 I
1 1 - (REDIlOS " i 21.645 1
I 1- OTROS ACTIVOS 1 O I
, ,. I ------------ 1
I 1 TOTAL ACTIVOS MCt~ETARIOS (1) t 22_631 I
I I 1 I
lt·- DEUDAS' CCtJASEGURADOS I -10l!595 I
1- l--DEUDAS ttlf REASEGURADORES 1 . '-6~654 I
tI.- üEUI>AE' CDN r:OASEGUPADORESI "-200 I
1 J~" - ,DEUDAS 'cr:t~ PRODUCTORES I -4,052 I
i t ·-'DEUDAS SOC1ALES y F1SCALE5-4.398 1

. 1 ,1 - -oEUMS D1VERSAS -942'
f : l·"-CDMPRlJiI50S.'"TtO.flCDS I -7•800 l
I 1 ',. f-'._.__.--'--' f

" t I TOTAE :PÁSIVüS" MCtiETAlUDS' .'. (11) ,- --34,641 I
I I J

1 i' CAPJTAL'MCt~ETAR10 (1-11) t '-12!OlO -12~ül0
I.__r.. ~ t _
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(1) Alternativa A I Los saldos hist6ricos al inicio corresponden

a los rubros considerados como monetarios por la aseguradora que

surgen "del Estado de Situación PatTiTflonial al 30 de 1.Tunio de

1986.

3

La posición mon et ar.í a neta ajustada fu~ calc:u·,l ada

muLtí p Lí cande la p o s í c í é n histórica pOT el coeficiente ·JlaT,co· de.!

ejercicio finalizado el 30 de junio de 1987. (1,93).

En la alternativa B (Método Propuesto), no se han computado

los Corrrpromisos Técnicos (reserva ma t emé t í c e y r íes go s en curso),

~ a efectos de la determinación de la p o s í c í en mone t ar í a neta al

in~,ciodebido a que 10's. mfsmo s, ::·0TI r ubr os no rr,of:t,e·tari os.

(2) En..,'laalternativa A, los \-'aloTes transcriptos corresponden a

las pr ímas más los recargos y los riesgos en curso y reserva

rna t emá t i ca del ei e r cí cí o an ter ío r netas de los l-eas.eguros pasi vos

y lo~ riesgos en curs~y ~ la reserva 'matemática del nuevo

ejercicio, tal como ~urge "de los Estados d~ Resu1tados'al .30 de

junio de" 1987 (histórico y ajustado).

En la alterna~iva B, se despejó el efecto de los riesgos en
'<:',:»

cu rs.o y la resél·":v:s·;-'(r,aterni,tica del.,ejercicio y del ejerci"c:io

anterior, segdnsurge de~~resente de~~lle:

HI8TüRICO

Primas y TecaTgós ne~~s~d~:

l-easeguros, riesgos en' CUTS·O

A ...JU8TADD



y TeSerVa matem~tica segón

Estado de Resultados.

ternática del ejercicio 4E·e-

g6n Estado de Resultados.

Ri esgosen C1JT~O y reserv.a ma-

tem~tica del 'ejeTcicio ante-

'TioT segón. Estado de Si tua-

'ci6n PatTimonial.

- Primas y recargos.netos·de rea-
' ..

seguros.

32.810

7.800

(3.995)

36.615

47.773

8.406

(7.761)

48.418

309

La elirninación <;fe Lo s .. eorlceptos se~alados se efectuó 'debido a

que en el 'métndo propuesto los ries90s en curSo V la reserva

rna'temát ft:cs (p as.ívo) son con s í der ados cerne r ubr os no rraonet ay i os.

P~T este mqtiyo, tanto los cargos del ejercicio como la
0 • .., ".:..

reversión de los cargos del ejercicio anterior, no representan ni

'oT1~gene's ni apl i'caci ones de c ap.í tal mon e tar i o, pues rlo af ect'an

esa base.

(3) Las Ten~as 'históricas incluyen el recargo financiero

fac:tuTddo "pO'T c on cep t c de cobertura

inflacIonaria.- poY.:~·e'l .-cobro diferido de sus p6lizas. En La-

informaci6n aju~tada, el recargo finan~iero se netea del

resultado por exposici6n a la inflación. Ambos datos han sido

extraídos de los Estados de Resultados del ejercicio (histórico y

ajustado) •



(4) ~Ci f Tca·sBxtT.aiJ:las·- de .1osEstad'os de ResultadDs·al~·30,~de Junio

d.e. ~·1..987 (hi S.t6Ti co 9a; us t ado) •

(5)I.dem referencia (,4)

(6) Oeterrninaci 6n de las. vsr i aci ones netas de i nvEtrsi ones al 30

de junio de 1987

31(

de ·Si·tuaci6n Patrirr,9nia'1.

....~ -

CCtefi'c'i~e'rite de ajuste Jünl'o/87
_ -,'~ ~ . -:'·'···'junio/86

... ~4 ~_'. :'

Subtotal

~"-~FDn.do.~.PosI c íon. Cambi o'segón

Subto tal

Saldos al cierre segón Estado

deBí ~.uaci.6n Patr Lmoní al

- lncTernertton.eto" .de, .inver.sj one,$

HI 8TC'RICO ,

16.253

16.253

(409)

15.844

. 35. 780

19.936
~..-......,., -"-'
~ ....~ .-..-

AJIJSTADO

16.267

1.93

31.395

31.395

35.582

4.187

(7) Detel"rilinación d~.. , las variaciones netas de Inmuebles ~ Bienes

Muebles de liso al 30 de \..Tun i o de 1987

HI STCtRI ca AJll8TADO



de Situació"n Pat~rirflonial.

~ Subto.tal

Actualizaci6nes contables

-:- ArClDrtizaciones del ejercicio

Subtotal

Saldos al cierre seg~n··.. Es t ado

de SituaciÓn Patrimonial

l·ncrerrtento'neto. I'nrnuebles y

955

955

712

• • ~ • _" J

(207)

1.460

3.395

- 1.935

971

1 .... 93

1.874

(207)

1.667

3.843

2.176

311

(8) La puesta a disposición de los Honorarios Directores y

Síndicos se de t errn íné de"'!'asi9uiente forma:

-. El importe consignado en la columna histórica se obtuvo en

apTobado pllT. la' Asamb'lea GerreralOrd'inaT'ia "d-e Acc,Íonis1:as

c'álculoefE'ctuad,o fue el 'si gu i,erJte:

- Hono~ari¿s Ditectores y Slndicos

en moneda constante

-- ;Coef i' cfen te "j un i 0/87
OctubreL86

54



- Hu-norar í o s ,DiTec:.tores y 'SIndi'cos

en moneda coriente 36

31~

(9),. ·~s~ "p:~oep.d'¡6 ~..r,enienda en cuenta .~o expresado en' el punto

anteT'ioT,~'obtenién'dosel'os siguientes í rnport e s r

- Dividendos en efectivo

en moneda constante

.;~o_ ~. '.Coef fcíen te j un i 0/86
Oct ubr.e/S5

Sub.t·otal

Dividendos en efectivo en

en moneda'coTTlente

2.400

1.50

1.600

94

abonados en el ejercicio, m's los siniestros pendientes del

periodo ~nteyioT' netos del' monto de siniestros pendientes al

cierre del eje·Tc:ic:io .. fínaf í z edo el 30 de junio de 1987. Estas
-... : ~ u'" ... '''''''. A. <'r..~

c í fras surgen de los Es eacío s de Resul tados . del

(hist6.ri'co y' aju.stado).

ej er.ci c í.e

(11) .. La i'nfoTmaci6n T'eferida a los gastos 'de producción y

expLo t ac.í dn .se obtuvo de.l.o.s Estados de Resultados resp e ct í vo s de

'acuerdo al~·'Í9uien~e detalle1
,- -

Gas to·$:~,;de.. p:.r.~dvcci6~. ,}1 .expl.~o t ací.ón
- <? '."' '", - ~ .....~,.::... • -; • "L

..

HI8TORICO

19.355

AJll8TADO



Gastos de ex~~o~ación ~y otros

313

Subtotal

81

19.436

(582)

',~ ,..,........... ........._.---~;~~

23.673

- Menos: Amortizaciones según Anexo···· 'iI (207)

- Total gastos de producción y explo-

(207)

..19.229 23 .• 46,6
~,....cJp""""'~,----.

____t"..._&;.~

,(12) .Idem·yefel-encia (4):

(13) Idem refer en c ía (4)

r ~~ .............. _ ....-. ~~,------...-.-

'(14)' Saldo~ exiTaídos d~l Estado de Situaci6n patrimonial al 30

En"las cifras consignadas segdn el método propuesto, se ha

eliminado: el rubro Compromisos Técnicos que comprende: los

riesgos en _cur~o de las secciones eventuales y la reserva

matemática d~:la secci~ri vida. En dicha alternativa los conceptos

cf1:"adü~:(iL"sonco'n,siderados'rubYosnO"',rf,onetarios, por ,10 que no
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7.4,.2. Regí strecíenes contables

7.4.2.1. Al 3D d! junio de 1~86

Regí stracícnes Ejercicio 198411985 MtTDDO ACTlW.

Riesgo en Curso y Reserva Matemática del ejercicio .(Resul tado 1,587
-----------------:-- Nesativ.o)

a Riesgo en Curso ,Reierva Matemática (Pasivo) 1,'587
__o o _

I MÉTODO PROPUESTO
I
1
I

~ J 1.,587
.....','J,~,,-i

I
I l.SB7
I
1

-...;~~.I.,..
I
1

Riesgo en Curso y Res.erva Matemática del ej~rcjcio (Resultado
___o -----------:..-._.----------------.:.--~~--:...--Negati 'Jo)

a Resultado por Exposici6n a la Inflaci'n'

Jteexpreslón Riesgos eaturso'9 lleservaMatarJáticadel.!jercicia
(Resultado Ne93'~ i Vi)

RestdtadD~.pot ~xpo~ición'1I.la InflaciÓD.. '

a Riesgos en Curso y Reserua ~at~ática

Reexpresión Riesgos en Curso y Reserya, Matemá~i~~ (Pasivo).

1,357

o

1,357

o

1,357

1,357

1,357

1,357 .

Saltm'S al 30 de juniD .de 1985

a. Riesgos 'en Curso y Res'eTua Matemática deLIjer,cicio (Resulta
do Negati \,0) •

h, RiesSn5 en CUISB V Reserva Matemática (Pasíve),

• Cargo Neto al Resultado por Expo'sict&na'léf lnflación origi
nada por los Ries.gos en Curso, la Reserva, Matemática.

Registraciones Ejercicio 1985/1986

I
I
I
I
I
I

21944 (D~udor) I
1

1,587 (Acreedor) 1
I
I

1,357 (Acreedor) I

2,~44(DeutfDT)

2,944 (Acreedor)

o



.t

Resul tado: "por Exposición' a la Inflac-ión

a Riesgos en Curso 'y "lteservaMatemáttca (Pasivo)

Reexpresión a moneda de cierre de los Riesgos en Curso., la Re
serva Matemática (Pasivo) 'al iraicio del ejercido.

--------------_.
Riesgos en Curso y Reserva Matemática (Pasivo)
-''---_.'-"--'--- -------------
'R5UIUdollor ExpD.5iciól ,1,la ]nflación-----_._----....~-----

-
a ~ies90s eilCurso ~ Reserva Hatemát~ca del 'ejercicio ante-

Cargo a resultados Riesgos "en 'CYTSO ,'1 'Reserv."ªt'atemática al cie-
rre del ejercicioanteriof." "

Riesgos en Curso y Reserva" Hatemáti~ ·(tesultado- t4egativo)
,------------
a -Rfesgos en Curso .y 'Reserva Matemática (Pasivo)
.._----------------_._._------

Constitución Riesgos en Curso y Reserva Matemática del Ejercicio

Riesgos -en ~rso y, Reseru,a Matemática" (R,e~ulta~o' Negativo)

'a Resultado por'Exposic"ión a.la Inflación

Reexpresió,n Riesgos er.CursD y Reserva Matemática del 'Ejercicio
(Resultado Negativo).

Resul tado por Exposic'iDD a la Inflación

a Riesgos "en C~rso VReserlJ,a Matemática (Pasivo)

Reexpresión Riesgos en Curso y Reserva Matemática (Pasivo).

o

1,587

1,858

26

o

o

3,445

3,.995

o

1
I
I
t
I
I
I
I
I
I
"

1
1
I
l
I
I
I
I
1
I
J
1
I
I
I
I

501

3,445

o

26

26

315

501

3,445

3,995

26

26



Resultados No Asignados

a Resultado' por ,ExplYsición a la Inflación-----------,-_.----
Corresponde al ajuste' por inflad6n de las~ !cargosnetos a resul
tados derivados de las registraciones trenscríptes del ejercicio
198411985 que quedaron refundidos en los Resultados No Asi9nados
al inicio del ejercicio 1985/1986:

- Riesgos en Curso y Reserva Matemática del ejercicio - Consti
tución

~'Aju"ste por inflación Riesgo.sen Curso y Reserva Matemática del
Elercicio

- Resultado' por exposición a la inflación

.- Resul tado netu_ refundido en Resul~adosNo AS~9natro,s .

-Aj,uste por inflación (Junio/86
-------- - 1)

(Junio/85

- Ajuste- ¡por Inflación de la porción deR~ultados No Asignados

Saldos al 30 de junio de 19B6

a.Riesgos en Curso y Reserva Matemática del Ejercicio (Resulta
do Negativo).

b. Riesgosen Curso " Reserl/aHa~e,má~~ ca (Pasi 'Jo),•. -: '
A ., _ ~ " : .~ :. • • •

• Cargo Neto al Resultado por .Expóilc'ióna·la infiá"ci.é.n origi
nado por los Ri ~g~s en' ~úrso y la ReseT\I'aMaternátiea~

270

270

1,587

1,357,

-1,357

1,587

0.17

270--- --_.-_.....-- - ..~._-

t
I
I
I
I
I

4,021 (Deudor) I
I

3,995 (Acreedor) 1
I
I

1,562 (Deudor) I

501

316

501

1,587

o

2,944

0.1'7

501
....... ---- _ .-......._ -. -.-

4,021 (Deudor)

4,,021 (Acreedor)

o



I.Q.l.2. Al 3D de junio de 1987

R~sul t~dn por. Ex,posición' a la Inflación

a RieS90t, 'en CUT"sO y Reserva Hatemática (Pasivo)

Re-exprerl6n a moneda de cierre de los Riesgos en Curso y la Re
serva Matemática (Pasivo) al inicio del ejercicio.

-------------
Riesgos en Curso V Reserua Matem~tica (Pasivo)

hsultado por Expo,sicióna la Inflación

a Riesgos en Curso', Y' Reserva Matemát ica del ejercí cío an te--_._......_....~_.__.._-.-....-...~-- ...._-
riOT (Resultado Positivo)

Cargo a resul tados Riesgos en C~rso' ,y Re~erva Matemática al cie-
rre del ejercicio anterior. '

MiTODO ACTtW..

o

o

3,995

3,766

7,761

I
I
1

317

MtTODO PROPUESTO

3,740

3,740

7,761

o

7,761

Riesgos en Curso y Reserva Matemática (Re-sultado Ne-gativo) 7,800
------_._.-'---'--

. . .,.

.i RiesgR en Curso '1 Reserva Matemática (P~si \JO)

:li690'S ~n.. eutSo."Resl!rvatfatemática del Ejercicio

---------~----~-~~~~--~---~

7,900 7,800

Riesgos en Curso V Reserva Matemática (~e~u~,~~ Negativo)
- -------~~-~-~---~~~-~---~-~~~-~~~~~

a Resultado por Exp~sicióna la Infl~ción, : ,"
__....-......._ ..........~__; - llIiIi.._~ ...~..._ .._-.. ,~__~_.:-._..__ •

ileexpresión ftfesgos enCuT.so y Reserva Matemática del Ejercicio
(Rftsul tado Negativo).

---_.._.....,~...~..-
R~sultado por Expo'sición a la Inflaci·ón

a Rte-s-gos en 'Curso y Reserv'a Matemática (Pasive)

Reexpresión Riesgos en Curso- y Reserva Matemática (Pasi \10) •

Res.ultados No Asignados

. ---- _.,

a Re"Sultadopor Exposición-a la~lnfla¡;ión

-------------_.---_...-------

686

o

3,715

606

o

3,715

'606

606

3,740



------ - 1)
(Junio/86

no Ries,o ... en Curso, ReseruaMatemática del. ejercicio anterior

26

0.93

o

o

318

3,995

3,445

3,740

4,021

8,406 (Deudor)

-3,445

...,_--.-_ --~.............. -. ~-- .

0.93

3,995

1,857

3,995

1,562

3,715

I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
"

I
I
I
I
f
I
I
I
I
I
I
I
I
1
I
I
I

8,406 (Deudor) I,
7,800 (Acreedor) t

I
1

522 (Acreedor) I

-3,445

-._ --.-~-~-

.-,,¡_ ~--

~".~-~ ~,~

._~~~---'.~~~~~~~~~~~--~~-~

. . .

•- CargD Neto al Resu1t.ado',orExpasi:~ttn·a'lainflaeión origi-
nado por los Riesgos en Curso y la Reserva HaterrJática.

l,orrE?~ponae al ajuste por inflación de los cargos netos a res.ul
tados derivados de las registraciones trans.criptas del ejercicio
1985/1986 que quedaron refundidos en los Resultados No Asignados
al inicio del ejercicio 1986/1987.

- Ajust-e. por inflación Riesgo.s en Curso y Reserva Matemática del
Ejercicio

. -
~--~~-~~~~~-~~~-~~-~~~~-~-~

- Cargos a resultados acumulados al inicio del ejercicio 1985/1986
reexpre-sadosen moneda constante

- Resultado neto refundido en Resultados No Asignados

- AjustepoT inflación (Junio/87

'"" Riesgos en Curso y Reserva Hatemática del ejercicio - Consti
tución

- Resultado por expoiición a la inflación

- Ajuste por inflación de la porción de Resultados No Asignados

a. Riesgos en Curso y ReseruaMatemática del Ejercicio (Resulta
do tJegativo).

n.• Ri~90sen Curso_, Reserva Matemáti'ca (Pasivo).' -.::.: .....: .

Saldos al 3D de junio de 1987

"0_' ...

.-



1.4.3..1. Al 30 de junio de 1996

A.ResultadopOT exposi~ión la inflaciól1 derivado de la Te-.gistTI
de les ries90ser. curso y la reserva matemática

SEGtt4
MÉTODO ACnw.

319

SEGlIi
HtTOOO PROPUESTO

1- Ejercicio Económico cerrado el 30 de Junio de 1985

- targo Neto ReSlJltado po"~IXJUJsieion'a la lnflación.origi'nado
por los Riesgos en Curso y lahs.PTva ·Matem~tica•.

- ResxfiTesión Ri.esgns en CuTSO y Reserva Matemática (Pasivo) no
cOD.tabi1izada.

o

1,357

H

1,351

o

D

o

H

o

o

SlI1AS 1,357 1,357 o o

- Cargo Neto Resultado por Exposici6n a la Inflación de los
Riesgos en Curso y la Reserva Matemá~~ca -co~c~liado. o o o o

2- .EjeT~iCilfE-conómtcu· 'CeTTatio ..~1·~ 31l'tfeJunio." de 1986·

- Cargo Neto Resultado por -'Expó~i~tóñ 'j'la'-lnfi~c¡'6n"originado
por los Riesgos. en Curso y la ReseTvaHatemáti~a.

- Cargo a Resul tado por Exposici ón a la Inflación - Riesgos en
Curso del ejercicio anterior.

~ Cargo a Resultado por Exposición a la Inflaci6'n' porción de Re
sultados No As.ignados derivados de las registraciones del E-
jercicio 1985/1986. .

- Reexpresión Riesgos en Curso y Reserva Matemática (Pasivo) no
contabilizada.

- Cargo Neto Resultado ·por Exposicicm.'a l¡Inflación de los
RiesgDs en Curso, la Reserva Matemáti~a -- conciliado.

1
I
I
I

}',$2 O I
1
I

O 1,858 I
I
I
I

270 O I
I
I

26 O I
_.'._'-"- t

1,858 1,858 I
I
I

O O I

o

G

o O

O O
.._--~

8 O

O O

-~ .:



D. n~~Ullaaa por expOSlClon a la InflaCIón - ejercicio finalizado el 30.06.86 320

..

o

o

o

o

o

I I SEGdN I SEG~ I
"1 OESCRIPCItW .' I MtlODD ACTlW.t MÉTODO PROPUESTO I
110 H I D ft J

~ --t---.. _.._.. _~-- f- -----.-1-------.-1
1-- S,egúnEstado de Resul t idos I O '1048' 2610 I
JI , I
I I ,11
1 - Ajuste Riesgos en Curto y Reserva f I I
I . Matemática no contabilizado en el I 1
I ejercicio anterior I O 1357 I
I I 1
I J,'
1- Ajus.te Riesgos en Curs.oy Res.erva1I
I Matemática no contabilizado al I I
I cierre. del pres..ente eJer.cicio I 26 O I
I I '1
I 1 I
I - AjustepoT inflación a ffloneda de I I
I cierre del ~juste por inflaci6n de I ,
,J':. >, los Rie~9GS"enCursoyla Reserva I 1
t·· 'flatemáti-ca 'no' c:ontabtl1Iado ene! 1 1

,.J.: . ejercicio anterior t." " I O 2311 O 01
- "··1·.:..-.:.----.:.-------------~~;·-~~~.:.~-.:.------1---------------------1-------,---------------'1-

.1. . SlMS, I 26 26361 02610 I
1~----------..:-----------~~::.~~"":"~~~-.;..---1----------------------1---------------------1-

'"' SALDOS CCNCILIADOS' I 26101 2610 I
" l. ",-



I.'f,.j. toncin ecrsn de resultados

7.4.3.2. Al 30 de junio de 1987

A. ResultatlD por 'expl)sición la inflación derivado de la regístrecísn
de l.os riesgos. -en curso yla reserva ll.atemática

2- Ejercicio Económico cerrado el 30 de Junio de 1987

- Car'go Neto Resultado por Exposición a la Inflación originado
por los Ri6goS en Cur-so y la Res.erva Matemática.

SEGLH
MtTODO ACnm.

o

321

SE~

, MODO PROPUESTO

o

- Cargo a Resultado por Exposición a la Infla~ión - Riesgos en
Curso. del ejercicio anterior. o 3,766 D o

'~ ..'- Cargo'; ·Resu11.ado pDJ:.,Ex,asición a-la Inflación pOTción de Re
. ·_sulta:d~N, Asi:gnados derivados de, las .registTiCiones del [-

e jercicio19S6/19S7.

- 'Reexpresión'Ri@sgos en Curso y Reserva Matemática (Pasivo) no
contabilizada. "

- Cargo Neto Resultado por Exposición a lá Inflación de los
Riesgos en Curs.o y la Reserva Matemática - conciliado•

.~: ~. .. .

3,715 O O O

606 O O O
~~~-~-----~--~~-~--- ~---~-~~~-~~~~~~~

4,321 4.,321 O O

O O O- 8



B. Resultado por exposi~i6n a la inflaci6n - ejercicio finaljzado el 30.06.87
-~~~~~~-~-~'~~-~--~~-~~--~-~~-~~-~~-~--~~-~-~~~~-~~~~~~~~~~~~~-~~~~~-~--

, ~G~ ~G~

I DESCRIPCI~ HtTODD ACnw. MÉTODO PROPUESTO
liD H I O H I
i-_%---"';:~--- «i>F~ ·c<w .... ·,..<:o~-t---·-·--"-_C>o_--------t------------------J
l .... 'Según Estado de Resul tados I O 4931 10 4375 I
I I I 1
I I I
I - Ajuste Riesgos en Curso y ReserlJa I I
I Matem~tjca no contabilizado ~n el I I
I ejercicio anterior I O 26 I O O
I 1
I
I - Ajuste Riesgos en Curso y Reserva
1 HatE1Tfática no contabilizado al

cierre del presente ejercicio 606 O O O ,

- Ajuste por inflación a moneda de
cierre- del ajuste por inflación de
los Riesgos en Curso y la Reserva
Matemática no contabilizado en el [. " " "".

- - ejercicio anterIor ~'-"=' .- .:.. _ o:. :·~I"·""~~_-~:,",c.~;.:o"JI· 24 I O O I
-----------~~--~_·~~~~--~~-~---~~----I--~~~·~·~~~------------I--------------------~-I-

", :~.~ stn\S "-" "".. .. "'1 o" 606 4981 I O 4375 I

J~----~-~-~~----..~-~~---~~~----~-~~1~----~----------------1----------------------1-
I ~lDÓSCKlllAOOS I 4375 I "4375 I
I t I '_

- .-
"'~ ., :.~~: .":"~-- ~ .,'

~:.. "- ..

322



.. LA t1ERIDIOr'lAL COrv1PAr::íIA, ARGEf'lTIN'A DE SEGUROS S.A.

7 • 4 • 4 -.1. Al. 30 de j uní o de 1986

3

Aj-u~Je Re~.ul.t.ados .Ei erci ci os Art tey.i ores

Ma.terrlática (Pas~vo),

1.357

1.357

--

Ajuste- POy- in~f·t~ación-"no-:.~~n~abilizado·al

30 de juni'o de 1985.

a Resultado .Q...Q..!. Exposición 'ª la

231

Inflaci6n .231

Ajust~-por-irifiaci6~ d~l Y~sultado negativo

-no ccn tebíLí zaoc al 36 de itrnfo. de 1985.

1.• 357 X· (1.17-1)

Resultado .Q...Q..!.expo~.ici6n:: a','la,.Inf lación

·t'latemática (Pasivo)

Ajust~ Ries9~s en.~u!s~ y. Reserva Matemética

a moneda,de ci~~Te.

501

501



........ ..",~-------~-~~~---------------~~--_ .. - -
Ri eS·90s en CUTS.O ~ Re~.eTva t1'atemát i ca

del ejercicio anterior (Resultado Positivo)

a Riesgos ~ CUTSO ~ Reserva

Materr,ática (Pasivo)

a Result'adopoT exposic:i 60 a

la inflaci6n

3.445

1.587

1 ,.858

3

rieS90S en curso y re~e~va ~~tem~tica del ejercicio,

anterior._

~ Rie~90s._en. Curso_ ~,..ReseT...,a .Matemática (Pasivo)

~.Ri_eS9'OS M CUTSO, 2.. ReseTva (Resultado

anterior

rrtaternática.d,el ejercicio an t e r í o r ,

--.-._._-,-----_.:------
-R~sultado J?oT .. expcrsici6n

c
a loa Inflaci 6n

a .Rie-:.q-os_ enCuyso -.JLc.Reserva

Reexpresi6n Riesgos en Curso y Reserva

Matem~tica (Pesí vo )

3.445

26

3.445

26



,Resultado 'pOT exposición a la Inflación

a Riesgos en Curso ~Reserva

tv1atemát i cs (PasI ve )

Ajuste Riesgo en Curso y Reserva Matem~tica

a moneda .de cierre.

Riesgos enCuy.-:~~ ~ Res~!"va,Matemát i ca ..

, .

a Ri esqos :en -'CUy so ·i 'Reserva

Matem:'t i ca - (P-asi"vo)

. :a, Resultado' p'OT exposición a

1 a in f 1 se ión

Reversión con~ab'liza~ión caY90 a resultados

3.740

7.761

3.740

3.995

3;766

'a-nt er'i o y •

RieS90'$.,e~~"CUTSO ,jL Reser'",,'a' Matemática (Pasivo)

a Ri essos ~ Curs.o ,i!."Re::.E'l-Va (Res u I tado

't1ateñ-l~tic:a del ejercicio Po a ít í v o )

anterior

Cargo s' f"-&sul·1:'ado··s':·;c~iesgos' 'ens':"CUTSO y. res.eT\'a

rna t emá t i.ea . del e j ere: i c.íc -'arit e-r.! '0T•

7.761

7.761



'Resultado pOT eXP"o~ict6n g la Inflación

a Ries:g-Os._'en Curso i!. Rese_Tva

Maternát i ca (Pasi vo)

ReexpTesión Riesgos en Curso y Reserva

Matem'tica (Pasivo)

606

606

326

'Resultados No Asignad"os 3.740

as "exposico6n

~ª -~~~~"~~.~-;;~¿i~ón~'i::~~;;..
~. .;;L.}~~i~fIi~~~:-:.

. .. -

:Ai,us-t:e 9,0'" ·in·.(,l:aai 6n de .los'-::car90s-- ne~tQ,S
,:.-:- "::-=..; ..._~ . ~

_-o a: Test11;~s·at;uinUladÓS;'~~ar;>j:~i·;¿i::b,·o'r t gi nados

Resultado por exposici-ón. ª la inflación

ajustepo~ inflación cargos netas a resultados

3.715

3.715

:.~-.#. - 0·_· ..~~ ~.';"" .



7~4.5. Otros problemas detectado~

Las pTuebas 91obale~ de consistencia aplicadas sobTe la

inform'aci6n,c:ontenidaen ~los estados contables de pubLícac í ón de

La Meridional Compa~fa Argentina de Seguros S.A. permitieron

advertir algunos., p rob.l emas en s-u elaboraci6n. Entre los rr.ás

significativos, pueden mencionarse:

1. Falta de consistencia del resultado del ejercicio

hist~Tico ~l 30 de Junio de 1987

Al practicar 'la 'prueba '91obal de corroboración del resultado

del ej e-Tcicio (hi,stó'Yico ,y~ aj us.r ado.j , se observa un.a di f e r en c í a

Prueba global de consistencia del resultado final del'ejercicict

Cifras .!tll australes

327

·P.Neto al 30.0~.86

~1ov imi ento's , año

HonOTaTias diTectores y.

síndicos

Dividendos en efectivo

- Actualizaciones contables

,Histórico

(36.000)

(1,.600.000)

712.437

(408.729)

10.2,85.900

Aju~.tado

22.482.421

(54.000)

(2.400.000)

20.028.421



PJ\f.. a~ .. 30.•06.•.87

Resultado del ejercicio

(:gan-anci a)

Resultado del ejercicio

segón La Meridional

27.164.667

~,-""""""-~,-"-,,,,,,,,,,,,,,,---~

" ...-. .....'.---.~ ....... ~ ..........~---

16.972.951

94... 184

27.415.541

'- .

7· .387 .120
..... .....-.-. .- -
.......................................................... .-.-

7.387.120

..

.·;.~...ED;.~~.~:,este. <~.~en::ti.do.,» TeS1J~ta ~'necesari'o meric í onar que los

._:_importe.s·.~~ist~yi.co-s~_py_~lJef!.ientesde la distribución de resultados

-,

Octubre- de 1986, ·fu··e·yo;i·:.····obtenidos a través del Estado: de~-

Evolucióri del Patrimonio Neto en moneda constante al 30 de Junio

"Cort"cepto ,_.~. 0_' Saldos .:rrroned,a· Coef. Sal'dos

Reserva Legal

HonoT aT;i os. .. d iT·ec t OTes y

sindi.co·s

Div.i dendDs ·en

ef ec"t i vo

CClnstante de

. 06.87

130.971

06.87

10.86

1.50

1.50

1.50

r.ist6ricos.

87.314

36.000

1.600.000

La difefencia deA 94.184 que opera como una mayor ganan6ia

histórica correspondiente al ejercicio finalizado el 30 de Junio

dE? 1987, no encuentra. f undernen t ac í én ene! Estado de Evolución

del Patrimonio Neto histórico "ad-hoc u elaborado con motivo del



ir.diu.iduales de cada -una de las 'cuentas integrantes del

329

p at rí mon í o ..neto~ r ef Le i ar í an t

~~~~~~~~-~-~~--~~--~~~~~~~~~~~~~-- ~--~---~~-~~ ~~~-~~~~~~~~~-- ~~~~~~~~-~~~~~ ~~~~~-~~~--~~- ~~~~~~-~~~-~~- ~~~~~-~~~~-~--
- ., I , , •

I APORTES AI.T1l5TES! GK"H'~CIAS y,ESULTA.DOS
CCt~CEPTO 1 CAPITAL NO AL NO TOlA~

·11 CAPITALIZADOS I PATRIMCNIO f RE SERl.,tADAS I ASI~'~DOS I \
f .-_.•.._·_-_·..·_~" ·_-_··.._ _ ·_----- ..·---I-__-_.. ---- ~.--.-_ -..----l--------------1-·------------·, -------.-'----1--------------1
t SALDOS AL úl.07.86 I 2.000' 1 I 2.309,097 t 39.0501 9',268,054 I 11.618.1921
l 1 1 I ti' 1
I DI STR1elle16N A.G. O. 31.10.86 I t 1 I I , I
I - RE~:ERVA LEGAL I I I 1 87,314 1 -87.314 t '0 I
I - H(~·JOPAP1OS DI RECTORES Y I I I , t 1 I
I SíNDICOS I I I 1 I -36.000 1 -36.000 I
I .. DIVIC'ENDOS EN EFECTIVO I I 1 I t -1.600.000 -1.600.000 1·
I J .·1 1 1 I I
I ACTUAL IZACI ~~ CCiffABLE I I I f I I
I LEY 13.742 l, I I 712,437' I 712,437 t
1 t -, lit I
1 tCt~DO POSI Cl6N Ctl1Bl0 LEY 19.742 , . . I ~ •. t -408.729 1I -408 ~ 729 I
l. I ---------- I ------------~ 1 ------------ 1 ------------ I ------------ ------------ I
1 SUB-TOTAL I 2.000' 1 I 2,612.795 I 126.364 I 7~544,740 110,285.900 I
I I 1 l" t I I
1 RESULTADO EJERCICIO SEGúN ESTADO J I f I 1 I I
J ('E RESULTADOS 1 I I I I 16,972.951 I 16.972.951 ,
1 t --------- ( ---:..--------1------------ I ------------ ·t------------ I ---------- I
t TOTAl t 2,000 1 1 I 2.612,795 I 126.364 I 24.517.691 I 27,258.B51 I
I ¡ I 1I I I

1 SALDOS SEGlÍ~ ESTADO DE SITUACI (tt I I I 1 l '
I PATRIH(l~IAL 1 2,000 I 1 I 2,612.795 1 126~364 24,423~507t 27,164,667 I

..~ ~ .- ~ oI.fERrNfA.:: ,::.::.~~~: .. ~' '.: -}~c~:7'~--~':' ~-::~~-------- : ------------ : ------------ -----;~~~;~-: -----;~~~;~- :
. I ~: ~....- ..... -~: ::: ., . .': I ..- .~.., t J.... I



En base a las consideraciones expuestas, puede concluirse

que la diferencia determinada en base a la prueba de consistencia

practicada, tendría su origen en alguna de las siguientes-causas:

- Monto de los dividendos en efectivo;

- Resultado final del ejercicio

Por óltimo, en lo que respecta al tratamiento adoptado para

la"diferencia analizada a"los efectos de la confecciÓn del Estado

330

de

una

Origen y Aplicaci6n de Fondos (columna histórica) se computó

mayor aplicación por A 94.184 dentro del Item!diVidendosen

efectivo (cifras nomiriales).

P9Y otra parte, se observa que los estados contables al 80

de junio de 1986 y 1987 de "La Meridional Compa~fa Argentina de

Seguros S.A. al, presentan como amo r t í z ací on e e del .pe r ío do en el

Anexo 11 (referidos a Inmuebles y Bienes muebles de uso) un monto

de A 81.067 Y A 206.777,respectivarrrente.Er. ,cambio, el Ar.exoIII

de ambos ejercicio económicos, presenta dentro de nOtros cargos"

el concepto amortizaciones Inmuebles y Bienes Muebles de Uso por

un importe total de A 82.282 Y A 196.702, respectivamente. A los

efectos de la confección del Estado de Origen y Aplicación de

Fondos, se han detraído de las aplicaciones en concepto de gastos

de producci6n y explotación, los importes de amortizaciones de

Bienes de Uso consi9n~dos en el Anexo JI.

7.4.6. Corroboración d'e los Ye~.IJltados preliminares obtenidos en

el capítulo 6

En función del objetivo planteado para el presente capitulo,



a continuaci6n se compararán los patrones generales establecidos

en el punto 6.3.4.4. con los resultados obtenidos en las

entidades aseguradoras relevadas. Para ello, resultar~ necesario

clasificar a los estados contables al 30 de Junio de 1986 .Y 1987

de "la Meridional Compa~í·a Argentina de Seguros S.A." en alguno

de los tres modelos teóricos de contrastaci6n desarrollados en el

capItulo anterior.Asf tenemos:

- Estados Corltables al 30 de Junio de 1986

a- Ajuste riesgos en curso y reserva matemática no

acontabilizado

oon s t an te

al cierre del ejercicio anterior

A

monera

1.S88

b- Ajuste riesgos en curso y r e s.e rv a ma t ernát i ca

no contabilizado al cierre del ejercicio· A 26

Modelo Teórico de corroboración aplicable: l.a Ca > b)

- E~.tados Contables al 30 de .Junio de 1987

a- Ajuste riesgos en curso y reserva matemática no

contabilizado al cierre del ejercicio anterior a moneda

constante

·b- Ajuste' riesgos en CUl"SO y

A

reserva

50

me t em á t í c a

no contabilizado al cierre del ejercicio A 606

Modelo Teórico de corroboraci6n aplicable: 11 (b > a)



7.4.'. Corroboración dt los TtlUl t¡dol obtfoidos

7.4.6.1. Al 30 dt junio dt 1996 HOOElO DE COOAASTACl~ APlICASLE. 1.1

h.port" In .ilK dt lU,trll"
,q l.. ..............._.._.. .__o _....._._.__o _ .. _-._._-......

, t 'RESlllADOS OBTEN1DOS ·1
I I 1 .---------......- .. --------..------.I C(KlUSJ(t.¡
I . CtKEP1'O I tUELO l..'" CUWTJFICAClctl I DlSTORSlMS HaOOO ACTli'L I
I , ,_.. _.. _...... .----.--_.. _.--1---·-------·...-----·-_.---._.. ·--------1 FIf'W.
I I 1 SlHtTOOO AC'T\W. I SlHtTOOO PlOP\l:STO I TIPO 1 ~JTUO 1 1
¡_._.. _.------.. ----.-··---··---1----··_.-.. ----.. ·_-_··_·--t 1--- 1-----------··_._.__.. -_.-_.1-··.._.. _.-.-.1---·...----------._.--_.. -1
, 1. Activo I No SI vtrifican distorsio· I 29,871 I 29,871 I No ~, v'Tifican di'torlio- I 1 HipótKi' corroborada 1
1 t nes I I I nt' I I I
l-------~--·._.. ·- I ~L----I----..-------I----·----------1- .. I 1- 1

2. Pasivo I SubYaluación I 18,222 1 19,248 I SubY.aluacióR I 26 I Hipóttsil torroboradl 1
t 1 I I I I I:----------1- --1-·_·.--_._.. _._.._-_.I --1 ••••• ... l· .. 1- -------1

3. Pltriaonio Nito I 1 I I I 1 I
I 1 I t '1 1

a. R.E.l. 1 Subvaluación I 1,048 1 2.610 I Subvalu¡ción 1 1.562 I HipótKis corroborada ,
b. Rf5ultldo (in¡l I Subvaluación I 2,288 I 3,850 I SubY,lu¡eión I 1,:562 I Mipótnis corroborlda 1
c. Patr'iMnio N'to 1 Sobrtvl1u¡ción I 11,649 1 11,&23 1 Sobrf4JalulCión 1 26 I HipótKis corroborada I

1 d. R.s. no Asi"ados 11 inicio 1 SQbrtvaluación I 6,&53 1 5,065 I Sobftvaluación I 1,588 I Hipót"!I corroborada I

l t. Vtrifieatión dtl R.E.I. I No puf<» tftctulrH corree- I liNo putdt tftttua'I. eerree- 1 1 I
I I t-.ntt I I I taMntt '1 HipótKis eorToborad¡ I
I -- "1 , I ----t (___.. _.-··-1 ----..-.. -·_·-1
I 4. P.'''tros S.S.N. I 1 I 1 I 1
I I I '1' I I I
I a. Culapli,..itnto Ca,ital tinillO I Sobrtvaluacíon I 8,154 1 8,128 1 SobrfYalu.eíon 1 26 I HipótKis corrobor~

I b. Cobtrtufa I Sobrtva.1uacion 1 6,674 I 6,648 1 Sobrtvalulclon 1 26 I Hip'tllil corroborada
I ; I I I I I 1
1--·-··---·-··-------··_.·-1--·_.-.....:.----... -·---···1 ... -1-----·--1-- I 1------·----
I 5. Otros An'l¡Iis Especlall' I I I 1 I 1
I , I I • I . ·t·· . _. 1
1 l. Indiet d, Tif'CJO I Subvaluación 1 0.609 I 0.610 I Subualuaci'n I 0.001 I KipótKis corroborada
I b. Jndiet dt tndtudaiento I Sub-Jaluaeióft 1 1.560 I 1.570 I Subviluación 1 0.010 I Hipótesis corroborada
1- c. Jnditt dt ftntlbiUdId , Subvaluación 1 0.240 I 0.500 I SubYalulCión I 0.260 t HipótKis corroborad.
I I 1 I t '1I I I I I I 1 _

w
W
N



7.4.6. Corr'obOf¡ción dI lO!l Ttsul tados obttni do\

7.4.6.2. Al 30 di junio d. 1987

._------.
HOOELO DE COORASTACI~ APll CABlE1 1¡

l-.portK 1ft lil" dt .."raln
m ..........,..............-_.---- •

ClKEPTO HOOíLO 11

w
w
w
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7.5. INSU?~~CE Ca~fY OF NORTHPi~RICA-SWwURSAL EN LA REPUBLlCA ARGENTI~

7.5.1. Estado de Origen y Aplicación de fondos
(base capital monetario)

7.S.1.l. Al 39 de junio de 1986.

A. MtTOOOACTUAL Cifras en miles de australes

I
I
I
I
t

~1 .
I

,"'I
I

..,
'1

.1
177 I

I
I
t

8,144

7,954
150
33
7

I
I,
I
I
I
I
I
I

152 ·1
I
1,
I
I
I
I
I
I

7,919

152

I REF. I RUBRO . I HISTóRICO I AJUSTADO t
1-----1---------·-------------------' -------------------..-..---1------------------------
I (1) I SAlDOS AL INICIO I
I I
I I
I - DlSP~I8ILlDADES 16 I
I - CREDITOS 1,101 I
I ------------
I TOTA~ ACTIVOS tit}!ETÁRIOS (1) 1,117
I t I
I I - OEUDASC~ASEGURADOS I -87
f f - DEUDAS,C~ REASEGURAOORES I -435
I I - -DEUDAS ~CMSEGURAOORESI -]
I I - DEUDAS cm PROOOCTORES I -132
I I - OEllMS SOCIALES YfISCAlES I -43

_1 ,1 --·DEUDAS DIVERSAS "-102
I - W1PR(J11SOS TtU~lCOS I -126
I - PREVISIONES . I -33
1I------------

I TOTAL PASIVOSM(t.JETARIOS (11) I -965 #

1I
, POSICItN MCt4ETARIA NETA (1-1J) I
11
I "
1I
I ORtGENES I
I t
1I

(2) I -PRIMAS f14S RECARGOS I 7,094
(3) I - REtirAS I 711
(4) I - OTROS INGRESOS '33
(5) I - RESUlTAOOPOR REALIZACI~ I 81
1I------------

I 1~o

I I
I I
I I
I APlICACICt4ES I
I I



-617

-5.678

-1,556

-218
-191

-7
-1,250

-62

-557

-5,087

-1,618

-227
-297
'-11

-1,311
-55

I
(6) I - REASEGUROS PASIVOS
(7) I - SINIESTROS YGASTOS DE LIQUIDA

I CIeN
(8)1 - GASTOS DE PRODUCCI(J~ y EXPLOTA

I CJa~ (NETOS DEWJÜRTlZACla·~S)

(9) 1- INCREMENTO SINIESTROS PENOIEN-
:1 'TES I
r (10) , - INCREMENTO RIESGOS EN CURSO I
I (11)r - OTPAS INDEM~IZACICM:S f
J (12)1 - CfI1PRAS NETAS IMJER5IHS I
I (13) I - CCt1PFAS NETAS BIENES DE USO I
I (14)1- DIFERENCIA RIESGOS EN CURSO ,
I I DEL EJERCICIO IM"ERIOR I O -9,163 O -9.579
'1 I I ------------------------ I --- __
l' SUB-TOTAL -1,092 -1.258 I
I I 1-
I I RESU.LTADO POR EXPOSIClttl I
I I A LA .INF1ACIttl - GAt.IA O 166 I
I I ------------------------ ---------------------___ I
I I TOTALES DE COOROl -1,092 -1,092 I
J I J
f f I
I I I
I (15) I SALDOS AL CIERRE - ca1?OSICIttl J
I f - I
I I I
I I - DISPtt-lIBILJDADES 20 I
f I - CREDITOS 1,675 I
t I ------------ I
I I TOTAl ACTIVOS H(J.IETARIOS (1) 1,695 I
I I I
I I - DEUDAS C(N ASEGURADOS -375 I
I I - DEUDAS CON REASEGURADOPIS -1,359 ,
I I - DEUDAS C(J.I ~SEGURADORES -12 I
I I - DEUDAS ClJi PRODUCTORES -247 I
I I - DEUDAS SOCIALES Y FISCALES -111 I
I ,-- DEUDAS DIVERSAS -237 I
I I - C!J1PR(JwfI SOS TÉO'Hces -409 I
I I - PREVISHJ-lES _ I -37 I
, , I ---------- I
I 'TOTAL PASIVOS HaflARIOS (II) I -2.787 I
I I I I
I I CAPITAL f1(J,¡rrARIO (I-II) l. -1,092 -1,092 I
- ..--.----.. , I I



INSU?~~CE CWiP~JfY OF NORTH MRllA - SUCURSAL EN LA REPUBLICAAAGENTIt~

Estado de Origen y Aplicación de Fondos (bssecepi tal mor.etario)
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B. METOnO PROPUESTO Cifras en miles de aus.trales

I REF. I RUBRO I HIST6RICO I AJUSTADO I
1------ --------------------------------'1-------------------------1-----,-----------------

(1) S4lDQS ALINICfO

- OISP(R~IBILlDADES

-CREDITOS

TOTAL ACTIVOS MCNETARIOS (1)

- DEUDASCtt~ASE6URAOOS

- OEUDAS C(J~ REASEGURADORES
-DEUDAS C(}I COOSEGURAOORES
- DEUDAS C~PRODUtTQRES

- DEUDAS SOCIAlES YFISCALES
- DEUDAS DIVERSAS
-Crt1PRCt1ISOS ltO~1 COS
- PREVISIfliES

TOTAL PASIVOS HOiETARIOS (11),
I ·POSICIóN HCHETARIA NETA (1-11)
I,,
I ORíGENES'

(2) - PRI~S MÁS RECARGOS
(3) - RENTAS
(4) - OTROS INGRESOS
(5) I - RESULTADO POR REAlIZACIttJ

I
I
I
t
I
I APlICACI{J~S

I

I 16
, 1,101

1,117

-87
I -435
I -7
I -132

.1 -43
I '-102
J O
'1 -33
1------------

-839

278

7,094
711
33
81

I ------------
J,c.....z :

I
I
I
I
I

I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
1
1

278 I

7.954
150

33
7,919 7

325

8,144



SUB-TOTAL

TOTAlE5DE CONTROl

TOTAl PASIVOS Mct1ETARI OS(11)

CAPITAL MONETARIO (1-)1)

-5,087

-557

-1,618

-227 .
O

-11
-1,311

-55

-14

'~375

-1',359
. -12 '.. '

-247
-111
-237

_',O

-37

-2,378

-683

-8,880

-683

I
I
I
I
I
I
I

. I,

-5,678

-617

-1,556

-218
O

-7
-1,250

-62

337



Ir···j~~fJR.At"~CE C:Ot'1PA~fY OFt..JORTH At·1ERICA. Sucurs.al en laF:.Er[)rjbl ica

Argentina

Es.tado de Qriqer. !L Aplicación de Fc,ndcrs al 30 de \Junio dI? 19$6

Referencias

(1) Alternativa A: Los saldos históricos al inicio corresponden a

los. rubros considerados como monetarios por la asegoradora, tal

33~

como surgen del Estado de Situación patrimo1ial al

de 1985.

30 de Junio

La p o s íc í ón mo ne t ar i a neta ajustada fue calculada

multiplicando la posición monetaria neta hist6rica por el

coeficiente GaTeo" del ejercicio 1985/1986'. (1,17)

los Compromisos Técnicos (reserva matem~tica~y riesgos en curso),

a- ·efectos de .la de t erm ín ac í én 'CIe la po s íc íén rmon e tarí e rleta al·

inicio debido a que los mismos son rubros no monetarios.

(2) Co r resp o ncíe a las prí rnas IT'lás recargos emi ti dos. en el

.-

ejercicio tal como surge de los Estados de Resultados respectivos

. (hic.;.t6ric:·oy ajustado).

(3) Las rentas h í s t ó rí c.as incluyen el .r e car go financiero

facturado por la as~guradora en concepto de cobertura

í nfLac í o nar í a por el cobro diferido de sus .p61iza's. En la

información ajustada, el recargo financiero se ..netea del

re-suI tardo por exposici 6n a la i nfLac íó n • Ambos datos t::·e han



obtenido de los Estados de Resultados del ejercicio (hist6rico y

ajustado).

(4) Cifras extraídas de los Estados de Resultados al 30 de Junio

de 1986 (histórico y ajustado).

(5) Idem referencia (4)

(6) Idem referencia (4)

(7) fdem referencia (4)

I
(8) L~ informaci6n referida a los sastos de produdción y

explotación se obtuvo de los Estados de Resultados respectivos de

acuerdo ~l ~i9ui~nte det~lle~

33~

Gastos d~"producción~y explotación

"( Estructura Técn i ca)

Gastos de- éxplotaci6n y ot~os"

cargos (Estr uc t ur e Financiera)

-Subtotal

-t'1enos: Amortizaciones segón Anexo 11

- Total gastos de producci6n y explo-

taci6n

HISTORICO

1.312

325

. 1.637

19

1.618
...........................
~,--~ ...... -

" AfJltSTADO

1.458

117

1~575

19

1.556
......... .--.. --_ ,.......-,

(9) Los importes consignados surgen del siguiente detalle:



CC1rrcep to

Siniestros Pendientes del ejercicio

Siniestros Pendientes del ejercicio

anterior

- Incremento Siniestros Pendientes

Hist6rico

305

(78)

227

Aju~.tado

310

(92)

218
==::.=

340

(10) Alternativa A: las cifras incluidas se determinaron en

función del siguiente an~lisis:

Cor.cep to

Ri esgos en curso del ejercicio

Riesgos en curso del ejercicio

anterior

Incremento riesgos en· curso

Hi :- t ~.Tico

406

( 1·09)

297

Aiustado

442

(251)

191

Alternativa 8: debido a que en la misma se consideran a los

compromisos técnicos como rubros no monetarios, sus variaciones

r,o originan orígenes ni aplicaciones en la base cap i tal

rnon e tar i o •

( 11 )1 dem ref er en cí a (4 )

(12) DeterrninacLi6n

de las variaciones rleta<:· de Inversiones al 30
e,,:

de junio de 1986

Cifra~. en miles de Aus-trales

- Saldos al inicio segóri estado

Histórico Ajustado



de Situación Patrimonial al

30.06.85

- Coeficiente Junio/86
Junio/8S

Sub-Total

- FondoPosi.ci6n Cambio Ley 19. 742

Sub-Total

Saldos al cierre se9ón Estado de

Situ~ci6n Patrimonial "al 30.06.86

Compras netas inversiones

507

507

33

540

1.851

1.311
-.-..---.-....... -.-.--.-'-,.-

557

1.17

652

652

1.902

1.250"
~-,-,-'.... -'....-----~

341

(13) Deterrni naci 6n de las var i aci ones netas de Bi enes de Liso al
--

30 de .Jun i o de 1986

C:ifras .!tll rniles de Australes.

HistÓTico

- Saldos al inicio se9ón estado

de Situación Patrimonial al

30.06.85

- Coeficiente Junio/86
..Jun i 0/85

- Saldos al inicio reexpresados

- Actualizaciones contables según

41

41

59

1.17

69



Estado de Evolución del

Patrimonio Neto

Amortizaciones del ej~Ticicio según

Anexo II

Sub-Total

Saldos al cierre segón Estado de

Situaci6n Patrimonial al 30.06.86

- Compras netas Bienes de Uso

29

(19)

51

106

55
-~~~~~~~~~~

(19)

50

112

62
~~~~~
~~~~-~

342

(14) En los Estados Contables históricos ~l 30 de junio de 1985,

se ha verificado la falta de coinciden~ia entre la cifra

consignada en el Estado de Situación Patrimonial como riesgos en

curso (Pasivo) (A 125.681,69) Y 10s ries90s en curso del

ejercicio incluidos en la Estructura Técni6a del Es~a~o de

-
Resultados CA 108.789,15).

Idéntica situación se presenta al 30 de junio de 1986. El

primero de los conceptos se~alados en el p~rrafo' anterior fue

consignado por A 409.119. mientras que el segundo fue incluido por

un importe de A 406.171.

El efectó- conjunto de las diferencias descriptas arroja un

total de A 13.944,54 Y ha sido reflejado como "diferencia riesgos

en curso del ejercicio anterior".

(15) Saldos extraidos del Estado de Situación patrimonial ~l 30

de junio de 1986.



En la alternativa B, (método propuesto) se elimin6 el rubro

343

Compromisos Técnicos que comprende: los riesgos en curso de las

secciones eventuales y la reserva matemática de la sección vida.

En dicha alternativa los conceptos citados son considerados

rubros no monetarios, por lo que no conforman el capital

monetario de la sociedad.



INSU~CE CCt1P?tfi Of NORTHMRlCA- SUCURSAL EN LA REPUBLICA ARGENTIt·"

Estado de Orisen y Aplicación de Fondos (base capital monetario)

7.5.1.2. Al 30 de junio de 1987.

3

A. METODO ACTtW. Cifras en miles de australes

, REF. I RUBRO I HISTóRICO '1 AJUSTADO I
1------ -~--------------------------------I-----------------------~--I--------------------------1
I (1) SAlDOS Al INICIO I I . ,
ti"

I
- DI SPíJ4I BILIDAOES 201
- CREOIlOS 1,675

TOTAl AClIVOSHfliETAAI OS (1) 1,695
f
:1

I
I
I
l'

.1
I
I

- DEUMS C~ ASEGUPAOOS
I - DEUDAS C~ REASEGURADORES
1- DEUDAS CONCOASEGURADORES
I - DEUDAS C~ PRODUCTORES
1 - DEUDAS SOCIAlES.Y FIstAtES
1 - DEUDAS DIVERSAS
I -CftfPR(HISOS TtcHlCOS
I - PREVISICtlES
I

-375
-1,359

-12
-247

.. ';'111

-237
-409
-37

I
. 1

TOTAL PASIVOS HrtlETARI OSe11) -2,787

POSICI óN H(J~ETARIA NETA (1-11) -1,092 -1,092 -2,108

I
1I ORfGENES
I I
r I
I (.2) I - PRI~ MÁS RECARGOS
I (3) 1- RENTAS
I (4)1 - OTROS INGRESOS
I (5)1 - RESULTADO POR REALIZACltfl
I I
I I
I I
1I
I I
I I APLICACICM:S
I I

~ <:

I
I
I
I
I

11,688
2,143

150
1,002

J.
I

15,362
312
149

14,983 I 474 16,297
I -----------
I
I
I
I
I
I
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-1,148

-4,010

-780
-330
-44

-1,125
-19

-10,313

-833

-3,766

-7,814

-1,065
-611
-67

-2,554
-22

I I
I (6) 1- REASEGUROS PASIVOS I
I (7)1 - SINIESTROS YGASTOS DE LIQUIDA I
, I C)(J4 I
I (8) I -. GASTOS DE PRODUCCI~ y EXPLOTA I
I Cl~ (NETOSOE AMORTIZACI(l~ES)1

I (9) - INCREMENTO SINI ESTROS PENOIEN- I
I TES I
I (10) - INCREMENTO RIESGOS EN CURSO I
I (11) - OTRAS INDEtflIZAClct~ES I
I (12) - CCt1PRAS NETAS ItfJERSI(tJES I
1(13) 1- CCt1PRAS NETAS BIENES DE USO I
I (14) I - DIFERENCIA RIESGOS EN CURSO I
I I DEI: EJERCJ tiOf.tffER1OR I O O
I (15) , -REMESAS DE UTILIDADES I -100 -143
I (16) - lHPUE5TOALAS ~IAS f -74 -16,906 -74 -11,986
I I ----~------------------- I ------------~----------
I SUB-TOTAL., I -3,015 I I -3,797
I 1 I - I

1 RESULTADO POR EXPOSICI~ I I
I ALA INFLAC1~ - (WW~CIA I 01 782
I I ----------------------- I ----------------------
1 TOTALES -DE C(NfROL I -3,015 , -3,015
I 11
I I I

I , I I
1 (17) I SALDOS Al CIERRE- C(l1POSICI~ I 1
I 1I I
1I \ ,-,
I I - DISPCNIBllIDADES I 188 I
, I-CREDITOS I 3,313 I

I I ------------ I
I TOTAlACTIVOSrmETARIO$ (1) I 3,501 I
I I I
I - DEUDAS CtlI ASEGURADOS' I -1,424 I I
I - DEUDASCCN REASEGURA[lORES I -2,696 I I
1- DEUOASC(tjCOASEGURAOORES I -17 , ,1

- DEUMSCCN PRODUCTORES I -476 I I
- DEUDAS SOCIAlES Y FISCALES I -27211
- DEUMS DIVERSAS I -431 I .I
- CCt1PRCt11SOS TtO'JICOS I -1,092 I I
- PREVISItNESI -108 I I
1I-------- I I

, TOTAL PASIVOS MCt~ETARIOS (11) I -6,516 t I
1 -él 1I

I I CAPITALt1ct~ETARIO (1-1 J) ~I -3,015 -3,615 I I
1_.__..._' I , 1



INSURtt,JCE COMPAft( OF NORTH AMERI CA - SUCURSAL EN LA REF'UBLI CA ARGENTlt~

Estado de Origen y Aplicaci6n de Fondos (base capital monetario)
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e.METDDO PROPUESTO Cifras en miles de au~trales

~~-~~~ ~~-~~~~~~~-~--~~~-~~--~~--~~------ -~---~-~~---~~---~~---~-~~ ~~~--~~--~~~~---~,~--~~~~-~. . .
I REF.I RUBRO I HI ST6RI CO I AJUSTADO f

I------f----------------------------------I--------------------------}--------------------------I
I (1) J SALDOS AL INICIO I I I
f I I I ;1

f fl I ·1'

11- DlSP(t~IBIlIDADES I 20 I J
J 1- CREOfTOS I 1,675 f ·f
f I I ------------ I J
I TOTAL ACTIVOS MCtJETARI OSi1) I 1~ 695 I i
I I '1., '1'
fI- DEUDAS CCtiASEGURADOS I -3751 I
I I - DEUDAS CCN REASEGUPADORES I -1,35911
f I - DEUDAS CCt4COASEGURADORES '-121 I
ff- DEUDAS .CCN PRODUCTORES I -247 i I
f 1- DEUDAS SOCIALES Y FISCALES .J -111 I I
J I - DEUDAS DIVERSAS -._, -237 -1 1,

I 1I - CCt1PRCtn SOS rtrnICOS l' O f I
t I - PREViS!tlJES I -371 I
f t , ------------ I t
I J TOTAL PASIVOS Ma~ETARIOS (11) I -2~378 II

1 'f . I I
J POSICléN MCt~ETARIA NETA (1-11) i. -683 -683 I -1,318 I

J " I
11. J ... )

f I f I
f ORíGENES .I J I
t J I t
f I 1I

(2) I - PRI~AS MÁS RECARGOS f 11,688 J 15,362 f
(3)1 - RENTAS J 2~143 I 312 f
(4) J - OTROS INGRESOS f 1501 149·'
(5) I - RESULTADO POR REALIZACIB'~ I • 1,002 14,,983 I 474 16,297 1

I I ------------ I ------------ t
I f·.. ·, 1 r
! I t J

I f 1I
I I Jí

fAPL1CACI tl~ES I f
f I (



-4.010 .

-10 ~313 .

-780
o

-44
-1,125

-19

I t
(6) 1- REASEGUROS PASJfviOS 1 -7.814 I
(7) ! - SINIESTROS Y Gt-iSTOS DE LIOUIDA i .1

1 CI~~ I -833 1
(8l 1- GASTOS DE PRODUCCION y EXPLOTA f I

I CI[t~ (NETOS DE ~10RTlZACICt.·JES) ( -3.766 I
(9) I - INCREMENTO SINIESTROS PENDIEN-I I

liTES 1 -l. 065 I
I (10) 1- INCREMENTO R.IESGOS EN-CURSO I O I
t <.11)J - OTRASIND8'f'~!ZACIONES I -67 I
I (12) I - CCt1PRAS NETAS ItiJERSICNES i -2~554 I
I (13) I - CCt1PRAS NETAS BIENES DE USO I -22 1
J (14) ! - DIFERENCIA RIESGOS EN CURSO I 1
, t OE~ EJERCICIOAN1ERIOR I 72 I O
'1 (15)1 - REMESAS DE UTILIDADES '-100 l· -143
I (16) 1 - IMPUESTO A LAS ~·~ANCIAS , -74 -16,223 I -74 -17,656 I
I t I ------------------------ I ------------------------ I
I I SUB-TOTAL I -1,9231 -2,6771
I I I f ,

I I RESULTADO POR EXPOS1eléti I i I
I I A LA INFLAClél'l - &lW~CIA 1 o I 754 1
I I I ------------------------ 1 -------------~---------- I
1 , TOTALES DE CCJITROL . I -1,923 I -1,923 I
I ¡ I I ,
t I I I I
I I , I l

. f (17) I SALOOS AL CIERRE - COMPOSICIóN l· f 1
l 1I ti
I 1-' l 1
I 1 - DISPCt4IBILIOADES 1 18S' i
1 , - CREDITOS 1 3.313 1

1 t t ------------ 1
1 I TOTAL ACTIVOS MfJJETARIOS (1) I 3,501 I
I 1 1 1
I 1- DEUDAS C[t~ ASEGLlRADOS i -1,424 I
t I - DEUDAS CCt~ REASEGURAOORES 1 -2,696 I
t ' , - DEUDAS CON COASEGURADORES I -17 t
I 1- DEUDAS CON PRODUCTüRES I -476 I
1 1 - DEUDAS SOCIALES Y FISCALES I -272 I
'1 I - DEUDAS DIVERSAS I -431 ,
I 1 - CCt1PROMISOS TtCNICOS I -1.092 I
t I - PRa'ISICt~ES f -lOS I
1 i l ------------ I

I TOTAL PASIVOS M[f~ET~~I OS (11) -6,516 I
I .J I
I CAPITALH(t~ETARlo (1-11) 1-" -3,015 -3 ~ 015 t
___________1 , _

347



It..JSllP..ANCE (:OMPAt'~Y OF NORTH At4ERICA. S;ucur~.al sn la Repóbl i ca

Argentina

Es.tado de (-rigen .~ Aplicación de Fondos al 30 de Junio de 1987

(1) Alternativa A: Los saldos históricos al inicio corresponden a

los rubros considerados cómo monetarios por la aseguradora. La

348

información fue obtenida en ba~e al Estado de Si tuaci 6n

Patrimonial al 30 de Junio de 1986.

La posición rnonetar i a neta ajustada
..... ..; .., .

fue calculada

multiplicando la posición monetaria neta histórica. por el

coeficiente "arco" del ejercicio 1986/1987. (1,93)

En la alternativa B, no se han computado los Compromisos

Técnicos (res.erva rna t erná tica y ri·esgos en curso), a efectos de la

determinación de la posición monetaria neta al inicio por

considerarse que los mismos son rubros no monetarios.

(2) Corresponde a las primas más recargos emitidos en el

ejercicio tal como surge de los Estados de Resultados Y~spectivos

(rlistórico y ajus.tado).~.

(3) Las rentas históricas incluyen el recargo financiero

facturado por la aseguradora en concepto de cobertura

inflacionaria por el cobro diferido de sus pólizas. En la

información ajustada, el recaY9 0 financiero se netea del

resultado por exposición a la inflaci6n. Ambos datos han sido



extraídos de los Estados de Resultados del ejercicio (histórico y

ai 'J S, t ado ).

(4) Cifras extraídas de los Estados de Resultados al 30 de junio

de 1987 (hist6rico y ajustado).

(5) Idem referencia (4)

(6) Idem referencia (4)

(7)!dem referencia (4)

(8) La información referida a los .gastos de producción y

explotación se obtuvo de los Estados de Resultados respectivos de

acuerdo con el siguiente detalle:

34~

- Gastos de producción y explotaci6n

(Estructura Técnica)

- Gastos de explotación y otros

caY90S (Estructura Financiera)

- Subtotal

- t"1en 0-;.: Arno,. t iz ac: i C1n ii~ s.Ergón An ex o 1 1

- Total gastos de producción y explo-

tación

HISTORICO

3.071

.730

3 ..801

(35)

3.766
:::=====

AJUSTADO

3.918

127

4.045

(35)

(9) Los importes consignados surgen del siguiente detallel



Concepto

Siniestros pendientes del ejercicio

Siniestros pendientes del ejercicio

anterior

- Incremento siniestros pendientes

Hi~.t6rico

1.370

( 305)

1.065

,Aj ustado

1.370

(590)

780
................... .
-'~'........ '-

350

(10) Alternativa A: las cifras incluidas se determinaron en

funci6n del siguiente an~lisis;

Concepto

1
Riesgos en curso del ejercicio

Riesgos en curso del ejercicio

anterior

- Incremento. riessos en curso

(11) Idem referencia (4)

Histórico

1.017

( ,406)

611
=== :::::

Aiustado

1.182

(852)

330

(12) Determinación de las variaciones netas de Inversiones al 30

Ci fra~. en mi 1 es de Austr al es

Hi s t6 r i 'co

- Saldos al í n i c ío segon estado

de Situación Patrimonial al

30.06.86

- Coeficiente Junio/87
Jun i c./86 .

1.851 1.902

1.93



Su b-To tal

- Fondo Posici6n Cambio Ley 19.742

Sub-Total

Saldos al cierre segón Estado de

Situación Patrimonial al 30.06.86

- Compras netas inversiones

1.851

393

2.244

4.798

2.554
~ _.----- '-- .... ~-.

3.671

3.671

4.796

1.125------. ......
~ ....... - ~-

35

(13) Deterrni naci ón las. variaciones netas d'e Bienes de Uso

Cifras en miles de Australes

"', ."¡ '".

Hist6rico Ajustado

- Saldos al inicio segón estado

de Situación Patrimonial al

30.06.B6

- Coeficiente Junio/8?
Junio/86

- Saldos al inicio.reex~resados

- Actualizaciones contables según

Estado de Evolución del

Patf'irnonio Neto

Amortizaciones del ejericicio segón

Anexo 11

106

106

100

(35)

112

1.93

21"6

( 35)



Sub-Total

Saldos al cierre segón .Estado ~e

- Compras netas Bienes de Uso

171

193--

22
..................... --..-.-.-, ...........~-

181

200

19
........... --.. ...._---- ...... ~~'..... ...-

352

(14) En los Estados Contables históricos al 30 de junio de 1986,

se ha verificado' la falta de coincidencia entre la cifra

consignada en el Estado de Situaci6n Patrimonial como riesgos en

curso (Pasivo) (A 409.190) Y los riesgos- en curso del ejercicice

incluidos en la Estructura T-écnicadel. kstado de Resultados" (A-

406.171 i ,

Idéntjca situación ~e presenta al 30 de junio de 1987. El

primero de Lo s i.co ncep t o s s.eñalados.en el párrafo anterior fue

consign~do por A 1.091.501 mientras que el segundo fué incluido

pOTA 1.017.220.

El efecto conjunto de las diferencias descriptas arroja un

total de A 71.262 Y ha sido reflejada como "diferencia riesgos en

curso del ejercicio.

(15) La información ajustada fue extraída del Estado de Evolución

del Patrimonio Neto. La cif~a histÓrica fue determinada
.........'0·

adicionando a los resultados no asignados históricos al 30 de

junio de 1986 el resultado del ejeTcici~ 1985/1986 (hist6rico)

confroritando luego la cifra asi obtenida con los Resultados No

Asignados históricos

junio de 1987.

informados por la ase9urado~a al 30- de

(16) Idem referencia (4)



(17) Saldos extraídos del Estado de Situaci6n Patrimonial al 30

de junio de 1987.

En la °al t e r n a t í va B (rnét o dc propuesto) ~o s·e el í rníno el rubro

Compromisos Técnicos que comprende: los riesgos en curso de las

secciones eventuales y la reserva matemática de la sección vida.

En dicha alternativa, los conceptos citados son considerados

rubros no mone t ay i os, por lo que no .co nf o rman el cap i tal

monetario de la sociedad.

353



7.5.2. RE9istraciones contables

7.5.2.1. Al 30 de junio de 1986

354

1. R€'giitracione-s Ejercicio 198411985

Riesgos en Curso y Rese-Tva Matemática de! ejercicio (Re-sultado
-------------------------------------------------- Negativo)

a Riesgos. en Curso y Reserva Matemática (Pasivo)

Riesgos en Curso y Reserva Matemática al cierre del ejercicio.

MtTOOOACTlW.

126

126

HtTODO PROPUESTO

126

126

'Rie-5g0S en Curso y Reserva Maternática del ejercicio (Resultado
-------------------------------------------------- Negativo)

a Re~ultádopoT Exposición a la Inflación

Reexpresión riesgos en Curso yREtServaHatemática del Ejercicio' .:.
(Re:.ultado N~ativo)

Rewl tadopor Exposición a la Inflación

a Riesgos en Curso y Reserva Matemática

Reexpresión Riesgos en Curso JI Reserva Matemática (Pasivo).

Saldos a130 de junio de 1985

88

o

88

o

1 88
I
I
I 88
I
I
I
I
I

'"

88

88

a.Riesgos en Curso y Reserua Matemática del Ejercicio (Resulta
do Negativo).

~. Ri~sgos en Curso y Reserya Matemática (Pasivo).

• Cargo Neto al Resul tado por Exposición a la Inflación origi
nada por los Riesgos en Cur~y la Réserva Matemática.

2. Registraciones Ejercicio 198511986

Resul tsde por Exposición a ~,a Inflación

a Riesgos en Curso y ReseruaMatemática(Pasivo)

Reexpresión a moneda de cierre de los Riesgos enCuTso y la Re-

o

214 (Deudor)
I

126 (Acreedor) f

ss (Acreedor)

o

214 (Deudor)

214 (Acreedor)

o

36



SE'TVa Matemática (Pasivo) al inicie. dEol ejercicio.

Riesgosen Curso y Re-s.eTva Hat em.~t i c:a(Pasi \10)

Resultado por Exposición a la Inflación

a Riesgos en Curso y Reserva Matemática del ejercicio ante-

ríoT (Resultado Positivo)

Cargo a resultados Riesgos en Curso y Reserva Matemática al cie
rre del eje:rcicio anterior.

Ri~90senCursoyRe-serva Matemática (Resultado N~ativo)

a Riesgos en Curso y Reserva Matemática (Pasivo)

Riesgos en Curso y Reserva Hatemáti"ca del Ejercicio

Ri~go-s en Curso y Reserva Matemática (Re~.ultado Ne9atiuo)

a Resultado por Exposición a la Inflación

·Reexpres.i ón Riesgos en Curso y Reserva Matemática del Ejercicio
(Result~ Nf9ativo).

Re~~ltado por Exposición 8 la Inflación

a Riesgos en Curso y Reserva Matemática (Pasivo)

Reexpresión Riesgos en Curso y Reserva Matemática (Pasivo).

Res.ultados No Asignados

a Resultado por ExposiciGn a la Inflación

Corresponde al ajuste por inflación de los cargos netos a resul
tados derivados de las registraciones ·transcriptas del ejercicio
1984/1985 que quedaron refundidos en los Resultados No Asignados
al inicio del ejercicio 198511986:

- Riesgos en Curso y Reserva Hatemática del ejercicio - Consti
tución

- Ajuste por inflación Ries90s en Curso y Reserva Matemática del
Ejercicio

126

124

409

33

o

21

250 '

409

33

o

21

126

88

I
I
I
1
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
1
I

250

o

409

33

33

36

355

250

409

33

33

36

126

88



- REsul tado por expcrsi ci én a la i nfl sci ón

- Resultado neto refundido en Resultados No Asignados

- Ajuste por inflaci¿n (Junio/B6
-------- - 1)

(JunicI/85

- Ajuste por inflaci6n de la porci6n de Resultados No Asignados

Saldos al 30 de junio·de 1986

a. Riesgos en Curso '1 Reserva Mate:-nática del Ejercicio (Resulta
do NE'9ativo).•

b. Riesgos en Curso y Reserva Matelifática (Pasivo).

• Cargo Neto al Resultado por EXpoiición a la inflaciónorigi
nado por los Riesgos en CUTS.O y la Reserva Matemática.

-88

126

0.17

21
.........~,IIIIiIII!!"_ ~------. _-, -.

,
t

442 (Deudor) I
I

409 (Acreedor) I
. I

I
70 (D~udoT) I

.0 356

214

0.17

36
__ ilIaIo ....--.".., ... _

.-. ,..-

442 (Oeudor)

442 (Acreedor:

o



INSIJP~'!CE CtliPfWf OF NORTHW~RICA - SUCURSAL EN LA REPUBLICAARGENTn~

7.5.2. Re-gi stracienes contebles

7.5.2.2. A130 de junio dE' 1987

Res.ul tido .por Exposicí ón a la lnflacj ón

a Riesgos en Curso y Reserva Hat~ática (Pasivo)

Reexpresión a moneda de cierre de los Ri~S90S en Curso '1 la Re
serva Matemática (Pasivo) al inicio ~1 ejercicio.

o

o

411

357

411

Riesgos en Curso yR~s.ervl Hatemática (Pasivo)

Resultado por· Exposición a la Inflaci·on

a Riesgos en Curso y Reserva Matemática del ejercicio ante-

r.ior (Resultado Posi tive)

Cargo a resul tados Riesgos en Curso y Reserva Matemática al cíe
1rt del ejercicio anterior.

Ritsgos ,enCursop Re-servaMatemática (Resultado Negativo)

a Riesgos en Curso y Reserva Matemática (Pasivo)

Riesgos en curso del ejercicio

Riesgos en Curso V Res.erva Mateffiática(Ret-ul tido Negativo)

a Resulttfdopor Exposi~ión a la. Inflación
~~-~~~~-~~-~~---~-~~~~~--~~~~~~~~~~~--

'41 .......

Reexpresión Riesgos en Curso y Reserva Matemática del Ejercicio
(Resultado Negativo).

Resultado por Exposici6n a la Inflaci&n

a Riesgos en Curso y Reserva Matemática (Pasivo)

Reexpresión Ries90senCurso y ReseTvaMatemática (Pasivo).

409

443

1,092

o

852

1,092

51

o

I
I
I
I
I

. I
I
I
I
I
I
I
I
I

,1
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I

852

o

1-,092

91

852

1,09'2

91

91



Re::.ul tados No Asignados

a Res.ul tadopOTExposición a la Inflación

Corresponde al ajuste por inflación de los cargos netos a resul
tados. derivados de las. registraciorJE'$. transcr íptas del ejercicio
198511986 que quedaron refundidos en los Resultados No Asignados
al inicio del ejercicio 1986/1987:

-RiesSQsen Curso '1 Reserva Matemática del ejercicio - Consti
tución.

- Ajuste por inflación Ries90i en Curso y Reserua Mat«üática del
Ejercicio

- Riesgos en Curso y Reserva Hatemática del ejercicio anterior

- Resultado por exposici6n a la inflaci4n

- Cargos a resultados aeurrfUlados al inicio del eiercíel 0198611987
reexpresadosen monedaconstantt

- Resultado nete refundido en Resul tados No Asignados

- Ajuste por inflaci·ón (Junio/S7
-------- - 1)

(Junio/Si

- Ajuste por inflación de la porción de Resultados No Asi9na~s.

Saldos al 30 de junio de 1987

a. Riesgos en Curso y Reserva Matemática del Ejercicio (Resulta
do Nesativo).

b. Riesgos en Curso y ReseruaHatemática (Pasivo).

• Cargo Neto al Resultado por Exposición a la inflación origi
nado por los Ries90~ en Curso y la Reserva Matemática.

380

380

409

33

-250

70

147

409

380
............_----_........._~.-. ......-._-

1,183 (Deudor)

1J092 (Acreedor)

28 (Acreedor)

I
I
I
I
I
I
I
I
I
f
t
I
I
I
I
I
I
I
t

411

358

411

409

33

-250

o

250

442

0.93

411
=====:.====

1,183 (Deudo1

1,183 (Acreec

o



359
7.5.3• Conciliación de resul tadcs al 30 dE' j un j o de 19B6

7.5.3.1. Al 30 de junio de 1986

• Re:-ult.adopor expos.iciór,a la inflación derivado de la re9istraci¿n ~ los riesgos en curse y la reserva matemática

MtTODOACT~L MtTODO PROPUESTO

1- Ejercicio Econ6mico cerrado el 30 de Junio de 1985
o H'

I
.1

D H

- Cargo Neto Resultado por Exposici6n a la lnflaci6n ori9inado
por lo~ Riesgos in CUTSOY la Re-s.erva Matemática. o 88 o o

88 O

-------------------- I
88 88 I

I
I

O O I
I
I
I,
l·
I
I

70 O I, o O

o O

o O

oo

o O

124o

SlK'-\S

2- Eiercicio Ecor,émicocerrado el 30 de Junio de 198~

- Cargo Neto Resultado por Exposición a la Inflación originado
por los Riesgos en Curso V la Res.erva Matemática.

- Reexpresión Riesgos en Curso y Reserua Matemática (Pasivo) no
een tabi 1izada

- Cargo Neto R!sultado por Exposición a la Inflación originado por
los Riesgos. en CUTSOY la Res.ervaHatEfflática - conciliado.

-Cargo a Resultado por Exposición a la lnflacién- Riesgos en
Curso del ejercicio anterior.

I
I

33 O ,

-------------------- I
124 124 I

I
I

O O I

- Cargo a Resultado p'~r Exposición a la Inflación porción de Re
sultados No Asignados derivados de las registraciones del E
jercicio 1984/1985

- Reexpresión Riesgos en Curso ,Reserva Hatemática(PasiIJo)no
contabilizada

- Car90 Neto ResultadopoT ,Exposición a la Inflación de los
Ries.gos en Curso y la Reserva Hatemática'- concíliado.

21 o o

o O

o O

o O



e. F:E'~ul tado por expesici én a la infl¡;c:ié.n - ejfTcicio finalizado el ::0,06.87
--~ .......---_........~ ......-_..................-~----~,~ ......_..... --.----,-_ .................--- ....----_....---_.............--- .....~ ............ -_.............-,--_......-

~~~-~~~~~~~~~~~~~-~~~~~~-~~~~~~~--~~~~ ~~~~~~~~~~~~~~~-~~~~~- ~~~~~~~~~-~-~~~~~~~~~-. .
I SEGLtJ SEGéN
I DESCRIPCI~ MtTOOO ACTlV-lL HtTOOO PROPUESTO
I t 1> H I D H ,
I----------------~--------------------I----------------------1----------------------1
I - Según Estado de P,esul tados J O 166 I O 236'
I I ,1 I

, '1'
I -AjusteRi es,gos en Curso y ReSE'TVa I I
I Matemática no contabilizado en el I I
I ejerci cio anterior I e 88 , o o
, I
I I
, - Ajuste Riesgos en Curso y Reserva I
, Matemát i ca- ne contabi1i 2edo al I
I cierre del preserlte ejercicio I 33 00 O
I I
I ,

- Ajuste por inflaci¿n a mon~da de I
cierre del ajuste por inflaci6n de I
los ,Riesgos en Curs.o y la Reserva I
t1atem~tica no contabilizado enel I
ejercicio anterior I O 15 O O I

1---------_·------------------------1----------------------1------_.. ------------1-
I S~ I 33 2691 O 2361
I~-----------------------------------:1--------------~4 ------... _.. _.-.------1-
I SALDOS CCl'lClllADOS I 236 , 236 I
, l ' '1_

3é



361

7.5.3.2. AI;3O de junio de 1987

• REtSultado por ~xposición a la inflación derivado de la registración de los riesgos en curse y la reSe1'UI matemática.
~l~_~~~-_~~~~--~~~~~~~~-~,~~-~~~~~~~---- -~~----.--~-~~-~--~~~~----. ----...----~~~-~-~~~----- ..--~-~-~~---- ---~~~~~~~-~-

1

HtTOQO ACTlW. HtlODO PROPUEST~

Ejercicio Económico cerrado e130 de Junio de 1987

-Cargo Neto Resultado por Exposición a la Inflación originado
por los Riesgos en Curso Vla Reserva Matemática.

- Cargo a Resultado por Exposición a la Inflación - Riesgos en
Curso del ejercicio anterior.

D

o

o

H

28

443

o

o

8

'H

- Cargo a Resultado por Exposición a la Inflaciór. porci.ón de ..Re.
su!tados No Asignados derivados de las registracionei del E
jercicio 1985/1986

-'Reexpresión Riesgos en Curso y Reser.va Matemática (Pasí'Jo) no
eentabi1i lada

- Car90 t~eto Resultado por Exposición a la Inflación de los
Riesgos en Curso y Ia Reserva Matemática - conciliado.

380 O" O ···t

91 O O
~-~~~-~~~~~~~~-~~~~~

471 471 O

O O O



R. Re's.ultado por expcs ici én a la inflacié·n - eierciC'icl finalizado el 30.06.87 362

o

o

o

33o

91

DESCRIPCl·~

SE6tN SEGtJ~

HtTODO ACTU4L M~TOOO PROPUESTO
I O. H I D H '1

-------------------------------------1----------------------. ----------------------1
- Según Estado de Resultados O 782 O 754 I

I ~

I
·1

I
O I

I
I
I
I

O I

I - Ajuste Riesgos en Curso y Reserva
I Matemática no contabilizado en el
I eiercicie snter iOT

1
·1
I - Ajuste Riesgos en Curso y Reserva
I MatemáticarJocontabilizado al
I cierre del presente ejercicio
I,
1- Ajuste por inflación a moneda de I
I cierre del ajuste por inflación de I
I los~Ries90s en Curso , la Reserva I
I Matemática no contabilizado en ell I

: ~:~~~~:~~_~nte:~~~ :--------~---- ~__:__------_~-_-_----~--I-
I SUMAS I 91 845 I O 754 I
1------------------------------------1---------------------1----------------------1-
I ~OOS C~llIADOS 1.. 754 I 754 ,
,. I I 1_

~ . ..-- .
o ..

... ..:.



1t~SUR,At..jCE COt"1PAI'¡YOFt'!ORTH AME'R1CA
Su CUY ~.al en la Repó bl i ca Arge~1 ti na

7.5.4. Ajustes ª practicar

7.5.4.1. Al 30 de junio de 1986

Ajuste Resultados Ejercicios Anteriores

a Riesgos en Curso ~Re.seY"'a.

Matemática (Pasivo)

Ajuste por inflación· no contabilizado al

30 de junio de 1985.

Ajuste Resul~ados Ejercicios Anteriores

a Resultado por E>tposici6n ª la

Inflación

:Ajuste por inflación del resultado negativo

no contabilizado al 30 de junio de 1985.

88x (1.17-1)

R.esultado J:rOY exposicióñ",ª la Lnf Laci é n

a Rie~.qos en Curso ~ Res.erva

Matem~tica (Pasivo)

Ajuste Riesgo en Curso y ~eseyva Matemática

al inicio a moneda de cieyre.

88

15

36

8S

15

36

363



R ie-s.go s en CUl-S.O .i!.R..e~.eY va HAternáti ca

del ejHerci e:i o an ter i or (Resu I tado Posi tí I.}Q)

a Riesgos era Curso ~ReserfJa

Matemática (Pasivo)

a P..esultado por e){posici6n ª
1 a i n f 1 aL: i ón

Reversi~n contabilización cargo a resultados

~ies90S en curso y reserva matemética del ejercicio
I

anterior.

250

126

124

364

Ri eS90S en Curso ~ Reserva t1aternát i ca (Pasi vo) 250·

a Ri esqosen CUTSO~ Reser v a (Resu1 t ado

t1aternática del ejer,cici"o Po s.í ti,'o)

anterior·

Cargo .a resultados riesgos en curso y reserva

fr,at&m¿ticadel ejercicio anterior.

Res.ultado por ·exposici6n -ª la Inflación

-.il..~

a Riesgos en Cur~.o ~ Reserva

Matem~tica (Pasivo)

Reexpresi6n Ries90s en Curso y Reseyva

Matem~tica (Pa~ivo)

.. "250

33



R'uesultadoporexposición -ª la Inflación

a Riesgos er, Curso 1!.Res.erva

Matemática (Pasivo)

Ajuste Riesgo en Curso y Reserva Matem~tica

al inicio a moneda de cierre.

RieS90SenCUYSO .~ Reserva t1atem~tica

d~l ej erci ci o an ter i or (Resul tad~ Posi ti vo)

a Ri e=·qos en Curso ~ReseTva.

Matemática (Pasivo)

a Resul tado por expos"Í ci6n S.

1 a i n f 1 ac: i 6 n

Reversión contabilización cargo a resultados

riesgos en curso y reserva matem~tica del ejercicio

anterior.

411 -

852

411

409

443

3E

Riesqos en CUl-SO ~ Reserva Mate?matica (Pasivo) 852

a Ri esqos €tr, CUY-:.o ~ Reserva (Resul tado
I

tv1aterr.ática del ejercicioPosi tí v o )

anterior 852

CaY90 a resultados riesgos en curso y reserva

matemética del ejercicio anterior.



Resultado por exposiciétn 'ª la Inflaci6n

Matemática (Pasivo)

Reexpresi6n Ries90s en Curso y Reserva

Matem~tica (Pasivo)

91

91

366

Resul tados 1'10 Asi qnados 411

a Resultado Q...Q.. exposico6r.

ª la inflación

Ajuste por inflación de los cargos netos

a res~ltados acumulados al inicio, oTi9i"~a~~~

en los riesgos"en curso y la reserva matemática

411

R.e":..ul t ado pelr expo~"ici ten 'ª les inflación

a Resultados No Asignados

Reversión cpntabilizaci6n cargo a resultados

ajuste por inflación cargos netos a resultados

acumulados al inicio originados en los riesgos

en cu r so y 1 a r e s e r v a met errJá t i ca •

380

380.



7.5.5. Otros problemas detectados

Las pruebas globales de consistencia aplicadas sobre la

información contenida en los estados contables de publicación de

11 Insuranc:e Cornp any of No r t h América - Sucuysalen la Repóblica

Argentina a al 30 de Junio de 1986 y 1987 permitieron advertir

36:

algunos problemas en S·U elaboración. Entre los más

significativos, pueden mencionarse:

1. Falta de con s ís t encí e de los riesgos en curso;

2. Amortizaciones de Bienes de Uso

Tal como se ha planteado en los puntos. 7.5.1. y 7.5.2.,
.--

referencia 14, se ob~eyva -en los dos ejercicio relevados- una

falta de consistencia entre los importes consignados como riesgos

en curso en el pasivo y el cargo econ6mico correspondiente.

Asimismo, se aprecia un~ falta de consistencia en la posterior

cancelación en el estado de resultados del periodo posterior. El

criterio utilizado en la confección de los Estados de Orígenes .y

Aplicaciones de Fondos, ha sido exponef el efecto de la citada

diferencia como un ftem separado.

Por otra parte, se observa que los estados contables de

Insurance Company of North América - Sucursal en la Repóblica

Argentina al 3-0 de Junio de 1986 y 30 de -Jun í o de 1987 presentan

corno emc r t iz ec i o n e-s del p e r í o do en el Anexo 11 (referido a

Inmuebles y Bienes. rnuebles de uso) un mo n t o de A, 18.767 Y

A34.646, respecti vamen te. En' c arnb í o, el Ane){o 111 que expone

información sobre gastos de producción, explotaci6n y otros

cargos, prE'sent~ dentro de nOtros cargos U el concepto

amortizaciones inmuebles y bienes muebles de uso por un importe



total de A 17.863 Y A 33.760, respectivamente. A los efectos de

la confección del Estado de Origen y Aplicación de Fondos, se han

detraído .de las aplicaciones en concepto de gastos de producción

y explotación, los importes de amortizaciones de bienes de uso

consignados en el Anexo 11.

7.5.6. CorToborac:i6n de los re,:.ul tados prel i mi nares ottten idos

en el capitulo 6

368

continuación· se compararán los patrones generales

establecidos en el punto 6.3.4.4. con los resultados obtenidos en

el reLev am í en to practicado. Previamente, sert, neces.ar i o

clasificar los estados contables al 30 de junio de 1986 y 1987 de

"Insurance Company of North América - Sucursal en la Repdblica

Argentina" en alguno de. los tres modelos te6ricos de

contrastación desarrollados en el capitulo anterior. Asf tenemos:

- Estados Contables al 30 de Junio de 1986

a- Ajuste riesgos en curso y reserva rnaternat i ca no

contabilizado al cierre del ejercicio anterior a moneda

b- Aju~.te riesgos en curso reserva

A 103

ma terná t i ca

no contabilizado al cierre del ejercicio A 33

Modelo Teórico de corroboración aplicable: I.a (a > b)

-Es.tados CClntables al 30 de Junio de 1987

a- Ajuste . rfes-90s" eh curso y' reserva ma t emá t íca no



contabilizado al cierre del ejercicio anterior a moneda

constante A 63

b- Ajuste riesgos en curso y reserva matem~tica

no contabilizado al cierre del ejercicio . A 91

Modelo Teórico de corroboración aplicable: 11 (b > a)

369



7.5.'. Corroboración de los r,wl t¡dos obttnidos

7.5.'.1. Al 30 dt junio dt 1986 HOOElO DE Ctln'RASTACJ tH APlJ CABlEJI ••

l~ortK tn .11" di IUltraln
11-. ..-, •• s- ....'._"'~ _

I RESll.TADOS OBTEHI DOS I
I • .•• .- I ctKlUSIt.N

coaPfO I HOOElO 1.a I ClrM'JFtrAe! ctt 'DtSTORSIH5 MODO ACT'li'l I
1--- · . -"I-~-:--~~-~-_.._~--_. --~~-~-.-.--~-~----1 fltW.
1 SlHtTOOO AC11i'l ,SlHtTOOO PROPl(STO I TIPO 1 ~ITUD I I

I-"'-~-----.-~~-_.~~~~_.~--~~-~--1-- ----1 ------1-" -.,----~-- I -1----·._.~ ----.--~--~~-I

I 1. ActilJ~ I No it vtrifieantdiltorsio- I 3,709 1 3,71)9 I No SI ".ririclft d¡Itor,io- I I Hip&tHil corroborada I
I I nH I I In" I I I
I------~~-~··-~~-·~--~·~---~-··--1-·-- ---~~--·--I ----1- ---1 I 1" 1
I 2. PKivI I Subvaluación r 2,788 , 2,821 I SUlwaluación t 83 I Hipótni' eorroborldl I
I I I , 1 I I I
I J 1--' --I-----~~_... --._-_.._.-~·-1 ···I---·~-~-~-~- --1
I 3. PatrilOnio Ntto I I I I 1" 1
1 I I I I I 1 I
I s. R.E.l. I SubYalulCión I 166 I 236 1 Subva}u¡ción I 70 I Hipótnil corroborida 1
I s, Rpsultado final I SUbva1ua~ión I 22 I 92 I SubY.luación I 70 I Hipót"is. eorroborldl J

I c. P.uriltonio NIto I Sobrtvalu¡ción 1 921 ¡ 888 1 Sob'IY¡luación I 33 I Hipót'Iil eorroborada I
I d. RK. no Asignados al inieio I SobrttJalulCi'n I 94 I -, I SobrIYalulCión I 103 I Hipótnil eorroborada 1
I t. VtrificlCié" .1 R.E.I. I No putdt tftetUIfM eerree- I I , No putdt "tetu.", c:o"te- I I I
I I t..-ntt I I I t-.nt. I I 1
I-·~·~~-~-~~~- l-~-~~~--~._---_._------J--~~-~~-_··---"'-I-"··· ---1 .. I-~~._.·-1···- · ~·I

I 4. P.r.tro, S.S.N. I I I 1 I I J
I I 1, I I I 1 I
I a. CuapliDilftto C¡pital aíniM I Sobrtva!ulCión I 139 I 106 I Sobrtvtluación t 33 I HipótKis corroborada I
I b. Cobtrtura I Sobrtvl1uaeión I 464 I 431 I Sobrtvaluación I 33 r Hipéttsil corroborada I
I I I , I I I I1--------·.-~---~~ ~-·-------I-~·._~~--_.---------1,--·-~--~._.. ~ -~------- 1H. I -1 HH.. I
1 5. Otro, Anüisi, ElpKil1n I I I '(
r I 1 I I I
I '1 lndie. dt rl"go I SublJaluaei&n I 0.75 0.76 I SubYaluael'n I 0.01 1 HlpótKi' eorroborlda
I b. Indie. dt tndtvd.itnto I Subvaluación I 3.03 3.18 I Sutwalu¡ción I 0.15.1 HipótKi' etrroborada

·1 e. Indie. di rtntabilidld I Sutw.lu¡c:ión I 0.02 0.12 I SubYaluaci'n (0.10 J HI"tKi' c.,roborada
I I lit II I I I I 1 _

W
'J
o



.,.5.6. CorroboTaci~n de lo~ resultados obtenidos
--.---~~~--.._--~~~~~~~~-~~-~-~~~-

7.5.6.2. Al 30 de iunio de 1987 MODELO DE COORASTACJ~ APLICABLE: 11

...............~....._._.---.._.. _._.. _--_......._.--- .....
ImoOTtfS en fDile~ de australes

..... __~ __.._ _ _-- .._._._- '_,..-...~.-a _ ~~_ _~_ •

CCt4ClUSIf.N

a. lndice de ries90
b. lndice de tndeudaniento
e. Indict de rentabilidad

1 1,. 1 RESULTADOS OBTENIDOS I
I 1 1---·._.. __...._.. __c - ..------... -.----.---------------------------------1
I CCNCEPTO I MODELO 11 I Cl.mTlrlCACl~ I DlSTORSI~ES HtTOOO ACTlri. 1
I I 1--·--_.-··..- ..-··-·----------1--------------------------.------------1 Fl~l
I I I SlMtTOOO ACT~l I SlHtTODO PROPUESTO 1 TIPO J ~~ITUD 1 I
1-- -----_..._.. ·-1---------------------1----------·--1---·----------1---------------------------1 ......----------1----------------------------·--1
I 1. Activo I No se verifican Qistorsio- I 1 I No se verifiean distorsio'" 1 I Hioóttsis corroborada 1
I I nes { 1 8.497 I 8.497 I nes 1 I I1-------------...--------1----.....-----...---...--------1-----------------1-------------------1 ...--------·_.'_.._.-1---·._...--1-'-------------·_.1
1 2. Pasivo I Subvaluaeión 1 6.516 I 6.607 I Subvaluaeión' I 91 I Hipótesis corroborada I
I I I 1 I I I I
1 1-··--------...- ..-._.--1 ---r-I- --_.-···-1----···-··-·----------------1---···-·.._- ..-.....--.._..-.. _.-----.--.,._._._._·...:t
i 3. Patrimonio Neto I 1 1 I I I
I I I l' l ' I
I a. R.E.l. I Sobrevaluaci ón I 782 I 754 I Sobrevaluaci ón ¡ 28 HiDót~si es corroborada I
I b. Resul tado fi nal I Sobrevaluaci ón ( 346 I 318· " , Sobrevaluación I 28 Hioó tesi s corrobor ada I
I ~. Patrimoni o Neto I Sobrevaluaci ón l. 1.981 I 1.890 I Sobrevaluacion I 91 Hioó tesi s corrnborada I
I d. R~, no Asi~nados al inicio I Sobrevaluación 1 224 1 161 I Sobrevaluación I 63 HiDóttsis corroborada I
1 e. Verificación del R.E.!. 1 No Duede efectuarse eerree- I liNopuede tftctuarse corree- I I
I I tanentt I I I tamtnte I Hipótesis torroborada I1----------·---------------,--.-..._..... --_._.------1-----------...---1--------------1 I (-_.-.".-----.- ...---.. -_.. -_._····-·-1
I 4. Par~tros S.S.N.. J I f 1 I I I
I 1 lit I I 1
I a. Cumolimiento CaDi tal mínimo ! Sobrevaluación I 490 I 399 1 Sobrevaluación I 91 I Hioótesis corroborada I
1 b. Cobertura I Sobrevaluación 1 1.524 I 1.433 I Sobrevaluaeión I 91 1 Hipótesis corroborada· I
I 1 lit I r : I1---------·_.--------------------1------------------------1------------------1------------·.. _.1--·_.... _..------.---.-_... ----1- ..i···1----.....---_.. ----....._..._.. -._--1

5. Otros Análi si s ESDfCi ales I I I I I I I
1 I l" '. I . I I J

I SublJaluación 1 0.76 I 0.17 1, Subvaluación I 0.01 I Hipótesis corroborada I
1 Sulwaluación I 3.28 I 3.49 I Subvaluación I 0.21 1 Hipótesis corroborada I
I Sobrevaluac:ión I 0.21 I 0.20· I Sobrevaluación I 0.01 I Hipótesis corroborada I
I I J J I 1;" t

__________1 , I _1 I I...:...~__ .s.. ~___ I

W
'J..-
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7.6. THE HCt1E INSURANCE Cll1PP1.ff - SUCURSAL BUENOS AIRES

¡ 7.6.1. Estado de Origen y Aplicación de Fondos (base capital monetario>

7.6.1.1. Al 30 de junio de 1986.

A.t1ETODD ACT~L
i

I

Cifras en miles. de australes

-....... _ ...._ _.. _-_................_ ..-.~_-.~__.....-._......._ ......~...~ ~....__.............~...~....~...~ ..._ ...._~.............-.~........_ ... ,.......·..._·_ .............._ .......-. .........-_IiIIIIio.....__.....__. . . .

-383

2,566

I
I
I
t
I
I
I
I
I
I
I
1
I
I
I
I
I
I
'1

t
I
I,
I 67
I 1.10S
I 169
I 320
I 37
I 877
I ----------
I
I
I

-328

2,477

408
789

-328

1,197

-1,525

-45
-1,148

O
-1 -33
I ..37
I -70
I -177
I -15

35
988
192
292

1" 875
I 95
I -----------
I
I
l·

POSICltH H(}JETARIA NETA (1-11)

TOTAL PASIVOS MCl-lETARIOS (11)

I
I
I ORfGENES
I,

(2) I - OJSMINUCI~ SINIESTROS PEN-
I DIENTES

(3) I - PRI~S HAS RErARGOS
(4) I-RENTAS
(5) I - OTROS INGRESOS
(6) I - RESULTADO PORREAllZACI6N
(7) I - VENTAS NETAS I~ERSICtiES

I -
I
,-

I

I f REF.I RUBRO I HISTóRICO I AJUSTADO I
1------1---------·-------------------------1-------------------------- --------------------------1
, (1)1 ~lOOS ¡AL INICIO
I I
I I
, I - DI~IBILIDADES

J I - CREDITOS
I I .
I I TOTAl ACTIVOSM(J~ETARIOS (1)

',1

1- DEUDAS cm ASEGURADOS
I - OEUOASCOO REASEGURAOORES
I -DEUDAS C(H ~6URADORES

I - DEUMS CCJi PRODUCTORES
I - DEUDAS SOCIAlES YFISCAlES
I - DEUDAS DIVERSAS

- CCt1PR(J1IS0S T~JCOS

- PREVISI(J~ES
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o

-479

-479

-284 -327

-300 -334

-962 -974
-167 62
-964 -1,004
-11 -14

-118
-323

O
'-lO
-37
-11

-234
-74

:1
I
I 127
1 201
I ---------.-
I 328
I
t

SUB-TOTAl

TOTAlES DE CONTROl

TOTAl ACTIVOStiCNETARI OS (1)

- DEUDAS C(}JASEGURADOS
- DEUDAS C(f~ REASEGURAOORES
-DEUDAS CONCOASEGURADORES
- DEUDAS CON PRODUCTORES
- DEUDAS SOCIALES YFISCALES
- DEUMSDIVERSAS
- ro1PR(J1ISOS TtCNICOS
- PREVISICt-tES

, I I
I I APLJCACICNES I
I , t
t I
t ;( 8) - REASEGUROS PASIVOS I
, (9) - SINIESTROS Y~STOS DE lIQUIM I
I CI~ I
I(1O) - fi4STOSDE PRODUCel (J~ y EXPLOTA
, CI~ (NETOS DE f'l'10RTIZACI(J~[S)

(11) -VARIACI~ RIESGOS EN CURSO
(12) - OTRAS INDEJ+IIZACI(}JES
(13) -CD1PRAS NETAS BIENES DE USO
(14) I - DIFERENCIA RIESGOS EN CURSO I

t DEl EJERCICIO IfflERIOR I O -2,628 O -2,591
.11 I ---------------------- 1------------ -------
I '1
I I
I I RESUlTADO POR EXPOSIClctj
I I ALAINFLACI~ .:.. PERDIDA
J I
I I
I I
;1 ,

I I
I (15)1 SAlDOS AL CIERRE - C01POSICItt4
1I
I I
I I - OJ~IBIlIOADES

1- CRE'DITOS
t

TOTAL PASIVOS HCliETARIOS (11) -807

rAPITAl HLNETARIO (1-11) ~479
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7.6. lHE HCt1E I'NSUmiCE CCt1P{.t{f- SUCURSAL 8UENOSAIRES

7.6.1. Estado de Origen y Aplicación de Fondos ( Base capital Monetario)

7.6.1.1. Al30 de junio de 1986.

B. METOOOPROPUESTO Cifras enlTlilE's de australes

. I
t
I
I

-176

2,566

67
1,105

160
320

. 37
I 877
I ------------
I
I
I

f
-l·
I
I
I
t,
I
I

-151 I
I
I

2,477

-151

-1,348

-45
-1,148

o
-33
-37
-70

o
-15

408
789

I -----------
I 1,197
t
1
I
I

-1

1
, 35
I 988
I 192
I 292

"'f.. 875
I -95

I -----------
I
I
'1

TOTAL ACTIVOSHHTMI OS(1)

- OEUMS C~ ASEGURADOS
-DEUMS C()I REASEGURADORES
- DEUMS .~ CMSEGURADORES

1- DEUDAS .C(N PRODUCTORES
I-DEUDAS SOCIALES y FI SCAlES
I - DEUDAS DIVERSAS
I _-:-caiPR(tIlSOS TtCNICOS
I - PREVISIHS
I
I rOTAL PASIVOS t1(J~ETARIOS (11)
I
I POSlel etlHtNETARIA NETA (1-11)
I
I
I
t OR1GENES
I
I

(2) -DJSHlNUClai SINIESTROS PEN-
DIENTES

(3) - PRI~ MAS RECARGOS
(4) -RENTAS
(5) - OTROS INGRESOS
(6) -RESULTADO POR REAlIlACIt«-
(7) -VENTAS NETAS IWERSIGiES

I REf.1 RUBRO HISTóRICO AJUSTADO .
1-----1-------- ----------- ----. ------------------------1---------------------
I (1) ,1~OOSAlINICIO

I I
I I
I - DISPmIBlllOADES
I -CREOITOS
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-327

-334

-284

-300

-118
-323

.0
-10
-37
-11

O
-74

I
I
I
I
I
I
I
I

-962 -974 I
O O I

-964 -1,004 I
~1 ~4 I

I -50 -2,571 I O -2J653 I
I ------------------------ -------------~---------- I
I -245 -263 I
I .,
f I
I O 18 I
I ------------------------ ------------------------1

-245 I -2451
I I

I
I
l'
I
I
I
I
I
I

SUB-TOTAL

TOTALES DE OOiTROl

127
201

I ---------
TOTAl ACTIVOS MMTARIOS (1) I 328

,1

'1

f

-DI SP(J~IBILlDADES
- CREDJlOS

SAlDOS Al CIERRE - OOiPOSICltW(15)

I I
I IAPLJCAeICM:S
I I
I I
I (8)1 - REASEGUROS PASIVOS
I (9) 1- SINIESTROS YGASTOS OE LIQUIDA
, Cl(}f
, (10) - 6f.\SrOS OEPROOUCCI~ y EXPLOTA
I CICN (NETOS DE AMORrIZACI~ES)

I (11) -VARIACJlH RIESGOS EN CURSO
I (12) - OTRASI~IZACI(l\JES

I (13) - CCtiPRAS NETAS BIENES DE USO
1(14) , -DIFERENCIA RIESGOS EN CURSO
I 11

I I
I I
I I RESUlTADO POR EXPOSICI~

I I ALA Ih'flACI~ -~~IA

I I,

-573

CAPITAL HCl4ETARI O( 1-11) -245



T.HEHQME It"~~~URANCE C:Ot1,P,Af\IY. Sucursal en Buenos Ai res

Estado de Origen ~ Aplicacin de Fondos al 30 de ~Junio d_e 1986

Referencias

(1) Alternativa A: Los saldos históricos al inicio corresponden a

los rubros considerados como monetarios por la aseguradora, tal

como surge del Estado de Situaci6n Patrimonial al 80 de Junio

de 1.985.

376

La posición mon et ar 18 neta ajustada fue ,calculada

multiplicando la posición hist6rica por el co~ficiente -arco· del

ejercicio finalizado el 30 de junio de 1986. (1,17)

En la alternativa B, no se han computado los Compromisos

Técnicos (reserva matemática y riesgos en curso) a efectos de la

determinación de ,la posici6n monetaria neta al inicio,

·que los mismos son rubros no monetarios.

(2) Los datos consi9nados~surgen del siguiente detallé:

debido a

CCtr-..JCEPTO HISTCIR 1ca

- Siniestros pendientes del ejercicio 192

Sirtiestros p en d í en te.s del' ejercicio

AJUSTADO

199

artteriOT

- Di srn in ucí 6n sin i es t y os pendien tes

(227)

(35)
.....~ .......... .-.a .........._-- ........ '-

(266)

(67)
......'--.--- ........................ .-._-

(3) Corresponde a las primas m~s los recargos emitidos en el



ejercicio, tal como surge de los Es"tados de Resultados

377

respectivos (histórico y ajustado)

(4) Las rentas hist6ricas incluyen el recargo financiero

facturado por la aseguradúra en co ncept c · de CCI'bE'Y tur d

inflacionaria por el cobro diferido de sus pÓlizas. En la

información ajustada, el recargo financiero se netea del

resultado por exposición a la inflación. Ambos datos han sido

extraídos de los Estados de Resultados del ejercicio (histórico y

ajlJstado) •

(5)1 Cifras extraídas de los Estados de Resultados al 30 de
I

de 19S6 (histórico y ajustado).

(6) Idem referenci"a (5)

Junio

(7) Determinación de las variaciones netas. de inversiones al 30

de Junio de 1986

Cifras en_miles de australes

- Saldos al inicio segón Estado

de Situación Patrimonial al

30.06.85

- Coeficiente de ajuste junio/86
junio/8S

- Subto tal

Fondo Posici6n Cambio Ley 19.742

segón Estado de Evoluci6n del

Pe trí mon ioNeto

HISTORICO

1.886

1.886

(460)

AJUSTADO

1.890

1.17

2.211



- Sub-total

Saldos al cierre segón Estado

de Situación Patrimonial al

30.06.86

- Ventas netas del rubro Inversiones

(8) Indem referencia (5)

(9) Indem referencia (5)

1.426

1.331

95
~~~~~
~~~~~~

2.211

1.334

877
~~~~~
~~~~~~

378

(10) La información referida a· los gastos de producción y

explotación se obtuvo de los Estados de Resultados respectivos de

acuerdo con el siguiente detalle:

HI8TORICO

Gastos de producción-y explotación

AJUSTADO

(Estructura Técnica)

- Gastos de explotación y otros

cargos (Estructura Financiera)

- Subtotal

899

83

982

996

(2)

994

- Menos: Amoytizacion~s segón Anexo 11 . (20)

- Total gastos de producción y explo-

(20)

taci6n 962
~~~~-
~~-~-~

974
~~~~~~

~~~-~~

(11) Alternativa A: las cifras incluidas se determinaron tal como



se detal~a a continuación:

Concepto

RieS90S en curso del ejercicio

Riesgos en curso del ejercicio

anterior

Variación riesgos en curso

(12) Idem referencia (5)

Hist6rico

234

(127)

107

Ajustado

255

( 317)

( 62)

379

(13) [>etermi nací 6n de las var i acionles netas de Bi enes. de Uso al
I,

Ajustado

- Saldos al inicio según Estado

de Si t u ac i on Pat rímo n ial . al

30.06.85

- Coeficiente Junio/86
,Jun i 0/85

- Saldos al inicio reexpresados

- Actual i zaciones con t"ables según

Estado de Evolución del

Pa t r i fr. o n i o Net o

segán Anexo 11

238

238

57

(20)

250

1.17

293

(20)



Sub-Total

- Saldos al cierre segón Estado de

Si tuaci6n ·Patrirr.onial al 30.06.86 -,~

- Compras netas de Bienes de Uso

275

·286 -

11
.-..-...... '-.-. ........ _........... .-.-.-........- .....

273

287

14
======

38~

(14) En los Estados Contables históricos al 30 de junio de 1985,

se ha verificado la falta de coincidencia entre la cifra

consisnada en el Estado de Situaci6n Patrimonial como riesgos en

curso (Pasivo) CA 176'.725,26) Y los YieS90S en curso del

ejercicio incluidos en la Estructura Técnica de~ Estado de

Resultados CA 127.200,22).

Idéntica situación se presenta al 30 de junio de 1986. El

primero de los conceptos se~alados en el párrafo anterior fue

consignado por A 233.719, mientras que el segundo fué incluido

por A 233.709.

El efecto conjunto de las difeyencias descriptas arroja un

total de A 49.515,04.

(15) Saldos extraIdos del Estado d~ Situaci6n Patrimonial al 30

de junio de 1986.

En la alternativa B, (método propuesto) se eliminó el rubro

Compromisos Técnicos que comprende: los riesgos en curso de las

s.ecc ío nes eventuales y la res er v a ma t emát íca de la s.ecci6n vida.

La eliminación de los conceptos se~alados se efectu6 debido

a Que los riesgos en curso y la reserva matemática (pasivo) son

considerados como rubros no monetarios.
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7.6. THE HfJ1E INSURANCE CCt1Pft« - SUCUR:Al BUENOS AIRES

7.6.1. Estado de Origen y Aplicación de Fondos (base capital monetario)

7.6.1.2. Al 30 de junio de 19B7.

A. METODO ACTlW. Cifras en aí les de australes

t
I
I,
I

"

I

-924

I
I
I
I
I
I
I
I

3,413 I
I
I
1-
I
I
I

I
t
I
I
I
I
I 478
l. 863
I 186
I 1,803
I 83
I ------------
I
I
I
I
I

I
I
I
I
I
I
1
t -

-479

2,783

328

127
201

-479

,
I APlICACICNES

I REF.I RUBRO I HISTóRICO I AJUSTADO ,
------,1----------------------------------1-------------------------- --------------------------1

(l)IMlOOS AL INICIO t
I I
I I
I - DISPONIBILIDADES I
I - CREOITOS I
t
I TOTAl ACTIVOS HCKTARIOS(I)
I
1" OEUDAS CCNASEGURAOOS -118
I -DEUDAS ctJ4 REASEGURAOORES -323

'" .... ·DEUMS C(t~C~SEaURAOORES··: ~~ .: .··1 '. O
I -DEUDAS C~ PRODUCTORES - , -10
I -DEUMS SOCIALES y FlSCAlES I -37
, - DEUDAS DIVERSAS I -11

- C(Jft(liISOS TtO·nCOs. t -234
- PRtvISI~ES t -74

I ------------
TOTAL PASIVOS HfKTARIOS (11) I -807

I
POSICI~ tmETARIA NETA (1-11) I

I
I
I
I
I
I
1219
I 468
I 530
I 1,359
I 207

"'oJ'l ----------

I
I
I
I

, ,

I
I
I
I
I
I

',';0''1' ..

I
I
I

.. t
I,
I
t
I
I I
I 1

" I;1 I ORtGelES
1I
:1 I
I . (2) t - DISMINUCI~ RIESGOS EN CURSO
I (3)1 - PRI~SHÁS RECARGOS
t (4) I ':'RENTAS
I (5) I - OTROS INGRESOS
I (6) -RESUlTADO PORREAllZA~I~

I
I
I
I
I,



,
I

(7) I - REASEGUROS PASIVOS I
(8) I - SINIESTROS Y GASTOS DE LIQUIDA t

I CI~ ,
(9) -GASTOSo[ PROOOCCICN y EXPLOTA 1

Clllt (NETOS DE AMORT1ZACI ctlES)
(10) - INCREMENTO SINl ESTROS PEN-

DIENTES
(11) - COHPRASNETAS INVERSla~S

(12) - C(t1PPJ\S NETAS BIENES DE USO

SUB-TOTAL

-20

-438

-1,218

-255
-669

-2 -2,602

-298

-34

-621

-1,664

-76
-587

-6 -2,988

-499

·1
l·

382

RESUlTADO POR EXPOSICIóN
ALA INFlACJ~ - ~IA o ~1

-------.----..------------- I ------------------------
. I

I
I

- I
I
I
I
I 22
I 312
1-------·
I 334
I

-298
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7.6. THE HCt1E INSlIAA"lCE CCt1PIWY - SUCURSAL BUENOS AIRES

7.6.1. Estado de Origen y Aplicación d& Fondos (bas& capital monetario)

7.6.1.2. Al 30 de junio de 1987.

B. HElODO PROPUESTO Cifras en miles de australes

.------.----------------------------------.--------------------------.--------------------------.

-472

2,935

-245

O
863
186

1,803
2,564 I S3

I ------------
I
1
1
I
1

328

127
261

-118
-323

6
-16
-37
-11

6
-74

-573

1 -245
I,
1
1
1
1
I O
1 468
I 530-
I 1,359
I 207
i-~------------
I
I
I
1
I

I REF. I RUBRO I HISTóRICO 1 AJUSTADO I
I------I-----------------------------~--- --------------------------1--------------------------1
I (1) 1 SALOOS AL INICIO
I I
J 1

I - OJSPa~IBllIDADES

I - CREDITOS
I
I TOTAL ACTIVOS MeNETARIOS (1)

1
I - DEUMS w.t ASEGURADOS
I - DEUDAS C(}I REASEGURADORES
1 - DEUDAS w.t C~SEGURADORES

I - DEUDAS CON PRODUCTORES
1 - DEUDAS SOCIALES Y FISCAlES
I - DEUDAS DIVERSAS

I I - atlPRCI11 SOS Tt~I COS
I I - PREVISI(}IES
I I
I I TOTAL PASIVOS HCtJETARfOS (11)
I I
I I POSICIóN MONETARIA NETA (1-11)
I I
I I
I I

1 OR1Gf1.1ES
I
1

(2) I - DJSl11NUCI~ RIESGOS EN CURSO
(3) I - PRUl\S HAS RECARGOS
(4) I - RENTAS
(5) 1 - OTROS INGRESOS
(6) I - RESULTADO POR REALlZACItN

I
I
1 ,
I
I
1 APLICACIll-lES



~ ~---~-~------------------------
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22 I
312 I

------------ I
334 ,,

-229 ,
-218 - 1

O ,
-5 I

-64 ,
-19 I

O I
-82 I

----------- I
-617 I

I
-283 -283 ,

I

-34

242

-525

-283

-621

-76
-587

-6 -2,988

-1,664

o

-283

-20

-438

-1,218

TOTALES DE COOR(l. .

CAPITAL M(f>IETARIO (1-JI)

I ,
I I
I (7) I - REASEGUROS PASIVOS I
I (8) I - SINIESTROS Y GASTOS DE LIQUIDA I
, I CION I
I (9) I - tASTOS DE PRODUCCI (J~ y EXPLOTA I
I I CI (IIJ (NETOS DE AMORTIZAC1 G>lES) I
I (10) I - INCREMENTO SINIESTROS PEN- I
I ,1 DIENTES I -255
I (11) I - CctlPRAS NETAS It-NERSI(llJES I -669
I (12) I - CctlPRAS NETAS BIENES DE USO, -2 -2,602-
, I I ------------------------
I I SUB-TOTAL t -283
, , I
, I RESULTADO POR EXPOSICIóN
I I A LA INFLACI óN - Gft~CIA

I I 'I ,
t· I
I ,
I ,
I (13) I SALDOS AL CIERRE - COMPOSICIóN
f I

I
I - DISPONIBILIDADES
, - CREDIlOS
I
I TOTAl ACTIVOS MeNJARIOS (1),
t. - DEUDAS C(J~ ASEGURADOS .
I - DEUDAS CON REASEGURADORES
I - DEUDAS ~ C~SEGURAOORES

, - DEUDAS cm PRODUCTORES
I - DEUDAS SOCIALES Y FlSrALES
I - DEUDAS OI\JERSAS
J - COMPROMISOS TtCNICOS
I - PRElJISIIJJES
I
, TOTAL PASIVOS MONETARIOS (11)
I

I I'_1 ----,. _

-.~



THE HOME INSURANCE COMPANY. Sucursal ~ Buenos Aires

Estado de Origen ~ Aplicación de Fondos al 30 de Junio de 1987

Referencias

(1) Alternativa A: Los saldos históricos al inicio corresponden a

los rubros considerados como monetarios por la aseguradora, tal

como surge del Estado de SituacíÓn Patrimonial al 30 de Junio

de 1.986.

385

La Iposici6n monetaria neta ajustada fue calculada

multiplicando la posición monetaria neta histórica por el

coeficiente "arco· del ejercicio finalizado el 30 de junio de

1987. (1,93)

En la alternativa B (método propuest~),nose han computado

los Compromisos Técnicos (reserva matemática y riesgos en curso)

a efectos de la determinaci6n de la posición monetaria neta al

inicio, debido a que los mismos constituyen rubros no monetarios.

(2) Alternativa a: las cifras incluídas se determinaron tal como

se detalla a continuaci6n:

Conceoto Hist6rico Aj u s t ado
.",

- Riesgos. en curso del ejercicio 15 15

Riesgos en cu r so del ejercicio

anterior (234) (493)

- Variación riesgos en curso ( 219) (478)



Alternativa 8: dado que en la misma los compromisos técnicos

no son considerados como integrantes del capital monetario, en

base a los cárgos efectuados a los mismos contra resultados no

generan origenes ni aplicaciones de fondos.

\

(3) Cifras extraídas de los Estados de Resultados al 30 de Junio

de 1987 (histórico y ajustado).

386

(4) Las rentas hist6ricas incluyen el recargo f i n an c i ero

facturado por la aseguradora en concepto de cobertura

inflacionaria por el cobro diferido de sus pólizas. En la

información

resultado

ajustada'l el recargo financiero se netea

por exposici6n a la inflaci6n. Ambos datos han

del

sido

extraídos de los Estados de Resultados del ejercicio (histórico y

ajustado).

(5) Idem referencia (3)

(6) Idem referencia (3)

(7) Idem referencia (3)

(8) Idem referencia (3)

(9) La informaci6n referida °á' los gastos de producci6n y

explotaci6n se obtuvo de los Estados de Resultados respectivos de

acuerdo con el siguente detalle:

- Gastos de producción y explotación

(Estructura Técnica)

HI8TORICO

1.246

AJUSTADO

1.688



- Gastos de explotación y otros

cargos (Estructura Financiera)

- Subtotal

- Menos: Amortizaciones segón Anexo 11

- Total gastos de producción y explo-

taci é n

11

1.257

(39)

1.218
======

15

1.703.------

(39)

1.664
------------

38

(10) Los datos consignados surgen del siguiente detalle:

CONCEPTO HISTORICO A,JUSTADO

Siniestros pendientes del ejercicio 447 447
.

Siniestros pendientes del ejercicio

anterior (192) (371 )
------ __0 ___ -

- I ncremen to Siniestros Pendientes 255 76
====== ------------

(11) Determinación'de las variaciones netas de inversiones al 30

de junio de 1987

Cifras en miles de australes

- Saldos al inicio ses~n Estado

de Situaci6n Patrimonial al

30.06.86

- Coeficiente de ajuste junio/87
junio/86

- Subtotal

HI8TORICO

1.331

1.331

A,JUSTADO

1.334

1.93

2.575



- Fondo Posición Cambio Ley 19.742

segün Estado de Evoluci6n del

388

Patrimonio Neto

- Sub-total

Saldos al cierre según Estado

de Situaci6n Patrimonial al

30.06.87

- Compras netas del rubro Lnver s.í one-s

1.155

2.486

3.155

669
------------

2.575

3.162

587
------------

(12) Determinaci6n de las variaciones netas de Bienes de Uso al

30 de Junio de 1987

Cifras ~ miles de Australes

Saldos al inicio según Estado

de Situación Patrimonial al

30 .06.86

- Coeficiente Junio/87
Junio/86

- Saldos al inicio reexpresados

- Actualizaciones contables según

Estado de Evoluci6n del

Patrimonio Neto

Amortizaciones del ejercicio

'E.egón Anexo 11

Histórico

286

286

271

(39)

Ajustado

287

1.93

554

(39)



Sub-Total

Saldos al cierre segán Estado de

Situaci6n Patrimonial al 30.06.87

- Compras netas de Bienes de Uso

518

520

2
======

515

521

6
------------

(13) Saldos extraídos del Estado de Situación Patrimonial al 30

de junio de 1987.

En la alternativa B (método propuesto), se eliminó el rubro

Compromisos Técnicos que comprende: 'los riesgos en curs~ de las

secciones eventuales y la reserva matemática de la sección vida.

La eliminación de los conceptos señalados se efectuó debido

a que en la alternativa comentada los riesgos en curso y la
/

reserva matemática (pasivo) son considerados como rubros no

monetarios.
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7.6.2. Registraciones contables

7.6.2.1. Al 30 de junio de 1986

---------------_._------~-~_ -'- .-

------------------------------------

------------------------------------

---------------------------------------

o

177

270 (Acreedo1

MtTODO PROPUESTO

-¡

270 (Deudor)

93

93

93

177

M~TODO ACTUAL I
I
I
I

177 I
I
I

177 I
I
I
I
I
I
I

93 I
I
I

93 I
I
I
I
I
I
I
I

O I
I
I

O I
1
I
I
1
I
I
I
1
I
I
I

270 (Deudor) I
I

177 (Acreedor) I
I
I

93 (Acreedor)

----------------------------

a Riesgos en Curso y Reserva Matemática

Resultado por Exposición a la Inflación

a Resúltado por Exposición a la Inflación

Riesgos en Curso y Reserva Materrlática del ejercicio (Resultado
-------------------------------------------------- Negativo)

1. Registraclones Ejercicio 1984/1985

Riesgos en Curso y Reserva Matemática al cierre del ejercicio.

Riesgos en Curso y Reserva Matemática del ejercicio (Resultado
--------------------------------------------------- Negativo)

----------------------------

----------------------------

a Riesgos en Curso y Reserva Matemática (Pasivo)

• Cargo Neto al Resultado por Exposición a la Inflación origi
nada por los Riesgos en Curso y la Reserva Matemática.

----------------------------

Reexpresión Riesgos en Curso y Reserva Matemática (Pasivo).

Reexpresión Riesgos en Curso y Reserva Matemática del Ejercicio
(Resultado Negativo)

Saldos al 30 de junio de 1985

b. Riesgos en Curso y Reserva Matemática (Pasivo).

a. Riesgos en Curso y Reserva Matemática del Ejercicio (Resulta
do Negativo).

2. Registraciones Ejercicio 1985/1986 .

Resultado por Exposición a la Inflación
---------------------------------------

O 47

a Riesgos en Curso y Reserva Matemática (Pasivo)
----------------------------------------------

o 47

Reexpresión a moneda de cierre de los Riesgos en Curso y la Re
serva Matemática (Pasivo) al inicio del ejercicio•.

I
I
I



Riesgos en Curso y Reserva Matemática (Pasivo)

Resultado por Exposición a la Inflación

a Riesgos en Curso y Reserva Matemática del ejercicio ante-

rior (Resultado Positivo)

Cargo a resultados Riesgos en Curso y Reserva Matemática al cie
rre del ejercicio anterior.

177

140

317

317

o

391

317



- R~ultado neto r~fundido en Resultados No Asignados

- Ajuste por inflación (Junio/86
-------- - 1) .

(Junio/eS

- Ajuste por inflación de la porción de Resultados No Asignados

Saldos al 30 de junio de 1986

a. Riesgos en Curso y Reserva Matemática del Ejercicio (Resulta
do Negativo).

b. Riesgos en Curso y Reserva Matemática (Pasivo).

• Cargo Neto al Resultado por Exposición a la inflación origi
nado por los Riesgos en Curso y la Reserva Materrlática.

177

0.17

30
--------------------

255 (Deudor)

234 (Acreedor)

89 (Deudor)

--------- 392
270

0.17

47
=======::==

255 (Deudor)

255 (Acreedor)

o
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THE HCf1E INSlIfWlJCE W1P{ffl - SUCURSAL BUENOS AIRES

7.6.2. R~gistraciones contables
------------------------

7.6.2.2. Al 30 de junio de 1987
----------------------

I
---------------------------- ---------------------------- I
Resultado por ExposiciGn a la Inflación O 1 238--------------------------------------- 1

Ia Riesgos en Curso y Reserva Matemática (Pasiyo) O I 238
---------------------------------------------- I

IReexpresión a moneda de cierre de los Riesgos en Curso y la Re- Iserva Matemática (Pasivo) al inicio del ejercicio. 1
I
t

---------------------------- ---------------------------- IRiesgos en Curso y Reserva Matemática (Pasiyo) 234 I 493
------------------------------------- I

IResultado por Exposición a la Inflación 259 I O

!
--------------------------------------- I

I
a Riesgos en Curso y Reserva Matemática del ejercicio ante-

•--------------------------------------------------------- Irior (Resultado Positivo) 493 I 493
I
I

Cargo a resultados Riesgos en Curso y ,Reserya Matemática al cie- 1,
rre del ejercicio anterior. I

I
I

---------------------------- ---------------------------- 1
Riesgos en Curso y Reserva Matem&tica (Resultado Negativo) 15 I 15
------------------------------------- 1,

a Riesgos en Curso y Reserva Materlática (Pasivo)- 15 J 15
------------------------------------- f

Riesgos en curso del ejercicio

---------------------------- --------------------------- .

Riesgos en Curso y Reserva Matemática (Resultado Negativo) O O
-------------------------------------

a Resultado por Exposición a la Inflación O O
---------------------------------------

Reexpresión Riesgos en Cursó y Reserva_Matemática del Ejercicio
(Resultado Negativo). '"

---------------------------- ----------------------------
Resultado por Exposición a la Inflación O O
---------------------------------------

a Riesgos en Curso y Reserva Matemática (Pasivo) O O
-------------------------------------

Reexpresión Riesgos en Curso y Reserva Matemática (Pasivo).



R~sultados No Asignados

a Resultado por Exposición a la Inflación

Corresponde al ajuste por inflación de los cargos netos a resul
tados derivados de las registraciones transcriptas del ejercicio
1985/1986 que quedaron refundidos en los Resultados No A~:9nados

al inicio del ejercicio 1986119871

218

218

394

I
I 238
I
I
I 238
I
I
I
I
f

- Riesgos en Curso y Reserva Matemática del ejercicio - Consti
tución

- Ajuste por inflación Riesgos en Curso y Reserva Matemática del
Ejercicio

- Riesgos en Curso y Reserva Matemática del ejercicio anterior

- Resultado por exposición a la inflación

- Cargos a resultados acumulados al inicio del ejercicio 1986/1987
r~xpresaOos en mon~a constant.

- Resultado neto refundido en Resultados No Asignados

- Ajuste por inflación (Junio/S7
-------- - 1)

(Junio/86

- Ajuste por inflación de la porción de Resultados No Asignados

Saldos al 30 de junio de 1987

a. Riesgos en Curso y Reserva Matemática del Ejercicio (Resulta
do Negati ve) •

b. Riesgos en Curso y Reserva Matemática (Pasivo).

• Cargo Neto al Resultado por Exposición a la inflación orl9i
, nado por los Riesgos en Curso y la Reserva Matemática.

234

21

-317

89

207
--_. I

234 I
I
I

0.93 I
I
I

218 I
========== I

I
I
I
I
I
I
I

15 (Deudor)· I,
15 (Acreedor)'

I
",

41 (Deudor) I

234

21

-317

o

317

255

0.93

238
==========

15 (Deudor)

15 (Acreedor

o
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7.6.3. Conciliación de resultados

7.6.3.1. Al 30 de junio de 1986

• Resultado por exposición a la inflación derivado de la rpgistración de los riesgos en curso y la reE~rva matemática

1- Ejercicio Económico cerrado el 30 de Junio de' 1985

- Cargo Neto Resultado por Exposición a la Inflación originado
por los Riesgos en Curso y la Reserva Materrlática.

- Reexpresión Riesgos en Curso y Reserva Matemática (Pasivo) no
contabil izada

- Cargo Neto Resultado por Exposición a la Inflación originado por
los Riesgos en Curso y la Reserva Matemática - c~nciliado.

2- Ejercicio Económico cerrado el 30 de Junio de 1986

-Cargo Neto Resultado por Exposición a la Inflación originado
por los Riesgos en Curso y 11 Reserva Matemática.

- Cargo a Resultado por Exposición a la Inflación - Riesgos en
Curso del ejercicio anterior.

- Cargo a Resultado por Exposíción a la Inflación porción de Re
sultados No Asignados derivados de las registrac:iones del E
jercicio 1984/1985

- Reexpresión Riesgos en Curso y Reserva Matemática (Pa~ivo) no
contabilizada

Slt1AS

- Cargo Neto Resultado por Exposición a la Inflación de los
Riesgos en Curso y la Reserva Hatemática - conciliado.

M{fOOO ACTlW. I
I

O H t
1
1
1
I

O 93 t
I
I

93 O 1
-------------------- I

93 93 I
I
I

O O I
I
1
I
.1
I
I
t :

890 I
I
I

O 140 . I
I -
I,

30 O I
I
I

,21. O I
--------~----------- I

-140 140 I
I,

O O I

H~TODO PROPUESTO

o H

O e

o O

o o

o o

o o

o O

o o

o o

O -o

o o



B. R~sultado por ~xposicién a la inflación - ~j~Tcicio finalizado el 30.06.86

-------------------------------------- ---------------------- ----------------------. .
I SEGlH SEGlH
I DESCRIPCl~ MÉTODO ACTUAL MtTODO PROPUESTO
liD H I D H 1
1--------------------------------------1----------------------1----------------------1
1 - Según Estado de Resul tados 1 71 O I O 18 I
I 1 I I
I I I I
I - Ajuste Riesgos en Curso y Reserva I I I
I Matemática no contabilizado en el I I 1
I ejercicio anterior I O 93 I O O I
I I I I
I t I I
I - Ajuste Riesgos en Curso y Reserua I , . I
t Matemática no contabilizado al I I I
1 cierre del presente ejercicio I 21 O t O O ,
I I I 1
I t 1 I
I - Ajuste por inflación a moneda de t ti
t cierre del ajuste por inflación de 1 I I
f los Rit>s.gos en Curso y la Reserva 1 1 I
, Matemática no contabilizado en ellit

! ~i.r.~~~~ ¡------~-----;:: _: ---;- -;: _!_

I--------------------------------------I-~--------------------I----------------------1-

I SALDOS C(JIIClllAOOS I 18 I 18 I
I l ' L
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'.6.3.2. Al 30 ce junio de 1987

-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------
• ~esultado Dor exposicibn a la inflacibn derivado de la re?istración ce los rie~·sos en curso v la reserva materrlática

MtTüDO ACTUAL MtTODO PROPUESTO

o H D H

Ejercicio Económico cerrado el 30 de Junio de 1987
---------------------------------------------------

- Carso Neto Resultado por Exposición a la Inflación originado
por los Riesgos en Curso v la Reserva Materrlática. 41 o o o

- Corso a Resultado por Exposición a la Inflación - Riessos en
Curso del ejercicio anterior. o 259 o o

- Car90 a Resultado por Exposición a la Inflación porción de Re
sultados No Asisnados derivados de las registraciones del E
jercicio 1985/1986 218 o o o

.
- Reexpresión- Riessos en Curso v Reserva Matemática (Pasivo) no

contabilizada o o o o

SUMAS
o O

- Cargo Neto Resultado por Exposición a la Inflación de los
Riesgos en Curso y la Reserva Matemática - conciliado. o o O o



B. R~sultado por exposición a la inflación - ejercicio finalizado el 30.06.87
---------------------------------------------------------------------------

-------------------------------------- ---------------------- ----------------------. .
SEG~ SEG~

DESCRIPCI~ MÉTODO ACTUAL MÉTODO PROPUESTO
1 ID H 10 H 1
1--------------------------------------1----------------------I---------~------------I
1 - Según Estado de Resultados 1 O 201 1 O 242 I
I I I I
1 I 1 I
I - Ajuste Riesgos en Curso y Resena 1 I . 1
I Matemática no contabilizado en el I 1 1
1 ejercicio anterior I O 21 1 O O 1
I I I 1
1 I I 1
1 - Ajuste Ri@sgos en Curso y Reserva I 1 I
I Matemática no contabilizado al 1 1 1
I cierre del presente ejercicio 1 O O I O O I
t 1 1 1
1 1 1 1
I - Ajuste por inflación a moneda de l I I
I cierre del ajuste por inflación de I t I
I los Riesgos en Cuno y la Reserva l' 1 1
I Hatetnática flG contabilizado en el1I 1
I ejercicio anterior t O 20 I O O I
1--------------------------------------1----------------------1 ---------------1-
1 'S~ 1 O 242 1 O 242 I
1--------------------------------------1----------------------1----------------------1-
1 SALDOS CCNCILlAOOS 1 242 1 242 I
, '1 L
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THE HOME INSURANCE Cm1PANY
Sucursal en Buenos Aires

7.6.4. Ajustes ~ practicar

7.6.4.1. Al 3D de junio de 1986

Aiuste Resultados Ejercicios Anteriores

a Riesgos ~ Curso ~ Reserva

Matemática (Pasivo)

Ajuste por inflación no contabilizado al

3D de junio de 1985.

'Ajuste Resultados Ejercicios Anteriores

a Resultado ~ Exposición ~ la

Inflaci6n

-
. Ajuste por inflaci6ndel -r~~ultadonegativo

no contabilizado al 3D de junio de 1985.

Resultado QQL exposición ª la Inflación

a Riesgos en Curso ~ Reserva

Matemática (Pasivo)

Ajuste Riesgo en Curso y Reserva Matemática

al inicio a moneda de cierre.

93

17

47

93

17

47

39S



Riesgos grr Curso ~ Reserva Matemática

del ejercicio anterior (Resultado Positivo)

a Riesgos grr Curso ~ Reserva

Matemática (Pasivo)

a Resultado ~ exposición ª
la inflaci6n

Reversi6n contabilizaci6n cargo a resultados

riesgos en curso y reserva matemática del ejercicio

anterio~.

317

177

140

400

RieS90S grr Curso ~ Reserva Matemática (Pasivo) 317

a Riesgos ~ Curso ~ Reserva (Resultado

Matemática del ejercicio Positivo)

anterior

Cargo a resultados riesgos en curso y reserva

matemática del ejercicio anterior.

317

Resultado QQL exposici6n ª la Inflaci6n

, .

a Riesgos ~ Curso ~ Reserva

Matemática (Pasivo)

Reexpresi6n Riesgos en Curso y Reserva

Matemática (Pasivo)

21

21



7.6.4.2. Al 30 dE' junio de 1987

Resultado QQL E'xposici6n a la Inflaci6n

a Riesgos ~ Curso ~ RE'serva

MatE'mática (Pasivo)

Ajuste Riesgos en Curso y Reserva Matemática

al inicio a moneda dE' cierre.

Riesgos ~ Curso ~ Reserva Matemática

del ejE'rcicio anterior (Resultado Positivo)

a RiE'sgos ~ Curso ~ ResE'rva

Matemática (Pasivo)

a Resultado ~ exposición ª
la inflación

Reversión contabilización cargo a resultados

'riesgos en curso y reserva matemática del E'jE'rcicio

anterior.

238

493

238

234

259

401

Riesgos ~ Curso ~ Reserva Matemática (Pasivo) 493

a Riesgos en Curso ~ Reserva (Resultado

t-1atemáti·ca del ejercicio Posi tivo)

anterior

Cargo a resultados riesgos en curso y reserva

matemática del ejercicio anterior.

493



Resultado .Q.Q.!. e>~oosici6n 'ª la Inflaci6n

a Riesgos en Curso ~ Reserva

Matem~tica (Pasivo)

Reexpresi6n Riesgos en Curso y Reserva

Matemática (Pasivo)

------------------- --------------------

o

o

402

Resul tados No A:.i gnados 238

a Resultado RQ exposic06n

~ l-ª- i nf laci 6n

Ajuste por inflación de los cargos netos

a resultados acumulados al inicio, originados

en los riesgos en curso y la reserva matemática

238

Resultado ~ exposici6n 'ª la inflación

a Resultados No Asignados

Reversión contabilizaci6n cargo a resultados

ajuste por inflación cargos netos a resultados

acumulados al inicio originados en los riesgos

en curso y la reserva matemática.
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7.6.5. Otros problemas detectados

Las pruebas globales de consistencia aplicadas sobre la

información contenida en los estados contables de "The Home

Insurance Company - Sucursal Buenos Aires" permitieron detectar

algunas observaciones. Entre los más significativas, pueden

mencionarse:

1. Falta de consistencia de los riesgos en curso

2. Amortizaciones de Bienes de Uso

ITal como se ha planteado en el punto 7.6.1. (referencia 14),

se observa al 30 de Junio de 1986 una falta de consistencia entre

los importes consignados como riesgos en curso al 30.06.85 y al

30.06.86 Y el cargo econÓmico respectivo en el estado de

resultados correspondientes a esos cierres. La política adoptada

en la confección del Estado de Origen y Aplicación de fondos a

esa fecha, consistió en exponer el efecto de la diferencia

analizada como un ítem por separado.

Asimismo, se observa que los estados contables de The Home

40~

Insurance Company Sucursal Buenos Aires al 30 de Junio de 1986

y 1987 presentan como amortizaciones del periodo en el Anexo 11

(referido a Inmuebles y Bienes muebles de uso) un monto de A

19.811 Y A 38.869, respectivamente.

En cambio, el Anexo 111 que expone información sobre gastos

de producción, explotación y otros cargos, presenta como "Otros

el concepto amortizaciones inmuebles y bienes inmuebles

de uso por un importe total de A 19.636 Y A 38.758,

respectivamente. A los efectos de la confección del Estado de



y Aplicación de Fondos, se han detraido de las
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aplicaciones en concepto de ga~tos de producción y explotación,

los importes de amortizaciones de bienes de uso consignados en el

Anexo 11, aún cuando por obra del redondeo a miles de australes

ambas fuentes hubieran producido idénticas ma9nit~des.

r

7.6.6. Corroboraci6n de los resultados preliminares obtenidos

en el capitulo ~

En base al objetivo planteado para el presente capítulo,se

confrontarán los

los

patrones generales establecidos en el punto

resultadJs obtenidos en el relevamiento

practicado. Previamente, será necesario clasificar a los estados

contables de publicaci6n de "The Home Insurance Company

Sucursal Buenos Aires" en alguno de los tres modelos teóricos de

contrastaci6n desarrollados en el capitulo anterior. Asi tenemos:

- Estados Contables al 30 de Junio de 1986

a- Ajuste riesgos en curso y reserva matemática no

contabilizado al cierre del ejercicio anterior a moneda

constante

b- Ajuste riesgos en curso y

A

reserva

110

matemática

no contabilizado al cierre del ejercicio A 21

Modelo Te6rico de corroboración aplicable: I.a (a > b)
I

- Estados Contables al 30 de Junio de 1987

a- Ajuste riesgos en curso y reserva matemática no



contabilizado al cierre del ejercicio anterior a moneda

constante A 41

b- Ajuste riesgos en curso y reserva matemática

no contabilizado al cierre del ejercicio ' A O

Modelo Teórico de corroboración aplicable: J.b (a > b)
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7.6.6. Corrobor ati o" dt lo~ rnul lados obtenIdo,

7.6.6.1. Al 30 dt junio dt 1986 HOOElO DE COOAASTAClctI APlICABlEI l ••

IlIport" 111 ailK M ~'traIK
111 • ------------------,- --------

I I 1 RESI.l.TADOS ollIDllDOS I I
1 I I -.---------------1 ClKlUSlctl I
I C(K[PTO 1 HllOElO l. I I rowTl F'I rAel ctI I 01STORSlltlES HtTODO ACT\)\I. I I
I I I • -1 .----\ FIIW. I
1 I I SIHlTOOO ACTl1lL 1 SIt1tTOOO P!\OP\(STO 1 TIPO I IVIEtIIM I I
I I I I --1---- 1--1-- - 1
I 1. Ac:tivo I No ~ v,rlfielll,i1i'tonlo- 1 1,9049 1 1,9049 I No n u,rifiean dhto"lo- I I HipótKiJ corroborada ,
linK I linK I 1 I
1 1--- 1- ----1 -1---------1 l. I
I 2. Pnlvo 1 SIIbYalul:Íón I 807 I 828 I SIIbYl1uación I 21 1 Hipótni, corrobor~. I
I I 1 1 1\ I I
I 1 1 I -1-" 1':' '1.. . '1
I 3. PatrillOnio tWlo I 1 I 1 I I I
I 1 I I I 1 I I
1 l. R.E.I. I SIIbY.lulCion I -71 I 18 I SIIbvaluaclón I 89 I Hipóttsh corroborada 1
I b. Rnuludo final I Subnluación I -980 1 -891 I SubYl1uación I 89 I Hipót"i' corroborada 1
I c. p.trlllOnlo Neto 1 Sobrtvl1uaclón I ;1,H2 I 1,121 I Sobuul1uaclón I 21 I HipótniJ corroborada I
I d. RH. no Asi~adoJ .1 inicio 1 Sobrtvaluación I -O I -110 I Sobrtv.luaclón I 110 1 HipótKiJ corroborlÓl I
1 ,. Vtriflcación Ml R.E.I. I No put<lt ,frctuarn corrrc- I 1 I No putdt-,frctuarn corrrc- I I 1
I I I_t' I I I tlllltllt, I 1 1
1-------------------1----------------1----------_·_---1-----------------1 1--( 1
1 4. PlIránttro, S.S.N. I I I I I 1 I
I 1 I I I I I I
I a. Cuilplillllllto Capital tinillO 1 Sobrtvaluaclón I 1,089 I 1,068 I Sobrtvllluación 1 21 HipótK¡' corrobondll I
I b. Cobtrt~u I Sobrtvaluaclín I 1,182 I 1,161 I SobulI.luación I 21 Hip'tKiJ corrobor~. I
I I I I I I I
1---- 1---- .. -1----·--'------1-------1 I - 1
I s. Otros An~iJiJ E'ptelllK I I 1 I I \
I I I I I I I
I a. Indict di rl"go I SubYlI1uacUn I 0.41 I 0.42 I SIlbY11 11 ación I 0.01 HipótKi' corroborada I
I b. Indictllt IIldtvdlll!lirnto 1 Subv.luación 1 0.71 I 0.74 I SUbYaluación I 0.03 Hlpó!Ki' corroborad. I
I c. Indict lit rllltlbilidad I SIIbYl1u.ción I -0.46 I -0.44 I SIIbYl1uacl'll I 0.02 HlpótKh corroborada I
I 1 , I I 1 I
I I 1 I __1-_1 I

-l'>
o
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7.6.6. CorroborKión df los uwl tadOl obttnidos

7.6.6.2. Al 30 clt junio clt 1987 IOlELO DE COOPASTACIctf Af'll CABlEI l.b

Ilport" 11I ail" clt au~tral"
----.-----------------------------.------

Hi p' t"i S corrobor Ida
HipH"is corroborad.

Hipótnls corroborlde
Hlpót«is corroborada
Hipót"ls corroborada
HI pó t,,1 S corrobor adI41

41
41

0.53 I 0.56 I Subv.luKlén I 0.03

\ I 1 RESllTAOOS OBTENIDOS I I
I I 1 -.---------------.;-------------1 CGlCLUSlctf I
I ct'NCm0 I HOOELO I.b I CtJHTIFlCAClctf 1 DIST~SI(}lES l'ltTOOO ACTI1ll. I I
I I I . --1-----------------------·--------\ FltW. I
I 1 I SlHtTOOO ACTIrlL I SlHtTOOO ~STO I TIPO ) ~ITOO I I
1 I I I 1--·------- \---1-----------1
I 1. Activo. I No " v"ifican ,di~tonio- I 4,017 1 4,017 I No " v"Hican distonio- I I Hipót"is corroborada 1
I I nn I . 1 I n" 1 1 I
I -1-------- ---)------------- ---------- --------"-----1-----1--------------------1
I 2. Puivo \ No " YlTifican distonio- I 632 632 No" v"ifican distonio- I I Hipót"is corroboradl I
I In" I nn I 1 I
1----------1 1- --"----1- -I----..-~-----· :--1
I 3. PltrillOnio Htto 1 I I I .. . 1
I I 1 1
I a. U.I. I SublllluKión I 201 242 SubYl1uKión I
I b. Rffilltado final 1 Subvaluadón 1 1,180 1,221 SubYaluKi&n 1
I c. PatrillOnio Htto I Sin dhtorsion" I 3,385 3,385 Sin distorslonn I
I d. Rn. no AsiCJIador. al inicio I Sobuvaluaclón 1 O ·-41 SobuvaluKlón 1
I •• VtrificKión cltl R.E.l. 1 No putdt .ftetu.,,, corrtc- I 11I putdl .ftetu.n. corrtc- 1
I \ t_tt I t-.ntt I
1----------------1 1- I I 1---------1
1 4. Pir"trn S.S.H. 1 I I I
I I I l· I
1 a. ClIIPlillilllto Capital IlÍnlllO I Sin distonionn I 3,381 3,3111 I Sin distonion" I
I b. Coblrtln I Sin diuordonn 1 2,682 2,682 I Sin dlltonion" I
I I I I I 1
I -1 -1--------\------1--- 1---1
I 5. Otros An61is¡s Espteil1n I 1 l· I 1 I
I I I I I 1 I
I a. Indlet clt ri"'JO I Sin distonion" I 0.15 I 0.15 I Sin distonlon« I 1 Hlpót"ls corroboradl
I b. Indlet dt IIIdtu~itnto I Sin dhtonlon" I 0.18 I 0.18 I Sin distonionts I 1 Hipót"is corrobonda
I c. IndlCl clt rllltabilidld I SubvaluKlón I
I I I I I I I
I I I I I I 1 _

.¡::,
o.....



7.7. Recapitulaci6n

En base a la metodología de investigaci6n acumulativa

adoptada en la presente tesis doctoral, y en funci6n de los pasos

a seguir definidos en el punto 6.4. y los resultados obtenidos en

408

el mt nuc í o s o trabajo de campo realizado sobre los estados

contables de cuatro entidades aseguradoras, pueden efectuarse'los

siguientes comentarios de interés:

()

1. Los patrones o modelos generales determinados en

6.3.5. han demostrado -en general- un alto grado de

corroboraci6n.

2. No se han presentado situaciones en las entidades

relevadas que permitieran corroborar los resultados

obtenidos por el modelo te6rico de contrastaci6n N2

111. Debe contemplarse que la aparición de un ~aso

concreto con los supuestos previstos en ese modelo, ya

ha si do def i nido como de escasa probabi 1 i dad., de

ocurrencia.

3. En algunos de los ejercicios relevados, la magnitud

de las distorsiones detectadas permite clasificarlas

como significativas.

4. ~n general, se observan importantes problemas de

falta de ~consistencia de la informaci6n contable

presentada a terceros por las aSEguradoras. Esta

a f i rrn ac i 6 n , en el mejor de los casos, puede,

reemplaz ar se por la fálta de -adecuadas no tas

complementarias a !os estados contables que permitan a

sus usuarios interpretar correctamente la informaci6n



en ellos contenida.

Por óltimo, y con el objeto de continuar la investigaci6n

hasta aquí desarrollada, en el pr6ximo capitulo se intentará

cuantificar la magnitud de las distorsiones que la actual

medición de los riesgos en curso genera en el mercado asegurador

argentino.
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CAPITULO ª

Magnitud de las distorsiones

8.1. General

8.1.1. Criterios de cuantificaci6n ~ Dresentación

A fin de 109rar una adecuada cuantificación de la

significatividad de las distorsiones que el actual criterio de

medici~n de los riesgos en curso genera en el mercado asegurador

argentino, el preSjnte capitulo expondrá al lector la información

consolidada obtentda en base al relevamiento de los estados

contables de publicación al 30 de Junio de 1986 de veintisiete

entidades ase9uradoras de nuestro pais.

Las distorsiones detectadas se presentan agrupadas en

base a los siguientes parámetros:

1. Información patrimonial

2. Información económica

3. Capitales mínimos

4. Cob~rtura

410

A su vez, cada uno de los aspectos enunciados

comprenderá el estudio de una serie de indicadores más

analíticos, tales como:



a. Total del Pasivo;

b. Total del Patrimonio Neto;

c. Resultado por exposici6n a la inflaci6n;

d. Resultado final del ejercicio;

e. Resultados no asignados al inicio del período;

f. Indice de riesgo;

9. Indice de endeudamiento;

h. Rentabilidad del capital propio.

En lo que respecta al criterio utilizado para la

elaboración de la información consolidada de la muestra relevada,
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resulta necesario

eliminaci·ones por

puntualizar¡ que

saldos recíprocos,

no se han realizado

ni por los resultados

las

no

trascendidos a terceros, en virtud de no poseer la información

necesaria para tal depuración. No obstante ello, se considera que

la limitaci6n recién comentada no altera significativamente el

enfoque ilu~trativ6 que pretende ofrecer el presente trabajo.

Asimismo, se ha preferido exponer la información

extraída de los distintos estados contables de las entidades en

base a un ordenamiento de totales por rubros. De esta manera, se

pretende resaltar el núcleo de las distorsiones, frente a la

amplia gama de variaciones de poca relevancia y la diversidad de

sub-rubros que la 'actividad aseguradora presenta.

Por otr~parte, se ha efectuado una categorización de

las aseguradoras relevadas en base a los atributos definidos en

los tres modelos te6ricos de ~ontrastaci6n desarrollados en el

capitulo seis. Esta identificación persigue el prop6sito de

ampliar el número de confrontaciones entre casos concretos de

aseguradoras y los patrones generales enunciados en el- punto

6.3.5 ..



Por último, debe señalarse que, con el objeto de
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efectuar una correcta asignaci6n de prioridades, se ha incluído

como apéndice el relevamiento de cada una de las entidades

aseguradoras. Este estudio se ha agrupado en base al ordenamiento

de los cuatro par~metros ~~¡Ierales definidos precede~temente.

8.1.2. Advertencias previas

•
Resulta imprescindible señalar que al moment~ de la

emisi6n del trabajo (diciembre de 1987), los últimos estados

contables de publicaci6n disponibles en íorm~ generalizada eran

los fina1izados el 30 de junio de 1986. Eri este sentido, conviene

enfatizar que la tasa anual de inflaci6n verificada en nuestro

país para ese periodo econ6mico, no resulta representativa de los

niveles en los que se desenvolvi6 la economía argentina en los

últimos cuarenta años, tal como se comentara en los puntos 5.1. y

5.2.2. En efecto, las variaciones de los índices de precios

mayoristas nivel general, determinan las siguientes tasas anuales

de inflaci6n para los dos últimos periodos:

Período

Junio 1984

Junio 1985

Junio 1986

Indices

8.516,28

109.134,1

127.907,3

Tasa anual inflaci6n

1.181%

Puede observarse la brusca desa~eleración inflacionaria

experimentada en nuestropais a partir de la implementaci6n del

denominado "plan austral". Este aspecto resulta de suma

relevancia en la cuantificación de las distorsiones que el actual

criterio de medici6n de· los riesgos en curso genera en los



parémetros analizados. Debe considerarse que la existencia de
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altas y' persistentes tasas de inflación incrementaría

notablemente la magnitud de los desvlos~ tanto en niveles

relativos como absolutos. Con el objeto de corroborar esa

aseveraci6n, pueden analizarse los resultados obtenidos en el

capítulo 7, en lo relativo a los estados contables finalizados el

30 de Junio de 1987, debido a que ese experimentó una tasa anual

de inflaciÓn superior al noventa por ciento.

Por lo tanto, la magnitud de las distorsiones que se

analizqn en el presente capitulo deberán ser evaluadas a la luz

de los aspectos señalados precedentemente.

8.2. Definición ~ alcance de la muestra

En base al programa de tareas del presente trabajo de

investigaci6n, se procedió a la definición de las entidades

aseguradoras a relevar,

los siguientes criterios:

las que fueron seleccionadas en base a

a. Significatividad de su producción;

b. Información complementaria disponible;

c. Inclusi6n de representantes de todo el espectro de

personas jurídicas (nacionales, extranjeras, coope-

ratiyas, sociedades anónimas, mutuales, etc.)

A continuación, se describen las entidades incluidas en

el relevamiento, indicándose la participación que cada una de

ellas posee en la producción total del ejercicio finalizado el 30

de Junio de 1986:



----.------------------------------------------------------------.------------------.-----------------.
I I PARTICIPACIóN EN I PRODUCCIóN I
liLAPRODUCCIóN I DIRECTA I

RO. I E NT IDA D 1 TOTAL DIRECTA 1 EJERCICIO 1
1" I OEL EJERCICIO 1 1985119B6 I
I I ~.fTERIOR I (EN MILES DE A) I

----1------------------------------------------------------------1------------------1-----------------1
1 I BOSTON COMPAüiA ARGENTINA DE SEGUROS S.A. 1 0.54 I 6,565 1
2 I COLltIBIA SOCIEDAD ANóNWA DE SEGUROS I 0.80 I 9,746 I
3 I COMPAÑfA ASEGURADORA ARGENTINA S.A. DE SEGUROS GENERALES 1 0.41 I 4,959 1
4 1 COSECHA COOPERATIVA DE SEGUROS LTDA. I 1.11 1 13,531 I
5 I W1PAÑiA OE SEGUROS DEL INTERIOR S.A. I 0.74 I 9,061 I
6 I fE[)ERACION AGRARIA ARGENTI~ COOPERATIlJA DE SEGUROS LTDA. I 1.84 I 22,405 I
7 I FEOERACION PATR(J.IAL COOPEP.ATIVA DE SEGUROS LTOA. I 1.63 I 19,B30 I
8 I FIDES COMPAÑiA ARGENTINA DE SEGUROS S.A. I 1.00 I 12,193 I
9 I IGUAlU CctlPAÑfA DE SEGUROS S.A. I 1.00 I 12,224 I

10 I INSURANCE CctiP¡:«( OF NORTH ~ERICA - SUCURSAL EN ARGEJmNA I 0.62 I 7,611 1
11 1 LA AGRICOLA C(I1PAÑfA DE SEGUROS S.A. 1 0.70 I 8,552 I
12 I LA C(I1ERCIAL DE ROSARIO CfA. ARGEJfrINA DE SEGUROS S.A. I 0.75 1 9,152 I
13 I C01PAÑiA ARGENTINA DE SEGUROS LA ESTRELLA S.A. I 0.23 I 2,762 1
14 I LA MERIDI9NAl COMPAÑiA ARGENTINA DE SEGUROS S.A. 1 2.14 I 26,055 I
15 I LA PRIMERA COMPAÑiA ARGENTINA DE SEGUROS GEJ~ERALES·S.A. I 1.10 I 13,3B9 I
16 I LA SEGUNDA COOPERATIVA LIMITADA DE SEGUROS GENERALES 2.81 I 34,201 1
17 I S.A. COMPAÑiA DE SEGUROS LA T(t-.lDILENSE 0.63 1 7,624 I
18 I LA U'lIVERSAL CCt1PAÑiA ARGEJmW4 DE SEGUROS 1.50 I 16,314 I
19 1 LIBERTAD COMPAÑiA ARGEJ.fTlNA DE SEGUROS S.A. 0.25 I 3,059 I
20 I 1l1E~ COOPERATIVA DE SEGUROS LIMITADA 1.25 1 15,186 I
21 1 PLUS ULTRA CctiPAÑfA ARGENTINA DE SEGUROS S.A. 1.37 1 16,749 I
22 I SEGUROS BERI'~RDINO RIVADAVIA COOPERATIVA LTDA. 1.63 1 19,830 I
23 1 SANeOR COOPERATIVA DE SEGUROS LTDA. 2.43 I 29,568 1
24 I SAN CRISTOBAL SOCIEDAD MUTUAL DE SEGUROS GENERALES 3.48 I 42,404 1
25 I TRANSPORTADORES lNIDOS COOPERATIVA LIMITADA DE SEGUROS 1.37 I 16,742 1
26 1 COMPAÑiA ARGENTlt~ DE SEGUROS VISION S.A. 1.30 I 15,842 I
27 I THE H(t\E INSUPlt4CE COMP?t-N- SUCURSAL BUENOS Al RES 0.04 I 510 I

I ---------------- I --------------- I
1 TOTAL RELEVADO 32.67 I 396,064 I
1 I • 1
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P~ede concluirse entonces que el an~lisis de las

veintisiete entidades relevadas, permitió obtener un alcance del

32,67% de la producción total al 30· de Junio de 1986.

8.3. Datos Consolidados

8.3.1. Información Patrimonial

A continuación, se exponen en el Cuadro 8.1. las cifras
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patrimoniales consolidadas de las entidades asegul- ador as

relevadas, incluyéndose los importes obtenidos por la aplicación

del método propuesto para la medición de los riesgos en curso.

Asimismo, se incluyen los índices de riesgo, endeudamiento y el

grado de inmovilización del capital propio, los que fueron

determinados de acuerdo con los dos métodos.



Cu~jrt 8.1 - !nfDrua:¡~n t2~r¡~0nial cDns~lid¡ji

Cifras en miles de autrales
---------------------------------- --------------------------------- ---------------------------------. .

I I C~~SOLIDADO I I
I ESTADO DE 1---------------------------------1 DISTORSHI'JES I
1 I 30/06186 1 I
1 SITUACIóN PATRIMONIAL 1----------------·----------------1----------------·----------------1
I 1 SEGti'l W1PAiífA 1 PROPUESTO I w\(i'~ITUD I ~ I
l----------------------~-----------I----------------I----------------\----------------1----------------1

I ACTIVO 1 I 1 1 1
I 1 I 1 1 ,
1 DISPCNIBILIOADES I 23,534 1 23,534 I O I 0.00 I
I IttJERSJ(J~ES I 103,442 1 103,442 I O I 0.00 I
I CRtDITOS 1 160,304 I 160,304 1 O I 0.00 I
1 II'tlUEBLES I 95,041 1 95,041 .~ O 1 0.00 1
1 BIENES DE USO 1 11,221 1 11,221 I O 1 0.00 I
I OTROS ACTIVOS .1 3,914 I 3,914 1 O 1 0.00 I
I 1----------------1----------------1----------------1----------------1
I TOT~_ 1 397,456 1 397,45€ I O 1 0.00 \
1 \~---------------I----------------l----------------I----------------1
1 PASIVO 1 1 I 1 I
I 1 1 I I I
1 DEUDAS C~~ ASEGUPADOS 1 104,254 1 104,254 I O 1 0.00 I
I DEUDAS C~ REASEGURADORES y C~- I I 1 1 I
1 SEGURADORES 1 38,391 1 38,391 I O I 0.00 I
1 DEUDAS.C~ PRODUCTORES I 27,189 1 27,189 1 O 1 0.00 1
I DEUDAS SOCIALES YFISCALES \ 18,841 I 18,841 1 O I 0.00 1
I OTRAS DEUDAS 1 17,148 I 17,148 1 O 1 0.00 I
1 CIJ1PRIJ1ISOS TÉ()IlICOS 1 62,975 I 67,025 \ 4,050 1 6.43 1
1 PREVISIMS I 15,602 l. 15,602 I ° 1 0.00 1
1 1----------------1----------------1----------------1----------------1
1 TOTAL 1 284,400 1 288,450 1 4,050 1 1.42 l·

·1 .1----------------1----------------1----------------\----------------1
I PATRIHctn ONETO. ...1I ·1:1 I
I .. -: I·1 . 1 -1 I.:
I CAPITAL YAPORTES NO CAPITALIZA- 1 1 I 1 I
I DOS I 13,192 I 13,192 1 O 1 0.00 1
1 AJUSTES AL PATRIH~IO I 91,271 1 91,271 1 ° I 0.00 1
I ~CIAS RESERVADAS I 10,839 1 10,839 I O I 0.00 1
1 RESUlTADOS NO ASI(J~DOS 1 -2,246 1 34,951 1 37,197 I 1,556.14 1
1 RESULTADOS NO ASIlN\DOS~.R.E.A. \ O I -41,247 1 -41,247 1 N/A 1
I 1----------------1----------------1----------------1----------------1
I TOTAL 1 113,056 \ 109,0061 -4,050 1 -3.58 1
I \----------------1----------------1----------------1----------------1
1 íNDICE DE RIESGO (P/A) I 0.72 1 0.73 1 0.01 1 1.40 I
I 1----------------1----------------1----------------1----------------1
I íNDICE DE ENDEUDAMIDfTO (PIPN) I 2.52 I 2.65 1 0.13 1 5.16 I
1 1----------------1----------------1----------------1----------------1
1 GRADO DE IttlOVrLlZAClóN DEL CA- 1 I I I I
1 PlTAL PROPIO OtWP. NETO) I 84~ I 87Z 1 3 I 3.57 1
1 1I. I I 1

tilA: No aplicable
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Las distorsiones cuantificadas en el cuadro precedente,
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deben ser evaluadas contemplando las advertencias previas

formuladas en el punto 8.1.2. En este sentido, y corroborando

las afirmaciones allí expuestas, puede observarse la fortísima

incidencia que posee la reex~resi6n a moneda consta~te del 3D de

junio de 1986 de los riesgos en curso existentes al cierre

anterior (aproximadamente 41 millones de australes que

representan el treinta y seis por ciento del patrimonio neto

expuesto por las aseguradoras a esa fecha). Esta situaci6n

implic6 que, en el ejercicio finalizado el 30 de Junio de 1985,

existi~ra un efecto de subvaluaci6n del pasivo y sobrevaluaci6n

del patrimrnio neto de las entidades relevadas, por un

equivalente1a los cuarenta y un millones de d6lares.

8.3.2. Informaci6n econ6mica

importe

El cuadro 8.2. resume la informaci6n econ6mica

consolidada de las compañías relevadas.



CUodro 8.2 - Estado d? resultados consolidado

Cifras en miles de australes
.----------------------------------.---------------------------------.---------------------------------.

I C~~SOLIDADO I 1
ESTADO DE 1---------------------------------1 DISTORSIONES 1

I 30/06186 1 1
RESULTADOS 1----------------·----------------1----------------·----------------1

I 1 SEGt1~ CCt1PAÑfA 1 PROPUESTO I W\~ITUD 1 % 1
1----------------------------------1----------------1----------------I--~-------------I----------------I
J 1 ESTRUCTURA TECNI LA I 1 1 . I J

I 1 1 I 1 1
I PRI~ I 422,242 I 422,242 I O 1 O 1
I RECARGOS 1 41,029 1 41,029 I ° I O 1
I REASEGUROS PASIVOS 1 -99,BOl 1 -99,801 I O I O I
I RIESGOS EN CURSO YRESERVA W\TE- 1 I . I 1
I MATICA DEL EJERCICIO 1 -66,772 -66,772 I O 1 O 1
I RIESGOS EN CURSO Y RESERVA ~TE- 1 1 1 I
I MATILA DEl EJERCICIO IWTERIOR 1 72,423 72,423 1 O 1 O 1
1 I -------------- -------------- 1 -------------- I -------------- I
I PRII1AS YRECARGOS NETOS I 369,121 369,121 1 O 1 O I
1 I 1 I 1
I SINIEST.ROS NITOS 1 -204,898 -204,898 I O I O f
I GASTOS DE PRODUCCION y EXPLOTA- 1 I 1 I
I CION " -164,142 -164,142 1 O 1 O 1
1 OTROS INGRESOS YEGRESOS ,\ 1,657 1,657 I O 1 O 1
I " -----~-------- -------------- I -------------- I -------------- 1
I RESULTADO TlCNICO I 1,738 1,738 I O 1 O 1
I I 1 I I
1 I I 1 I
1 II ESTRUCTURA FII'W-JCIERA I 1 1 1
I I 1 I I
I RENTAS I 21,458 21,458 1 O I O I
1 RESUlTADO POR REALIZACION I 6,382 6,382 I O I O I
1 ~STOS DE EXPLOTACI(t4 1 -17,213 -17,213 I O I O I
1 RESULTADO POR EXPOSICHN A LA I, I 1 I
1 INFLACION 1 -14,817 1 22,380 I . 37,197 I _ 251 I
I I -------------- I -------------- I -------------- 1 -------------- 1
1 RESUlTADO ESTRUCTURA FIt-W-ICIERA I -4,190 l· 33,007 I 37,197 I 888 I
I I 1 1 I 1
I RESULTADO OPERACIONES ORDINARIAS 1 -2,452 I 34,745 I 37,197 I 1,517 I
I I 1 I I I
I RESULTADO OPERACI(t4ES EXTRAOR- I I 1 I I
1 DINARIAS 1 -12,712 I -12,712 1 O I O 1

• I I -------------- 1 -------------- 1 -------------- I -------------- I
1 RESULTADO OEL EJERCICIO (fflES I I 1 I I
I DEL IMPUESTO A LAS ~CIAS I -15,164 I 22,033 I 37,197 I 245 I
1----------------------------------1----------------/----------------1----------------1----------------1
I M-W.ISIS RESULTADO OPERACHNES I 1 1 1 1
1 ORDINARIAS I I I 1 1
1 I I 1 I 1 I
1 RESULTADO TECNI CO I 71 I 5 I N/A I N/A 1
1 I 1 1 1 1
I RESULTADO ESTRUCTURA FIt#lCIERA l· - -171 1 95 1 N/A 1 N/A 1
1 1 -------------- 1 -------------- I -------------- 1 -------------- I
I TOTAL RESULTADO OPERACIONES OR- 1 I I 1 I
I DH"~RIAS I ' -100 I 100 1 N/A I N/A 1
1----------------------------------1----------------1----------------1----------------1----------------1
I RENTABILIDAD DEL CAPITAL PROPIO I -12'h I 2~ I 37 I 308 I
I I I I 1 1

N/A: No aplicable
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La fuerte significatividad de las distorsiones que la

actual metodología para la medici6n de los rie~gos en curso

419

genera en las entidades relevadas~ nos exime de mayores

comentarios.

8.3.3. Capitales Mínimos

En base a los criterios de determinaci6n analizados en

4.5.3.3., se procedi6 al cálculo del cumplimiento del capital

mínimo requerido por la ley 20.091 en base a la informaci6n
. .

consolidada de las entidades rele~adas. Los resultados de la
!

tarea realizada se exponen en el cuadro·8.3 •

..



Cifras en miles de australes
---------------------------------- --------------------------------- ---------------------------------. .

I Ca~SOLIDADO 1

I CUMPLIMI8'ITO DEL CAPITAL MíNIMO I---------------------------------! DISTüRSIa~ES

1 I 30/06/86 1 1
1 EXIGIDO POR LA NO~~TIIJA VIG~ffE l----------------·---------------~!----------------·----------------1

I 1 5E6LN CCMPAÑfA I PROPUESTO 1 W!GNITUD I ~~ 1
I----------------------------------I----------------!----------------1----------------1----------------1
1 I 1 l' I I
I PRWAS "AS RECARGOS EMITIDOS EN 1 ! I I I
I EL EjERCICIO I 448.355 1 448.355 1 O 1 0.00 I
1 I 1 I 1 1
! CAPITAL EXIGIDO ARTiCULO 10 RE- I I 1 1 I
1 SOLUCléN NQ 13.847 - SEN 1 I ! I I
1 1 1 1 I
! 10% DE LAS PRIMAS ~s RECARGOS 1 44.837 I 44.837 O I 0.00 1
I I! 1 I
I PATRIHCNIO NETO DE LA ENTIDAD 1 113,056! 109.006 I 4.050 3.58 I
I 1 -------------- I -------------- 1 ------------~- 1 -------------- i
I SUPERÁVIT O (DtFICln DE CLHPU- I I I 1 1
1 MIHITO 1 68.219 1 64.169 1 4.050 I 5.94 1
I 1 l. 1 I I
1 I l-t-l 1 1

I .
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El análisis del cumplimiento del capital minimo exigido

421

por la normativa vigente, permite advertir que -para la muestra

analizada- la política de medici6n de los riesgos en curso, ha

arrojado una sobrevaluaci6n cercana al seis por ciento en el

citado parámetro. Con respecto a la representati~idad de la

distorsi6n observada en los estados contables al 30 de Junio de

1986, resultan aplicables los comentarios expresados en 8.1.2.

8.3.4. Cobertura

cobertura

El cuadro 8.4. expone el estudio de la situaCj6n de

consolidada para todas las compañias relevadas. Para

ello, se han utilizado los criterios prescriptos por la ley

20.091, que, por otra parte, fueron analizados en 4.5.2.3.
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Cifras en mies de australes
-----------------------_._--------- --------------------------------- ---------------------------------. .

.----------------------------------.----------------.----------------.----------------.----------------.

I Ca~SOLlDADOI ESTUDIO DE LA 1 1 DISTORSlrn~ES

¡ I 30/06/86 1 1
1 SITUACI~~ DE COBERTUPA \---------------------------------1---------------------------------1
I I SEGa~ COMPAÑíA I PROPUESTO 1 MA9~ITUD I r. I1

1 1
1

1 1

I Dis~lonible e Inversiones I 1 I I I1
1

1 1 I I

1 Caja v Bancos 1 23.534 I 23,534 1 O I 0.00 1
I Inmuebles 1 95.041 1 95!041! O I 0.00 1
1 Títulos Públicos I 52.257 I 52,257 1 O I 0.00 I
1 Acciones 1 246 I 246 I O I 0.00 1
1 Premios a Cobrar - Vida 1 2.630 I 2.630 I O 1 0.00 1
I Otras Inversiones I 44,261 1 44,261 I O 1 0.00 I
I Dec¿si te de ReSHvas I 248 I 248 I O I 0.00 1
1 1 -------------- 1 -------------- I -------------- I -------------- I
I Total I 218.217 I 218!217 1 O 1 0.00 1
1 1 1 1 I I
1

1
1 1 1 1

1 Compromi sos 1 1 1 1 1
1----------------------------------1 1 I I I
I Riessc~. en curso V Reserva Hate- 1 1 1 1 I
t mática - Compromisos Técnicos I 62.975 1 67.025 1 4.050 1 6.43 I
1 Siniestros Pendientes 1 107,219 1 107.219 I O 1 0.00\ I

·1 Acreedores Premios a devolver I 3,224 1 3,224 I O f 0.00 I
1 Cepósi to de Reservas I 9,170 1 9,170 1 O I 0.00 I
! I -------------- I -------------- 1 -------------- 1 -------------- 1
1 Total 1 182,588 f 186,638 1 4.050 I 2.22 I
1 1 I 1 1 1
I Cobertura: Superávit - (Déficit) 1 35.629 I 31,579 I 4.050 1 11.37 I
I I I 1 I 1
1 lndice de Cobertura 1 1.20 1 1.171 0.03 1 2.50 I

-.lo""



El examen de los resultados obtenidos permite advertir

la existencia de una distorsi6n (sobrevaluación) superior al once

423

por ciento en el estudio de la situaci6n de cobertura

consolidada, correspondiente al conjunto de las veintisiete

entidades relevadas.

8.3.5. Síntesis

La cuantificaci6n de las distorsiones que genera el

actual ~riterio de medici6n de los riesgos en curso, obtenida en

base al relevamiento de un conjunto de aseguradoras que supera el

treinta por ciento de la producción total al 30 de Junio de 1986,

permite efectuar las siguientes precisiones:

1. Aún a pesar de la baja tasa de inflaci6n anual

experimentada en el período relevado, se observan

importantes distorsiones en algunos parámetros de tipo

patrimonial (v.g. índice de endeudamiento, to tal del

patrimonio neto, etc.).

2. El análisis de la situaci6n econ6mica practicado en

base a las cifras obtenidas según la metodología

actualmente vigente, adolece de serias deficiencias.

Tanto el resultado técnico como el proveniente de la

estructura "f í n an c í e r a , se hallan severamente

di s t o r s í onados.

3. El examen de los resultados financieros entre los

que el resultado por exposición a la inflación opera

como uno de los más significativos,

en las actuales condiciones.

carece de sentido



4. Si bien durante el ejercicio econ6mico examinado se

, 424

produjo una baja tasa anual de inflaci6n, el

relevamientopracticado determin6 la existencia de

pronunciadas sobrevaluaciones en el cumplimiento del

capital mínimo (5,94%) y en los niveles de cobertura

(11,37%) generadas por la incorrecta medición de los

riesgos en curso.

5. Eventuales aceleraciones del nivel inflacionario en

nuestro país, acarrearían un notable incremento en

términos porcentuales de las distorsiones señaladas en

el presente trabajo.

8.4. Cateqoriza~i6n de las aseguradoras relevadas

A fin de ampliar el número decontrastaciones de los

patrones generales definidos en el capitulo 6 (más precisamente

en el acápite 6.3.5), se ha considerado oportuno'incorporar las

entidades relevadas incluidas en el relevamiento practicado.

Para ello, r e su Lta necesario proceder a la

categorizaci6n de las compañías en alguno de los modelos te6ricos

de contrastaci6n desarrollados en la presente tesis doctoral. El

cuadro 8.5. descri'be la identificación de cada una de las

entidades.
-.,;

Cuadro NQ 8.5. Categol-ización de las as.egul-adoras relevadas.



ENTIDADES RELEVADAS

ENTIDADES

BOSTON COMPA~IA ARGENTINA DE SEGUROS S.A.

f"1odelo Te6r i c:o
de

Co n t r a~" t ac: i 6 n

1 • a
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COLUMBIA SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS I.a

COMPAÑIA ASEGURADORA ARGENTINA S.A. DE SEGUROS GENERALES I.a

COSECHA COOPERATIVA DE SEGUROS LTDA. I.a

COMPAÑIA DE SEGUROS DEL INTERIOR S.A. I.a

FEDERACION AGRARIA ARGENTINA COOPERATIVA DE SEGUROS LTDA. I.a

FEDERACION PATRONAL COOPERATIVA DE SEGUROS LTDA.

FIDES COMPAÑIA AR~ENTINA dE SEGUROS S.A.
I

IGUAZU COMPA~IA DE SEGUROS S.A.

1 • a

1 • a

1 • a

INSURANCE COMPANY OF NORTH AMERICA - SUCURSAL EN ARGENTINA I.a

LA AGRICOLA COMPA~IA DE SEGUROS S.A. I.a

LA COMERCIAL DE ROSARIO CIA. ARGENTINA DE SEGUROS S.A. I.a

COMPAÑIA ARGENTINA DE SEGUROS LA ESTRELLA S.A. 1 • a

LA MERIDIONAL COMPAÑIA ARGENTINA DE SEGUROS S.A. I.a

LA PRIMERA COMPA~IA ARGENTINA DE SEGUROS GENERALES S.A. I.a

LA SEGUNDA COOPERATIVA LIMITADA DE SEGUROS GENERALES I.a

S.A. COMPAÑIA DE SEGUROS LA TANDILENSE I.a
,
LA UNIVERSAL COMPAÑIA ARGENTINA DE SEGUROS S.A. I.a

LIBERTAD COMPAÑIA ARGENTINA DE SEGUROS S.A. I.a

OMEGA COOPERATII."IA DE SEGUROS LIMITADA I.a

PLUS ULTRA COMPAÑIA ARGENTINA DE SEGUROS S.A. I.a

SEGUROS 8ERNARDINO RH)ADAYIA COOPERATIVA LTDA. I.a

SANCOR COOPERATIVA DE SEGUROS LTDA. I:a

SAN CRISTOBAL SOCIEDAD MUTUAL DE SEGUROS GENERALES I.a

TRANPORTADORES UNIDOS COOPERATIVA LIMITADA DE SEGUROS I.a

COMPAÑIA ARGENTINA DE SEGUROS.VISION S.A. I.a

THE HOME INSURANCE COMPANY - SUCURSAL BUENOS AIRES I.a



El an~lisis del cuadro precedente, permite apreciar que

todas las aseguradoras incluIdas en el relevamiento al 30 de

junio de 1986 present~n las condiciones requeridas por el modelo

teórico de contrastación NQ I.a. La fortísima desaceleraci6n

inflacionaria producida entre los ejercicios económicos

finalizados el 30 de Junio de 1985 (tasa anual: 1.181%) y el 30

de Junio de 1986 (tasa anual: 17%) justifica la masiva

categorización en el modelo señalado.

8.5. Grado de corroboraci6n obtenido

La confrontación de los pajrones generales definidos en

el capItulo 6 con los casos concretos (aseguradoras) incluIdos en

el relevamiento realizado, permite concluir que, en todos los

casos, el grado de corroboración obtenido fue exitoso.

Estós resultados demuest~an con claridad el grado de

aptitud que poseen las hipótesis propuestas en la presente tesis

doctoral.

426



Co n c Lu s í ones

9.1. ~:.f'!l s i del- a e í o n es p 1- ev i a!:·

427

Antes de presentar en forma s í s t emá t í c a

ex t r e í d as lo 1 a r ~lCc de la investi9aci6n

de s.er r o Ll ada , se considera necesario efectuar una serie de

aclaraciones previas.

imnortante
\

la problem§ticapretendió

Es

agc. t ar toda

destacar que el presente trabajo. I
viné':ulada con

no

la

reexpresión a moneda constante de las entidades ase9uradoras,

sino solamente una parte de la misma:

en curso en contextos inflacionarios.

la medición d~ los riesgos

Por otra parte •. debe t en e r se en claro :que, aún dentro

de la problem§tica abordada~ el presente trabajo no pretende

haber arribado a resultados definitivos. inmutables e integrales.

Por el contrario. q~edan ciertos sub-problemas por resolver y oue

en cierta medida afines al examinado (v.g.

"reservas matem§ticas").

las denominadas

Se pretende aue el aspecto m~s relevante de esta tesis

doctoral. ofrecer paradigmas de referencia para los

inteorantes de la comu~idad científica a quienes está diri9ida.

con el objeto de cumplimentar la metodología de, investigaci6n

científica sustentada por Thomas S. y cuyos rasgos

esenciales se han sintetizado en el ac~pite 1.4.

.... . .
A 'E. 1 m1 smo • en c a so de o t=. t' .;sr al '3Ú n integrante de la



científica Dar la metodoloqfa de pro~ramas de
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investi?aci6n sustentada por Imre Lak a t o s.• los

obtenidos pueden ser de extrema utilidad para este método. En

efecto. la novedad de los temas abordados hace que exista una muu

incipiente acción de los investiqadores. que se desenvuelven con

una notable dispersi6n de enfoques y temas tratados. Se estima

(Jue, confeccionando programas de investigación para casos

ejemplares (como los desarrollados en los modelos te6ricos de

contrastación expuestos en el capitulo 6). se permitir§ ir

abr i en do SUl"COS' p ar a que. en el futuro. puedan e Labc r ar ee

programas m§s completos para la rama del

análi",.is.

conocimiento bajo

Por ú Lt i mo , en lo estrictamente relativo a la forma de

presentaci6n de las conclusiones obtenidas. se ha preferido

efectuar una sintética exposición de los principales corolarios

logrados. exponiéndose los epígrafes o bien los capítulos donde

el lector puede obtener información más analítica.

Las conclusiones obtenidas han sido agrupadas en base

al siquiente ordenamiento:

Generales

Especi f i caso

Otros resultados obtenidos

9.2. Conclusiones Generales

A co n t i n uac í o n , se describen las conclusiones

definiciones de carácter general más relevantes que fueron

obtenidas como producto de la investigación desarrollada:



l. La prima es el crecio que paga el asegu~ado a cambio
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de la cobertura de un ~ierto riesgo durante un

determinado cerfodo de tiemco. Existen bésicamente dos

grupos de riesgos: a) vida: y b) eventuales o

elementales. (Capitulo 2).

2. La prima se calcula en función de un determinado

interés asegurable. El asegurado debe demostrar que. en

caso de producirse El siniestro~ existiré una pérdida

catrimonial o la imposibilidad de percibir cantidades

de dinero. (Capitulo 2).

3. La crima se identifica con el período de tiempo

fijado en la póliza como duración o vigencia del

contrato de seguro. Al cierre de cada ejercicio

económico deben constituirse los riesgos en curso en

los denominados ramos elementales. Su cómputo se

efectúa en función de la proporción no transcurrida del

-
periodo asegurado de cada uno de los contratos vigentes

al cierre del ejercicio económico. (Capítulo 2).

4. En contextos inflacionarios se hace necesaria la

adecuación de las normas contables a efectos de que los

estados contables cumplan uno de sus objetivos

fundamentales: brindar información ·útil para la toma de

decisiones.

A tal efecto~~ los estados contables deben reexpresarse

a moneda constante. siendo necesario ajustar los rubros

no monetarios (o sea aquéllos que no representan la

existencia de moneda de curso legal o de derechos y

obligaciones expresados en dicha moneda sin cl§usula de

ajuste) en función de sus respectivas fechas de origen



(3.2.3.2.: 5.2.2,),

5. Los riesgos en curso constituyen utilidades no
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9anadas de las compañias de seguros, pues representan

la posición no devengada de las primas correspondientes

a los contratos de seguros vigentes al cierre de cada

ejercicio económico. (4.1.).

6. Los riesgos en curso poseen las caracteristicas que

identifican a un rubro no monetario, por lo que es

necesaria su reexpresión a moneda constante, en función

de la fecha de emisión de cada una de las pólizas

vigentes a la fecha de cierre del ejercicio

(6.2. v 6.3.).

9.3. Conclusiones especificas

económico.

Se exponen seguidamente los resultados más relevantes

de la investigac6n desarrollada y que se encuentran referidos a

algún aspecto especifico dentro del delimitado campo de la

actividad aseguradora an~lizado:

1. A efectos del cálculo de los riesgos no corridos al

cierre de un ejercicio económico. deberán netearse de

las primas emitidas. las primas de reaseguros que sean

contratados bajo el sistema de sumas o capitales. En

cambio. no corresponderá deducir las primas

correspondientes a reaseguros de exceso de pérdida,

debido a que s610 en el primer caso se produce una real

v efectiva reducción del riesgo contratado.

La falta de reexpresi6n a moneda constante de los



riesgos en curso ocasiona los siguientes

colaterales (Capitulos 6. 7 v 8):

efecto':.
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·3. determi'naci ó n del r e su 1 t-ado-- p-ol"---

exposición a la inflaci6n.

b. Distorsión en el resultado final del ejercicio.

t::: •

aseguradoras.

del pasi 'JO de las

d.

a=.egur adoras.

del p a t r i rno n i o neto de las

e. :30 br e i,! a l u ac i 6 n de los resultados no asignados al

inicio. '.-' ..... -~.

'.' .

f • Irno o s i bi 1 i dad de córroborar la validez 'del

resultado o o r ex p o s í c i ó n a la inflación por

cualquiera de los métodos usualmente aplicables:

- Estado de origen y aplicación de fondos (base

capital monetario).

- Anélisis de saldos expuestos mensuales.

3. La précti~a actualmente vigente genera asimismo las

siguientes distorsiones en los par~metros de control

establecidos por la Superintendencia de Seguros de la

Nación (Capitulos 6, 7 Y 8):

a. Sc. b r ev al u ac i 6 n del cumplimiento del capital



mínimo requerido por las disposiciones vioentes.

b. Sobrevaluación del índice de cobertura exigido

a las compañías de seguros.

4. La no reexpresión a moneda constante genera los

siguientes desvíos en algunos índices que habitualmente

se utilizan en el análisis e interpretaci6n de estados

contables (CaDítulos 6. 7 Y 8):

a. Subvaluaci6n del índice de riesgo.

bl Subvaluaci6n del índice de endeudamiento.
I

432

c . Di s t o r s i 6n eh el indice de rentabilidad del

cap i tal p r o p i o.

5. El sentido exacto (sobre o subvaluaci6n) de las

distorsiones descriptas en los puntós 2 a 4 del

presente epígrafe. pueden precisarse a partir del

análi~.is de las variaciones operadas entre la

reexpresi6n a moneda constante de los riesgos en curso

.::Ü inicio 1
,

a c i e r r e de ejercicio econ6mi ce•

de t e rrn i nado. De e s t a f o rm a , existen tres alternativas

básicas (Capitulas 6. 7 v 8):

1 • Reex.pr e s í 6 n inicial s.u p e r í o r (en términos

l-eales) al ajuste correspondiente al cierre del

ejercicio. Este supuesto comprende dos situaciones

claramente diferenciadas:

a. Los riesgos en curso del cierre medidos en



moneda constante resultan superiores a los

expresados en moneda nominal.

, 4~

moneda constante eauivalen a los expresados
- --:' -,---::.-:'"-~-;~----'. ------ --

b. los riesgos en curso del cierre medidos en

en moneda nominal.

II. Reex \:. r e~, i ó n inicial inferior ( er. términos

l-eales) al ajuste al correspondiente cierre del

ejerciciCi.

1 1 1 • Reexpresión inicial eauivalente (en términos

reales) al ajuste correspondiente al cierre del

ejercicio.

En base a este an~lisis,

generales desarrollados en

los siguientes patrones

el capítulo 6 y que se

exponen sintéticamente a continuación~ han observado un

exito<.;.o grado de corroboración a través de las pruebas

de contrastaci6n efectuadas.

'",



En periodos donde se exoerimenta una brusca
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cíes.ac e Lel" ac i ó n de la tasa de inflación (" Iyl • 9 . en

Ar .~ e n t i na. el ejercicio económico finalizado el 30 de

a moneda constante de los riesgos en

curso, r es.p e. n den -en qeneral- a los lineamientos

establecidos para el modelo I.a. (Capitulo 8).

7. En periodos donde se produce una fuerteaceleraci6n

de la tasa anual de inflaci6n (v.g. en Argentina, el

ejercicio económico finalizado el 30 de Junio de 1987),

las distorsiones que se producen por

a moneda constante de los rie~gOS en

la no r e ex p r e s í é n

en general- a los lineamienos establecidos para el

modelo 11 (Capítulo 8).

oo. El conjunto de las distorsiones definidas para el

modelo 111 posee bajas probabilidades de corroboraci6n

en casos précticos,· debido a que requieren condiciones

de difícil concreción (6.3.4.3.).

9.4. Otros resultados obtenidos

Tal
1

se expresara en el acépite 9.1., Las

conclusiones descriptas en el presente capitulo no incluyen todos

los resultados obtenidos ~n la investigación desarrollada. Muchas

conclusiones adicionales pueden obtenerse de la lectura de los

diversos tópicos de la presente tesis doctoral.

A titulo simplemente ilustrativo, pueden mencionarse

ejemplos representativos de otros aspectos de interés, los
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especialmente en lo relativo a:(Capitulos 6~ 7

1.1. Cumplimiento del capital.(Cap!tulo 6, 7 Y 8)

1.2. Situación de cobertura.(Cap!tulo 6. 7 v 8)

1.3. Exigencia a las aseguradoras de pruebas

sustantivas de corroboración del resultado por

exposición a la inflación.(Capitulo 6, 7 Y 8)

1.4. Redefinici6n de las técnicas de reexpresión a

moneda constante de los riesgos en· curso.(Capitulo

6, 7 ~J 8)

1 .5. RealizaciÓn de pruebas de

consistencia de la información presentada por las

aseguradoras.(Capitulo 6, 7 Y 8)

2. Nivel de calidad de la informaciÓn contable relevada

en los capitulos 7 v 8.

3. Nuevos problemas de índole conceptual que plantea el

p r e sen t e tt- abaj o (v . g. las denominadas

matem~ticas) (7.2.).
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REStA.TADOS
:lII/OIi.lll' I WOtil~ I 3OIlI6I8li 3OI06l8li 3OIlI&lK

1 ESTROC'MA TECNICA

'1 1'l\lW\.U11I I SE~ CO'I'AA1A I ~lI'\{STO I SE6lJI COfWitA I PRtflJESTO I SEGIH COf'AÑ1A I ~lfI.(STO

I I l. I I . r I :

I 1.ll'4 I 1.ll'4 I lJ,l1JU I lJ,l1JV 1. 3,'2i I 3,Q¡
I 1.~17 I lA7 I 1,m I 1,277 " 874 1 874
I -2.m I -2.m I -13,101 I -13,101 l· -"O I -"ll

-l.lU I -l.¡tU I -;"ll~ 1 -;',1Z4 1. -"2 I -"2

15,282
2,173
-1,~77

-2,281

18,115
2,3'4

"",832
-2,606

I l,m I ~,m I ;',m 1, ~11 I 577 I 2,947 I 2,947 3,894

PRll'AS y RECA~GOS ICOS

SINI ESTROS NETOS
GASTOS DE PROOUCCI~ y EXPlOTA

CIlH
OTROS INGRESOS Y EGRESOS

1.1ii I 7,644 I 7,544 l' 3,:165 I 3,:165

-3,m I -7,415 J -7,415 I -1,64' I -1,64'

-4.062 I -6,054 I -6,054 I! ';'1,4'7 r -1,U7
25 I 2.959 I 2,959 I 4 I ~

-8,615

-7,441
5

16,644

-8,61'

-7,441
5

14,m

-7,030

"",:502
~

REStA.TAOO TtCNI ce

II ESTRl.CTUAA F'ItwCIERA

RENTAS
RESllTAOO POR REALIZACI~

GASTOS DE EXPlOTAC(~
REStA.TAOO ~ EXPOSICI~ ALA

I,,"lACI~

1,IM

m
'-'2

-1,223

-I,C32 -190

-l,1IM , -",M I 4Z3 I 423 I 58'

(~ 1 ZJlt I 'll I 98 I 31
1,345 I 1,345 , 23 I 23 I 61
-823 I -823 I -7J I -7J I -144

-.--- -_. . ~

58'

31
61

-144

7G5

1,823

74
349

-383

1,884

~IEP.A I -2,m -1,693 .127 _. . m 1,'24

I -1. 801 I -:50,

I 8 I 8

:IAS I -1,793

ttW.ISIS RESllTADO llPEAACllJO
1lDltWlIAS

-3n

~"
-849

00- o _. • __o • ~

o

~

o _ • 1,242

14

___ . 1,256

3,747

3,747

REStA.TAOO TECNI ro

REStA.TADO ESTRl.ICT\JA rItwClEAA

TOTAL REStA.TADO OPERACI HS lJl
DItWllAS

ROOABILIMO DEL WITAL PRlPIO

N/A I No ~1I cibl t

tif," tn .Un di 1U5Inln

-166

-100

~ -16X

~ I 176

I -76

I 10G

s ss

-78

-22

-100

-261 -4S

77

23

100

471 -211

___ . 47

--- . 53

_.. . 100

21'1 m HlA



-----------------_..._---_..........- ... _. __ ... - ...._- ................. , ................................_......._- .....-.--------.__..-_.--_.._--.-----------..,--------------.-_.._--------------------_....
I SEGUROS BEPWlROlNO RIWlOAVIA 1 SItlCOR COOPERATIVA DE SElUOS 1 ~ CRIST~ SOCl[[llI{¡ I'!'JTIJAl.. TRItlSPOP.TA/mES LNIL"OE COOP. I tlJ1PAritA AR6001~ DE SE~OS I TI[ lf(J'( INSuma t01f'A'(1 I

ESTADO DE I COOPERATIVA L~. I LII1ITAM , DE SE6LJOS 6D(AAlES LII1ITAl)A ~ SElUOS I VISICH s.A. I SUCURSAL B\IOOS AIRES I
-1 I I I I 1- •
I 30106186 I 30/06IK I 30/05/K 301061" I 301OW6 , 30106/1' I

P.ESlA.TAOOS -1 . I . I . . I . I . 1-
I SE~ C01PAÑtA I PROPI.(STD I st~ CQtlAÑtA I PROPI.(STD ! ~GI!l ~tA' PROPI.ISTO SE~ CQ1IlA;tA I PlOPl.(STO I SEW. tllNtA I PlOPltSTO I SEGIJI COWIóitA I PRtflJESTO I

~I I I I . I I I , 1 I I 1-
I ESTP.OCTIAA TEOiI tA , I I I I I I I I I I I

I I I I I I 1 I J I
!lI.II'AS I 2O,~87 I • 20,487 I 31,&82 I 31,&82 I 44.876 , 44 .97' 16,~ I 1',~ I 16,228 I 16.228 I 1,087 I 1,087
RECARGOS 1 mi 4~ I 2,132 I 2,132 I 2.926 I 2.926 2,353 I 2,~ I 4.173 I 4,173 I 18 I 18
REASEGU9.1JS PASIVOS I -3,138 I -3,138 I -4,837 I -4,837 I -3.5'4 I -3,554 -1,310 I -1,310 , -3,m I -3,739 I -327 I -327

I RI ESGOS EN CUP.SO y RESER'JA I'ATE- I I I '1 I I I I I I . ".I I'I4TltA 0fJ. EJERC!CIO I -3,086 I -3,086 I -6,1" 1 -6,169 I -6.318 , -6,318 -2,887 I -2.887 -1,984 I -1,984 I -255 I -m . ".
I RIESGOS EN MSO y RESOVA I'ATE- I I I ., I I I I I I
I I1IoTltA DEl EJERCiCIO /MERita I 3,654 I 3,~ I 5,197 I 5,197 I 9.:'8' I 9.785 I 3.140 I 3,140 1.852 I 1,852 I 317 I 317
I I I I I ! I 1 I I I
1 PR II"AS y REtARGOS ~[TOS 18,372 I 18,372 1 28,005 , 28,005 I 47,715 I 47.715 I 18,04i I 18.04i 16.530 I 16,530 I 840 I 840
I I I I I I I I I 1
I SINI ESTROS N(TOS -1~,181 I -14,181 -17,545 , -17,545 , -26.~ , -26,~ I -11,127 I -11,127 -7,238 I -1.238 I -267 I -267I GASTOS DE PROOUCCJ (JI y EXPlOTA- . I I I I II f I
1 . CI(JI . -5,887 I -5,887 . -11,608 -11,608 I -19.795 I -19,'95 -8,091 1 -8,091 -6,883 I -6,883 I -!96 I -!m

. I OTROS INGRESOS Y E!i.ESOS o I ° 45 45 I 5211 521 330 I 330 -25 I -25 I -685 I -685
1 . I I I I I
I kES\UAOO Ttl>ll tO -1,'''' I -1,'" -1,103 -1,103 I 2,0115 , 2.085 -842 , -942 2,384 , 2,384' ,. -1,108 I -1.108
I I I I I
I 1 I I • I

. I I! ESTRUCTIJA F1tW«:IERA I I I I
I I I I I,
I RENfI\S 988 I ge8 2,535 2,535 I 1,911 I 1,911 310 '1 310 I 916 , 91' I 160 I 160I RESUlTAOO POrt. P.EALIZACICH 70 70 l. 134 134 I , I 9 332 I 332 i 18 I 18 I 37 I 37I GASTOS O( EXPlOTAtI~ -654 -654 I -147 -147 I -1,960 I -1,960 -576 I -sx I -913 I -913 I 2 I 2I RESIUAOO POR EXPOSICI(JI ALA I I I I I r I
I . 'INflACI(JI -1,595 mi -1,262 1,219 I -697 1 '.620 -964 I 668 2.383 I 3,307 I -71 1. 18f I I ! 1 I I
I REsu..TAOO ESTP.UCT1.M rtt-m:IERA -1,191 6!l2 I 1.260 3,7~1 1 -737 I 4.580 -898 I 734 2,404 I 3,328 I 128 217I I I I I I I II RESll.TAOO oPEPACIlJ€S (lllIWIAS -2,887 -1,004 , m 2,638 I 1,348 I 6.665 -1,748 I -108 4,788 I 5,712 , -980 -m i
I I I I . I I II RESll.TAOO OPEJlACIHS EXTMat- / I I I I I II OINARIAS o ° I

o ° I
-933 I -933 -68 -A -6,ZOl -6,201 I o o II 1 I I , I I ,.

I REsu..TI\OO DEl EmCICIO !WI!S I I I I I I I II DEl II'fUESTO A LAS ~IAS -2,887 I -1,004 1571 2,638 I 415 I 5.732 I -1.808 -176 -1,413 ~I -980 -m II -1 I I -1 I I -1 I 1-I INLISIS RES\A.TAOO ~MCIHS I I I I I I I I II taOllW\lAS I I I I I I ,
I .1

I I I I I I I I I II RESILTAOO TEl>Il ca I -59 l· -169 -703 .1 -42 I 1~ I 31 I -48 -780 l. 50 Qt -113 ! -124 . I
I I I I I I I I I I II RESllTAOO [STROCTURA FI~IERA I -41 I 69 803 I 142 I -55 I 69' ~ 680 I 50 581 13 I 24. I .1'>I I 1. 1 I , I I ., I .1'>I

0'0I TOTAl RESlA.TADO OPERACI ()lES DR- 1 I , 1 I I I I I I
I OIIWlIAS I -100 I -100 100 I 100 1 100 , 100 I -100 -100 I 100 100 I -100 I -100 II 1 I I I t • -1 , r ,
I .ENfA8IL1~ DEl CAPITAl. !>AOPIO I -441 I -221 I 21 I ~'-I , 3lI • 1ft I -4ft -lOS I -981 -1301 I -461 , -441 1
l. I I 1 I I ! I -' I I 1.:,

IVAI No IPliclblt
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:. , Cifras tn 1Il11.t·dt autral" "
.------ ---- -- --.--.-- ---- - - - - - ..------.--------- -~--~ _.-._.._• .¿••• : " . _.' _. b d ; , .-,. • , ~ .

, 1 ~OST~ e~MiA ARGtt'lTlti'l DE' cout1elÁ SOC1EMD ~I~ ·it~~A·;srGüR;;;¡;OAA__i;_i-tosE~~tooPEAATI~·~n • ¿~;;DESE~-rrEDE~ci~--¡awiA~¡;-(FEOEp.ACia.j';,;;:~(t;l·coop[i;n~ !.-

:Ll'lPLI~IENTO OE1. CAPITAL HiNl140 1 SEGIIR~S S.A. _: i DE SEGURb~.. ~:~.A. ~J~GUR~ ~~~~~~_I- ...;.~LIt1I;A~. ,.. .: DEL IHTERI~_~.~:.... ..: COOPEAATlL'A DE SESUROS LTM.; DE St6UR~S LTOA. __:.

I 30/0YS6 I 3O/W8~ ,1 ' 30/06196 I ' ~Ó/9i1K I 30/06196 ' 1 30/06196 I 3010'-'96 1
:J<IGlOO POR LA ~T1~ VIGNtr 1 -..... 1- • ,-..;.....;..;...---1.. -.~.- I • 1 '0' ., I • ..1"· I ,. ¡ ;.' 1-

SEGl'N C~~tA I PROPUESTO 1, SE6Ill C~PA;fA I PkOPUEstó' ¡ SE6I:N ':Cf'lPAAtA I PROPUESTO ! SE~ C~;¡tA i PRQPúUfO I SE~ ~tA! PROPUESTO ! SE6Ill CCt1PMtA I PROPUESTO I SE6I:N CfJ1PAÑtA I PROPUEstO, I____ .,' .. 1 .', -1---1---1.... , , -l· . I ., ' I . 1 ',','"' , ., I -l' • I • 1'·" 1-

I I I I 1 1 I I 1 I 1 I I \ I
)W'M ~s P,ECA9.GDS E!'t1Tl DOS EN I , I ,. I 1,, ,1 I 1 ! I I I I
a EJERC!CIO 1 6 '34 I 6 734 I i1' 3119 11 309 I s,d2 I 5,432 1 11.831 I 11 ,837 I 10,496 I 10¡496 1 23 ,156 I 23.156 l' 200559 I 2D.5" I

I ' l ' , 1 ' I 1, I I \ I 1 I '1" I
CAPITAL EXIGIDO ARTiCULO 10 P.E- i I ~ ' I I I 1 I I j I 1 • I '1
SOLUClcti NQ 13.~7 • SSN I ' 1 I I , I 1 I I , ! I I , . I

I I ¡ I I I 1 : I I I 1 1, 1 I I
10% DE LAS PP.I~ !'AS RECARGOS 1 673 l' , 673 I 1.131 l' ,i,131 I 543 I ~3 I i,i84 I 1,184 I 1,050 I 1.0SO I 2,316 I 2,31li 1 2,056 I ~!m I

1 1" 1, ' I I . I I 1 ',,' I I I 1 I
)A'mI1(NIO NETO DE LA ENTIbAD! í2.569 I 12.521' I 5,484 11. S,393 I 2,830 I 2,m I 863 t 145 I 2,5" ! 2,345 I 4,453 ' 4.22f ! 4,723 I 4,51? I

1----\ --- I ... ' '1 - •••_ 1----- I --------, ., •• 1,----- I • 1-" , 1~---! .. , 1 ---'-- I
SU?tRÁ'.'IT o (DtflCln DE Cl1'1PLl- 1 ¡,I 1'\ 1, ' I ' I i ',¡ I I J." !, h'~:} , 1::' 1: 1: i 1
~IENTO I 11¡896 I 11,855 I 4,353 I 4,262 I 2.2W I 2,2~ I ·321 1 ,. -439 I 1,~9 l' 1,295 I 2,131 l' 1,910 I 2,667 I 2t521 I

I I ¡ I ','.'! I 1 1 I I 1 I I I
• I I I .' I , ! ! I 1 ' \ 1 '. ! I 1_

--------- - í:'

.¡::,.

.¡::,.
co
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CI has ti! 11111•• dt austrlh,t

• .....--... • J.' ......~_. ._. . ~ ..................,••-~---~._--,&.. , t !!I•• T s---~~t-·--··------··------------·...-----·------~- ..-···~-.
. . i ~ibE$ tCl'lPAttA AP.GENTI~ DE i IGOOU C[J1PMtA DE SEGUROS I INSU~CECIJ'llltm ot NOP.T~ I LA AGP.lCOLÁ ttA. ARGENTI~ I LA CMRCIAL DE RDSÁP.111 I C~tA A!l,GE!'lTI~ DE SElilI.DS I LA HEP.t DI INIL CtA. A~GENTJ~

IMIENTD DEL WITAl. HtNIHO I . stGUROS .S.A, I SOCIEDAD ~6'lI~ I AHE!UCA • sueUASAL :.'l ARGMI~ I DE SEGJJP.ot s.A.' I CtA. ARGOOI~ DE SEGUlt05 S.A.! LAS ESTREUA S.A. t DE SEGUROS $,A,
l, ',.. ... ! ,1 .,I------~.......---------I--·-·-••··-...,-----......J------------""'l--_ . -1-- .
I .30/06186 I 30/06186 i 3GlW~ I 3OI0f/86 I 30/06196 I 30106196 130/0G/96 I

DO P09. LA NORI'ATI~ vlGEl-1TE \·;~;;i-;;o;;-~u~;-;;;;-¡--;A~PÜ[S+o :-sE~-;;~l;i-;;;;~--I~~s;;;;~-I' PROPUEstO ·t SEG¡;H C(HlAIlt,,; PROPUESTO '":-;;7;;;;;- PROPUESTD-;·~EG\Jl C(JilI\Ñt,,-; PRCf\l[STO \

----.... :-. 1- ;----I---:-~¡------r---I '''1"' ...-l-~: : : ; 1 :
s ~s RECARGOS EMITIDOS EN 1 I 1 . I ,1 , 1 ¡ 1 I I I I I I
ERCICIO I 15,651 I 15.6511 . 13.528 I 13;528 I 7,921 7,921 1 10,368 110,3'S , 10,079 " 10,079 I 3.339 I 3.339 ! 34,949 I 34¡949 I

I , '1 1 I ! I ! 1 t I I 1 ,,1
AL EXIGIDO ARTtCUlO 10 RE- I I I I I I I 1 i I I I " I
Ió'I N2 13.847 _ SS" I I I I I l. 1 l. ¡ 1 t I 1

I I I ji, I ! I , I I I 1 I 1 1
DE LAS PRll'iIS I'iIS RECARGOS 1 1,565 I 1,5~ ,:1.: 1,353!, ,! .1,353 I 182'.,! I 782",¡,,; i.lliO~;: L"<~",I!!I,, ,:~,037 i 1,00S.".!."·,!.".,,,., ,,],,00,8,.1 .334 1, ': 334.,1 3,495 I 3,495 1

I 1 11" '1 1, ,'1, I . .l''] , ', i ' ¡,"!"I"!' 1 ," .'.' ..",' . I ' .' l. I I

11()lIO NETO DE LA ENTIDAD : -:-~ I__~~ :~,153.1 e ~~1&9: . . ~~L:L..._~~~: __l :~~~t 'l ,lt.:",,\'t,(2.~ ¡ ~ \~.u::ll.~I~~~~; 3.2~ \:~~::.~ : ~1.m ; 11:~ :
ÁVIT o rDtF'IC1Tl DE COSER- I I I I ! .! . f I ! I ! 1,. , .' I . i I

I -919 -1.043 1 5,800 I 5.416 I 119 ~:!, 106 I -2.964 I -3,048 , -63 I '-132 I 2,883 I ;:.': 2,832: 1, , 8,154 I St128 I
I I I i ! ;,¡, ' I I I l ' I : I U;:'¡f:. ..U \'1: 1"(1 I

________1 I I I I .1 1;.1;' ! ! I .'\! I ..1 I :¡:'¡V 1 .:( ~: f; I ti: I/t.1 u~_1
,1 ¡ , ,
I

~ I I ··¡i

-l:><
-l:><
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2,009sn : '-' l!iU~1 I 2.041 I "";' 1 443 f 1.74:1 I 1,74:1 ! 2,009

z.sas , 6,4~!i I 1.330 I 1.m I 1,72Z I 1.'61 I 1,837 1 2,S~

, J

'" .tlfm pn IIll1u de llIJsm1U .•; ~;~}'" \ t ,

;.----------...-_._..__.... 6 __ ~. .... .. ~~ . as __• •• ......... ••~••;: loo._...~~.!-:.......~l:--.;••~~~..__- • ._."'__•••~~ - .....•_.._) ••~.;.. . __ •
, I LA PRIMERA CQ'lPAÑtA A?GEHTltt:l i LA SEGIMlA COOPtRATlVA lIHITAM i sttlEDAO AlmII1A C04PAiítA DE í LA lIÍM~sAl C~iítÚlRGWI~ j L1BERTAtl Ct'f1PAr.tA,t1RGENTINA i ~E6A COOPERATIvA DE SEGURoS ¡ PLUS utTAA C()oIPA~lA AA¡¡OOINA :
I CLt1PlI111ENTO oa CAPITAL HtNIMO I DE SEGUROS GENERALES S.A. I DE SEGIiROS GENERALES 1 SEGUROS LA Tit'lOiUNSE I bt SEGUROs S.A; : I ~ SEGUROS $.I\j ! . "lIHITAMI DE SEGUROS S.A. I

I I ".. l' U.liI ti· • • • i. r u-Y I •• '~....... .~;, i ._1 'ti .~~•••~-"¡"'l-- •.• '~fii." ~ ! t~ 1_
I .i 30/06/86 I 30/06/85 ' 1 . 3IlI06iB6 ¡ 'ao/0ft85 l. .30/OF/SC l.··' " ·,30106186 ..! 30106186
I EX!GlDO POR LA NO!\."It\T1I~ YllW(lt! ;;, '-l~-_I ~...-;....;--,..~__I~•..;.. • I--...w--.- _I~~_¡' ~ , I ., ..... í .1 _~.. • !_

I , .' I SE&;N CQ'lPAiítA I PROPUESTU I SEG~ CI)1PAiifA i PROPIJESTD I SEGlN COHI'AiítA I PROPUESTO I SEGlI'l etl'lPAÑtA 1 PROPUESTO I SEG1:H Ctil~~fA I PROPUESTO t SEGc.NC~;aA I PROPUEstO. ¡ SE~ COt1PA~A 1 AAOPUESTO I
I ,.• ·----,--1 : I I---~-I-----.--I. ; I-.---f t; ...-1.. ..".' 1.. 1- I " .... , --1 1_
I i I 1 I I I I ji! I I I 1 I
I PRII"AS HAS RECARGOS EI1l1100S EN I ,. !,! I ¡ ,1 I ' .. i I.í .! ! " ': I .. 1 1 I
I EL EJERCICIO . ! 17,4~i 17,461 I 35,686 ! 39,m I f.i09 I 9,109 I 20¡406 I 20,406 1 41431 t 4,431 I 17,m I 17,c\S~ 1 2O,i8S j "20,088 ¡
I I 1I 1 I I I I I I ! . ! 1 ,
I CAPITAL EXIGIDO ARTiCULO 10 RE, i I li i , I 1 I ! I I ! I I
I SOLUClttl NQ 13.941 - SSN 1 I 1 1 I I . I I I I 1 I
: l.\ j I I 1, I I 1" >, ~ 1 I .' , ! I I I 1
11 10% DE LAS PRIWlS!'AS P.ECARGOS ! 1,746 í 1,746 i g,569 i '3,569 I '.!11 1 t Lo ••¿ , ....

l' ! I i, I l. I . I ' :- : I ! ¡ , •• ' I 1 ..· '1 I 1 ¡ I
I PATP.1M1l'1ID NETO DE LA EhilCl:\[\ I 2,646 I 2,549 I íO,633 I 10,303 I 2,401 I ,,,. • ~~ , ... .
I ,. • I .' •• I 1- 1 1----+"--- ! --. •• 1---'"'+.- , .. ,.-----..... J -----, .. ---- ! I .. 1 . . !
1 SUPER.!.I)!T O(DtF'ICIt) DE CLt1PLI-! ! 1 I ,!' I I ., i !... I I 1 I I I
II1IENTO 1,900 I B03 I '¡064 I &,134 I 1,490 1. 1,425 I 4;417 ¡ 4,2~ I 1,309 1 1,279 I 216 ., . . 92 I 523 1 246 I
I I I I I I I I .'1 1I 1 'd: I I I
! 1/ I! I i: i I I . I . .1 ,1 I '1 I 1 l.
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~...Jl~. ti'r. 11I aU" dt IUItrl1n.._.__._..__._---~_._~~ ,,--' - li CltNtA ASE6WlDIJIA AP,som,. i COSECII\ COlfEMTlWlDE-SWos i
-- ------------~

I I ~ CO'fAÑiA ARliOOl/fI DE I allIelA SOCIEMO fifil~ COfltWA DE st6UlOS ' ¡rFtDEMelcH AGlWJA ,.8001,. • FEIlOACJtN PAnlHlL axl'DATlWl i
I " ESlU)10 DE LA , I SEGllOS s.A. I DE SEGIMOS • DEL IHmIIll s.A. ,1 COlfERATM DE SEGUtOS LTtI\. DE SEWUlS Lfr¡\. II U. DE SEDOS liEIOAW I LlMITtO\ 1
I I 1 ,1 I . 1

1I 11 1 3010"" 301061115' 1 3010611I5 I . 3011611I5 I 38IKI8C : I 30IWBIi , ' 3010'-'05 I
I SIT11tCltN DE aIElTIM I I I I ..1 I
I . t~ , ·.1 SEQJ4 caNtA PRlI'IISTll SEIlIIC COt'lWA 1, PRrIIDTO 1 SE6lJC COI'IWIt 1 PRlfIESTO I DltCONM I PRlI'\DTO 1 SEIlIIC CONM PRIJlIESTO . I SEWt COIWitA 1 JUI\ESTO SEQIf~ I JUl\mD I
I I I I 1 I I 1 .. I 1 I
I Dl"onlblt t In"",lnn 1 I 1 1 1 I I I 1
I I I : I I . I I .--"':"'---L . I 1 I
I CIja y Bancos I 212 212 . , 5U 1 51' : 1 253 I 253 1 847 1 847 304 , 304 mi 739 ;' 1,123 ~I 1,123 I
I IlIIIIVttIln I 2,882 2,882 3,193 1 3,193/' 2,973 1 2,913 I 4,856 I 4;'" 3,m 3,m 3,932 I 3,9112 1,811 I 1,811 ,
I THulos Público, I ',798 6,1'8 3,324 I 3,324 I 611 I 601 J 111 11 621 ,m ID5 I .,

',1" I ',lU I
Acclontl I 711 711 o I o: I "1 "1 o I 1 8 8 o : o o I o I
Prml" a Cobnr - Vida I 4G 4G 521 52! I 10 I 101 " " 68 68 1 O

" I
, I

Otrll Invtnlonn ,¡ : 1 1,83& 1,836' 1201 120 1 187 I 187 I 21 21 1" 1" 2,351 2,m 3,m 1 3,526 !
Dtphlt. di lnt"" ,

~ ~I O I 8 I 1 I • I O 1 1 O O • O I 1 I
I I ! , 1 I •. I I

Total I 11,873 11,873 I 7,208 I 7,201 4,013 I 4,083 1 5,802 5,812 4,444 4,444 7,87' 7,876 12,555 I 12,655 I
I I I 1 I I
I I I I I

C.r.i'" I I 1 I I I I
J I 1 I I

Ri ngo '" Cllrso , RIIITva Kltt- I I I 1 1
HI!ea - CoDor.!", TlcDlcos m 7321 1,307 I 1,398 926 978 I 2,011 2,lB 1,713 2,027 3,788 4,015 2,"7 1 3,033 I
Slnintros Ptndhntn 1,~ 1,S08 I 3,240 I 3,240 1,0" 1,0" I 4,184 4,184 1,'40 1,940 4,3711 4,371 8,110 I I,m I
Ac:r ttdDr" Pr..Io, a dtvol"" l' 151 581 58 54 541 25 25 207 207 e O 4 I 4 I

1 Dtphitt dt RIIITVII 'al 237 I 669 I 669 na 198 1 406 406 ~ ,~ O • 376 I 376 I
I I ,,1 ! 1 I I I
I Totll 2,4~ 2,493 1 5,274 I 5,365 2,267 2,31' J 6,&26 ',744 4,255 I 4,," 8,158 I 8,385 11,3'1 J 11,543 "
I I I I I I I I
1 CobtrtUTlI Svptrivit - (Dlfic:i t) 9,421 ',380 I 1,934 I 1,843 1,81' !,76A I -824 -942 1" I -'5 -282 I ~, 1,2:l8 1 1,112 I
I I I I I I J 1
I Indlct di Cobtrtura 4.94 4.76 I 1.37 I 1.34 1•• 1.76 I 1.88 0.115 1.14 I D." ..,7 I 0,,4 1.11 I 1.11 I
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, . \ CifrllS en aUn dt lIIJstraltS
• l.¿ .l_~4. 1.lo1'

l.87 , 1.34 I 1.31 I D.65

- : I SE~ COf'AA1A' I 'PROPIESTO I SE~ C01PtIÑUI r PROPUESTO SE~ ClJ1IIA¡;tA I
-1 I _ 1 1-----1-----

I I11 ,';
I I " I 1 1" .. I . , I , '

!Il 1 20 I 120 I , ,120 223 , I -223
- 1" O I 3,O~ L'i~ '3,O~ 1,211' l' : ':,1,217

I 1,126 1542 1" 542 370 I ,,: 370
I O 1 O l' O O '" ' °
I ° 1 2 1, 2 16 I .. ' ·16
I rn 1 157 1 157 106 1,,' 106
I ° I O I O O l' 1, O
I I -1-'---- . ·-1 ........._·-
1; 1,823 I 3,846 1, 3,846 1,932 I ' ,1,932'

, i 1 t '':..,' 1 I "1 '

I 1 1 I I I I
I 1 I I 1

I • 1 I I ' I 1
I I I 1 I

1,474 I 1,~8 1 1,517
4,043 I 1,518--1- 1,518

14' I 70 I 70
2'~ 1 14' I 149

--- I 1--'-' I , 1 -----
5,95~ I 3,245 I 3,314 1

I I 1 1 I
-2,113 I -1,313 I -1,382 I

I I I I I
0.64 I D.60 I 0.58 ; 1

2,240 I 409 I 442 I 1,m
2,601 I 306 I 306 I 4,043

14 I 9S I 9S I 149,
381 I 546 I 546 1 293

:i,Z36 I 1,359 I 1,3921 5,875

~,,,,4 I 4,560 1 464 I 431 1 -2,029

Totll

Total

CoIlprOlli sos

590 In curso V Resfrva I1Ite
ica - ConlorOllisos Tknicos
irstros Pendientes
eedores Prlllios a devolvtr
ósito dt Rfservas

I Y BancO" "",
Jebhs
¡los Públicos
iones
lios a Cobur - Vida
as Invfrsiones
hi lO dt Rmrvas

liet dt Cobtrtura
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0'1
.¡:,.



----------..

. . -.. I Cifus '" milIS dt lustral" .:.
. . ~.' ------------._--------------_._.- ._---.------------------------, ..' -- --- - .

l LAPRiMERAc~p~fA-AAGOOi~·1 i LA SEGi..t'6' C~EAATlVA LII1ITAIlA ji SDCIEMO A'4{tll/'A OC SEGUROS i LA LNIVERSAi. CíA. ARGOOlhrl i~RTAO ClJ'1PAÑ1A ARGENTlhrl i lKGA COOPEAATlVA DE SEGUROS i PLUS ULTRA ClJ'1PAÑ1A ARGOOlhrl i
ESTUDIO DE LA '! f· •. DE. SEGUROS GENERALES S.A. .: DE SEGUROS GDlERALES ~ LA TA'40ILENSE : DE SEGUROS S.A., . ~: DE SEGUROS s.A. : lIHITAM l' D~ SEGUROS S.A. "; :_

! 30/06186 ~I ·30/06186· ¡, 30106/86 1 30106186 l 30106186 . I 30/06/8(i, . '".:.. \ ... ..1/.;, .... ,.':,:..' :.30106l.~·¡ "'1 1
T· :-1 11 I • 1 .. 1 ' _1_

: SITlJACI~ DE COB~. liRA \ SEGIJl Ctl1PAH1A I PROPUESTO I SEGl:N Ctt1PAÑíA I PROPUESTO iI SEGl:N CO'Wlói1A I PRlfIl:STO 'SEGIJl CtJIIIAWl I PRom:STO SE~ C01PAIiíA I PROPUESTO I.SE~~ I PRCflJESTO··.. :.1 SEGI1'4'CO'Wlói1A I PROPUESTO 1
I -1 '1 . I I I ...·1 I . I I l. '1, ,.. . , I 1_
I Dimniblt, Inmsion" I . I I I I I ,\ I I '. .;1" I , I
------------1· I I . I I I I I \ 1 '11 <t I.~ I

: Caja? Bancos 1 . 281 I 2811 4,565 1,4j565 727 .! 727 I 2,552 I 2,~ 341,,1 341 1 ,. 2,447 l.. 2,447 .1 1,356' I 1,356 1
I Inmutblts r. 5,399 I . 5,m I 5,596 I 5,596 2,560 I 2,5G0 I 1,246 I 1,246 990 l. 990 I 'l,m I 1,771'\, 3,203 I 3,203 I
I T't 1 s P'blicos I,~ : i 195 1 195 I 6,396 I 6,396 742 I 742 I 564 1 564 333 I 333 1,464 I 464 .\93 I 93 I

1 U o U 1'1 .. 6 I 6 I ; .; O I O O I O 1 10 I 10 O I O 1 29 l. 291 13 : I 13 II Actlonps . 1 ( I .' •.... .
I Pninika Cobrar - Vida':. Id'''''' 41. ,1 .41 ' I ,2. I 2 1I 21 I 21 I 238: ; 238 104 1 104 I ,.10 I 10 .1 644 I 644 I
I OtT¡j~ (~vtrSionn .... I " ' 34 I 34 I 5,733 I 5,733 ., 148 I 148 .1 ,2,238 \ 2,238 606 I 606 \ I . 6 1, '6,1 O ,1 O I

i)p" d R ' I O I 01 1 30 I 301 O I O I O I O 166 I 166; I . O 1, '. ,..... 0.,1 ', ... ·,·0.,1.. O I

: .... lo • :::.. , . :' l,"" : l,... :: '22,';': 22,,,,: 4, '" : 4,'" : 5,'" : 5,...: 1.... ~ '.. .'. ",..': - .4",;:".:;:,~' :" "";,~;:'r "lO':
. 1" I I , , 1 , J ' ' I : 1"rr- ,', '1"·4'1' "1' ¡"'oO' rr.. ,>,., I II f. i ~ . ..~: ~' ','" i ' 1 tJ". •

---------~--I . I I I I I , ., ,1 , \: 1 .1 ..... I I I I
1 . 1 I I , l··.. I I 1. I !I . I ,. ':'-'~ .' I I I I
I COlIlOTOIIUOS 1: I I I I I 1 1I I I ~'. I ';1 ., . . I ,'. I
: Ri PSQO$ tn :UTSO ? RtSfrua Hat.. I , . I I I I I 1 I ,., I 1 . I I
I lI\~lica - C'lmOTDllliSOS Hcnicos I! 2,315 I 3,012 1 5,337 I 5,667 I 1,154 I 1,219 I 2,996 I 3,124 I 532 562 I 2,157 I 2,281 I 2,329 I 2,606 I
i Sinitmos Ptnditntn '1 2,26G I 2,266 I 10,;~ : 10,: I 2,224 ! 2,224 I 4,439 1 4,439 \ 683 683 1 3,951 I 3,951 I 4,564 I 4,564 I
I ~rttdom Premios I dtuolv,r I 46 I 46 I r 2 , 2 I 166 1 166 I 50 50 I 269 1 269 I 73 I 73 I
I Onósito dt hmuK 11 329 , 329 1 457. 1 457 I 304 I 304 1 435 I 435 I 141 14~ I 244 I 244 1 120 I 120 I
I 1 -1 :1 1 1----1-·-1 I I • 1 1__ 1 I I
I Total 1 5,556 I 5,653 : I 16,502 I 16,832 1 3,684 I 3,749 I 8,036 I 8,164 1 1,406 .1,436 I 6,621 I 6,745 I 7,086 I 7,363 1
1 I 1 I I I I I \ 1 1 I I I I
I CobtTtUTaI Sum~it - (Officit) 1 400 I 303 '1. 5,820 I 5,490 I 514 I 449 1 -1,188 I -1,316 I 1,134 1,104 1 -1,894 I -2,018 I -1,m I -2,054 I
, I I 1 I I 1 I I I I I I I I
I ¡ndicp dt Cobtrtura I 1.07 I 1.05 I 1.35 I 1.33 I 1.141 . 1.12 I 0.85 1 0.84 I 1.81 1.77 1 0.71 I 0.70 I 0.75 ., o.n I
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Cifus en milts de australes "r : .....1•.1 ....... ,
-----------------..-----. --------------------------------- .--------------..-----.. -----....---.. -------------------------------. --r---------------------------.---------_.-------.------------.---~~....

1 I SEGUROS BEP,NARDlNO Rl~'AQAl,'IA l: SA'lCOP. COOPERATI'~ DE SEGUROS I SA'l CRISTOBAL SOCIEDAD Hl/TIJAL I T~SPORTADORES IJ-llDOS 1 Cl)1flAÑfA ARGENTINA DE SEGUROS i THE MM INSlJO.ANCE C(n'1WT' ,1

I ESTUDIO DE LA I COOPERATIVA LlMITAOÁ I LIMITADA I ~ SEGUROS G~EAAlES 1 ClIOPEPATlVA LIMITADA DE SEGUROS I V1SICtl S.A. ¡ SUCURSAL BUENOS AIRES ' I1 ,1 ., -l, __________1 __ -1 -- I -1-

! / /1 30/06186 I 3O/06i86 I 3O/0~ '!:ó I 30/06196 I 30/06186 j 30/06196
I SlTUACI~ DE COBEP.T1iRA 1-- I I !__• -1 • I • -1-
I :1 SEGai CCI1PAÑtA I PROPUESTO I SE~ CO'1PAÑfA 1 PROPUESTO I SE~ CttlPAÑ1A I PROPUESTO I SEGItl CQ'\PAjj1A I PROPUESTO I SEGl:HC()lPAIjfA I PROPUESTO I SEGI:H CCt1PAÑ1A I PROP.UESTO I
1 . I I I r. ... I I ! I -1 I ·1 I 1-
I Disooniblt t Invtniones ,1 I 1 1 I I I I 1 I 1 I
I I 1 I I I I I I 1 I 1 I
I Caii! y SiIIlcn I 199 I 189 I 1,286 1,286 I 1.300 1 1,300 I 1,916 I 1.816 I 135 I 135 I 1271 127
1 Inmuebles 1 9,337 I •9,337 I 9,225 '9,225 I 9.844 I 9.844 I 4.556 I 4.556 I 1.660 1 1,660 , 230 I 230 I
I Titulos Públicos I 1,188 1 1,188 I 1,434 1,434 I 2,831 1 2,831 1 2,227 I 2,227 I 682 1 682 ; 518 ! 519 I
I Acciones I

°
I

° I ° ° J
O I O 1 5 I 5 I

°
I

°
I O I O 1

I Premios a Cobrar - Vida 1 17 1 17 I 86 86 I 119 I 1191 01 O I 111 I 1111 mi 792 1,
I Otrn InueTSionn 1 73 I 731 8,469 8,469 I 14,116 I 1~,116 1 O 1 O I 107 I 107 I O I

°
1

1 Otoósi to dt R.Slruu I ,'~ , O 1 O I 11 11 I o 1 o I o I o :1, , o I O I
°

I O I
I ' .

'''~. !: ·'¡',,-I--·,~I I 1-----1 I I 1 •• ' .1---1 I I
I ·c Toul " 10,804 ' 11 ; ' ,' 10',804 ' I ;20,~i1 I 20,511 : 28,209 I 28.209 I 9,60~ I ,8.604 ': 2.6~5 I 2.695 I 1,667 I l,m I

, "
I 1 I I I I 1 I 1 I I !
1--------------,--1 I I ( , , I I

I I 1 ! I 1I
I Comoromi sos 1 1

,
I I I 1 '1 I I 1 1, I ~.! \ l. t ' I "l.:

1----------------·1 I I I ! , I I I I I .: ,,1 i!,~;.~\' ;"'\';1'; .
I Rirssos en curso y RtSfTua Mat.. '1 l. I I I , I I I l' I
! lIIática - ComorOllli sos Tknicos ,1 2,946 ,r .. 3,086 1 5,849 I 6,169 I 6.075 I 6.318 I 2,709 I 3,140 I 1.840 I 1.984 I 234. ,1 ¡ '\255 I
I Sinie~tros PendienttS I 6,566 I 6,566 I 12,431 I 12,431 I I 11.884 I 11.884 I 6.337 I 6.337 I 2,286 I 2,2B6 , 195 I ' l'i.'í95 I '.\
I AcreedortS Premios i dtvolu.r I 117 I 117 1 261 1 261 I 549 I 549 I 19 I 19 I 144 I 144 I O I O 1
, Otoósi to de Reuruas I 226 I 226 1 655 I 655 I 384 I 384 I O I O I 63~ I 636 I 56 , 561
I 1------ I ---- I -~-- I ---,- I ----- I ------- ! I . 1-~-:- I --------- ! 1--1
I Total I 9,855 I 9,995 I 19,196 1 U,Si6 I 18.992 I 19.135 ! 9,065 ! 9,496 I 4,906 I 5,050 I mi 506 I
I I I I I 1 I I ! I I I 1 !
I Cobertura: Sunráuit - (Dffici t) I 949 I 809 I ' 1,315 I 995 ! 9.317 I 9,074 I -461 ! -892 I -2.211 I -2,355 I 1.182 1 1,161
! I I I I I I I I 1 I I II

I lndice d,e Cobertura I 1.10 I 1.0B I 1.07 I 1.05 I 1.49 l 1.47 I 0.95 I 0.91 I 0.55 I 0.53 , 3.43 , 3.29
--.... r,. a ••••••• • • • ______• __________••&______ ... ___ ... _____... __ , •••____..__1
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11 . GLOS0R1 O _·~E:Rt1}~g.LOGI CO....
s,

al. pago "en el caso de que la persona designada como asegurado
-:

s,uf't-r~r-e'dul-ante la vigencia del s.eguro <Ü9ún accidente que fuera

la causa originaria de su muerte o invalidez permanente o

total o parcial~ y siempre que las consecuencias del.. t ernp o r a r i a ~

."acciden fe
~

~e manifiesten a m~s tardar dentro de un a~o B contar

" .."":..

de la fe~ha del ~ismo".

ACCIDENTES DE TRABA.JO (Sequro de): Hediante la contratación de un

,:.eguro del tipo que ':·e t r e t a , la aseguradora s.ubrqga al, empleador

por la responsabilidad emergente de la Ley 9688 de acuerdo a los

términos de la póliza de seguro.

AD 1C1 m'JALES: Son los aumentos en forma de porcentajes~ que se

agregan sobre las primas originales.

'-

Accidentes personales derivados de viajes aéreos, 2) Accidentes

de trabajo del personal aeron~utico~ 3) Transporte de mercaderias

y efectos, 4) Cascos de aviones.

AGRAVACIQN DEL RIESGO: Situación Que se produce cuando~ en un

'riesgo a~egurado~ sobrevienen circunstancias antes no existente,:

en el mi '=>rnO~ que alteran su naturaleza desde el punto de vista

. . .- ..
~ ..

del asegur.~do.r.

A:::::EGURADO:' El que celebra un
__0_.

~-:--' ..

contrato de seguros con el



... ; ..

asegurador. Debe tener capacidad jurídica para contratar.
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AEEGURADOR: Empresa que adopta la forma de sociedad anónima,

cooperativa o mutual, pdblica o privada, que cuenta con la debida

autorización para contratar seguros con los asegurados.

AUTot101..) 1LES (Sequ lO o de J: Pu ede amp ar a r se Lc s $. i gu i en tes riesgo ,:.:

a) Responsabi.lidad civil hacia terceros. b) Daños al vehículo

(parciales o totales). c) Robo o hurto. d) Incendio.

AUTOSEGURO: Consiste en asumir la responsabilidad de hacer

gravitar sobre su propio patrim~nio las ¿onsecuencias adversas -o

parte de ellas- de la posibilidad de realización de los riesgos

a que se halla expuesto el mismo.

BALANCE ANALITICO: El que presentan enu aLrnen t e : las en tí dades

.as.egu rado r as, siguiendo -Los lineamientos y de t a Ll.es que exige la

Superintendencia ·de Segu~o~ dé la Nación.

BENEFICIARIO: Persona designada en el contrato de seguro para

recibir la suma asegurada en caso de ocurrir el riesgo.

BON!FICACION: Beneficio económico que se otorga al asegurado en

determinados casos previstos en la tari~a,

reducción de la p~ima.

que se traduce en una

CANCELAC10N: Terminaci6n completa de la póliza existente antes de

S.IJ ".o i genci a.

CARTERA: Total de primas correspondientes a un productor, una

organizaci6n de seguros o una empresa aseguradora.
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Se denomina de tal

mismo

·:·eque

Eletc.

s·eguroforma al

·.,telero,vate,IJn buque.
á

--!:-

:,:-. c cntr a t·:¿ ~p ara as·equ r-ar
_0,, " ~!._. ,_ '_ .. - -

~--=.. corfl,{l" er,d~ - además. del
.. . ... :" .. - ;'-. . casco ~ la quilla~ v e Las ,

maq~ina~ias y py~visiones del buque.
- .......

. -
-:::. ~ -."
,J'-: ......

o "proponente",

. c orrtr a t a e.! seguro p al" a responder p o r'~ e~ eventual incumplimiento

de-.un contrato, sea éste público o privado o una prestación de

servicios.

CESION: Acción de ceder operacion?~~dé.~eguros en~re dos o más

. o ornp añ fas.•

COASEGURO: Consiste en compartir dos o más aseguradores la

cobertura de un riesgo, estableci~ndose una relación contractual

aseguradora entre cada coaseg~rador y el .3segu r ado • En estas

operaciones hay una entidad aseguradora denominada "piloto" que

emi te la p o Lí z a en nombre propio y en el de las emp r e ses colegas

entre las que se distribuye ia cobeytura.

COBERTURA: Cláusulas, endosos, suplementos, e t c , , que

sirven para establecer el .31c an c e del riesgo que se desee

as.egur al' •

COMBINADO FAMILIAR (Sequro de): Denominado también Póliza de

Familia, cubre prácticamente todos los riesgos que pueden ocurrir

en el seno familiar, t al es c ornc t incendio, r c.bo , hurto. dañe.s.

ma t s r i a Lcs, daño,::. p r agua, cris.tales, accidentes personales,

responsabilidad civil hacia terceros.

COMI SI Qt-,l: Suma de dinero que reciben los productores de parte de

la entidad aseguradora al colocar la póliza. La comisiÓn se fija

.....
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como IJ n p-o r cen t a j e del a p r i ro a •

el que reasegura con

·1
compa~[a~la~~da ~esionaria.
- -

COMPA~IA CESIONARIA: Ver compa~[a cedente.

COHTRATO DE SEGURO: Hay contrate. de s.eguro cuando el..a-=.~gurador

S~ obliS! m~diante una prima o cotización, a r~sar~i~ undafio o

cumplir la prestación convenida si ocurre· el

(articulo 1 de la Ley 17.418).

ev ento p r ev i sto

. -~'., <: :

(Seguro de .Lt Se trata de un conXratC!. qu.~c::ub.re el~·
.- , ." .,'

reembolso de las p é r d í d.as como cc nsecu en c i e de La vi n soLv en c í a del

deu do r ,

CRISTALES (Seguro de): Consiste, conformeld d~termina la

cléusula 2 de las condiciones generales de es~itipo':de seguro en

los. i '3U i en te: "El asegurador indemnizaré al asegurado los da~os

su f r i dos. por los cr i s. t al es. , vidrios, e sp e ios y· .. ·.demás piezas

v i t r e as o s í rn í Lar e s especificadas en las condiciones par-t ícu

l al- es, ónicamente como consecuencia de su-rotura b~ayadura,

comprendidos los gastos normales de colo¿ación -hasta la suma que

se establece para cada pieza objeto del segUY6 y siempre ~ue

estén instalados en el lugar que para cada uno se indic~".

DAÑO INDEMNIZABLE: Se entiende al da~o causado a los bienes

a-s:.egurados, como también a las medidas necesarias que

que tomarse (demolici~nes, evacuaci6n, etc. ) como

consecuencia del mismo.

-;

ENDO:::;O: Evidencia documental del cambio de alguna condici6n
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contractual contenida en la póliza de seguro.

EXCEDENTE: Es la participación de la entidad aseguradora

solamente en aquellos riesgos en que las sumas aseguradas exceden

del limite de retención de la cedente, es decir, de la suma que

retiene pa~a sí el asegurador directo de acuerdo con' la tabla

limite que forma parte del contrato de reaseguro.

GANADO (Sequro de): Se cubren las pérdidas causadas al asegurado

por la muerte de los animales de su propiedad (bovinos, ovinos,

equinos, porcinos, etc. o puros por raza, caballos de carrera,

polo y "pur sang" en general).

1
I

GRANIZO (Sequro de): Ampara los r í e sgo s provenientes de la caída

de granizo no cubriéndose los daños ocasionados por lluvias,

vientos y otros fenómenos meteoro16gicos.

INCENDIO (Seguro de): En este ~.eguro el a~.egurador

indemnizar al asegurado los daños materiales causados por acci6n

directa o indirecta del fuego a los bienes objeto del seguro.

I NDEf1NI ZACI ON: Es la pr es t aci é n que debe real izar el asegur ador

en virtud de la ocurrencia del hecho previsto en el contrato de

seguro.

INSTITUTO NACIONAL DE REASEGUROS (INDER): Empresa del Estado

dependiente del Ministerio de Economía, bajo el régimen de la Ley

13.653, para la organización, control y distribución del

reaseguro argentino.

-~. ---

INTEBRAL DE COMERCIO (Sequro de): Póliza combinada que bajo un

~' o l o con t r a t o de,:.e::lUr o o f r e e e d i 'v' e r s a s c o be r t u r a s :

, .-.-"

incendio
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agua~

Yespon~ab~~i~ad civil, valores en trénsito, caja fuerte, etc.
'." --: .. '. '.~-"

It-JFRASEGtJ~O..f; ::Se o-denomi na así al déf i cit del valor as-egurado

c:ornpar?do:con:~lovalor asegurable, al tiempo del siniestro.
0-

o _ o

INTERES ASEGURABLE: El interés es la relación de hecho o de

. ,

. derecho -que ri gé-o-una p e r s o n a con un bi en,

valoraci6~ patr~monial objetiva o estimada •

su scep t i bl e de

-LIClUIDADOR: Profesional designado por la entidad- asegura~ora,

para dete.:r:mlnar d irec t ament e y de común acuerdo con el as-egurado
I
I

el mon to de los daños o c a s i o n adc s vo o r. la ocur r enc í a de ur

siniestro.

MARITIMO (Sequro): Denominado también Seguro
-

de Transporte!

involucra además de los riesgos por ti e-y r a, los que pueder

producirse en los bienes durante los viajes que se realicen pOl

r1os, mares o aguas interiores.

MUTUAL DE SEGUROS: Sociedad o Asociación compuesta por un númer<

determinado de personas que en forma organizada se reúnencor

finalidades de ayuda mutua en la industria, comercio y mu~

especialmente en materia de previsión o seguros. Es una de la~

formas aceptadas, además de sociedades an6nimas, c o o p e r at i v as (

empresas estatales para operar en segu~os.

ORGANIZADOR: Es el jefe de un equipo de/varios productores a lo~

que coloca la producción que realizan,

entidad aseg~rador~.

representéndolos ante l.

..: ~

PLENO: Se entiende por pleno la cantidad fijada como Lí~itl

0_-
... ...-"

.~ o",



máximo de riesgos que la aseguradora retiene para si

463

de Lo s

con t r a t o s de

- i POLIZA: _~'D~ocumento:escr'ito que el asegurador entrega debidamente
- ,,- -; . -

firmado a:i t clmad~':~::o a~.egu r e do ~ dCI n de e o 1)s t an -1a s e o n di e ion es a
'·~"'_':cn ...

~ .....~_ -.'

que deberán someterse ambas partes (asegurado y asegurador).

PREMIO: Es el precto pagado por el asegurado por la transferencia

del riesgo. El 'premio se forma sumando a la prima (calculada

sobre bases de -posibilidad estadistica de ac~ecimiento del

riesgo) los recargos e impuestos que gravan el contrato.

PRH1A: Se denomina de tal forma al porcentaje que se -toma j como
- !

base para el cálculo del precio de los riesgos que asume el

asegurador.

PRODUCCION:

e j e-re i e i o •

Es el total de' primas facturadas duiant~ un

PRODUCTOR DE SEGUROS: Persona de existencia visible capacitada

para gestionar y realizar operaciones como mediador

asegurado y asegurador.

RAMOS: Areas en que opera una entidad aseguradora. Pueden ser

elementales (incendio, t r an s p o r t e , au t ornó v i les, robo,· etc.) o

vida ~n sus distiMtos tipos.

RAHOS E\}ENTUALES: Cubren r i e s qo s cuya c ar e c t e r í at í c a principal ':·e
I

refiere a la incertidumbre de su ocurrencia futura (incertui an).

REASEGURO: Es una operaci6n .de seguro concertada por el

asegurador, por ~a que transfiere parte de los riesgós asumidos o
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parte d~ las indemnizaciones a pagar abonando por ello una prima

al reasegurador. A diferencia del coaseguro~ el reaseguro no

importa relación contractual alguna~ entre el primitivo asegurado

y el reaiegurador, frente al cual aquél carece d. toda acción.

RECARGOS: Se denomina de tal forma a los aument~s ¿al~ul~dos por.·

mil sobre las sumas aseguradas;

del p r em i el •

constituyendo paite integrante

RECARGO FINANCIERO: Adicional facturado por el asegurador en los
-........~~

casos de cobro diferido del premio.

I
RESERVA EN GARANTI'A: Es. la retención que la compañíácedente hé!ce.

a la cesionaria sobre los premios cedidos, deacue~d6 á~~láusulas

contractuales pre-establecidas.

RESARCIMIENTO: Tiene el mismo significado que indemnizaciÓn,

p -3gar, abonar, reparar el daño acaecido como consecuencia ·de 'uh

riesgo cubierto.

RESCISIüN: Consiste en la anulación de un contrato antes de . que.

llegue el momento establecido para su finalización.

RESPONSABILIDAD CIVIL (Seguro de): Este tipo de riesgo puede

referirse a cualquier actividad, su cobertura se ha difundido

notablemente~ siendo las. més importantes coberturas las.

"-

siguientes: ascensores y montacargas; construcción, refacciones y

demoliciones; edificios; garages, e s t ac i o n e s de se,..vicio~,

t .::sIl el' es mecénicos; gas 1 i cu ado ; médi coso ~ den t i s. t as,

f a'nnacéu t i cos;

o ornbu s ti bl e~...
par t i culares; t r asnp o r t e s de
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RETENCION: Es ia suma que la aseguradora toma para sí, conforme a

tablas Lf mite's, que aplicará en cada riec;:.go.

RETROCESION::Se- denomina así a la realización de un reaseguro

sobre otro reasegur~.

posibilidad de ocurrencia de determinados hechos,

i~~iettg encu~nto a su efectiva concreción (.incertus an) o ~l

momento en que se producirá (incertus quando).

RIESGOS EN CUR.SO: posición de primas no devengadas ~l cierre dE

un

esa

ejercicioec~~ómico correspondienl~s a pólizas envigen~ia

fecha.

RIESGOS NO CORRIDOS: Ver riesgos en ·curso.

RIESGOS VARIOS (Sequroc;:. de): Lasa~.e9ul-adoras emiten pólizas QU'

amparan diversos riesgos tales como: ~lhajas. y pieles, valores el

tránsito, dinero en caja fuerte~ dinero en mostrador~ etc.

ROBO (Sequros de)f.Sclbre esta cobertura se distinguen dos clases

los bienes que se cubren en los locales de comercio y en casas d

familia. En ambos, conforme a la necesidad del asegurado puede

complementarse otros seguros, como por ejemplo: valores e

en-caja fuerte, dinero en mostrador, etc. En ·casas e

famil~a se cubre también el hurto.

SEGURO: (Desde el punto de vista económico) Es un conjunto (

o p e r ac i o n e e financieras por medio de Las cuales emp l- eSé

especializadas indemnizan las pérdidas patrimoniales o 1 U c r (

.. ce~.ante=. p r ov o c ado s por riesgos susceptibles de valorizacil

~t t· ......--..:.. "'.

e st ad í s t í c'a, . que les han sido t r an s.f e r i do s por los interesad,
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mediante el pago de un Dreci~ calculado sobre la base de la

. pr.·obabifjdad de acaecimiento de la eventualidad cubierta •
• -- -~L"~,' -' .~:{~:. - {~-

',' ~..--: '"..:;-'-- .
Es la' denominaciÓn del contrato

• __o - - _. - ~_. - ~~::.~ -

~';:\': _ -d·~-v.ers~~:· c~bel}ur ~s •. '~' Se utiliza . para amparar computadoras •

equ i p o s de téle'~~

---- ._. .-:- .......;;::-.-----

·etc;,.. _S."iendo los riesgos más
-c.Ó

. ~ ,

~;INIESTRALIDAD: E·~-·-el conjunto total . .de daños por s í n í e s t r o s

- ";

~-'

---

ocurxidos ·durante un~periodo dete~mi~~d~; Puede ser por. tipo de
-..

cob~r~0ta;cii~rit~, piodu~tor,cetq.

SINIESTRO: Ocurrencia del sucesbarnpár~a~o'enla'p-6lizade se9uro~
~.~ ...".

que origina las oblisacionesa~ar~6. del asegurador. Tales

.ob_Ii9aciones oo n s i s t en en la gene~alid.ad de. los c ae.o s en e L pago

de- .ur.a·~cantidad,.- p udien do t r a t ar s.e t arnb ién de una prestación de
- .,' .:.. . - - ,.- . '.~:: •• 'r~':' ":;:-- • . .

~--_.

-servicios . (asist·enci--:a:médica,~efeh.s:~·:iuridi~a. e t c . ) o de la

r ep ar acíó n o r ep o s.í c i é n del bien:da~tadoó. destruido.
'~;""'

SINIESTRO PARCIAL: El asegu-rador p;ag.;¡ al asegurado en la

proporción exis_t~J)te:_en·tre la suma a~.e9u.'l-ada Y el valor total del
- . ~.- .

i n t e r és _asegu r ado . al-tiempo deis iriiee tr o.

SOBRESEGURO: Se denomina así ~l ~xcedente del- v~lor asegurado

sobre el valor asegurable~ al tiempo del siniestro.

~-_.

SUt1AAS'EGURADA:" Es el valor. que el asegurado at r i buy e a- Lo s.

o b i et o s.. c:amprer/cHdos en la'cobertura de la póliza al momento- ..". _8.:_ .. ~. r _ r ~.-~!-~. ~
.... -.~: .

'-. --':. ~- ~....-,-.

de

.....:~,~~. . -::-;~' - ~
. .:.... ":::i;~-'

SUF'ERI¡-'iTEt~;r;ENCIA'-'DE SEGUROS: Es un 6l-gano técnico administl-ativo

',-.
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f i s.c a l izar la 01" 9 an i z ac ión ~

. ~

. f u n e ion erni eri t o • so Lv en c í a
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l.)

:~ ... '.-.

li~~id~ción de las sociedades de s.eguros .
...- .. ...- ...;. .,...-.....

; - - ...:..- --:'2'- .;-.
-.- . -;:.

-i, r: '; _

. l.)ALOR ~.~A-SiGu~~Á~§¿é:~:
.> .

Es el valor establecido en el contrato de

~'1?q-Ur¿~·.'-;-:~üe-dt·-_~-~~~ el valor de mercado,
- -;;.~ .'. . . .-.:. -~-.- :..~

r ep o S, tP:i:é;n~_ r.

valor declarado, o de

J)ALoR.TA~;ADO:~E~_el valor del bien a que s e refiere el s.eguro ."

se puede fijar en -un iMporte determinado. que expresamente ~e

indicará como tasación. La estim~ción seré el valor del bien al

momento del siniestr~, excepto que el asegurador acredite que

s.up-era:not-ablement.e este va¡or(articulo 63 Ley 17.4-18).

(Sequro de): Este tipo de cobertura no s6100frece

protección a los beneficiarios en caso de muerte, sino que,

..~ . conforme haya sido_ con~ratada la póliza, puede recibir el capital: .

- -el prop i o asegu-rado.

VIGENCIA: Periodo durante el cual el c:ontrat~ de seguro mantiene

amparado el riesgo que se desea cubrir.

, .

'- '.

- . :2"- ~ ..

.-' ~). . - .

...:,: ......

."': ..
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