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I LOCE

ACLARACIONES PREVIAB.

Hechos =ustancialess oourridos s2n nuest
proftesi sn entire el mes de noviemsbre de
15983 v julio de 198% gue influyeron en
prasentacl én de este trabale.

Deficiencias juridicas existentes al
momento de presenter 2] plan de tesis,
que fusron superadaz al meodificarse la
leyv de secciedades comercixlies.

Deticiencias técnicas existentes al
moamenta de presentar el plan de tesis,
aue fueron supesradas por MUevas Dormas
contables.

Situacidn actual en materia de normas
contables.

INTRODUCEC T CHYL

Obhietivo de los estadeos contables
consel idados.

Requerimiento de intormacidn contable
los conjuntos econdmicos.

Consolidacidn total o linea por linea
todos los casos.

Modi ficeciones propusstas a la
legislscidn vomercial viaents.

Modificaciones propusstas a las normas
centables vigentes.
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L RORMAS LEGALES ¥ COMTABLES VIGENTES.

Mormas legales
ey de sociedades comerciales, articulos
EE, 62 v &7.
Aplicacion de la resolucidén téonica Nx 4
de la Federacién Arasntins de Consejos
Frofesionales de Ciencias Econdmicas a
ias normas legales.
Falencia de informacion a través de la
lev de soaciedades comerciales sobre

quienes =on las entidades controlantes.
Se i1anoran los conjuntos econdmicos.

Mormas técnicas en Estados Unidos de
Norteamérica v Europs.

Mormas contables

En la Repdihlica Argentins
Antecedentes

Normas contables vigentes

En el exterior
Morrmas contables vigentes

- CONJURNTOS ECOMOMICOS.

Definici dn.
Motivos de su dezarvrollo en nuesto pais.

Cuanda 21 capital accionarioc esta en
manos de personas fisicas no exisle para
la Iesgislacidn argentina la empresa
conbrofante.
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Mecesidad de modificar la lecislacisn
penal al respecto.

Eiemplificaci dn sobre el denominada
Y Grupo Greco M.

Los conjuntos econumicos desdes &1 punto
de wista impoasitivo.

. PROPOSITO DE LUS ESTADOE CONTARLES COMSOLIDADOS

fleguisitos de la informacion contable
para 1o0s arupos enpresarios.

tos estados contables consclidados como
informaci 6n principal.

Antecedentes

Opini dén del auvtor

Situacidén actual en otros paises.

Fuperisncia fAroentina — Alparaatas S.A.
Estados contables al 31 de diciembire ce
1988:

Exposicidin en la estructura
patrimmiial .,

Exposicion en el estado de
resultados.

Deficiencias de intormacion al exwponer la
inversion en empresas controladas en una
sola linea.

Fropiresta de moditicacion a las normas
cantabhles vigentes.
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ELCLUSTION DE EMPRESAS EN LA COMNSOLIDACTONM.

Antecedentes.

8ituacion

Boletin N E1 del AICPA
Informe M¥ 94 de la FAF
Norma Internacional My 3
Dictamen N& 14 del ITCF

actual .

Fesolucién técnica MY 4 de la
FACFCE .

Ipinién del autor.

Eilemplificacidén scbhre sgstados contables
al 21 de diciembre de 19B8 -

. COMCLUSTUNES.

Fropueste de modificacion a las normas
ipgales vigentes.

Fropuesta de meodificacidn a las normas
contables vigentes.

. BIBLIOGBRAFIA COMSULTADA.



Ei Plan de Tesis presentadto Bara
id am & cabn este trabaio fue aprobado por =21 De~
partamento oe Post Grado dg la Facultad de Ciencias
Eocondmicas de (& Universidad de Buenos Aires el 3 de
novi embhre de 1983, por 1o tanto entre et mes de agosto
de 1583 en gue presentd mi plan de tesis v la fecha de
finalizacidn del mismo, éste se vio afectado por los
=igutentes hechos sustanciales que influveron en su
1on v oque a =u vez demorarcon su pressntacidn:

redaco

beficiencias técnicas superadas:

~ Modificacion de las normas lfegales

Al El plan de tesis itndicaba gues de
acusrdo a la recomendaci on b 14 del Instituto Téonico
de tontadores Fablicos se prigia a concuwrencie2 de dos
condiciones para la consolidaci édn de eztadeos contables

tales comaz (1 ) — existencia de control pearmanente
por parte de una de las socisdade denominada consnli-—
dantz. Entendl dndoase por contirol a la propledad del

capital de 1a otra sociedad, que octoraue miz del S04
del total de wvotes, sea en forma directa o indirecta v
£ 2 ) — propiesad en forma directa o indirecta de un
parcentaile de capital superiocr sl S0L.

Sozmtenia 2n mi plan de tes=i1s, gue esta segunda condi-—
cisn (2) Limitaba innecesariaments la preparacién de
este btipo de informaci dn, que es utilizads practica-—
mente cusndo se esha en presencia de 1a primesra
condicidn (L) .

En o
la )
Comer el al e

e de 19 s publica en 21 Boletin OfFicial
22,905 gue modifica la lew re sociedades
MY 19,550 e Introduce 1a obligatorisdad de
presantar es log canttables conzulidados, a las socie-—
dgades controlan . tomo informacian complemsntaria,
cuando dstas tenqan les wvotos necesarios para formar la
voluntad social, va sepa gue los obtenax en forma direc-—
ta o indirecta por intermedio de otras saciedades.

Fvaction indloada en ml btrabalio
perada, al no ¢ SE ta SEU RS
comdi ciones capital v

T cual ia

de owntos ).
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- Mlodificacion de las normas contables

B) El plan de tesis criticaba la
redaccidan de Ja recomendacion M 9 del Instituto Téco—
nico de Contadores Fablicas . Recomendaci én gue no
1leao ouna norma qeneralmente aceptada por los
Conseias Frofesionales del pais.

5

En fayo de 1984 la Junta de Gobiernc de la Federacioén
Argentina de Consejas Frofesionales de Ciencias
Foondmi cas, aprusha las normas sobre valuacidn de
inversian en sociledades contrpladas vy vinculadas
mediants 1a resoclucidén técnica M 5, tomando como
antecedente ademés de la recomendacidn mencicnada los
comentarios y sugerencl as de usuwarios, organismos de
control, organismos de la profesidn y profesionales,
que ¢ dyuvaron a st perfeccionamiento.

orn 1os cuaal las criticas pue originalmente se efectua-
ban quedaron superadas 2n la nueva norma béonicas

L1 El plan de tesis criticaba 1la
recomendacion MY 14 del Institute Técocnico de Contadores
Fablicos cuando indicaba gue no deberia consclidarse a
entidades financieras v comgadi as de seguros con otros
GrupGe enpresarios, indicando gue sste tipo de informa-—
cion podria inducic a erroneas interpretaci ones.

Er mave de 19784 lza Junta de Gotierng de la Federacisn
Argentina de Lonselos Profesioneales de Ciencie

Econdmi aprusba la narma sohre consclidacion de

acio ontables mediante la resolucion técnica MNY 4,
indicando gue come regla general los estados contables
de todas las socciedades integrantes del coniunto
econtmica, deben ser consclidadas, no siendp razsén
suficiente para oritirlas de la consolidacidn la
erxistencia de actividades hetercgéneas.

Fese a esta aseveracidn general, algunps auvtores e
incluso en la norma contable aprobada, se sigue
insistiende zobre los problemas que puecte ccasionar la
consolidacian total con compalias de sequos v entida-—
des financieras, tema scobre el gque mantenago mi ponen-—
cia original v desarrgllo en este trabajo.

En occtubre de 1987 a nivel internaci al. &n los
Estadas nidos de BHorteamérica, ta Financial
Accounting Standards Beoard de la Finapcial Accountino

&



Fonnddation, se refieren Lambidén a zle tema,

madi f i cando sus normas vigentes v o eliminanda como
para fa no consolidacidn la existencia de

i na homnogérneas.

1o curl Jlas critivas gue efectud en mi plan de
5, wan encontrando we gco favarable en L
profesi dn.

&

- Qi tuacidn actual en materia de normas
contables.

M) Las resoluciones teonicas M 4 v
H¥ G de la Federacidn de Conseios otesionales de
Ciencias Heondmicas ban sido puepstas en vigencia por
fos Gons Profesionales de todo el pais,
considerantoss Integrantes de Tos " principios de
contabitidad ceneralmente aceptados ¥, en la actualidsd
s {= T 1] montables profesionales .

B) FPor primera vez en on Lro pais
v coraaniemo de control e2statal remite 1
contables profesionzles haciéndola suyas. Eilo ociwre
en agosto de 1984 cuando 1a Inspeccidn Generasl de
dJusticia de la Naoclon emite la resolucidn 2784 mediate
Ta ceal indica oue les disposiciocnes técnicas a ubtidi-
Zar para la presentacidn de sstados snuales conselids-
serdrn las dicktadas por la sntidad go=, =20 jJurisdic-
3ital Federal v Territorio NMaciaone! de la
iy, Antdrtina & Telas del Atlantico Duer,
a0 la administracidn de fa matriculs de
Tey ME 20488, o
por el Consela
ga o Dapital

=

ds ta

dones o p ool 2an

2y E

Ranco Central de X Fepiablica
=0 comunicacidn A 951
ontalyl

!
Craentinsg emite en aberil de
e knadioa P bratamienln a der a s
cansatrdados para anbidedes financ

“rrnal, de Valores
Bolebin

D) e Comigidn
L ta resoluctdn N 11O -
21 e wmavo de 19875
tacidn de

1 e

S incdi o
téci

. : tas 5
pare tales presecgbacion




IDUCC IO

Mmietivo de los sstados contables
consolidadas,

£I autor entiende que s! objetivo de
Yoz stados contables consolidados es brindar informa—
cidn, principalmente cnantitativa sohire el conjunto
ecoandmica, de gue se trate, referida a:

1) los recwrses del mismg, sus cbligaciones y su
patrimoanio.

2) loe resultadpos obitenidos durante un pericdo
exapuastos por actividad.

) la Forma en gque 2l coniunto pcondmico obtiene vy
enpliea sus recurseos y otros aspectos que afectan su
liguiidez v solvencia.

- Reguerimiento de informacidn contabkle de los
conjuntos scondmicos.

Ante la edistencia de un conjuntp
econdmico sea ézmte controlado por personas juridicas o
fisicas deben existir comp estados contables principa—
les los esetados conselidados de sse grupo, pasanda a
ser los estados contables individuales de cada smpreca
gque 1o compone informacidsn complementaria adicional.

= Lonspdidacion total o linea por linea en
todns los casos.

. También =e scostiene en #=ste trabajo
gue lx consclidacidn inea por linea se debe llevar ‘a
cako en todes los casos exponiendo debidamente los
conceptos correspondientes a cada actividad para no
confundir a los usuarios de la inforeacidn.




- Modificaciores propuestas a las normas
legale=s v contables viagentes.

Ee de vital importancia gue se tome
conciencia de la falencia de normas legales en nuestro
DBRE S, gue permiftan actuar a la Justicia con wena mavor
celeridad ante hechos scondmicos delictivos evidentes,
y ¢ue el réatmen penal sea 1o suficientemente estricto
camo pars presionar debidamente a gque los seres humanas
proclives a detsrminadas actuaciones dolosas no las

lleven a cabo.

En materia de conjuntos scondmicos
nuestra legicslacidn estsd completamente acéfalas v como
=8 pobh & apreciar en este trabajo, 2llo repercute en
demaras tmperdonables en los tribunales argentinos en
desmedro de una corrects administracidn de justicia.

a5 da

l.a carreccidin de estos
luoar a sndificaciones en la legislacidn comercial v
penal actual., asi como en las normas caontables
viaentes, propenténdose las mismas al finalizar este
gri 21 capitulo "Conclusiones”.

trabalo



NORHAS LEGALES Y CONTABLES VIGEN]

NORMAS LEGOLES:

Cn 1a Repablica Argentinazx

—~ Ley dr sociedades comerciales articulos 33,
&2 oy &F.

La 2wrica norma leagal gue trata schre
estados contables consolidados en nuestro pais., 85 la
ley 19 O de spriedades comerciales, gue a pertir de
la me -GS establece

en st articuio

ficacidn introducida por la ley
e

5 3

spciedades contrelantes de acuerdo al
articulio 33 incizo 1¥, deberdn presentar como
infarmacisn complementaria, estados contables anuales
consalidadns, confe ionaddos con arvreglo & los princi-
pias de contabilidad generalesente aceptados v a las
gque establezeca la auvtoridad de controel®

-
e

NOFmas

£ su vez el articulao 33 inciso (¥ establece gue:s

"Se consideran sociedades controladazs acuellas en que
dad en forma direckta o por intermedio de otra

oira
=Xalat ) su ver controlada posea participascién, por

cualguisr titulo, ogue otorgue loz votos necesarios para
formar la wvoluntad social en las reuniones sooiales O

asamizleas ardinarias ".

LPOE tasbién modificod el articuleo 67 indicando
16 actual en su sequndo pdrrato io sicutente:

*odentro de los (15 dias de su aprobacidn, las
sociedades de zponsabilidad limitada cuvo ca al
alcance el imporie fijado en el articuloc 299 inciso 2%
delzen remitir =21 Fesgistro Piblico de Comercio un (1)
eiemnpl ar de cada unp de esos docusentos., Cuando =e
trate de wuna iciedad por ¥siyl s remitird un (1)
eieaplar = ta avtorided de control v.e 8p 81 caso. del
Balance consolidado




Es importante analizar la expresidn uitilizadse por el
iegislador en el altimo parrato de e=te ticula,
al referar

22 o la presentacidn del balance consplidado.,
por las contradictorias conclusicnes a las gue se
arriba en s interpretacidén.

n

Antepone la expre=sion " en su caso . La palabra
" significa segin =1 dic onario de Ia Real
Academia Espeafola suceso o ascontecimienta.

eto que la voluntad del lecislador, ha =ido gque
edades par acciones deben remitir un elemplar
tdel baleance consnlidado al organismo de contrel, cuando
exista el acontecimiento gue obiliga a ellio. O =ea gue
la sowiedad esté comprendida en el articule 33 inciso
1% de Lla ley 12.550, Mo ha interpretado lo mismo la
Inspeccid GFeneral de Justicia de l1a Capital Federal
con cuyas conclusiones discrepo.

Interpr

Mo pusdo edmitir que el legislador hava pensado gque se
puedsa optar por presentar g no los estados contables

consnd idados, de sociedades comprendidas en el articulo
A8 ineciso ¥, de acuerda a lo gue decidan ilos duedas dea
la s e

Beria ildgico suponer, que por voluntad unanime de los
sacios de wuna sociedad por acciones incluida en el
articulo 32 incisc 1% de 12 ley 12.550, ésta no emita
dos contables consolidados v se libere al
irectorio de su presentacidn.,

Bin exbar
de Jus
Lana449 (50
1987 .

asi lo ha swpresadn la Inspeccidn General
e 1z Capital Federal en el expediente MNX
8 medlante resolucidn del 30 de noviembre de

el mencionado exnpediesnte se plantea si los estados
mtabl anuales consol idados son de preparaciin

chrligatoria por parte del Directorio.

El oroanismnc de control concluye aue 1a ley de
ciedades 132 una ohligacidn al Directorio respecito
de =2us socles pero nog es un elemento ) someter a
coneideracion de la A=zamblea, nil tampoco exitoible sn su
presantaclon ante esta Inspeccion General de Justicia”.
. . o .
Se plantea tambidén, &i la voluntad undnime de los
B wr na preparar estedes contables anuales

it



conzintidados libera ol Directoric de presentar los
Wi Smos aﬁte i organismo de contraol.

&n Beneral de Justicia al respecto manifles—
gque M a su juicio ios socios han elercido un legiti-
dereciho al resolver, por su falta de interss v =it

la no confecclidn por parte del Directoriao de
anuales consolidados, como informa-
Mo obzstante 211p, considera gue
act ios s han liberado al
Do de YPWﬂﬂﬂ%\hl]lddﬂ frente a ellas, fsta no
impmlt" que de haber edistido una disposicidén o oorma
por parte del Groanismo sobre presentacian de tales

. la decisidn adoptada no liberaria a1

de su responsabilidad v

e} eaeEnt

Lok dn de motives, que acompaia a la ley 220803,
ires a log estados contables consclidados,

tice gue no son cbirto de aprobacidn por Ya asamblesx,
sino gque constituven un elements de informacidn para
los sorios.

Por o expuessto nm existe la ohijiagacion de aue los
estadas contabkles consol idados =man tratados por la
3a gue considera el aro
YoOer COnSEciient na regule
parte ke los acoiond TAs D entes a la

il

3ies

b1l

aprobac
misma.

a la ohiiogacion
socitas de una
torio de esa
taresa, Puses ia esnrasidn " oen sy casa Y ointroducida
por 2l lecistador en 8] articulo &7 no excusa en mi
criterio e) cumplimiento de esa obligacidn.

=isto a adadtir que no
‘los ia totalidad d

Y
wiedad poe accionss ibera al

o e

Coincide con mi criterio, lo expresade =0 21 mencionade
enpedienta de la Inspeoccidn General de Justica, por el
Departenento de Fiscalizacion de £ ados Contables de
sER 0O nreEme, gue senala gue " la presentacidn de
pstados consolidados es obligatoria por Jo cual no
tiene el APéCtPF de renunciable M. Fero par las

cons: der a antericrmente se desechd la
apind Gn del mpnrxnnﬁda Nepartamenta.

cote: ta Jev de sociledades comerciales ademds de
no protundl s e el hema, no le da a los estados con—
snlidados njnquna importancia. Son para ia leglislacidn
argentina uia informaci on compilementaria v de presenta—

EES




seeccd dn Beneral de Justicza de
Ea g

o decide una asanibl

Siguiendo los linsamientos de la ley
comermiales, ia seolucidn tdonica My 4
= la Federacidn de Consejeos Proftesionales de Ciencias
Loondmd e st arbiculo ZE dindica gus: M los estados
contabiles consolidados se presentsran como anexno inke-
zidos contables de i

grante e los est
ntyralantes. .. ”

el con

o consi deracdos e condfor mi

Ly banto para

STV

as cortables prafesionsles, los estadas

gab@Erdr Incorpor ar

des ocontrole

(=i

ante de slios a, los
ey ados de acoesedo
¥ 4.

rana ogue forme garte inteor
contables consol idadps o
as de Ia resalucidn téonica i

[l agtis

LI R

O

los coniuntos econdm Cos.

vista Llegel, 1a
Oy
dad oque se

ritoramsacd dn e z2olticita la

2

cisles, (wrresponde exolo x
as winoula

controle, Sin reguarie & las espre
corrtbrnd atdes, Informanidn & trave e sue estados
oy as eape covbr atantes, lo

interés

S O3

iz o ene

7 individualizar a jos

A2

3nrhad

inconveniente ai
que formen part
rario claramente en
Iy B 5.

Ly Ot

& =5 estados cont

a introdiaie

Eobiencs goas d#s



en uwna fntura nodificacién a la lev de sociedades co—
meErrciales.

el exterior

- Mormas téonicas en Estacdos Unidos v Bawropa.

En Estados Unidos se exiqe la pre-
centaci dn de los estades contables de loz conjuntos
scondiicos cuando la casa matriz o ente controtante
posea mas del cincuenta por ciento de los votos en las
egpresas controladas, estas noreas exigen también la
sposl ol dn de la participacidn minoritaria en el capi-
tal social v en los recsultados de los estados contables
consol idados. ’

En Inglaterra no se impene la obii-
gacian Jde presentar estados contables conselidados,
ablece que las partidas gue exponen la
can las casas altilliadas se presenten halio
geniomi nari on especifica en la contabilidad de la
praincipal , debilende acompadar infarmacian especial
sobre los wbados de 1 atiliadas.

En Alemania los primseros anteceden-—
ran &n la Ley Alemana de Bocisdades de
donde se 1 atribuve sioniticativae importancia
3 noia de s gerencia coman o oa una
predominants en los rupns socigtarios, wa
rina gl ta o indive AL oue po=es una
cantidad menor al cincuenta por lae vetos o
del capital BL oowren las oirow enpumeradas s
debe exteriorizar la existencia del coniuntao econd—
AT
F

=)
1

GDER] P

nas e ouama normab v eeif{ica gue reala-
tos arupnas de saciasdades.,

te i ley o 3
der ser insuficient para cubrir todos los
acpecbos gque en 1a prac ca tan luoar a la formacion vy
erlabencia de qrupc empresarios.

Ern Bueria la ley de sociedades por
contians Nnarmas muy estrictas sobvre la posibi~
Yidad de o sz distribuvan dividendos indebidos en los
conjuntos econtmicas, =Y CQInG para SEGUE AT Que S8




suministrea una anpila intormecion scbre la sxistencis y
funcionamiento de tales concentraciones.

En Espafia ze completd sn el ano 19283
ta normative contable al respecto con la VII Directriz,
relativa & la obligaecidan de consolidar, prescribiends
que 1ns aztablecimientos de crédito se deben contralar
a partir de estados financieros consolidados.

Esta ides de grupc inducida por la participacion firpan—
ciera, b ido dando paso a otra en Ja gue lea unidsd de

decisian o @l control efectivo son los factores claves

2 incluir a una enpresa en 2] corijunto de la conso-

dacidrn.

£l control se puede lograr por diversos medios:

ectores comures, existencia de contratos de gerencia
loz que une empresa administra & ptra, sindicacion
acciones o deleqgaciaon de votos de los accionitstas.

[CE corwmepto amplilado de arupo de espresas el oque
iopera s 2l articulado de la VI Givrectiriz de la

Comunidad Econdmica Euwropea gue ademads no limita al
grupao consolidable ni por 1a nacionalidad ni por la

£ Juwridica de las smpresas del orupo.

Tambi #1r analiza el articulado mencionado =1 tratasiento
consclidacl on de empresas con actilvidades muay

. concluyéndose que las exclusiones en fun—
38 el ato de heterooeneidad en los obhistos socia—
les, son cads vez senos defendibles=s, va oue la desagre-
gacian o secmentacian de Ja informaci: dn consolidada
atenta contira 81 sistema de informacidén empresario.

Y3




S COMTARLES

En Ja Repdblica Argentina:

~ fintecsdentes.

Los antecedentes a este trabajo =zon
los siguientes:

a) &) dictamen M¥ 2 del Institutno Téopico de
Cantadares FPablicos sobre valor patrimonial propor-
cional .

e

) el dictamen MN¥ 14 del] mismo Instituto
eztados contables consolidados.

[ wrieron de la sancidn como norma
contabile de aplicacisdsn abligatoria por parte de los
Froftesionales, aungue sirvieron cono antktece-—
las actuales normas vigentes sobre estos temas.

Mormas contables vigentes.

al) La rescolucien técrica M 4 de 1a
Federacidn frgentina de Consejos MFrofesionalszs de
Cienc Ecaonémic . norma tacnlica vigente en la
ertualidad para consclidacion de estados contables,
apliceble & elercicias iniciados a partir del 23 de

tiembre de 198

=

t3) La resolucidan cnica My S de la
atina de Conselos Profesionales de
as, norma témnica viaoente en ia
ualidad paras valuacidan de inversiones en socledades
wybroladas v owving aplicable 2 slerciciozs
1Pl a partir e setiembre de 19835,

Bt
particuiares o aAand
Yz on Ttéoni
ina de Conselos Frotezionales de O

fambi én rezolucinnes

de cortyral gue incarporan
HY 4 v 5 ode la Federaci6n
ncias BEocondg—
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Wit e, 2 fas normas por el los @ 1
del anaxe VEIL  normas de wacian ) da fa
iomal de Valores ( texto ordenado en sw

jucion MY {10 ), establece con cariohs e
it Aplicacidn, para jas i ele = fiew por

asa Comision, las resoluciones técnicas mencionadas.

£ @l s o

 erberior han sido zs siouientes:

hitidad #y 3
ational Accounting Standard

a) Phewma Internaciosal e cond
emit bids por @l Inten

Loguind Tres { TASC ), Londres 19760

by Holetin de investigaciones contables N
i can JTostitote Dertified Pablic Accountan
(AYCHEA) . gue irncarpora fa consalidaci an a
principic e contabkilidad en I 2

<) Intorse de normas contables BE 94
Firrancha! Aoconmbing Foondaltion que sodifica =) botehin
MNi 51 mencianado en (&), actubre de 1987.




COMNILIMTOS ECONOMICUS

— Detinicidn.

tna de las definiciones melor
logradas de este concepto corresponde al avtor aleman
1ierow z., titado por Falle Hansen en su Manual de
Contabit iidad, gue conceptua a estas concentraciones
como Y una unioén de empresas gue son independientes en
sentido leagal, aungue sn su economia de explotacidn

n

Runto con una gerencia comdn .

Formert LN o

- Motivos de su desaralleo en nuestro

pais.

Ern la Repablica Argentina la iegis—
lacian impositiva ha impulszado & muchas empresss gran—
das v medianas & scstablecer sepciedades controladas oue
dezarral lan act manas geocraficas beneficia—
FEGE meEnes e pr omo an induatrisl. De oste
ticamente casi todss las sopresas instaladas
provinct as come San lais, San Juan, e Ripja v
Catamarca. que estan amparadas por leves de pramoct én
regional, = han con tuido legalmente como una socie--
dad Sriima cuyo capit “io mavoritario estd en
manas de unea el

widades =2n

das |

AL . (O
ol an

L VES para
les comps:

&) separar un negocio de grandes proporciones en unida-
des menoras para sn mejor administracidn, por conside—
rar gue una descentralix v en la toma de decisiones
perm Tird smeilores resul tados.

Ly raducir el riesqo de una inversion 2 oun neaocio
nuevo, creando para 2llo una per @ juridica indepsin--
diente ta situacion también se presenta ante Ta
esicdad de dar participacidn a tercerns 2n las ac
ades de determinadas lineas de productos., 8n cuyo
oo lba proptedad de la empreesa controlada es conpar-—
minoritarios.

i—

a
e

TR

-

ida cone obtros accionista




o) orear sceciedades independientes para asctuar en
camzns sunigstos a contrrales estatales especiales como
Toas iapaestos por el Hanco Uenbtratl d la izl tea
Argenbing para las entidades financieras, o la
Superintendencia de Segwos de la Macidan para las
counpa i 2s g seguros.,

) cuando =22 opera en mas de un pais pusde s2r méds
ventajosa lg formacidan de una sociedad andnima nuews
aque la apertura de una sy sal

as de indole comercial para dismingir la
condiciones.

@) por wmroblenm
competencia o afrontarlia en mejor

- l.a empresa coantrolante =n la legislacién de

Topai s,

Fara cumplirvy con 1ps obistivos
expuastos en el punto arnterior se constituven personas
Juwridicas, gensralmente sociedades andnimas, Cuyo
pitsal acal totalmente =n manos de otras

tianaric esha
ias Jwidices o fde personas fizicas o ode una

4,

combinaci én de ambias.

51 oml spital accionaric sstid en manos de personas
Juridicas., aparece el concepto legislado de socledades
contraladas ., vinocul ads: vy controlante. FPara estos caso
la i iedades comerciales srgenting obliga a
estadns contables consnlidados como

are complementaria en las saciedadss controlan-—

L3

les.
Fer a1 2] capital acocionario esta en manos e pErsSONAs
fisicas, la ley de sociedades comerciales ignora el

=z rontrolante, v por
abliaaci on dJde eup A ailua a1y ey
tados rontabte (3153 ada R de las 2o : e
contoarmas un verd who acondmica . oy o gue es
mas grave, no existe obligacidén de exponsr esta =itua—
clon a2 terceros a través de un estado consolidado del
2R, Con te cual s puedes operar con btobtal impunidad
detormando la reszltdad, al no existir una leagislacion
13 a 1 peErsonas fisicas al igual gue a las
emltir cuandao en for-

tema, e
envcler o
RIS

no existe ninguna empr

SRTCT L

toes consnl

s



Hin embarooc cabe destacar gue la modificacisn introdo—

cida por la ley 22.903 al articulo 54 de 1a ley de so-—

ciredades comarciales,. introduce una variante conceptual
de impaoritancia, pues de agui en adelante ésta ley posee
una norma gue se refiere al control por cualguier per--

sona, sea e@sta fisica o Juridica.

Ern efeclo,. 21 bien en el pusvo articueloc 33, 1a =itus~—
“ian de cantral sigue basandose en una relacion entre
=2 Tl B=Te T 5 . por 1o cual en estos casos la "controlant
25 obra soc?edad comer al v no cualguier persona
fisica o juridica, no podemos decir gue 2sta sea la
nnica refarencia legal. Por ende, si pretendildramos
caracterizar la relacidn de control dentro del excluasi-—
va marca de la ley 19.550 e la reforma, debe-
remos adm tir gue, desde un punto de vista general ha
variada la referencia legal al controlsante gue, en el
casr del articulo 54 pueds =er cotra sociedad comercial
0 cualouwier persona fisica o iIwidica.

Esxte nuevo régimen de responsabilidad extendido al
controlante por dafios a la controlada o por utilizacisn
abusiva de la forma spcietaria, amnplian evidentemente
el contaxta requlatoria de las relaciones de contral,
por 1a al introduce 2 la actual preceptiva la
Figura del controlante, persona fisica o juridica.

El articule 54 mencionado dice: Y el dafio pouwrrido a la
sociedad por dolo o culpa de socios o de gulenes no
siéndolc la controlen, constituve a sus autores en la
aobligacidn solidaria de indemnirzar, sin gue pusedan ale-—
Q& fong acian con el laoro gue 1 actuaci én hayva

B OROy onado en otros negocios.

El =ooin o cont lante qgue aplicare lops fondos o =2fec—
tos de la socisdad a uso o negocio de cuenta propla o
de teroe pstd obligado a traer & la socciedad las aa-
rancilas resultantes, siendo las poérdidas de su cuenta

de la snciedad gue encubra la consecuci n
asocretasrios, constituys un mero recuwso
1a lev, 21 orden piblico o 1a buena fe o
nara frustrar derechos de terceros, se inputari direc-
famenlte a los =orios o a los controlantes aue 1a hicie—
rore posible, quienes respondsran solidaria 8 1limitada—
poo los periulicios cauvsados.

para il

ment

enicia legal & v de la seciedad que
l2 consecucian de +ines extrasocictarios

al problema ¢ ey la utilizacien d
fooma seoldetaria. Te M SE SUpOne en el

la




nechn de gue una sociedad se someta al poder de direc—
i otra, decida integrarse a un gropc a nazoca va

e, pero si1 seria abusivo pretender gue por la

falta de una legislacidn organica saobre grupos econd-—

wicos, la empresa principal o =l ente dominante, pre—

tendiera sximirse de responsabilidad por los actas de

la control ada. :

Crec puss, que los preceptos del articulo 54, segunda
parte, mas ailsd de su finalidasd especifica, son perfec—
tamente apliceables para fundar la extension de respon—
sabilidad al ente controlante, sea persona fisica o
Juwridica, aungre no exista intencion fravduaienta.

wwarpora de este modo a la legislacidn argentina 1a
llamada teoria de la penseiracidén de la personalidad
idica — wriginada en la jurisprudencia de 1ps

tinidoe de Morteamérica y de alouwnos palses

eur-ay wogue implic la inoponibilidad de la
pEre idad jJwidica a terceros, cuando la actuacioén
de wr redad encabra la consecucidn de fines

etk tario= v haya =zido oonstituwida como
RO d para vialar la ley, el orden pablica, la buena
te o para frustrar derechos de terceros. En psEe caso,
serdr directamente responsables los socias o logs con—
byl ant . guienes responderdn esnlidaria e ilimitada—

mente por ios periuvicios causados.

SGegtidanente a la sancidn de 1a ley 22.903F gue modifica
2 la ley de scociedades comerclales, se sanciond la ley
LRLT rjue mid icd la 1 e concurs
2 uno de las prablemas s polémicos en corsur—
sal, que ez la existencila de los grupes econdmicos v
los efe s que sabhre 2ilos tier la declaraciéan de
wuiirhra e a2lowna de = iedad
Asd la refarma efectuada par la ley 220217 cubrid un
varidn, dadn que o e] articuleo 1465 de la ley de concowr
e s anterior redacci dn, no preveis en forma expr
Fa exten=: on de la gquiebra al ogrupo econdmico ni oa ia
saciedad controlante de la fallida. Sin esmbaraqo nue
tra Juridspr 1@, WmE ante una sana interpre
dichs niorma, amplio los alcances de su texto literal a
os o gque la existencia de un grapo econémico
s extensi dn.




Litlo 118 del titwlio LIl de iax lev ce
ensien de la aqui - EHrupos scondmic

Hesporieshl tidad de terceros.

articuio 163 dispones gue la utignds a
tads persons gue hava e tuado los acto= en su interes

=4 ial baio la apariencia de LTt Ia Fallida,
en fraude @ sus adreedoresy vy sons corbrolan-

@bl damente i
sometiéndols a una

thivenoidn unificada &n interss de zontrolantes o del
dmica del que Yorma parte. omu ver , en—

e S controd anste ay i)Y ia oue en forma
3 intermedio dge una sociedad a su wvex
e particl por cualauier titulo,
que los wotos necesario ra forsmar la volur-
ixlg ) las persones gue. actrando conjuntamen—
artlicipaci ¢ por cualgul tabulo, gque les
e para formse la voluntad

e fa fallicda cuangdoe ha ¢

sackal de ta controlads,

GY Hag eca
Diende oo
directa o

controt ada, po
e wto
tac 3

paseal B
fos votos nece

fa comisidon reformsdor lev de concur-—
hecho sing receptar Ia prevaleciaent
do, que se maniviesta en la nece—
de declarar entre sociedades agirrupadas 1a
olidaridad por el pasivio. Constituve wn eiemplio de
tal criterio el proyecto de sociedad andnima euwropea vy
o Fontanarrosa para Mloaragua Que consagran
ied de la controlante.

&

oo Coampar

tiene gue le legrs—

For todis 1o expuestio mi ponencia =0
lacién argentina debe exigir ia p entact dn de
dos contables consclidados para todo s conjunt
econtmicos., sea el ente controlante una persona fisica

ouna pEersona puadica.

e modificar la legislacidn penal

Para poder llevar a cabo con éxito
este requerimiento depen estar involucradss en ia
reasponsabilidad de exteriorizar tal informacion todas
Tas personas fisicas gue tengan conocimientos al
vespecto, poy lo tanto 12 modificacion gue proponon a
i g debke contener penas suy severas

la actu

BIBUINTECA DF LA FACULTAD DE CIENCIAS ECONNMICAS
Profesor Emérito Dr. ALFREDO L. PALACIOS



pEr R dulenss en conoctiniento e fa ewxie
aconin cos, loas

encia de cone-
encuie an no exponiando La infore-
- Longidero g esta mods 3 ca-
ded cdédiga penal
za leagal gus wna me-

CHMBD O @SR
instru

para
Fea

ukive actual { adminds-
tractdn Menem ) e ictrando un Linsamlienta similar
‘s po el antor, e lo gue respecta oa ia

s idad persa de agquellos, gqee mediante la
e personas fislicas o Jwididicas inter puestas
Cpconomicamente & otr mEdiante maniobras
prras & aplicar deben swer 1o néas

veras posiiias.

1 articuio 70 de Ja recientemente mesuncionadga ey de
B genc i a soondmiaca, Gue par

o part iy del 1 de ene
u

a este tesa biene vig
0o 1P90, expresa lo ol vt
Seran reprimidos con prizidn de dos o a sels shos el

@l Fin de ewvadlr ! o oparcialmente e! pago
o da anes al sistema
valer ante la

etarias o foraes
G regi madas para simular
&1 misma abieto re
tisicas o juridic

PrE ey

Tdad de aplic
tnales anstr
anes o r\eqmr.i s, O C
Ta interposiciden de : M1

3

A s overs 2] articulo 72 de la senclionsds ley exprasa
e pErsonalmenle readizars alagnno e low becbhos
punibles previstos & el presente capitulo (o égimen
penal tribubari previsional ) oen, representeaci on de
s pe O dursidica wvrda coma antar,

1 sobhre antoria v

SR R =)

e

igipacidn criminal

simular relaciones
wrir a ta interposticldn de personss

¢ 3 o Jurdidicas con @) misuno obifto, son temas
frachwamente vinculadas con la creacidan de conjunto
econpdmices, <t osriste g la direccidn de los mismes i
espiritn delictivao. 3 1o tanto la exwteriorizscidn de
estoE en casons brindz usa posibilidad mds
pars saneasr 2 la sociedad argentins de uano de las male
e viene padeciiado hiece vard dévadas -~ la ooy
€ Ldn

CLSSWIE TS TR N

LHE) articud oe freron vetados ssncionandose &0 su
resmplazo la ey penal teibutaria N 235,771




— fnédlisis del

2iemplifi cablema he
{izado {a composicidn accionaria dgel denominado
Grupo Grecao M. puede apreciar que ni bhay en dia v
ante ef conpoimiento de lo ocowrido, =2 le podria exi—
qir legalms e & as arupa —operandoe en condiciaon
normeies - la preparaclion v pres acian de sstados
contailes consolidados, pues el capital zccionarioc de
las =pciedades:

Banco d LLos Andes 5.4A4.

fodegase v Yifnedos Talacasto S.A.
Fupnte Minsral BSan Salvador S5.A.
Greco tinos 5.6,

Vi3 Aedos v Bode frrzie 5.0,
Vifaz de Yacanta S.RLL.

Tapaz &rgentinas 5./,

Covinco $9.4.

Bodegas vy Videdos Luecohesi S5.A.
F era S.A.

y tre:nta sovledades mis

2 dR e manoas da pRErsoOnas

fimicas a en mancs de obtiras
=zl edades, peroc en este A1LTinD CARsSD NINQUNA M EES

ia calidad de empresza conitrolante. A titula
BOE S oD e ba compuesto el capital
arar o de Resero A, Los acciarn a5 eran la
=1 gul ent sy esas d arupos

By S.4A.

Le Favorita 5.6,
Los Oiivos 5.A.
Mitucas G.A.
“lorant S.A.
Retanex S.A.
Fivaca S.4&.
Covinco S.4.

Total

D2l iml=mo modo 21 analizamos el cepital accronsrio de
la empresa Greco Hnos. 5.8. el 928 % del mismo sstaba en
manocs de los sefiores José Greco (h) , Jorge Rassil
Héctar Greca v Marqgarita Grancotto de Greco.

For to tanto a 1a luz de la actual ley de spociedades
comerci ales ninguna socledad s controlante de otira en

24



tos barminos del articulo Ay v les tenedores del con-
Trel erasn wias fisicas no chligadas a presentar
ados yomucho mencs consol idados.

O S Ciragscribil o solamen--

b a2t wrupo de industriales v comercliales,
witunto econdmico exdlistia tambi én una entidad

a cun vapteacidn de fondgos de terceros ajenos

Hanco de Los H.f. -y cuva capd tal

afra er manos Eroes Josd Greco

eco v Jorage

@ i

31

— ai

favaor de ias senpresas del
stro de interes

marie g o

$3 H},n i de el oy descu-
3 la cusnta coreient Larcaria e osas esgirs—

ouna de s i

xh' ai al

suiaridades gue detects el
sus inves tigeciones en es

o analizendo las carpetas de orédito de las
fFirmas W e Aa, B2 : HG.60. . Hitucas S5.68..,. Retaney
S.6., mupevet E"m. v Plorarst S.a. 0 todas perltenscien—
tes al condunto econdmice ) se determina gue todas re-—
arstran oblioaciones bancarias, grovenientes en algunos

conratant: aue eran transferidas

e antigip

=8
nara ) e Las compsromni sas
brancaric RELHN GO repr e noBEn alolnns o =W ¥ |

&

1.191. 6 e la respansabilidad patrimonial de las
s berefticiarias. El Ranco Central se encontrd
la falta de legislacitn expresa para actuar. Ante
hecho., los inspector intervinientes, formalaron
la vansulta a la Berencia de Asuntes Juridicos de esa
idad, para que intorme, ante la singularidad gue

dichas firmas en relacian con los directivos
de Los Ondes S.68. v Ia f

=

firma Greco Hnos. 5.0
esas vincul aciones coandormarian wy Qrupo

eCOntm Co.

tiasta el dia de hov v habiendo transowrido nueve afos
o ie e comenzt STk} 2 la justicia o ha declas
EIRi .- &l dEnominaco apny Grece VY conformaba wn
canjunta tcunému_c respecto he analizado el exges—
ciente pxist te &n 1o Comercial de la
Capital Federal ¥ . ta ra. S8ilvia L.FHew
caratulaso Y Greco Hnos ey 22,334 -
Incidents de declasracién de wuuntrg econdmice Y, gue

B "
3




poy 2 sindico oficial a fin de obtensr ila
sobre la existencia de un conjunto Y Gmd —

Fraee dni
decls

co formado por 2l Banco die N
faiiidas v no fallidas compre o

sioas cuvas uiebras

asi coms Lamdl én de 1as per =
cusnincia de las ebiras de

fuesraon decgretadas coma cons
athos,

S

ath oo de Ia

wenct onado erpediente el
aet }a empr eca Hnos. . osolicita en wi
v fundado indorm la necesidad de la declara—
carniwite econémlco por parte de la Justicia.

ionadoe profesion
cidn presentad

1, gue de los inciden—
par 2sa sindicatura v
1 claridad un

e anco de Los #Andes, swwr o ©
(SIS SRETe ecruramianto de cgréditos v débhitas antre

cidn gemostrativa de la
sciei~a autonomza
ndicatura ofic:al
hva el bteradao I as han sitdo adainistira-—
yiwll el de s @ ia Jwridica debilendo
bienes forny parte age un {fondo comin & taodas
Tamba é Central ha reconocido
liaba inmersn en el
TErupo Greco", funcionado como
. conlunto econtmico en desacuerdo con
y Firalioa Jeves vigentes le
las entida Y-

los integrantes del grupo, situs
pgrdlds e cada componente de

v momd &l

wue ta
inancier

M le pusden caber dudaz 2 guien analice sste caso gue
tamos presencia de una contformaci dsn grupal de

he, detras de pereonalildades jwidicas aparentzmente
1l entes.

Pas consecuencias de la
slidads en este caso, b a—
al g Junio de 1980, de
comerciales v de ser-
co M., preparados poy

nodsr evaltuar debi

de infaras

H

Brupo

i estatal leves sE
m-r 2} fan & continuaci dn, pudli dndose .. =ituwacio—
Fie cans las siguientes:
~ fLa firma Tapas Argentinas 5.4, presenta un deuwda por

Todo cancepto con el Banco de Los Gndes 5.6, paor

& 21,18 millones , su activo en Bienes de cambio v
Hienes de Wso asciende =2 % 12.5084 millones., el resto de
o activos lo conforman cuentas a cobrar a otras




orups, iose i
wores Héctar Greco

de esta soriedad
doseé Greca (.

~ la empress Ffusnte Minsral San SBalvador S.A. tiene
coame acclionistas x los selores Jos2 Greco (hy, Jorge
Greco { novents v cinco por ciento del
é social ). Ezta emmesas abtiene e e}
Flearoo e ioun sy tor en forma man--
Lomeniada oo las frrmas Arrovo Srancge S.AL, . Salbw
v Cia B.A0 v Tractoeste BE.A. por ¢ 10,000 milio—
zéndose la totalidad de los fondos a la firms
B,

D ode junic de 1980 presenta una deuwda por todo con-
pta con 2t Banco de Las fAndes b B0 192 millanes,
upando sus actives en Bilenes de canmbioco v Bienes de usc
itidad de $ ?.970 mrliones, el resto de los acti-
componen fundamentalmene de cuentas & cobrar a

EaprEsa

s del grupo.

Firms Buebrachal del Monte 5.6. propiedad de o=
ioraes Jdossg Greco (b, Héctor G o oy Jorge Hassil
adewda a2l Banco de Los fAndes BUA. al 30 de junio de
3 upz de % L7473 miila caomo adelantas
tranzitorios v crdditeos a sola firma, la totalidad de
su actlivo correspondse a cuentas & cobrar a la Firma
Hrips S, 8.

oo b firma La Cantiva
a rtomiire del senor
awra LCaloaont,

paguete mayoritario
Lrreca v sUu espas ia
adeuda al Banco de l.os fndes
J de junio de # {3 la suma de % 31.824 milio-
activos a2 esa fecha son jos sigunientes: bienes
10, bienes de usa v b inversiones por

2ET v cuentas a coebrar a la firma Greco Hnos.o 8.6,
ooy b Z0LET0 millones. Elponiendo un patrimond o neto
eiprd val ent 2 una tercvera payte de lo adeudado al RBanco
de Las Mrde

~ fEZn ia firma Prensa del leste 8.6., el ﬁaquete WAy -
ritario estd en manocs de los sefiores Jdos$ Greco (b,
Hec Grecn v Jorne Bassil, al 30 de junic de 19RO
adeudaban al PRanco de Los Andes la suma de $§ 20.85
millones, pese a registrar un patrimonio neto negativo.
S activo total ascendia a $ 9.4697 aillones, de las
cuales % 2.016 millones eran cuesntas a cobrear 2 ptras
del arupo, coma ser a la firmae Bodegas vy Yife—
frizn 5.6,




- Eny a fodegas vy ViRedos A

B opd il e los mismos selorss que 1a

viar, ia deuda con el Banco de Los Fande:—: 5 F

Frasio o« ascrends a $ 250112 williones, =i encifw el

patrimonio neto negetive de esta firma de $ 520
i b 1o ey la fechs mencionada.

Nza S9.68.. cavoes titulares son
dowé Greco (b)) . Héc Greco v

21,1, s cadc patrimonial al de junio de
enta una decda con el Ban > Los fAndes por
milian la asistencila financiera atoeroada

& Cidad supera ampliamente recsponsapbilidad
imorigdl. A esza fecha su patrimonio i o ascendia a
fa s der S 178 mill A BmPRIresa dPrxvé wl cré-—
dita abrtenzida a la +3 Greco Hnos S.0. en canceptao de
antivips a proves po@enns apreciar en suw estado
patrimonial menclonsdo gue su principal activo a esa
techa correspongdes a 3 30.325 millones correspondi entes
a cuentas a cobrar 2 la firma Grecao Hnas 506

Erv e ednr
tambi émn L‘#

8.8,

& Lo pa
zoneapi 1

esenta una
wo de Las dndes

mbi e
te de

- ta

iy & idad patrimonial. 15'11 30
de i 1980 Ie euiuudq a lz entidad financiersa
menctonada fa cwms de %01 I millones con un pa‘tr'i\ -

8 mitlones, e este caso 1a =itua—
Qs mé agrave dadn gue
mi:ilones estd represen—
Yo, enpresidn gus ssgin
12 Jdusticia correspaonds

Mmoo neto de & 4.0
cian pateisoral expuesta
principal activo por $ 14,04
tado por Y partida 3
@l intorme de le Intervencidn
a movimiento de fondos sobre los cuales no se pudo de--
w destine, pudiendo cm‘*r‘eﬂ«':'xmrxder" & gastos,
operaciones clandestinas no contabiliizadas o defrauda—
clores.

~ ba firma Fiadino, Rogoero v Carbonari: S.4., cuyos
titulares son también las mismas personas gue en el

1S anterice, PNROne en su. adin patrimonial al rie
Junii o 280 una dewda con g1 Banco de Los Andes por
+ 7 g llones, patrmoni o ne salo alcanza =&

millones v su principal activa por 29,241 milio-
nez In compone 1a cuenta a cobvar a la firma Greco
Hrius., $.6.
Tambi én en ta empre la asistencia +tinanciera de
Hanca de Los Andes superd ampliamente la responsabi
lidad patrimonmial de Ia firma asistida, v tambidén se
derivaron los fondos recibidos 2 1a firma Greca Hn 0%,
S.A. en concepts de anticipn a provesdores.

1

w-m




- da firma Videdos fArgentince 5.4, perteneciente a ilo=z
sehores Hecot o, Jdaség Grezo (h), Jorage Bassil v a
ita firma S.4., presenta al 30 de junic de
153 una cign global & favor del Basnco de Lo
s 500, de € 31.782 millones con owun paitrisonio neto
da & Lo millones.

55

De este nco Central se encontrd ante una
dasmestyada v oreclente ssistencia financiera dispen-—
da Firmpas cuva vinoulacidn directs © indirecta con
el agrupo dir 0 del bance na ofrecia dudas., canali-—
zandoze los en definitiva a ia firma Greco Hros.

S.A. e cancepta de anticipo por campra de vinos, cans—

LIS R RAVE-TRY Ta nor ende en tipicos créditos indirectos de

JTa entidoad firancier

X .

Tonta asistencia noe guardaba relascién alguna freants
a la real dimensien patirimonial de los prestatarios, ni

ian aqarantias resles gue re -an dicho apoyo.

= i en tada su dimer el grave desguar-
necimiento con gue fue quedando el Banco con esta poli-

tica de asistencia a las flrmas vinculadas.

o0
i

£ el mediente " Exborto guiebra Banco de Los éAndes”
evidaencia gque 21 80 / 8371 de la cartera totzl de ia
lad financiera fue detectada como asistencia
crediticia canalizada hacia las empresas del grupo v
=us integrantes. ba awbornomisx financiera del grupo

del oo de Las fAndes, guien incluso facilité
raraa la adguisiciaon o AL accionario o
obras enpresas gue conformaron este conjunto ecandgmico.

La magritud de las cifraz me esamen dge todo comentario
sabire las excedid propayciones con ajuste a las

IO del ance Central .

ia a tea a a dispens para este tipao de fir-
mas i deblera excedido del 10X de la cartera, ’
cono tampoco del 1007 de la responsabrilidad gpatrimonial
de 1a entidad. Esta Nltima proporcidn alcanzd a casi
2E weces el wmaximo permitido.

iounisendo
cia oa
arcrrdar e man—

Lina e las avdalidgedes oparativas que vendia
el Oanca de Los fdndes en el tratami
sus Firmas vinowl adeas consists
ciaclon de pgrestanos, [Qara o w13 gquidos resulta
se apticaran & ja cancelacian de obeo y asi los fon-
dos asiapados & unas cuentas iban Juw

300 & &) imentar



de crecimiento de 1=z
a & el grupa de firmas

= Brouna constante espiral
rera de préstamos concentra
vipcul adas.

ne beneticiarias carecdan de posibilidad para
amisos contraidos dentere de los pla-

Las smpr
antar os comp:

ros selipulados por tratarse et s gran mavoria de orés-
(SRR inddirectc en taotal rroporcron con la aperati—

va e catte esmpresa beneficiaria.

Fodiria abundaerse mas, pero crec gue con esta somers
enumEraci dn Bs suficiente pare formarse una idea de la
simbiozis de interés gue Lnspiro en este arupo.

&1 margen de las maniobras que por CDNRVENLISNCi
aconidnlca se pudieran haber efectuado, o gue aquiera

ia falta d nmrmas fegales aplicables hasta
5., a una situacidn de ssta envergadura.
invelucrada exponia s estructura

a1 ionorando la relacitn exictente entre

todo 2llo dentro de un marco legal gue ampara
de este tipo aun en la actualidad.

Las cifras gue exponian los estados contables de este
grupo de sociedades al 30 de junio de 19280 en millones
de pescs ey 180188 sran las siguientes:




1 HERMANDS 5. 4.

AETIVO
Misponibllidades

[
Otros créditoes

fBoriones de empresas del grupo
(tiras inversiones

Bienes de cambio

enes de uso

Fartidas a imputar (¥}

TOTVAL DEL ACTIVO

FASIVE

Deuda conin el Hanco de Los Ardes
Deudas con enpresas del orupo
Otras deudas

TOTHAL DEL FASIVE

FATRIMOMIO NETO

TOTAL

{#) Las partidas a imputar responden a partidas
recuperabilldad resulta suwmamente
de movimientos de fondos sobre los
identificar su destino, en realidad podria responder a
gastaos operativos., carass financleras,
detectadas, operaciones clandestinas no contabilizadas,
a tal wves, directamente defraudaciones,
mado oportunamente por la Intervencisdn ley 220229 2n

sintesis aclaratoria.

ditos con empresas del agrupo

2.254

F45.315

T4
JTG., A0

8.147
S8

JI14.080

S5.9035

Q4. 014
&HAT L OOG
1. 634,556

inversiones no

segan lo
il

cuya
incierta. 8e trata
cuales no se pudo



HYQ DE ALFATACO §.46.

Bienes de cambic

Bignes de uso

TOTAL DEL

Deudas con enpresas del

Otras deudas

TOTAL DEL

FATRIMOMID MNETO

TOTAL

i
&

ALTIVO

ACTIVO

grupo

PASIVO

636

F43



ACTING

Disponibilidades

Créditos con empresas del arupo

Acciones de empresas del grupo

Bienes de cambio

Hienes de usa

TOTAL DEL &sCTIVO

FAS VO

Deuda con =1 Eanco de Los Andes

{leuda con empresas dei grupo

UOtras deudas

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMOMID NETO

TOTAL

29.978

458




EMPRESS COMSTRUCTORA MATALIO FAIMBOLD S.4.

ACTIVG

Disponibilidades

Criéditos con empresas del grupo
tros créditos

Otras inverziones

Bienes de cambino

Bienss de uso

TOTAL DEL ACTIVO

FASTYVO

Deuda con el Banco de Los ondes

Dewdas con empresas del orupo

Oty as deudas

TUTAL DEL PASIVG

FATRIMOMIO METO

TavaL

i
&

17.002

15,599

Lo 747

_12.00%



GUINEYVET S.A.

ACTIVO

Disponibilidades
Creditos con empresas del grupo

Gurras inversiones

TOTAL DEL ACTIVO

FASIVD

Deuda con el Ranco de Los Andes

PDeudas con empresas del aruco

(itras dewdas

TOTAL DEL PASIVO

FPATRIMONIO METO

TOTAL

IO, 243

32,360

31.570

i e 200



HIJOS DE MARTIN SALVARREDD Y Cla

Créditos con empresas del grupo

tIlros créditos

Aol ones de smpresas
Otras inversiones
Bienes de cambino
Mienes de uso

Fartida=z a imputar

dei

%)

ABCTIVG

GruUpo

TOTAL DEL ACTIVO

Dewda con el fanco de Los Andes

Deudas con empresas del

Oty as deudas

TOTAL

FATRIMONIO NETO

DEL

FASIVO

qrupo

FRSIVD

TOTAL

I4.574
9. 430

5

118
3.016
14,764

L4873

h}

&6 832

27,931
14,9454

24.728

574613

{4} Ver aclaracidn al pie del estado de situacion

Greco Hhos S.A.

de



ITALVIRNG S./

Créditas con empresas del grupo 27.732
(tros oréditos 1. 300
dienes de cambio 7A
Rienes de uso 3.793
Partidas a imputar (%) 12,164

TQTAL DEL ACTIVO

FPASIYO
Deuda con 2] Banco de Los Andes F5. 280
Deudas con enpresas del grupo 5,071
Otras deudas 1. 525
TOTAL DEL FASIVO 41.874
PATRIMOMNIO METO 3.872
TarAL 45.748

(%) Ver aclaraciaon al pie del estado de situacidn de
Greco Hnos S5.A.

i
~



ACTIVE

Créditos con empresas del grupo
Aociones de empresas del grupo
Hienes de cembio

fienes de usc

Fartidas a imputar (%)

TOTAL DEL altive

Pasivo

fleuda con 2l Hanco de Los Andes

Peudas con anpresas del grupo

Otras deuwdas

FaTaAL DEL PASTVA

FATRIMOMIO NETO

ToraL

{(#) Ver aclarascion al pie del estado de situacién de

Greco Hnos S.6.

28.797

5. 377

72620

30, 268
10,772

7. 087

4Q. La7

C 4,159 )

4%, 907



LA LAUTIVA

S,

Dispanibilidades

Creditos

oIt

enpresas del

ACT IV

grupo

ficciones de empresas del grupo

bras

inversiones

bienes de cambio

Rienes de usp

FPartidas a

Deuda con el Banco

Deudas can

imputar (%)

TOTAL DEL

emnpresas del

Otras deudas

FATRIMOMIO

(k)

Greca Hnios

Ver aclaracian

ACTIVO

FASING

de Los Andes

Qirpa

TUTAL DEL FASIVO

METO

S.A.

TOTAL

7,859

F.4048

X1.824
13,189

L9EE

45,947

al ple del estado de situacisn de



L ESFERANZA 5.6

ALTIVE

L édirtos con enpresas del
Otros crédites

Acciones de empresas del
Hienes de cambio

Hienes de uso

Fartidas a 2mputar (%)

arupa

Qruno

TOTAL DEL ACTIVO

PHBEIVOD

veuda con el Hanco de LLos Andes

Deudas con empresas del orupo

tr-as deudas

TOTHL DEL PASIVO

PATRIMOMIO NETO

TOTAL

(%) Ver aclaracidn al pie del estado

Greco Hnos B.A.

40

37897

L
£
.

+
iy
I

o
:

N
Ja
rd

1.962

A%.119

178

de situacidén de



L& FAVORLITA S.58. fled)
CACTIVO

Creéditas cc;)'; emprezas del grupdg
Otras cré(ji‘t‘ms

ficciones de emprresas del grupo
Hienes de cambBip

Hienes de uso

Fartidas a imputar (%)

TaTaAL DEL aCTIVA

FASIVO

Deuda con gl Banco de Los Andes
Deuwdas con empresas del grupo

Otras deudas

TOTAL DEL PABIVO

FATRIMONIO NETO

TOTAL

(%) Ver aclaracién al pie del estado de
Greco Hnos B.LA.

24,8173

SO0

situacion

de



LAS ALAE

1as G.C.A.

ACTIVEG

Craditos con enpresas del grupo 3.875
B enes O cambio Iz29
Bienes de uso K. 726
Fartidas a imputar (%) 14,453

TATAL DEL ACTIVG

Pasiva
fieuda can el Banco de Los Andss LX. g3l
Deuda=s con emnpresas del grupo F. 860
Gtras deudas B34
TOTAL DEL FASIVD 18,325
FPATRIMONIO NETO
TOTAL

(%) Ve aclaracidén al pie del estado de situscidn de
Greco Hnos 5.4,

=}



LAs CAlLTaAg 8.8, (ef)

ALTIVO
Creditas con empresas del grupo 27.042
Rienes de cambio 201
Hienes de uso 1.279
Ffartidas a 1mputar (¥)
TOTAL DEL. ACTIVG Laz.7a2
Fas1IvG
Devdda con e! Hanco de Los fAndes 30,889
feudas con empresas del agrupo 10,5962
Utras deuadas I =
TOTAL DEL PASBIVO 41.479
PATRIMOMIO NETO -
TOTAL 42.782

{¥) Ver aclaracidén al pie del estado de situacién de
Greco Hnos S.A.

43



LOS OLIVUS 8. A,

ACTIVO

Crédi tos con sapresas del grupa

Gtros créditos

)

coiones de empresas del qrupo
Biene=s de cambio
BHilenes de usp

Fartidas a 1mputar (%)

TOTAL DEL ACTIVG

Fa51v0

Deuda con @l Banco de Los fndes
Deudas con empresas del grupo

Otras deudas

TOTAL DEL PASIVO

FPATRIMONIO METO

TOTAL

(%) Ver aclaracien al pie del estado de

Greco Hros 5.A8.

44

34,898

1.915

8. 130

46377

situaci b de



MITUCAS S.a.

ACTIVO

Diaspomibl tidades

Ly éditos con enpresas del qrupo
Acciones de empressas del grupo
Rienes de cambio

Hienes de wsa

TOTAL DEL ACT1IVOG

Deuda con =21 Banco de Los Andes
Deudas con empresas del agrupo

Otras deudas

TATAL DEL PASIVG

FATRIMONIO NETO

TOTAL

JOL 1RO

29.792

1.479

31,544




FLORANT &, 4.

AlyiIvy

Disponibilidades
Créditos con empresas del arupo
fcciones de empresas del grupao
fienes de cambio

Hienes de uso
TOTAL DEL 8CTIVE
FARIVD
Deuada con el Ranco de Los Andec
Deudas con empresas del grupo
Mras deudas

TOTAL DEL PASIVE

FPATRIMOMIO NETO

TaTAL

RIBLINTECA DE LA

s . Emariia Dr.

FyaTAD o CIENCIAS ECONTHICED

ALFREDO L. Poiai 105

4
I1.373
4
1.730

82494

41 .60%

E1.3764

32907

8.:£%8

41,605



GUE

RACHAL DEL MONTE S.4,

AETIVO

Hisponibi lidades

Creéditos con empresas del arupo

dienes de usc

FOTAL DEL ACTIVED

FASIvO

Deuda con el Banoo de Los Andes

Otras adeudas

TOTAL DEL PABIVO

FATRIMOMIO MNETOQ

TOTAL

W7

J0.8iIG

I0.8a8

30.878



RETANEY S.A.

ACTIVE
Digsponibhilidades 51
Creditos con emprezas del grupo 30.994
Acciones de espresas del agrupa 4
Bienes de cambio 1BS
HBienes de usc : 2.161

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVD
Deuda con el Banco de Los Andes I0.647
Neudas can empresas del grupo 1,004
Otras deudas IO x4
FOTAL DEL PASIVD E2.44%
FATRIMONIO NETO ’ L B06
TOTAL

48



RIVALO B, A

S0 IV0

Disponibilidades
{tréditos con empresas del arupo
Acciones de empresas del grupo
Bienes de cambio

Hienes de uso

TOTal DEL aACTIVE

PASIVG

Deuda con el Hanco de fos Andes
Deudas can empresas del grupo

Otras deuwdas

TOTAL DEL PASIVO

FPFATRIMOMNIO WETO

TOTAL

49

4

31.682

40,846



RUDRIGUEZL ©PERA S.A. _( ef )

ACTIVO
Liréditos con empresas del grupo 21.987
Fartidas a itmputar (%) 13,373
HO1 AL DEL. AUT TV FE. 560

FASIVO
Deuda con el Banco de Los Andes 28,1795
Dewdas con enpresas del aqrupo L7165
TOTAL DEL PASIVUO Bo.LR60

FATRIMOMNIG NMETO

TOTAL

(%} Ver aclaracidn al pie del estado de situacion de
Greco Hnos 5.6.



SANTA ERCILIA S, A,

BT IVO

Crr-éditos con empresas del grupo
Acriones de empresas del grupo
Bienes de uso

Fartidas a imputar (%)

TOTAL DEL ACYTIVAO

FAS TV

Deuda con el Hanco de Los Andes

Deuda=z con emprecsas del grupo

Otras deudas

TOTAL DEL. FARIVO

FATRIMONMIO NETO

TOTAL

() VYer aclaracidén al pile del estado de
Greco Hoos S.A.

24,489
. 161

LheHET7

EE. 647

27,478

situacion de



3.A. FIADING ROGGERQ Y CARBONARI

ACTIVD
Disponinbi tidades 2
Créditos con espresas del grupo RG.249
Otras créditos E 2%
Acciones de empre=sas del grupo 4
tras inversiones o
Bienes de cambio HOS
Rienes de wuso 5.191
Fartides a imputar (%)
FOTAL DEL ACTIVU a4, 507
PASIVE
Dewda con =l Banco de lLos Andes 321837
Deudas con empresas del agrupo I.964
Otras deudas _
TOTAL DEL PASIVO 44,471
FATRIMONIO NETO L. 36
TOTAL 44,507

() Ver aclaracisn al pile del estado de situacion de
Greceo Hnos 5.A.

A
[



TIBAMER S.4..

ACTIVD

Uréditos con empresas del grupo
tros creditos

ffartidas a imputar (%)

TGTrAL. DELL aCTIVE

FASIVO

flieuda can el Banco de Loz Andes

Deuwdas con empreszas del grupo

TOVAL. DEL PASIVO

PATRIMOMIO NETO

TOTAL

(%) Ver aclaracion al pie del estado de
Greco Hnos S.6.

m

]

situacion de



ABROESIE S.A

ACTIVO

Disponipi!idadeg

Creditos con empresas el arupo
Otros créditos

Bienes de cambio

Hienes de usn

Fartidas a imputar (%)

TOTAL DEL. ACTIVO

PASIVY

Deuda con el BHanco de Los findes

Deudas con empresas el grupo

Qtras deudas

TUO1AL DEL. PARTVO

FPATRIMONLO METO

TOraL

7&

16,587

21.9%2

21.998

( 146

(#) Ver aclaracidn al pie del estado de situacion

Grecn Hnns S.A.



BUDEGAY Y MISEDDS LUCCHEST HNOS §.A.

ACTINVG
Disponibilidades S43
Créditos con empresas del grupo 1. 200
{tras craditos A.370
Bienes de cambio 26,719
Bienes de uso 34357
Fartidas a imputar (%) F.342

TOUTAL DEL ACTIVG

PABIVD
Deuda corrn el Hanco de Los Andes 31.4352
Deuda con empresas del grupo &H. 168
Gtras deudas
TOTAL DEL Fasiva 48. 177
FATRIMOMIO NETO
TOTAL

tk) Yer aclaracidn al pie del estado de situacian de
Breco Hnos S.A.



HODEGAS Y HMISEDOS TALACASTIA 8.4

ACTIVD
Disponibilidades 13
Crédito con empresas del grupo 571
Otros crédites 1.955
Bienes d2 cambio 1.218
tienes de uso 11.475
TOTAL DEL ACTIVD 16,133
FASIVO
Deunda con enprezas del orupo 18. 549
Otras deudas L2107
TATAL DEL PASIVQO 20,658
FATRIMONIO NETO ! 4,528 )
!
TOTAL 16,133



COVINGO S.A-

ACTIVE
Crédito con empresas del grupo 10,707
fAocciones de empresas del grupn 12,630
Rienes de cambio 5.025
Hienss de uso 1.23%
FPartidas a imputar (%) 4,064
TOTAL DEL ACZTIVO BN 665
FaAsIve
Deuda con el Ranco de Los Andes 28,220
Otras deudas 4,777
TOTAL DEL FABIVO 3R.997
FATRIMOMID NETO R Y=<
TOTAL

() Ver aclaracién al pie del estado de situacion de
GBreco Hnow 5.A.



FUENTE RIINERAL 50N SALYADOR S.4.

ACTIVA
Dispanibilidades 196
Créditos con empresas del grupo 35.096
Otros créditos S34
Otras inversiones 100
Hienes de cambio 2.946
Rienes de uso 7040
Fartidas a imputar (%) D
TOTAL DEL ACTIVO 45,963
A IYa
Deuda con el Banco de Los Andes F0. 192
Deuda con enpresas del arupo 1.316
ftras deadas
TOTAL DEL PASIVO 44,308
FATRIMOMIO NETD L1655
TOTAL 45.963

(X)) Ver aclaracidn al pie del estado de situacit don de
Greco [Hnos 5.0,



FRENSS DEL COESTE S.4.

ACTIVE

Disponibhilidades

Crédito con empresas del grupo
Otros créditos

Gtras inversiones

Bipnes de cambio

Bienss de uso

TOTAL DEL ACTIVU

FHS1IVE

bDeuda con el Ranco de Los Andes

Otras deuwdas

TOTAL DEL FASIVO

FATRIMDMIO METO

TOVAL

24.18&

14,489

F.b6F7



i

L (U Uy gl

8-A. YIREDODS Y BODEGAS ARIZU

ACTIVO

Disponibilidades

Créditos con empresas del arupo
Otros créditos

Arciones de empresas del grupo
Otras inversiones

Hienes de cambio

Rienes de usao

TOTAL DEL ACTIVD

EASLVO

Deuda con e1 Banco de LLos Andes

Usuda con empresas del grupo

Otras deudas

TOTAL DEL FASIVO

FATRIMONID METO

TaTAl

25.112

114,023




TAPAS ARGENTINAS B.A.

ACTIVG

Disponibilidades

Créditos con empresas del grupo
Otros créditos

Rienes de cambio

Bienes de uso

TOTALL DEL ACTIVO

PASIVO

Deuda con 2l Banco de Lps Andes

Otras deudas

TOTAL DEL PASIVO

FATRIMOMIO NETO

TOTAL

&1

&&67

11.805

21.180




TRACTOESTE S.A.

ACTIVE
Disponibilidades 222
Créditos con empresas del arupo 22.147
Otros créditos 3.870
Otras inversiones 11
Hienss de cambio 2.347
Bienes de uso 3.293
Fartidas a imputar (%) 2,561

TOTAL DEL ACTIVO

FASIVO
Deuda con el Ranco de Los Andes 26,593
Deuda conn empresas del grupa THE
Otras deudas 12.358
TATAL DEL FASIVO 3@.713
FATRIMOMIO METO £ 5.260 )
TOTAL 34. 453

(¥) Ver aclaracidn al pie del estado de =ituacion de
Greco Hnos S.A.



TRANSEORMADORES MENDOZA S.A.

ACTIVE

Disponibilidades

Lréditos con empresas del grupo
Utros créditos

Otras inversiones

Hienes de cambio

Kienes de uso

TOTAL DEL ACTIVO

PASIYG

Deudas con empresas del qrupo

©
et

Otrac deundas

TOTAL DEL FASIYVO

FATRIMOMID NETO

TOTAL

70

)

1

&. 480

4,481

B dF2. )

ol

+ 687



YIGAS DE ¥aladTd 8.K.L.

ACTIVNG

Disponibilidades

Créditos con empresas del qgrupo
Otros créditos

Rienes de cambio

Hienes de uso

TOTALL DEL ACTIVO

EASIYG

Deuda con el Ranco de Los Andes
Ueuda corn empresas del grupo

dtras deudas

TOTAL DEL PASINVO

FATRIMOMIO METO

TOrAL.

&4

787

31.379

173

BE. 602



VIFEDROS ARGENTINDS S.8.—

ACTIVO
Disponibilidades 2.4466
Crégitos con empresas del arupoc 10,423
Otypos créditos 18,265
Acciones de empresas del grupo 7. 039
Otras inversiones & 487
Hienes de cambio JI5.592
Bienes de usog 29.112
Fartidas a imputar (%) S, 00O

TATAL DEL ACTIVO

FABIVG
Deuda con 21 Hanco de Los Andes 31.762
Deuda con empresacs del qrupn 42.34%9
Otraz deudas 58.873
TOTAL DEL FASIVD 112.784
FATRIMOMIO NETO R WS- 1o,
TOTAL 114.564

(%) Ver aclaracidén al pie del estado de situacion de
Greco Hnos S.A.



831 ese grupo econdémico hubiera presentado la situacidn
patrimonial del coniunto al 30 de junioc de 1984, segén
surge de sus estados rontables individuales v sin
incluir el Banco de Los findes 5.4A. 1a misma hubiera
tenido 21 siquiente estado de situarcidan patrimonial
cansol tdado:s

CORJUMTO ECOMOMICD 7 BRECO

Millones de % ey

ACTIYO
Diegponibilidades 11.419
Otros créditos 456 . 035
Otras inversiones >17.7?5
Bienes de cambio 478.545
Biepnes de usp 312,244

TOTAL DEL. ACTIVO

Fas1va
Deuda con el Banco de Los Andes P74.,458
Dtras deudasy
TATAL DEL PASIVO 2.925.430
PATRIMOMIO MNETO £ 1.649.372 )

:r:z?nugsl‘en aw“l&j‘“‘w
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las reexpresamos en moneda de poder adguisitivo julio
de 1989, en base al indice de precios mavoristas nivel
general gue emite 21 INDEC, vy a su ver, convertimos los
valores obtenidos en délares estadounidenses a la coti-
zaclidn de un ddlar igqual a guinientos treinta v cuatro
australes., el estado patrimonial consolidado
presentaria la siguiente exposicidn:

CONJUNTC ECONOMICO " GRECO Y

¢ en délares a junio ge 1989 )

ACTIvVO
Disponibilidades 3.8B06. 000
Otraos créditos 182,021,000
Otras inversiones D.93R.000
Rienes de cambic 159,500, G
Fienes de use 104,088, 000
TOTAL DEL 8CTIVO 425,347, 00O
FES1VO
Deuda con =i BHanco de Los findes 324,800, 000
Otras deudas 630,400, Q00
TOTAL DEL FASIVO FFEL 200,000
FATRIMONIO METO £
TOTAL 425, 347,000
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Con elln guizro demostrar — gue al maroen de los
desvias gue puadan existir po fa canversian téonica
efectuada ~las cifras gue se manelaron en el alo 1980
508 v stgniticativas como las obtenidas en este tra-
bajo de reexpr 6. Concluyendose gue 21 grupo no
i & pPatrimonio neto propio v su endecdamiento s tra-
vés 3el Ranco de Los &ndes vy ptros pasivos represepla-
pBan el cliento treinta por clento del total del actiwvo
gque edtesriorizaba.

83 inbviere existido Ya obligaci on de presentar estados
consol tdados de este grupe empresario,. ninguna entidad
podria haberle prestado wn solo peso a este

¥ aguien lo hiciere estaria
iblemente gl amentaciones legales
vigen actuando directamente en un campo delictiva.
Mo guiero declyr con esto que si existiesen belances
consolidados de presentacion obligatoria na habriz
hechos dell ivos, pues los mismos se puaden [levar a
cabo con o sin este tipo de informacidn.

wente fa legislacion Argentina debe ser modifi-—
cada previendo estas situsciones. de las cuales tenemnos
wna nef A sxperiencia en desmedro de los intereses de
todos los habitantes de este pais.

Evident

stos casos ne son novedad

Fara la Justicia Argentina &
¥y tiene sobrada experiencia al resprcto, pero recién
actt cunando l1lenga ) caso 2 su fuero o 2 acto delic-
tiva ya ha sido peraentado.

[ O 11 =3 e pinouna duda gue al caso Y Greco te =on
aplicables las conclusiones gue la Co Suprema de
Justicia de la Macidn sostenia en la causa Melloe
Baodwin. -4 mismo seRala gues

seredltaga la relacidn de conjunto econdmico, pierden
sficacia tndas las apariencias contractuales con gue se
han encubierto las prestaciones. Poroue sea por aplic
cian de la teoria del drg de la realidad econdmica
1 la penebracidn, da stencia conprobada del
1dmena de la concente de snpresas impone 1a -
aracidn del fondo real la per na jJurigica v la
aestimari in sustantiva de las relaciones gue autentica-
meEnte Tas vincuwlan. .oz tribunales pusden descorver )
velo sacistario a fin de hacer prevalecer la razén de
2ehus sodire el ritualicmes widico formal, aprehen-—
diendo la we ad Juwidica aobjetiva.’

8
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OFOSITO DE LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDALOS.

~ Reguisitos de la informacidn vontable para
Girupns eapresarios.

En los casos de grupbps empresarios,
la presentaciion de estados consolidados es imprescin-—
dible para cumplir con 2l reguisitce de utilidad gue
debe satisfacer la informacidén contable.

Cabe decstagar que la intformacidn contenida en fos
estados contables, debe servir para satisfacer razao—
nablemente las necesidades de 1os usuarios de los mis—
mas. Far ello los grupos empresarios gue tienen bajo
=u control diferentes empresas requieren obligatoria-—
mente informacidn consolidada gue les permita evaluar
mhigtivamente la situacidén de conjunto, tanto en la
compasicidn patrimonial de actiwvos v pasivos como en la
ohtencidan de resultados y en 21 origen y aplicacion de
los fondos de todo 2l girupo scondmico.

iLas guishras o convocatmrias de 1mportantes aqrupos
enpresarios argentines como fueron los casaos de
Sasptru, Brecn v Oddone entre olros. alcanzaron & todas
las resas del conjunto scondmico, aungue alguna de

: tados contables no mostraban sicnos de
iu que poco despudgs les gourriria. En estos casos los
mreteadns contables consclidados hubieran sido mucho més
ntiles para los usuarios de la informacidén contable

que o gue fueron jos estados contables de cada empre—
=F-

~ Los estados contables corsplidados como
informacli don principal.

La intormacidon contable no consoli-
dada correspondiente a entes inteqrantes de grupos eco—
ndmicos no permite una evaluaci dn adecuada de la situa-
cién v el desenvolvimiento de dichos entes, v resulta
de escasa wtilidad para los usuvarios de los estados
cant les individuales. For esta razon oping que cuan-—
di de grupos econtmicos s trata, los estados contablee

TGO



individuales de sus participantes deberian ser reempla—
zadas por los estados contables consolidadeos del arupo.

Esta opinién coincide con la sostenida por la Comisidén
de Estudios sobre Contabilidad del Conseio Profesional
de Ciencias Econdmicas de la Capital Federal, segan lo
manifestanos oportunamente en el Informe N¥ & gue fue
elevado a la presidencia del mencionado Conselo FProfe—
sional, gquien envid este trabaic a la Comisidén guberna-
mental, que preparé el proyecto gue culmind con 1a
sancion de ley 22,903, En este informe se prapugnaba el
reemplazo de los estados contables individuales de las
saciedades cantrolantes por los estados contables
consplidadns respectivos. Esta sugerencia no fue
aceptada, limitindoze la Comisidn gubernamental a
reqguerir que los estados conseolidados se presentaran
como intormactdn complementaria.

_a presentacion de estados contabkles consolidados es
imprescindible para la apreciacion de la situacion v
evaluel én de las soriedades gue integran grupos ecorné—
micos. especialmente por parte de sus acresdores o
posibles acreedores. Esta practica s hace cada dia
mas ususl, debido a que es frecuente que la actividad
de una empresa de un grupp econdmico, tenga efectos so—
e la situaclidon pabtrimonial v financliera v los resul-
tados de obtras del mismo orupo empresario.

tros autorses opinan del mismo modo tal como la ha
propuesto Matalio Schvarzer aquisn ha manifestado gue:

"1 - Lz legislacidén argentina deberia conteamplar la
obligacidon de publicar balances consolidados, de acuer-—
do con la mejor técnica contable, en el caso de saocie—
dardes gue ppsean 21 cincuenta por ciento o mas del ca-
pital de otras., o cuando por la cantidad de votos ten-—
aan poder decisorio en las asambleas.

2 -~ Los balances consolidados asi establecidos
tendrian todos los efectos leaales, socisles vy fisca—
les. debiendo guedar a salvo los derechos de las mino-
rige en las esmpresas suhsidiarias o controladas vy, sin
periulcio de gue estas dltimas publiguen sus estados
petrimoniales v de resultados anuales en la forma
usuai .

3 - Deberis promoverse una reforma total de la
iegisiacion vigente para adecuar sus diversas dispo—
siciones 2 fin de gue permitan Ia publicacidén v consi-—
deracifn del bzlance consalidado




Cixn postericoridad a esta opinidn de pNatalio Schvarzer
la ley de sociedades comerciales incluye a los estados
contables consoclidardns como informaci dn complementaria
v la resolucidn técnica N¥ 4 de la Federacisn Argentina
de Consejos Frofesionales de Ciencias Econdmicas indica
en sus considerandos gque " los estados contables conso-
lidados constituyen un elemento fundamental para la
transmisidn de informacion econémica v financiera sobire
la situacién v 1a gestion de los denominados grupos o
conjuntos econgmicos vy que, en razén de la multiplici—
dad de interesados en la referida informacidn conspli-
dada, es necesario gue elia sea asequible para la mavo-
ria de los gue la utilizan .

iL.os estados contables consolidados deben presentar la
eituiaci1 on patrimonial v financiera v los resultedos de
las gperaciones de un grupo de sociedades relacionadas
en razdn de un control comin, ejercide por una empresa
o una persona fislica controlante, como =i fuseran una
snla sooiedad con una o mas sucursales o divisiones.

Ello impolica presentar infarmacisan eguivaiente a la gue
e eXxptouwiria =i se bratase de un ente anico. Eztos gs—
tadaos permiten apreciar 21 tamaiia, wvoeldamen de operacio—
nes, situacidn patrimonial vy financiera vy total de
aperaciones del agrupa.

For 1o puesto mi propuesta sostiene que dehe ser
modificada la leaislacion sociretaria vigente aobligando
a los conjuntos econdmicos a presentar estados conta—
bles consclidados comp informacidén principal de los
mismos, pasande a2 s los estados contabkles individoua—
les de laszs socisdades que los componen informacién
complenentaria de éxta.

Fropomao una sttuacidn inversa a la oue actualmente
rige en la legieslacidén vigen

los s nces consol idados &s5i establecidos tendrian
todos los efectos lecales v sopciasles, pudiendo diferir—
se para wna etapa posterior gue los efectos fiscales
también recailvan sobre los estados censoilidados, dado
gue g#sto implicaria una modificacidn sustancizl en la
tegisiacidn impositiva actual.




- Bituacidn actual en otros paises

En otro paises son los estados
contables consolidados los dnicos que se publican v los
validos & los fines de las decisiones societarias.

£ ados Unidos v Canadd se considera qgque cuando se
preparan estados consolidados no es necesario acompaihar
los de la empresa controlante como entidad separada.

En cambio las leves inglesas mantieren ta obligacidn de
presentar estados individuales.

FPor su parte la ley trrasilefa de sociedades emitida en
1976 requiere la presentacidn de lps estados consolida-—
das del grupo, gue deben ser publicados junto con los
de la sociedad controlante v =in perjuvicio de la publi-—
cacidn de laos estados individuales de las restantes
emnpr as el conjunto econémico.

— Experiencia fHirgentina — Alpargatas S.48.

Erposicién de la estructura patrimonial

En 1a actualidad en nuestro pais,
Hlpargatas B.A. ,empresa de primer nivel, presenitia sus
eztados principales de situacién patrimonial v de re—
sultados anuvales, correspondientes al ejercicio finali-
wada el 3t de diciembre de 1988, tendiendo practicamen—
te a una expesiciin comc s1 fueran estadps consolida-
dos.
De este modo expone dentro de inverslones corrientes
los actiwvos financieros de una de sus sociedad
controladas -Alpargatas Anstalt— deduciends éste 1mpor-—
te del wvalor patrimonial proporcional correspondiente a
1a =priedad controlada que expone en el activo no co-
rriente. Esto lo lleva a cabo pues considera, con justa
razén, gue esos fondos son utilizadoz diariamente por
1z empresa controlante aungue lo efectia a través de su
szocledad controlada. 5 observamos el estado patrimo—
nial al varemos €l siauiente cuadro:

=




Actives corrientes
PDisponibilaidades 24.258.5461

Inversiones

¥S. A, Arucarera Argentinz &HFT. 141
¥epsésitos a plazp fijo G5.3568.717
Yohceptaciones bancarias 24,713,077

(fctivos financieraos
corrientes netos de

Alpargatas Anstalt 1Z27.29%.845

¥ Esta informacion surge del detalle existente en laos
anexcs C v D que acompa®an los estados contables al 3
de diciembre de 1783.-

i

. También expone deducido del pasivo corviente los
dividendos a cobrar aun no aprobados formalmente por
ias asambhleas de las sociedades controladas v fos apli-—
ca a las cuentas a pacar aque Alpargatas S5.6. tirene con
dstas.,

Lieva a cabo este criterio pues consildera gue posee
comg empresa contralante, s mayvoria de votos

para decidiyr en la asamblea ordinaria de la&
ntrolada, gue se distribuvan en concepto de
gdavidendo o efectivo, las cifras gque ha reaistrado en
csu contabilidad por tal concepto. Estos 1mportes
€n s extraen del! valor patrimonial proporcional
inversidn en sociedades controladas.

NneCcesari os
enpresa o

El criterio por el cual se lieva a cabo =zigue linea-
mientos cimilares al del caso anterior, o csea son
activos carrientes que se aplicardn a la carncelacién de
pasivas carrientes v gue expuecstos como activos no
corrientes dentro del meonto de la inversion en
sociedades controladas deforman la informacidn a

sumini stray.

Lo erncontramos expuesto en gl estado de situacidn
patrimontal al 31 de diciembre de 1998 de la firmsa
Alparaatas B.A. de la siguiente formas



Fasivps corrientes
Deudas

fmemamaanaan >
Spripdages articulo 33 Ley 19.350

(netas de A 95.000.000 de dividendos

a cobrar ) 858,398, 746. —

Esta exposicién forzade responde a la necesidad de
exponer la informacidn de manera mas real gue si se
mtidizaran los criterios contables tradicionales, en
donde todas estas partidas gue se exponen camo activos
v pasivos corrientes se sxpondrian formando parte del
valor de la inversidén en 2l activo no corriente.

estadn de resul tados.

También en la expesicion del ectado
de reswtades al 31 de diciembre de 1988 se sigueb
lineamientos similares, exponiendo la actividad de to—
das 1as sociedades controladas gue conforman gl cicle

productive total - desde la obtencidn del capullic de
alaqoodn hasta 1a prenda terminada v la fabricacidn vy
venta de calzados — como actividad propia de la

enpress Al paragatas 5.6.

e este moda la cidra de veonta de mercaderias del

erer ey tinalirado el S de dicaesbre de (YiEg no
responde a lo facturado por la firma Alpargatas 5.A0.
selamente, sino a lo facturado por ella y por lacs
restantes empresas del conjunto econémico gque conforman
la actividad integrada con la empresa controlante.

la cafira expone le facturado a tercerps ajenoas al grupo
por todas las smpresas controladas v la controlante,
para 21 ciclo operativo total, o sea el mizmo concepto
aue expondria la cifra de ventas de un estado conscii-
dado para fa actiwvidad integrada. peroe expuesto =n sste
casEe 2n un estado de resultados que no e presenta combd
estado consclidade. =ino come estado bDAsico principal.




El mismo tratamiento se le da en el estado de
resultados 21 costo de ventas, como surge del anexo F,
v & tos gastos administrativos v comercilales que
incluven los importes correspondientes a las sociedades
controladas coen actividad integrada con la controlante.
como suwrae del anexo H.

También se incluven en ecste sstado, los resultados
financieros v por tenenciza generados por las sociedades
contiroladas. que conforman el ciclo productivo total,
expurstos especiticamente, en ver de presentarse
incluidaos en forma global came lo indica ls resclucisn
téonica N¥x O,

De la lectuwra del estado conteble surge la siguiente
exposicl dnz

Té



ESTADO DE RESULTADOS En millones de A

Venta de Mercaderias:

Froguctos textiles v opesraciones derivadas
Calzados e indumentaria deportiva

Costo de mercaderias vendidas:

Expone comc ajuste al costo de ventas la
ganancia bruta de sociedades controladas

con actividad inteagrada con la controlante
{ ver anexo F)

Ganancia bruta

Resul tado por tenencia de bienes de cambio:

Bienes de cambio existsntes en Alpargatas 5.A.

Rienes e cambio existentes en sociedades
controtadas con actiwvidad integrada con la
controlante.

Gastos de administiracidon:

fLa informacidén proveniente del anexo H inciu—

Z2.153. -

1,188,

TF .-

{194)

(89)

we setenta millones de australes correspondien-—

tes & ogastos de administracidon de las spcieda-—

des controladss con actividad integrada con
controlante.

Gastos de comercializacidn:

La informacion proveniente del anexo H inclu—

ve ochenta v doas millones de australes coarres—
pondientes a gasteos de comercializacion de lacs
sociedades controladas con actividad integrada

con 1a controlante.

(429)



Resultado de ta explotacidn:
Resul tados financieros:
Generadns por activos

Esta informacion gue proviene del anexo H

contiene ochenta y ocho millones de australes

correspondientes a la pérdida financiera de

la 8.A. Fabrics Uruguava de Alparagatas, radgi-

cada ernn 2l exterior.

Generadoz por pasivos

Etectos de ila finenciacidn de sociedades
control adas con actividad integrada con la

controlante — corresponde a intereses ganados

Otros ingresos:

Banancia por venta de bienes de uso
Ganancia de inversidén en sociedad con
actividad bancaria.

ftros ingresos de sociedades controladas
con actividad integrada con la controlante
Dividendao recibido de La Buenos Alires Cia.
Argentina de Sequros.

Ganancia de inversién en Sociedad con acti-
wvidar pesquera.

Otras

Otreos egrezos:

Ferdidas no financieras de inversiones en
sociedades radicadas en 2l exterior.

tros soresos de sociedades controladas
con actividad integrada con la controlante.

Férdida de inversion en sociedad con acti-
vidad sn arguitectura & ingenieria.

Ftros

GANAMCIA DEL EJERCICIO

78

(165)

(405)

(753

(23)
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De este modo 21 resultado en las empresas controladacs
en vez de exponerlao en el estado de resultados de la
controlante en una sola linea, se ha tratado de dos
maneras distintas a saber:

En las empresas con actividad inteorada con 1a con—

trolante — o sea todas aguellas gque abarcan las activi-
dades que van desde la obtencion del capullio de aloogdén
fiasta ila prenda terminada vy las de calzado — los resul—

tados se han incluido dentro de las cifras individuales
de ventas., costos v gastos v 21 resultado correspon-—
dients a estas inversiones no figura en una sola linea.

En las emprresas con actividad no inteagrada con la
controlante como ser la actividad bancaria, la compania
de sequwas, la actividad pesguera vy la actividad en
arguitectura e ingenieria, los resultados se ban expu—
esto en una sola linea baio identificacion especifica
por actividad, en ios capitulos ¥ otros ingresos ' v

" otros egresas M.

Este eiemplo corrobora mediante la
necesidad de su aplicacién practica gue sean los
estados consplidados los principales para exponer cop
mayor weracidad la situacian patrimonial v financiera
de los conjuntos econdmicos.

- Deficiencias de informacion con el VP

En los balances de Alpargatas S.A.
de aios anteriores (por elemplo 19817 veremos que =se ha
aplicado el método del valor patrimonial proporcional
como lo indica la resolucton técnica W 35, For 1o
tanto considera la totalidad de la inversidén en
sariedades controladas como un activo ne corrisnte.

Esto deforma la informacidén patrimonial gue Bl estado
contable guiere sxponer.

Lo podemns apreciar en el siguliente cuadro:



Canceptos No consclidado Consolidado

tActivo corriente 1.590.23%7 2.058.568
}Inversiones no oo
irrientes

10tro= activos —
iprincipalmente acti-
ivos fiijns

iTotal del activoe
i Total del pasivo

i
H

iFPatirimonio neto

2.172.616 563.798

1.722.800 3.158.561

5.485.683
3006730

ve e me e wm oae e ae wn e A e

2
.

2.428.923

En este ejemplo se puesde apreciar comp 1a infarmacton
expusgsta en el balance no conseclidado aplicando el
métoda del valor patrimonial proporcional, no expane el
hecho de gue la mayoria del activo del grupo empresario
estad constituido por bienes de uso.

A1 exponer la inversion en las empresas controladas en
una sla linea se pierde toda la informacién corresporn—
diente a la composicidn de los activos gque administra.

Esta misma situacisn se piresenta en los casos en donde
las normas admiten la no consolidacidn linsa por linea
para actividades hetoregéneas v gue también deforman la
informaii 6n como veramos mas adelante.

— Fropuesta de modificacién & las normas
contables viagentes.

o todo 1o analizado propongoc que
la norma de valuaclén para participacionss en socieda-—
des controladas o vinculadas, vigente en la actualidad,
existente &n el Anexo A de la Resolucisn Técnica N¥ &6 ,
sea modificada, aplicandose su texto actual solamente
para los estados contables de sociedades vinculadas o
para los estadps contables de sociedades controlantes a
ser utilizados como informacidon complementaria de las
estados principales consolidados.
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Para exponer la invers=idén en sociedades controladas no
se debe aplicar el método del valor patrimonial propor-—
cicnal v mucho menos e1 de cpsto original reexpresado
en moneda constante, en los estados contables consoli-
dados.

En todos los caso en qQue exis—
tan sociedades controladas se debe consolidar linea por
linea la inversion en éstas v exponer como sstados
principales de la ampresa controlante los estados con-
tables consslidados.



EXCLUSION DE EMPRESAS EN LA COMSOLIDACION
~ -~ Antecedentes.

Fara parte de la doctrina se
considera un reqguisite para llevar a cabo la conso-
ligdacidén que las empresas inteqgrantes del grupo desa—
rrollen actividades similares.

Guienes =2 colpran en esta posicidn sefalan que =i una
empresa de un grupo tiene actividades claramente
dgisimiles de las del resto del conjunto, sus estados no
depesrian ser consalidados, pues elio no birindaria in-—
formacion Gtil a los usuarios.

Frente a este problema diversas han sido las reacciones
de los oroanismos profesionales. El bpletin de investi-—
gaciones contable 31 { fAccounting Fesearch Bulletin
=1, ARB )Y del AICPA, gue incorpord la consolidacién a
igs principios de contabilidad generalmente aceptados
en Estados Unidos, prefiridé dejar la decisidén en manos
de los protesionales, pues en su parrafo tercero
expone:

* En la decision sobre politicas de cnnse}i—
dacién, ta mira deberia ser preparar los estados cota—
hles que tengan mayor =sentido en las circunstancias,

El lector debaria recibir informacion adecuada para sus
necesidades, pero no deberia sgr cargado con detalles
innecesarios. Asi, aun cuando un qQrupo de companias sea
heterogénen, pusde ser mejor hacer wna consolidacién
completa gue presentar un gran ndmero de estados
separados.

For obra parte, estados separades o estados combinados
podirian ser preferibles para una subsidiaria o un grupo
de subsidiarias =i la presentacidn de la informacién
financisra concernliente a las actividades particulares
de tales subsidiarias fuera mas informativa a l1os
accionistas v acreedores de la socledad caontrolante gue
o que seria la inclusion de tales subsidiarias en la
consalidacian.

For siemplo pueden reguerirse estados separados a una
subsidiaria gus es un banco o una compania de sequros v
puede ser preferible para una compafia financiera
cuanda la controlante v las otras subsidiarias estéan

dedicadaz a cperaciones de manufactura .



Posteriormente el infprme de normas contables MY 24 de
la Financial Accounting Foundation emitido en octubre
de 1287 modifica el boletin Mi 51 mencionado anterior—
mente ré#quiriendo la consolidacisn de todas las empre—
sas controladas aun cuando tengan operaciones heterogeé—
neas.

Ectas normas se aplicaréan a los estaedos contables
finalirados a partir del mes de diciembre de 1988.

Fundamenta esta modificacidén el hecho de que al no
consoclidar totalmente todas las compafiias controladas
no =2 expone un imporitante monto de activos, pasivos,
ingresos v gastos en ias estados contables consclida-—
dos. DOmisidn gue toma relevancia cuando los pasivos gue
se omiten son pasivos financieros siagnificativos.

Esta situwacidn se presenta comunmente cuando 21 finan-—
ciamiento externa del grupe io obtiene la sociedad
controlante a través de una empresa controlada finan-—
ciersa.

Comn ssta Mltima no integra la consolidacién linea por
lines del estado consclidado del agrupo, sino gue se ex-—
pone por el método del valor patrimonial proporcional
en un sclo tetal dentro del activeo no corriente, nn se-
infrrma al lector del estado contable consolidado 1la
extstencia de una fuente de 4Yinanciamiento externa.

L.a reola general debe oue 1ps estados contables
consalidados inciuyan & todas las empresas del gqrupo.

En st rtido tambidén se expresa el Institutp Mexi-—
cano de Contadores hriicos, guien entiende la nece
dad de identiticar al centro de decisiones gue persi-—
quen fines econémicos particulares, siendo de primor—
dial interdés el conocimiente de estas relaciones v sus
incidencia en materia de informacidn patrimonial.

La informacion relativa a estas releciones especiales v
su efecta en la situacidn patrimonial v en los resulta—
dns del conjunio econdémico no puede ser comunicada a
través de los estados contables individuaies de cada
una de las empreszas. S6lo s cumplird con principios de
contabrilidad gensralmente aceptados si se preparan
estadns contables consolidados.




For su parte ,la norma internacional de contabilidad

pik 3 { intarnational accounting standards 3, IASC 3)
del International Accounting Standards Committee,
Londar, 19746 propone reglas un poco mds estrictas segdn
ap desprende de la lectuwa de =us parratos 37 y 48:

PR . Una subsidiaria puede ser esxcluida de la consoli-—-
dacion, si sus actividades son tan disimiles de las
otras actividades de las empresas del grupo, gue podria
proveerse meijor informacion a los accionistas de la
erpresa controlante v a otros usuarios de sus estados
contables mediante la presentacidn de estados contables
separadaos para dicha subsidiaria junto con los estados
contables consolidados v

Cuando una subsidiaria sea exclukida de la conso~
6 de acuerdo con el parvafto 37, los estados con-
tahles seperados de tal subsidiaria deberian complemen—
tar a los estados contables consolidsasdos. Los estados
suplenentarios pueden ser presentados en forma conden—
sada siempre que brinde informacidén adecuada. inclu-—
verndo detalles de los saldes corn compadias del grupo vy
la naturaleza de las operaciones con el resto del
mismo.

Deberia baber una conciliacidn del importe por el cual
tos resultados de la subsidiaria excluids aparecen en
lps estados suplementarins vy 2 monto incluwido en ek
estado de resultados consalidado con relacidén a dicha
subksidiaria.

A Jos Ffines de la pressntacion de la informacidn
suplementaria, los estados contables de dos o mas
subrsi diarias de operaciones simlleares puesden ser

i

combiradaos Y.

En nuestro pais el primer antecedente al respecto lo
tenemas en &1 dictamen 14 del Instituto Técnico de
Contadores Fablicos que sstablece gue @

2} solo deben excluirse de la consolidacien las
entidades firnancieras v asequradoras cuando se

npresentan clrocunstancias especiales en gue amitienda la
consntidacidn de una o mé=s de dichas sociedades se

loura el propésito de suministrar una meior informacién -
a los uwsuwarios de contables;
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) en tales casos, &n nota a los estados contables
consel idados debe darse informacion relativa a @

1) lo= motivos que justifican la
esxclusi an

2) 2l porcenteje de participacidn
3) un resamen de la situacién patrimoniat

v financiera y 1o resultado=s corres—
pondientes.

Complementariaments tambil én propone gue:

"En los casos en gue las empresas gue forman parte del
orupo econdmlco desarrolilan actividades de caracteris—
ticas no homogéneas se suministrara en adicidn a los
estados consolidados informacidn diecriminada por cada
tipo de actividad homonénea, yva sea mediarnte coluwmas
adicionales en el cuerpo de los estados o 2n nota 2 los
estados contables.

Eeta informacidén suministrard basicemente el mismo
detalle de activos, pasivos v resultados gue las

cados consoclidados ¢

es

~ Bituacidn actual.

. La norma contable profesional en
nusstro pais al respecto es la rescolucidon téocnica M 4
de la Federacidn firgentina de Consejos Frofesionales de
Ciencia bEcondmicas gue en su norma ~— I A 4 — dedicada
a actividades no honogéneas indicas

" a) Coamn regla general, los estados contables de todas
tas zociedades integrantes del conjunto econdmico
citadoe deben ser consolidados.

El hechn de gue algunas de éstas desarrocilen activida-—
des na homegéneas no se considera razon suficiente para
omitirias de la consoclidacién, sin periuicipo de la
informaci én adicional gue sobre ellas debe brindarse,

z=aaqin ta noroma — 11 D3 —~,

b)Y Mo obestante es precizo considerar la necesidad de
incivir en ung sola linea de Jos sgstardos contables
consolidados 1a invereal 6n en sociedadce con actividades
iy heterogeéneas ( por elesple entidades financieras o




compati 2 de sequros en tanto 21 resto de las socieda—

des del ente consolildasdo desarrolla actividades de otra
naturaieza ) cuando haciéndolo =e brinda meior infor—

macisn-para los usuarios de los estados consolidados

En este caso, en los estados contakles consolidadeos 1a

invers:in debe valuarse por el método del wvalor patri-

monial proporcional v brindarse informacidn complemen—

taria de acuerdo a los requerida en — [1I D 4 -7
lL.a resolucion a su ver indica ( norma — I D3 — )
quies

" para towda=z aguellas sociedades consolidadas gue
desarrollen actividades de caracteristicas no homoogé-—
neas s& suministrard adicienalmente a los estados con—
salidados informacién discriminada por cads tipa de
actividad honogfnea, va sea mediante columnas adicio—
nales en el cuerpeo de los estados consolidados o en
les estados.

nota a t
La inforrmact don adicional a incliuir serd la siouiente:

Fesamen de la situacian patrimonial vy
fFinanciera v de los resultados correspondientes,
incluvendo como minimaoa: Totales de activos v pasivos,
discriminados en cwrientes v no corvientes.

Total del patrimonio netao.

fresul tadoz hrutos ardinarios,
extraordinarios, ziuste de elercicios anteriores v
resul tados netos.

1"

— Opanion del autor.

En mi opinion se debe llevar a ceabo
la consalidacion total- linea por linea - aun de las
empresas con actividades muy heterogéneas, dado gue de
esta {forma se muestran con claridad todeos los recursos
que maneia el orupo gue se consolida. Evidentemente la
1S1Ci AN para este tipo de situaciones debe tener
=rlos eepecificos para ne inducir a srréneas inter-—
en su lectwa tal como se expone en e}
se desarrol ba enye « tyrabaion.

=t
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Como =e pusde apreciar 2n los ejenplos numéricos., si no
se lieva a cabo la consaolidacidén total no se exponen
claramente los recursos totales gue se controlan,

ami ti éndose informacion también sobre los interezes de
terceros minoritarios gue =ze aobiesrnan.

E1 hecho de gue existan en algunos Ccasos normas
especiales gue reqgulan la actividad { por eliemplo las
emitid: par el Banca Central de Repdbhlica argentina vy
la Buperintendencia de Sgguwros de la Macidn ) no es
impedimento para preparar el estado de situacion
patrimonial v el pstado de resultados consclidado,
exponienda bajo cusntas de denominacidn especifica
aguellas partidas que estéan condicionadas a determd-—
nadas disposiciones de los organismos de control, o gue
no dehen ser agrupadas en forma genédrica por sus
caracteristicas especiales.

iemplo: disponibilidades minimas de entidades
eras — reaidas por noroma sciales del Banco

e la Repabtica Aragentina — iogual criteryo
podem tenaer para créditos de entidades financieras vy
crdchi pRor ven de entidades comerciales, eto.

El criterio tradicional, ahora adoptado por la Federa-—
cidn Aroentina de Consejios Frod ipnales de Ciencias
Econtmicas ne psraite mastrar e tormae clara la magni-—
b of Tos recuwrsons totales manelados por sl ogrupo.

Por elemplo en el caso una empresa industrial gue
cornbrod a una entidad financiera. =1 active total gue
mastra-ian los estados contables consolidados prepara—
dope e acuwerdo oon 2! oriterio de la resolucidn téonica
ME 4, sxponiendo la inversidn por el método del wvalor
patrimonial proporcional, seria muey inferior al importe
total de los recursos que efectivasente maneja el
Qruapo.

modn en alounos cazos le inversian mas

impor ite efectusda por el ente en el arupo es tratada
camo secundaria al mpstraree en froma v amioda vosin
una adecuada exposicidon en el sstado contable consoli-—
tlado.

Do e

Cabe o
erpresa
18l 3 o
aue sepT
trolan.

ar te ién gue al no conseiidar todas las
lLinea por linea se elimina del estado contabie
fix la informacién correspondiente a la cifra
santan los intereses minoritarios ogus se cori—

m
J



Hecordemos que al exponer una participacién por el
método del valor patrimonial proporcional solamente
figuwra en el zsctive del estedo contable consclidado la
proporcidn gue sabre el patrimonio neto de la empresa
cantrolada tiene la controlante.

Sobre la base de estas argumentaciones es aue me
muestro partidarioco de la consolidacion total - rengldén
par renagldn — en todos los casos complementada con:

2) la identiticacion de las partidas de informacion
que por su natuwralera ne deberian ser agrupadas con
otras aparentemente similares de las restantes empresas
{ ez el caso de los créditos antes referidos o el del
etertivo minime de una entidad financisra gue no
deberia sumarse a las disponibilidades de una empresa
industrial del mismo gruapo empresario ).

7) et suministro de informaciones por tipo de
actividad a través de columnas internas.

fsi par elemplo, la aplicacidn de estos concephtos a la
presentaci don del rubro Disponibilidades de! belence da
come resultado una exposicisn de este tipo:

H Fubro iActividad éctividad i Total
H Pindustrial {financiera | i
Vo 4 + + H
iDisponibilidades: i H H H
iEfective minimo | H H H
ireguerido por ei | } H H
JECRA B POG0. 000 = a1 H
H H H H H
itras disponibilil } H i
idades i 10, GO0 PE. 000 POLEL 0000
H + } + H
i [ S L H i 63,0001

de la empresa

dizponihilidades
industrial v de la entidad financiera no se suman Sino
gue laz primeras intearan una s an del activo oue
raune & los activos afectados 2 1a actividad industrial
vy las seounda oira gue mostrard los activos afectado a
la activadad fipanciera.
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De este wmodo no se expone en una sisple suma algebrai-—
ca, como lo refleja la Gltima columia., que es lo gue
ja= normas pretender eliminar al considerar gue da
Tugar a informacidén poco clara que puede contfundir al
lector.

N

~ Ejemplificacidén sobre estados contables al
31 de diciembre de 19688.

Tomaré comn hipdtesis para este caso que la empresa
Slpargatas 5.A. detenta el control total, directa e
indirectamente, del Ranco Francés del Rio de 1a Plata
8.A. vy de l.a Buenos Aires Compafia Argentina de Seguwos
S.a4. Fara ello he modificado los rubros inversiones v
bienes de usa del balance consolidado al 31 de
diciembre de 1988 de l1a mencionada sociedad, en las
cifiras necesarias para su eieaplificacidan.

Los essteados contables uwtilizados del Banco Francés del
Rio de la Flata y de la Buenos Alres Compaiia de
Seguwnsg S.H., se exponen & continuacidn del esteado de
situacidn patrimonial consolidado de la firaa

N pargatas 5.A. preparado por 21 métodn del valor
patiriwmont al proporcional.

— Requerimientos de informaci on sobre inversiones
ert la ley de sociedades comerciales

El articulo 68 en su seccidn segunda inciso (o)
requiere la presentacidén de un cuadro anexa conteniesndo
informaci dn sobre las participaciones en otras
saciadad - Curanda el aporte o participacidn fuese del
S0% o wmas del capital de la zpoiedad o de la que se
participa, s2 deberin acompaisr los estados contables
de la sociedad en la gue se ha efectusdo la inversién.
51 el aporte fuese mayor del 3% v menar del 30% se
informarsa sobhre el resultado del elercicio v el
patrimonio neto seqdin el 4dltimo balance general de la
sociedad e 1a gue se invierte o participa.

a9



ESTADD DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADO DE
ALPARGATAS 5.0. Al 31 DE DICIEMBRE DE 1988

Ern millones de australes

ACTIVO

Disponibilidades 54
Inversiones 140G
Créditos 1.974
Bienes de cambiog 1.106
Inversidén en el Bco. Frances 1.134
Inversidén en La buenos Alires 1462
Hienes oe uso 4078
Bienss intangibles R sEsd

ACTIVO TRTAL 8757
Deudas a corto plazo Z.494

beudasz a largo plazo

TOTRAL DEL FASIVO 4.029

FORTICIFACION DE TERCERUS 38

FETRIMOMID MNETO

TOTAL

FQ



ESTADD DE SITUACION FATRIMONIAL DEL BAMCO FRANCES DEL
R1Q DE La FLATA S-#. AL 31 DE DICIEMERE DE 1988

En millones de australes

ACTIVO
Disponibilidad minima P91
Efectivo 2461
Fréstamos a cobrar 5. 239
Inversiones 201
Créditos varioes b6
Bienes de useo &7

BRienes intangibles

201

TOTAL DEL ACTIVO

PABIVY
Depbtsitos a pagar 6,336
Deudas a cowrto plazo 160
Frevisiones 2
TOTAL DEL PASIVO &. 458
PATRIMONMIG NETO
TOTAL 7,682

21



ESTADU DE S1TUSCION PATRIMONMIAL DE Lo BUENDS AIRES
COMPAMLS DE SEGUROS S.A. AL 31 DE DICIEMBRE DE 1989
{cifras supuestas)

En millones de australes.

ACTIVY
Disponibilidades 7
Inversiones 82
Crédithos 28
Rienes de uso 160
TOTAL DEL ACTIVO _=A7

FASIVEG
Deuvdas con asequurados =51
Deudas con reasequw os @7
Dendas con productores 14
bDeudas fiscales v socizales 7

Otras deudas

Total deudas a corto plaza

Compromisos técnicos por sequros

TUTAL DEL PASIVO 185
FATRIMOMIO NETD 162
TOTAL =47



En mi opinidn el estado conselidado al 31 de diciembre
de 1584 de Alpargatas S.A. gue sxpone la siguiente
conponsicion en porcentules deforma la informacidn a
suminigtrar a sus lectores, por no exponer debidamente
los activos gue controla. al presentar las inversiones
en la entidad bancaria y en la compafia de sequros por
el método del valor patrimonial proporcional.

ESTADL DE SITUACTON PATRIMONIAL CONSOLIDADO DE
ALFARBATAS S.A. AL 31 DE DICIEMERE DE 1988 EM
PORCENTAJES DE ACUERDD AL METODO UTILIZADO FOR LA
EMPRESH FORA SU EXFOSICION

ACTIVG
Disponibilidades 0.5 A
inversiones 1.5
Creditos 2.
Hienes de cambio 13.~
Inversiones en sociedades controladas 15.—
Bienes de uso #7 .~
Bienes intangibles -

TarTaL DEL ACTIVD L lao%

FaSIVE
Deutdas a corto plazo 28 .-
Deudas & largo plazp 17,450

)

TOTAL DEL PASIVO 45, 50
Farticipacidn de terceros o O, 50
FATRIMOMIO NETO ' G, -

TOTAL : Clog v



Si la empresa hubiera expuesto su estado consolidado
par el método propuesto por el autor su expasicidén
hubiera sido la siguiente:

ESTADD, DE SITUACION FATRIMONIAL CONSOLIDADG DE
ALPARGATAS 5.A. AL 31 DE DICIEMERE DE 1988 —
EXPOSICION SEBUN EL AUTOR DE ESTA TESIS

ACTIVO
H H H T H
H H H o H
H H H t H
H Fubirros H Actividades H a H
H H | 1 H
} i + e i
} tin 1F3 {Se H = H
H Podus o nan ogu H
H itrialicieral ros i H
i £ + + + H
H § H H H §
iDispaonibilidades { S41 2ot 74 3223
iDisponibilidades H H i 3 H
fininimas BCHRA H - 9911 -1 914
' ' N : ) )
Finversiones i 140 201 -1 2410
: ) : ) ) '
H i H H } H
Hinversiones fijas | -1 -4 821 821
' : ' s ) '
H H H H H H
iCraditos 11.974] [ Fgl 2.1381
: N : ' ) )
H H H i H }
iPréstamos bancarips) -1 H ~1  5.239%
N ' ; ' ' '
H H i H H H
iBienes de cambic 11,1061 -1 -1 1. 1061
' ¢ f ) . '
i H i } H H
{Bisnes de uso 14,0781 673X 1608 4.9113
N N ' s ' '
iBienes intanaibles | 1097 Zoll -3 3104
} H H 5 H H
; i H H H ;
1TQTAL DEL ACTIVO 17.46117.6321 3471 15,4401
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Con estas nuevas cifras la descomposicidn de la

estructura patrimonial

prezenta el siguiente esguema

]



ESTADD DE S1TUACION PATRIMONIAL DE ALPARGATAE SOCIEDAD
AMONIMA all 31 DE DICIEMBRE DE 1988 EN FPORCENTAJES DE
ACUERDD AL METODO DE EXFOSICION FPROFUESTO POR EL AUTOR
DE ESTA. TESIS

ACTIVD
Digponibilidades 2 %
Disponibilidades restringidas por el BURA =)
Invesiones 3
Créditos comerciales 14
Créditos de la entidad bancaris J4
Fienes de bambio 7
Hienes de uso 32
Rienpge intangibles 2
TOTAL DEL ACTIYO 100 %
PASIVOD
Deudas a corta plazo i8. -
Depdésitos a pagar de entidades financieras 41
Compromisns técnicos de compania de seguros O, 5
Deudas a largo plazo
TOTAL DEL PASIVO 49, T0
Farticipacidn de terceros , 50

FATRIMONMIO METU

TLIAL oo Y

P



Como podemos apreciar la estructura patrimonial en
porcentajes del conjunto econémico obtenida con este
método es distinta. Con lo gue gueda demoastrado que la
informacidn consalidada gque expone las inversiones par
el denominado método del valor patrimonial propeocional
lleva a conclusiones equivocadas.

Destaguemns sclamente algunas de las diferencias mas
Si1gni cativas:

Créditos comerciales: en la informacién consolidada por
la empresa los mismas representaban el 227 del activo
total, mientras gue &l consolidar totalmente éstos
representan 21 14% del activo.

Biernes de cambip: presenta una situacion similar a 1a
del rubra anterior disminuvendo su incidencia en el
total del activo del 13% seqin el método utilizado por
la empresa al 7% en base a la consclidacisn total.

Bienes de uso: la empresa presenta una inversidan
equivalente al 47% deil activo., mientras gue la realidad
ee gue =il amente tiene inmovilizade el 32% del mismo.

NDeudas a corto plazo: la empresa presenta un
endetdamiento del 28% del activo, mientras que en
realidad salamente debe evponer un 18% del mismo.

PDeudes a larno plazo: sucede lo mismo gue en el punto
anterior, mientras la empresa presenta un endewdlamiento
a larngon plarzo gguivalente al 17,.35% del activo, 1la cifra
correcta es un 19% del actiwvo como expone el estado
consolidads inteogratmente.

Patrimonio neto: aientras la empresa expanes un capital
propgio equivalente al 34% del activo teotal, 1a realidad
es gue seolamente un 30% del activo total corresponde a
= concepto. Del mismne modo su relacidén con el pasivo
es peor cuando se expone la realidad total del conjunto
eoondmi oo, que la expuesta por Ia esnpresa preseptando
lag inversiones en sociledades controladas por el métado
el valor patrimonial proporcionad.

2T




CUNCE

U

LONES

For lo expuesto en el capitulo
¥ Conjuntos econdmicas Y, ha guedado demostrado que la
legislacion argentina no contempla debidamente las
necestdades de informacidn gue deben suministrar los
arupos empresarios, debiéndose modificar sustancialmen—
te el ciédigao de comercio y el cédigo penal de nuestro
pais para adecuarse a la realidad econdmica gue
vivimos.

Fara ellioc proponoo en el desarrollo de mi ponsncia las
siguilentes modificaciones a las normas legales
vigeEntes:

1) La ley de sociedades comerciales debe
cantemplar especiticamente gue:

a) cuando existan
coniuntos econtémicos, la socliedaed controlante debera
exponer los estados contables consclidados como estados
principales de la misma, debiendo acompaiiar coma
anformari on complementaria su estado individual v fons

de las sociedades consolidadas.

) todos los estados
contables de las sociedades controladas o vinculadas,
que pertensgzoan 2 un conjunto econdmicn, deben contensr
expresamente indicado =1 nombre de la sociedad o
persona fislica controlante vy las respectivas
propor-ciones de capital con ella v con cada una de las
srclpdades o personas fisicas vincul agas.

2)y El cédigo de comercio debe contener wuna mencidn
a 2n su Libro Primero — de las personas del

Hpr
comercio - Titulo I - de las obligaciones comunes a
todos los gue profesan el comercio — que contemple aque:

FE



‘el"mismo tipo de informacidn gue se exige para las
socledades comerciales gue forman conjuntos econdmicos
se debe exiglir cuando estos conjuntos pertenezcan a
personds fisicas o combinacion de personas fisicas y
jJuridicas, sea cual fuere la forma gue hayvan adoptado
ante la levy.

De tal modo que en todos los casos en que existan
caniuntos econdmicos exista informacidn contable
consolidada de los mismos.

3) el caédigo penal debe contemplar expresamente la
existencia de severas penas para los responsables de
las snciedades comercilales y/o las personas vincul adas
con las mismas o con gquienes ejerzan el comercio, gue
teniendo conocimiento de la existencia de conjuntos
gcondmicos no los exterioricen debidamente.

FPor 1o expuesto en los capitulos
Y Proposito de los estades contables consolidado * v
TExclusi on o empresas en la consolidacion M oproponge
las siguientes modificaciones a lag normas contables
vigentess

2) se debe modificar la resolucidn técnica
N¥X & en su anexo A correspondiente a normas de
valuasidn vigente.

En &1 puntc 7. - Participacion en sociedades

contraol adas o vinculadas, segun los términos del
articulo 33 de fa ley 12.550 - se debe establecer gue
el método del walor patrimonial proporcional debe
apla ree en forme obligatoria para valuar las inver—
siones &n sociedades vinculadas. Fara valuar las
inversiones en seciledades coniroladas no se podra
aplicar este método en los estados principales de las
enpresas controlantes, debiendo consolidarsze la
informacitn con la empresa controlada linea por linea
en todeos los casos.

estados contables consolidados son los estados
neipates de las empresas controlantes.




En lo= estadps contables de la empresa controlante,
presentados como informacion complementaria a los
estados consolidados principales, se expondra la
inversidn en sociedades controladas, aplicando el
meétodo del valor patrimonial proporcional.

b) se debe modificar la resolucién técnica
M¥ 4 en los siquientes puntos

- 11 A 4b — correspondiente a
actividades no homogéneas eliminandolo.

Este parrafo es el gue permite incluir en una socla
linea de los estados contables consolidadn la inversidn
en sociedades con actividades muy heterogéneas.

— II D 3 ~ correspondiente a
saciedades consolidadas de actiwvidad no homogénea
eliminidndolo.

Este parrafo splicita gue se suministre informacitan
discriminada por cada tipo de actividad.

Este tipo de informacidn se expone en el cusrpo
principal del estade contaple consclidado al llevar a
cabo mi propuesta.

— 11 D 4 - correspondiente a
socliedades de actividad no homogénea incluidas en una
sola linea eliminandoplo.

Este parrato splicita gue se incluya en nota a los
estados contables, informacién adicional sobre las
sociedades expuestas en una scla linea en el estado
consolidado.

Considero gque con estzs modificaciones habremos
avanzado en material leaal v contable adecuandonos a 1a
realidad econdmica de nueshro dias.
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