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J. .. DESARROLLO ECONDMICO

En 1a. n E~ c:c::'·:::¡ .iclEl.el elE'~ .~:¡ ,::\. t:,:i.. ~::¡ 'F El.e:E~ r ':::i ·..E~, lJ .i o 1C~)(J Lc:E:t~::i p r i L: E'i- a '3

necesidades materiales~ el hombre utilizaba en los primeros tiem­
p D '::i , 1él. c: él ;,.: El. ~ 1,::'.\. p (::! ~::; e:.::':1, y L::~ r: C~ e o 1C~!c:e :J.. C~} ¡'''I e c-:~ 'f r"u -I:~C} s s .i. 1 "',.' E~ .::::. '1::.r 0::O~; ~I c:D en o
l::l. n :1. e o ~;¡ .nE~di, o s elE·! .:::¡ U b ':::i i. ~::i t:.(·:·:! n c:: í, (:':'\" 1.... ;:',í. C.I c·: u q r ¿::l, f :1.. ,'::\ ~I e1:i. ~~; P (~~\ r-:::> .::;.\ ';/ v > ,,- ~..::\ I.Ja ~

q U t:? 1E:~ p r o \/ e :i. ·::1 ':;;¡ u. .:'1 I :i.. in ~:.:.! n t ..~·:t e: .ion , :1. U CJI:J :1. i:el.:'j ¡.., .~.:; \:::! n ~ '::í U. J..n; E,? ~~i ,::Ui t G?

b l:.I.'::::' q Ll c:,e c:I a ~ ,':'i\ U.n ¿::'. l':.':,,' ,:":';l':::;i"l u in ·::·H"I t·,l~:·:' v .i. j" ,- ~:h:·:! n Ó ¡"ik:telE~ ft (~el E' en '::\ :; (h:~ 1e s
i. n cí i v id u .:::1. l €0Si :::.1 ff!n t.r: e¡ jl:::'::I. P'" ..- ......i \'::,' t;r' .::·,f. Ti ':;:; :,i, t:.;:':i. C!D ~j ~::i (.:: ':::i u rn ¿::l n 1C)~~~ elF:! '::::' ;::i :~ ¿l. :::a -.
in i E:: n t.o !::¡ pe b 1;~\ c:: .i. el n '::;\ :;, j::' _.: 1:::'; r'l i::¡ 1...1. ~:; e: ;::i. c:; E·:' en i:::: j o r- ~::! '::~. -1::. .i. f!:! r" r .:::i. S c:e ':"\ f'''¡C~ j o ¡-. E~ S

e 1. icn.:::i.:5 •.

n ¡?:~ .~: r-' ....l. l·.:~1 ~.

-~- e J= .i t7:: ri -tE': ss , ~:; (:-::
el(.:::, en i...!. c:: I'''¡ CJ 'S ~:; .í. ~.:; :1. CJ~::; v t·:~:· .¡.¡ t:. .i. E~ ¡TIpO'::;) r-E:' 1,:':3. t. J"\/ E~ ('tiL' n 't:::::~.

¡::; r-e¡c:i u. e:c·:: 1 ,::1. pe .i.rn C':~ r: ,:':':. r" (::::' \/ e :1. l...!. e: .i. ()'!"I E' c:(J n C~i in .1 c:: ·:::t u Ten .:=2 l'fl c'¡ ~::l E' n
cuenta en esta parte de nuestro trabajo algunos conceptos
\/ e r' t id ü s P C) r" t:·:! :L D'¡" ., t) :l. .:::: C':~ n t.:::'::' \) /1. ~.:: q l...I. :::':.: ;::'..... ¡:=. y" E,:' ~~i ~.:~! ele (~:.' n Q 1 P y- :,~) j. ::::¡ (J e d ~,?

! 1 1n t¡- c:: elU c: e :i.. Ó n ;::'1. :¡. ,:":";1. 'rE~ C) '¡'" ,1..::':\ \:h:·::· 1 ;::h:·! ';:::..:':':\ 1""1''' Ci 1 1el \l 'l Pen- J. 0'5 ':';1. U t:u r' t~ ::;;

del mismo, pr-cfesores Helmut Hesse y He~mann Sautter- (Cf.Hessel
Sautter-,Introduc:ción a la Teoria del Desarrollo,Edicion2s M¿cchi,
Buenos Aires, 1981)" El hambre se afinca en el suelo,deja de ser
n Ó in a d E? Y ~:; l=! c:: o 'I'¡ \.' :i E·! (. t:z:::.:' l:::! n ~::i ::.::: CÜ::~ n t>::~ j'" j..u ~:¡. 1 d l~:! el j. e ,:;i, r' ~::. (.::.! ::;\ e u. ], '1.:: i.\i a r' 1 ·:1

tierra y a criar el ganado. De spr un simple recolector de
frutos silvestres se convierte en un productor de alimentos,
en un agricultor" Ya no necesitará cazar a los a~ima:es= l~

¡- .;:;,':;u :~ "1.::. E:. r .~~i. en u c:: l'''¡ o fn~.~\ ':::; p r' ¿~';, c:: t:Lc:Ci '/ '::;¡ E,:' ::~:J U:'" C) ~I :::! t·:·:~ el i.c:(::t r' .~:; ~:::~ a, ':::i U. e (. i ·3.n z a ~

1='e r CJ E"::; t ..::=l I! '¡" E' \/ e, ],u e: :i.. (: n .~':j. !:,:.:1 r· :1. c:e) ~. ·::·:t I1 Cl :,..l ~=: '~:i f:,!: h .;::l p r' c)elI...i e:.:.. c:! o , n o
sc:) lo t.:i.f2nE·:~ .im¡::;ul''' tE:I,,!·:;:". :i.. ,:::'i. c!E':'~::;cl(,:~ ¡.:~! 1 U!...l.n t:,c (JI:':'?! V' .i.·:::i "I::.¿;;'i. (·?:!cunóm :Lec!., ~;:) i.no
c¡U f:~ t,·~,i, inu i I~~'! n f2 .~:; .1.. in 1.:1 ClrL ':::< j"'; t~ C':~ c:i c-:.! ';::i el (.:,:.~ ::.:.:.! :;. p !...ln '/::.CI el (.:~ '·y·'·:i. ':~i t.-:::l, jI...' '¡', ~..el .i. e (;:) • ':::; ~:; e :i. ~:i\ }.

')l PCJ 1 .1..~:: i.e: (J tl (~:L c:: t-J. 1 t:. ::.. \/ .:.~} r" 1.~·:":'J. -1::. :1. (:.:.) r'r' ·:·~·:t ;:.:.;:1 1 i"l C}~'n iJ Y" fD ':::) l:::.l t·l.:':·~. e:: t'.:-~ c..1!.J. ;:.:~ i;~ e) e] i:.~

~; u·::;; f '¡'-I...:. "1.::.:.] ';:~ '/ eiE~
:l. n :Le i.:-::i. ], iLf3 n t.:::~,

i. f\ elu in E~ n t,:.:'."¡"· j ..a ~!

p~opi2~ad i,f'lnl(Jt}i.liaf'ia,
cr·g.:T:i.n i. ;::'::lC ión

y' ~:::~ 1
1.:·::~n Z.::';I. ;;

~;i ;:::~ '¡"'¡ t:i. el e: ci i!::'! 1':::!.

c:~.L .~'.1. '1 .. e el ~ :1. .~':¡.

po b 1a ció ;"1 ~I P i:::·~ '¡'" en j.. t:.c e! 1..1. ('::::' :,J '1::. r"e) ~::; (;':: e "!::.D (. ~;;; (::: elf':~ ~~¡ I::? 'C"¡ \/ U.E·! ], V' .::;i. i:::! n D t '1- a·::;;
p6sibilidades y 2si, desarrollando una inicial divisi6n de
t.r- -:::\bD. jo ··.. CCjnc;o('¡"¡ i 'l::..::U"·l t(·:::'¡rH':::~n t.E·: ,:::\p~~\1-eC:i~':! :i..:::i..:·::t lch'::~,:;t ~I L::i. \,.' :l.11.~:~ '/ f:~ 1 !JU';-'(;]C)-'­
~5u.¡-.9 E' U.n i3. :;; (Je: :L f:? elE.el el!...1. F: ~;:¡ ~.:::~ :i. n elU~:; '1::. r' :i. ';::'. :1. :L z. El. ../ ¡::) r- ::~:.! e f~el :L d .:.~.~ !JD C' U.n ·3. '3 ~:? r- ].(~
cíE! C{;I.l'iIlJ .LtT:;; C'CCJnÓ¡H .i..C:Ci·;::i ~l t:.(·~':'c::n ,i.CD~::i '1 ~::¡::]i::: oi..:::!.lE'~::í (;?! Lj::::!c:! óq .!..c::::::':~: :' ~;(:?

p "¡'-o elu c:: E 1e:. 1I "¡". (.~.! \/ (J ], 1...1. c:: iÓn :.1.. i'1d '...l. ~::¡ t. ¡". .i. ~'::I. ], 11" E::: ':::~ ';::..:::1. r" C~I \/ D 1u.e; i Cl~: n in eld '::i t,r- .1. ,::l 1 E' '=:,
un h F~ e h (j j""'E:! 1 ,::1. "1.:: j" \, Et¡"i't ~;:: n 'b:~: (. ~::.! c:: J.. t;:! n t,E:' t::::' 'i'ie: U.D.el¡- .::\n clCJ':~i E,: 1-=: n l.:;i. h:i. ~_:; tu r· .1. ::;i d ::.::
I T'l ~1 1el. t ET r" E:t ci (.:.:: ],El. ':::; t-:-~'!:,:.:j!...(n CJ .:::1. iri:i.. t:E:u:l elE':I. ~~i:L !;J ], el XVII 1 Y 1c\ p r' .i. mt·~ r- .:~. mi t.=,. e:
::j ¡¿], '::?, 1. (.i 1. D X1 X" ¡:::, Ci ~::; t:.:.;':·; i'" :i.. e,"¡". m!:~;: f'l t.E·! E~ ~::) t:J~':':' ¡"'¡ f::' c:h C) h i ~::¡ t.e] ¡... :i. ~:: CJ t:. r' .::;1. s e ~:~, f': :j e::: n t E:\ l
':-~ f..! p j'" D el u c:f..?! t ..:::i. :'1'1 t:i j..é n c·! 'j"¡ J e ~::; [~ ~::; "1:: .:~\ el(J ':::; !...J 1"': :i. ::::i u ~::i!i t::: n (.,¡ 1E·:' in ;;:\j"': i <:~. ../ .::;1. ], q u n D <.::;

otr'os oai.ses eur·cJJ~)e(:·)s"
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, DG'S elt:;~ l::'~ 1 p U 'i"i te) dE:': \/:L ~:; -1::.,;':\ (,:.:.: c:: o n Ó i'n .í. c:o ~l :1. E:·J. elE!n el Hl .í.n E:l c:l ¿:1 ¡-- f:.~ \/ L :1. L¡.:= :i. o n
incJu'S +':'1'- i..:::~ 1 provocó un ·~:·;.U.i'll::·::·!n t.o ':::íCl~::¡ t.c·::n idC:i cl(~:.' l:::} t:.,:·:\~:5':::t cl~:·::, c:r·(;~:~:·;.in .:.. !:.::n t.o
C;!:':;) 1. prcduc ·i.:.C1 te "1.:..::::.1 :....... el¡:·:·:.' 1.:'::\ t:a·~:¡.:::j. C:!G~ e .... i::.:.':::: 1,m :.i..c!n te) c:I,:~:! 1. produc 'i.:::::> pE'r"

e é.p .i ta. , ~: u.P(·:·:~r· .:~\ n elD';;:;::'::':' 1.::';'1. ~::i 'i::..:·::l ~::;a ~::~ Eln t·.E!':"· :LCir'I:;!~;:¡ ¿:\ u.n roo i trno r" (;~!\/D 1U.e: :.¡ooC) n .::.} r' .i o
e (J mo y 3. d i j i inCJ ~:~ :::l n t:.f:·: ~::i C! u (;.:) cl.:':~. e el n ~::¡ .::':1.';'1 'C. EJ. c:i CJ /?::! 1 p r' in c:: :1. p Lo ei f:":: 1a
d i.v i·::;ión elc:! 1 t r" .:'::1. ;JE:l. j D Y 1-:':1. ~::i ¡::; D b 1.:::1.c: :L1j 'i'1 1:;:: ~:::. U.r" ¡JD. n .:~). ~,;; c: o in .i f:?! n :.::: .:::¡. n s u
crecimiento: la aldea se convierte en villa y la villa en ciudad~

P E' roo D t=,i -.:; t.I:'::! elE! ~::; .:::\1....1'..U :1. 1CJ I::;! c:: on e:) rn :L c:: o d i:::" ~::: c:: r 'l. P t;CJ:1 por" inÜ 1 t i P I l:;? '::;:. ( ..:';':;. ;~ e n 2 ss
~~ produce en forma muy despareja: el 60 % de la paLIación
mundial, habitantes de los paises más pobres, solo recibe un 10 %
dE~ Lo s i.nr;:Jl·-E~S;O~::¡ tDt,·:·:l.II::~~:;~l ¡nj..E~nt:.r·~·~.~:i C!t..f.(·:·:·~ o l :I.~:':i ':l~'1 h.:~\j::jita.n·b:;~~:¡ ':.~(~) J.D~;

I::)':'!' :L s e s iTi ¿t-:;-;; r Lc:e ~::; ~I r (~.:! c:: .i.b E·:: I:~:! 1 h O j~ el~~::' ! :;) ':;:; o ~::; L i"'1 (;:,i r" i::':~ .~; o ~::; Lo tiE; 1E ':í "

Lamentablemente no se atisban modificaciones en estas ~rueles

r- (? l a e .Í.CJi"'i E:S por c:: f?:) n t.U.D. J. E'~ ~;:;:: (;.:.:. n L::'t ':5 Ü:I. tí. InEl ~::i elé e .:::\ ele ~~; 1o ~::; p.:::';.,'!.. ':::; ¡¡:::l'::; in ¿t':5-

PD b r-e s c:CJn t, :i.n 1).:::1. n (:~~ .::::. t.':::\n e -:';':! elC) ~:;i C) c:: ¡--. f"::'! c:: i. ~::! 'i"!elo Ei t ..E:l s E:\ '::;~ nl ,:~ ~:; b .:J ..J.::!. "::> q u!:::;
1 Cl·~::; Pa.5..Si E~ S m.::fl-:.::; '¡'" :i. c:: D ~::¡ " F:~::¡ clu.fi:~ in f::'! ;.:: o' ..· '::I.!.:l lc!CilE·!r: t.E·:! 1.:,:,:\ ~:;; a 1 '!::I:::'! r- T: ·;·El t. i. '/ a·:;:;
son ésa5~ o el estancamiento, con su frustración y desespe~¿nza,

o el crecimiento, con sus expectativas y posib:i.lidadesu

Al crecimiento económico podrla'nos definirlo como e~ alza
s [J ':;j t.e n ü::1 :3 c!i::? J .L i"'1 (] 1'" E~ ':::i CJ P (-:!¡-" c:: ¿~'¡. P :i. t.i::·¡. :::¡ u.t:: ~:; ~.::;, CJp (.;~ roo .::':1. E~ r'! 1.... ;"; P ·3. i S

d E~ tec en in.:·;\c:! (J • F'E\j''' u (:.:!~::; t.E' e Cjr\ c:: I;~:') p to c:l c!:I. ::: l"(·::~c :í.in i(·::!\'''¡ t:.O ,::\Ciin i ·~::.E:· , e e (. 10

m¡;';:l no·::) , d o ~:j .~':l. e (.:.:! p c:: joo el ni:':) ':::¡ i::'.:I. i~l. ~::; q l...i. f::! {~c:: :.;: :1. (;:!y .:::i. el j u.el i e a f"::! :1. roo .;:.... fl '~J l'::) d e
e ¿;\ ·¡.:E? 9 c:n-5.. i:'ií ':::i 11 <. c·y: 11 ('p:::: k ].(.;.::. 'l ~, C71 '-:1 roo el r'¡('::~ '¡'" II T ~::! I J 1'" L:,:\ r/k:u::: r"Ci C0 e o n Ó in i e ,::1. :1 :...r¡. E:: HPi ,
México, 1965). Una categoria es el crecimiento que ti2n2 lugar
E' n 1D ~:3 p ,::¡ .1.. -::; i;.~:' ~:; e! (.! ..~:¡ .:::1. r" lOO' el 1 :1. ~1 c:I e '::~ ~ q I...t: ;.::, ~::; (7:.! p r' Dell...!. c:~::.: a u.n (' i tmD

lOO' t:~ l.:?. t i.v·::::. i'iif.o? n t.E! )- .;f:',. P i c:i Ci ./ ~:;¡ o ':::; t.(·:0 '1"1 i (j o :/ :::1 i ';~; PD n :.i.. ('~7! n c:I o ~:j E.'? el!::.:! .i :;¡ u.'~:" 1::..~.:; (]
superiores recursos y en cantidajes mucho mayores. L& otea
:::: a tE'q o roo .:1. a cll~'::.! c r" E,: e: :Lm :L f"::: 1"'1 t.Cj 0:! ~::; 1.~:i. 1::: D if: p 1'" i:::) n c:i .i.el ~':'r. E:: Tl l::;'! 1. c:·3. in DlD
de economia subdesarrollada a ecol0mla desarrollada. 0 2s~e

C:('i:~C: im j.E:'i"\ t:.u I;Ji::~!'rIE~:r' :LC::dinc~n t:.E· ~::;(.:.:.: lc) c!('::!i"'lom :í..na. tlc:i¡¡:~~:5i::l.i-r"o lID E?:cunó;¡"¡ Lec:) 11 y
1;0 1 in i s ino ~¡.i f:::' mp lOO' ~;~ i !T1P 1 :1. c:a u.n c:i:':l.il'i f::¡ j ..el (.:.~"¡ .::;!:I. (J I...l n .;::\ ~5 d !Z7! 1.::1 ~::¡ t·~ !::í t:. )_. l...!. r:::: t:.u. e .::':J. '::5

de la acanomia del pais en desa1"'rollo. Sin cambios estruc:t~~a~es,

nI:) hay cJE':-:~:3.:'::¡r"¡'''::::i11c:¡ \. i\·¡/:,.~::; ,·:lcli·:·:':' L:':I.'i'i t:(-;':!;I ::.:::,"\ (.::.! t cap.1.. t:.I...I.10 ? (:':\IT:p 1 i.;·::.ii'ID-::~. ::.?],

conc:ept.ou

F.:: 1. *::.! ~::; t:.u. el 5" Ci ,:.:i ¡.;:.:. 1 ! I c:i fe! !::~ {:';':. r' '(' ::::¡ :1. ::.::J

un tema de importancia dominante
t r' ,,:":\ f:5 c:e n e: :L d Ci J Ci -:::; e f~' r", t:. j'" ei':::; elc'!
J..L·:::; t. iJ:.u to';::> E~~:::. p,:..~c.: :i.,~:" :1. .'L ?:,':).:::!J:::J~::; :' :1. C:)':::i

::~:.! c:el n I::i en :1. c: o f 1 ~::; (.;:: h -:':1, c:D n v le:':) ¡oo, "::. :!oo ':.: t:) E.' fi

¡::.:~ n ]'.::J~::¡ (i.], t:. :L en D ~:~ 1::. :L.;:;: in p U ';::i, l''',::::. ;::' :i. ;::.~ n j c::
estuJios universitarics~ los
1. ],.1::; ','" ! ') ':::~, ·l. i::·'. ':::; e: c) r'l "f (":.;.: l'" (::!! ¡,., :~:: 5.. ,:::"l '.:; ...CJ "::::.

~." .. , ....
;

:::i i. ~~ c: ux s;CE;; lt E:I. tE:.'in .::). ¡...! .::':i. (.:.:¡ .:'~'¡ n .:::", c:1 ei l.::;!. e: ~':~. 1 l:~ 'y' :1. el. a t:..:,:? n e: :i.ó n del
E":: n ~J e T"l E' roo {·::i. l!, ':::1. t:r" .:::". \/ {, ':~; el(~::' ],Eo. ':::i ::::I:.i.. '::~ t:. .i. r1 t. ':::1.. ::¡ c:::I. .:::1. ':5!:::~ ~::~ elt:?! PE' r' i Cic:! i '::;¡ in c:
eE ~:;a r- 1- C) J 1C} !"', El 1::) :!. ¿:'). n ],:::;¡ ':;i r:: u 1 J. t:.:i. c:: :::;i ':::¡ ~I ], D ~::; 'f Lln e :i.. o '¡"i i::~ r' :L Ci ~::; ¡::i l.:!. b ], oí. c: c;: .:::¡ :;

:~pr~~~~~~:ar,12p~~~~:Ci~~ eZrZ~1:~:Lne~S ~~~ e~m~~;~~~~e~2~
.:::; u b el E' S a r' r' ü J. ],Cl ;1 ¡¡::~ ':"1 .:). l:;.:j :oo.l :..: el.:::; c:: .:'~·I. s;(J ~::~ ti e:·: C·;) ::< t:. j'" f:'~ in .::;1. :L n d :i. e.:; t=! n c: :J ..:::i. :0

ca~actere5 dramáticos.

n'-2J.
l':j-::,

':::.t:?;n.:.':i._..,
!~::: 1.

p~ l(]~:.; ~:>.:3..t.~::)E·!~::; c:!!:·:':~··:::;.:"::·!.;····l'··C:) 11":'::·I.~jc:}'.;:; t:.\·~:·J.t'llt] ,i.l~·:'r'l J.f~':·!·:::} :1.1""\ t.:c0r·(·::!"::S.:::l t":·~ 1. t·.f;:;;·ri::·:. ~l nCJ
s() 1.0 cjE~'::;ch~ ;;;:! 1. pi...I.rl~.:·.C) dE'! \/ :L::¡ t.,'::, ¡"lum.:::l.I'i:i.. t ..;'::"."" ic; C:iu,(,:~:' l:::~)(.:.:i :J..C.:::~i'i'p::::)·;·i t.e:·! ':::c.' t.:.i.E!rl(':~

E'n cUI~n 'l::.d ~I '::~ inCi t ..:::tinl::i :L(~n C!!::~~:::.c:!!::-:.! i.Jn pLU'¡ t·.J d(,::·~ \/ :i..':::¡ -l::.~::l. pe l:i. t.:i.co ~ ::::I¡.Ji~0C¡E'n

1. 1. f.:,:; 1;1 i:':i. r· ,'~1. ~::¡ (~:! (. :L jHP /'" 0:: \/ j...::;) .i.!::i 'L (~:~ ~::¡ c:.~ :i. n e CJn -i::. (. Cl :L ~:':\!::l 1 (.:~! ~::i 1B..~:; y"(.:.:.! .::;1. c:e: :i.. el';"¡ ::'.:~ ·:.:i ::) :::~ l,j n
pueblo en desesper3ciónu

En], (] .::::. p a .~.. ':::i (;.:.! ';::¡ .;::1. cl i~:·) .:;:; ·::1 r' ;'-D ], l.~:\ e ':::; E·: 1::.~:1. t.E: in .:::1. f:! ':::i .¡: U.n Ij .::;l in E-: 1"'1 t·.'::-. :L~; -3. 1El

fec~~ hay una diferencia de nivel d~ vida muy impDrtante entre
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p ¿t 1. s t? S d E:·! ~¡ a r~ r' o :1. 1.:J.elel ~::¡ ':/ ~::~ u b d E' ~::¡ ~::\ j"" j""' C¡ :1. :1. <·~l. elo '::¡. L.. ,~). b i'" (::.:. c:h .:::l tf:'::'e n D ló Q :L e él.

e a.cia v E: Z G:'::; in a y u 1'" y \0:::' ~:i el c:l1::~) '1::.1::':: ro en :i" n .~':\ U. 'n n :1. ....' (-:?! 1 elEl PCJ ~s ~i b i. 1 Lel¿:,d e ~j

¿l e t u a 1E' ~:¡ i f u t.u r: i::\ ~::; c:: .;';':1. el,'::1. v (.:,:.: ~~ en i:~~ ss el .L ~::¡ t,:'::t n t ;:.::~ s " DC:~ h ¡-:;!. e e d .i, 'f i c: i 1
a.d in .í. t i 1- qUE' f::: n un ·:·::í p ~:1 e tE:' C:/0:! :¡, mu n elo n el ~:i (.:~ p u (':': c:l a.n el i s f r u t,.~~ll- elI~? 1"-~ ~;

t ro Eln s f o i'" en .:':':\ c:: .í o n i:::: ~;:¡ ele:l,J ¡'" '¡'" ::..el,;:l ~:;; C'::' i"l E:~ 1 .:::;:L l.] I U X)(. y 'toel ,:::i. \/ .1. ,::'-1. d i2 b E~mo s
agregar un agcavante más: la alternativa de pérdida no sólo
intluye al presente, también se corre el riesgo de perdei'" el
f u. t.u ro o "

1 "í~ •

El Diccionario de la Real AC2de~ia Espa~o12 nos dice que
n f acto r 1; :::":1 ~:::' (.:~~ 1 clu E·:' h ¿:'íc:: c::~ ':7" 11 r E.:: e L!.r ~; o 11 !::::' ';:; U.n iH1,::) c:! Lel d :E: ~::> !...l. 1:) ';::; i '::~ t;:·~, n e i El. •

DI:::: a,e u (.~! r"elo ¿::\. t::;: ':;i t.>·:':\ ~::i c:l (':':~ '{ :i.. n :i.. e .i (J n (.::~ ~::¡ f:~ n -1::, E~ n el ~?.~ in C)':~¡ C¡l...i. i::!! e 0'1- r: f..;; ~:¡ p D r. el:~'2 u n
replanteo conceptual del habitual trio de los denominados
f .i;;t c\ t o r ~? Si eli:? 1 Pr"o e E: ':::¡ o i:::! c ClT'\ ()m:l.e o ~I ~::; ('::'~ l.:.:! l..~!, n 1.:'::., c:: D n c:(,:.:.: p e: :L CJ r¡ e: l,~I,':;; .i c: .::\ ~

tier~a - trabajo - capitalu

Si nos ajustamos estrictamente a los conceptos del
o ice Lon ar :1.0 ~¡ :L lE:'q'::;¡,inD~::¡ a, 1i:':!, c oric :tU':::i i()n qU(~ 1:::) 1 u n Le o fEl.!= tC'y" C~'5 el
hombre porque él es el que hace y el hacer de que hablamos es un
acto voluntario e intencional rsalizado por un ser conc.Lente y
racional. Tanto la tierra y sus bienes naturales, como el
e a p i t<':':t 1. ~l ~~i (J n r' (.::.) c:: u '¡" '::¡ C) ~::; CI u. f.'::' !:':~) 1. l'''1 c> en b j'" í!::! 1...1, ti], i. ;;:~ El. (o':l! n p '1''' el e u.r" el. e, S' s U ';:;

medios de subsistencia.

E 1 ho en b r' ('?'! i::;) ~:::. F!.'! 1. r:l':'" C) t:.¿-:i.l;:~! CH", :i. ~:~ t:":'::\';1 c:i C-:'~ ~::¡ ('::.' in p E! !I~\ a ~:0 1 r" (J:~ ¿H:: ':.:.:J. \,/ e ~::: En t ¡- (J

el~2 1. Pr' (J c:E~ ~io E,:' c:: Cln () i'n i c:;::) " E: ~::: t:, ~;;:, ,::'( n t:.r" C) p Clc:: (:;~ r· '1':.r' :.1.. '::~ inel c:: o n c:El p t.!...t a 1. ':::¡ E:" -:3. j U.·s t..::l
a. la r"E!.:::t 1 id<::u::! pur"ql...I.I:;~' I:;:!:I. C'!~:¡ 1;:;!.1. ~::;U, jE! te y (:';! 1 ob jc~ t::i.VCJ dE: 1 pr"DC(0'SD

e c:o n (j m :i. c: [) • l.J t i 1. :i. ~~ ,':':1. 1,;:':1. '1.':. :L (::: ¡-' )"..:::\ ';/ ], o ~::; i.:l:i. 1::': n l::~: ~;:; na t.l...tr- <';:1. ]. i¿0 ':::i CjI,..!. c:::' t-:: 1 1a,
p 1'" o V €-? (~ ( ;0'f::" :1. n el en j n (:~ (..::;1. 1 ~I \/ E' ~:J 1:::': ,!::.,:':':t:l. y ,E:( n :L in .::':i. :1. ) ~ U -I::.:J.. ], :L ;;;: <::'. t::!:I. e .::~, p i t.,:3. 1 clu.E:!

l~) S s:; U ~j 1'" a n c:: r" (-:::.' <::', e :i.. C~l n ~I C:], Cl u (.::~ :1. f::! p t-:': r" en .i t:,E:' .:'::t e: c:: :i.u r': ¿':l. r' ':::> C) b j'" E'~ 1 ':::-1. t, oí. ':?r- ¡-. <J. .':/

~:5 U ~ b i f? n E~ ~::; n ':::!. t.L1.i'" .::':1. :lJ::~ .:::; par" ,~':'1. 1,:::1. c:: D n '~:i I::':~ e: l...l.l::: .i(:)n elE,: 1CE5 E-:: 1e mE:n t.D '::; '/

productos que satisfagan sus necesidades. Recordemos que dentro
del e (] n e :2 p t.CJ c:I F~ c:: <'::\ p :i.. '1.:..:'::1. 1 i!~': s t ..::·:\ j. n e 11...!. J.. ::::1 C) t.,~·;t n te:> E! 1 e u.e: 1'''1 :i. :~. 1CJ c:! t-?: P i 1;;:' dr' él

o d e ""1 U.E! ~:5 C) el í!:? 1Ci ':::i t :.i.. (:':) Inp(] ~:5 pr" :i. m1. "I:.::i. v Cl ~::i q U. f::! :1. (':':') p í~':~ r~ m :L t 5.. ,:;;l:n ro a ": ,':"':1. 'j- U n
el, fi i m<':i, 1 y q u :i.. t:':-::l, j'" :L E,! f:!:1. c:: u. (,:,:! ¡... Cl ~ C Clen CJ l,::~l. c: ,::J if¡ P I...l t·..::':l. el C) '1'" ,::':1. en ~:~\ '::¡ -:.~¡ o'f i. '::¡ '1.: i c:Etd a.
el(,2 :1. a e i E! n c:: i El :i. fl f Ci .¡'". en I.':~\. -1::. :1. c:: El,.. Y elF:',! n t 'C. o d I:!:.i P S t.i:':t':::; elo ~:; ma r¡ .i 'f (':':: ':~ t:.'::·:~ c:: :L Ci n e ~i

extremas, tanto en el tiempo como en su nivel técnico, tod¿ la
gama de enseres, útiles, herramientas, máquinas, etc::" qU2 la
historia nos detal12h

la.

r'!Pl' ,
) .: !

1. • L E:l, !\! '::1. t:u '¡'" ,:'J. J E~ :'?: ,;;:'l ;: E,: 1 p 1a TIE,: t,,::i. T tE,! r' r' .:·;;i. ~l €:~ n to c.! ,::!.~=~, ~:i u '::¡
:.. ma n i f f::'t~\t~tl.C:· ,'--'cm (-:'::'~:;~ ~I c: e CiiCl (,:0'::; c:C':~Ti ¿~\ (. iD f :L:i ie:: o :::: on po!:;, i b :l. 1 :LeJ ,'::td :::0'::~ E·:-:C CJ­

nómicas y como proveedor primario de los bienes que 2~ su
estado original o procesados por El trabajo del hombre,
satisfacen las necesidades eccnómicas del mismo. Las
c:(] n q u .i. f:il t:-.<T:!. '::~ í;;:,:' ~::¡ p .:::t c:: i a 1(,:,:, i::; ~:; ~:.~ (,1 I...! ro ,~l, en i::.:; n t',(.::,:, ,:':i. inp 1. i ,::\ j"' Ó,n E' 1 (0:' !::ic: ;;:.::' n ::;'1, '¡" i.~.') d e
1a ~,~ a.t,u ¡- el 1(-?:.' :':~: .:'::'¡. "

"e.:. " E: 1. Hueflbr' (":"1

mu jE,r- ;r ~ su
(e! e:· n 'l.:. r" CJ eL:·:! 1 c:: Cin c: (~.~ p t:.Cl 11!"'Iu inh roo f:~ 11:1 o b v :L::\ iTlc:n tf':::' "'/El(. f~; n 'l

E.t c:: c: :i.. D n i::'~ t u r; Ó Cil :Lc:.:·::t ~::) ~::; (::.!], t·C' ,:':l !::l E:t j D Y ,-:'-1. q U. .í. :::: U i::'" el',-' ,:::'-1. Uf'; ,:;¡.

subclasificación~
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.:::\) El b···,~\b-::::l.jC:)~1 (·::::·1 ¡::H··c:Jp:L:·:UYH·::~nt:¡~:~ clichD:, act.u.;;:\l '," f ucur o ,
E~ 1 horn br t:::' in i'::;¡me:¡ u

bj El capital, como una manifestación combinaja de
n El t:.ur .:~¡. :L I:'·:~ Z El. 'y' .r::. r:a b .::~. j o , c:o n ~:i t L '\::.U :loo elD pe; r' !::l L t;.;! n r::::.' ':::: q u. !::.-: n () 5 1;2

consumen a corto plazo, que 5e conservan
tE:~mp en- lElr .i E;\ i'iH:::' n "I:·.I:::'~ ..../ '::;¡ E! 1...1. t; :L 1 :i. ~.~ ¡'::U'l IJ';;:1 r ¡'::l L:;l f ,::Ü)r- i C:::l e: i. :~) :: d '2

bienes de consumo u otros bienes de capital. Es una
creaciÓn del hombre, fruto de su inventiva y Ge su
e -.:;¡ fUl':::""¡,,· i: o :1 U "I:.::i. 1. .i z ,~';i. 'i'" elo 1. (J ~::¡ r:,:.:~ 1(.:-::, en E' n t.o ~::¡ q u f:1 1 E:i. n ¿l. tu r· -:::1. 1(.? Z D.

le provee; por lo tanto, ta~bién es el hombre.

T C~. ji': b .1.{:n (.:.;:r. h o ir¡í::l r E! ~::í ~:~ v: ·;:·;'t :1. E'~ el(.:.;! o t.r D ~::í roo t:';~ c: u r ~::í o -s:; q J.J0::- h .:3. c:: en·:'::i, 1=t

Pr-o d u c:e i éln \l .::;\], p r: u c:E·! ':::¡ u (.:~~ c: u TiÓ m.ic:CJ:: ,i. n \/ 1:::':' ~::¡ 1.':. :L (.1 '::'t la n ;:':". t.u r ,'i:i. 1El Z .;::'1 ~! 1El.

¡- t?' 1a e Léln c:<;:\ U S:i¿\:I, elC~ :!. o ~::í '1: (~:~ n Ó m~:.:~ n (J ~::¡ 'l elE·! (,::.! ~::; t. <::'1 C) b ~::; (.::~ '¡'" V E;\ c:Lo n t"7:.' ¡Ti n .1.. r' Le a
.i n f .i E' r"~? :1. E! '/ f·:!~:; n ¿:I. t.u r" .:';':\ 1 f·:·) ~::¡ q U.I~7) :1. ~:.::. p (~:) ¡'".¡TI .i. t.~:·:·.' n el~::~ s;0::' n t r .::;). ñ ;:1':- p e ¡- tE:;., c:i e. f!:! 'S t':::'

qr J:ln mi~::; t:.r::r" in qu.c:~ (-:::'~::¡ 1.:::l. r'(':':')i:11 :i.c:li:':lcl.. E: 1 c::enCH::: .i.inif?'j") t.o c: .ü:·.;I"l -I.::1.·f :;.C:;~J "::¡(?

corlvierte eT1 tét:ni(::o al 2pli(:a)~se a las c:osas de uso r)rácticou y
a ese conjunto de téc:~icas que son una mezcla de arte y ci2n~i2

1. El d 0? n (J min d inel ~~¡ t(·::~ c:n o 1. o l.:.:! :1. -::-:\" ee rno U 'i'¡ r: C?::::: i...I. ¡-' -;::¡ e i'iiu ';-' :L inp el r ti:) n t:.::·:? :' 1.=1.
·i.:.ecno loq .'i,.;:'i ·:::¡I::.:.:.:L rH::: Dr' ¡::iU(' <'::'1. ;::;.], e:;,::q::i i ·t..:::~ :t c:: c)n 'h..u"¡d :i.érH::! CJ·:::·(~' t .L::í ir: E:.C::E)li t.::=?

c:: o n é~.:; "l:.:(.:z: [J C~ r" Ci r", Ci . e:: () n o:::: IZ~~ p te.l.::':'! J. (fi E''i'i t:.E·;· ..

En 1u ':::i e !...I. ':::1 '1::. r' 1,,:)

e o jti po 'I-! t ..;'3. fi¡ 5. .;.::~ 'i"\ t:.CI el(:.:: ],Ci';:;

1,:'• .1.. t:.U. 1u '::;¡ q 1...1. c:: ':::; :i.. Uu. (.~:, r"¡ e:Ci '1'1 S:¡ .!. ele j"':;:!.y"i::2 :Tl~j o::;

j'" E~ c:U. '¡'" ~~; Cl':~¡ el (:.~~ 1 Pl-':] c: E-~ ';':;. (J (,:? e:Ci rió en i '::: Cj ~
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para el desarrollo económico, dada la posibilidad de
o fr" i;.,:"C f::!'¡-¡ 1::J!::¡ o tr O'S:¡ r: E·!C u r-~~iOS ( tr~ (::1. b<:·;i. jo, e .:0. pita 1 ,

.::}

La relación entre la tierra y el desar-rollo económico, nos
die e t::: in el 11;.0 bE: r (J f::: r: (e f .. ~::: .i n el 1t;? b F~ r q f:) '¡". , e h ('::t r- 1 (-:0 ~5 P .., De ~~ -:':t ¡- r o 1 1o
Económico, Ediciones del Castillo S .. A .. , Madrid, 1961) -libro éste
cuyos lineamientos generales tenemos en cuenta en esta sección de
trabajo-, constituye un problema multilateral puesto que la misma
pre·:;ent:..::\ una ~~I('an \/.:·~H"it?c1,:::\c1 d(0~ Et!:5pE~Ct'C:)~~¡:1 t<::\T'lt.O ·f:L::¡ico~. c orno
económicos, a saber:

a) La tierra como recurso de producción agricola.
L_ a. t Le e r- .;':\ p r" (~;! -s; t:~ n '/::.(:;:. el L f E:: r f:-~ r"l e .ie ':::i (-:.;) n ~::; u c:: .::':\ pa c: .íd Et el d e r; '1'" o elu e i 1'-
alimentos.. La fertilidad de los suelos difiere
considerablemente debido a las propiedades fisicas y
quimicas, a la temperatura, precipitaciones pluviales" horas
luz, etc. A la producción por hectárea ~~ la deromina
'!l-E~ lac I ón ti.l.:0Y"·¡- .:::l ..·.. produc; t.o 11 u DE·,:·dl...l.C: iE::r\c!Ci d(·:~:, 1<'::\ pr oduc c Ló n !Ji-U t.::l.
la contribución de otros recursos (fuerza de trabajo
capital - tecnologia) se determina la productividad neta, que
E:S 1a q u E' n Cl·~; d e. :1. .:~l. rn r.::: d i d a el i::.?; l.e.. p r o el u e t: .i v .id ¿t d d E' 1.::-;\. t .i e r-)- a
en si y por s1n En Europa y Estados Unidos se ha producido
una . nueva revolución agricola: tierras de secano
transformadas en fértiles por la siembra de abonos quimicos
y el riego con agua extraida de la napa freática. Lógicamente
a 1 1 .1.. 1c:\ r (.;;) 1<::'1. e i C~H\ ! 1 t. .ü·:·:~ ,(T El ._.Pr oelu. c: t;o 11 s;u r:)(~":' r a amp J. i.::;;, aH,:;' n t2 1é:l

productividad neta de la tierra .. Demás esta decir que esta
'sustitución de los recursos, con su incidencia en los costos,
se hace posible por- la existencia de subsidios a los pr-ecios
agricolas. Es dificil poder hablar de la relación entre
tierra agricola ~ desarrollo económico ya que existe una
correlación muy reducida entre la tierra arable per cápita y
la renta per cápita.6in embargo, se puede decir que grandes
e i vi], .i ;:::: a.e i. C) n (.:.;) .~:¡ ':::; (?- han el (':':~ ~::; .3.r r o 1 1(';1 c:I CJ ~:; ClI:J r"e I El. b a.-::¡ ¡=;~ d E' 1.:::\

" producción de determinados alim8~tos como los cereales.
Tal V~¿ por su capacidad de acceder al comercio
in te r: T1 a e .íel n E:\ .1. :1 d .:':":i. d.:::·I. ':::l u. f ;':':t c:: :L :L :i.da c:l c:l E~ -,:). 1ll'i''::l. c:c·~ n El in i.r=::' n t.o ,
tr"::~.n~ipcjj''' 'I:.:!;:;) \/ t Lp j..f :i.. c(~\c .ión ..

; b ) i¡C¿t 't)b\~;;-:¿':;c:omo r"!;:~c:J...!.r··:::¡C c:/(.:·:! pr"cKI uc:e iÓ'n ..í.ndus '1::.1'- La I 11

La tierra difiere en su capacidad para proveer materiales pa­
ra la industria .. Algunos materia~es industriales son muy
comunes, como la piedra caliza, y otros muy raros, como los
d ia fil2~ \) t.f~ <;;¡ n E: 1 \/ ¡:j. 1o r E' e C)nórn i c:: o cL::·~ un In';;:t t.C~ r :i. <:':t 1 .in cJ u ~::; t r i.::\::' E' n ~. u
estad6'natural depende de su calidad, facilidad de refinación
o 1 PU ·l~ +'f .i e B. c:: :L ó n :; ':~¡ u. t r" (::1. n s pó r: t:..:::I. r::l :1. ], :L d ,:;1. el, ':3u p '1- o ;':: 1. ;'j'j :i. elEtdEl, 1D'::;

rnl?:?rC:.='1.cJD~¡ ~I • F: t:c "

'" "~);::"::~r~~I~:~::~;~~~~:: ~:~:~:~;~~:~;!lr ::~l;:~~~ ~;::a ~:c: ~~~~: .. :: i~~:~:r: i~tó~ i~:~: I~=
.-, ...J i 1 lil"J t..l.V.U '...11.7:.'.1. i...II::i:::¡ ·:~t 1 I 1.../.1. 1U ~~.I.._ L.JIILlllt .1.......L.J dUlIlI:::!. 1 Ld C Oi"i 'c:; icL:0f' Et b 1. (~'~iTIe n te
el consumo de determinados materiales industriales. Existe un
grado de correlación muy alto entre renta per cápita y consu­
mo de ,acero y energía per cápita ..
Aunque el capital y el trabajo y el comercio exterior puedan
sustituir a la tierra en la producción de recursos
industciales, no quiere decir que tener naturalmente materia-

. 1es; I \n d ~..l':::i tr' i;,~\ ], i''2~::; t:.E~n(.:.:J .:':':1. poca irn por" t.:::\ n c:: ia" S :li3l'n proE~:~(·:·?;r· .f:!. Llr;2.

ven tp. J¿l;"
:.• "1').' ,

o" • ~ • .~

~'.." .~.~~- ':~ ,...:" ",..
. '..~' , t \

l'" .

. ,,:

ditlLl O'f tG ADE LA f ~CG.,' ;r; d DE littNG lAS ECONO MiG,~&
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E·! \/ C) ~L,t.!. c:: :L {] rl .:':';i, l"l::::1 Ci

~ ". t~ -..~

r"¡ !?::.:' e:: (.:.:.:, '::::, .:':';;. r' .1. C) . !:.:.:.:' .~:::. t... LI. el .i .:':'::. r' .:'::!. ]. .:':':'j. riC)!J 1 i:·:·:. e: .i (:'::r 'r~ ..... e: C)HlC) en .:':':\ fí ::.. 'f t·:·:: .::::. t:. ';::1. e:: :L e::: ~'''t .:J ::::r ~~.

vi.vi2¡1~1CJ EY1 SOC:i2~:[¿(j~ erl Slt aptltl.,tc:f y dE~;ein:Je~C) eI'~ 2.L ~ ~.....:.
.... '1
::::: .l.

_.1 •••.••_ ...•.•••_ •••• '1 1 ....
Lt '::.::'::::.. ';;!.! ; j ••J L .í.:....l

,... \. r 1 f'" j '. ':- • :. ( .' ¡):..¡ 11)' 1:, t>..
:., - ~. 1 '. ,: t; l'.~ r. ,'. I ,"; • l. . ,;,
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l__';'::". ~I r- i:t n ¡:¡¡ .. (7!(J Lt r I t E:\ fe:' ':::¡:; eó iTIC> ¡'li::\ :::i r' .:':~" :::1 (-::~ r' (,;:) a c:c: .io n El. r: 1,::l pe 1::; J D,e .i éin
;:~ n l~ 1 !TI o el(.;:: 1CJ el (.:,:: 1 el ~:.:.' .~~ a.r r' u :1. :L D E:c:: C:n Ó ni 5.. c:: o '''? ~::) D n (' E:' E:\ c:: c: :l.o n ::=: -:::) ~J ·~:l e t; L t i.l d (;:' -:~. ,
patrcnes de condccta de los individuos que componen una sociedad
y. q u.e ¿:i..¡:: F:!.' e t.~::l. n .::;l], el:::.:~ ':::;. ;::i. r" '(o C} 1. I C) :ae: D n Ó en :1. co , D(.::, rn ~:':l, ':::; E' ~::> t:'::\ el E e :i. '¡" q u.i:;~

pcodu.c ido E~], CIE·;:·'i:;¡:·:':l.r·l"·C) 1 Lo (-::~C::C:}l"'¡¡:::íirl Lc o , (;~:":::¡ tE!:1 .;;:\ ·:::i\..l. VE:~:::i ;·iH::<k·:.' 1El, E:', 1.:3
~oblación en sus hábit85 y fo~mas de ~cnducta. Se prodLca U~

p r-o c:: e s o c:I ?? in t (-:;: r .:'~!. c:: e i,(::¡c; 1.0;} r": t:.:·· e:; pe b 1. i::\e; i. j n ':/ d 1:7:':' ':::¡ ~:':). y" r' o :1. I e "

lCJS

e: o n "1:.: :.i.. 'i'i U ·:·::t c:: ,té:in !;::. ;::~ d C.' t. :':'/. 1 1Eln ~

.:~1. e: t:.1. t.u c:! E~ ~¡ elE; e:: D ir:p u '1- t:.:·:::~ ITi j..(? n to
el (.:.:,~ I ·:'~·t r:e,:' :1. ~~\ ción el(~I}, 1I 1"', c':': mb r (.::" -

C:¡U.E ......

e: .i ~::¡ '1::. .Lr1 t:.:':·:t ';::¡

1o ~~j ~:':I. p :::t '1'- "::.:;':'1. el o !:::
r E' f E'),,' ir' n u .~:¡ e. :1. .:::i. ';;:¡

Er1

'.,/ e o T-¡ el u (: t:.~~-t t:·~ n 1o '::; d í, \/ (.:.:.:, ro .:::; (] .:::~ ..:::Ot::S F:; (.:.:.~ e: t.o ':::)
in d .i ...0/ Ld u o I! c:CJ n ';~¡ u. pe (':).J :L l"i¡ C] "/ ~;;¡ i...l

1 • La form2 en que el individuo
q u,E:! 1D r:CJ,:::i I:::~ ¿':l. ( c:: o n o e: :L in ,L E! n t.o )
irraciona: a lo rasional; desde la superstición hasta la
eE:t c: ,:!:E1D,J~~J.:...LEl..~~~::.::.:t ~ cJ (.::.~ ~::; el¡.;:.: 1.:'::,:. ITí.:'::'t.:] :L.;':::'; y (':":'], inEl:L ell::'? (J:! o , 1,:.::, 1o t E' r~ .í ':;1.

~~.... :L (;;01. t:) t..J. (.~.:: n E:!. '::::. i.), ('::.:' f" t:. (.::~ !,.,( .::':". '::; 't..:":':!. ::. .;~·t r:: l::':':' °1'" .1,: !::.:~ :::.: ,:':':!. e! !.J(,?;

C::'r ~-:: ¡:. l~.:·:l ¡U' :1. (.:.:.:1 r'; e: :.~...::\ '::::. ],]. r:·:;~' ..../ ~J. ::::~ ~:;.!. ~:::: i·:·:·~ e: .:'::~ :J C) f:::: i"l ,iel C::I r': -I::.:i. '::: ~::'\ ':~;

e C:i n elu c:: E'~ 'i'l ·;:·:'t :i, elt::, n "I:.:.i.. e Cj '::::. i'" ;::'?! ~:::' í•..i. :1. t: ':::1, elC:i ~::i "

2. En términos de ~articipación d~l ind·ividuo en la scciedad
-en calidad de miembro- se ~2quiEre un cambio des~e el
p ,::l. '1" t..i e: 1...1, 1,'J, (.. .'l. ~::i ri\ (J c:; ¿:':. el:::; c:'1'" i Pc:: :i. <¡ n E:'( 1 ~:,~.!:=l_,:L'~L~LI,',~..::i~,~~:~J....;!:,!i;f.fj.D. ti E n :;:;~ ':. c:a'::::· [)
(:j .:::.:' ]. r) .:·:·:·l··:'·· t·, ~i., i::: l..f. )..:::!, '¡." j..':::~ ¡Y', (::~ ~I E':']' 1'" e:) :L!! E·:' ;'1") {~J :1 (':':~ C) ~t 'f i."f. rl e:: i.(j r'~ C) (::~] fI; .1 '::~ ·.L .:::: t·, .::¡.

desempe~a( en la sociedad, se asigna sobre la baSE de :2
'f ¿l.in .i 1. .i El c1 c:! :!, i.r j el 0.1.. \/ .i 1::1 u,u !.~:.~ n e: ¡..J.!?:! ':~¡ t:.i.. ó n 'y"/ (] ~~~ i...l j'" ~:':! 1.i. (J 5.. Ó n '..,r,/'::J ~:; u
(: -::'r. ~:; t:..:·;':'J ":l /' (::) ~::; ti, 'l- JZ'::' 'f"! ·t..:·:·:i, 1. r::~ Y"1 (':':'!]. r:::: .:·::·t ~::~ (] el i¡:~,! 1 Lt r-l :.i.. \l fa l'" ~::; <'::.~, J. :L '::5 f1""l (] ~. :~. <:::' :';':., .::j .L ~~ -...

teniendo en cuenta las aptitud~s de:
3.. rl cj .-.L \/ :i. ci L.I. (::; (j. cí CJ r': (.:~~ :.i.. c:! .:':':!. c:!) f].:':':"1. r" <:':"l 1::':':' 1 el (-:.:.:t ~:~ E:' rl"~ jJf·~t 1'1 (] c:i (::.:l 1 'C. e:) 1 u

QL.lE~ ;'''1 ,El'/' .:::\ '¡'"'Et ;::: j..(J r~; E;'I, :1. :.i.. ;::! E:';, ::::1 e:' 'i'i :~:~:1. c:: (J 'i"1 ::::> c: :L in :L ::':::' r! '\::, Ci y 1...[ r: i ..../ E'~ e ':5::":', ], :i ::~~ ·3,,j ::.:¡: '["!

1e!. ~:} <::\ r- '~::. 5. {: j..¡::) .:·::'1. e:: :L ~:::) r'; c~ {.::.:! :i, :Lri ::::1 J....../ :l. el Li.=::::' e: (] (~'i c; ~·n.i. f;'! eH !::i '¡""' Cj el E~ 3. -:....·:1. ~::; () .::: :L C~I ¡:::! ".=\ cj ,.

La racionalidad
.:¡ e f¡ ele '~:i c:: c)n el :L e:: :1. C) Ti I:::~' ':::l .:::¡ J..,i E':':' :1.. r¡ f :1. u. '~'/ I~? n

¿\ 1 t.n '=i ( e: :i.. (.:.:.! 'i'l e: :.1.. .:::;.

los liive].2s~ ~ás

s i ':~, '1::. C2 i~l D. •. 1< :L r"¡ c¡ :1. !::::: l::i (.::.; e ;;,:,¡ e'(' :!.. n ':::i ::'':::¡ t.E·:- q l."i1:":~ ], ::::¡ ':::i :L n el :i.. v' 1. e.! l...!. e ~::i :::' E: t:! f:.!n ~::; !?:.~ ';"

Cir' .:L ~~.:l 1""1 t: ~·:·:i. ::jC)~:::. i::; ,':':". r' ~·:·:·t i..J. 'f' el C-::1 t:. C·::l r' rf: :L fi .:'::":. el ::::; 'f:L)"1 ..:/ t:. r' .~:':l. ~') .::':1. j .~':I. r" F:> .;:';1. 'C' .~:}. t3. ]. :~:: :~:. "'; ::: .;·~·I. r'
detecminados obJetivus; que deben idearse sistema~ de
pe 'f"r f~ ,:';'( iTI .L (.::., '1'1 1::,;::> q u.F:! ¡::](:.:.:- j'" :'ii :i.. 'l.:..;.::'t. 'f"1 u,n ;;;1, \j:L ~:::. :L c~; Y"¡ r' ,';:\ c:: :l.e r'; .:::i. 1 d:~~ :¡. f'i'¡ !...l n de"
En cuanto 2 la univ2rsalidad, el ne~otismo, 125 casta~ y un
~=..i ~:. t~ í:'·:·:1en .:':!. e: (I:~.:I r' roo .;':':'!, C:f C] el (-:."::1 e:: ~:. .:'::J. ':::~ E':' ~::;:) C1 ·:Z,:: ';:;;r:> !.:.:,:I r' ::j :L c:: :i. .:O:':"t r~ 1 .~:¡ ~::~ 'f .:':". e: :_.1. ]. ·t..:::':. ei C~ ·:3 ',i
r"E:d u. c:: t::~ r'l ],;':':1. c:: ,~·:i. ¡::; -:':':':. :.::: :':" el:';';i, c: c:! ~:':.' p i'" ~J el 1...1. e: c:: :.l. () n c:i *::'~ i..'!, el ~';':, ~::; e c: :l. f0 c! ,:::t ;.::: " ,: ,

n :;;:: po t :i. ~:~ ¡Tie ~::¡ 1::'::' 1:"::;'; p 1 :1.. c:: .;;':!, i'n u 'y" b.i (;~ n f:':' r"¡ !...i. n :::'¡, ~:;¡ o e :i E,:' el-:::1. el (':.? n l ..':;'!, q L.i. t: 1é:'t

idiosincrac:l.a de sus miembros SJpo~e qce la honradez y la
:L elCi'i'\ ~.:':! i el<':':l el C¡ !..,i. F:'c:l:,:':\ :¡ :.i.. i'n j t:.;:':, c:1.3 (;':l :L .:::':, f ,:':). in :L ], ,i ¿;:. \/ E;, ],o ~:¿ ,:~i. :n .:_ Ci ;:)'::;. "
I ftc::c;r'iJc)'(' ·;;;·.. Y" i..J.';"; ~.:,:.:t ;:: t:.·"·· .::·:·.,~::1c:) ,:':':":. l,:':':"l l:;:'trol::;r·c·:'!~:::.\·::\ ·::;LJ.¡JC)"¡":(·:·'::' CJ.ri ,..o j.,CI:·!~:~J:,:JCJ CitJ.(7!.: ·,-:C: ':5 E:

c~ L.!. .1..¡;:;., '(' E·:' E:·I.·'f r' c::: r'¡ t... :":':\ roo t

1 ,: E:~ r·¡ 1:':':':' 1 ~;::o .i. ':::~ ·LE·:' f'n ¿..'!. ·f \':';1. rn :J.. ]. .i .:':":'r, r' , .... !'::::' r' ·t. :1. e:: ¿':.!. ~. ~ :1. Ci .~~. .:·:·:i. ~J Li. ::. t:.C:i ~::' ~~ ~~:. "''''' C~I '¡l :~::' S

~:::..i ~J Lt i';~' n \/ j..\' :!.. c:~ ':'''1 el (J 1:'::' n :L ';::1. c:: .:::\ '::;; .:'::':. p ·::':'l t:.E: r" r", E:'I. j E' ~:::. p ;..,i.I~: ~:¡ e! E' s L.i.
e:: Et ~~; ,;;;". ir: i (:.:~ '!"I '1..: e e C);'''I t:.r' :i. b 1,..'. \/ e::: 'i"'¡ c:! CJ c:: Ci;'\ ~:::.I.J t:.r' ,·:':i. b <::\ j CI ,';;t u, '(", 'f Cj T"; d :':¡ ;:::,:J ''i'1 Ll n "
E ~::. t, E¡. :::: (:)n d !...f. e t .,';':1, E, 'f (::.! c:: t ..:':,:!, 'i"¡ ~;:: ~:J a t.. i \1 ·:::·l in (7:' n '1::(==: f::'::I. clf?'~~¡ .:':.~ r"r"D 1. 1C) E¡e (J i" (;;'i'! .ie Ci

I~~. 1 r"f:·? r~; ·t..::O:'t 'C. (nC:I \ .... j. ]. :L el E:"1. c:~ (·t. ·:·::t r1 t·o C:¡ E:! T-~ f~ ~::.~ ~] ,:::t e: i.C~ 1= e:) enCJ f!;:: rl ClC~ L!. r:z .:'::!. c:: :1.. CJ Ti :- ~

,:';:1. t·~ CJ r' r" [) ~¡ .:;:1. c:: ¡"::.?: ~J ·t.·:~·!. e: :i..i!.~::"('i el (.::! r·.i ~:.:.:.! ~::~ J~:} C)':::; ~~ ...i.. ¡'''r e: ~. J...I. ~::} C):~ c1 f:;?! ~::; (.:.:.:, Ci~::; :~::I E,! t:. '¡'"..::':\ : j E:·I. j '::\ ¡-
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in .~\ ~.; j.J ;...J l U.;-¡

h u 1'" .1. :.~: (J 1''', t. ';;:. 1
(:2 C o n Ó mt c:: o "

i::)i··::·:·~IC: .io
:1. nf I Li. .~/ c·:·~

(nás e12vado" El
positivamente en

':::> .i. ';;:; t... ;:.::! ini::i. "F ,::"!.;ll .L l i a r
I~'::' :1 elc.' '::~ ,:;i ¡-o "•.. ,=1 1 1. e

2 n ~::: 1. .~:;:l. ~::i i;(.?n"¡ i:":i. ':::;. u e:c·~ ~::: e r" .i. C) ( ¡Ti .;.;.:\ '-;./ o r :'::'1 :.::: 1::.:j ::::) C) j..(] l...i (;;1. I cL:H::l) ¿'. f E~ c:: tE:"!. n e .::; -::i 1o
lE:!. c:l i:"ilCij"'¡':::i ..;"ón cle,''\. (·E!C:i...tl"'·:::;O t:...i..E·::;..··I ... ;·;:i. ':::; .í.no t.¡;·:\¡nlJ :Lérl h·;:.;\.-::::::- ';;:'. 1.3,
movilidad socia].

3 • L..::\ mC) el :'~'t I :L cl El cl i::: CJf! ';::; E·:' r" \/ El d U ¡'" .;~.( el(.::- c:l E:~ '¡":. c::.~ r ii\ Ln ¡;:, c:l D~'; E~ mp r" ::.::! ~::; El.r' :!" u '::;i - q u. (:::;
n u q U: :.i.. 1::.:' (.. :?::! '(1 c:¡ u (;-:.:: ~:¡ l...!. :;:; F:~ ji"¡p ,¡". (.:~ S:i a.~::i .:::; D b '(o E:' p .:::\. ~:; E?: i'; 1a d :i!TI ¡:;:; n s i {; n
familiar. La historia registra una forma extrema de
r: 2 L::I.c:: ..LerC'p::·::· .::::. 'f .:::l.ifl ..L :i. .i.::·:IY· F:'.;::! 1], i:':un ¡:;u::l ¡J. !l in·:::".no i'iH..l.I:::~r' t.e;·( 11:1 ~::; i;;:} q ü n :t>?, c: U·3. ~

las tierras no podian ser enajanadas fuera de la familia.

r,
'"1' u F I r: u ], 'f u n d .::'~. ¡''¡'l~:::' n t:..a l q u.(.~:

estr'uctUY~2 'f2fniJ.iar' C~l.18

deS8mpE~an las mujeres
.;.:;.¡ f e:· e t ..:·~·\ (:.:, 1 r':l. t:.in D d E·! El U rf': e n t.o

f:?:r~

p CJ ti 1. ¿:':'••e: :L ó n \:' :1 ::.:.: f ¡ e: c) r, o::::. (·Z·:· ::::: u (~.~I 'f"~ e: :.i.. E:r. :' 1«'::!. 'f u €'~f r' ~.:: i:':\ I ~·:·:·r. ;:) 2:) '(0 :::1. 1 :1 E l
aumento de la fuerza de trabajo no está dadD solamente por
L:::. 1'''1 ~·:;l. '1::..::';':. :L :L c:!.:·;·H:l ~l ':;:i in C) t.:~'tin !:J :l. :::1! n ~:H::j'¡''' :L·:;. 5" n e o r" PCH" .;::U:: .í ón ck? 1..';':1

muier al mercado de trabajo, con doble efecto, dada la
aparición de nueves puestos de trabajo a nivel quehaceres
,d o rn ::? ~i t i. e:(J .::~ u

la cual es posible la movilidad socia: y en
Lt n .::;i 'f l..,i, ¡:.:.:.! '1'- t c:·~ c:::I. ,':':!. ~:;i E! in~::¡ e: :l. ('J';I h ¡::\ e r:::· .:::·i. :1. d t::~ ::::. .;.) y" r CJ 1. 1::J

eCDnó:"i'I :Leo" El sistema de valores de las diversas cl~s2s es

"-. , -
~ ¡,

r: j ¡o..(J c:~ !..J. c:: r:::: :L (~'::!'i'! .:.:.:.! !.::: C)¡",r:::; ¡',"l :.L c:: .;':':"l e: .;·:':'l :L :1.. 'f :1. e: .:':':'1. '('1 (.~ !:::) .:':':'1.]. !::: CJ fi; ::.:::! i'" :::: :1.. C; E·! .i 'f': ~:: L~ ~::~. i.:.';'·· i ~:l

e: e:: fY"l C} r , (J·r :J..e: j. c: ~:::. 1J .~:':'i, ;.;.c:¡ .~:; '~l \/:i.:i. t-:.:.~ ~::;. t r n

~:. () 't'" (:-:':1 1 ;"1 (::~ e:: !..,!::::; :::j !::.:.:' ~::: (:) .:::} 1:':::' J:'"::':' r' tJ. r't .;·::·t rn E·:: r~ t:.\':':':. ]. J. el ::':'t :::1 el ~.:.::. e: 1.::';1. ':::~ .::~: fft::.:.:r cI ::...::~. ~l !::! il

:L .~?. ':::i e e ..i.E,: el.;:;¡. e: .;:::. in C:: '(. :L e .;·:;i. na·;':;:. ], ~,:.i i...\ 'j'j C) ~;:; (ni :t 1n n ~::l. roo J.. (J ':;:i t:. r' -::.':. 1J .~:;. j .;~'. n -::;!. l.~ ...
par e1e SL15 C)~~2rar'iOSn

" .
J. -.::'. ~::

UT1i,ver'~~ita~"'ias; gozan de l111 pl'-es'tlgio fnuy superio1h a los
negocj,o~; enl0r-8~s2r'iosa

d ) .},.J:;l::j.~:~ :C~,~::~.~·~.~:~~.~,~.~! }, ,:':':'1.

el :i.. fE:' l- E!n e i .:;;:..:~~
0:::':.1"'1 ·t. '¡." ::; p :::) :¡. CJº5... ,;;.

1_••, .•,... .... ••• _._
!_J ,i. .;::~. ~ : ~_. ·.3 ~:::..: ; ¡

t~!~:~. :~~.;J:l:ª~~:\.~t-.;.t ::::~!:. ..:.L~~:::. r.:..:::·:::LJ:,.):;.::;L.:f· (] {::L :1

POl- ~~:ir'lijlebe}-g8r' el'~ J.a
!-¡ ·s. !:::: :~.:~ '{:. :1. (.::.! 1"1: ¡::l C) ]. E:'t ¡... 1:~':'1 1.;:':':. e: :L \:~) ri (.:,~l y') t.~ '1'·' E·! ~L ~';':'!. 1'" e,:- f ::::} j'" ¡'f'¡ .::;\ (::1 1'·c; t:.f2·::: ·t:..::·:·l ~"'i .t:. ':~:I }/ fE' .L

d F: .:~; ¿, r' '¡'" C¡ :1. :1. el (~:..' c:: el i"'¡ (j ¡TI .L (:: D ~I c:: Cj¡TI C¡ ::::: el rl '::i:.::.:' e !...!. 0:: T"¡::::: .iEl. c:i ¡~:! 1'''::1. ~:;i :i.. C'l c:: i t....::;~ :::: .i. D n E? ,,=:;
..J _.•
t.: :i.::.:'

t::: :!.. '(j c:! :t c:' b ,:.~. r" I~~j ,::,:,! '1'''

1[.:: j c¡ ~::; e: E'~ :::~ (.:'.:' l"

fi ~J .~... :!., ·L..:;·t Y"I .:;:1. ~:; ,:':';'t ],

sa'tis'fac(:i(~~il es~i.r~i·tlla~. a t)~aVÓ~5 da la r'8c:oa~¡J2T'lSa ~12t~1-ialn

.;:';". :::; E,: l.J U.e .:.;.:\ e¡ !...\ ~:':'- 1.:':'::. ';:~ rn C)c.~ :j -r :.i. c:: ·:·;·;i ::::: :i.. e ti t:0 ~; '¡'" e..·:' 1. :L (.::; :1. ':J '::;¡ .:;:..~:: E: ~~. t ..~n
81 'factor" pl~ifno1"·(~i21 (.~l.le deterfflin2 la (:ai~ac:idad

f·:·:·~1 J. ::::' ~.':.:.:' ~::; ,::":'1. (' r' e:: 1. J. e):1 "TO .::·:i. '¡'''¡ '~::.::::} (':':~ ~::. .~:-t, ~:s J. c:¡ Lil:::~ :~.:~: ], f"'¡ ::::,1 roo !:::::-:: cj :;?
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1 ·t-::='. 1. i ..::;\ ~I J. o ~:5 1:::1'::.:.~ ."1. ';::; (:.:1 ~::; I~~ ..:·:·t .j c)o:::} '0:-/ ro( ~::~ 1-1 ·:':"t C; .i..:::l tJ cl E·:~ ;n .::~\ "1' o 1- .2, .E:!, ~: -E:'~ t; !~) :. .i ~:: ¿-\ ,

participaron en las revolucio~es industrial y comercia! tan
pJ.enamente COffii] m~jc:i10S )-egione~~5 eje la Ellropa pl-ot8stant2~

.¡= ) f:J-:-J.. ~..Lt~~~.DJ;.f:.~ ~:~~.1. !.r!.:::::~~.~~.L·i::.~.) ...:l. !:.!:.:I....·.JLZ~!:.!::L.;.~. :~J.. ),".:..~::!:.!".:..~:3tJ.. ~: (.:.:.:, 1 .:';::.:i. ~:; 1.::·:~ in .i. E-: n t.o elE' 1. e .;]. e1p e ~
t~ 1 ~:: on 'L:';\ c: t.o p ¡.::! y- m::;\ r'lc:,'n t ... (::·:, d ;::.!:I. /"'1 e ir¡ b r r·:' e e 'j'1 1.:'::'\ l'··! E;\ !.~.u r ~'::~. I :::":' ~.~ d ~I t. 5.:~~ n e*:0 fi

a estabiJ.i.Z2Y- y d2Y- 'lf)¿ ·fOl··'iDa 1~i,gida a J.05 valol-'8S y ~ la
vi¿a social~ ¡~(:)1"' el c:or~t~2ri.o, en 12 ciuc~aj la ~nayor'ia dE LOS

univerS3].idad y (Je LÁna espec:ifi=ac:i~)n

11o rn b r e e: Cln c·::: 1 ¡T; i·::·! c:! .í,D q u.~~.! .L CJ r' C) elC~! ·~·:t •

E~ .~:~ te
la

f 1E:! ;~ :L !J i. I :io :.:.:.: ,:';'~'t 1'1 "L .;:.\ ~:~:' 'C. (:.:.:r I .;:1. e:: .i ~::} r'! (.:.: ~:::. f ·:':1 El :i. 1 :1. ,·::·t r l:·Z·~ ~~~ ~~/ el E·:r c l .;;~. ~::; C'~;i -:.::'~ ~:~ J. e: e::: ¡TIo
los h¿bj,tD~s ~~cJ(~ia],8~; y f"eligioscJs y los prejuicios
e o n c: E·! p t.u El. :1. E! '~5" ~31~:~ :;.ClI;:; r i;;:. 1...1. n .;·:;i. in·~:t .}' or P 1:;:1, ~::i t:. .i c:: .i el~·~I. el '/ inel \/ :i. ::. .ie:.::':" d f~ n
la vida social y las facilidades d2 comunicación aumentan el
n 1 \/ I~ .L e:: u ], t.u ¡....:";:~ :L ~j ['(.¡f'~':~ .:J e:: i·".:1;:, ti ::::1 C)':;;; (::;'l ~; . .::';·t f::: CJ r··! ::.:1 :1. e: :1.. C~j ~·i ~:] (;:~

d i -:::.. H~ .í, 'i'1 u ..yl (~.:I n c~ o {.:.:.~1 1, 5.. r'! el :L c:: :"::'::: e:! r·:·,: "¡"") e: t.: ~.:.:.J. I ,i (1 (·:'3. ::::1 n

D!:-¡ I o di e:: f"·! e:: ~::~ i...!, r: :~:J (.:.:.: ::::~ 1...1. E·:t 1.:':::, ~::~ c~ j..f (.:.:.:' ·r' f::':: rl' j:::: .i. :o:":!. ':~) e: r\ to,r' J::'.::~ I e.
e .;:1. i'ii Po ~~,; o n rn:...i. 'y" ':::i:L ::J 'j 1 :L 'y: i ::::: .;':':\ ':.:, J.. ../;':) ':::i p -:'::; r" .:::'¡. ..;:!:I. el::::! ,~::¡ ,:;l r' r' Ci I I D

r·:? ],

•••t ....
!._t l'::.'

'>-:
C!C:':

~::; o c: :i.. ¿;:. :1.

pD~;:Lb 1. ~ ic! E;\:::! E"::::
e o in u n :i. c: El c:: :l. Ci 'í"¡ E:' ~::¡

citarse coma 2jem~lo d2 cllo~

En e:· :L :::...~.. l~:) .:.(J ;-< 1 X c:: c:rn ~::; t:i. t.L!. YÓ U.f'1 q '¡'" ·:::l.n
e 'r' E.'? c:: :L en i E' r'¡ t:Cl r:·1c:o n {';:n .1. c:: ::::¡ b r- .i. -!::..:'("t n :1. c:e:: :1 1.::':\
sellos de correos y la distribución de
r" (.'::.'c1 uc i..c! o'.::; "

estimulo para el
1.n tr' c::: elu.e c: :i. Ó l"'! c:11:?~

diarios a pr2cio5

Un importante aspecto da capacidad de comunicaciÓn
1.dioma" En se tiempD, la retirada de los ingleses ... ! ."

1...I i:::.'

el

diferencia de los idiomas locales
1 n.-:! i,::t

Tu r' '::1 u J d ~I P .;':::~ r' E:'\ ¡.:.:.: ':::¡ t ..i cn u 1.;;':( j'" 1 d e Cl ;T)U 1'1 :i. c: ,'::; c:: i <::1 r", y' G;':'], :i. f'i t: (.:~, roo ::::: ..~;ll;-l h }.::::; :'
r' 0::' c:: u. r" 'C' :L (¡ .;:':\ :L ;). :1. .:::\ ,1:: :i. roo, :1.. :.::. E;i. e :L ó n elC! ~::¡ l..J. :;:?: ~:;¡ e r" :L t:.ur" ~·;:·I. n

L.::::l~::
.... t.•..: ..
\ ... 1 ¡ .!oo:¡: !:::: ~::~ (.:.:: su.

, ,
"1 )

cultural que se produce cuando se copian las institucicnes de
un pais más desarrollad8, insertándose en una sociedad 8~ la
c:u a 1 n o E~ n c t;:. j E::. ':"l " ¡:::' ('::':. r" E:\. q U.el 1E:\ ~::¡ i rl ~::i t.:i. tu. C :i. c) n r;:~\ ~::i .::; i·:·~ E\n
eficientes d0~2n adapt0rse 2 :Las necesidades V la cLl~ura

el ~:.I 1 p 2:.5.. ~;:; "

Resumimos estos conceptos diciendo que todo cambia V en es~e

::::>'~~mb 1. D i f1c:. 1u..1.. ¡T: C) ':::. :1 C':!i": '!::.'¡'" ::~':' (J !::.'¡''' Ci ~::¡ :: :l..::';:. i r'l t:, (0~ (' p ¡'" 1:::':' t:'~:':I. c:: j,/:: ¡"; el t...\ E! "L. :;.. :~.:' n :::~ tE,,],

individuo del mundo que lo rodea, sus relaciones con su fa~ili2,

~2~; clas8!5 s(Jc:i212~i, c:ier~tas r~eli.gl.cnes, la crimensiÓrl ~]~ las
uTli.dades social.es, El (:je~~arl~c)llo e~~;tá ínás as(}ciaclo con la vi.d~ d8
1':=-.. e iuc:l ~::i.c:1
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interesadas en la competencia Gue en la contemplación. N8 se
p u.e d e el.·f 1.. r in.;'~\ r elE~ i...[ n .::':1. m,;:':': rl E:'r: 3. q e,:; n c:.·) r" .::';\ 1 c:; i...[ ;;;:: 1. .E:t ';;;i .:::( c:: t i. t.u el ,~::: ~:~. '=:i D ::::: :1. ¿:. ;, I::;? E·

precedall o sigan 2 lc)s C¿lIT1~:Ji.o~; eC(Ji~ómi.c:os~u r~1~·ob3b12in8nte e~~isten

casos que dan la ~az6n a una u otra hipótesis" L8 normal, le mas
seguro es qLl8 t12ya llY')2 i.n·te)·'·~c(:iór\, c:(:JnSe~VáT1(jc:se alglln~JS I'látltos
culturales V ~oci21es que SE niegan a ceder ante 13 presi6n
E e (J n Ó!Ti i ::~~ a , b 1D el!...!. C~ ~::.~ l":c; D c:: C) n C2:1. 1Ci '::~):1. F:; r D 1] (. f;::~ .::::. o u l '1::. :~:~ r i o r "
E 1 d F:: S a r r CJ 1 1. el ~:.:: c:: ei '¡"¡ (:¡¡"n :L c:: ::::) (.::: ':;:¡ t ..;:'~!. ....¡ .i ':''¡e u. 1E\ ::::1 o "::\ :1. C) ~::; c:: E:l in IJ .í, C:i ~::¡ ~::i o e .i ,::\ 1 :;..:! '::::'::~ u e
acontecen en las re12ciones del hambre con el
y con sus 52me,jarlt25 y ¡Jar'a (~lle el inisfllo se ~JrOdljZC2 es neC:8~52rio

un cierto g~ado DE capacidad SOCla! para el progreso material.

I n ·te 'rOI t:.·~:·t. r'l t::t e::: Lt'["1 .;':'~:. F:) o ¡oo, ·t·.::·:·:·! .:·::·F. 1 ·t.(,:.:.:t n'! ·:7:"t C:f i...t ::.::~I r'! C} 0::::, e:: c:: 1..,1. p .:~:\ :1

pocemos incluir el consumo dentro ~el concepto de
social de la población en el ITlode18 d(~]. (j0~52rr'·8].10

;::en ·::;umc :1- inpo roo t:,Et i"'¡ ·!::.E'::
i"ío i':::ií':··iC¡ 1,':::.

d (,:0 n í; yoo e e! (7.:' 1.
no b l:::l.C:: .i.Ór¡

p roo C)C i:.7¿. '::;o
dE':C .i.d o

c:: CJn ':;; u.in D ..

- '.c:=. .: ;=: 1 '1:: í. F:) C) el C'~'::

p ¡- CJcr u. c:: E,: :1. Ci

pr 00 U.:::e :l.éi n

producción. Podemos
que se corsume; por

l::':'!'::::,

el ;::::: e :J.. '¡'" e¡ I.Jt::!
:1. el t ..:';;l. n t.o !!

cle·:·! 1.

. "
(':':,' n pi'" .1. n c: .1 ¡::; .1e:
r E,:' 1.;:1 t :i. 'v".:;;\ inE'·n t:.E , ...

.:. ej.

que se !JY"oc¡{j~::e, p(~~rqu2 es le) tlnic:c} que hay~ De
manera, en términos generales debemos admitir
in f 1U.E.'n c:L<:1 d o l e: :::::! f'¡ '::i U.en Cl ':::¡ o b r ¡;::~ :L a 'p r o elu.c:: e L (j n ..

~: u ,':;.:. 1.:::¡ ej. i :=.:: r"
1El. :] ':'- .~~'\ 1"'1

produc ten°o ~!

c:l E.~ t·.er" ¡n in <::l.d <:';1,

•... r... .~.. .: .... .... ....
!...! ;00; L ,LI.::'.' 11°:::!

.......... oo..... '1
i,.1,:::'. 1 .~:,t l.:::.L

ingreso determin2
e:! !~.:.:: :L C) ~::; e: o ro¡ :~; u ro .1. el el r ::-:',:1 -:::; ~i q tJ.fE: .:::-i. ~~:. :..J.

llr1 ingl"'eso y efe éste detrae Lll1a
::::: :J '1"1 ':::i u.lno , L..:::i. d .'¡' 'f (:":! r" t-:;; n c:: .i. E:'" ~~:' ~:::' ,:';:'\ h o r r" El.

ahorro se convi~rte en capital 2 través de la inversión n

En consecuencia, El consumo qLe aparentemente cLmple una
f u n ción p l::\.~:¡ Lv i:":'l ;1 :;~ :'!;:':' ::::: () f'l ....,... :L ;:.;:! f' t:.(·::! (.::! lOO, U.n \/ ;?::. '¡'" cl .:::1. ;::: C~ j'" D 'f ·3 c:: tur" ::::! (.::,:, 1a.,
producción, ejel (j2s21"'r'iJ:Llo 2CCr)~)~li.c(J y del crecimiento~ El
interrogarlte ql18 YlO~5 ¡Jlan'tean)os es si el cor15L~mo es lJAa acti.tud
~:::. c)e: ,i. ~i, J. C) ::.:! G:'~ !~) :::"::' ::::: e=1 'i"1 .:~:. ..1. el 1:.:.:.:1 ¡". :':';'t '1'" ::::. (.! :L r) ~::: C);.'f"l C") l...t r': ·:'L·!. 'f tJ ~i"1 'c: :L :::~) 'C': ~~"::r c:: e:) r'l {)p'¡ j. e: ..:;"t:a [) (.::: !..:.C~: cj :.:; ::;

~::: '::::. t:. ,;;';i, el :~" ~:::. t:. :L n ;:::: 1. Ó '¡')

i=t..i,r'; eí.=~ f{;C:::r 'f) t:,.:·:·:'~, ]. ~ L.. CJ ::~:~ L!. (.:.:,:1 .;::;:1.. -1::. :.L E-:':' Ti (':';.' :J.. tri ~J (] '1'" t:, .:';':'~" r'~ C~ i .:·:·:t (:.:.! .~; t~ .Lls.:':~ .:.::.:. ].

~:J .::t '::;; j_ ..../ o ::::1 :l. r' r' l::':':~ 1 (-::.:1 \/ .:'::'!. r·1 t.~ :::.::r l te:: ;:::) '1'1 ~::~ tJ. rf: :::J ! t el !::~':: e: j. el .;'::"l ri C) .;::~. C~} ]. Ci 1f.] e[ i..J. E~

pr"Ddl...lC :i..'('
C;!oo,!.F.'

;'.'.1''''','''l...•·..J 1

~~.~.:. br' i-='~ p1'- C::f.j L1.C:: e:: :L~:::) r: H

{;? ~J ,":';.:. r-- !~:'I ;"'1 ·tF::·:
['1.:':':- ,}" ~::~ C.i. F~:

fa¡ta~t2s y sus r2spectivcs comportamientos ..
~2·fir·iEn~o ~~l'Ca~)ital y la 1·ec:Yl0J,c)gl.a~:

._r ..... J.••. , " 'r ._ ....
Ll :.:~ :._.::::. J. Jo ·;::t 1 i 1CJ-:-:; 1.::':1. i::> '(. (J !::1 tJ :.:: :.:: :L~: "I"!

!\! C).::::. e,:: ':::; 't>.;:,. ir c):::>

·l ,.,,\ , •.,
1 r: c:. tt ._'j "

L -3 'c. .1. C~ r' r' ,::'~. C;' ~:::.

normalmente tien0e a
:...i. r'~ ro E·:' e:: t,i."(' .::::. c:: ·f:1..j c:

::~: ~,.. ,:~~:1 C~ f'~'! ','..,~ F:' ::] 'l" ], CJ
mi2ntr"a~3 que la pO!JlaciÓn
tanto, para satisfacer las
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r;e e ~~ ~:; i (1 ¿:1 cj F!:.' ':;} el E! u r'l ·;:'t ~:) eJ b 1 .;;o:'t e: 5. C~} 'l'i .e: o¡", (.:.:: c:: :1. ::.:~:I '(-1 t:. {:::,I;l E·:l 1 .' 1"1 e) en b r-f·:·:·:1 "\: i. ~.::..' n :;'~~

rEc~rrir al aumento del capital y la tecnología, compensando
l.:;!. i n \' ¿~ r j, .::t !J .i ], i. el :),el elf·! 1 r f:::' c:: u roo ~:; el t. .i t-:! y"r .:::\ y J ¿~:t T¡ -:::1. t.Lt r ¿:l. 1 p (' e p F2 r! :;::. :!.. (:l n
crecimiento de la poblaciónn Utiliza para ello la ca9acidad'
ti E'n e C' 1. e:D. ¡:::; .í t~ E:l. 1. :J ;::( r .;:;:. ';;;; u:::; t 1. tu :1. '(o t.¡'::I. T"', -¡-:.C) .::':\ 1.:::':. t:. :i. f? ¡oo. r ¡;:: c: D in::;3
f u e r z a. el E~ t·.r" El l::i .:::l j c! " ::::: ~;;; "1:.".1:::':' r o 1 d ~~! ·;:;:·l...t ':::i t:. :1. t ...le i. C~) 'n Cl!...l::.::.! ::::1 0::~::¡ C0 in r: s::?í E¡.

qU.e

qU.e

e D.P 1. t ¡?-. 1 .1. D c:: ~::i Tl ....,... :.1.. E:'roO t:.E (é;: n !.~::L ;;:t ......... E' el E·::':I. p 'j" o e (.~~ ~:: o (.:.~, c:: o n (¡in 1. ::::: C) ( el(0: .:~. ¿\.fT· ¡::j ], LJ ':l

c:r ec .lIT' i.c0n tu )

E 1 e E,. p .i '1::.::::.:1 f:::~:~ u.-el.;). e u n .::~ ¡;:¡.' c:!...!. En:::: :1. ·.:1 :LT', i'i; ::.::: el .i E:·I. t:..;:·:I. elF::!:L :i. n (] r 1:':::: .::¡ o p c:'¡- c:¡ Uf~

:~ 1 .:1 h o r ro J:1 E:': "::3 :~~::L ¡:.:.":: :: ~ ~::: t::·?: el ¡:.:.~~ r; 'í:;::;:: d r:~~ 1 e:: o n ':::í t.J. rn o ~"i .~·:1. ::::. t:.E:i. j..(J lJ .:~\ la r' (~:\]. :L '1-' ::;J r' ::':~ ':~ G; ":l
un ¿::-I. \/ E.'~:: C) b ts~n i.elCi C-:~ :!. .:::". h en" :-. C¡ E:':I. mi ~:::. ir! D ':::; (':c~ c:: o n \/ (.:~~ r t.L roo ¿t E:! n (>:3. ¡:) .1. t:·3. .L El

t; "¡- .=l \/ (~.! -=:. el¡"~ 1 E:':. .i,r: ..../ (-:.~"(' ':::: :L (:)n . F:I :::..::: (0 o .::":'t ~::~ tJ 0,./(.:.:.:, s: ~i (:..~I .::~. t:.E·::l :":: ·:::l i:J i. t:..:D 1. 1 ::::¡ (.:.:] yo" ..~·;t c:~ :::¡ :i tJ TiE.:'.

\ ... f.:.~ Z in \0" f:~' r' t.:l. d CJ!! ~D. J...(rn E~ n t::~, :::;,.: 1 j..'i"í(J (. E~' ~::i C) u V <::1. !···l (.:~.~ IT:e:~;::. el 'i.. e ¡'.', o q !...lF.::' f:! 1 .:_ L 9 r"E':;} c: ~

u n a v E' ~':: 1D (J }"..:::1. e! C) :1 ..::\l...!. inf:! Too

¡ t.¡:·;\ e:! ::. e: .:;;\ ¡J :i.. '~.: .::::. 1 ;i ':~; .1..;:.:~ rn p r' t:·:~ .:¡:!. t:.1- '::i. \/ f:?:: .~::. d ~:? 1
.t". e in 2. n E? n t::? elE:! 1 c:: C) yo¡ ~::; 1...1. ei'i Cl q 1•..J. E,:" (.:;! ~::; (:;..!:I. .::¡\ h Ci '(.. '¡'". C) ~ E: ~::; c:! E-: c:: i. roo :; 1(::1, l' (J '¡- in·:3,c:: i 6 n
eje 1 !=.~tfJj... tct 1 ~::O'~-'i r·E·! J.t:i.c:: j.(::)"Cl .:::t). :i.rii;~ir·E~~:::.C} i::~I':::; t..!.1"i !:jr-'C)C::€':'!~~iC:) :Lri t:r:::l:r·.:~·!.C:: t~.i ..../c) 0,'7/

acumulativo qUE tiene lugar normalmente, con mayor a menor
.intensidad, en los paises desarrollados. Pero este proceso oe
formación del capital se torna de muy dificultosa realiza=ión en
los Pc\ .i. ~:::. f:.:' ~::¡ ~::: u b ::::1 f:;! ~::¡ .:':'::. " .f· ::::) :1. 1a.el u ~:::. n 1.... Cl q l...i. E~ .;::.; :::~.' -r Ci (. in .:·::1. (:¿~ n ('2 1 :1. C)·;:s ¡~':! s u n
e i '~- e l_t 1o \/ i. e: j..t:)~:;:. C) e! c-:~ e: c:= -el!::. r" .:':":\ '1''' j. C~I cj ¿~. c1 i~:~ ~::; ...../ "F ro CJ. ~; t·o '¡- .i::\ e: i.C)'ri F::" ~:; Ci t..:. t:~ l-'! .;3. e: r='l
dificil elegir por dónde 52 comienza a hablar:

F' Cj rOO' 1d. ¡:J f..~i el Ll f2 y~f f:·! :.:.:.: c:i ::::.:' 1. fn E·:' )".e: .:':':~ ~::I (]
d i2 ~::; Ele ¡- el ], 1. D ,.:::' e ::JT", (~j en .i. c el .::·:i. ],

~~ i. s;i 'C": ~l 'f :1. e:: ·:·:·:·t t:.:1. ..../ ~:;:~ ":':.

q :...l c':':' E·~ ~:; 1...[ n 'f ::;( e t.D 1­

registrarse una
]. im i t.~::t ti,\.o"C

jc:.:~in.:::j.nc:).:::·\

eje 1
no

Por el bajo nivel de los ingresos que es una consecuencia del
b El. j el n:i \/ E·.' 1 el(.:::., 1 p r"Cid l...lC:: t~::J '?

Por la exigua cantidad de capital empleado en la producciÓn,
q u.e u ;'-1 :.i.. elc) a 1,::\ ::.:::. ~;:¡ c:: EE..:::¡ .::':i. .::·:1. p 1 :.1.. c:: ¡';.:! c: :i. (; n elf:;~ t.(;.:! c: n c) ].o (~I :! ,::z.:1 j E·! i:~ E:~ f" ;-n ~~_ fi El n I j["';

bajo nivel de produ~tividad?

o ~:~ '::;; ..~':i. i::: .;·:·~·t ~::; {::) (::j i,J. (.:.:.! c:·:,:i. ~.) ,:':';t ..·.i C) '¡'i 5. \/ (.:,:.:. ".l.

e Cir~ ';::; (:..~i e: Lt(.;;:, r'¡ e: :L .~J. e:; (.::.~ :L .:':':~, ~::.:I ;':: :L t:J ti. :.L c[ t:1. e! c:~ (.:,:.~ 1
d~ productividad es una

c:: ·:::l p :i.. -1::.':::\. 1 ','" 1,:;1. t:.J:~:' c:n e 1e ';.:,1 i .;:'. r?

peql~E~2Z (~e} (nel'-(~2(:jo

L] E:l. ..:¡ o r-i i \,.' f:~i 1 c) ~~~.t ~::J i'"(] el Lt e:' t·..l\.... :L c:i .~:i. c:l
r) e:) c:: e} e: .;'.:·Z. ~~) :.i.. t:..::·;i.], ::/ "1::, .::~.:l e: r\ e:; 1(J (.'.:J .1.. ..::~

h .:::z. j e n.Í. \/ (..::':':1. ell~'~ .:i.. n ;] j'" E' ';;;¡ C) :~¡

po d e ¡TICJ~::¡ .1. n j. c:: :.1.. .:'::1. r" ~":;:,:L ··.....·i .¡"J. j E E·:'·n e u E:l. ], ::::¡ !.J j. :;::! r' -:';:t cl ::::¡,. c:::: ::. ], a ';:;; y .:::\ :.i.. r' .~.. ~::J .!. '¡"- 'i'1 c:.::; -:::~

e: ua 1C¡!...l i.!::~r· D t:.c .:.';'l. ..:....... (·c:.· r'l c:: U.,:::( 1. q u. i.(;.~ r" d i ¡"- (·:·~'C i:: :Lórl" L.:::;.f'ii0::'C·¡ t:.:~!.:,:; :i. :;::: rn¡·:::' .i";!.~.:=' .L c;l
••• oo ,

L, .;::!.\..~ ;:::. .;::!. J.

de la demanda de los ccnsumidores.

i\~ i..J. r' !-:: .~.::. :z·:~ ro !:::::= '::;;.1.).re; (.:.;: o::::. i...!. c:1:i. ,:·:·;·!.l~:.:; r1 C~) .:::. 'I:::L :::: (~ (e: u r:·., ~...: l.J. '(' !-:: '::::. C:'l ~I

de formaci6n Jo =apit21 en los p21ses
desarrolladc)s ~ F~ont:~c:) (Je [:~l].tljr"a Econón~j.ca -'.
decil-nCJS q~le la cje;:;i].id3~ en
cj (.:,: l.::'!. :L T"¡ (.~.:: 0.,,/ .i t:,.:·:':~. t:: 1(':.:: :i. r·: ('::.:. 1.:';':1..::::. t:, :1. e: :,L el ,:';:\ ci

F .::·;1. ':J r': .;:':J. (' ._.. r=' (.c:L l:"2 ;~1·3..::;

i n ~:::. u. 'f i.c:: .i ::.:.:; 'j"; ·'.::~·:·:·f;T f:? n tI:?

L.. El t.::':,1. r' t::! ,::t ::;:; (.:.:-,:!. :::: '.:'.:' ~;:¡ a (. '¡' . () 1. :¡ C) E·:' f': ]. (] ~::; p .;'::\ :L ':;:. E! ~:¡ e¡ !..,[r·) :1. D :! ::J(:j r' ;:':'. r' :::::: ~'''1 f :.Je
r·'E~~;~) CJ Ti '::;. ~':'¡.l:~ ..i. ], :L c:~ .:i;'!. c~ C:1 r·;: ':::',I..J. tJc:~ 1::) 1E:', ::::~ :1. c:r~'''¡ n ~:::. 1,..1. f:'! :::.:,!:L 'f -:':':'r, ~::: t:.::::; r" ~"i c; iri~::) '¡'" E·:' =:::.; ... (~~ :.J (:.'

decidió el des2~~o:lon Utilizó re~urscs, p2ro él decidió. t~do
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:-1-::;~ ~:: ¡:=.: ~; u p CJII el:! r·· e¡ Lt i~,:·:.:r :::;.:~ n I C)o;::; Fj .::':'~ .1. ~;:} (':1 ~::; .~\ c~ (.:.: ';::~ ,;:'1, ro r o 1 1.;::l ro ~;:} o , '::~. lJ '::~ r" (·Z·:J s;r:; !:;:~ e: t: :l. \/ ~. ~;

PD b 1 .E;¡:::: i Cin E ~~: "'/ .¡:: u ;"\ el,::':•. in:;:.:.:. n t. E:"!, :1. ine i""1 t, i::':" ':;:i 1...1. e], ,:~i. ':::: E~ c:I :L (. :i.. (JE'~'j'j '/:: i;;?! ~ r'lC¡ .r:· c;e! (' ¿, n
escapar a esa responsabilidad"

eu,~, 1 C!';;;; c·:'! J :J'1- ,:':":1, 'i"l ;::: ¿:':':, cn h i~::J q u ::.:.:! j'''\ ¿::'J, ',/ c¡ U.:::.:':' (' E" <'~\ :1. .i. ;?:: .:::'\ i .. P,':':\ r' ,':':, z, ':::\ ·r -:::i, r: j ::.::' 1¿t

rn .=:~. 'C' ·2.?~ e:. (.:1 E~ J. f=.~ .~:; t·, ,~':'~ n c:: E:'i. i'n :L (.~:~ r: t; CJ ....:/ 1.~·:·i. el(':'~ c:: .::':\ el(.:.:.~ r'lc:: .i. -:::'!. cí u ~:.:.:~ (7~ ~::~. E·:' 1 ~::; CJ. t:J d (.:.~I -::.~ -:'::t ro. r- :::: 1 1e ?
I E:\ F! c:: u.c. ~::~ e 5. ¡.:) n ;J (,:.;:. rl ter 9. 1

c:: 1. c·;! n ':::,.1. 'f i e:El.

desarrollo técnico y d2 un ejercicio politico que sea ~ocencia y
E' j f2 in P l e p ,'::\ r .:·~'I. 1. E::. ':::; (J ::::: :i.. .;:~! el-::::. d , E: ~::¡ 'i'\E:' e (.;:.~ ~::; .:;':'1. r .io d ':::'\ r" ~,(0: U.n e .:::!, r ':~t c: ·l::.c! y" ·::·:·t ,i. .:::1,

.~::: e e :L e el.:::\ d y c:: o inc::. c:: c·:::; .::':l, inu 'y' ::.. ¡;1p o i-, t ..:::l, n "1::.(-;;:' p r-o PE:' TI cíi:::~ r' ,'::\ :1. E:: ~:::. p 5.. r i t.U d (.?

empresa. ,Una de ]~~ grandes falencia3 de las eccromias
subdesarrolladas es l~ falta ds ~ombres de empresau ~o sólo nos
estamos refiri8ndo ~ los empresarios de 3ctividad ~riv2da,

t <:.i. :Tib i ::~~ n el (:~ 1::) L~ ¡"¡ ,,:\ l.:: (.:, r ../CIc:: ,:::t e: .ielin el L! C-:·: :'1'1 ¡J ," :..:'~ ~::, ;::1 c~, f') ':. ':::\ (,:;1 E! ~:~ '\::, .'i. C~j n p l~I:J 1. .i.:::::0. M

c:; CJti e '1- n ,::t r- E' ~:, .::.'i. el m:i.. n :1. !::; t:. rO' E;:. j'" .'/ E:'], E:: !;:; t:. E:\ elC¡ E-:',' n F::! 1 c:! I::~: ';~j ,:~ r- '¡" c::: :L 1o eiC-::' ':::i :..l !:;;.

funciones especificas~

E·:'iH P\- r~-:;a :::i. 1 'f:Ln "

'1 "
.1."::\ p C) b 1;::i. e: .i.Ó n ~I

¡Je b 1e:, e i {)n e ü n .~:; ¡..J.in :L el::::i r' :':1. 'y' p '¡'" ~::': .~:¡ t:,a. elc)\'" ,;'). 1,::1 (':':.' Hl·;.':~ r',Ci el l;::~ c¡h (' .;'::\ ~l :;?:f n 'f ej.C:-f r- ~.: .::~.\

dE' tl-.;;;t;'")-:?:'ljD, cnn I...li"i CEI,pi'!.::;;:,,:í. 1·":I...(i"i·¡':::'f\U cJ0? n:LvE:'l ·:::>u.·f:i.:::::;.. c~,¡,,;t.~~,'~: U'fi::':i,

e,:;!p a c:: id ,'::'[ el t,(~:· c:: '¡'''I ,i. c:: .:O::i. .;'::'\ n(. :.Jp j, E.':. c:! ·.'::t E,! ;') ~:; l..'.:::i o p (.;:.! r' .;:.'!. r' :L C) ~::. ~I :L d o f1 E·! :1, d.:::!. el !;;?' 1; .~.; :_1. ~:

P '¡- eJ o¡= e·;::.; i CJri2 1E·:· ~:; !l !:.:.:.:t r': ':::; t,i.':::; (.:::, en ~]"(' t::Z~ ':::~ l.;':':. (0 :i. Ci '::::. '~./ r·:·:: i': 1.:';\ c:~ :J..'ro :loO (,:~II~'~ ."1 e: :,L .~i. j::) e:: 1 .;~.. t~ i !=·3 ~1

E:'n t.C) n e i::'?! ~;; ~.:; e?' E,:' ~::i t...a c:c:·:· y" C:':':l, el(.::~ 1 '1;:, r- .:'~::r. n ~:; ..1. t.u u ti el ::~:.! G ¡J E'! (.:J 1...1, C':~ 11 y c:l ~'?:! u.n .::~. '¡'- f2 '("1 '1::. <::~

pG.::c c.:\:J.it,a elE'} l·i,/~.::~j ,;,..~ .;:;C::' d:::·:-:'!::jf;!l'''<'~). ,:i..nt·,::·:·:~nt:.,·::U''' UT';E:'I. (·E;li"·¡t,:::'t eh:·::':!. l(?/J.;~.; ~.~. t::.
d (.:;:. e i.r- e €.:o F~ C)!;:; t.CH"'; (e "F" ¡:;~ Ci ~::; t.en"") ~¡ L·;,] n ~"'.l \. .... T h r:! F'r' c:;c:: (,:.;,. -:::~ ~-~; (] 'f Ee cm D i':l :. c::
Growth- Nueva York, ~952), el cambio debe ser brusco tanto 2n el
t. i f.:? in PCi e Cien Ci E,:' .¡-¡ (,'..\:1. '¡'" ,'::! ':"'¡ CJ Ci ,. E:: n :I..:':'~. ':;:; E' t,.:::·l. P .:::1. ~;:¡ i,1'''¡ i c.: i .:'i:l. :1. C?: '!?:¡ c~:L c:ro t:?: e i ni :L F' f'l tcr
t Ü:::' n E~ 1. u e] d r" ,::'\ f...:. i": (...i. t.en:.::¡ Ni/i.!::¡ D;::I. ~::.! v .:::i. d e elu.C! :L D ~::: .::).!..i. nH::! n t:c ~::; d C:- c:.;;;·t ~:; 1. L;;;\ 1 •
E·::; 1.:::\ t=! t.::':i.p:::t c:h~;~ :Le!':::; ·!·"c·::'Cid i.r:¡ :J.E''C"i to~¡ cr-(-::.. c :i.c:~ri t)':::l~::; .. F'C)~i toE~j'- icr'¡"iiF'C'1 b.:;·, ,~.

;T! E?el i:j El q U ::'?:~ -;¡:; F:,' d c:: E·:' ], C:! '(o E~ E! 1. c:f' ~:'::' e .i.. eo i (.:.:.,' "i': ·!,:.O t:·;, c:: Cin ó rn :L c: D;I E:! J. (' 5. 'I::ril ü e! E' f C) r- --
m,':3. ción c1 (':'::' c:: .:'::'~ p :J.. t".¿:;t], ':::; C:! ::':::' q u :i. J..i h (. E:, c::::::::'''1 c·!], e ¡-o E! e:: .i, eil :L C·?! n t CJ el(.:.:. 1. p r' e:: ::::1 :".i. e t:. D lO

p ¡- [) elu c: t .L \ .. C)~; ( c:: <'::\ :::i :,i" '1::. ,::::. :l.:: F: ':::; (.;:! ........ :!.. c:! (-:;:•.;,.¡ '1::.:::';:' ir:C:'"("I t.I?::' i...!. n 'f .:;;i. c:: 1::0r"
(:.:.! ; ~ ;::! 1. :L e: ·:::'t ;". ¡:::::~ .1. ::::: !.J:" :::~ e:) ~::! ~:.:.! 1.;'::i. j"j.1.o;::; '!::.C:; '¡'" :l..;':':\ ::.:.:.:t c:: :::> ri(~) il"; .J..e:.:·::'t .::':5,

"l .._ .....:......
.t t·:;.~ I i 1...J..) \: ...1 ._.

C.: :~:::

i en p c)rO' 'l':,,::1. n '1.':. E':' !J:;;¡. '¡'- ,~:l,

1::. '1''' E'.\/ =::? ~:::, ti f:: 1C) .~:;

.~=::. :L (d :~ (] ':~; 11 r:: E?: r·· e) e,:·:: ~::; ·!::.E.t ~~; r·c)::,: ::':':'~ ~:;¡ C) c¡ ;,..:. .:~.! c:~ ,;'::'1, (,::.~ e: 1 .i. :::; ~;:; .~':'!. L~ Ci 1::: c;r' E·:' 1 ¡"1 ('::'~ e: l"', c) el (~"~ ::::} ~j :.::':: f? .L

:::J :z=..z ':~; ,::",r' r' r:) J. ],c:r (~':' e:: c)yo) (~':: !'i: :i. ;::: (J 0;,::, :::.:.! ¡::) r' (] el LI. e: e·:' ¡::: ~ .., :L ine:; ~".:::! :l, ,::':i. l;",ii(,:,::'1 'C! t:r:-:·::' iJCJ roo l:~:~ 1 C~: (r~ i::¡ 1'.:::" e:: (j r·:1
1D'S r- i::.~C:: u ro ~::o C)~::i E:;.;:J"~::¡ t.E:·'('i ·;::,c~~:' ':::; el:':::' l...l. r'l Ipe~::J D ci.J.. ":~ r:.' (. c·! n '!::,E:' ')" p:::ir' ¡...¡ .:';:1. e (.:.~I j'" e e :~; (:~;..:::;

ro; L~, ::~--: ..../ (·~·E. '::"; =:: ~::! fl ::.:."::1].], ::::) ~:~ ~i .:i.. yo; c~ ::.:.:.! ;:::: (.::.:~ .¡O, c:l :L .:.:.:.:' 'f"; t:,~o:.:.:' fn(:..:.! 1""1 t:. (.:.:, el ::.:~~ ':;~. j.. J:".:':' .~:~. c::: ~~:; f" (.:.?, ~:: CJ. ¡-' '.::; tJ ':::; .:'~.1..J. ~ ':'~ :;,.;: ri ':.:..:'~'~, ;"·f

c; n e" ?'i ~::¡ .1. 'i'l Ci ~::i 1"1 E!' h :L ¿,l, .~) c:: :"¡I...t en F::' ::;:.~ t'. !::.:.: r" .::,:~:I. 1)¡". ,::,:! .::;¡ C~ '¡"1 t:..,::~ ,¡". '¡",C)'::; .:::~ 1 ,::¡, p.;... (J :~! Lt ::::~...: .. / :1.=:: ,'::( el
~:: CJrilJ:) E·:' I c:: (.::.~ r': t... (' c; el I:.:.:~ ':::;!.. :. t:. ~:':.:~ (] r" .~, :.::t el~~·::·!:L c:1 c·:·! ~::~ \'::'1. r' '; .. c; } :~ c¡ ( C; 11 F::· \\ ~::3 e: !...~ ;...1.11'1 i::; C-::1 t"J:.~' r-.1 ..J .::; .:::) (~:J

--T tE'D r~ .~., .:::t di;::':: 1 el c·!.:::; (.:.:.! fl ....,..;.:'¡ :!. \ .. ,L ¡'¡'; :J.. ;.;::. ¡", te (~:~. e u l"¡ e::. ili :L e o.... ¡:.:, =.J n elCl el :;::.:, :._.. :..; .:. '::U. c· .;::,
En

~:¡ :-. o d ti. e c.~ :L Ón ~¡ :.. .1. r'l ,.::~

e ;:.-¡ n 1o ~:i in 1. ':::i rn C) ::~.

:1. r·l r': c;0•• / .:~\ :~::~ :L ::::) ro¡ t-.::.:::.! e: 'rl .1., e: .~·;·:·i. 1:~; ~:.:.:.::'¡ ..ir;:i. i::o~·:·:~t (J 1:::: -t:.C-:~ r'l ~::~: r' re: .::~:. '::::. ¡::: .~..oe:: :::~ ..) c:: ~::):~)

r" (.:::\ ::::. t} r" o;:::. ~:::: :;::. !.::; ~::.:r 1. fi'l:1. ~::;. inc:.: ...../ c; 1 tJ rn ::.:.:.~ l'! el (.:.:.: FJ r' (] c:~ l..:, e: t·. (J e:: C,;~..~ f;··: (:::~ 'f"ie:.~.
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'0"1.!... • .
: ••r ~ 1 " ~I ;...J "l.... n ~1

se h u. inp i:?:: t(·:,:·:: r'
i ~'i \/e n e: .i C~) n I=': ':::; *':~E].

(CuF. Schumpeter,
elc·:·) ~::~ e !..,t b (' 5., rr: .i.(:.~ r'l t; Cl c:l1::~

:.J u ~J C) n c:: ~,~: 1 ri.(¡.t.1·) r'( c]~-~

una nueva técnica 2

C:;G:" la .in n ovscLón C\i.Jl:'::;; curi·:::;:;"·;::;'!::.:::) c~'n 1.::':\ <·::'.lJl:i.':::,:;lc::j.. ó n pr-.~\ct. .i(::.::.'-\ ele·?; u na

i n ..../ E' n e i. ó n p E:\ '1" ¿:'t E):I. rfie:·) j'" e ,::':\ c.! e el e' 1 ::':'l P r: ::Je:! u.c:: t: .~.. Ó n , F;~ C) ~::¡ t o ~'J ( e .. F" F\ !J '.:~ t.o w ~I

W. W., o.c., 1952) distingue el desarrollo de la ciencia pura y
la aplicación de Jicha ciencia 2 la producción. Ac13ra
Schumpeter, O.C., que la invenci6n es llevada a cabo por los
r-t ¡='ITib '1- f:?! ss el(.:.~ c:::i. (.:.::1 rOl c:: :L .::':':. 0>/ 1E:'!. :.!..o('", I"I o \,/ .;":":"l e: ."1. (::;t"'; ::.:.:: .::;; {::; t::: 'J'" .;·:':t d (':',~l 1. o ~::; C':'~ mr:) ¡...(.:.;~ -:'::; ¿':\ ·l··· .i o .;~; ro E 1
E':TI P¡- E'~; .:::t r: :L (J h e ~~:.:J.. elu ¡¡::~'L dí ·h..l':::¡ o r" c:k:) l o ~::¡ c:: <·:·.dn b :i. o ~:; te·) c:: n o 1t':HJ .:1.. c:e) ~~i u

Han sUl'~gido ~"c'r\!Jyues r'll"levos, iT'ltere~5ac¡os 2T1 la prC]C1l1Cción de
ti i. f:?' n e ~:; .n u E'V' D ~::; 'y' di.. ';::; PI...í• l':':':' ~;:; '/::.C) ';:;; .::::. :L n ·b:·:,~ r"¡ '1.':..:'::;, r' fe r:en:·;:l. '::3 i"':1...1. f::) v .;;;i, ~:¡ .;::1 f:::' 1'''[ .:::( e ¡::.;: ';- 1B.-=.;

e o ';::; El ~:¡ :l 'y' p r' E,) e: :L ~::¡ El. in r:-:.:~ n t:.E·) ~~:: ~'l E)':::; o e: en·;::; .i :;:; t.E:' n J. i:':\ ~::i rn o el i .¡: i c:: ..::¡ :.::: :1. 8 n :~ ::;
'i.: f!:.' e n (J 1ó 9 L1=.:::\~::. i; J.. 'f'¡\./ (.:,:.:, n t:...':':'1. r' 'f; u (.:::, \1 o ~::} t:) ,i ::.:':.:' r'lE·:' ~::; '.:,/' e:(' (:~t o:::!. '1- n t-J, t,:·~1 \/ E:i. ~::~ fe:)r' en .;'::~ ~::;, f:j I='I

P':- (J d u c: 1. r: b i e: n E~' ~::; \/ ':::¡ (.:::. f' \/ :i.. c:. :L (J ~:;¡ 'y' -::l E~;< :1..~;; t:.¡':·~ n t:.(·:·:~ S:¡ (C::: "F " 1< i.r'!el J Ci,' 1:: t,Z' ;'" !;! (7;: r" ,
e .. en)

F'e r"el ,t:.C)c1 o;'Ei. \/ :1. :':':i" :::':'~ ::{ :1.. ~::; 't:J-::.:1 toJ. ri ,":'). t.'):::·~ r' c:: {.:.::I r' ,':':'l 'f ,':':'t ~:;. ¡:~,! (.:,:.:: ri 1:~~: '::) t:E':' ~:j r· i] C~ e::.' ;:; c) :~~ t..t E·:' *~~~;

la imitación" Al existir mejores posibilidades tecnológi=as en
los paises; c!2sar-rollada~5 (llhl8 er} las paises subd8sarl·-o].lados~

G s t CJ €; (¡ 1. t.:.i. in D ~::¡ ~l en (.:::, el .L .::':;. n t:. E' ], a .1. en }. t:<·::·1, c i () r", ~l -:::: E; .:'~\ l"¡ e:r' (. E:¡ n u n <::\ \.:3 1'- ·3 i', D ,:;tr' t E'

dela s el :i. i: 5.. c:: :l. :1. F::' ';:;; ',;-' c:: o·:::; t,u .~;¡ d ~~:; '1.':. E:; r- E,:' :::\ ';::; q u.t':~ 1;'::l .i. fl \/ c:! '1'''\ e i CJn .'/ ],2.

i.n n o v él.e:: :i. ó n .i. in p 1. i c:: ..::'. n.. ¡:::: ':::; 'l::.¡';:¡. po:l. ,:t. t :L e: ,~·:i. 1 ~:~.:. ~::; p E~ \'" ni :I. t':~0! .::.~ 1c:2'l n 'Z. ';':1. (' c::::1 ';-¡ iT¡,.::l'y' D r-
e ¿;', p i d E~ ~-::. n :i. v 1;:;: 1 f::-~ ~::; el::~? \/ :L c!D. in i!:\ ':::; ~:.:.) :1. E,) V i::\c:! C) ~:; ~l p C;' '1''' U c:! E'~ n::'r" ::J el~~:' u.'¡¡ -0.

31ternativa de posible dependencia.

Er'! f::~ 1.
t ¡~;! e:n o 1Ó (;J 1.c:c¡

'1.'... y" ;::\ .....1~:; c:: 1...1. r' ':::i C¡ c:I ::::..) :1. p r' e e C::':::~ el !"'¡ 5. ':::: t.C~) r' :l. c:: D ;! !:::~ 1. :,:;,1. \' .~::. ne E·!

h ¡::\ t.c~!n ,i d c} 1l...I. (J .::':1. (' ~::;:,Ln Lí,n .;:.\ c:: ()r: elu.e e :l. l::~j 1'''1 c:: C) c¡ r' c:1 :1. n ,=....el,:=l. ~; C~ ';::>

decir, a me(jicJa (~ue lc)s e(npr"8~¡ar-ios lo sy')contraban lucrati.vo se
..i.dF.~ab.:::!.'i-l nl...f,E~\/';::\~~:. t:.écn i:::::a.~::; c::~ j,in:L ·;:....:::i.h.:::lfi :L;'::'I.·::~ i;:.~mp l(~!';i:i.d,:::·!.~::¡ :::::',-¡ E:;.L

I;? ;:: t l- Eln j i:.~) (. Cl.. F'el ~:~ 'l::J::::- (. :L CJr in I::':'! n '1::. (7::' ~I ~::¡ f..:) t~C) in ,'::l c:: D n c: :i.. E·:' fi e: i .;:} c:i E; ], .:::\ i j',"¡PC) '¡""~:.~~. r';c:: i..:;;-1.

C; f:;;: ], El. t.E~ c:: n c; 1. Di] :I. ,;':¡ '/ 1u'::::· :::J Ub 1. ~~,:, r" i"i c:~:::. el(':':'.' :1. ~J ~::¡ p <'::1• .1.. ~:::. c::' s:; '::;; U.h el::::) S:l .;':;\ r" r':) ], J. ,:.\. de'::;
r.:.UiTli.f::~rl;;v<·:':'\n ¡':';\ :1 l'..:,:'\/<·jj ,'::\ LiJ.LJU ·:.;E·:·r":i.iJ~::; in l:.c:)·;·¡I::.U·:::i P':::\·¡"· .....':l. c:·:·~::it.r·f.:·~c¡·I:·::,·¡' (~l

.:=lt> :i, s rn c) .): ~'::~ C~: 'j"'Ie) :1. c~:: t.) :.1.. c:: C) (":·:,;{:L :::~ '!::, (:':' r ~ t:.~::'r u F~ l:':':! ',oO' :::) ~. CJ~:::. ~::j .;':':\ :1. .:::; (-;:.:..:::> c:1 :::.:~ ~:;; ~;:':. ro. "C' ::::) 1 :L ¿.:"t el~"] ._::~ ~-i -:;:'( r'¡

.LUi]ar

FJ L!. E::- '::> "1:.:(:; f..:,} r¡ i: i.J r"¡ e:: :L (] r'¡ ·:::t en :i.. .::::.: .¡-¡ ·l:.C::~ '~:';.:1. ~::; t:.{·:·:·! i"n~:':i. ~;:; elE'~ :i.. i"i 'v";:,:::: ";:5 t'. :.i, (:j .:~ e: .i (:rr\ (::::::) "r1 ·I.:o"~~'t 1. :;! j"" ..:;:;. c:~ C:i

el t:? o "¡". 1;,:) ,::ln :i. z a.e .i. Ó 'í'i ::::¡ l..!. ~.:.) 1. C).:;::. c ,'::l.if! b :l. D ~s z:'::: 'l"1 :1. i:':!. t.!:?::' e f'1 5. e:·:::t ~::¡ (.:::,. p "¡".e ci !,..!. ;:: ::7:! f'¡ c: :::! en el

·::,c tCJ5 elE.' (':':')!:;jJi¡"::'C :.i...:~·.. l:i.. ::·::':;:;c. i~:':)Ci ;"ni~i,':~; qt.;¡:!::. cl~::·: pl...'.r".:::t :.::r·f~)E!,C: :Len c:!¡::.:~ 1. ~:~.~::;p 1.':- i t.U "

El avance en la tec::~o~ogi3 que d2 ello resulta
p:- [) ti a t:J :U:·? in E':' n t (.:~:, ni /:¡.;:;:. d ;.:.:~, p ¡.....¡.. ~:.¡ .:::\ c¡ I...l E,) .:..:':;¡ :],,¡';1 :l. l:.i:':u::: i (~) n (.:::' n
subdesarrolladas j,

::¡ t.:.:: 1. ;;1'" (:}C: (-:.:.} '::;C) (.:,;'1 c:: C~: r'; {:::¡')"i :l. e:: ::::~ '.::/ c~ E·:- t:o,:':'t J. ],.:::"\(:1 t::) ].::J":::; ¡,., (':.:.:.'::::. j::; [,:,:1 e:: t·. oi \/ (J";:::, e:~:::j rn ~:)(J 1-· '~:,:':'~. en .iF::'I¡ 1::=; "=.
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- ,
.;:1, i L_ (J :::. e¡ Lt E~ e: o r" r" (.::..:: ":5 r:: C)n c:i (.:.:.¿ ro! .::::. 1::J '::;~ .:L T"1 I~:J r (,::"1 .:::. C)~::; el u E·! c:: o r" r':~ 1{::'t e: .i C]'i'la ~...( C~ CJ n

pr' !:] d :...1. C~ ·':.C) ~I
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Pj". f·:·! c:: :,í. e)~::i q j...!. (:':~ ~::; (J f'l c:: D n ~:::. Elc:: U.!:::~ 'f'1 c:: :J.. .:::'1. el (.:,:,! (.:::1 ':::i el ~::; :.i.. n (J i'" C'~::¡ o '::; "
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3. Entre los servicios que se producen, debemos destacar el
servicio de Estado. Una parte del trabajo y del capital
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los precios celativos, constituyéndose los mismos en variables
f~e :::Jn t:l rn i e .::.:!. ~3 p c! j""' q U.f·:! t:.u clCi ~::¡ C~ 1 1u ':::¡ ':::¡ (J n ,'::\ ~::i :L I~~:j n -:':':l el Cle E~ ~::¡ d c-:! 1o ';:; roo E~' c:: u .i-· ':::¡ C) :::. d e
12. pr-cclucc:: ión u ool'"c}dC)':::¡ .Ln·Y: :LUYf:!Y"i (·:·:·!n 1i'i.:'::\'y"C)i"" Ci In(;:?no,¡,,' JT)(·:·!d id,::.~. ¡:::e~-'D

algunos de estos precios referidos, por la influencia que ej8rcen
en los demás y por ende 2n la conformación de los recursos ~e la
p r' o d u c:: e i (Jn;1 ~::; (.:.:.:, e u 1"1 'v" :i. ::~:.:' r' tJan (.:.:.~ n \/ ·:i~. r' i El. b :!. ;.::.~ .:::.. f·::, c:: D n C~) In :i. c:: .:':':\ '.::~ el.::,:;. V' ::~~! ~:;; "

Los precios de lQS Droductos prima~ios destinados d inCGr~Or2Cse

D. ::::o n '::"3 :1. d E' l- .::':i. 1:;:. :1. ::::! ~::; c:: .;'::\ ('1 I::.:.i.. c:1 .':;'; c:I f:'~ ~::¡ c:1 E·:' ¡:J (" f) c:! U.e: t:.U ~::; f i'¡"\ .:::1. 1 f:·!'.:::. ([:) (.::.~ t.(' c:¡ }. :~~! Ci;1 E',. e [::.' j'" e ,
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:1. n t.l=:!e ó ~~:. ~I f?:], t..i. F) .:) el(':':'1 c: .::.:\ in \::;1 i Cl ../ (::~::. q .;:';\ '::::. t.D ¡'ji,) I:J :1. :i.. c:: CJ "
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Dicho de otra m2f}2r"a, l(J~~ py-ecios de todos; lCls bierles t ser·vicicJS
están expr2sacJos erl o;oneda~
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y es a t)~avés c121 ti"~)o ele (:2mbi8 c~ue obteYlemOS los ~)r"e(:i:~s eYl
~uestra moneda de todos los bienes y s8rvicios de 12s otrd5
I=:'C Dn DiT'! :)...::\ ~:::. u
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ampliamos el tema

.=..? (: o r¡ ó m .ie:o ! 1:1 r" (.:.:.:r :::::o r' cl E~!. rn e) ':::) I o dí, c:: t...~ o ~:J C)r' {~l e! ~::\ m E> rn :i. -1::.1"'1 E~I n l.:::!, t ! F:~~ .i. o u :::~:: :'~ ~'; ::1 *::.c

_·::t s N,::\ e i o el E~ ';5 1I ( e f ,,~::J ¡TI .i.. t; h ;: i~i d E~. ir, ~t En!::;¡:;\, y D .:::1 c:E~ r· c:: <::1. el(.::~ 12 s

investigaciones sobre la naturaleza y las causas de la riquE~a d2
l·=:t.S ri .:::'t c:: :1.. e:: T"! E' ':::i ~1 :L ':? l'? (-: )~: CiLi. :1. (':.~ 'tt ~; :i. 'Cl t·, E·:' t:. :1.. :"::. .:';':'~ rt:::1 C¡ (''::'! 1 e: {] y-( e: E~~ r~: ·t,e] (:r t::'· 1 ~7:,

económico ql12 2~; precisamel1te
cl (::.~ (d. ~::' :1. !~1 tJ. ,i. i::·? rOo, t:. f..:.: ':~; I:::'! c:: e:: J..(:::: ';"1 .1

(ni:::.'rc:.::?-c:!(J •
c:l E'~ ':::; .;'::'. r' r- c)1 1 C)

~:::' ;<¡::) Ci .~.:i :L e: :1.::5 n

la especialización
pr- oc:! ut::: t.:1. \/ id .:::!.c:I 'j' 1,3,

por la dimensió~ del
el 5ig1c XVII: l~

nUEs~tro c:8fneti.cio erl

p r" 5. 'i'i c:: j. pE:. ],
la cual, a su vez, está limitada
c:or~ esto ya ~se destac::at)8 en
c:l ;;;:.:, :1. ,:;':, el :i.. en C' n ~;;> ión elE:' :1. mE-! '¡"". c: .;.::.... elCi

'.,r
i inpor" tEtn c: .-.l...:::\

d inámic.:;'i.
e: .:; ri-::; ·t.i i:tJ \/ E,:
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su evolución posterior, la influen=ia de los tr-ansportes
y las comunicaciones en su crecimiento y su relación con el
sistema de precios y el de distribución. Puntualizamos que
desarrollo de este tema, hemos tenido en cuenta en
generales a Charles P. Kindleberger, ouc., 1961.
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2. TEDRIA DEL CAPITAL (dimensi6n óptima)

Vamos a comenzar este tema intentando un acercamiento a
través del concepto de la inversión. Según Dornbusch y Fischer
(CF. Dornbusch, Rudiger y Fischer, Stanley -Macroecanomia­
Bogotá, 1980), la inversión es el gasto -erogación, egreso,
desembolso- dedicado al incremento o mantenimiento de la cantidad
de capital existente. Evidentemente, esta definiciÓn nos está
indicando que la in\,:e¡-sión está intimamente relacionada con el
concepto del capital.

y ahora formulamos la pregunta que es básica en el
desarrollo de este capitulo:

Qué es el capital y cómo se compone?

Comencemos con lo segundo y lo hacemos apelando a una concepción
de con ten ido f isico. Al capi ta 1 lo componen lI a e tivos fijos ti o
"bienes de uso 11 , tales como fábricas (inmuebles), máquinas,
equipos, herramientas, estructuras, oficinas, depósitos y otros
bienes o p r ocíuc t.oe du¡-ables, todos ellos utilizados en el p,-oceso
de producción, considerándose también como capital a los
inm~ebles destinados a vivienda y a los inventarios. Completando
la respuesta, una definición que nos parece una buena
aproximación conceptual ~~ la de Ackley~ quien supone que el
capi ta 1 . es una ins tane ia den ti-o de 1 p¡-oceso económico de la
producción emplazada entre los insumas y los productos <Cf.
Ackley, Gardner, Teoría MacroeconÓmica, Uteha, México, 1965).

De lo dicho se intLere que el estudio de la Te~ria de la
I nvel-S .í ón imp 1 iea ~:H-E'V iamen te el e·s t.ud io de la TeOI- la de 1
Capital~ Ya hemos dicho qué es la inversión, qué es el capital y
CÓmo se compone. Adelantemos ahora los temas fundamentales de la
Teorla del Capital y de la Teoria de la Inversión, acla¡ando que
en esta parte de nuestro trabajo seguimos los lineamientos
básicos de Ackley, G .•c,.,1965, cuyo desdoblamiento de la teoria
del capital y la teoria de la inversión, la conceptuamos como muy
ajustada a la realidad.

Para la Tear la de 1 Capi ta 1 e 1 tema f uncíarnen ta 1 es la
dimensión del mismo (existencia o dimensión óptima del capital)
y lo fundamental en la Teoría de la Inversión es la decisión de
la Lnver e í.ón , lo qu.e significa~ uniendo los dos conceptos,
determinar la cantidad y el sector de producción en el que se
realiza el incremento del capital que lo aumenta o lo mantiene y
decidir la operación, determinando el flujo de la misma o sea l~

tasa de inversión.
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2.1. El Capital coma función de la Tasa de In ....~.·és

Al aborda¡- e 1 tema de la d imens ió.¡ de cap i ta 1 , lóg icamen te
corresponde advertir que r~ ~drte de una premisa básica que
considera r;:.:~ el objetivo de la empresa es ma}~imizar las
utilidade~, consagrándose as! el principio de la eficiencia. Con
este propósito, los factores de producción se utilizarán hasta su
máxima posibilidad:

a) La mano de ob}-a,
del trabajo sea
del sa la}- io ) ..

hasta el nivel en que el producto marginal
igual al precio del trabajo (costo total

b') El capital, hasta el nivel en que el producto marginal
mismo se iguale al costo del capital, en cuya formación
ahora sólo tenemos en cuenta la tasa de interés.

Ambos factores de produ~ción están afectados por el principio de
la ley de los rendimientos decrecientes que en el caso del
capital se refleja en la productividad marginal decreciente del
mismo.

Respondiendo a la pregunta: Cómo se determina la cantidad
adecuada de capital? (existencia o dimensión óptima de capital),
decimos que la teoría clásica ha sostenido siempre, según Ackley
<CF. Ack1ey, Gardner, o.c.,1965) que el capital es empleado hasta
un nivel determinado en que su producción marginal se equipara
con la tasa de interé~ vigente;

es decil-, e :: e (¡-)

Estamos presentando a la demanda de capital coma lina función
s Irnp le de la ta"=>a de in terés y a con tinuac ión g¡- a f Lc amos lle l
cuadro de demand a d(~ cap i ta 1 11 correspond ien te

~
e eapltal

r
lnterésr t tasa de

<,

~,

e

La demanda de capital es función inversa de la tasa de interés.
Cuanta más baja sea la tasa de interés~ más intensivos en capital
serán los métodos productivos y más alta será la proporción del
capital en relación a la producción. En cambio, a mayor tasa de
interés menor demanda de capital.
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f··.l (J ~.; ~'J t r' o s p r: CJ ~j (J n (-:= ino ~::; I i::·:·~ (.:.:.: ro' (':':'~ ~:5 .::i, i;:! e:: u :~~. e:: j. (~] ti e:; C:; mC) e: ::: [~ (roo ;:
teniendo en cuenta que en nuestro método de exposición nemas
discriminado la Teoria del Capital dentr6 de la Teoria de la
1n v e r .:::; Lón • T ·::;·t mb .i. (:. fl n o '.::; d i. c:: (':.? D roo .:':':\ n ';::; Cin q l...!. r!.·) e! (;:.) t.(.;,.:. r' :1": i.n .:::\ r- 1E!. e CJ '1-r e e ~..:.a

d imen s Lón d (.:.;) 1. e ,;'::\ p .i "i::E:\ 1 d C';l .i.n vor ~::; .í o n .í.m p :1. .i.c; -:::\!l .;'::'(cj E·)m\~\~::; !I 1I E.' x pC)'nE'"¡," y
manejar las relaciones fundamentales entre los mercados
p1- D d u e t. .i \,. !'J ~ en (J f"l E:' .~..:.,::!. r: :J.. C) y 1. a.b c¡roo ·::·:i I 11:1 'I::i:::') n :L f~ n d e) F!'n e u (:;:.) n '!:,'~'¡. ~ ,::i. .~::. t rn .i':;mo ,
:1. a.s E:: >:: P !~:;: e t; .::":\. t :L v ,·:·:i. ~:¡ el (.:,::. 1.:::1. d s:· in,'::\ n cl':~i " eu n tJ:~\ 1 ' Pr o P(¡ '::;; i t.o :1 1a s
investigaciones empíricas realizadas posteriormente basadas en la
te. D 1- i ét ¡TI i e: roo (J 1:::: c:: Di '1 C~) ;'Y¡ 5" e .:'::1. f:':' mp I c:\ .:a.r~ D n c·~ r'l F:!:I. p 1. E\ TOO¡ C) d 1'2 1 ,':t, ina e r (J j.::! e c! n D m i a
el tcCl~. el" i b:·?r- .i.o ss par' .::;1. d(:·;) tc·:?r"in in.::l.'C· 1.:::1. el iiHE::n~:; .i.ón (Ü::~], C.:3.p.i t.a l ..
Aclaramos que en esta parte de nuestro trabajo -secciones 2.2. y
2.3~-en lineas generales seguimos los conceptos de Branson, o.c .. ,
1978 ..

\/.:?-.lc¡- es
11 E 1 va. l o r p roo f':~S;E:'n t:.(·::;~ d E~ 1 ~::\

a 1~J e·b)- a .5..c: E\Ci)F.::n t.:8 E'~ :L c:: .i:':\ p :i.. "I::,,':·:t :1.

el.e tua les dE:'~ lo~::; YOOf:-::·nc:1 5.rii iE:·n tc~::;

interés de mercado.

:L n \/(!..::,(' ':5 ión 11 E'!;;} El], )'-esu 1 t.:?~d o
de cada inversión y los
esperados descontados a la

yp - - e +
l1tr)

+ +.... +
t

(l+rJ

donde el valor presente de la inversión

e capital de inversión

flujo de ingresos netos esperados'

r tasa de interés de mercado

En el gráfico que sucede detallamos en orden decrecie~te los
\)F' c~or-r'(-::~pDnd:ü:::']"l t:.\·:,:·!~::; ~':':1. J.c:)~::; el i~~:. t.:i.n ·;.::'o·:::~ ¡::n··C¡··;:-/E·!C: '1::0'::; dE! invl::?·¡-·::::. iór'¡ " D.~

€.~ '::;; ta mE~. T'i E·:' r~ .::?. q LI.f·::: el.:::1. e:: el r"l 'f D '(o m':::1. c:I o u 'j"¡ 1f Pr' D (~ .¡oo..:::1. in ':::'1. el C·? i n \/ !~ i'" '::~ i (J n p ':-; !! ( i )
:'.?~;::::: a 1o n ElelCi .::;:. C'{l 'f U r' el': .:::'[. el i!::~ e '(. f-:1 c: :i. E:' n t... ¡,:':.:. f::;:' n 'f u.n e: ión elE,:' 1C) ~3 \/ El. ], D '1- ::~ -:::.

nr- E? s E'n b::-? s cl(;.:.:, 1(J ~:¡ ¡'" i:'-:·:' n e! ."i.. ift .i.,;,.::' 1''', t:c; ~::~ 1"1 E' t.O ~::; E) ~:; F! t~ '(o .::':\ elCl'~~j ..

VP
e

1

1(:¡q i e .:J, in(.:.:.! n '1::. C':':' q u.f':~ El 1 '-.') ro h El Y
c:: ':::1. P i t·..::·:!.:L cl c~~ j. n \/ F?: roo !:5 i!!.:¡ n ( u. n .:::!.

oue relacionaclo csn sl
medida relativa necesaria).
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i es el capital que se utiliza en clu de las inversiones
( ~::; F¡:! 1 ~::l ~::;. 1::0 !TIp 1.;;':\. ~:: a E:'n i~]. ¡¡::~ .:.i (:;? elE: 1.::·;1..~::) .:;;t b e i ~5 <~\ ':::> ;.

el i ini'fif!!!c:I .i.. d. t:.CI .:;:'1, l,:'::t in t::::·:('CE?pe: .í.ó n con f:: 1 ¡¡:.~ je dE' 1/:':\'::5 'v'F',le,
(·~s E' 1 C.:·;;·tp .i. t:.a 1 qi...I.E~ c::c:)"n"'f::'!':~ii::iCir)(::k? <0. l a iHi:i.':/or- \lF' le ,
luego el que le sigue y as! sucesivamente.

Cuando VP/C = O, estamos en i_ <nivel de indiferencia)
u

-~;d:~:::f:~~;::~;!~~:~~~B~~~!~~t::~:~;~!;:~~=~:~i:~~I:~~~~~~:I:
son realizables porque los VP/C son mayores que O (Teor~a dG ~a

I Tr'/E~r"~:; Lón ) ..
1 - ·1-: 1 : -,.. .... : .1..... ...\ "'1 .. , ,1. ..... i ..··.. :..: 'l" .....\ I ... , .,' ,.. ('-'" P L~' l'" ,-1 :, ...¡ ."
__ <::( u ... 1. .1. .:...:::1. t... 1.1...1': l., l':.. tI, d :::¡ ....·:::t l..l J, ..i::' ,L LlJ , t·:.. ....C) p r"D \/ U ._ ;::'. .. 'ó.7! i..l ....t., d

'/ una Últ.i.ili,;·:\ r"f¡:!·fli:'2;·::ic~i·n;; 1<:1 dimE'r'l~::;ión óptí.ma dE' c:apiti:·:·r.J.;.:i'(J~! n o s

E s t¿l. dan d D 1. .:;j. e\(.::.:, c: :J.. ':::i :1. <¡f'l d E! .in v E'~ r" '::5 i r~¡ n "

...[ .-
~::L~~·:·:. .J..::l

En e '~5 t.!2 C:':':'( ~::i o 11 F:' 1 v .:). 1. or p r (.?,~::; EHl t.~? c:lf::~ I a i.n \/ E'; r- ';;:i Lón (lo) F' ) 11

pec seg u .íd o f~'5 j,g U·~·:·:. 1 E:\ c:: ~:·:!r" o «())" F'i::'t r" -:::i. 111~q ·:;·l)"· a F:,'Sif;.\ r i!::!~;U. 1 t.::!.oc !.:;.' i ¡ l e.
.an tel- icn- f ó rrm..i l a dE'], V:::' S5E~ ~::¡US; t:.i. t·,Lr'./E' L:\ ta~;;¡¿!. df-:·~t 1l'IE'i"'C-:::l.clD "r: I! PD¡­

una ta~:;a dc·:~ cl(':~~::iC::J...I.(':~rl t.. D 11 m " qUE! :i.qu.,:~\ 1~:·:! El 1 r·~~·~~::iU:l. t.<::l.cJe¡ C':\ Ct?CO"

11 m II Sf.0 c oriv :Li:!.,!r" t:.C' .:::\~:;;:1. E:,n la t.a~;:i(;:\ c:!(.'!::' r·(:·:!nc:! .í.m :LE!n t:.o df?::' 1¿-:\ in"'ler's .ión •

La fórmula de la eficiencia marginal de la inversión es:

o - e +.
(l+m)

+ 2
(ltrn)

+ ••• + Rt-l
t.l

(l+m)
+ t

lltm)

F.: i2 i te r' a en o ~:i!1 r I in" (.::! ~::; 1 ¡';';l t,:;';!. ';::i a el (.¡::, d E~ ~::;. e 1•..1. (::2 n Lo q 1...1. i!::~ .iq U <::\ ], ,::\ <'::t e (::' '¡- C) 1. '::1. ~; U.in ·::t
a 1. 9 E~ b r: a :i. c:: ¿:\ d f::!:I. c: ~:·:·I. p :L t ..;::').], cí(:0 :i. n v (:~!! '1''' ~;;:. :L Ó n 11e '1 Y :1. D ~::¡ \/ a I o r-(::! ':::. a c: ·!':-.l...i. .:J. I i::-! ~:5 de
l.CJ5 r"enc1ilTli(·:·::'nto!::~ F:.i·:;:¡p(·~~r·,';:\c:l(]~::·!1 F~:l. "" "nt ..

F'E~ e o ::: U ¿\ 1 (~? ~::; (.:.:., 1 n í, \1 c·:·~:I. el(.:.:. .;..:.:' q !...l :i. ], :L h i'" :i. el el f::' 1. c:.;;:\ p :l. t ~';:\:1. el c:;~ :i.. l"'! './ I~-::: r' ~:; :i. (~) n ?
o sea la existencia óptima del capital" Branson nos indica en su
obca ya citada, México, 1978, que John Maynard Keynes es
t? 1 a u tCll-' elp i:::~ ~::; 'l::.[-! j'f¡ é t:.ueln c? n i::~'!:I. q u fi:' ~::; (::~ :Ln e J.l...l '1f:! !...l n c:Cln c:: f2 p t.Cl '.' 1Ci\/ ~~~ d (] S D

e o n r"E'!::; P(~C t,D .:·:·:i. ], o !:;¡ 'f Cl1'1 el(J ~;:i c:l,::,:,~ j..n \/0:,' j"' !::; :1. Ó n 1u ~~:. q I...lE' el(:.:! <':';l, e U. E·! r- d el ¡:':J, ~:5 u
teo¡- L::1. ~;E'r' lan c:: Uf'! ~:;(':~!qLt .'Lel C)'::; (::1, el:L ~:; '1::. in L::'l,':::; ta ~:;a':::i el (.::: in t.E:-r"{:'l~~~ p¡.:}(' i a s
distintas empresas en particular. El célebre economista hace un
nitido distingo entre los fondos obtenidos de la propi0 empresa~

e o in o e Cln ~:; E·! c:: u E::' 'i"Ic:: .i. .::':1. . el(.:.? c:! I.~:! p r" E:'c: i .:;;!. c:: :L CIn I;:.? ~~; y p (] l'" U t~ i ], :L el .~~\ d ~:~ ':: n o:)

¡- :~ p a 1- t.i. d E:\ <,;:;, '/ 1Ci ~;;) . 'f c)n c:i [) ~::; c:I f!::'! D r" i UE:''j"1 ~::!;< '1::. c,~, 'C' rl D lO t, ], D';:::· 'f C)'i'id Ci ~; i 1"'1 t,~7! '¡- .¡-¡ e s ~

n o ¡- !TIC:'t 1InE' ri tE' 1c:;':::; ;;:;:.! i'n p r" I~':! !;:i·:'::1 r' :L Cl ~::; 1(.:? i-:: ·;~'t el j u el i c:: .;:':\, n u. 'n,';:1. t.-.,:::t ~:¡ ,'~l, d e i. T"! te ¡- é .::..
menor' ql...lE! lEt qU.E·! P,;:t(]·::'J.'i¡ pDr' J.D~5 'fOflc:lo~::; (·?:!~{t,(·::!r"no-::.:; ~

{1 e el n t..i. r"l i...l·;·:l. c:: :i. Ó 'i": ~l (.:.:J ¡.. a '1' :,!" c:·;:1 i'ilCi ~:; ], d c:: i...lr~ \/ Et d E e r" t7! c: :i. E~ Ti t. :"Z:' q U.e
1'" f..~ Pr-e~; f? n t~:;!. 1.:'::1..:::. t:..:::i. ':::i <;·:i. ~::i c:1 (.::~ (' i:::: tu r"n el l! In I1 ( o r"d E! n ¿::l. ela. ~::i ;, c:[) ,... r-c!~:i p (]n d :i.. e n tes
·:1 1¿:\~::i .i. n v:::? 1'" ~;:; :L CJ n (.:.:.:, ~::i ':::; l..!.c:: E·: ~::; iv ¿:':\ ~::i ' I :i. ti ( ,':';t l:J c:: i ~::; .::.\ ~::; ;." L.. U. ~~.! (J el (j (. ,:;'1. f i c:iD. in u ~:; 1éi..=:.

t -3,S cts c:li:~~ 5.. I"l t(-::' (' I:~':' ':::; \/ ,::':U'" :i.. E:\ b 1 c:·~ 11r" 11 (t..:·;:\I'\1 I::i :i.¡.~.! n (.::! n (J r" c:k? n ¿). c1<::\ ,::;;. ....-r. E' :i.. b:? r' a iTi(J ~3 ~

C~ él elCt f:i en p \... c:.~ ~:::. ·::'1 (.::! n p .;;:1. r' t:.:L c: u 1.:::\ r" t i (.:.:~. 'i'l ':';":' o:::; u s p r' CJ p i i:';l ~:¡ t.:::\ ~¿:. ,::t ':3 d i:::! :L f\ te! r" .;? ':=, -
cor"r-f::?pcJncl :1.f!!!n t,E~;:; .;;;l, 1.::';i,~:; i.nvl~:·!r"~:; ionE:S I1 i 11 (¿':i.bc iS:·¿¡.~::i ) e La
)- E: p r' E' -:;:. F~ n t ';;;1. c:: .i. ó n el ~:.:! 1.::':\ ~::i t,Et ~::i el. ~:; II r" 1I e Cjroi ~:::' n ;~~ ~':':~ ¡~.;,:. n 'f C) r· j'n <:~ .:;:·t p 1.:0. r"l a d a
(fondos internos) y luego se convierte en ascendentes (fondos
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externos). La gráfica que resulta detalla
Ln vorss i(Jne~:; I1 f::!'n E:' 1 qU.F:" 1.;;:;. c:u.r·v·{::!. in r"(~·?pr-E~·~~¡en t.a
inversiones en demanda de los capitales y la
oferta de los capitales.

11 un p r el q r" .::!. ir: ,:\

la. ofE·rta Qr:?
de

las
la

.~.

'"

-Id

~)

~.

...l

r::
Q,)
C)
j.,
()
~.

r

~/"
/:\~'\

I-__-...J¿' - ..,:' :
, I

\ .
I I

10

En E! 1 pu n t.o dE~ i'n ·b:.·~·i·"c:(·:0pC .í.ó n c\F!! 11
m

II Y' 111'" tI cc:)r'r'c~s:}pCin(] 1.f:!f'i ·:.:.E~ a l

:~R~: d:eca~:~~c~ee~n~~~:tO~eig~u~~~:~i~a5~~n~~f~~~:~~:).Ypc~l~~
ta n t.o , .i o :Ti,":;i, r-e: .::':\. r:::! 1. e: .::':\ p .í t.a], in .~:!' roo (J :J..n ,;:".], el(~~ in \/ r:~' ¡-.s i. (~j n o ~¡ E.~ a l.;::~ .nE' el i elEl

limite del capital rentable" La dimensión óptima de capital está
dada por la suma de todos los capitales requeridos po~ las
inversiones detalladas desde O hasta iOn Todos los proyectos,
cuyos capitales de inversión se encuentran emplazados cl la
izqui€0r"C!a dE! i

C
) ~J ~::¡CJn r·f::·:~n t ..:·;;I.b lf::':'!~::¡ po rq:...I.i:::! i::::n "!.:Oc:!Of;:; lC)~s caSiOS rn f.?S;;

mayor a r. Aqu! cabe hacer las mismas consideraciones y
'1- E' f I e x .i.. o n f::~ s; q u.f.':~ e C) n r" ('~f ':::i pe. c:: t.CJ .e:!' 1 Lo c:lf:::· l 11 ••..¡ ¿:l, 1c:)}'~ ¡:.ir" E~ s;} f:~ n t.E cj E? 1-3.

t.
in ve '1-s i ti n I t r~ E! l-:::'t e: :i. o n a el (:1 ~;;; c C) n 1 ,'::l T (.:.:.! C) 1'" i El d (.:.,!! 1 e ,':;\ p :i.. tEl 1 'y' (J e 1a
1n ver-s Lón "

Ahora bien si la empresa logra mayores utilidades y no las
d i s tl-· i hu '/ f.:! , ¡;,.:! :1. ~::; (.::! ~J in J?,.? n '/::.0 p I Eln o dI:::! L:i, '1.::.a Si¿;\ r' ss r:.::' p r- (J I CJ n a;J .:::l • La
intercepción con m se producirá en una tasa menor de m y la
posibilidad de inversión será mayor porque el capital m~rginal

ahora es i j y estará a la derecha de i_n El punto i 1 marca la
n :..i.EVa d iCilE?n S5 ión e') p -l.:. irii.~J. d f::!:I. c:: ,;·:i.p .:1.. ti:!. 1.. Di~:¡! ~;~::¡. t.o '.::¡.(~ I nf i¡;,'::"\:" :~:! qU.E' el
logro de utilidades tiene un doble beneficio para la empresa:

las utilidades en 51.
el aument~ de la ca~acidad de inversión"

Hemos presentado hasta ahora distintas formas de determinar
1a e '::1. Ti t idad elp í; :L en d el c::' e:: E:'t p :1. t,·:":l.], b ,'::!. ~::¡ ,~i n d D n o ~:;; t·:·! n 1;::\ t.i::i. Sie elf? in t c::.' r :2s 'y'

las expectativas de utilidades (rendimientos esperados) .. Ahora,
siguiendo los lineamientos de Dornbusch y Fischer (CF. Dornbuch,
R. y Fischer, S, OuCn, 1980), enfocaremos la relación del capital
y s u el i. inE' n ~::; .i.ón c)p '1::. .i. inE:!. e o n :1. a pr' C) elu.c:: e .1. c~)"n ~I "!::.E!n .í, (~~ n d o ~I .::;t s; i.in i ~3 in::J :; E' n
~uenta el costo de uso del capital"

En E! 1 el (.::" ~::¡ '::). roo 1''' (J J l u el f:)

capital- no debemos perder
e inp ¡- f..=i! .~~; Ell"' 5. (] elE·? ~::i I...t ';~¡ -1::. i t.l...t :i. r'

(~~.~::¡ t:.E! t:.c·::·m i:':\ .... :1. i:":i c:l .i.i"iH:-:!'i"1 !::) 1. C~H¡
de vista la posibilidad
c: ,':';1. p :i.. t.: .;·:·:l. 1. p Ci j'" 'f u (.:~ r" ~::. .::\

c:) P t; .iiTi·.~l el e 1
(:¡ l.) ;:::~ t:. j..f;;" r-I E? i::" 1
e! ~:.:.:' t: °1," .:':;1. t; .:::1. j CJ !I
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e Cifre ti in á.n d D 1a (:::' r'l L:';'\ irH:·::·cl.i d .;::t ir:A ':::; .;~\(::I i~:" e u E;t ela y te·::, n :L E'n elo t:- Ti e u E'r: t :::l 1(J '3
f;] a 'y' o r: f.o? Si Y' inE~ n o r' E"~ ~~¡ e CJ ~::¡ "1::.0 ~::¡ el u.E~ ,':';!. f I::':~ c: t:.':·:\ n .::::. U l"': o '! ..:~. D t.i""o , eu ~n c:!cID S

S e la. ¡- i o '3 S o n ¿¡ 1 t.o ':::; \/ :L ·:·:':'t '1::..;:':\ ~::; <::l. el E:' i j'OO¡ t.E-:' r' (.~:! ~::; e ~::; b E~. j ¿~:t, la f..:! ~:¡ t r' u.c:: tu. '1- .:"0-

de capital crece. Resulta muy dificil que un pais pueda
c:·3. pita 1 .i za roo ~; f.0 c:: 1...\ a.n clu I o ':::¡ ~::; ~·::l. 1.:::\ r i CJ'::1 ~::; eln b ':::\ j el'.::i y 1,3 ta ~::; a. elE?' .i n tE' r é s
e'3 a 1. t.a , E<.::i t.o-s c:lc)~:~~ P(·(·:·]C :l.Ci~~¡ ~I I~::'l ele·:::'], t.r-.:·:·:\tia,ju ..../ \?], C!f::~ 1 capi ·:.:".¿ll ,

mucho tienen que ver con el grado de capitalización de un pais.

DE' cí~::~ tf.0 roo in :ioo n .::':i. el¿:':i. c: (J in !::i :L n .::·:i. e ión el(.::.; e:El p :1.. "l':.¿:';i. 1 y f '...U';:-:' ¡- t: ¿~.\ Ci ;¡.:'! +:.r' ':;1. tJ -::?, jo
resulta un determinado nivel de producción .. Dados una fuerza de
trabajo y un nivel de producción determinados, los sucesivos
incrementos de capital que se adicionen -con la correlativa
d Lsn .í.nuc .i.ón d F:? 'f i...i.E'C ;:-::E:\ eli:'::" tr- ,';:\bE:'\ j c:J'-- proodu.c ir' .:~I.·n Pl- 0(:1 uc ·~.:O':5

d !::?c roo se ien b:?s ( 1E' ",1 dE:' rOOI::?"¡"'1 el .irn iE~n "!.:()~S e! E~C: r-E!C iE·?'"!-' b~·?s;; ;. u ::::'E'r-o l;:':~~::; t¿l

P ¡- D d u e t i \." .i. d .::1. el in.:'::\ 1'" q -:i. '("1 E:i. 1 el (-.~:' e r' e'e L E1 n "b:~:! elf::! 1 c:el. p :i. t ";';?, 1 ~I elu.e
représentaremos en das niveles diferentes de producción, V1 e Y2,
su relación con los costos de uso del mismo y la determinación de
1.3, e él n t ir; .:::lc:! Ó p t. :Lln.;;;1. c:i E·:' c: ¿:':1. p :!.. t:"':';l :1. ~I l.:j v D.mD~5 a .i r- d E:~~:;¿::\ r' r' D 11,;:'\ n elo ':='!n
forma sucesiva en el gráfico que a continuación se detalla, en
el que con el objeto de facilitar su comprensión, se superponen
dos cuadros de representación gráfica:

, l Y, Y,
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:::u a d ¡- o í, -" 'y':I. \' :l. r f:) p r' ,:.::.:, ~:;; c-:.! n '!::,.;::\ 1D ~::¡ p Y'" C' c:! 1...\ e: t.O s rn .:::\ 1- ~1 i T", a 1 ¡¿~.! <.:.'".} el c·:!:I c: 3. ¡::; 5.. +.: Et 1
<ordenadas) para el nivel de producción YI.

Y2 Y2 idem, para el nivel do producción Y2.

Destacamos que los niv~le5 de producción Vi e Y2
son hipotéticos y se entiende que resultan de
expectativ25 por demandas de producto que se presumen
"fu n el ·;:1 d .::;"1. ':~.i "

(niv21 de capital representado
c·:·:;:L !'" r" ("; ("1' I r" .¡.. C) ¡P ''', lOO' f'l i n .00\ 1 100 \ {"" IVIF'l.··· f

E:' n !:.~:I. oo. ;....¡ ··.:i: ;,~:. (::.;. i ci~;' ~; i":Ci :~~¡ ~:.\ c:: ~~: .~: {)n \;;:1. el

c:: l"f 1,:':":\ ~;:; i::\b e .i ":::; .::;( .:~ )
( Cl roo el E? n ¿':.d ,':":'t -:;;¡ )

p ::-:.:! roo u E'~ '¡"1 E·~:I. n:i. \/ (;':'1:1. el,:::! p roo c:iel¡oo.l c:: 'I::.D Y2
(.:.:.!:I. Pf' (J el 1...( c:: t:.CJ al,'::'1, (. (.J .in .:·:·:i. 1 ~::! ~::; Iv! ¡:::' í< D 11

( c:: U."¡""' \.' El '. l r-\ \
¡ e::.. ,;

Cori"lo 1\1F'1<C:i r: E:":::i lTI·:·;·;( yor- q U,f::' '··...IF'I<o ~ E,:' 1 1"1 iVE:! 1 c:i f~ pr oo
(]c! uc e j..ón

es mayor que el nivel de producción Vi"

'\.l·-"r ¡::.
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S 1. P.:·:i. r ..~':\ .::;w\1J C) S:i ní. v r-:::o 1f::!~::; ch::! p ¡-o D cluc:e ü::) n 1.:::\ e a n t 1. d a el j e
capital es la misma, el mayor nivel de producción se
corresponde con el de mayor fuerza de trabajo.

~
l....... Yl Vl también r2presenta los costos de uso

d i ~s P U f:.~ ';;;; t.CJ s d (.::~ in ¿~. n fe:! (. ¿::\ elE,:' e r" E·! e :l. 1:0 n tE.':! "

d E~ 1 e a pita 1

Esta coincidencia Vi Vi como productos marginales del capital
p.::l.r".:;:l. n i\/c:: 1 dI::':'! prorruc c .íon Yi (C!...l¡~dr"D 1.)

VI VI como costos de uso de capital (Cuadro 2)
es un recurso utilizado para facilitar la comprensión de la
representación gráfica"

1 c:: ~I n i'v/!?;? 1 eh;:. C::Ci~::¡ t.o dE:~ I...l~::¡D d(-:~ 1. cap i t.,·::\ 1 (or"l1s,,)
que en el nivel de producción Vi corresponde
a una cantidad óptima de capital K2! (abcisas)

I'c es el nivel del costo de uso del capital

~u~n:nc:~t~~~~ló~7i~:o~~c~~~~t~i~~~responde
.Ly en el nivel de producción Ye corresponde

a una cantidad óptima de capital K'2

Subrayamos con colorado lo relacionado con el Cuadro
mejor percibir los dos diferentes cuadros superpuestos.

....,
e; ~I

Kl 1 '1 K'~:J
1....

ambas dimensiones óptimas de capital
son ·t.:::lm b ión do b 1€:::mE!n b:::~ u tí 1 1. ~:~,~\d i:":\ ~~~

._. f..~. n I~'::' 1. Irl :1. s mo nIv I::~! 1 d (;~ pr- o d u e c j..Ó n , Y ::. ~I

r-E'pr'';:';)':::~(~:?n t¿:l.n l(Js:~ cap:L tC\ lE?s cCJr-r-f.0·:~¡pondiE'n tE~:::'

.:::!. I o ~;.; di. ~:;i "1.":. :L n t.o !;:i e D ':~i t C'¡ ':;;. elE;! u'::;; D d E~], c:¿, P i t:<::\ :1. '1

T (.::.) l' ( lO
.1. e:

en el mismo nivel de costo de uso del capital,
II C representa los capitales correspondientes
a los distintos niveles de producción Vi e Y2

También esta doble utilización es un arbitrio para facilitar la
representación gráfica"

Después de esta complicada y ardua representación gráfica,
t r' ¿\ tC'!. ¡- ~=! in CJ~:; ¿':l. hD r' i:':l. :::j €::.! E:~ 'f E' c:: "1::.u ·:·:·:t r (.;:.~:I. ,~':\ n (~:'l }. :i. ';::i .i ~::; c:: e)¡''' r (.?! ~~; Po n c:l :L c)l"': t",(-~:, ~

l.'· ,r,·, ..
J.

<~
.~ e::a~:n~~ :~:~~ ~~v=~cd~e7r~=~~~~~n Yl'

mayor es la existencia óptima de capital
- F'a r-a u n mí .~:; mu:::: c¡ ~;; t·. CJ elC) !.J::~ (J d i'¡2:1. c:: a p :í.. "I:~ i:':t]' , 1 .' e:: ~l

a mayor nivel dE producción y~ > V1c::.
mayor es la cantidad óptima de capital K'p / K'l
LaSi €"0:< PE?C: t.a '1::. .i v .:·~i. ~:i ck::· pr eH::1 uc e .í.ón .in 'f lu ""FIn c:10:~C:: .i ~:i :l. v c'H'ii(:~ n t:.~:? (;2 n ~..3
de tE2r"iTl.Lna.c Lon c:Ii~~! L:;i. C::¡:H'j t.ick:i.d óp t.:i.ma d:::) C;':'IP L t:.¿·:\ 1 ..
Las empresas planean la cantidad de capital teniendo en cuenta
la demanda de producto esperada o la corriente ..

- La conclusión desdG este punto de vista, seria:
. Que la dimensión óptima de capital es una función directa

d El 1a p r o elU.e:: t~:i. \/ i d ~:t el 1'11·:;;\ r q :i. n I,'~\ 1. d t::) 1 in:i.. ~:; in(J "

A mayor productividad marginal, mayor dimensión de capital.
Cuanto más alto sea el nivel de producción, más grande
~:i C-:-~ r j. :1. <::\ e D n t:..i el (:.:.,. el C~¡ P "1::. :i. in D. el ;:~! c:: Elp :i. t·. i;':\ :1. >1

elu C~ 1.:::\ dí, in (.:.:! n ~;3 ión C~) p -1::. Lin.:·:·:i. c11:~! c: ;':1 p .i. t.a]. (~:.) s u T"I i::. f un c: :i.ó n
del costo de uso del capital~
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l~ me nor- e o ~::; t.o c:J(:..~ t..J. ~::¡ u ck:~ 1 e;t:'l P .i. t:.-::\ L, In <:';1. ')1CH~ el i 11\ EHl s; 1. C~) n Ó p t .i ina d e
ca pi. t,'::t 1 ,.
El uso intensivo del capital sólo será posible, si el costo
de uso del mismo es bajo.

Rt'0surn.i.(·:,:~nclC):1 1~':i. cantic:tacl óp'Lim,·::J. c:lf::~ c¿:':l.pit¡;;t,l 1<' r'I:::!'::5ultE;'( clel
equilibrio entre el nivel esperado de la producción y el
costo de usa del capital"

Dornbusch V Fischer (eF. Dornbusch, R. y Fischer, S, o.c.,
1980) nos indican Que una fórmula utilizada con frEcuencia en

los estudios de comportamiento de la inversión para la
determinación de la existencia óptima de capital es:

t:::' = a'(
I c

a: coeficiente parámetro de la producción
y pY" oc!uc e Lón

le::: costo de uso del capital

Ahora hemos constatado que K' = K (Y, Ir) y con ese motivo
recordamos la observación de Branson (Brans6n, W.H., o.c., 1978)
cuando nos decia que la función que nosotros presentábamos como
e C(r) no era una buena repres~ntaci6n de los complejos
determinantes de la inversión en el mundo real.

A esta altura de la exposición creemos oportuno detenernos
para ampliar el concepto del costo de uso del capital. Hasta
ahora, prácticamente lo hemos limitado a la tasa de interés que
sin duda es un factor determinante y fundamental pero no único.

1c: :::: :1. ,
"'C costo de uso del capltal

t. ¡:':l r::i .:':':\ eh::) .i. nl:.f.-:) r-é S:,

Los activos fijos o bienes de uso que componen el capital
utilizados en el proceso de producción de bienes de c~nsumo o de
otros bienes de capital, tienen obviamente un precio de
adquisición o un costo de producción y también un periodo de
tiempo de duración. Y al hablar de duració~ no sólo nos estamos
refiriendo a la existencia física sino también a la vigencia
técn Le a JI E 1 t.T·,:'.:i.n~;;iCU·¡'-~::;O c:lr:::: 1 t:U:~rnpc dE~':::iqa~::i t.:a lD~'5 m,::\ t.:l::?Y" i,:j,IE~S qUE'

componen el capital y la innovación tecnológica, consecuencia de
1a Elp I 5.c¿;\c .i ón pr .~¡c t:. ic ¡::'¡ c:l E~ :L ¿::l ir', '-/E'?':::> t.iq .~:i,C:: í.on e ,i,c~n tLf :Le: ,::1" LE' q u i ta
vigencia en un mundo acelerado.sn el que la competencia técnica
empuja a la competencia económica y viceversa M

0. 1 1,'~t P~:~ C) el.:::. d ;...lj'" ,':':'¡ c:: :1. ó n (-:.:.) ':::i '1::, :l. rn ¿:':l el .;:':\ ':::i (-::) I (J el C~n D m:L 1"1 a ..../ i d ,~:\ !j t. i 1. d C:0 1
bien de capital y al deterioro o desgaste del valor se lo llama
depreciación. A la depreciación~ la podemos considerar como uno
d €~ l o :::; e o s t el~:¡ p i::¡ r (~~], l..I.:::~ o elf.':!], c:: .:;;\ p :i. t.-:'::t l , E: ~~i una. pr' o p o r c:: .iÓ n c.::'~. :~. e: u. L:ld a
del valor del capital consumido por per~Jdo y es cDn5ecu2~cia del
n iv E,7,' 1 elE' P '!- E:7! c: :i. Ci ':5 (J el (.::! c:: el ~i t.o d t~ I D ~:~ !::l i E:'n (7? '~3 el i:'::.' e ,~';l. p i t,,·:\ 1 "Ji S:i !...f. m.:~i_ "'7/ D 1-' CJ

menor duración» A la fórmula anterior del costo de uso del

,~~~~ ~~~:~ t; 'l I f; :r. ~::¡ ;~;. t: (,:,::. ;.~ (:1
9 ~;~ .~. ;:~:l (::) ~~ :1. :;~ ;;; o~: Si t~:: :1, ;~ ;; ;:~: ~::~ ;;~: I:~~;: .;'::l in (;;:~ s 1El :1. (~. ;~ ~~ ~~. ;.:;c~· ~r .;:;: t~;' ¡t,~ n ~~

I e: _... i + el

.,._ ......~~.~ ..~•• :,O<", ,.,. , • __
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Pero la tasa de interés i que incluimos en esta fórmula 23 la
t.3 S a dein t ...~ r: (.) ~:; n o en .í 1'"1 ,:':\ L, q u.(.:: p CJr .i 1'"1 'f :1. u.E'~' nc :l. .::~ di::;!:I. f .::\ c:: tc¡¡-" :i n f l.:~t e i.Ó n ,
no i-epr(~sE:mta t'::~'], "'/E!r'(L:;~ciE'r'CJ pr"E?C .io por" f!!!:I. uS·(J df01 c ap .í t:¿.~ 1 u

Debe SE:C 1 ....._. i,... -+ el
t.,

tasa de interés real

o ~:;ea le ..... .i ..... F -1- el rOo.r:

A este cOSt8 de uso del capital Ir' que surge de la suma
algebraica de la tasa de interés nominal~ la tasa de inflación y
1a tasa. elE' elE' pr- f::C i'3.C .iórr, ~~I:!::' I ¡~'? PU(~:!cll?:? ~:~;u.m.::3.r", r"¡.:.::'<,::¡ ta e , ii'iU 1 t ..i. P I .í.ca ¡­

y/o dividie p8r elementos y coeficientes que aumenten o
disminuyan el costo por el uso del capital; tales coma 105

gravámenes impositivos al capital o a la renta y los reembolsos
P01- invl~?r'~iión 'y" ·:::il...ll:J·:::iidic:)~:; por' producc í.ón y/o E:~:<por·t.~':l.c:.i.c~;}" Lo
importante es que el guarismo que le asignemos al costo de uso de
capital sea lo más ajustado posible al real, incluyéndose, por
lo tanto, todos los elementos que realmente lo componen y
deduciéndose los elementos que lo rebajanu

( 1. .....R 1) (i ..1- el ..- F)
uso dE:~ 1 Ci;;tp i t.a 1 »

disminuye el costo

t:I. t.u lo ar.JF~ (~S timu loL ¿i lE? ~J i ~:;; :1. .;':';\ e :L ó n i::I.~::; e: ¿:\:I. ~:~ u f!::' :1. (.:,;) :i.. n c: 1u L roo, ..::l
la pcodueción, eeembolsos a favor de las
la realización de inversiones.
Cuando la tasa de reembolso es RI, I e
lo que signi'fica la reducción del costo de
Cuanto más alta es la tasa de reembolso, más
de USü"

Los . .im¡::iloot(·:·~;~~ t".D<.::i .:'.;\ L::·,. ron t¿i no .~:\ fE')C tEtn J?:?Tl 'for·cna d il-S'C t.0. el
costo de uso del capital, peco las empeesas, a los efectos de sus
decisiones de inversión, los deducen del producto marginal del
capital, que poe definición se equipara al costo de uso del
capital. F'o¡- lo t.E~nt.Ü~l fa], re: comput.ab Le (·:·?s €~~l qUi-:-:;' cor-i-'e~¡pCJnde al
producto marginal del capital, neto del gravamen de impuesto o

las l-f.":n tasi"

o sl:=!a Ir.. ::: r"l F' e (:L .... t. )
'oo.

Esta es la nueva fóemula de le - (1 - RI)(i + d - F)
(1 _.. t:.)

Cuan t.o lTi,~\S .:::'t 1 'l':.¿:·:l. E'::~~; 1,::':',. t·.¿::\~~¡¿:;'I. dfo~ 1. :J..mpt..I.(·:~·:::¡ t.o ¿:;\ ],.:':1 ron t.e;";, ~l

más alto es el costo de usoc:1el capital.

¡::;:!?:.~f0r(lp 1¿t '.::'';;-:1. n elCJ

e ~< i-s ten c :l..:3. (~P t, ifn¿::~

'l::.{~:! \". in :1. n CJ ~:;¡

::::1 (;:. c: .:::'1. p i '1:....;;;\ I
en 1,;';\ Ye. mE' n e LO''-¡ ¿t el.::~

l·:'" .....
la

l.'· ~

r··. .:~\ V (1 .- t)
(:l. ..... ti:1) (i + d ..... ¡:::-)

L.. a el1. cn (.?1"'1 ~:~ .iÓ 'íi ó P t :i. rn i:;'t d f.':':' c: a p L t:.,:~ 1 1<' E·! '~:>!I E,) n t.o n e ¡;:~ ~~¡ '1 'f U'¡"¡ c:: .i. ::-::i n de
numerosas variables, entre las que nos interesa destacar en esta
OPO¡- tun ic:lad ::

i tasa nominal de interés
F tasa de inflación
t impuesto a las ganancias

RI reGmbolso por inversión

Las dos primeras variables, tasa nominal ele interés v
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inflación, son una consecuencia de la politica monetaria, que es
la que a la postre determina la tasa real del interés. Las dos
Lt 1 t i (T"! a -::¡ - i. in Pu E~ ~::;. t.o .~t 1 i:':\ ~::¡ '.J <,:':'t n ,':':\ n c:: :1. i::\ ~::¡ y r" ~::'·I::·? in b D :1. ~~: D por' .i. n ..../ t·? roo ~5 .í.ón -- ~5 C!

¡-e l ac .i.on an c o n 1.:;;\. p o l .'Lt.iC::i::\ f :i.':~ic:¿:).l" Ef'1 CDr:~::jE'!C:UE?nC .ii:':'¡ ~l t:,en t.o 1,::\
p (J 1 .i. t .i e a In o n r:~ -1.:: ;;;1, r .i. ,:·:i. e o rnD :1. ,::1. p C) 1 :1. í; .ie: ,'::'t '-¡:.i. ~::¡ e:a :1. ~I ,:':1. 'f (~:!c: tan 1a E\ s "1:.: r: 1...1. e .::u 1- a
de capital de un pals y las cuatro variables nominadas se
constituyen en instrumentos que influyen en la demanda de capital
y, por lo tanto, en las decisiones de inversión.

Ya hemos significado co~ anterioridad la relación directa
en t r e 1é:\ pr- o d (J;::: c:: ión/ 1 i:':'t el :l.i'ili::,:·:·fl s :i.ó n ó p t i.m~:l. el (0~:I. e ¿i.I:¡ 1. t,Et 1 ::

La d F::! p j""0 E' e: :L·::"!. c:: .i. on el ~::) ~::¡ tét r'E-?1::> r f~' ':::) ~::! n ti:':U"lC:!o ("::! 1. n í, v S:~ J d :~:' proE'é! e :L D ';::; o
de costos de los bienes de capital y su mayor o menor duración:

a mayorE's C::(J~::¡ t:.O~:; 'y CjiE!r"¡o r: c:lur" .::H: Lón , ITI.:::tYCH·· t::~~::j el
y cuanto maYCJr sea d menor es K'.

No olvidemos -y asto lo decimos en relación a la influencia
de toel,:':i. s 1.:::':\ .~.:; \/ ;":':". rOo :i. (;:1. b :!. C-::' ~~¡ q u C!!! d i::"? tE~ roo in i.n ·:·::t r: a !< ' ,-, c:¡ U E-? c:U t::"; n cj CJ 1a.
c ari t i.dad óptima c:IF~ c.;:':\p:.i.t.i:':l.l -:':\I...I.i"nl:~~nt¿:':\ E'~::; c::u,~~\ric:1(J ¡::luclr'ét P'!'''CJdi...I.c:Lroo~_;c:~ la
.i.nvor-s í.ón ~
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-.

e I~i
'1'
.l. T LJ L.. o ,..~

-.:.:- 1:

tema principal ~o

su medida óptima ..
ii'1,';l xí.mi ;;::ac ión di~

optimiza el uso d2
elE! 1 f <"::\ c: to¡- c:: ¿:tp i ~.:.';::i. 1
cje·::! ~~¡U pC)S'~ .i b i1 i.cl.~;\d ..

3. TEDRIA DE LA INVERSION

Hemos cj ichu c on -:::1.'i'\ '¡::.[':'1''' i.fJ·I- icl~:}.c:1 qU(':'? G~ 1
Te o r':' .ia d E~ 1 e ~::\ p :L '1::.;':':\ 1. E~ ':::¡ I .;;:'( elE~ tE': r- ¡¡¡ i n ~';':t c:: .i. Ó n c~ ,~:,!

p 1'- in e i p i (J d E' 1.::1 F~'-¡-: :L c:: :J.. '::;,' 1'''1 c:: :i. 1,':':1. f.':! ~.; i q t:·:·; 11,':30

utilidades y a ésta sólo ss accede si se
f,:,':i.c tO¡-f?:S c1\=~ pr"oc:!uc:c:: .Lón .. La op L.i.m L;;:',::tC .i.ó n
logra al utilizarlo en la medida adecuada

la
El

la':;
los

En el capitulo anterior, hemos intentado presentar en una
secuencia histórica las principalss teorias del capital.
Respondiendo a la teoria clásica hemos presentado al capital como
un a s imp lE' f'ur: c: i(lY'"l d o l in t.(.;:·!rooé~::¡ " l....u(.;'~(.:;J(j ~I l¿-:'l~::; tE:'Oí- las
microeeon6micas -al proyectar a la macroeconomia otros conceptos
en los que se establece que el capital es ,además, 'función de
los rendimientos esperadüs- nos proponen fórmulas de las
matemáticas financieras ~n las que se incluyen los valores
presentes de utilidades presupuestadas calculadas 2 interés de
me¡-eado o .::.:1.1 in tE·)r"é~::¡ d o I pr"E)~::¡Un t.o r-~::~ncl .í.mí.on t.o d(~ .1.<:1 inv(:-:!¡-sión.
Pero la dimensi6n óptima del capit.al es una medida muy compleja y
la investigación empirica posterior nos presenta al capital como
una función de la producción y del costo de uso del capital
ampliándose~ asimismo, el concepto de este último"

y <'J.'::; 1 e D mel 1 c';';\ T i;..:~ e r :1. 3. d (-::):1. e ':::i. p i t ..:·;:\ 1 el f::'! t,:E'!r·· m :Ln a La mE)el :i. ~:! '.3. L1 P t.. 1. in a
d E' 1 mi -;-::i mCJ ~I toEI. n t.o p .:'::\ (..:o::t U.n ,'::i. e~ In p r 1::':') ~;::' .:::t c:: D en o p ~::\ roo -::":!. Loela u \..:.:':} i:?e: C.1 n C) mi a ,
la Teoría de la Inversión estudia y explica la decisión de la
inversión fundándola 2n la cobertura de la diferencia'que exista
entre la medid~ óptima y la medida real del capital, con el
propósito de incorporarla al circuito del capital. De al11
resulta que se considere a la ¡paria del Capital cono un
conocimiento previD a la Teoria de la Inversión"

IVI.::! mo ~~ ¿lo ~;; U.P(J n '::':~ roo 1".1. 'i'11,::1. f·:! c:: o n o ¡TI í.·:::t E-:~ n pD ::;¡ i c: .i.ón elE~ f=) q U i 1 .i ti r- 1. o e 0'[1

respecto a su estructura de capital: la existencia de capital
1- f?Et 1 c oí.n e id (:.! c:: o n .1. i:';\ E! lO:: i ~:~ t::.;:·!n e i.D. Ó P t. .i.mi::\ ele! e i::\. pi to¿:;I.l 11 Pi-:71r D se?
p 1- o elu c ':? :1. a ·:·;·:t p .;;;\ r· .i c:: .i ó n eli::~ 1...( 'i'1 'f i::1. c:: t.or: el ::.:~! inu c:! .í. 'f i c:: E:'t e i ó n q U.l:::·! ':::~ 1 t. ';"::; r ¿l. l.::l

pos ie .i on cli¡~·! (.:::.(! u..i :L i br· .í.o , E~]' f E~C:: t.or el(.::! modi f :1. e:: I,:\C ión ~Ju.G:)d (.;~ '3t,'::C 1a
reducción de la tasa de interés del ii'1ercado y/o la aplicación dp
una innovación tecnológica .. Con este motivo se produce un aume~to

de la existencia óptima de capital y esto decide la inversión que
se produce por la compra o fabricación de bienes de capital. Se
-:; u pon e q u e E:i. mb .;::\ ':;i ';;:; E·:' p roo o e: u c:: I::':! '1"1 (~~ n (.:.:.):1. ¡"ilf::; r- c:: .:0:':\ c:! (] :1. n t.e? roo n el ~' E\U int;.!n t,i:\. ti d D~; (~

de esta manera el nivel de la existencia del capital real en
procura de acceder al nUEVO nivel de la existencia óptima del
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~:= .;::t p 1. t:.Et I • L c;':~; ::::! C¡'::.; n .i. ..../ ::.::~ :1. c-:! ~::; '1 c:~] ¡.. c·~ ':::l:L '''1' !7.::.!:;' ::J p t; i en Cj!1 s F::~ (-;~, mp .::':\ r-I:.~·! j .;:;i. n ';./ ¿'t

partir de esa coin~idencia los bienes de capital sertan
reemplazados ¿ medida que se desgastaran, pero no más. La
inversión bruta, que es el total de la inversión habida,
coincidiria con la depreciación j Id inversiÓn neta, que 2S la

:.L ¡-¡\/ E' ¡_. s j..(~J n b r' J.J t:..::"::. r'i ::.:.:.:~ t:..:":':'!. c:! (.:.~ e:! (,::1 ¡::; r :::.:1 c:: .i..:~;·t. e: 'L C~) n , ':~ C'Y! r" .i .;':';\ c:: (.::! (. Ci n eu ~l i""1 ~:::! () 1.:3.
j','; f~ e! 1. elEl e E~ ':::"], cll::':: 1. c·::::. p :ioO -!::.,;':"J. 1 ~:::' ':::¡ t/:.. pu r" d (.:.~ h ·:;·:t .:.i D di::'::' 1.:·;:t i'¡"¡ (.:: d .i c:! el. Ó p ti rn ¿:t , 1.:3-
lnverSlon bruta tisnd2 2 superar a ]a depreciación pujando ~or

Elevar su n~Yel hasta la óptim2. En 2ste caso, la inversión neta
es p8sitiv3 p8rque la inversión bruta es mayor que la
c1 E!rJ r- ¡"~ C~ i ~':'~. c:: i. ó T\ ~

¡:::' :?:~, r" C) ....... u :t v .i c;; n C¡(J E:l. ,(,,:I...!. (:::' '::;; '1::.r' u ~::'? j E' i'i'l P :L D .i.n :L c: 5.. E:I. L, ~::; u p D n 1;.:.1 d roo s q U.I:? e n
1 u. 9 ':::t '¡- d E' (.;:: in p .:::~..r: (.:.:.:, j .;:". r ~;:i (.:.::, :1. D':::; elo .~:; n .í \j E~ 1(.?;! '::~ '/ e o n t.i i"'¡1...1. é":l. r ,:":1. ~~¡ 5.., ~::; E' p 1- CJ d :...l Z e a.
u n ¡'l(:~ e ¡"'¡ C) ini...!. Y' Ti i:'J "1::. i...~ '1''';':':\ :1. ~ .:::\ 1 c:: C:JiTi (~) n .: ·;·;:u·" i:':t í; roo .::·Ü:i -::1. .í¿';I.i'. D. P 1f? ni::. c:: ;'3,p.:::: e i.dad
l.:'3- ~::. .i n d U·::; ·í::. r: :i.a ~::; el~:.::' bí, ~:::.:' 'i"i (.:::., ~::. j 0::' c: .:::\ p :i. t:.¡·:;t 1 ~::; f:? p r el d L'.c: E) u n p e roo :!,;:.J c:~ o d €-~l

expansión. Como lógica consecuencia, surge la presión para que la
pr C) p .i a. .joo n elu ~;:; t.1''' L:,:!. c~ c:! b i C~ f"1l::':'! ':::; elI:::! e :;?, p :L t:.:;·;!. 1 .:::';,1...1. rn E~ n t:. (:::' ~~i u. e: a p -::\ c: L c1.;:~d .. E ~3 te
E'.u. in"= n t .:;~ ./ p roo e::) ], Ci ¡-"ll:;} i:':', ], .;'::\ E' ;.; P ..:;i. 'i"l ~::; .i elj n .i. 'i'l .i.. (::: :,i. ¿:'r.:I. c:: e T"¡ \/ i r" t:I. ::.~~. elel(J ~-; (;;., E~n ':;:1. u 9 E' n

L.OS iY'}Gr'eS(:JS q~Je geY1er"all el p].E~T10 efnpleo (jE la indus'tria de
:~D~; h i::.:!!n(;:~·:::; c:!(.;:) c:.::;\p:i.. '1..'.':::;.1,::/ ;:::II:::'! 1 -:'E¡U¡T¡C:'f"¡ ·t.o d.:::·:· ~:;;U. C::¿::\Pi::~C :LdE;\cl;1 dr:.·~'v· ic:n,?!··-¡ f::!T"!

u.r; .1 en p G roo ·t.:'::·I. T"I '1::.(.:.:., .:'::1. U.ini::::' ':"1 t:.Cí elE~ ], c CJ n ':::i l..J. me ~j 1;:.:] 1;:;) n !::.:.: roo '~:l. n c:I c¡~:; c::! un;:} iTi.;':':i. ';/ C) 1"

p~oducción y venta del sector productor de bienbs de consumo, con
¿l consiguiente aumento de la ~imensión óptima del capital.

aumento exagerado ... 1 ....
:...1:::::

De expectativas optimistas, que
y 58stenida, provocan en muchos

la inversión, elevándose el

':;5 i.q ni. f .ican

n iVE'}, d::'7! 1
capl~al real por encima de la existencia óptima del capital.
";- .;;;:. enb .i é n p Cielf? j'n CJ~:; e: o 'i'i .~:¡ .:l. CI f::! j'" .;'::1. r' q u.F-!:! ·:;lc:! E' mA~:; el (:~f I...!. n a 1...( rnE,:' n t.D el~2 I C~ .:':':\ P ~_ ta 1
.oo' E':3. 1 , S E' h .;:;l. ":/.2 p r Cldi...!. ;:::: :!" elCi l.) n ':::1, cj i '::i en :L r"l'..':. c: .i Ó n c:: (.::) lEt (:,.:.!;<:i. ':;; '1::. ¡¡:.~ n c: i ::1 ¡j p t :L in El.

~e ca~ital provocado por un aumento de los costos derivado de las
m.:::1. y D r' e ~:::;' el(~: :n(::\ r", d .:.::t ';.;;. ::::1 :::::' 1C) ':::i .y: .:::\ c:: ·!::.o lOO €.:.) ~::; c:I ::.¡:.: p 1" el el1...1. c:: e :1. ó n ( a u.in i;!:" Ti t.e .j f!.::

:; El. 1.:::'.i- i c·::; , El l...UI'H:·~ ¡; "1:.: () c1 i:·~ 1.::,;\ t ..;·:'i. ~::; ~~¡ e:! (::::. :L n b:::~ r" (~'::;i ).. E 'i'i :,';'Hiih C) .:; e .::( .::; o·;:; ~ e u·3, n d o
1¿;-;, u t. i ], .i c.i ::H.:1 in ·:::u·" I;J :L n ,::1. '.1. (:L::-::L ::::: .:::\ p .L -I::..::':\:!. E:'.:~:. '1::.,:::\ p en-' el E' ;) .:::'!•• :.i o c1l~:], e fJ ·:it D delo s
i"n':5urn[J'~3 , ,'::!. pa.'¡"· t:..i.·'''· ::::i,·:·:.' ':··:)·::::·E·~ ¡,n()i'nf::~''i''t t.o 1:?c:CJr:(I;)Cii ico ~¡ C::::jm ien 2:.:;':1. ¡=.' 1 P·,-O:=E?'!50

de la desinversi6n. La existenc1.a real del capitai está por
i3i"': e: i.IT'::t elE' 3. El f::~ :;.; i...~:; 'l.:c:(·, c:: :LE:. (jp '!:.: :Lm.:::t .. CD'i'l "I::..;::!.:I. irtC: t: iv(] ~l 1a i.ri \/E:"¡- s 1.6 ';-'; Cl- u t.:::...
será menor que la depreciación ,siendo cero su limite minimo, pera

:1. El oL n \,'e '¡"" '::3 j"(jn n r:::: ',':.::;\. ';:;; .:.::.: (. :·(:i. n (:,.:: (J ;'::\ t.: :J..'/ :,';). ./ ::~! ~;:; u·;::} :L (.:.~ n :i.. 'í: j"e .:::1. el(.:.:.:. ~::; in \/ iE' '¡- 'c::; i I.~) n ..

H.::,.: rn Ci':;:¡ j E:'":;~ ~:: (. :i.. iJ ·;::.Cl~! :,'::1. u.n el l...f. ~::,.! '::; e .:::\ p D.'¡'" c:: :1. .:;·;i. :L I'i'; (-:~ l"¡ t.E·,/ ~:¡ :i.. n r"; .:::i. ;::) é '¡'- n C!':5 1Ci

Pr' (J PU.C].::::. t.!:) !! i...t ';OO'; t.~ (..::;\ inc.:: e; c!.·::I. c:: 5. c:: :1. C) r2e C) ('1 ::::¡ ¡'¡": :J.. c:: C) ~I e: o 'i'l 'f i roo en ,'::'. 'n cj D ~, .;:). ':~¡ :i. in :1. ':3r;ool CJ ~

I::.:.\} d (::~ e i.1'" e[ (;~, (~¡ c:: k J t::·; '::/;! C·;.. ~¡ u .. e " l' 19~5, c:: 1...1 .;;;~. n d Ci a 'f .1.1" in ,::1, q u c:~ (:~~ ~:; 'f ¡" 0: e: u (':'~ n '!:E
l;:?i. C~: !J'::; i!::: ¡-.'/ .::;1. e: :1. cjn el c·::· ::::: ;:::) 'i"1 ':::~ :i.elE·:·! roo .;:;\ ¡- a 1.:;':'1. ~::; i n c:ll..l '::;} t·.r' 1. ,·::i..~:¡ c.i (.':~, L 5..1::'2 ';-, .::~I ~; d e
c: .::;!. P i t:'.E. 1
:"'J~:iC i:~ ;:1. n

c: DinD
c::c::n

:1. roo

¡ c:i l. .i. '::; '~:. j'" :i. .::;t ':::; elF;"; II t F:.' '¿:¡ t :.1..n 11

b .::';. ':::; '/:.>':':'1. r'; t:.~~::' '-/:i..(J 1 (.::~ r"l e: :i..0. ¡;:? n "1::. ;'" (-:.'.; c: c¡ n el :L::::: .:.. Cln I::'~ ~:;¡

L.. e!. .~; j';"¡ :i. .~;; ¡'Ti.;;;;, o:;

el ::.~! ..:':\ c: "!::. :i.. '../ -i.. cl ,';:1. c:'
f i:?~ 1::";')'" .i 1. Y e:! ':~¡ t·..:;;U·j c:: .;:':\('1'1 .Ú:::' '1", '1::.0 " 1)::"::.:. a 11 :i. ;1

¡::¡ el. '¡'" t:: l"': '!..:.(.~\ ~:¡ c:: Ci c: (:.1. u·;:;; ;.O'ó. :!. (.:;' n '1::. r" (.::: :1. El T \~:.: Ci'( i a. el(.:::,
r::: ic: 1Ci ¡::c:: Cin ¡;j¡"i'l ie: C) .,

la relación cercana V el

10 InversióN v la Teor12 del

ee .. i\ 1::,:' 1"'i Z E:'l in C) ~::: e: Cin l.";. 1 I .;;;:. el E:' f :L'n :i. .:::: i (::;n el 1::::: 1
liY"182iniei1tCJS desa)~rcJ]12(j(Js ~JO~ Ack12f, Gn, C)~C "~I

.i.. n lJ r' E':~ ~::¡ CJ !I

1()¿5 ::
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D(.:.::- ~::i q I D ~:; .~':\ r;1 U';:::. (.::::!. ~:: c:~ ::.J f•••1.'i '1(::; u I..~{) 1"min o c:: C~ :! ~i:\ Q c:: U.·;':;\ c .i(; n ~l

c:o T"t J2 1. :: ;:Jn .:;u.¡"¡HJ .:.:~ 'C'i f U.T"¡ e :i. (¡n el Ü::' 1 .í.. n q r C!~:;¡ Ci ( .:::~ n t.E·::' r' i.el 'C' )

'... t; -- .;::t ··1.. b \! t; ..... 1

b - multiplicadcr
(propensión marginal al c~n5umD)

••1•• t: L:.J ..1.. X <: e t:

x - coef.de aceleración

La ecuación expresa que la inversión debe suministrar los
bienes De capital nece3arios para producir el aumento de la
c:a n t 1.d 2:\j ;:! E:' b j ..(.:.:: fl (.::.: ~;:¡ c:1 (.:.) e:(J n ';;;; u In o .::';i. c:: .:::~ E·) c:: :J..d o " E 1 e;CJ E·:' 'f i c:: :i. E:n t:c~ q u E'

¿\ ;= e e '1.::.:=\ I <D. el .i. ';= c':' r" Ec:\ '("1c:: .í .::;i. elE·! I O':::; C:el n ~;:¡ u In el ~::i ;: X) :::i E~ 1 1,;;i.ln<::\ .~:i c:E' 1E' roo ;::t elD ¡.., ',i ¿¡:.

producto resultante S~ le adiciona una constante de corrección W
q u e p I.Jf..:- el E' ~:> (.?'1:" pe ':::i :1.. t; :1........... El, ~I '¡"\(.) ~:j ¿::'t t. .i 'v' .:'i;i. CJ e: F::' '¡" el" L.¡i:\ :L roo

¡ v f..;) '1''' s;> :Ló n p F0el 5.. elD. o C)¡-

el acelerador debe ser c8mpletada en el mismo periodo en q~e

ocurre el aumento del nivel de los bienes de consumo. COWO En
muchos casos esto es tctalments impracticable, algunos
economistas, con el objeto de salvar esa dificultad, han demorado

aC21erador proponiendo una nueva f~rmula q UE:~

J •. • ~ •• (e t.-"':!.

_ _ l ..
~;.:= u ¡ i..J-:::1,: ~.::J t.,l ~1

::~ S, IJ !~ 3::: 't: ro CJ el f::.:, 1e ~~~ e:: v::·t (T¡1::; :J..C~ '::::'~! :1. 'i": c:: :L u '~'/ i:::·:~ Ti el o (.:.:.:1 f'¡ 1o ';::~ mi. 0::::. ni o ':::} :~. <,:o:!. r: r-o d L.t e: e i, c~ n
.~:: c: t; .~.:~ 1; (.~.:. ':::~ el e e :L"(' ~~ r'l Cl 0:::; (~; I o I ·~:3. p ro i] d LJ. c:: e: .i e:; C'i el (:.:' {::;:L C~:I -¡"I (.:~I ~~; ci f-:.:, e:: o n ~::; i...t i;·¡ CJ .~:; i r'1 :::
·f:>::,. ¡'Ti b j" é '1-1 1,;;':. P '1'"U c:: i...l c:: c:: :1. (: n d ::.:.::. b í, r~·:' n t':':'!';5 • cí::.:~! c:: .:::·t p :J.. t".Eí L, L.¿;'r. f :~) \". en .,\ 1,:';;'í p r- e D !...l E: .;:::. tE; ~

lnc~~pO~2ndc ya 2~ factor' demora, es:

1 .~.. ..... i,i.J "ro )(
rÓvÓs

¡" y t .... :I.

·S.e: t~ I ~:.?l r" -:::!. cJ (]r', 1é:=. :L ";"1 ..../ (.::~ r' ':::; :L (':.: r'¡ el E·:l ~J c-:.! r\ ~::I (.:.:,:1 (j (.,::.! c:::L'f '1'" .::'.f. ':; -:':':". r'l t:.(·:·:·:: r' :1. c; r- ~:.:::l ~::; ;r ·~:l-:·:;I. ~::; :¿.:: '1:r- '::\ ·~.:E'

;..J í:;.:.: c:c~ri;::;tJ¡,n()~::; (J C;(:';' i:)r"C:)c!~)c::c:: .:L::::j'C'! t:.;:::; t:.:::·ll:i :i.·;·"~fnl::·::·cl 1..:::t t:.Cj·:::i e:} :..:IE·!riiCj·(·.:;·::.{::!~]·::;; :1 ~ ]_r1
·C.:;':';T"¡(·::=r· (·::~ri c:r.j(,:·:·:"r·~ "~::..:::i. :~.-:':':.~::: (.:.:.!":::; t:.:Lfn.:·::tC: :i.(]rl¡:':·:·:::~ C:~C'? C:~(·::·!in.;·:·:\.rlc:f.::':J. ·:::i,..t ·~.:Li.·:".::1.~: "[,i i 1:::: ;~-...

fJ (."::. ::~: t...;:·:':. t:.:L \/ ,';:':. ~::; E·:·:l '1"1 !:~: t.l.::":t. r', '~":. C>. .:';:\ r'1 :.;..\/ C:.' ~t (.:.:.:, ':::~ e.! E,:, :::; ~... ::.:.::1: ::: .'J.. c) ':.:; 'f t,f. t:.tJ. r' e) :::;~! ~ 1 ..l,. ], C~ -::::. 'C'I:L \/ !::..;:: ], ':=:. ':::,

el E·! e: c) '~:; -r:.C) e! ~:.~: 1(] ':::~ ~J.i (::; Ti r.:·:·:· .:~:. el ~::::I L!. o:::; ::J., '::;) l)' c:::L ':::~ [)CJ ri .i,I:; :L 1 :1. ::::f .:':'::. c:l ~l r't:L .~. .:'::. ·t.:::1. ':::} .:'~~. (j (.:..;
.: ._ .L._.......; .....
.1. ~ I ~...!:=} ~ [::..' '::;~ :1
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(:;;: ;~ :i- ':5 ·i::.E' u r.e. c:::L 'f 1::':: r' J~':! )"1e. .i. ',J. e:e:: ti !.::: c:p t;u a.:I. C)"j'1 t r" (.::.~ :1. .:::1. t:c:·) e r" t ';;;\ elE':I. c:: ·3 p :i. tE~. L, q l..l (~!

::;1,;:: r['~"fi(:~'r'('::' .~:i. 1.:::\, ,::·:,~;~.i.. ~:~t:.¡?·:.''C'¡Cj ..i:':\, (~:Jp-i::.·.i..TI:::l eIE·:;·l f"ni~::im:J~l y lE( -l::t:.:!Cl\-i.:::\ ei:? la
i n '-,/ e '1- f; i ó \"1 q U,0:'! elC'~ .::::. e: r' :i.. b J;::'! c:: C~) in u ~~; E·! c:: I,J U'¡'" f:¿' I Ei lJj'" (-'0c:: h ¿:'" E' n t roo (,'¡: 1.::\
existencia real y la óptima. En cambio, en e: principio de
Ei~-'::€'? 1t:TB.c::i..Ón ~I (':;':'1"": e: :i.c-::.'¡'"' t.o ':::i(;':)T"! tí.do ~::i(':'::' u L:l.l:L z.;::\ un a ':50 L,;;\ t,(·:.·:,c:n- iE., par a
0mba5 instancias. Es entonces cuando el referido autor prepone
utilizar la idea básica del acelerador -que la existencia
óptima del capital dependa de la producción- sólo como
teoria del capital, entendiendo que para cubrir la brecha entre
1.9. e ;{ :i. '?:i tE'n c:: :i.. i::\. r' I:::! ':::; :L 'y' l,:::i. E' ;.:: :.i.. ~;:¡ 'I::.E·~ n c:: :.1..,:::\. Ó IJ 't. :i. en <::\ elE'~], ca. p .i. -1::.:3. L, La
in \/ E'r ':; ión o c:: l..t r r Lr ,:':\ .;:':'( '...ln '::;1, 1:'..:::1. ~:::' "::i :~.:¡ o ;::> ::':.::' r: ':'''1 ·:::·l d .:~":. ¡:::: D r 1.:·~-\ '.::; c: o n el i. e .ío n e s el e
l~ oferta en la industria de bienes de capital (si la inversión
es positiv5) y a una tasa gobernada por la velocidad del desgaste
::::;2 l o s biE~rll;":!·~:i eL? c.::':!.pit.::':~l E·!;<:L~::¡t:,E~n"l::,E~ (~::i:i. lE:i..i.rl\/(·:Z'l-·:::;:i.c:n"¡ t-:'!.:~; YH':?'II].:::ti.:.i\/a).

L.. D-=.¡ E~ c:: o n el en :i.. ':::i t.,·:~.:~:¡ ¡'''I ';::1. r"l r E~ ~::. PCJn c:! .i cle cl ~:':.:' el :.i.. ~::; t. i n t,~':\ '.::i ID a 'j"l (.:'j'1'- .:::t -:: ¡ ~¡ e CJn
d i .:.~ ti. n -1::.0 ~:; :.:~ el n c:: El p t.o ~::i ~1 <::\ 0:,) f::i '1::.0 ~:~ :i. n '!:.:t:·:·~ r" roo el q ,;:'.\ n '!::(-:,:.! f::i;1 c:: eln ~:.~, (.:,? e u e n e i i::\ d e 1. a s;
ci i f E? r e 1"': t.~;~ '.::i p I::'~ ]". '::;. p ....:::' e: t:. :L ..../ ('::i. ~::: ~ () !::? n c'r: ,:;~1. n elo ~::¡ C! ':::t \,;:¡ J el i "F E~ roo l:::! n te! ~:¡ inCJelE! I ~J s di:::" 1
proce~o de la inversiÓn" Entre otros, destacamos los siguientes:

.1.

Esta t8Dr~a es parcial y demasiado simple y no se compadece
e eH"¡ 1.::1. ·¡,:t:::· Cir- :1. .:::l. eli?;;.! 1 c::i.e ],e :z':) c:e)TH~: in :i.. c: D .. PIc:: k 1E·! Y:, [1 11 ;1 (j 11 c: " ~¡ , ~. 965 ;1

dice en su critica, que de acuerdCl a esta teoría, el ingr2so
alto sólo pued2 producir i~vei"'sión alta y el ingraso bajo
sólo puede prod~cir inversiÓn baja. Dónde, pues, se pi"'oduce
la irl~le:<i(~~T'~ ¡ e]. ~~llntt) eie vlle].ta deJo (:i~].o ei:onómico?

=~.. PI:j::.n..i.~;...)::..¡;L::~:.~:,~;. ~,:,:.U:::~:. i.:}:{~~~:~~.JJ~~:.:¡.:': ..i~\.~~:;..J:.f.:}.i:).. e¡ l.) (.:~ pe) .~:; t.,u. 1:'~, q U.F::' :1. '::':1.

elEl PE] 'i"¡ e! E.' el(.::: :;. e: .:'::1. in;J :L Ci i;:~ 1'''1 (;;':'], c:: (J n ~:::. f...l mCi (J (.:::n i,-;:.!:I. ir": q 1'" (?.! ':::i el n

.1. ..... i ( +[: )

..... .; I "f- ,{,s.. 1,

.1 t: ..... ~;,J ..¡.. X (e t'. ..... e t. '''-:l )

:L t:. ..... t,] ··1.. X I ".l ". ,/ ..
". '¡' '1::. ..... y 'I::...... :l ..'

la
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inversión se re~lizaba 2n forma inm8di2~a o sea en el
mismo periodo en que se producia la diferencia de consumos
CJ d E::: .i n tJr 1:::' '::;¡ e ·::'-i:1 ~:¡ (:.) 1;.:) l.~.t n ~:¡ (.::! e on ':::; ::.. el(.:::, roo i::"~. r' .:::'." E '::;} t.:::~! ·b:·:·! in <::1. ./ ,~':t 1C) he in o S¡

c:(J n S;i i d (.;'.: r' ,~} el c¡ I~~:' ri 1I :::.;) ,,::'; " ne,; 1;';:1. c: i () n c:: D n f~) I Pr: .i n c: .i p .i Ci cíF~
a.e E' 1E::' '1- C:i. e:: i Ó n 11 ';/ j'" ,J. t; :L f :Lc: ·:·:;t 1""1 elo :1. D (.::~ ;.:: p r" i:'~ ~::¡ ,:':':1. c:i o ~I f)D roo n 1J U.s;c:: h ~ R ~ ',l

Fischer,S, O.Cn, 1980, nos dicen que no hay ninguna raZÓn
valedera por la cual las empresas intenten invertir de manera
inmediata para alcanzar la ca~tidad óptima de capital.
F' l,~J. n .i.f i e ·:'0. e '/ C~ j '::0 c:!...'. t:..:·J. r u r: ¡::n- C) y.:::) e t:C¡ de .í n '../F~ roo ':::i :i. {¡ n tumE~ t :i. ::;::, mpo ,
Intentar ~nv2rtir rápidamente es mucho más costoso que el
ajuste gradual de la cantidad de capit~l aprovechándose la

oportunidad propicia sin distraer en demasia las tareas de
rutina de la p~oducción en curso.
P'i;:: k 1E:'/ :' e .. ~I U "e: " , :L C? tJ15~! a (J "¡". El ~J ,:::t E:' n ~::i U. ,:'::t n {:. 1 i ~::i :L ~:::. e r :L t..1_ e e elu.s' ::~~ n e 1
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1 > d + a (+ -) P
Aumenta la relación K/L
y la economia se capitaliza

(La diferencia es la inversión propiamente dicha)

el La disminución relativa de la inversión (desinversió~)

D i ~:;;. in :i.. i"1 U."-;/ ¡.;:-! 1e. r ~:.:! 1.:::\ e j. Ó n t:.: / L
Y la economia se descapitaliza

::~ n r;:~]. c: <":,:i. !;;¡ Ci .:::\) (:.::' 1 rn CJn t.o elt:0 :I..:::~ in ....,... (~.~ r' ~::i :L Ó n ~:¡ 1::':':' E' q u .i p ';;:i. r ·::l e on
Jepreciación más la diferencia de población, afectada .por
cDef Le j,c7:'n tE::' p.:·::u·_,;·:~:.ii ..¡(-::·:·t.'l'·C)" L....::·:·l el :L"fE!r"E.'nc: :.!..<;:!. dE: pob L::·,.c Ló n pL.E~C;E:'

positiva o neg2tiva~ según aumente o disminuya la población.
inversión neta es cero" Obvie es decir que la incorporación
factor poblacion a la depreciación (d + (+ -) P en la medida
equilibrio de la inversión, implica una nueva definición de
in v er -;:;') .í.ón n (:-? t.EI, "

I ::i
un

·:=;·er
LB.

del
...1 ._ ,
l-li::': .1.

la

C::,::i.'~':¡D I::i )
¡n.:(:\ :::¡ I <:';'l

En ~'?:! 1
dl?:::p'l-ec:: iar: ión
coeficiente parámetro"

la inversión está por encima de
cl :L 'f ¡::.:~ '¡'" c-:! 'i"1 e: L ,':':\ el(.:.::, no b 1.:'::1.e í, .:~) n .:::\ fE,:c: t.,·::\ d .;'::'\

La inversión ~eta es positiva.

'1 _
.~d

y en el caso c) ocurre lo contrario: la inversión está por
elF::b a jo, 1o q t...l. (.::: !::; :1. (;1 n :i.. f .i.c:.:~'l, cj c·: s;¡ elt,~ i::.:.! S;¡ t. (,:0 p <'::', r t.i. e l..l :1. ,:'::\ roo pun te) el(.~.: \' i ':;:i t.a :1

una desinversi6n porque no se comp2nsa con inversión en la medida
nec~saria el mont~ d~ la deprec:ia¿ión y la incidencia del aumento
de la poblac:i()Y'\, ~'latJid[)s" !_a irlversi.óY"l fleta es negati.va"

E:: ':5 t d. n U E,:' \/ ':::':. e (J n c:: (.:~ p c:: .1. (; n el(~:: :1. ,';:\ in!::.~ el :.i.. el ·::1 el l;'? 1,:::\ .i n \/ F:! 1''' Si .1LJn , e s 1:. .~l
r E~ 1B.c:: i CJ n a c:l.~::i c:: C) 1"1 :1 D '::~ r 0:.:' q :.J E~ r i m:L l':;'? 1"1 t.o ':::i y :t .::':\ ~::; el f:~' in ,':':\ n el<':':'t Si d í;;:! 't .i p o '~3 (J e i.<:;l I
par' a te! n 0:! f' i:?::' f'1 c:: U. !:;.:! n t:.<·::·I. E:' n l a "fo r~ in I.J l.:::!. c:: ión el F::' 1a.~:5 p C) 1 1. ';:'. .i c:: ·:·~i ~~ d e
:L n VI::;? 1'-~; i () f"i c: el rii C) L!.:"l C) b ..'1 (':.:! +:. .i.v D in J. 'f"l :L in D El c:: u mIJ1 ir' F!! n e 1 p 1.::':\ TOo, o i,;;¡ L1e .i D _.

económico. Ya es una conciencia generalizada que la c~eación de
puestos de trabajo es una consecuencia del aumento del capital
p U ¡;:? ':~ t.o .:::1. 1 .::::. E,; r vi c:: :i.. ::::;; c:! c:·:: 1.::":\ Pr:o duc:: c: :.l.. C~) n , D(-:'1 .:'::'~ 1 J. :L;I 1.:':;~ n IZ:! c:: f:'? s :J. el::':"l d d (? 1-3
j..;-1 ve j'" s .íón ./ l.:'). p r: De: (.:;,! elE' n e: :L ¿;:.. ::.:::' :L (;"1 p C) .('. 'I::.'-:i. n c:: i E:1. elE: e'!;::' '!::-::i. 11 rnf? elid .:::1. '¡'" \.::! :. E;"( t i \/ a
dE 1.:3. in\/er'~:~ ión 1I ,

Demás está decir que Gn esta medida de inversión se deja de ladc,
poc lo riiE·!r"IO·;:~· ,'::·I.p.:::(r·E~n tc·~rnl!.·:':'n '1::;;:':');. (·::!:L pr"' .i.nc :i..p:Le c:1(·:::' 1.:::t C)P t.::Lii'::i. '.::'.:·;':tC ión de
las utilidades. Asimismo, no hemos detallado expresamente la
e i e n c:: i ,":,:\ '/ .:'::'1. :1. a 'rE,:' ::::: '(') e :L o c.:.! .1..::} c: C) inCi U.'1'1 n c:I C':~ 1Cl~::. ~~; 1...1. irlEl. '["1 elo ':::i el(.:::]' IIPU 1-1 '1.:'.o d ~?

1:2 q U i 1 i-!:J ¡-. i e el ;;.::.~ :!. ,~:I. .:'..'i":\/ (.:::, r" ':::i :i. ó n 11 p c)roo c:: el ri ~;:; i el (.:::: r- .:·~i. roo 1(J ~:; ilTI P 1. i c:: .i 'l.:. ,;:".!TI f.~ n te
j_n c:: 1u. .1.d D ':~¡ :::.:.! '(¡ (~~], (. i...t b r"u l' d ¡;.~ Pr" (.:.:! c:: .i. E::. c: i.é;n 11 "
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4. INVERSION y DESARROLLO ECONDMICO

••.! t. .' •••.
l••.! 1:::.'1 ! LI U ; :t:.~

El ) En E; 1 c:: .;::¡. p :L t.l..!. :1. G í , (:.:!]. 11 d (.:.:~ ':::i <:;'l roo r D J. 1u ~:::c: on C~) in :Leo '", '::::.[J c: D n; c:::' p 1.:D Y
ssus ob ....¡¡:::.~ t:.:Lvu·:::; ~l c:::I. "ck~ t·:;·:\.11¡.:·:: l cornpor tEl('f'1 i(:·:)·n t.o eh:-:-:· l o s '¡-eC:U¡-S;¡O-::i

d::::.' 1 pi"-::::}C::(':-:~~::'C) :::::'c::::)ri:::~)iTI.i.C:o I! '/ cíc)':::; t:.!:::·:in<:·;i.j; C¡UE':' t·¡a.C:E~n a l dF:s'::-:lc',-o110
2 e cm {=: in .i c:: o , "Í.":.¡:·:l :U:·! ':::; e: D me 1E:\ 11 .:::t s:; :1.IJ n ,'::l e t.C)n d (? 1os r' 0:" e: I...l'I-' ~:; D ':5 n '/ ~ a
"d .ien i?:? r'; ':5 i.(~) r'l e:! ::.:.:.:1]. iT'j (::.:l '1-' e: .t::·i, el(J '1 1:

!:J ) F n 1. e ~:::. c;o ~::i c: ¡;;i.p 5.. ';:.".I..,i. I o ~::; q u c:! ~::i i :"~j u.~::.' n ~I h 2 mo ss c: o n ~:; .íd f:::'1- é;!. d CJ 1a
11 b~ CJ1'"' 1.:::\ ch·::: :;. c:: ,';:!. p 5. tE:!. I I! ( c: el. p :l. t:l...f. 1o ;::~ ,,) ':./ 1.:::\ 11 t:~:0Cjj- 1.:::\ elE- 1a
in\/E'c':::ii;:::)n I 1 (cE:\p:Lt.ulD ]"). En (·!::".:'::i. 1 i.diJ.e! ~I :=lmbo·::::. c a p it.u Loa
significan el desarrollo desdoblado de la teorla de la
inversión en la forma propuesta por Ackley, o.c., 1965,
e u ":/ C) t r {·:·;l. "/::..:';';'¡ ¡"¡"l :i. ¡~.:) n t.o el1::0:1. b::·~ in,::1. n el :~.; p ,:::l. r E.' e:: t7~ . E' 1 m,':~\ ~5 ,'::~ .íI.J ~5 l:E!.el o 3. : a
'¡- ea 1 .Le:; .:::lLÍ "

En E?~~:· tE:! c:LL:;\'¡"" t:.O c:: -:'::\ p :i. t.u 10:1 horno :::i r E'Un :l.Ó o :1. D':::; elo'::; e on e '.:? p tos ~

r I .j..n v E: roo s i ón II ",;," ! 1clE: '::;; <:1 '1''' r: D :1. :1. D (.::: e o l"'1 Ó rn :i. c:: o 11 :1 'f }'". ,'::\ c: c:: :i. o n ,':~\ n (j o 1o E~n d C) s
.::=. E0 c: e l e ;..,E ':5 c:: u '../ C) ~:;;. ~;:¡ U.l:J t:.(·::: in ·:·:':'l ~;;¡ 11 l¡. \l :1." 1n v (7~' r ~:;¡ :i. ón EJn ea p :L t.a I F :L ';::, :L e C) 11 Y
n¿.¡ u 2 a I n ..../~::r .. ·~~; .i{:¡Ti ~·:·:~r·1 (:·;·:·;!.iJ.i. t~'-:·:·'.l 1-ii...tf'i't.:"~;\ric:)!I ;:.:;:t~5 i.:~·~lr1 d :i.'c-(·:?c:: ·l:'¿'.Il1F~n 1:f-.?

relacionados con el tema de la invecsión~ Explicamos para cada
!...¡.n~:J cíEi :l.C)~?.i ~::¡l...l!::Jt:F:;(n.::-:¡.~::i:, f::¡U. CCi·i"ICEpt:.D y '\"Dr"i'ilE:lc:L(¡I""¡ ''1'' "fl...lnc:l,::¡mE-ntallTIE?ntf~'

.~.;; u c:(J ir:¡:)(:J (" t ..;·::un :L J::::' r': "/::. C:J ~j ~:;; l..l. ~::; P CE:} :i. h j. :1. j ..el.:'::teL::! ':::i ';./ .~;¡ u..:~¡ "f roo I...l ':;:¡ t.x· ~'~i.(:: :L l.i n t-~ s; E·:' ':""1 :i. a ~:::,

:::;; ;.; pE! r' i E~n e .i. E\~:;; . e C} 1"1 e:roo E·:' "1.:.:';':\ j;:¡ el(::; :1. ;J IJ ','" El. '¡'"o C·:!:1. ·;:·.¿:-•.J'l i~·I. n ~::; i E,. elC} Ci b j i::::' t joo v Cj d E~ 1
Jesarrollo económico que se intenta en los paises en desarrollo,
ID cua.l C:(Jn·~:;t:..i..tl...l.·y"(·?::· í~.! ..~~·I.~::;:i.C:E:i.ln¡:·::·nt.f:·: 1~·:,'1. '!::.E'm¿). cle·? nu.(::::~:5tr·o t.r-Elh.;3.jO"

;~.~. ;; 1 " 1 ;a

"1" E'~' c) roo .i. ,~:\ cj f? J.
J .i. n F:: .:::( rn :L f2 n 'b:Js:;

;:J E,'n e; - .::;1. J. 1;.':: ~::¡ \/ El in::~:: ~::¡ ·;·:';·l '!::.(.:.:.: r': (::: 1:" C;:"("¡ C:: ...l0:!n 'L:.l. l:::~ r I ::~:' 1 c:! (':;' ~::¡ ..::1. roo r' o :1. :1. D el(~::' E::' ':::~ t.C·:- 't.:?~: m.:::l _.

~onsiste ell qt_l8 l~:)s re(:=lj""S~OS disr~or1i.l)le~~; erl el jJy"esente 11C ~on

~~:':': fn F:~ i C·:I .:·;·;·t c:l c) ~::~ r¡ .::":·t '(' .:';':t J r" c) ::::1 l..!. e: :1. roO t:: .i. ~:?1 ri f::':' ~;:; CI tJ.J:'::':: ~:; .i. ~... \/ .:';). 'f", <::'. l·:::·~ ';~~. ¿-:1. t:.:L .~~} ..:-:. .:~':.!=!= .i C:¡ TOO:

inmediata de necesidades, sino que son aplicados de ~a] modo
~:1 u. r·:.' p ;::; ~::¡ :1. !::; :L 1. :j,. t:. i::·:. roo

¡ 1.:l ~::¡ .::'~'\ t:. :i. j;:; 'f ·:::l c:: c:: :i.c":¡ el el (::f n F:.' c:: (.:.:.:, ';::¡ :L c:l {:;\ elt:·:! .~:;; 'f u t.l..!. r~ a. s \1 F D r' roo E' q ::. -::"?

gen2ral, el emp~2o de fuerza de trabaJo,materias primas, máquin25
y/o her-ramientas y recursos de investigación para crear un stcck
ch~ C:>":':'t p i t,·:::. ], ~I P(.:.;:,"(' ¡TI i t:. ir" .:\ :::~'n u..n 'f u t:.u. e:::] l....n in¡~\ 'y" D '(" n i \,! c.' 1 ele in 9 r' E '::;. o S n

:.::' (.::~ roo o (.:-~ n 'i- (..:; 1:;:\ e: .i. (¡ f'¡ .;') :1 inl') nll:':' n t·.U 1'::' r" (::~ ~::;. e:' n t.C~ :1 el :i. c:: h ,:::¡ ,::t p ], :i. c:: ,':':"t c:: .i C:) n de
r' E e u ¡- ~:¡ Cis; :::; C:':' Dr' e elJ... l c:: E,: .::~. c:: D .~:; t.t~:1. el E:' u.n .:::!. j'"' c·:·: n u.n c:: :i. .;::i. a 1 c:: Ci 'i'1 SUmC) 11

De esta fT12n~r"a ~;e (:)~J81-a :La tr"al')~~f8rerlcia de recursos (jel
árs3 de prcducción de bienes de CDnsumo con propósitos de cre¿r
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~tock de capit21. Esto es ahorro y el ahorro significa que no se
produce una utilización integral del potencial productivo para
!J'=? n e r <;:1. r . b i 1:::: n '::~ ~::; dI::':;' c:: C)r¡ ~;:; 1...1. rn c:1 n<,:":'1. 1'" tE:' '::3 F:~ L:' tí, :1. i ;.~: ,';:1. p -:i:':. r' ·9. ~J E? n (-2 ¡--. a r !J i E' ':1E? ';5

c:!::::: Ci;:'.p i t.21 ..

C~ C1 Ci; o í; r .:':O:i. :.:.:': .::o:!. (0 u r", 1:1.en .i "t~. ('::'.' :L 1""1 E'~ ~::t ~.J .1.. \l 1:] e: (J ::.:':! r'¡ t, ro t·:,! &?]. (::o -el::}Lten o Po r' un o.
p .::\ r tE' '/' l a ·r D r in.:':t1.::: :1. on :::! (.:.:.~ e: .:::¡. p :1. t ..a l PCIr 1.::;1. ,::)"1,':.r:.:::\ '?
Las dificultades para el trazado de dicho limite surgen de la
~J r-o p .i .~t d f::.1 f .in :L !::: j. (::r~'1 ::::l f::'! 1 e: o r,e :~.~I ¡J "I::.C:) d (.:.:.:. e: .:::~. ¡::) i. t:-:::i. 1;1 cJ {.:,::t 'f :t. n .1.. e:: i.C:) Ti Lt.::; u E:'j. lifl :::~ n ·tl~:'

d ~:? iT: ':;1r::; :1.. .::~. ei D d. rn P I L:'~:, 0::' 'i"1 (:::~ :1, inE:) r' c:: E!. el o c:lf.:·::· :1. ¿1 ';::. ~:::! e::r" t E¡ elc:':I. c:\(.::.~ ~::; .;·:·H·· r"D J. 1. o , '::::. e !;¡ Ü Í!

2Ylfatizan ~-leS~¡E¡Sau·ttel·-, C)ucu,j.981u CCJIT~O ca~Jital se cuentan no
~; Ó 1cJ 1CJ~; i;:::! q Ll i ¡:::: c: ~::i ¡J'1" o d u c:: t. i \/ C) ':::; ( c:.:':';1. P .í t, .:'::t :¡. f :1.. ~~; Lc:o rJ f? Pr- D elu c:ción
directa) dispon±ble0 en los spcto~es productores de bienes de una
•.;?:::::CJn o in 1..:::\:1 ':~~.:J.. n Cj!::.::;un lJ :iJ~! ":", 1¡:'.'r. .i f¡ 'f '¡''' \:~\ ::':';,' ~::; t·.r:u.c:: t:.!,..t.),,· a. ( c:: .::':'1. p .i t.¿:':\ 1 ~::; e c: .i ,:'~-i. ],) d e un
determinado pa1s. Completando el c::oncspto de capital y de
j. n \/ e r ~5 .i óri, i"i"l ,~\ ~::i .:':"~ elc:.: :1. E:"'. n '~:':(:::::l e:' n :1. ¿:':\ ':::;. E·:I c:: c:: ión ti, a é: a:1 1'''1 EA r:F~ f'í\o ~:; '¡'". E~ f E~ 1'" 10: n e: i a. a
la inversión en, capital humano ..

Otro interrogante que nos podemos plantear es: dónde y cómo
~" I::.~ p r D el u ::::: C:~ la r' E'~ ,';:\ '::~. :i.. ~:,:! n D.c:: ión el (.::.~ '¡'". f::':" e u.';'" .::::. Cl·~~:. E' c: D n Ó in 1. c:: CJ ~:; ~\ p ::\ r' t. :i. r' del
,;:\;- (.';"1 a e ¡?:! b :i. I:'.'!! n 0:~ ~:::. el:::.:' c:: Ci rOl Si u,in D PE). j"" '::'. 1:,::\ P '¡'" D elu c:: e i e:> n elF;! tJ :L E:":' rl [0 ~::. ;j t-=

c:: a.p i t.·:3. 1"?

E n un ¿;¡ E' c:: C) r1 C: irl 1.:,:'). el1:::': ~::¡ !...!. b ':;:i .i. ':::i t:(:,:~ f'l c:: .i i;:"¡ ~¡ 1D~::; :::.~ .;'::\ i'n p i;:~ ~::; in c)~;~. \- f:'·:' n u.T'i e: :L El n a J.
e Ci 'j'"1 ~~ !...l. if\ Cl elE::' P ¿:'¡ r' tl~:'~ c:I E,) ~:;; l...!. ~::; c:(J ':;:i (.:~~ e I"·I.:'~\ ~:~ p -::i. r" E:l. .::.~. c:: U. in U. 1 ,::"( r" u rl El. p °1'. c::~ \/ i Si ión
de alimentos que les permita subsistir durante el tiempo que
dedican a elaborar semillas, instrumentos de.labranza, etc.

Las familias particulares depositan una parte de sus ingresos
e "j": c:U E~ 1'''1 t..;:;\ ~~; el(.::, :::'1.1'''1 D (. ';" Li D c:Ci i i1Pr' .:::\ n ';:. :l. t:. Uo 1C)~;5 ~I b C) n el ~; D v.:::\:L [) '("' f::" ~5 "

privadas obtienen gananc::ias y en
distribuirlas, financian inversiones.

11...tt:;,i.:::i.¡- de

absorbe, a través de impuestos
1;:':\ ~::; (J ,'::1. n ,::':\ n e :.L:·:i. ~;:i E~ n'¡ p r' (.:.:.! ~:~ .:';:1.)''' :1. a..:::; y ,/Ci

[1 E:: ~;¡ t ·;3. c:l C:l

par" t.E: ,:::1 !::.::'

p r- .i. V·:::l, el(J ~::i .:::! :1. ~::¡ p Cl r·. :i.. 1] :1. E;'':~i '¡/ curl c:! (.:.:.~

empréstitos, una
dF:: lo°::;; inqCE"::iOS

1:::: 1 ],e ~;(¡ , i: i. n El.n c:: :1. a

Ta, rl"i b :i.. I.:~! n :;,.:.:' J. E,;:::. t,':::l eh:::! p ¡".l. c·:': ek- (J E:'n E~ Y" ¿::n":, ,;:':\ "i:::;'" t;\ v :::~~ .::~ eh:: L:::\ t':.:~ in .i. s;5. c~. n d E'

rn CJ n Ff! el ~1:: i...[ i"1 q ¡". Cic: E,) ':::; e:: :.i..1"", .{ 1.;::\e :L D "¡""¡ ,'::i, r" :i. Ci q Li.E:' E..1 r" c·:·~ elu c:: ir' :1. Ci f:i :i. n (.:;,1 "¡'-f?: '::¡ (J s
e E:',::;!. ], E! '.::; el ('::'~ ]. ::::i ~:::o p r' (.:.::, ~:;; L[ p I...l f.,~, ~::i t..e ';::; p .::.:\ (. t:.:i.. c:u 1.:,:';\ '¡'" F! !::;. :1 p r-c:: \/ o e ¡:;I. 1¿~
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este caso can moneda inflacionaria, el Estado puede financiar
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se utiliza para generar bienes de capital.
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La renuncia a satisfacer necesidades presentes de co~sumo,en

L.;i, '(' El.S elf:!! u n ri'l,;'~·I. y o r: c:D T¡ ~~; u ino f u tu. ';'" (J ~! ~::¡ u 0Z' 1. f~' r I~~'~ :::i u I -[-:.:';;1, r: t.~-i, n '1:.0 in ¿~ ~;

d .i f i e i J. c:u .;";;1. rl t.o in '::\ ',:;¡ !::; :'::". j D c-:.) ~:::. E,:'], n 1. v {:::..:L el~':;! 5. n (.:,¿ (. f·;!~~:. C~; (,2 ;{ :i.~:;' tE::' n t(~ E' n u na
población. El bajo ingrese per cápita de los paises en desarrollo
impide o a lo sumo sól~ permite una reducida formación d2 capital.

L._ .3, e ¿\ P::) e: i ela d c:I (.:.:~ .:::'\ i"1 o ¡--' roo o elF¡; i, o ~::¡ p ,';:\ 5.. ~:; E'~ ~::; (.:.:.! n c:i ;::.~ ':::i .:':;1. r r o I 1o f:::' ~:; rf'¡ u.y' b a j é\

ele b i d o ,3, 1 b ,:::'1. .í e .i 'n t,:,:J (. E: '~:; o p (':7:' '¡'"' e i\ p .i t.a , PI ':::í !...l v E~ Z :1 1(';:\ f:::' ':::; e El.~::' e z de
capital determina un reducido ingreso per cápita.
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posibilidades de inversión en ~l subdesarrollo y la importante
influencia de los mercados de capitales, los vamos a desarrollar
e~ los próximos titulos.
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l·..la b 1. 1::1, i'ii C¡':~¡ c:! :L c:: h c: c: 0'("1 i::'" n 'I::.~;;! r" :.i.. e)r: i c:! l::i. el E! '('¡ U,n .in tE:~ n te de
aproximación. al concepto de capital, que el mismo ES una
consecuencia mediata del ingreso porque el ahorro es el Excedente
del consumo que iguala al ingreso, convirtiéndose e~e ahorr8 en
capital a través de la invsrsi6n; es decir, la formación de
e: .¿:¡' p i t.:::I 1 c:(J mD c:: D 'i'l':::; t'::~ c:1•..1. (7! 'j ..! c:: :L .:::i. u 'r'...1. n c:: .i ón cl (.:.::, :1, :1. n q (' (~~ .~; o u

. Hesse/Sautter, a.c.,1981, enuncia el principio gen~ral
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prueba esta afirmación msdiante un diagrama de dispersión
detalla los ~ngr2sos per cápita (eje de abcisas) y
respectivas tasas de ahorra (eje de 8~denadas) para lOS paises
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cr~ce denuncian una evid~nte correlación positiva entre ingresos
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El producto marginal de esos operarios es igual a cerc y lo
':?- e Cj n ~:3 t·;: j C"t L 1 ¡=.~ ;;;:! .::::. elU,r:::·? (.::: ':::; c:J ':::i ::]P ¡;.~! ¡- d j'" iD'::::' f·;:';{e ::~! elC~·! n t:.t:~ ':::; ~::¡ C!.::·:i, n r' ::-::: t .7. r-.::1. d ,=: ·s
del área de subsistencia para ser aprovechados en objetivos
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(construcción de caminos, canales~ represas, instalaciones ds
riego) utilizando herramientas sencillas como palas~ plC05~
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Les aut~Jr··es ~h!G5;~5e!Ei0ut'ter al tneT}cionar ál-eas de
prob~blemente se estuvieran ref~riendo a

unidadGs de prcducclón de dimensión familiar en
L~ ;.::~~):Lo t.';}C :i..Cir\(-:·::~::; ,::·:t:]'("(JPI::::·Ci..I..:::u :i.,:::i,~::: el t:,a.l ::'~:':~1"'E'<~; .:'::t'(· t'(~':!~:~i:':\r1,::;\ l,z,:!'::~ el ~=C~ql...i.E~r;as

fá~ricasu Pensamos que las mismas co~sid2raciones de
~~~ u ti f¿:: inp 1. E: el E~' n C:i...l. b i c:! r: t.o ';/ .~':\ he:: r: (. el u::::: u. :1. t:.c:: '~~i C~ P i...!. (~::' d (~? n f::~ 'f E'e tu .:;:. r- P ¿l.'C..~J.
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d :1. ';~¡ t j ..n -1.:<':':1. ~':i (.:,:~. ;.; ur' (~~'~';::; :.1..C) n :':'::":;:i i;:l ¡:::.~ 1 ~::i;;:0C:: t:.Dl"· 1::1( .1.b 1. :Leo ( Ti .::;'.C:: .í.on C\ 1 ~

provincial mu~icipal~ empresas estat0les'u
L d fil U \/ .i 1 i ;:::. <':';:. c: :L e'; r': 1::1 i.~::' r::; ':::¡ t:.C)~::i .::11'''10 r: (' o ':;:¡ o C u 1. te) ':::;:1 q U. ~:'Zt ~;:; i;] n :1. f :L c:: ::t f'l un ¿¡.

verdadera reasignación de recursos de la fuerza de trabajo,
r-e p '¡- E' ~;~ 0?n t....:::1. u. n .:'.':l. .:::".], t.E·! e n .::;1, t. .i \/ ~:';j. (' E' ,'::1. 1 pe.r: ;·::l. 1,:':;1. 'f o r: fil·:::l. C 5.. ó n d E' e .~::l. p .í !:a 1

t:: ) (~s :i.. ITI ..!.. ~::¡ inCi :1 F' ;.; .i":::i t:.(·~:' u n p u 'I:.~ El ':"H::: .i,B.:I. elt·::, .;':;\. h ::::¡ r ro q u E·:' l:~:~ ~:~ E,;? in pIE:! .~'~. c~ e} e n
f 5.. n E\ 'L LeíE;u:L::'!'::i n u P'i'" ud ut; -1;:.:ioo '/ ·::L:i (i:::~' l::~!\n':\d Ci~::¡ (J ¡::~ ~::i to~:::. m.i 1 .i, t:.¿:H· f:!'::5) (J en
consumos que se puedan calificar de suntuarios (ciudades
e ¿r. p i t.E( ].(.::: .:::¡ l...!. 1. t; r" ~:;'t en C) ::::! ::.:..! (. n .::;\ ~::; ~l <::i ¡::~ (.elp u ¡.~! r' t c) ~::i .i. n '1.:.1::'::' r' n ':::1. c:: :L e::n .:::', 1 ~::! i::i 1. u j (J~; o s:. ,
costosas fiestas familiar0s). Todos ellos son egresos mal
1~1 El. ~~i t.:::'J. d o ~::i c:¡ 1...( f:'::' P CJel j'" :tE\n h ·:::t b ,~",,! (. ~:::. c·:! i T'i \/ C':~ r" 'I::..i.d el E' i"l f o (' in E:\ p r' o d u.e '1.::. i \/ ':"-l. y
e i::" n t,,:.'. b lE' ..

e ) C t (..:'::~ ¡::J CJ~::; :i.. b :.~.. 1 .i. ::::! ~'::!. el ::::1 ¡:.:.:' ,':'). 1'''( ;'::) 'C. j'" e po t.E·! 'C'; C ::..~'::I.:I. (::.! ~~; c:! fD -l:.: E'~ r" ¡;l i n ,'::l d Cs. rj D '(' U ;1 a
desigual asignación del ingreso que se presenta al c8mparar
la experiencia de paises 8n desarrcllo con la de los paises
incll.}~:; '1::':'" :i.,:~\ ].(:::.::~ <:::11::::':::: :i.ci(·::·:n t,;·:i.lE:'·:::; y L..::';). p,'::'.j''' 'b::! e!f:~ 1 irH~Jr·E~·~:¡O '1-'::>:;-\ liiiE"il tE'

-::'\ 1'''1 C) ¡- r" .;;:\ d ¿::\ p el'¡'" 1::J ~::¡ lJ r"u.p o ~::; i'1l ~(;I. ~::¡ r".i. c: u ':::; el E' 1.:':':\ p C) b ],i::~ c: :L Ó n elC! 1D S
pals25 en desarrollo suele ser más baja que lo ahorrado por
losCrupos equivalentes de los paises industriales.
Las pautas de conducta de las capas sociales tradicionalmente
privilegtadas de los paises en desarrollo que prefieren
pr-e 1. un q ,::t c:! c) ~::i \/ :1. E:¡. •:,! (-:::\ ~::¡ .::':l. 1 (.:::,;'; t.f':!r" :i. CJ r- ')/ 1.:::1. ,~;i. c:/ q l...'. :L ~::i i c:: :1. Ó 'n d f:: 1u. j c)S ,;;;, s
viviendas urbanas más que la compra de titulas y acci8~es o
el financiamiento direcbJ a las empresas.
CC1CilCi u·nE:l. (~:'!;.~p 1.i.C::E:\c: 5.. C(i'i'l ele!:L \/olu.inE:'n ele::! D.h(Jr·r·o curnp';:l¡-'·;;' t..i.\/<::i.rni.':~n te
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ef2cto demostra=ión q~e se manifiesta 2n la imitación del
estilo de vida de los pals2s industriales desarrolladoss
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media anual del ahorro bruto interno en el oroducto social bruto,
por una part8~ y 21 ingreso per cápita y la particio2ción de
e .:::\ p i t.;;-;;, 1. ::·z~ ;:: t (. ,~':';. n j .:.::.:' \'" el (-;::. n c~~ 1 P(. Cld 1...1. c:: te ':::¡ el c:: :.i.. .::;t 1 /::) 'f- i..J. '!:~C ..
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tasa dE anorro: si la participación de la :i..mpcrtació~ ds capital
se eleva en 1 %, La tasa de aho~ro interno dismi~uye Cceteris
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• --__'_0' _._ ._ •. .. .. _ ..... _.

.i.

el (.:.:.:. ~::: .L (. 'i'lCi ':;:i e¡u 1::'::'

:~..:":::. :t fTi ::") C¡'l'" t:..:':';1. e:: :i. (~) ~..¡
incógnita que se
e: ,~~¡, p .i '1.:':::\ :1. 1~:! :< t:{·:.·~ r' n (]

pL:";l.nb::?i::\
s .iqn i f iC;:i. un



:~ -F c:c t.o nE'g a t.i. ...... C) p.:':). ¡""o .:::\ 1.;:':\ f o ¡-"in·.:;\:.::: .í.ón i n t.~:':!r" n .:::\ elE' e: ,::\ oí t:El. 1 CJ

paises C8n una tasa de ahorro p~rticu:arnente baja se
importaciones de caoital relativamente elevadas" Es un
d e C .::'l u ':=;..:~'. ./ (::: f (.:,:.) c:: t.Ci \/ .:·~:l e! .i 1L.I. c:: :J,. c:I ¡~i..;- ~
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s.i fEiii ]. fJ5

r' (.? q i .~::. t;r" .:;!. I1

pr ob lE~ma

....,
e:. 11 ingresos per cáoita como consecuencia de la

escasez de caoitaln

{.\( r, tE? '1'- i el r en (':: n t:, E~ I"·l.:::i. h ."L E:i. in D ';::~ 1..:1 ,i c:: h o qu (::~ 1.:::i. 'f o '¡'" in,:::', c:: .i C~) n el f~1 c: '::'1.p i t¡:;\ 1 E:s
un a CCin-:;:i(::!CUi:.7::T"¡C .'L.:::!. (J -{'i...i.i"'IC: :i.ón UF:!], :i.i·i(.J·:"F:~::¡O .. C::nm¡J lE,: l::.·2-.n d o E,·:::¡'tE:: cCJn::::=?pto
cn·=" n i f E·S~· t<:\l1iO'~::' C¡ L.lE· o::'. f::;U \/1::::;::: (,:,:~I 1 e i::( pi ta 1 E~ 1 'SE,''¡'" :J..1"1 \/1'2)'- T:.IO D pe C:lCnl_lE've f.? 1
ingreso que a su vez genera capital .. De esta manera se produce un
proceso interactivo
capital e lnyresos.

y acumulativo entre ingresos y \/r

Hc:..:' me ~::; c:: o n s .i. el(.:::,)''' E:r. d C) ::::':' 'n E·: .l. ·;'::t p .:::!. '¡"'o t ..:::). elC) ,';:'( n 1:: E,:),,' .io r- 1{-':l r :::::.' 1 i::lc:: :i Ó n ¡;::: n t;¡- e
~7: 1 i ri !;J r i":::' -:~ CJ '~'/ 1.:::':. ··r c) r ri'~ .:':';!. e:: .ie:: r'; el E~ e: -::';'t p .1. t:...:';·J. ]. &\ E::>;'1 t·:·:~ ~:::. t)~·:·:: ·:7t p ~~ ro t; ,::'t c~ C) \,l .:1 en !:J °5 el.
::~ (J n 0:; i ei t::? ;'" .:0::\ ro :L ,'::\ 0Y: C)'c' ¡TI.:O:':J. e: .1 (~j rOl (:1 *:.:.:1 ~~. Lro¡ (~:.i r: :;,,:.! ~:; CJ \':1 ,:i .:'::t ro' t; i.¡- el El 1 {:: ¿:'lp j.. i.:,::·~ ~. :\ E 1
probleffia de la escasez de c2pital es uno de los problemas claves
elEl I ,:':i f:: c:: e n e rnt ,';;1. :.::\ C:~ 1 ~:;¡ u h el::::.:' ~::¡ -:::\ r j'" D ], :1. e p o r q u ;.:::., ti p <:';t r'· .::':'l ¡:,? 1. (:;:" V::( r: ¡¿,:.! 1 p r- D d u e t o
social, afirman Hess2!Sautt2r~o.. c .. , 1981, resulta imprescindible
:L n c:r: F::rn I::~' n "1::.'::( y" E'~ 1 (:~ in ¡:) I E':' Ci el1:::) C: ·;·:;l p :L t:.El. I '1 n e:: (J -¡"¡ E' 1 C) ti j E) t.o d ;.?:! c:I ;? in D ~::¡ t 'C. <::( y- 1C)

se grafica de la siguiente manera:

O-C' J)

¡.•.::':l e ':~ n '!::..:i.. c:! .::;!. d ::::1 :';:: 11 e: ,';:\, ¡:::r :L t:.,:::\ 1 t t 1< I ,~::) ';:::, '::::. J.. E':'lli p r' C! f.i.. j El 'TI ~::; E' p .:::i. '¡'" t,c~ d E~ 1
~3 U pl...l (:::: ':; t,e:; q \...t f::' C! 1 )". E: c:: i...l 'C'~; C) ti t: i.E: r- ¡- i;·:1. .....b :i.F.!n F3 ~¡ n .:;:1. tu r" ·~':t 1 ~:::~; '1 t:i:~. inL: 1. (±,n e::;
·f .i. j D ;; E·:' .:::. ¡j E:'c:: :1. r":! c:¡ Ll ;'::~ l.:~"!. ¡j'C'!:Le i::l va1- :L ~::'¡. e: :.i.. Ó T'l ~; E·:' c) PE~ (' ·::t r- ;'~( (~Z' n (:" 1 '1-E e u. 1- S o
tI t.i-·a bE:, j ::¡ t! , c: u.'/c,)':;:; ,;::I.UC¡'¡f:"!i"i t:.u·:;:; pr'O\/oc E:\'¡'" f::!.'i'l ':::l.Uin¡¿?''i''1 ·!':o~::; d (·:?!c e i!:'}C :i.f:::n t25 ele
p '¡- u elu. c:::::: i (::m h ,::t. ~:¡ t:.,;;:'I. 1], !:.::'! (.:.:.1 .:';:\roo <D.], 1:1. n1 i!::.E·: e t::·: 1'"e el (':':~ c:'f i c:: :L t:·: n c: .i. <::'( 1'1'1 ,'::'t r" (j .i r; a 1

X:50 y X:60 registran en
:'ii (,;:) TIe .i C) n a el¿':i. ';::> l:::! n t CJ )- iTi.:3,

1,n El ift o V' i b :~ ¡;=.. n

El recurso trabajo sustituye al recurso capital y desde una
cantidad de trabajo A pasamos a una cantidad de trabajo 3 con
1. el~;;; e L!. .'J. J 1u (] (. E:t ,'ji Ci ';:¡ Lli'i .:'::1, !...l i'n(.:.;.\ n "1::. (J c:! E' :::.} <) ,:El 1.'1' O (':.? n ].¿.:t p r' e elu. e e :i. Ó r-, ~ DEI
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trabajo B pasamos a trabajo C, con lo cual logramos una
producción de 50 y de trabajo r aumentamos a trabajo D con lo
cual logramos una producción d2 60. En trabajo A, producto 30,

f~~~~~~ ~~;a~~i~~~~~;~a~: ~~~~~~1.~~:q~~ ~~:~;l~i:iJP~~~~~i~~b~;~
adicionado es proporcionalmente mayor que el aumentn de producto
!ogradc, lo cual se sigue evidenciando en trabajo D.

t.¡.() 1.:::;0 ..... (.¡.O, 6() .... ~50

Pero a partir de trabajo D ya no se pUEde aumentar la producción
5ln un mayor empleo de capital. La intensidad de capital ha

. llegado al mínimo en dicho punto y a partir de ah! la eficiencia
~3rginal del trabajo es cero. Si una economía, micro o macro, se
e ti e u e n t r" ·::t E'n t r .:·:;·l !:J ¿::' .:.í o D 'y'.;::t n el (.:~ s:,¡ p o s; i b :L E:' u n c r f:~ c:: :L in .i E~ n t o d ''2

producto sin aumentar la cantidad K' de capital.
Consecuentemente, si el producto social S8 estanca y la población
aumenta por la natural propensión al aumento de la misma,
forzosamente se produce la reducción del ingreso per cápita y en
ese caso como con~;8cuer'lcia de la escasez d~ capital"

En }..:::t t::¡E·}mD~::;t.i'''EH::::J..c:)n j"·E:'<:':i.1 i;:-:·:E).ci¿:·l. no ':::;~~7¡ h<::1. -J:.:E·!·nido (0!f'1 c::uE~nt.:::t ::?l
p r- o t;;J 1- E.'?~.i e) tee T'¡ CJ :1. (:ji] .i. c::::.) n ~~) 5.. i;,':! :L r f.~! r: u r ':::¡ o te c:: n o 1o (J :L a e:e tu. '::1. r ·:·:';t c:o n
independ2n~i2 del recurso capital, se podria esperar entonces un
C'\/ e n t u a 1 j..n c:e l'::'! in t:!r"¡ t.o de·:· 1 .i. n (J(' (.::~ ~::¡ C) pE! r: c:/l. p i t:.<::t ~::;:i n "=':\ U.1Tr (:::n t.e elc:! 1 E:i.

.i.n t.E~ n ~s J.. e1.:J. el d E' c:: <:':1. p :L t; .:':':'¡. :1. 1I F'(:::.! '1''' o 1.:0. .:::t¡] :1. .íe .:::U:: i Ó 'i'j d f.':.' :L n n o v EH:: ion E:'s
técnicas suele estar ligada con la actividad inversora; de modo
qUE~ e~; l.i.:::i·t:c pr!!j"l~::;.:::·l,r e¡i...!(·:·::· :::¡:J..·n ·fo·I"·m<:·:~c::i.ón c:1¡:.~ c::,::I.pit.,·::\l ti::tmpCJco pUE~df.::

darse un aporte significativo del progreso técnico al crecimiento
del producto social.

E-~~:~_~1_~·lE.~~j;.~:)j~:5.~. r.:.!.~.:1.~,:.i..:1:J.!.. ;!:~ ..:.t.. :L~:.:;L:~:!:.~,:.:!..~~:?.;.~~.
[~~_h·~,J,:,~.~~.§i!..:;.ªi~:~.!.':.·_:C~::.:} ..J...l::,~:.!.

...[ ....
t.l

':::.
1

La renunc~a al consume tiene sentido, desde el punto de
vista de la politica de desarrollo, solamente en el caso de qLe
lOS recursos desasignad8s de la producción de bienes de consumo
SEan aprovechados en proyectos de inversión rentables.

Las empresas privadas y públicas dispondl"án los recursos en
.:. .::1. '5 in \¡' l?E: r-Si 1. o n E.::' ~~¡ c: el ¡O": 1.;·:;i. E' ~:;; p ;::'1 r: .:'::~ n ': .~':t d (~ i;:\p r C) \/ Í:-:: c:: h 3. r 'f r' u e t.u o Si ¿:3. en (::' n tE' ], <:1 ~:;;

nuevas capacidades creadas. En caso contraria carece de sentido
el ahorro habido y la renuncia de consumo que lo generó. Este
último supuesto es tipico en los paises en desarrollo y afirman
HEsse¡Sautter,onc.~ 1981, que en los mismo5~ pese a las grandes
necesidades de la población, las posibilidades de inversión sor
reducidas porque la demanda con poder adquisitivo es baja y el
grado de relaciones interindustriales es escaso debido 2 los
bajos ingresos per cápita. Por lo tanto, el bajo ingreso per
cápita impide la formación 08 capital, no sólo a través de una
reducida práctica del ahorro, sino también a través de una
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insuficiente pasibilidad de inversión, como consecuencia de la
escasez de la demanda y de la relación interindustrial.

l.::, el E! in Etn el El. el(:.! 1El. ~::~ f .:'::\ in :L :1. L.:::';. ~::; . i::~ ';::; U.n <::1. f 1...1.:C'! e .i,Ó n d e 1. :L r'¡ q ¡- e·::;D

'f am i 1 i..:::U- • "Cu.;"1n c:i o C! 1 :i., nqr 0~-:::iC] ¡::H:;!)"" e .:t:q~; i -1::.,::;, E~:; 1J.:::t jo =' c:: CnH::it:·;)C U';:-::T¡ t:.E~men b:? ,
no puede existir~ en promedio, una gran demanda por parte de los
in el .i v .i.elu C) -::; .'/ ,c:: o n t~ '::; -::,Ti c:! t;:! ~::; -:::-q::i -:::\ (. ('::! e E~ f..J. n ~::'t:L .i e 1. c? n t:.(·::·) 'f u n el<::t in E:! n t:.\::\ 1 f.E.U- a 1a
¡- e a 1 .í 2:a e .i. Ó n el :;:.:~ :L 'CI \/ ~:.:! r' ~5 :L el f'l f..:.! ~::; ti 1'"1 el ~::; el :i.. c:: ::':.:! n I D ~::; ¡'" F:::' f G:~ r- 1. d os
He':::; '~:; e / El a u t; ti·;:,)'" ~l q u i E:n (':'~ ~::; c: o'n '/::.:i.. n (I..:.::'t r'l <:':'t "/: :L Y" In <::'. :"1 c:l o q u (:.:! 11], C) ~5 E' rn P(. t::: ~~; a r- 1. o ':5-

crea~án capacida¿es de una cierta magnitud sólo cuando su
u t; 1. 1 i. Z ,:':it c: i Ó f¡ .ín t.E·:' (:.1 (. ,,::'t], E,:' ':::i t.(:' l''' E:'~::i p i:1 :1. ela elEi, PD r' 1...1. n a el{-;~ iTI <';':'t n d a E!q U :L v .;:\ I E'n te '1 lO

En algunos casos, la producción de determinados bienes y
servicios requiere un tama~o mínimo de empresa" Si la deman¿a no
cC".br-e F!n un ¡::)C),¡,"c:c-:,:,r"I'i::.,:':·:t.:,¡t:z' .::;:.c:¡:~~p·!.~.ablE·! i:?~':::;(:'? t.c:I,iT!E:l T1 (] i'J15..n:i.(nC)~1 lEr, in\/f::~'I-s:Lón

correspondiente no es llevada a ,cabo. Es decir, 105 ahorros
;-? ¡< i s t:e n '~-' 1.:'::\ ..../ c::: t; <:';'t e:!.. Ó n :1.. n '..,.' i:.~::' '¡'" ~::> .:]r' <:'. tJ::I. mb .ié n p (:7: r C¡ c: CJmo 1a d ~~~ ina n el-i:::'

resulta escasa la inversión no se producen

Asimismo, se considera que la desigual distribución de ~os

in 9 r-e .~:> o ~::; C!n 1(] ~::; p ,3 :L ';;;; F!:! ';;:i f!.'! n d ('.:: ~::i Et '('.r o 1 :1. L1 E! ~::; e <;';\ !.J~5 El. elE f::!~::> c: a ~:;03

estimulos para la inversión, según nos dicen Hesse/Sautter "La
:;iE.'mel n c:! El, e o n p e e! (.:.:,) '1''' E:i. el q I...l .i ~:; :L t,:i.\-' o p:'0,r El. bi (,::.,'j"( E7! ~~i d c) e o n ~5 u ro o m.:;, ~:i .i vo e s
demasiado reducida y la demanda por bienes de consumo suntuario
es de c:alidad demasiado elevada, siendo cubierta, en
;: D n s c:.~ e u. I::? n c: :1.::::1. ~I i'i,:(-::: d :.l..::"1. i"'1 t:.C':! :J.. en pe j'" t,.:::u::: 5.. o n ~':::' '::;~ .. F n .:i:\inlJCi ~:; e i:'~ Si C)~::> , 10';'3

I~ inp)- e ':5 ·:3'¡'" i c)~5 :1. el c: .;::1. :1. E! ~::" c: ':::'. r- f:·!c:: ji::' n d ~::~ F~ ~:3 t tmu 1 c:> ~::¡ p i;;l. '¡'" ,'::t :1. a :Ln v i!::! r" ~~i :i. e) n u

E i"¡ \/ .:7:\ r" :i. .::¡ ~::; pi:';'!. 5.. ':::; ~::.:. ~:;:. 1::'::' l"'1 c:l c·:: ~::; ~:'), r' '1''' e 1 :1. e) 1.:,:,:\ ¡:J ·:'::t y" tE~ elE!' q Et ':::> t:n~:3 en
a 1 J..mE? r'l t.,·:3. c:: 1. Ó n en (·:::':L p (. el c:! i...i, ::::: t.e in t.(·:::' 1'" f\ e t:i r' 1...1. ·!.:'.D ~I -1.'.: (' :L P ], i c:: El (.::;: 5. n c: 1. u·:::. {]
cuatriplica los porcentaJ2s respectivos de los paises
ind u.'::; t.: r- i El. 1€:;:' ~:¡ '/ II el(:':'! :L in :L ~;:; inel i'11 CIelD 1í::l. p ,;':t '¡'" 'I::.:i.. c:: :1. P-:;i. e: :1. Ó n 1:J ], e) b .;:;". 1 j :::;! ], a
d l:::;:' (f¡,i::U"1 oEl por' c:un~:¡I...!.inCi f :1.r";.:::'(:L 1::':':'(1 f:! 1 p,¡,,'odl,..l.C t:,D in t:.(·:?i·"no br'u te cl,:=.· los
pa .1, .::.;; E·! <;:i Eln el.:::·:' ~::. ;::~ '¡'" r' C) :1. :1. (] c-:.: ~:::. ::J (:':! r'l ~.:,:, r" ¿:t :1. f'n (.:~l n t C:' en ¿:;'I. ·...,l D '1- q U (.::.) ],a, elE~ J. Ci E· ;::¡ .::\:i '::;i e. ~;
.i.nUus tr' :i..'::I.l(0!':::1 11 (leE; c! :LC::I::~:'n 1'''IE'!~:;':::;¡::! /E;.::·:l,I,..!. l,: t.E)·¡"·" Con le eu.:::l.1 c¡ut-:?c!¿;.. d,~!

rn a n 1.·f i ti! ':~i t.:::';' q u.~.:~ E·! :1. e: :l. (. c:: u i "::.C] (.:.::, c: Ci n (Jrn i c: ;::) ci¡::.:.) :1. D ~::; p '¡'" Del l...!. c:: t.e:: ':;;, e:! El l ,::r.

e C~ o r-¡ fJ rn 5...::t o:::. Lt 1::> c:1 \-::.! ~:~ .:':':':. r' ro' ~:) ~~. 1.:':':';. el .:°:':1. ::.:.:.! ~;:; ;'Y"i .:'.~t ':::} e: c:« ro t:.r::: F:l C)(. E·::;{:L ~;:~ t::1. roo rn (_:,:'1 r'f C:) ~:;~ i:: .:o:;l 'r¡ ·t: j. cj-::t¡:::
el¡'2 1:::: '~:',¡0. p ·;·.:'t ':;; de d E:: ~::; .:·~l, y" (Ci 1 ],c; pr (J ':::; PI::::' i::' 'i::.:L \/ c) ( e el 'ti ~::; u ine :l. i"lt(~ r- '1..n c; !...:. ~:~, 1:: (. i ::;!. L :: .¡

.:::. C~ !::: ::::~t el J.. ::.~: r'; cJ C~ ~~. :::.:.:1 roo ~':/:!. }.; :J.. ::::1 E:'l ;"n 1:':':'! r'~ .;::.(.::.:: i;':·? 1.:'::'). (;? t:.t:\ r) .;':':"1. el!:~:..:: e: c;i'; ~::; Llrn c) ·f.i. ro, E:~. 1. 1:

En cambio, en los paises industriales son muy fuart25 En
pr·o¡c:E-:d.i..c 10':::; (¡.:.:'¡:¡::.::'c:: t::::::~::; d(,:·::' E':~n t,¡",(.'::'ll.;·:;\~:'~·::~.'-iii(·::~n t:.u r.. ;?::~t'¡'"(ji;P(·:::!t: . .i..\'CJ (~::i.::::.::: ¡::¡¡'J.=·:,r·cl

1 .i n k E;.':;] c:~ ~::» y p l·' e ~;:; p ::.:~! c:: '1.':, J..v e ('f ::Jr" c:l ~'\J ~:~. '1''' el 1 in k .:·;:1, (.:,:¡ :::~:! ~;;¡. ) II !:~: ;.;: 5.. ~:;; 'h::: u.ni:r. \¡' E: '¡" ci .O.t ele ¡...a
i {f!fJ ro .j..e: .::':', e:: :i. (~J r'l t::! (.:.:.: ],C) ':::~ ::::{ :1. "./ E':= ro .::::. c}~:~~ '::::. E·:J c:: 1::.::J r' (.:.::E '::::. el :?'.~ J. .:';':~. i::i y" (] eltoJ. r: t::: :L c:¡ T": ....¡' ~; l.ts;
:-ESp8=ti.\;a~ (:~IT~;.Jl·-es0~; s;e ey·)tl'··elaza~l en't}'-e ~¡i., t\ac'i.a d(jelallte o
h,;'::~.C: 5,,::;:, ,::'J. tr L.~;::, ~¡ ele'::'j'; '~::,t":~) ;::lE:':I. ::::: ir'cu:i.. ·~::,u E!c::u'nc~im ice:¡» E: 1 p,¡,,'C):::luc: t:.C) 'f :i.f)Et l c;l¡:;:

], ,:~l E' in1](. ¡¡:.:.:, '::~ l::¡. p 1'" c:....,... ,:.:.?; f:: d e (..:':'~. (:~l':::¡ 1<~~. m,':'.l. t:'f:?' '1''' :!.. ·~·:t p '¡'" :i.. en .::~. el t:.' 1-:7:\ e ;TIp r' E S,':;!,

e ::-jin p r-ElclCJ r" .:::'!. '/ eL.!, ·:::tf'! 1::.C) ¡n ,::;1 ''1' Cir" E~ ~::1 ::;,? 1 P(J r"c: E~ n '1::..:::1. j (-':::' 1:;1 (-'2 \/ E~ n t. ·::·:·t ~::; El el 1.:r-(J

sector industrial p8sterior~ tanto m~5 posible será qUE una
expansión productiva de este último genere estimulas p¿ra un
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increnlen~o de ].as prc:)(jlJ(:c:i.~n y las capaci.dade5 de
P'¡- eCE'd i::::i: t:.e·::i "

L .:·;;t d (.:::: en:':1 n el ~::I. f .in .:::\:1. (.?!!'f""¡ .Lo ~::¡ p ':::t :1.. ~:i (.:.:: <.::¡ E,! n el f:'~:' ':::i ¿::\ r"(. o 1 1D ';::r (,:? e D n :::f:=,' n t 1- a.
preferentemente en sectores de la industria manufacturera que
~- e g i ':;:) t:.r el. n !::':! ':::i t::: E:;. ~:; D ~::¡ ~:'::~ f (.::.! c:: t.e ~::¡ elF:! E·! n t.r' r·! 1 :~:). ~:: .~':\ in i F!.:' n t.o p r-o ';::¡ P i·~~ e t i \1 o
(industria alimentaria, del vestido, del cuero), en tanto que sus

(·::d\::! e t:.CJ ~i eh::·:' C~ n t:. Y" (.:. :1. .:'::i. .: i::i. e¡,: .i ~:·:·:'rl t.o 'C. (.::.:, í; ,... o ~::¡ ¡::¡¡':':1 ct. .i, ..-/o ~::i i::':'! 1 i in .1. t.a n ,;:\ U n el ~~:; Po e o .:=,

<'::iF~C'tCj':'" E~<'::i ~' <-:::'~::; P(·:·:!c :i..::·:t 1inc·::·(\ 'I::,c:\ .;'::i. l,::l pr od uc c ión .:'::\(:j)'" C) P(~::'C UD. 1-' :La .. F'Cl- 1(J

t :3. n t.CJ • ';;'" I : 1o ~:i p .:'::=. :L ~::i C:~ ~::i ~:.:.! n el :::,:.! ~::; ~::I. Y" '1'- el 1 ] o ~::; f:! r' f::~ el u.c:(::! n 1.:::t '~¿; p o ':5 i b :L } i c~ :.3, d E,'s
elF: in v' f=.. r: ':::i :L ó n r;e r" 'f .:·:·:t 1 t:,.::·:t d ~:::' r' t:! 1Etc:: 5.. {~) n .i. '(1 -1:>:::' 1'" :L n elu '::¡ t r' i. El. 1 .,

e ) ...1 ....
Lit'::: .i. rl \/ ¡.;:.:' r' ~::i :i. Ó n

Nos hemos referido en los apartados precedentes 2 los
factores que dificultan la inversión, pero Hesse/Sautter también
no 5 c:l 1. c:t::·:! n elu t::! J;;:: j.:: i ~:;¡ t:I:::! n a 1q un ,:';\ '::;; p o ~;;¡ i ti :1. 1. ela el E\ ~5 elf0 1. n V(2 ¡... -:;¡ iÓn s'n los
paises en desarrollo.. Adm:Lten que se puede alegar que una
in s u f Le .í. f:?n b:7! cl (':'~' ina '1": el.::';". .i Ti t:.i::-? r~ n ·:·;:t '1-, o í"'i fi::' c:(.:~\ ~::i e.r" i ¿':\ in (:¡)n b~·z' c:I E:.! h E~ 1. inp J. :L e ,':,:\ ¡- un
impedimento para el desarrollo de las capacidades industriales,
ssiempr'e 'y" C::L.U;·Hic!C:¡ E:' l< :i..~:;:. t.;::~ 1.;:1, pD~::i :Lb:1.. 1 :i..c:i/~·:\d c:If::':~ 0:: ;<pCH~ tac los pr ocíuc tos
fabricados. Pero sostienen que este alegat8 carece de
':=; i 9 TI .i f i.e .:::\ ción p ¡...Ae: -I::..i c:: ,::';\ p ,:::1. r .:::i. niu.c:h (J ~:::. p :::':t :I. ~::; i:::! s ~:'::' n elE' ~::i a.r"c c) ], ]. (J '>' q u e
por- ¡- E-: ~~ 1¿:1. ~J 0::n (-2 f' ¿::. :1.;1 1Ci '::i p r-D dl.J e t.O ~::¡ in .:::l n u,·r ,;;\ c: t:'f...l r" .::( el(] s s él lo p!...l i::!elf.:'n -=-:} (~¡-

e }~ P(jr t.:::1 el Ci -;'::i e u ,'::l r¡ c:i CJ 1D ~::i p r"C)c:ll...l c:: t:.C r" ~:'~ .::,:¡ '>/ .:::t h.::3.n <':\ e 1...[ ¡"ii !...I. 1E:l. el D i-:? }::PG!r' :i.. i:~ nc: i:,3. (2n
el mercado. interno .. La exportación puede representar para los
productores una expansión~ una continuación del mercado int2rno,
pero no puede roemplazar a dicho mercado.·

TambIén se puede aJ.agar, nos dicen H~sse;Sautter, que las
1. n \ie r- ':::i 1. D r'l (.:? ~;:i c:: (. ,::,:.! <;:!, n ~:::. i...l. p r"o P :i.a c:i E,:' in¿;'. i"l c:! .:·.....1. ,:::i. e o n e! i.e .íÓ n d'(.::~ q U.I:::! ';::'~.? ·:3. n
c!:~ .i:.i 1 5.. z .::~, c:! '~) ':5 E' 1"1 '../ .;';).r" 1. CJ~::; ';::; (.:..! c:: t~C) '¡'" (.:.~ ~:::. ':;l :iJnu. :1. t.:~¡. 'i'l i::~! i~i.fTi F! n tE:' u Y 1"1 C)::;; p L::\ n b:·::r ·i:T¡ un
i:? j E!mp 1. e h i. Pu t~(0:' t:. 1. c:: (J r" f;::'! 1a c: :!.. o r¡ .;'::1. d C) c:: CJn :1. ,'::i :1. r'l~::¡ t~,·::l. 1a.c: :i. éln d (;..:! I...l n ¿':i. ¡::) 1a.:1 t.::l

;;:'¡ r"o d u.C 1.:0 j'" .:3. el f.'::' h :i.. E;';'-'(. (J '::':! r, u.rl p.::::.:1.. ~::¡ e u. 'y' ~'::r. d ~::: in¿:::. 'i"¡ C!:::i. Y', CJ a. 1c: ,'l:\n :.:.: .;'j p a ',-a
asegurar la utili~ación integral ds l¿ misma. Con tal motivo la
.ín \/ e r' '~-~ i l::);'''1 n c) '::¡ :;:'::' ¡:.:~ 'f (::: e: t i..:t E:!." S:Ln ::::'~ rn b El. r' q C);l .:;;; i 1.:::·t 11': .i -::¡ in a ~::> (.:.:! ;"¡ u.!J i f:::: 1'" .::,

;'" E.'.::~, 1 i ::: .:::\ eí el 1E:l. ~::i PCl ':::¡ :i. !::i .i 1 5. cl ,::~. j ¡:.::.! ~::i cj e \/ (.!n ·L:·:l. c:I t:: ], a Ii\ 1. n C·? f' 1..:'::1. 1CJ e ¿::¡,]. '/ 1d ~:;,

.po~:;¡ :.L !:J i ]. i;;::l .:-..::. c:i C'I':0 elC-::' e: (J inp '(" .:::l dI::':' 1.:'). :i. n e! I...l s t (. :L ·~~t ~;:¡ :l. c:! (.::: r-¡)r'] :1. ~::: a ¡''': u.l:J 5_ s'¡-' '~J. r ..
aumentado, alentando las inversfones en estos sectores de maGera
tal que probablem2nte se hubiera podido llegar a la utiliz3ción
integ~al de la ~lant2 productora de hierro bruto. Es decir, que
'::~ 1. ';; t-::' :J.. .: ..: ....,.. 5. E!r" -!::J:::' !::i .:::l .:.1 D c: j..(:.:! ¡''' 'i::..:::·I. ':::i e: (J n el i c: i o rl e:·:' ~::¡ E' ';"1 ], D ~:~ t r" L·:' ~::i::::· (.:~ e t,CJ r' e'5

_... in i n e ':- 5.. .:::. ~I p r ::::; ;::: Lle e: .i :.:~; n c1 f·:·! ¡...(i (.:.:! r' y-o C·) i fi el u.':::¡ '1::. (. :i. .:·::l. '::~ :L elC' (. l.:lr' q .i e .:::t ..... q u.e d a
.::':1. '::; f:~ 9 Li.r- ..::', el E!. 1.::3. .::i (-::;:. in .:::". n el .:'::~ ¡::: .:J. r" .::·:i. t.O c:i CJ~;; e-:.::' ~:::. t:.c';::; ':::i (.:.:! c: t.Dr' t~! ';::i ~! c:C) Si ·:::l q :.Jt:: n D

C)c: u r- ':'Q e u.E~ n elu ~::¡ l.:':':' :l. 'j"¡ \/i. E·! r' t:.E' ('?::'i"l u n ~~i u :L C) '::; C7' c: t:.Ci1"';: t.Oel o ;.:.:~ ~:;¡ o El:l. el \::! c: i r- de
Hesse/S2utter que co~ tal motivo postulan -dentro de la

]. l.~·l m.:::l el .:::\ l'::! ~:; -1::. '(. ':::\t. (::! (::) 5..:':;'¡ el :;::.' :¡. el :::.~ ~¿~ E:¡ r.r' D 1 ],0-'" 0}]. JIc:: (. C!c: :i. in il?:?! n t.u t::' c¡ u. i 1 i jj 'C. a elD IJ

(balanced growth), que tiene como propósito fundamental superar
J. o s D I:E~ t./:\e u 1e ~::i ::::1::-:::' Y" :i. \¡' D.c:I C) ':::i c](·:·:~ L::t 0:;..~::; e .:::1. ~::. (.::! ;:.:.: el c? L~·1. d E!in.:::'1, n el -:':i.:i iT:e c:i :i..:.::t'f..¡ tE' f..:! 1
desarrollo de programas de inversión que incluyan una serie de
proyectos relacionados entre si ..
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I.!::!_~:.?J.:·l.L:1.~.~~~j.:~~:::~.U".:t.~::::::. ~~:;oO~:::~.n ..x:~.:~·~.~,)::.!).i~::~.L!. .t~·:.LD..::.~:._:1::,(.~~I.:J::i~,ooI." ~~L·;~. .00:.!.ooQ.1:.:i. mC:LG.~~~.~}J)J.~i_

~.;~_~~~. f:.:i.:~?:.l:} .. j;:_:t:·.:::~: ...:.t..,§~.~.:.:.::.

Va h (?? ro o ~:; c:C)'~", ':::) Lelc::'"(' .:.':1. d (:) ;·;·:l. :1. ·:::t :~~' ':;:: e ,:':\ ':;:; .::':l. e ..~t p.::;( e :i.. el(::\ el d E! a.he) j'" r:!::"y 1a s
limitacas posibilidades de inversión, cerno causas de insuficiente
formación de capital 8n los paises en desarrollo. Otra causa,
afirman HessG!Sautter, podría surgir de la insuficiente capacidad
funcional del mercado de capitales, debido a ¿ctitudes asumidas~

tanto por ].OS at·lC)r··l~i.stas como por- J.CJ5 ir'V2)~SCr8~5:

Los particu~0res

hacerlo, d2bido
ne ahorcan, pese a tener capacidad

a un defectuoso sistema bancario y
de

di::? 1
mercado de capitales.

L.o ~=. Elro p r' (.:.::, ~::; ,':':1. r' .i,o ~;:; n el :1.. '¡OO¡ \/ :J.. E'~ r '!::.E·! TOO: ~I p (.:.:.) ~::; C'::- ,':';,\
porqu2 no. obtienen créditosn

Inclusive la i~:apacidad funcional d81 mercado de capitales
y del sistema bancario pueden ser la causa de una estructura de
inversion2s ineficaz, nos dicen Hese/Sautter, quienes q 2simismo~

Et s e 9 u r a n q u E~' l.:::!. :L n e .:·~·i. p ..':':1. c:: i e:! .:·~i. c:I 'f Lf.'CI e; .i Cln <::i. 1. d ,::.~ . 1C) ~5 mE?r c:~,';'l elo .~:; d !=~

capitales, propia de los paises en desarrollo, se expresa en la
existencia de escasos institutos financieros en ccndiciones de
.;;ts u.en ir' un (;:\ c:: o inp (-;.:! n ':::; .:'::1. c:: :1. Ó n el ::::.:' :1. C) '::; r .i E?f::i ~:.:J o ~::; y' 1:;:.' 1 1 un i:':t 1. n ~::; 1...("¡: .i e j, e n te
c:o rou n i e .:'::\ c: i. (~J ti E~n t.r: (~:! :1. i:':\ ~::; I...t n :L el.:::I, c:\ E-~3 '(.E·! (.:.:.1 :L C) n ·:3. :1. E,) .~; 'y' ~~¡ F~ e t:o l- i .:::l. 1 f:?~:l 1.o s:-;

mercados de créditos. Esto determina que no existan :~Jales

condicion2s de ahorro para los ahorristp~, ni alternativas
~:i e ml;? j el n ·b:·~·! .;:; el ¡':~' e roo (? el :i.. t.o ~::¡ P <:':l. r <:':1. l D ~:3 :i.. 'f":V E)'(". ,::', r: ..... :::> 'y', p C) ¡- J. Cl tE:1. n t.o , s ¡~

;;:'1 h CJ'1- r !;? Y '::'~. (:.~: in v .i (.::.:. r' 'I::.E;'I. PC;'," elc·:·! b ,'::'( j o el ..oo.. ::.¿ti. ~:;; p u ~:¡ :i.. b :1. I .ielE(d ~::) ~; f <;~J. e: t 1. c: -::i. ':~¡ e o n
l.a..;; p roo e \/ i ~::¡ 1.1J 11~:- ':~¡ e CJ n ~::¡ I:::~ e: Lll:'" .... :'..~..:::'. :::: n l:::~ 9 ·:;:t t .i. \/ ,;':1. ~:; ~::! n 1;:;i. ¡Ti .:::i. c: i" C! f.~ c:: o n o i¡'¡.t.::;i. u

(.1 1 __ '.J E,) n e ClI"I t.: roo E:':. r- f Dr InE:l. '::~ elfE .::::. h (J r' r e ~l .::;¡. c:: o '1'- ele '::5 .~:I. '.;:i U. en -:::t r' IJE·? n d F~

riesg r \ } sus e}~pec:tativa~~ erl mater-ia de if}ter'SSS8s, los a~lo1~r-istas

p el b~·~ n e 5. .::'1. I 1:::' ~::¡ :' c; n (::¡ ,:'::1. hu r" r" .:'.':1. n E·! rool t:1. I::i ~::; Cl 11...1. t:.Cl o t r' ,';';'1. n ~:i f i,::? r" F:! n s loo.! ':5 ,::1. h c:;1- roo (J S
.:::;. 1 E~ ;< tl?':~ roO :L D '1'" ~; en ..t.I:::'? ¡'''I -1::. f' .:::1. ~::; e¡ '..1. E,) ], C) ~:::. .i. n \/ e:·! r' '.::; el r"E) '::¡ :¡ f~! n mu.c:: h D ~3 c:a.'S c) ';::>

::::; !~ q UL::ñ (J ':~¡ c:: D. in p (.::? ~::; :l. '1"\ C) ':~; .:::; .::.::. '(". t(·::: ~::;::':l 'j"¡ C) ':::¡ ;! n el C) b t. :1.. 0::- ni;::! n ],Cl ~::~ c:'¡'" ("~ cj i. tD s;
0::: (] 1 i.e:: i_ t: i;7t C! f) ~:.~ ,":':"r. ]. r"i C) ~~:; (J el c·:·: r·· Ci 'f= r· E,: e: c::: r· :I. ri c:l .1. '../ .'i.. c:l i"J..:~\ 1rf'! E·:c '1'""1 t·. C·~l ~::; tJ. 't= .i e:: :L ~:~: r¡ t~:!-:=.

porque la Gstructura de inv~rsion8s surgida de esta
no brinda todo el aporte que potencialmente podria

brindar al producto social"

'··í· Q r:' :.

Marcando una nltida separación entre las aptitudes
.~.:\ ele¡ u. i.r- i.c:! ,;:í. ;:-'.i ',.' 1,::l. :~:; h r::.:! r" !.::.:: el.:'j d .:J. ~::i CJ e:Ci n (J (.f:) n .i t:.~::i. ~;;i , T " ~::; c:h l...l :1. t:~::. ( C; f "Ele ,.') u 1 t ::~ :\ T " ,
e::¡ el -::-:; :Ld í=~¡ l-' 0.1. c: i Cin (.:.:.! ~::; ~:;; c)h (. r:·? 1.::':1. l n \/ E·:' (. ':::¡ ión I:::? n eEtP :i. t.~·::;. 1 I"·! u i'n .::'\ r¡ o ~l D :L '::; e u )- ~. D

Reunión Anual d0 la Asociacion de Economistas Americanos,
Diciembre :960) -destacamos que en esta parte de nuestro trabajo
':=;,:::! (J U i r- ::::.~ en e ~;:; ],C)':;:i :L:i.. '¡"Ie ~.:;.. j';": :1. ¡.::! 'i'l t:.c':::¡ (.:.:J (:::'n E·? j'" .:::\ 1f..:.) ':;:i ¡:::: roo o pu ~:.::- ';::; t.o ~~i p U r" ~:) c:: h L'. 1 t::: E' j";

·::;lJ. fnE~T"I:::: .i.c:;'f"\.::':i.c:!::::: el i.·:~~C:!.J.·i···~::;C) ···..r\(J·::~ el :Lc::{·:·:,! C:jLt!::·::" It rie:> ·t:.CJc:r.:·:·:·t~::; ";;:;tJ5::i .~:·1.'::; t:.:L ·tLl::IE'·S

(.?;c:: CJ n ó en :L e ,:':t :;:¡ :1. (~:? :::i D i"'¡ el .;·;:l d ~::l .::::. ¿':i,], h ::Jen h roo (.::~ (-?:- n :::0 :1. ¡"(\Ci!TI(.::.? l"'¡ -l.:-. (J elf:: j'; ,:;!. e E' r", n.i
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t.:=\ en pe c:: e 1,;:\ ~::; '/::. :L E! n (.::~ ·:;·:t :1. (J ~;:: :l. ti, .::·:·!.1·:; CJ ':::; e: u ;::\. n elel .::':~ 1q un o ~:5 c:orn L (-::! n z a n a
trabajar, o a una ed2d algo mayor cuando algunos completan su
instrucción secundari2. Muchas de estas aptitudes económicas se
desarrollan posteriormente en virtud de determinadas actividades
que de esta manera alcanzan a tener los atributos de una
i Tl\/e1-':; .iór: !1 n

Las erogaciones que tienen por objeto acrecentar las
¿i. p ti. t.ud (~~:~ prooc:! uc; ti \lE:.·:::; el f·::,], :L n d :1.\/ id :".l'C!1 c:1 E,: t:'E'\'" rní,n oE:\ n un aUITiF.:.'n te tan
importante de sus habilidades y c~p2cidades al servicio del
proceso prbductivo, que a esta transformación se le da el rango
de una capitalización y, por lo tanto, a las referidas
E·r-cHJ'.3.c.iOi'H'::·!S ~::;f~ JE~~::¡ cOi"'¡'fiE!r-c·:: (·:·::1 ci::\"¡"·<f:tct.En-· eh:! i,¡,oo¡v(·:~'c'::-~.i.ón" C::::::m() :::.-::1
o b j El t.o d f:? I <'::'1. :i. n \/ E: roo -:;:; ión ~~; D n :L n d LV' :L el u o ~~; h U El i::~ n D ~;:; !I .::..=oo'!. n elu.E' '1'" f.:!~;:; U I t.E!

urticante a la sensibilidad y mentalidad de algunos pensadores y
economistas,a estas inversiones se las califica como "inversiones
E: '("¡ c:: ,;~ P .i t:..:··;\. 1 "", U.(i'i .:::1. n Cl 11 ..

E 1 ¡:jr :L in E'~ roo e :::::! en p CJ'1'1 1::'::' Ti '1::.\-:::' q ¡".I, f::! \j .:·::t mo ':~; .::1. tE~ n (::!!roo i:?:! n e u.(.:;,' n tEt E'n la.
e:o n c:: e p t.u (.:!.c:: .i (~j n :0:1 (o:;:], C: a.p .i. '1:.>::':1,:1. 1'''1 LI.j'i'la.n o E,: ~::; 1.~::t .t~2Li.'!JJ~\~;0~.L C~j Y.::!. J..:~~12~lT~_~~~1 d E! 1o 5
individuos, lo que significa decir que los mismos obtienen las
capacidades,habi:l.idades y conocimientos que los convierten en más
!~ 'f .i c: .í, Eln b:0 ':;; E~ '(00, (.::.:. 1 c:I J:~:: ~:;; .:::t roo '1'" CJ I :1. C) c:I E~ ~:; 1...1.':::; t.E:"r- E:0 ¿':\ ~~:; elEoY: n t roo o c:! E: I p roo o e <:.?.:; o
¡:;;:c on ó in Le D •

eó mCJ ~.:; (;::: o b 'i::. .i. E-:' )'''! 1::,:: i::::' ~::; El, e .:::\ p (::1. e: 1. 'l::.;'::t c:: .i ó n v q 1...1. .1.f-:.: n r:::::' ':::; J. i::\ .1- mp .:::t roo t>=: n ?
Ha y d D°;:-;; h(.;:·:'·:"· roo :.':o:tin :i.r:.·,:n t:.E:\ ~::¡ 'f :...1. n el ,·:·:I.ITIE!)"'1 t,<':":l. I c:.-:.~::;:: u.n ,':l, E':::; Ja. f.-:~n ~;e.Y1 a'("¡ ;:':',';.)0 im P,::l.i- t ida
F!! n l.:::i.:~:; c:~::; c:: u E'~ 1'::;'1. ~::; c:: o in U.el (o::! ':::; ~l p rj h I :L c:: ,::1. ~:::o C) p r :J.. \/ ,::t c:l .:::i. ~¡;' El. :".1. n 'j''¡ .i.. v C-::' 1. q U E:

s U.P E.~ r e 1C) q u i~;: s ;~:~ el t:;::' n Ci in :Lo n .:::1. f..:: el!...l e .::::. ción l.::l E: c:: (J n :::; LI.ino . L.<::'=1. c:: CJ ro p u t:,::i. b J. 2 e ~;:;

la educación, que pcc su nivel y temática capacite al educando con
habilidades y conocimientos de aprovechamiento laboral que le
otorgue~ mas aptitudes desde el punto de vista económico (ciclo
':;;E' e un d.:::l. '¡'" j" D 'y" t (;-:0:' roo c:: :!oo -::~. roo :,i" Ci )" {~; ], (:.':. ~:; ¡¡::;, roo D (J i::!' e :i. el 1"1 E! '~:i j E:! ff:! ':::; to Si 'i1 i. \/ E ], i;;:; -:; d e
educación se las considera como una forma de inversión. ~a otra
h ¡:2roo j'"' .:':i. in :i. E' n t:'.3. ':::; 1::,:: eli;'.::, .~:¡ ¿:':lo roo roo e) 1 l.:;} ¡Tif·:·: c:I i :.'::1. 'j"l 'b;:: I:?:~ 1 .:':':1. ¡:::! roo :~~: n el :I. ;::' (':~. j I~~~ \1' E~ n t ..!- (~~ i"1 a m:L E~ n t ()
que ~::.F:) i.inp¿·ti'" t.fo·:·:n :~'::''¡'''I :Lo:)~::; pr·up:J"o:::·I.·:::. c:)mp,¡,"(·:~·~;:;<::!.~:;; elE;' t:.r".~:"b.:':¡.ju., E'nn fu'¡"·cf'¡.;;:-t.°s de
:.: El p Ete 5.. -1::..:'::1, c: i {)n In lo..! ''y' P 'j'" ,':':t (.:.:¡ In /\ t. joe ,O::t ':::; e:eln p roo C) p Ó .:;;;:'1. t:o s el(~::' ,.::\ p :1. :!.. e:: B.e .l. cJ n
inmediata y direct3mente relacionadas en muchos casos con los
ramos especificos de las empresas a cargo.

Pero lograda ~a capacitaci6n laboral se le plantea al
trabajador otro objetivo, que es obtener el.' mejor puesto de
trabajo posible. Lo qU2 significa que la mayor formación labcral
p CJs i tJ ], t'? d c::: !::i 1~7~ ~; c': roo c:: (J in P :L c:::) t ..:::i. eloJ. e o TOO¡ 1.:~1. in(-:0 j Cl roo ~;:~:.~.~LD ..n.:@:{~:joo ó .~=~ ..L:i~tJ c;r~..::::I. t
posible.. Estas dos optimizaciones procuran 12 optimización del
mercado laboral por el correcto aprovechamiento de la oferta de
"t r" .~~'~ bE:l j c) ~:: ()I1 J. e:; ~:::. e: c) r'¡ ':::~ (.:.:.:; i:= LtE'~ fl '1::. (.:::: ~:5 t:¡ f':'~ r'l (':':"f :1. c:: J. C~: ~:; c~ 1:;:'! ]. .:::l -:::) ~':':"I rn rj r- E~I ~::' ·::t .:::. q !_lE?

componen la dealar)(ja,. E~St2 iJptiinizai:iór1 d2 la 2~sigr)ación laboral
se logra mediante una eficiente búsqusda de la información acerca
de 135 oportunidades de e~pleo y par las migracions5
t i- .:::\ b D. j Eiel:J roo !=? ':;;;. q !..}. F~ .:;::. :::.:i p '1'" ~::j eli...1. CEo! n e C) i'fio 1(l (J :i.e a. c:: C)n .:::; E:e U.(::: n c: .1.. .:::1. ~ './ ,~¡.

illteY-~egionalE~S o i.ntE~reinpruesal·-i2S~

C~E'

s(~an

Pero el trabajador que se capacitó y logró su mejor emplee
posible, necesit2 poder ejercer ese trabajo u otros equivalentes,
1. -::i. if¡ ,J. 'y'C};'" c::J.n '1::0 i e'! .:'::~ el el \::.! t: .i. ¡:?::. ii": lJC) Pe s :L t:: 11?-:~ ':./ par' E!. '-:.0 s; C) ~:::. E' r·.F:! q U i (.':~, r' E: u n a



larga vida ) una buena salud. Ambas, vida y
c:o n -::¡ F.!e u E' n e i .::~. ~;;:. clF:! !...!. n I::J 1...1. E·! n LI..J.YS~J" i~~.~:~~rLi:..:t·§~E:j:.9_
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es una responsabilidad social.
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Debemos terer en cuenta que ese b-abajador individual, bien
e El p c:\. e i 'I::,::'l. clo ~I elF:" ~::¡ .::·:i. r C o :1. l.;'). r'¡ elo ':;;¡ u ~;¡ f .:::1. c:: u. :1. t ..:':} elE~ ~;;¡ (o';!! n i:?~], in (~~ j el1- P f•..l. i!:::"~; t.o d l~

t. '1- ;'0.b El. j D PD~; i b :1. E·! elt:.:.~ .:'::'.. r: !...!. c·:·~ r' (:! C) ,'J. ~;;:. u. c: .::':\. p E:\ c:: id .:::1. el y (.;,;0 n 1.:::1. inE:.:}' U r- .~~: .~:l. n t; id el el
d i:'2 t. :!.. F:!inp C)~! P roo CJe u.e E:\. C~ n (.::! ":::i .:'::!. 'f D r in ·~':l -:::; u b (.:~ n E'~ 'f :i. c:: .í (J .i. n c:l 1. \,/ i elu.e. 1~: p f? 1-o '5 U

(J e ~::l t 1. C1 r 1 ~:;; j. U'i"1 .i f .-i. e: ,'::'1. t; ¿:\rnbi (·1·:· n 1...1. n IJc'! n E:' f .i c:: ..LC) ~::i c·c: .i. ,::':\ I " I in i:':~ q .i TI f:! rn o 5 e 1
efecto maccoecon6mico de miles y millones de trabajadores
individuales trabajando en esa situación do optimización de los
r-e.c'::U'l-;:'¡C·:::l.. F'CH" In t~.:·::'!,j"j t.o , ¡¿.:.::1. n:::.·::'l,;joc: f.o .i.nd :L ..../ .i.dua l p.:::\.~:i.;·:·l. .::1. ::;;::;:'1'- el
negocio social y Je ~hl la proced8~cia de la cesponsabilidad
';3DC i.:.-\. 1 \-' 1.~·:~ in '!::.!~:!,¡,-\/c:.'·nc:: :i.()'i"; d o l pDclc:?r" püb 1 :LcC] E¡ t.r-.:::~\/é'.::¡ cjl:7:: la.s
inversiones y regulaciones del Estado"

Completando la enumeración de les componentes del capital
humano, debemos agregar las inversiones corcespondientes a la
in V' E'~; t i !:J ;:;\ción c:: i 1::':':' 'i''¡ -1::. J. 'f .íc:a. ~I c:¡ u (0! ';::i ~::! (:,:,.! ;.~ p j"" C:! ~::i ,'::\ n ¿.j. t.rav Él ';:;i d E~ 1c:l f:.;

investigaciones de base y de las investigaciones aplicadas. Como
'y'a d E'~; t.;::l e ,':":'l ino ~:~ c:: el i"'i .3.n t:;~·:~ r .í.o r' .iel ,':':i. el ~I .J.,ji!:. ~.::'...:L!:~:~D~~:.~ ..t;¿. )(. ooL~~ J;gi~n_fLL~":.!ü:L .:~~. t; i E1 n E' n
una import.ancia tan fundamental para un pais que pueden decidir
S¡U dI::::':; -I.':.i·i"I(J, t.:·::·l'i"l Lo (:~'!'i"l lEI. P<:':i. ;:.: C::OinO (.-,;.T"l ],.::':\ qUI::·?l'M'¡"'.::':l .. Y p.:':':'lrM;:::l.b=~n'=:'··i- una
:1.. d ~:~! ~:., c:,::!. b ,':1 1 el f:! I E;\ :L fl'!p el r '1::.,'::1. n e: :.i...:::l d E·:' 1 ,:::l. C::~oo c:n e i a '/ 1El t.E c:: n Ci 1D I:;J i e. ,
tendriamos qua decir que la educación común en sus tres niveles
- f.0 1e iTH::: n t.:·::\ ], ~l ~::¡ (.:.:! c:: 1...1.'i'\(:L:·:n" i Ci y '1::. ~:7:' r' c:: :L::\l''' j ..C) ..... 'y' (.:.:.~ 1 a p r' f~ 1"1 d :L ~~: a. j c·:: 'y' (~~ ],

':=; n t r' f..::, n a rn 5. f..~. n t:.u f:';n (~.:.! mp r' f:':" ~~;. ,-::!. ~! c: a p.::.;.. c: .i. t:..:::·¡ n <0. ], <::1. p Ci IJ 1a e 5. c:; n p El )- e'.

el1~0S':::\ 1'-)- (} ], 1,.::\ r l-:"~\ ~::¡ j" n \/(-::. j"'1 e i::::in E':~::i ~:~, j. 'j"; n 0\/ ·:jC iD n r::.:~~:; qUE! PCJll 1:;:; n ._.. '5U

d 1. ~~. PCi;;3 l.e :.l. en) :1. E!. e: :i" f:!n r:::: :L::1. ''/ 1E:\ t:(·::·: c:: n Ci ], [)q .b::t .. E:: ~~i elJ::;! e: .i. r' ~l q U2 ~i in
formación laWoral la fU8cza de trabajo no estaria habilitada para
poner en funcionamiento la pcopuesta de la ciencia y la
t:'f,;oCT1D lCJ~:j :1..::;'\ ~ pc·;r"c ~I ~::; ir; c:: 5':;::!fH::: j.¡::l. n:.i.. t.E:~C'("ID le>q:La ~l no h':0.iJr- la pr·o¡::H.les ta ~

Volviendo al tema je las aptitudes económicas congénitas,
Schultz nos dicp que las desigualdades entce los ho~bres por las
ci i f p )00' f..~ n e i.El. ~~; h !:'::1 .¡oo. *:.::, el -.':':"1, e!.:.,;\ ~::; E:'n l] (.::~ i"i el'(. ;::). 'i": ~I elE! El c: l..!.r¿.:.! Y" eles ·:·::l ~; Ll P I...l n t:.c> eli!.0 V 1.s ta ,
,r e .i. (.; \- t.:::!. C E~'n ,!:>:;'!, I! eli.) (.::.: (.~:! 1 c:: ;·::i. :L .i 'f :i. e .:':;\. elE' r I roo (.:::: n '1::..:::;. p i...lr' a. l!.. P f.?' n ~3 a i'n o ':::i q u E? 1·:::'\ -:::
q u C! ';;;¡ u j'" (.:.:; E' 1"1 c:: Ci :i1CI c::'::; ""'1 ':;::. (~.:.! e 1...1. (:,.::, i"i c: .i. E:\ elI:~:; .i.<::;. ';::¡ i n \/ 1::0 r~ ~;; i C) n E::' -:::; f.:::'í"! c:·::;t p i t ¿... 1
1"'1 L.t in ..::t TI :~:: ~] CJ el r' .t.;"::'. rn c) o:;;:. c:~ ;:.::.:' r'; Cirn .i Y"i .:·:';i. r' :i..:':':'!. ~:; I! r' J:~:.: r'( t:..:·:·~t ~:::. el ~:.:.) r' 5. \/ .:::!. cJ .:::t ':::i. 1'., I) (.~:: n·¡ .:.:l~t. ':::; ~3 ';:; ·t~\

C.it0C: j..1- (~tJ!::'! 1.:"::,.-:; .:":o:'!.iJ "1::.:1. t:.i...tc:r(·:'::I~::; c,?c'(::;r'I(~:'in .ic:.:·;:~~::i ;::=c;ri::;J~·~~·::rl j.. 'l~.\·:·:·l·:::; r"le) ·'fcJr-cCl.::':i.i"¡ ¡:ii:tr· ~:::.=: ¡jE~1 1
c .::, p :L t E:I. 1 hu rn:::\ )"d] c:k~ .:...::. c: L[i~·:·:' r' c¡ e -:'::l L:::. c:: cn", c:: (.~ p c:: :i. Ó f': d [-:.:, (~:~ ~::i t:c:! t f' a. h ,,'::;\ j (J , 1D

e u .::':1. ], i') U ~~.:i. (;.:; n :.i.. ..r 500 c:: ;:~. c:! c·::· c: :i"roo clu E'~ é .;;::. t ~::i. ';::l n o ';::i E':~:::\ n i inp o roo t.>'::\ 1'"'1 t.(·:::: ~;; 'y' t.::?-. 1 \/ f:? ;::.:

b::::, n cir' :L .:'::1. ir: :::J :~::. q L.i. C· C C;f'l .::;; .l. el (.::.:, lOO' .::·:i. r' :1. .;':':l. ~;::. c:: Cl I}'l U dE'; c:: :.1.. :::¡ joo \/ E:i. ~;:¡ ':/ a q u. C! ':::i u'n F.~ 1. :;1 ¡::.:~ )- in i~ Ti

que hacen posible 125 aptitudes derivadas que constituY2n el
C:3.p i t.::·¡l !''':Uifl,':':U'''¡C II DF:':'f) tJ"'O dc?' t-:.:~::;; t:.,·:·:\,'::::..:::l.j::i t:.:!.. t.l...I.c\:::·:!·:::i c:cn"Il:.:.F1·:r n .i t:,·:E:;. ~I :Lr¡c: 1~_l.'/8ndCJ

l.=:t ~; f::" e:: c:¡ T-( {j en ,i. c:: E).':::~ \i ], ,::':"t "::::' I t LJ J:.:~:I c:: {] T"( C~} in :i, e: E:"t ~::> ~i 'i"i t::! ':;l r::: ],(~J c:~ c-:: b :=.r ':-.~l }'-I

contabilizarse las condiciones intelectuales innatas que se
'::i i.n 'b=:~ t: .i z ,:;'¡. 1'1 -:':':l -1::. roo ;:':'l ..../ (! '::::. e! :::.:.; un c: (J 0:; f joo c:: :i. (.:.) 1"1 t·,;:.::,·:· i'n\-:.:, n t:. ,':':t ]" ';:; :Ln D el u Q tEl mIJi é n

.,. i.:;.'·::;; LI...; 'I.:..;·:·:t 1 \.: e:' ~.:: -:::¡ c·; E:l. 1D in ,·~:I. ~::¡ i en p Ciroo '1::..:))") t~:·:: ".- d (:.:! h i:~~ '¡'" ,~l. n :L 1'1 c:: 1u,1. r- ~:i S· 1. a s
condiciones que hacen al carácter nacional que se ma~ifi2stan ~

t '1-¿l.\-' e?' s .:::/ F! I...l n .::;". \/ Cj 1t...t ~'1 t. ,:::1. c:1 'f t~:' (. 1'" E~ a:1 el E:' U.r1 F.':':' ';:3 p 5..)'" :1.. '/::.1...1. Vd 1E,: ¡-' Cl~:; (J C¡U E:! n o

sabe de claudicacion2s~ con una gran vocaci6n social y un
P )". D 'f U fl elel ~:;¡ F::' n t id ;:J clC:·! fl .:':'.1 c:: i ('j r'l "

e C) ro p 1(.:!t. -:::'1. n C;Cl

C:3. P :L .~:: E:. ], hu. in.~':\ n c) !!

este titulo, puntualizamos que en cuanto a
este campo de la investigación económica es
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r- !:=.~ ]. a t: j_\/ .:;;\ en t:::;! n t:E'! (0 (7:1 e:: .i. C:": 11 t:.C::· ~:/ C:l L.lr::~~ (.:.:~ n E'::']. t; r: .::;'~ n ':~; e:: u ro ~~) o el i:::'" ,::> C)e C)~; iE\ ne)':; '::¡ E~\ ha
c orra t.i tulLiD ¡':':')fl 1...I.'n,:0. r'Euf¡,:'::'t í.mpo r t¡;;tf"¡ t.E·) elE' 1Et':;; e :LE·nc: L:':\s ec on órn í.c e e ,

Debemos destacar que esta concepción del capital humano es
sostenida por una escuela de las ciencias económicas q0e tiene
muchos seguidores entre los cuales se destacan, entre otros,
T .. VJ u~"3 e hu 1. t. z , 1",\" el " ,.:J o ¡"'¡ n ~~; o n , Ivl "B 1Et U.(J ~I E:" F .. DE':n i~:} C) 'i"I:1 f:3" ~:l "ElE' c: k E' ¡- ..

PI 1 el E~ t: .í 'l'· c:! 1;:':':' I-'''i a.r: k 13:L a.u.~:J ( J3 1a u.(;J "lvl:1 1::: ;::: (J n DI!'; :i. e ~~¡ CJ 'f Eelu c·;::!. t i o n 1 ~I

E~el i teel b 'y" t'1 11B 1.;;':\ u.(.] :1 P :;.:,;:' n r,:.1 u :.i.. r"! ElCIo k~:i:1 ¡VI :L clel :1. (;;:' '.?:. ¡?::! :.;: ~I En (] 1 ¡::'. n el ~l 1c¡6 f3 ), e 1
'.1 n a e :bTI i 0~' f': Lo 11 ch:·;~ }.;':':'\ E~ c:: D 1"1 (J rn .L:':i. ch·;: :1. E'. (.!due E:\ C i (~l n ~J :1. o Cp..J. E~ i mp I i e a e n
gran parte referirse al capital humano, puede fijarse desde el
discurso pronunciado por T"W"Schultz, profesor de la Universidad
c~ e Ch:.Le a (.:.:1 e ( r- r C~! in .í u 1\\ Cl1J c·:·) 1. c](..:·) E c:: el n o.n 5.. ,;:·:t ) ~,(~::' n ]'.:':1 r (-;;! u 1"1 :l. Ó n el E,) 1a (ifIH?:!'j'- i e a n
Economic Association en diciembre de 1960. Esto no significa, nos
die e t1" P L~;.I...l(;j:! q U.(-;.;) n ;'1c:l 5. ,:~:.~ ;''', El.Y ·;·:;·t ,:.;:~ ~::i c r: j. '1::,0 ~::¡ el br: (.;:.) E~ ~:5 te·?' t:(?~ In ¡::\, n i n 2.die
h .::i. '1-:::1. u.t j.. 1. i z Etelo :1. o ':::; t:.(~·:' r: m:L n C:J s 11 e e: o n o in .1...:":). el:::.:~ 1.:'::\ r:!d u.e .:;:'1 c: i ó n II Eln t;E s d I;?

:L <;:' 6 <) , pE' r o ~:;¡ .1. q u.':::') .;'::1. n 'I::.E·:' ~::i el ¡;,.;! C~! ':~; .:::\ 'f F! c:: 1'''1,':':\ \1 1,:=;¡ in a 'y' el r· 1. ,':\ elE~ 10:3

economistas desconocian el hecho de que un gran ndmerCJ de
diversos fenómenos económicos observados podrían ser
entendidos a través del concepto de la formación del capital
hUi'irE\T10 11 •

Como consecuencia de estas afirmaciones, se produce una
intensificaci6n de las investigaciones en este campo y una
proliferación de publicaciones relacionadas con el valor
e e CJ Tiórni c:: D d ¡;:;) 1¿':"I ~::) clu c:: ':::1. c:: .i :.:~J r"l ~I c: D '1'\ c: 1u '/ ':.:::. T"l el D t'!I"El 1-:'::1. u.n q D "c:: "19 '~J (] ~I C D n
interrogante: No es esto lo que se entiende por un despegue?

Una manera de destacar la importancia del capital humano y
':;:, u ' i n 't~ 1 l,.!. f:~' n c:: L ,':':"1. L':- r'; :.:0 1 d (.:.::! -:::i <:';'\ r' '¡'ho J 1. o E·) c:: Cin ell"n i c:: Ci , n Ci ~:s 1. ,':1 elE~ in!...lE' S t r' a
Se ~.\ u 1 t ;;;: , Ci u e • ,te? ,::':> O .-.. Pi...l i""l t:.U .:.::"t ], i z .;'::\ inel ~:~ q u f;~ ('::1 n i::':'! ~::¡ t.,::I. p a ,,- t.E) c:! F~ e¡ !.Jf~ ':::l t ,,- o
trabajo, también seguiremos los lineamientos gener~le~ postLlados
po ¡- F:''::; t. (.:~ ,'::\ 1...1. t...o r" E·! 'i'i ~::; l...!. f ,':':'.. iriC) ~:; Cl el 1. ~::i e U.r' ':::i D c:! ¡¿:!! el i e i (~in b r- f? ele :L 9 ':S 0·- ,
e: Li. .=!. n (J e) r1 C)';::; c:~ .'1. :::~ E~1 ~:~ LJ. (.:::.= 1~ ], ¿:':l, '~::. -:':':'1. '::~• •:::t el (:.:.: C~ r" c·:·! i::: .i en :J..f:~l ri '1.':, (] el C':~ 1 j::J r' c)el t-te: 't.Cl c:¡ Ltc.Z .::. !=.:

habla estado observando ~S2 .J. :;. caso norteamericano-
era (proporcion21mente) mu=ho mayor que la tasa de au~ento de los
¡- E' i.: U.r- '3 e ~::¡ iJr i r\ c: :1.. p .::';\ :1. ::~:~ ~:::. in::.:~! cl :Lelc)'::::. 11 y c:: el r'l t: ..Ln 1•.\ el. E·!;{ p 1 i c: Etn c:1 o c~ u.e 1. a
d E 5 Pr e po (. c:: ión ~:; E' c:! (':::' !J :L E:l ~:.;:: n !.~.j I .:;:i.! 1 P .;':':\ r' t0? PD '¡"" ha b F:'~ r- ~:;:·';:0 u. t. i ~. izad D

estimacion~s de capital y trabajo,refinadas y restringidas de un
ffiCJdo tal ,que e~cluian muchas de las ~ejoras que se hablan operado
en la calidacf de esc)s )~eCLJrSCJ~5"

El C::::JfiC::E)pt:.C) d::·:,::· II·fi...I.l.~!r";::::¿:·:l. de:! t:.y"ahE\jo" o dE~ l'hDC.::t·::;;-hombl-e
t C a b ¿;J. j '::"t c:1 ;:·:i.·:::; II '1'" ¡.;;~ ~::i i...!. ::. t ..E:\!;).:;·:i. p .:::\ r' c i .:::\ 1 P CJr' q 1...1. E:' n Cl ~; G:! t.:om.::11:J i::l. n E'n c:l...l E~ n 1.'.:a 1a ~;

irlE' j o ¡--;3.S ¡Jr-o c:I U::::: :1. c:I i::!. ':::¡ c·;:o r': :1. i:':\ ~::i .:':':\ p "1::. i t.i...lc:! i::.:.! ~::¡ (.;;) e D n C~l in :i. c:: _::\. ~:¡ d F:) 1o ~.

t ',- ·:::t b a j '::1. d D r- i::';) ~::¡ !I c: Ci inc; c:: Cif'l ~::¡ E' c:: U.I:~·;! n c:: i .:::1. de·? 1e. 1: (]r' in ,::1. c: ión elC~ e.: .:::\ pita. 1
huma n el • C:i. t.:·;?, Ec: hu. J t z ::.~~], ~;?! j ,::::¡Ti P ],C.'i el t:?! [~~::¡ tEl.d D~5 Un id (J~:::' E?!n e u.:;;:. n tCJ E'. 1
ingreso nacional tomado entre 1929 y alguna fecha re=iente,
u t.: i 1 i Z El. n elel F:! ~::¡ .;·;:i. ~::; t:~! ~;~. t.: :L in ¿;:.'. c:: i D n i;..:,! ~::¡ 1r r" (.:.;) 'f :i. ti ¿::i. d ¡::'. ':~¡ 11 elE':~ 1 ~~ t.[)c:: k r' i::·::' .;':::. 1. cJ e
capital y de las horas-hombre trabajadas. Resultaba asi la
d E: '::ip ¡- u p C1 r" c:: i (jn ¡'n /, .::::. .:::i. r" f' i b .::':1. ~:::. (':':~ T~í a. :1. E:\. el .;'::\ p D r' n (J h E~ !::l t::.' j'" ~~:. C0 :L n e ),u. 1. c! Ci r~ n 1a
fuerza de trabajo las mejoras habidas en la calidad de los
(. í:.~ c: u j'" ''::¡ (J ~:;¡ h 1...1. in Et r'l Ci .:::¡ ;; c:: u "j"1 J. c:> e u <::\. ]. ,i "j"1 t:,(;':· r'l t....:·:1 ~3 c:: h 1...1. 1 t... z de·? rnD~;:¡ '1:r' ,;;". ¡- 1.::\
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;::? :< i s t.e n c:: .1..,:;i. el(;? 1 c: .;'::~ p :i. t~ .;':'::.:1. huma. "l"i o 'y' ~~;u :.í..inp en" t:.E:UH:: j...:::~ 'f u n el·;:,:tii'if:':~ n t.::l 1 E' n e 1
p r oc eso elf.0 c:: r',:::,!c :LIT: :i.(,:~r,¡ t.o '/ c11::':'!~::;Etr r"o 1 I c; f::~C un órn ir: D " d ~:·?ve 1. é n dose
asimismo, el enigma de la desproporción entre la tasa de
crecimiento y los recursos y forzando a los economistas en
~] e n e r .::t 1 .:::·t l a j'" f::' f D r i'i'!!...I, 1,:;':1,c:5.. Ó n elf:::' un i::t t:.E~ o Y" Ja elE: I ¿l. :i.. n v E!! r--;::i 1. C:J n q u l?

incluya a las personas como capitalu

E-: u ~:; e ,'::'t n d D o t:,r ,;'::'t ['i'!.;;). r.e:: '1''' Et el C::' elE:'! ino ~::j t.(' <'i:t r I ::':\ .imp (J r t.<::\ n c: i .::':~ el (:::~ 1 ' e E, pita 1
h u mC":1. n o ~! S c:: hu :1. t:. ~.:.: l"io ~:~ :1..:1. u.!::¡ í; r ,;;:. e 0('1 L( n ~::j u,p u ,::.~ '::; tu h i Pel b::'~ t:..ic o ~ 1I S U Ptin iJ .c:t s e
q u.e E' :{ :i. ~;i t.E! l..lf'1e: I::':~ c:: (::1 n CJ in J.. E;'t C C)'f"r :!. ,;';\ t. :i.. E~ r r: ':i:\ 'y' 1:7,·! 1. e a p .1. '1::.,::\ ], f Iss .i e o
¡- e pr: oduc t. .i.vo , in c:: 1. u. ···/E·!T': el CJ 1 ,:':1, ~:¡ tt?.:!C:: n :Lc.::':\~:5 el ~:~ proClcluc c: .i.ón el i';:;¡poni ti 1e·;::,
que poseemos en la actualidad en USA pero que intenta funcionar
e o Í! laSi s=. i (;,:1 u .i. t~:~ 1'''( -1::,(-:.:.:' .;~; r" ~:':.! .¡;;:. t...r" :i. e c:: .i,CJ n i':':~' ~::j :; q l.. ( t:! ri o hu. b :i. (-;.) r a pE! r" ';3 o n ét s
disponibles con Experiencia laboral, ninguna que tuviera
in s t roO u e c: .iÓ n ~I n .i.. n q Ll.n .;). c:¡ U.E' tu. v :L E·!r .:;·:t i n f C!'(o en E;\ c:: :1.. Ó n ~::¡ o ti r" 1:::) !?::! c:: D n o m i a

fuera de su zona de trabajo y que el per~Jd8 de vida de la qente,
e (J mo m.:f;~ >~ .i. rr: CJ f l...l E';! r' .;':':1. eli';:" l,¡, O .;'::l1·, o ~::; I! ..

!,Se 9 u '1'- Et nif'!! n t:E:! 1.:·~\, p r: C) c:i CJ. c:c: .íó n c:.:::1. ~::~ r" :1. a c: ':::t t:,i::t ~::¡ t r" C~)oO¡:: :1. e: '::'~. r¡;E'~ f'1 t:.J:::¡ ~, ¡"I.:.1 b roO .1- e:. un
bajo producto y una extraordinaria rigidez de la o~ganización

económica hasta que las aptitudes de las personas se elevasen
marcadamente por las inversiones en las mismas". Con ID cual se
¡'¡¿;l. in ti~n t.:'::lc:lO dc:mc)'::;¡ t.r·.;:';I.r· 1,::·;!. ·fu.nd.;·;:\Hlf!!:n t.E',:!. .i.mpnr- t.anc :.l.¿'.'J. dE~ 1. cDmponE~n tE~

:=ua 1 i t.~~~ t:!..\/Cl (C::.Etp:.L t!::l, 1 hU,:T¡.:::'(l'lu) c:!c;\r¡ tr'ü dE' 1i) ·Fu.i!.:;''¡'- ;:":¿:\ c:!(? tr' .~·:i.ba jo •

Pi S i in 1.s:; tri C):I .L 1 !...I. ~::i t r" (::t He h 1...1. 1. t:.·z e: C) n u t:.r' Cl F' j E! in P 1. (] v <A 1. :L d D:: P[) 1'" a 1q Ú Í!

milagro o cosa parecida se supone que un pais de bajos ingresos
pudiese adquirir de la noche a la ma~ana un conjunto de recursos
naturales y, además, de capital, como equipos y e~tructuras,

inc lU'jE.:!nC!cl t.(;:i.ml:J :i.(:'i"l t:.(·:·c::ri iC::'::':i.·:::í c:l:::::~ pr'oclu.c::c: :i..ón " Y _';;\Qi...l.1. \/ :L(',!!:'i"IF~ la
p r- E'..:! 9 un '1.:.:,;:\ c:1,::·~' ~:3 c:: hu. 1. t. ;;;: :¡ q U. E'~ PDd r- .:1:\ h _::\ c: ¡.:,:~ roO f;::! S;¡ t ,;':\ (;} (;,:~ n b::::· e c)n e s to s
'¡-f2cur-~;CJ~:;~, c.i.::·:tc:lo ~:¡l..l. ba,.:.io n:i..\/E·~l de::.' hd.bil:Lc:ladF:~j ';/ cDnCJc:::i..iniEnt.CJ~:;;?

iJu.e n [) ::;(-:::' p!..l(.:.;¡ el :::~:r -:;;¡ 1•..1. pE! '¡'" i:':U'" :::.;!:I. eh:·:! .::; f::' c:¡ u i 1. :i.. l::n- :i. Ci f:! n t r' [.:.! :::::! ], ~3 to ;-..~ k cj (?

~-::: a p i '1.:-:::1. 1 h U,lTi ·:':t n ei ',/ n C¡ !"ll..i. (ji i:':i, i"'1 Cl, (.;?, S3 ],o q I...l.E ~::~ ¡.:.::. h ,;':;~ p r' E~ t.E'n d :I. elC) el(?:! rn c;s t r- <;;¡.1­
=on este ejemplo.

Por ese motivo, en los programas de desarrollb económico
efectuados por inversores extranjeros, según nos dice Schultz, se
dosifican las inversiones de capitales flsicos, dado el bajo
¡- i ten(J el (';~' .:::\.tE:i (;)roO e .L ó n c.l (,.:.! L:) ':::i P .;::1..'1. '::5 (,:.::, ~::. .::::. u.b c:k:! ':::; (':':\'1'" r-Ci 1 1¿H::I CJ ~::. pe r' 1 Et

mEl. n i f j. E.":; t:¿~i. n f3: e: 1:::: ~:; i e] ,:;':t C; c1 (::::' q L(t:~ l·;:':u::. c:: ,:::l p ':::\ e :J.. ela d ff!!~::i hu in El. n ¿!. ~:; ~:; f;¡ ::; i tú ('!!: n El 1
mismo nivel que los capitales fisicos invertidas.

La historia consigna una situación inversa en los ejemplos
d e 0i 1s; iTI.~::' n i ~~'. 'y' CJ t·.r- Ci~:~ p (;';'¡ .1. '::;¡ {.:,:.:, ~:~ E~ 1..( 'j'" (] I:~I el!D~:; q U. e ~~ u i: \"..i E''1" o n 1.;':':\ d c!!: ';;:; t ¡- u :::-~ ció n

d te? '::'; u f? q u :i. p (J '::! E: .i.. n ~::; t:.El 1.:':·:t c:: :L (] n ;;-:::' ~:;j c:I f.j r- ,::·;i. n t:'E-:' 1.:;';\ El (,:.:,! (] l...!. r"; el,:;3, Ei u. f:! r' '¡'" .:'::\ l'·!:, J, ri c1 :L ¿i¡1 "
eo n t:i.n l.) ,:::i. ~l e h i...!. :L "1::. ;:~': !! 1.:':':',. Í"iU ¡~7~ 1 1'::1 elf::! :1. c! ~;¡ he in b E:1. ¡-.el~:.:: C) ~;; i!,::: '¡'" .;':3. PF':" e .[' f:':' c:: t. (:1¡TiE:: n t.E'

\/ i'5 i b 1:,:~.:: 1::31"1 }.:·;':1. ':~; .y: /:1, [:) "l'" :L C~ .:':':'1. ':~; i:~.l·" 1'· .:::\ ~:; .;":':'\ c:I.:·:·~t ~::~ ;i ~~.•:'~'!. '::; \.:.: '::::. ·t. :':\ c:: :í. Cj f1 E::: '::) ::1 t~

ferrocarril ,puentes y puertos demolidos y las ciudades en ruinas.
:"_.::t~:¡ 1:::!~~;t.,¡,,'uc:t:.U,(·E\·:::·~1 E'1 C·:!C¡Ll.ip(J y lc¡·::; in'v·t·:!'i'i'l':.i:).r':i.o·::i nD ;~:::r·.:·~tn iT\j~::i qU.E:'
ir,D n to 'C! ~? ':::~ c:! F~ F.:! ~::i c:: Clin b (. C¡':::,,, \1 Ci '1::.<:':1. j'''1 \/:i.. ~::j :i.h :1. (,:0 ~l (::·I.I.J '1", q Li.Fi :.1. en p () '¡". t ..:·::l, n t:,Eo! ~ ::::.' e .;3. 12,
h U f..~. 1 1::;( c1 1:'::' 1 ,';;l q C¡ t:..~;·; cr :1. E~)",¡ t·.u c:1 E' 1n ~::¡ r"E;:c:u r":;;e) :::¡ "¡:.L ~:j :i.. c D S P r-C) el u c: j,d :J~;S c~ u.¡- ·3.n te
~d, guerra. Los economistas se vieron obligados a valorar las
implicaciones de las pérdidas ele guerra para proceder a la
'¡·-ecupe,¡-,.::·:.c ié:n .. I:)¡:.::!~:;dE·! Ui"'¡ pU.n t,n ck~ \/ :1.'::;; t:.Ei. r"(:?·I.:.'¡"·O':::ip(,:,:,:c: t.:l.vo E::':::. :~"'/ i.dt-::n te
qUE sobrestimaron 105 efectos retardadores esperados de dichas
pé,¡-d ida':::.'! ~ Si!.::: prE:i;;Jur¡ t.i:':i. ~:3C!''':I..J.l t:,~·:::: !]Cl\''' qu.;.~!! f~ 1 jl...l.i.c:::Lo fC¡i-¡T¡E:tdD ¿¡.penas
te r~ nI in El cL::~ :L a. (J 1...( F'i""¡'-;').~; 1-' (.:.:.:, ':;-;; u :1. t.Ó tEr. n -:::". 1. t'7::' j .:.~\ elCi ck~ L::\ (' E,! ;::1. 1. :L ela e:! r? 11 La
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explicación hoyes clara: es que todos concedimos peso excesivo­
a 1 e 2.p .i t .:::1, 1 n CJ h !...l, in ':::l )"'1 D .:':'(], r:.' f (.:.,:, e: Lu ,:'~\ '1" E! ~:i .::1, ~:5 ~:.:.!~; t :i.. ina e .i. o n (.,'2 ~:i" e ·:1 .tm0:3 e n e s e
erTO¡-, E?::ite'l' c:on···/E,:,¡ooiC J..C::C) ~l pc:n-ql..':,E~ no pCl':::iE~ .L::\ii'lOS un CCH1Cf~p t.o de ,~ºdo

1;:: 1 e a pita 1 'y'!! por 1o t.,:::l. n t.o , f ,~:), J. la¡no':::i ,::1, 1. n C) t,(~:·~n ~:~·!r' E':'Tl e UE·r¡ ta a 1
capital humana y su import.ante papel en la producción en una
e c on omi.a mCJc:lE!)""i"¡d 11 "

Otra vez destacamos la indiscutible condición De factor que
detenta 21 hombre dentro del proceso económico, quien apelando a
sus condiciones congénitas y al capital humano que ha 5abido
e ¡- Ela r' e n ':::i J mi '::;; mC)!I ':::;l",lp (.?::. r ¿::l, E' n t. j, ~:~: inp o .i. mp r' (:.:~ V' .i .~; '1.':0 u.n .:::'1, .=.. .i r.u a c .ió n
prácticamente limite como fue esa postguerra con toda la
d(;--,:'~;;v¿;!.s;t,:::l,c:iór·j qU.E~ :L:·~. i'j'¡i~::¡ri'!a. .i.mp lLco , Er'l (;:·)':::it".t:-) E·)jE'iilplD d o Sc:hl.!.J.tz se
detalla un exceso de capital humane en relación con los stocks de
capitales no humanos y por ese ~otivo la~ tasas de rendimientos
de estos últimos aparecían como excesiv2mente altas.

Pero la importancia del capital humano es tal que trasciende
1a ¡==,s f er- eJ. f~C (Jr1 om .í.c E:l puc:i i~1:~'j'¡ el (J s;(7:' e:on \/0::''1'00 t. 50 r' J20?n un f ':::\c:: t.or- de d ec i·=¡ Lva
influencia dentro de le politico y lo social. Las inversiones en
e a p i. t .::\ I huma n D CjI,..l E' ~:;:. (.:::. r' E! -:':1, I i ;:':: .:'H"¡ -::l t r ·~':l \1 é S el(.:::) 1 eh:::] .~; ,3.'n- CJ 1 1o d ':=o

determinadas actividades tales como la educación y la sanidad,
pueden ser programadas de manera tal que provoquen la reducción
de la desigualdad en los ingresos personales~ igualando,
lógicamente, hacia arriba"

F';:J r- ],e t.,,::·:i.lOO

¡ t:o , I e) '::;¡ p o el(.::: r: (.:,:, ~; p Ú b 1 :L c e S:i !I El, '1.:e {;el,\/ é ';::¡ elE:' U n a
distribución más 'equitativa de 12s inversiones en capital humano,
p u e den I~J E:! rH:~ r .:'::\ r' ~ E:r; 1.E::. p a.roo t:l::~i CI f..H:? 1f'~ ~::; ,::t '1.:,:'::1?i E:: :1 f a c: t.o ¡- E? S de
.i9 u a 1El,e :L ó 'i"1 . el€.:.:' :1. c·::::· .i ¡"¡C! r' e ':::¡ u f.:; el¡.;:.: l ,'::i, ';:;; P ~:'? i'"~; D n .::~, ~::¡ p D '1- U.n ~. :.:l-::¡ tEn id (J

aumento del nivel de capacitación de los recursos humanos. Tal
vez sea éste el camino más adecuado para lograr una verdadera
democracia soclal, sobre todo en los paises subd~sarrollados~

donde las diferencias socio-económicas son tan impoi'" tan tes a
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INVERSION y DESARROLLO ECONDMICO MUNDIAL

Grado de correlación

a) entre el producto y la inv~rsión

b) entre el crecimiento y la Jnversión

Hemos considerado con anterioridad, la relación existente
entre la inversión de capital y el nivel de los i~oresos y lo
hemos planteado y desarrollado en esa direcsión -en cuanto a
relación causal- y también en la dirección inversa. Hemos
e: eln s i el f5: \- E~ elo 1.::1. (0:' n t.r· .;:1. Y1.;::I. b I f?: r' E,: :L c:\ e ión 11 c:: a. f..J. s E)...... E-~ f !;:.~ c: te¡ 11 E~:<.i ~;:; t¡:;;:· n t.E'~ :~n tr- e
la falta de inversión y el sub-desarrollo y también lo hemos
considerado este tema en la dirección contraria: cómo el
subdesarrollo provoca la falta de inversión»

Las estadisticas internacionales publicadas por el Banco
Mundial y por la Unesco detallando, en forma comparativa y
relacionada, los indicadores económicos más representativos e
.irnPO¡- t.::;l.n tE'~~ elC~ ::Jr" .:f:·¡.c t:.:Le i::':,iiii:~~r\ t.E·~ t:.uC:! CJ:::¡ I C)':::; ¡::iE;\ .1,·:::¡E·!·:::¡ elE! 1 mu n elo p'!- DV'("JC a n
una gran tentación para efectuar un trabajo de investigación que
nos permita comprobar estadisticamente la relación existente
entra inversión y desarrollo económico, incorporando un concepto
amplio de la inversión, en el cUdl, además de incluir la
ti-o ¿t d i.e i cm El 1 i.n \/l:::! r' ':::; L~)(i (::!n c: .~:q::jj. t ¡::\ 1. ·f:1. !::; i e (J " .:::i. el Lc: Lon arno ~:i t ..arnb .í :.:~. Ti 1a.
inversión en capital humano, limitándonos en este caso a los
gastos en edLlcaciór~~

Como indicadores representativos del desarrollo económico,
proponemos el producto nacional bruto PNB per cápita y las tasas
de crecimiento promedio anual para p~riodos de tonsiderable
e;.~ ten 5 i¡~)rj '~i r" ~:.:'! l/:':l t·.:.L .......: ·::.~frp::·:,?r'i 't.E·~ r (~·::c: i.{·:·;)r¡ t:.(·:·:·:'~::; ti t:. ~::} t'.c.tel :1..':':'" '(. {':':!irrC)~:5 i:?::' J. 9 ';'- i:·::.C:~ o d I;?

correlación existente entre estas variables que representan los
indicadores económicos aountados:

y al formularnos esta pregunta no sólo estamos hablando del
p r: o d u c: t~ (J e o rn o c:: Ep...t':;:i E:',. ./ :1. E:l. :i. n v F.:: r' ~:::. ü.':J"n c:: CHHu t;!·h·::! c: t.o '1 ~:; :i.n o qu E::' t:. ·;·:·:un 1J i I:~ n
estamos incluyen~a la relación ¿~usal inversa ~ sea la inversión
como causa y el producto como efecto.

P D r,¡ :i.. f:-! n elo !...!. '("1 q 1'''.,':} elD c:Il:;:~1 r' E'~ 1. <;;). t. .i.v :i. d a d E:\:I D dí,c:h o '1 :.: r ¿:\f:.~ rn':J s a
ca l ac ión le Cii·~·:i.n :i.·f :~:~~:::. t:.i/:!.C:!Ci por' la Dr' a ,,1··...lon t.i...!. ~:~c 1"'1 .i (CF" ¡··.'Ion t:.u.sc:~l i :1

Lu i ~3 él. , Ir L El. j..n V E~ '(. '::5 :L ()Ti (.::.: n (.:.::. :;. !::J '1''' O e (.::~ ~:~ o d ~:.:! 1. c:(. f!:!e .1. in :L F5! n t.o e e o n é :TI i c: CJ

ar-';¡t:;)n tino (:l [;)50·.... :1. <:?f::::O ;. l' (~n¿~.l(:::'~:¡ elE' 1.;;;\ (i~;:;CJC i,::tCLón r':¡r-f]f:~'n t:i.na di?

Economia Politica, 1986), cuando afirma que el probl~ma del
e ¡- Q e i.en .i (-?f', te¡ (:.~ c:: el n órn :i.. ~.:: C) (:::! ':::; C:':: ':"1 i::::' :.; t.r t-:: en o e e inp 1 (::.~ ..:: e c:o in o P d r ';'~i. P r: e:::: b~;! n d e '1-

identific2r explic3ciones simples y únicas y además 52 presenta
con singular agudeza la dificultad metodológica de sep3rar causas
'Ji e f e e 'Co~,; , I Ci q u.i!.·~ ~i PC) r el t.r' .;;'::, p .;~\. r- t:(·;;\:~ E~ ':3 U. '::;¡ 1...1. ·:':1 1 E~ n i!!:: 1 ·:::t t"! .::~..1 i '3 i S

;~~I r::: (J \1 t!J rn j..c:: {] .,



- 56 -

Asimismo, trataremos de demostrar el nivel de correlación
i2 ~< i s ten tf::: E' n t; r' (:-! C0 I e '¡'" (.:.:! e .i, iii LE' 1"i t.o 'y" :1. .El .in V F2roO ~::¡ .i .:::¡n e n ~; u d o b },I:;":' '..,'

reciproca relación causal, y a tales ef2ctos, hemos confeccionado
E,'n 1a p 1a n i. 11 (::l 1\10.. :1. ~I q I..J.E:' C) bl""' E::. ;':':'1:1. fin .:::\.1 el t:?~:I. pr~ E:'!~~¡E~n t~:! e ,.::"t p .1.. tu 1o ~ una
" !~i o j a dE' t r' a b ,'::t j CJ 1I :L n t:. .i. t:.f...J. 1;';:\ el,:::1. f' 1I C¡ r' ,:':\ d D el (.:~.~ e CJr' roO (.::~ :1. a ción s'n t 'j'" í2 e 1
e '1- (7;'e i.m.í. ,~"? n t.o '/ 1. ,::i. .í. 1"'1 V(.:.~ r ~:~ :L Ó n ~:.::' n G!:I. el (.:.::, ~::i ;:':\. r' loO' (J 1 I C) EO) c:(J n CJ en :L c:(J in u n cí .1..3 1 I f ,

incluyendo los siguientes indicadores de dicho desarrollo:

,....
·;·~·ln (J

Promedio de crecimiento anual en porcentaje
considerado 1960/1980).

,:", n
....! u Inversión Bruta Interna

Producto Interne Bruto
IE{:¡:

F'IE{
corno

p.;::\l-¿:i.

por' c:GIl t~:t j ::~:

.~~'. í~i o 1 (.7 t:.~ (1 u

del

~D Lumn a ::±.::

Gastos en Educació~ Total GET, a~o 1980
como porcentaje del Producto Nacional Bruto PNB~

.L ::
~••J u idem Gastos en Educación Clr'cl ina.r· iD';;;;

In\/F.0·¡·-·::::.,ió'i"1 tD,!::.<;:i.J. ,'i:~r\D :L9E~O corno PC)';"·Ct·:o)nt.i::tj,;.::! clE:l Pr-ociucto
Resulta de sumar las columnas 4 y 5"

Los datos de las columnas 1, 2, 3 Y 4 han sido obtenidos del
Banco Mundial en su Informe sobre el De~arrollo Mundial 1982
( e CJ 1. u mn <;!. ~:i 1 \/ Z:! cl'~·:o) 1 ::::: Lt ·;:·:t c:l r C) 1. ./ c:: o I u i'n n ,':\ ~::i :'7; v {l' el(.:? 1. e u '::\ elr- o 5)"
El porcentaje 1BI/PIE incluido en 1980 para Argentina fue
obtenido de las publicaciones del Banco Central"
LDS da t:.o~::; qUE·! c:ur·"¡,,·E·!~:::,pc)nc1E·:!'i"i ,:::\ 1;::=ts en Lumnass ~5 '';l 6 !"I-:::ln .;;ido
CJb ten ie! O~5 c:I f;! 1,:::\ UTl ('~~~:iC::e E!n ·~;iU. PI n u a r" Lo E::: ~::; 'I::.¿::i.cl 5..~::; t:Le:: o e D'I- f' \:.~.:; pon d iE'Y-¡ tE'

c':i. 1 ét?íCl 1 r:.? El l+ "

E l B,::\ n c:o Iv! u n el .i..a l .;::'¡. c: 1;':';1. roo .;:':\ (~:~ 'i1 ~:; !...i. .in f o r !Tie, q u.~?:! 1.:::\ ¡n.:':':\ Yo '¡"~ .i ·;::l d t:! 1.::\ s
definiciones empleadas son las del Sistema de Cuentas Nacionales
d !?:! 1El ~; r··J El. c: ion E·! ~~; U'l"1 :1.d -:'::'!. s:;:' ~::) (:':'f r: .i fa 1::::1 I····J o , Z7~: l' r.;~ ~::: \/i <,::; 1. ó n ~i ~

.;J. ) e D n '1'· !?:~ ~::i p E'~ e t.o .:'~¡. 1 F~r~~::1.~:;.:.l..U.~;...:t..~), r::L:(:~,f.:.:"j:E.?.U ..:;:LL 1?IJLt.L} ¡::, 1\1 B, e], B ,3, n c o
¡"1und i.;·::\ :1. l c) d ::·:·~·f i'n (.::.! c:: c:!i'nn E·l pr- De! uc:: to t~Ci ti::\ 1. :1. n tc~r" n (] 'y' E';'~ t':f::rl- n o
que se atribuye~ los residentes de un pais y se calcula 5ln

deducciones en concepto ~e depreciación .. Comprende el
Producto Bruto Interno PIS más los ingresos que los
residentes reciben del exterior por servicios de los factores
(trabajo y capital) menos los pagos análogos a personas no
residentes que ccntribuyen a la economia del pais ..

b ) E 1. f::~l·.:~.:di:tL!:.f~:J.: ..~,:~:. J.,n...:t:~:;~:T".n.St !~LL.Uoo:t:,.f:!.. F'I El Hi i el F..:.:

total de bienes y servicios originada
JEt pr'Clduc~c:: iéir'¡

I::'~ n ], ,'::1. e e (Jn el iil i.:::\ dc:.~ un
p2..1..~=. ~ e·:::; c:k·~c:: ir' ~I pcn- r'E'!'~:i :i..dE'frl b;::,·:::) 'y' no '('t:~~::; :i..c:!(·:·:·!n t(·:.:·~~,;, s:.; i.n t.E~n:·::~l- i:7:'n

c:L.!.':::;' n t>::t S U el :L ~::¡ t j'" :.l.. h 1...1. ::::: :i.. Ó'¡"I d z;:.:! D roo elE:' n 'L n t(·::·:' '(o 1"1 D y!?::.);.; t:'i;:::r"¡'" n CJ " E ],
F' I E ~::; I?:.~ e E:t 1. c t..!. 1.::';'\ "1:: E¿.. int::; :L (.?:' rl '::~ :J..n elE!el u. c: c:: j"ó 'f"¡ Pel j'" el E·! P'(o (-::~ e :L E:. c:1. é:n "

c: Ot; v :L::\ tI"¡ E~ n b::-:·! ~l i:::::I. L:.t:!.r;·:. J.:}.f:~,:C. ~.;:.Ji¡;.LL:Li.:~~. r" f:~ ~?: I..,l 1 t ..:::i. elE~ el i ..../ :L el :.i.T I~:'!], en e n t.CJ ,j.::.::1 1
F'!\!El PD '¡- J .:·::i, p :~:¡ IJ l.;:':',. c: :i. (:!n· " [:::1. B ,'::\ n c:: C) ¡VI U.1'"'1 ci .i. .:.:.:'0..1. :i.'C'! 'f Ci '(o i'i'!-:::1 q u.i:::~ ], Cl";5 j ':::'. t.c:~~~
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dE:' Pel b L::u::: .i o n :1. o ':::i (J b '1::. :.i.. ~:.::' ti (::' el(.;.:) I\L:.u:::i. CH'i 1::':' :~::' 1....1 n 5. ela s e rJ€0 f l.H? n t.e s
P r D P :i. ¿..':::i. r::. n (.J E~! n I~':: e .;::~. :1. ~l '::5 on p r o y I::'~ c:: c: :Lo n (~:.~ ~::i q u (.:? t.D in a.n E'~ n e LU:?n '!::a los
resultados de censos recientes que en algunos casos ne ~on ni
¡Tiu ''y' r: t':? e J.(.:.? n t.E:' '::i~! Ti:L in I..J.')/ (.:?;{a.c:: t o ~5 ..

d ) e (J n 1'- !:::~ ~~:. p (.:~I c:: '~::. C) .;:';~ 1 .:::". ~;;¡ ~L::::~~!.~~j:((U.:!.~. };~:C_~;~~,!.·C!.~::!.~)j::.~:;!. ~;L(X~. ~.:.:..L·..!::;:~,~~_:L!:TL~.§~D.J~~;,~, §.~r:U.:..~ll , I~ 1
Banco Mundial aclara que todas las tasas de crecimiento se
dan en precios constantes y que se han calculado utiliz2ndo
el método de los minimos cuadrados ..

e } eo n '1-f~ '~5 P r¿.~, e t.::J E;~ 1d ILLYJ~~~.).~:..:~:,:.~j:iJ.n. ,L:U...t~~:~::~.L:U ..~~. I}I:..L'J.~~i~~ 1B I ~I :? 1 Ba n e o
Mundial nos aclara que la misma comprende los desembolsos en
concepto de adiciones a los activos fijos, más los cambios
netos en el valor de los inventarios.

f ) eü n r- i;:=.! ~~> p E'e t.o {;':·I. 1o ~::i C~0!::~~3~~_:t.~:;.~,!.:i~0 ~.~::~E~. f:~~;o~.:.J~:':.\.~.:.~:ooi:}J:.~:oo.:'Ld.D.. ~I <O::t c:: 1;:;\ r- Et 1<::l Un F!!~~; e C) en
su informe, que los guarismos detallados corresponden a
(~a~;tus,) pt::tb 1 :Lc::C)'~:> ::::lc·?!~::it:in¡:).c:lo~;; __;:'. 1.::\ (?!!duc:a.c: .i.ón ~1 inc J.u,·'lé.nC!DS1~~ E'e
este concepto las subvenciones a la 8nse~anza privada. No se
ha. n te T'i 1. c:! C) (~:' T"¡ e: u.'::'::' TI t:.EI, :1. o '::;> (] El.':::i '1::.0 ~::i p r :1.. \/ El. elo ~:;; d (.:~: ~:~ t, :L n Ej. el o s ·::t 1 a
e elu.e .::;1. ció 'ti "'/;1 E:~ '::¡ .i. i'ii L~::¡ roo , p i.J r') t.u L\ 1 :,í., :.:~: ¿;i. n qu.E~ I D ~::¡ q .:'::t S t.o '::~ p¡j b 1i e o ~.::.

corresponden a los tres niveles de Estado: nacional,
p r: CJ \/ i.n f_: :1. a l 'y' rnu r'~ :1.. e: :1. p .:,:,:.~ I :,

" i~~¡ b .i n .i t. .i o 1I 1",; Í;::: en o s:; i n e 1u.5.. d D €.? 'n '¡'''I u E·: ~;;¡ t; ro .:J. 1I h D j E\ d (.:::: -1::, i'" .:':\ :.J .:::l j CJ 11 1D s
119 paises informados pOi'" el Banco Mundial en su Cuadro No. 1
CCF. Banco Mundial, Informe sobre el Desarrollo Mundial 1982),

';- 0..~ <.:.:. P E?té n d o ~ie J •• :::\ c: l'::-:\.o::;i :L f .i c: .;J. c:: :L Ó )"'1 d (7:: 11 P __;:', J. ':~¡ ::.:!! ~~~. d El b ,:1 j C)';5 :i. n CJ '1- €~ ~;; ::J'::; 11 :1

JI pa i S:'2 s: ele .i. f'1 q r: (.?!! -:;:; C) -::; (i";(.:.:: d :LEl 'i"¡o S 1,;, I1 P (::'( 1. ~:::, Co~ ':::i (.';:.' ;.~ p C) ¡- '1:.<'::'\ elo r I,~:~ ';:;¡ d :~:¿ p 2 t; '¡- ó 1e o
c.i e .i T"¡ t;.i r e ~:j D S E:\], t.o ':::i r I \/ 11 P (:1 :J..o:::i i:::: ':::i :1. n el u. ~:~ t:. ro i.¿:\ ]. (.::.) -:;; c:c)n (.::" c:Cin C) in 1. <'9. c:! E' inc:: roo e 2. d D 1I

No S f:.~ i n e 1u,'y"~:~, roo C) n 1D':::; 11 p a .1..~:i ¡¿.:.! ~:; e C) n E~e Cj n Cill"i .í. ¿:¡, el E' n o ni 1:::"r' c:: .:'::\ c:l D 11 "

Se intentó completar la información requerida pDr los
E' n c~:?; tJE~ Z .::l j'n :.L c::: n t.C) ~::i d F~ c:(] ], LtITIn a. e) E: n u. E~ ::¡ t r" 0:::\ 1'10'¡ .:·~·I. c:l C0 t:. roo .:':\ b .~':1. j CJ P<::l'1- .:::\ :L 19
paises detal.lados, VCJICaTldo los dat(JS del Irlfc)r~me 1982 del Balleo
Mundial y d81 Anuario 1984 de la Unesco y el cor-respondiente a la
TB 1 par- El (.~ r' (J c: °n to ,i n ,';:'~;I ::.:1 (o:::' l.:';:\' :i. 1"1 f c¡r" in,;';:\ c: .iÓ n el ti·:' 1. 1)a "i'i c:: C) e(0: n .1.:r' E;t :1. ..

De lCJs 119 paises, solamente 83 completaron la información; el
resto quedó excluido.

Con estos 83 paises vamos 2 intGnta~ establecer el grado de
cc;r-¡-E;.' :;',::u:: iÓn (.:.:~ ;:: i·:::¡ t:t::::'i'l t.:(~·:·: f::'"('"1 "I::.'I""!::::O ·:::il...t~::¡ :Lnc:l :ü::.~:\c:lc:H-E~~::¡ l7::'cclné)¡,"ii :Lc:C¡':;:' ::

elu.ji, (J (..:::i. cj C) elt:-~ r:e roo r' I::'~ 1.:::\ e :ió '¡"'¡ 1·"I.:;;!. '/ (.::.; 'i"1 t.r' E' ], C) S " F'r···.! E p E~ '¡'". e ':~I, p i t¿~. 1980 I1

''y' l~'} Ir lB 1 e cmo pc)r- c:: c) n t.:·:·:i..:l E' ele 1 F'1E: (I El I /F' :r. P) C:Dr~ 1'-1;:::5 pcrl el :Len tE'
a :L ~;) {:.(> ! ¡ P E;¡o r" i:} U. 'j'i ¡"il :i.. ':::¡ (i¡CJ P¡';;{ J .:;:¡ ?

Idéntica pregunta ~os formulamos para las siguientes duplas
de indicadores cconómicos~

I! F'!·o.~ E: iJ E' r- c.::';!, p :.l. t:.E:o 19:]O 1I (.::! 11 1D 1 ./ ¡:::, 1B :L 9 E:1 O 11

liT i:':O!.~:.a pro nj'nE'~cl :Lu c:: y" (-:::C: im iF.'n 'i::.c .;:0;1, n u.o::;~ 1 :l. r~í60 ./80 11 r:::~'

1I 1n \/ E' ro ~::¡ :i. (¡ r'; ''1'' (::J t:..::·:\. :!. / F'r' c) e; 1•..1. c:: to :1. () El () 1I
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Utilizaremos para calcular les diferentes grados de
correlación propuestos, uno de los métodos de ordenación por
rangos con el propósito de reducir la labor de cálculo y obtener
resultados más rápidos. Es decir, que nuestra primera tarea será
asignar el rango correspondiente a cada uno de los 83 paises de
informaci6n completa, escalonándolos de meno~ a mayor, ya sea que
se trate de montos o porcentajes. Dejamos constancia del rango de
e a d a u n o d !2;! :1. o ':;;} p .:::\ J. ':;;¡ f:?' ';::¡ (~.:.: n 1. (i:\ ¡..! u ine r' .::':\ció Ti (;:¿ n t r: E~ p ':::\ r- é n t.(·:~ ~:;¡ í,s q u~? o b r- a
a 1a i zq u .í,t~ r"d <:':\ cll::':'~:I. (;.! 1•..1. <::\ r: .i !::i (TIo e o e r· i;;,~ ~::¡ p o n el .i E~ n Lf:~ <':1 C <':':\ el¿l. I.J 1"1 D elE:t t:.' 11o S h

En planillas auxiliares se detallan las duplas de rangos
correspondientes a cada uno de los 83 paises y como son seis
experiencias de cor~e12ción las que estamos intentando demostrar,
serán seis las p~anillas a detallar con sus respectivas duplas. A
t 1. tu 1D d €-?' c:!: j E'~ en p I C) ;' <':':'1. c:: e mP <':':"t T~l t.:.\ iTIU ':~~ (,:0 n p 1. ,~::\ n :i. I l <'::l t...~ C) • E? ( f i n -::'t. 1 d (~

e a p i tu. 1CJ );1 :L n t: i t.u l a el,::t 1Ieu '1"·'¡'" (.:? I Ele .iÓ n p o r· r 3.n q D S ..- p], ,::1 n i 1. 1a a u ;.~ .i 1 i a 1-

d '::? d U p l a ~::¡ Ir ~i 1¿:i. c: U vr (.::.~ ~:;; p D n el j..¡::? n t.C' Et 1,3, c:: O r- r· E'~ :/.(,;1. c:: .i ó n

Después de haberse calculado las diferencias para cada una de las
duplas y obtenido los cuadrados correspondientes, ya estamos en
eond ie iOT1E-Ei elf'=:' '::tP:l. j ..c.:::u"· (';:"1 m(·~:' t.ocío cíE- EI::lt~,~':lr"m~:i.n , que -;:if:::;- ha
COnVE-¡- t; id o f::!n l a b~:?cn ic: .:::\ rn':::lS;) CO'i'¡OC:: id <0. F;:i'1 E·)':::¡ t:.E:·) e ampo

y cuya fórmula básica es

P.::::. :::: :1.

d o n d e ~

t: <:~ r-¡2"':;'_1 ....1 '...

,."
1\1'::; ..... 1\1

R_ : coeficiente de correlación por rangos de Spearman
'::>

'~::>
S d~~ la suma de los cuadrados de las diferencias de las duplas

N: el número de observaciones (paises ordenados, en nLestro caso)

Este coeficiente de correlaciÓn R_ ha sido dise~ado de
~:J

modo tal que cuando dos ordenaciones son idénticas resulte el
valor (+) 1; Y cua~dD las dos ordenaciones tenqan el mayor
de'::; a e u (:.~ r- d o p el ':~¡ :i. b 1 i:::" ;i F:! ~:;; d c-:~ e :i. r ~I c: u.'::ln c:! CJ un <'::=. -;:~ E!E!. 1a. in v E' ¡- ~:~ C'. eli? 1. a
otra, el coeficiente de correlación por rangos sea igual (-) 1.

eo in r?!:~ n z ,';;1•••'" ~:~ inCi .~:;

c omps rando le/·:::i

.... o _ 1 .
¡ I '•••ll:::: ::; 1,..1 ·:::t

o r di::? r ¡ a.Hi :L f? 1'''1 t o '::;;
ir-IVF.~~;:¡ t:L]dC Lón

por r" .:;':1, n (,::) o .:::. d i!::.:,

c: o r' r- e 1. a ción ,

IDI/F'IB (Ver planilla N8. 2)

6 x 33"093,75 ~- 0,652'7
......

S de = 33.093,75
J-¡

e:' 1'..... \.7;
..../0•• /

r",'''\
Cl·.::.. 8::·:J

Teniendo en cuenta que el mayor desacuerdo está representado
pc:n- ( ....) 1 \/ :L::'" m¡:~...,/ o r' e o r- r- ¡.;:.~ :1. c":\ c: i ón ], o 0:!~:¡ t:.<t~ PCH·' ( +) l., e'3 te
coeficiente logrado (+) 0,6527, representa un importante grado de



- 59 -

correlación entre los dos ordenamientos. Pero repitiendo la
pr- E'g IIn ta q u(? ~;I~~"f o r mu :1. d. ¡VIo\,,' 01"1 ~:.:~\/ (C¡:='" IYIDr' o n E!Y:, Ivl .. J .. ~I 1I HE'C hCJ:'; y
!:::stad 15 tic a':; 11 :1 J:::!!..J.€·:!CIOSi (::¡ :i.'l···E·:'~::;:1 I <:1é:¡I.·f· ) ~I ¿;¡, qu iE!T", ~::;t:-!~]l...( iiii[J~; t-:.'ll E~S ta
par t.e dE' nuess t.ro "f::r".:::·\!::iE\jC¡:: cómo POd¡-:1..:·::·IiY1U~::¡ Eti~i(::!<';Jur-¿:':\rnDS dE;' que este
q roo a d o Ij E ,:tC uecdon o '::5F:! hi::l. 'y' f3. c1.:·~·:.d o por ,3 ;?:.:::\ 1" ."? E:n o t¡- <::1, ~~¡ pa::' él.be Et .:;:. ~

cómo SE! c:;]mp'('uE~b¿::,. l a ~::j.i(.:~;n.i.·f:i.c::ac:::i.ón c:Il~~:!l C::ClE·:~'f:i.c::i.f::!ntE:: elE! c::(]r"I-E~l.:.:\ción

por rangos? Y contestando sus propios interrogantes, Moroney nos
p 1- o pon El 1 ~':':\ S i I;':¡ i...l .i.E' n t.(:::l t c:¡ r"rnu 1.:::\ el i:::'! c:: D eii p ¡-.o b ,~:\ción ~

t cl (.:.:.! ~::; t.J...lel(-::) n t n
,..¡
e..

I"oc

~"~. ":::i

'.. d i:~! U t.l...i. c:l (.:.:.:, r'l t; (.:.:.:, ~::j [.? 1. c:: C)0:) f .1.. c:: i. ':::'! '¡"'¡ t; ¡.;::' el(:? ~:; .í,{;.:,¡ n .i f L ':: ·:·::t c:: :i. Ó 1"',

del coeficiente dE correlación pcr rangos

¡-"". .'::i
.....,
J;::,' .L coeficiente de correlación

es el número de observaciones

t
...........
C)·.::

"1'·-0 ~i 65í:.?7c::

.1._
1...

A este coeficiente de significación t - 7,753 le asignamos un
grado altamente significativo desde el punto de vista
Estadistica, teniendo en cuenta la tabla representada en el
gráfico detallado en la planilla No. 4 que hemos intitulado
II T ¿~-\ b 1.::\ ele e o i:?2 f .i c:: :i.. E:'n t'J:':':'~; elE:! ~:5 i (.J n i f :i.e ·:·::t c:: ión 11 y q i...ll?:.,-,! o b r"a ¿'~ 1 fin <':;( 1 d E?

presente capitulon La mism~, según nos indica Moroney (CF.
MDroney Iy!"a " ~ 1I1"ü:~c: ho s 'y" E:::-:::i t:.<::1.d :i..:::; t.í.c as, 1I ~I DU.E:'ncJ~:::. {.~I i1-E'~~::; ~I :1. 9f.:J+ 11 h.:::t -:::; ido
CJti ten i d .¿-l. ele 1 1.Lb 1'" o I! ::::) t.:·:~ t:i..~::; tic: '::':\ 1 T i::\. ti 1¡;:? ':::¡ .-¡-: o ,¡". B:i.. C) ], el (J ~i.. e .:::\ I ~I (..~ ¡;J r' :L e: u. 1. tu. Y- .::t. 1
a.n d 11e el .i,e E'.:L F~: (~'::~i (.:.::, E. j"" ~::: \'''1 II c:1 ¡:::! ¡::;~ D f'1(::\ J. d F:L ~:;~ h (.:::, j"';1 ea inb r :Ld q ¡;::; 'j" r-:~ r-<':";1 n k Y ,,~\ tE?'::; ,

Rothamsted (Oliver & Boyd, Ltd., Edimburgo) ..

L ct =:i m::::.' n c:: :J..D n ..::;\ el.:::;. t:...:::.!:J 1. -:::1. c:! f..::. c:C) (·:::!·f :L e :i.. E!n t.E' ~:::. e! ~.0 ':::} i ~J -¡"¡ :1. f :;.. c:.~J. e i!:::> n ~ ¿l.

t '1- ¿:.V té.::. eli2 ~.::. U. ¡Jr- .:·~:I. ":; :i. c:C) ;1 '¡'''I D ~::¡ :J..¡-"¡ ci :1. c:: .;.::\ q U (.:.::, p <':":\ f':::!. u.'n (.:;; r' e!. elc:; c:! 0:" 1:Ll:J;?' '1- -:...-:.-\ d
ELl ( E33 _.. Z:::;: ~ I::'~ 1 n:i.. v F: J O ~I:L %;: .:::'¡ 1 ,:I::<:·:·I.r¡,\(:~! n '1::.[:.) o::; :L q n .i..? 5.. c:: {:':'I, t.i \/C! , f..:., ~:¡ t..:'~'!. po1-

debajo del t = 4~ la cual implica dec~r que t de student = 7~753

~e confierG al coefici2nte de correlación por rangos de Spearman
F; o:; :~: (; ~ ,:';; :~: é? '7 I...!.n (.J r" i::( j U .:::'\], '1::..:':1 In I::':~ l"': t C'~ ~::;j.. (;J T"l :i."'f :i.. C::':i.l::. :L \/ D ..

De la misma manera y con los mismos procedimientos, hemos
efe=tuadc los estudios de correlación y significación para las
otras cinco duplas de ordenamientos,resultando lo detallado en la
p l¿\i"! i.ll.:~i ND" :~'~~! C:lu.¡;':~ 1"·(·::!mC)~::~ in ti t:.u l¿\c!o IICocr'(·:·::' l ..:::\c :i.C}nr::::'~:¡ PD¡- r'i:,:\n()DS; de
los Indicadores Económicos correspondientes a los 83 paises
i.nc lu idD~:;¡ en 1.:::\ p 1-:"::·1.1"¡ :1.11::·:\ l\ICJ" :l. 11 1\ DE) 1 ('~~:; t:uc:! iD l an~·'.l.ü.::. i.'.:~ ele la
dicha planilla SE infiere el alto grado de correlación existente
en t¡-- e 1CJ~:~, i 1"'1 el :Le: .:·::\d (]'¡'" (-:.:!~:; 1~'2C: 01"'1 óm ir::os; ..¡: U r, d D.Iil E)n t¡;·:\ 1 f:'·)~; c:IE~ 1.:::t F~C: D nom .te:.

investigación,con lo
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que quedaria demostr2do~

Que el Producto mucho tiene que ver con la Inve~sión

\/ v ie E,'\/E!l- ·;;·::;l 11

entre el Producto
(?:'::~ t~ud .í.o por 1(J~-;

La ')- E' 1a c: .i C~) n E~;< :L ':::~ 1::.0:: n t:.E~

representado en este
educ.:1C: Lón "

y el Capital Hum2no~

gastos públicos en

c) La relación existente entre el Producto y la Inversión Total,
en la que se incluye la inversión flsica y el capital humano.

d ) L.;:\. c ono x í ón (·:::;,~.i~::;t:.:::·::r·lt.E·: ¡:.:·:nt.r·E:: L::\~::; Ta';;;¡ElS elE:) Cr't:::c::,i.miento ..../ la
Inversión Fisicall

E ) y P (J r l:'l 1. t; i rn D, 1E:\ r (~~: 1.:::1.c: Ló n e;.~ :l. ':::~ t.€':·:' n t.('?;!

Crecimiento y la Inversión TotAl.
(.::., 'j"¡ t, r e

", _ · ·.~~d •• ~" ,,_ ~· ,~_._'__··_·, _ _ •.-

-----------------



PNB . per cápita Inversión Inversión
in tel-na in tel-na r G<""I5 tos en educac ión 1n ve r s ión To ta 1

I br u ta br u ta año 1980 año 1980
año 1980 Promedio (X del PIB) (X del PIS) (X del PNB) (fisica+humana)

F' A 1 S E S : c r ec í.m v e nua l
Do Lar e s ,'(X 1960/80) 1960 1980 Total 'Io,-dina,-ios X de F'ro duc t.o

(1) (2) (3) (4) (5)' (6) (7)

I '
I i :I------l+-------.;..l-------+------~I--

F'a i5PS de ba ;05 inql-esos 1 ¡ ~ !
. I l Fuente: Cot.umnas (1) ~ (2) ~ (3) ~ (4): San,o r1undial~ Ln f or-me 1982 ¡ _

01 Kampuchea Democ. ¡ 1 (5), (6): Une,co, Anuario 19~4 --- ~ u1
02 Lao, F:ep .Dem.F' i! I i --- 1 02
03 . Bhu tá.n 80 ! -O ~ 1 I i --- 1 03
04Chad 120 i -1,8 11 1 --- ¡ 04
05 Bang ladesh 130 ! (.) 7 17 ¡ 1,7 I 1,1 1 18,7 1 05

06 Etiopia . <1,5) 140! (18,5) 1,4! (17,5) 12 (3,5) lO! (12,5) 2,9 I 2,6 1(3) 12,9 I 06
07 Nepa 1 ! (1,5) 140 i ( 7 ~ ) O .2 I ( 5,5) 9 (8,5) 14! ( 6,5) 1 ,8 " • . . ! (5) 15,8 i 07
08 Soma 1 ia ! . .• 1 • •.' 10 16 I 1 ~ 8 1 ,6 ¡ 17 ~ 8 ¡ OS
09 Bil-manía ¡ 170 ¡ 1.2 12 24 í 1 --- f 09
lOAf 9 a n í s t.;\ n ¡ . .. i . .. I L6 14 1 2 , (1 1 1 , 8 i 16 , O! 10

1 ! 1 l. I I
" ¡ ¡ ! I I

11 Vietnan •.• 1 ••• ¡ •••• • •• t --- I 11
12 Mali 1 (3) 190 ¡ (18,5) 1,4 ¡ (24,5) 14 (10) 15 t (43 ) 4,6 4~5 (13,5) 19,6 12
13 Bur urid í, 1/ (4,5) 200 ¡ (35 ) 2,5 (2~5) 6 (8,5) 14 I (21,5) 3~0 2,7 (9) 17,0 I 13
14 Rwanda (4,5) 200: (21,5) 1,5 ¡ ( 2,5) 6 (13) 16 t (15,5) 2,7 2,3 I (11) 18,7 I 14
15 Alto Va 1 ta (6) 210 1 (6 ) O ,1 1 ( 8,5) 10 (19) 18 1 <17 ) 2,8 1 2,6 ¡ (16) 20,8 ¡ 15

I
¡ ¡ ¡ ¡

16 Za í r e 220 ¡ 0,2 I 12 11 ~ ••. 5,8 --- ¡ 16
17 Malal',¡i (7) 230 i (45 ) 2,9 I (8,5) 10 (33,5) 22 1 (30 ) 3,5 2,5 (28) 25,5 17
18 rto z.arnb Lque I 230 I - o , 1 . 10 10 ¡ --- 18
19 India (8) 240 1(18,5). 1,41 (39) 17 (39,5) 23! <18,5) 2,9 2,9 (30) 25,9 1.9
20 Hait1 (9~5) 270 1 (9 ) 0,5 (5,5) 9 (19) 18 J (3,5) 1,6 1,2 (13,5) 19,6 20

,1 .

21 SI-i Lanka (9,5) 270 I (33 ) 2,4 t (24,5) 14 (80) 36! (24 ) 3,1 2,6 (79) 39,1 21
22 Sien-a Leona 280 I (.) ¡ ... 15 3,9 3,7 18,9 22
23 Tanzania (11) 280 I (26,5) 1,9 ¡ (2'+,5) 1..4 (33,5) 22 (62 ) 5,9 4,9 (36,5) 27,9 23
24 China I 290 • .• ! 23 31 --- 24
25 Guinea 1 290 , 0.3 l! ••• 11 .•• 4.4 --- 25r . . ¡ .

26 F:ep .Cen ti-o I . i ¡
Afl-icana (13) 300 I (13,5) 0,9! (51,5) 20 I( 3,5) 10 I (31,5) 3,6 3~6 (4) 13,6 26

27 F'akistan (13) 300: (42,5) 2,8 1 (17,5) 12 (19) 18 1 (6,5) 1,8 1,3 (15) 19,8 27
28 Uganda (13) 300! (3 ) -O ~ 7 ¡ (13) 11 (1) 3 1 (1 ) 1) ,6 0,6 (1) 3,6 28
29 Benin 310 ji 0,4 1 15 24 } ••• 5,3 --- 29
30 Nig el- (15) 330 (1 ) -1.6 (20.5) 13 (70.5) 29 I (40 ) 4 .3 2, O (67) 33 ,3 30. l ' . t .

31 ~ladagascal- (16) 350 (4 ) -0.5 I (1 ) 11 (27) 21 t (34 ) 3.7 3.5 (25) 24,7 3'1
32 Sud a n ( 17 .5 ) 410 (5 ) -o ~ 2 ! <l .5) 12 (- 5.5) 12' (46 ) lt ~ 7 4 ~ 3 (8) 16,7 32
33 Toq o (17.5) 410 (l,7 ) 3.0 I (1 .) 11 (52·) 261 (66 ) 6~2 6~0 (64) 32,2), 33

'1J......
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1

I
¡ 1 i I I

! (13 16 ¡ !
61 Jamaica (87 ) 1.040 ( 10 ) 0~6 (78 ) 30 ) (73 ) 6,9 ; 6~8 (20 ) 22~9 1 61

I ! (13 16 ¡ 1

62 Guatemala (38 ) 1.080 (42~5) 2,8

I
( 8 ~5) 10 ) ( 6,5) 1.8 ¡ 1 ~ 7 1 (10 ) 17.8 I 62

j (63 28 I 7 ~6 ¡ i
35~6 ¡63 Costa Mar-fil (39 ) 1.lS0 (35 ) 2,5 (29~5) 15 ) (76 ) 5~9

1

(7(t ) 63
64 Rep.Dominicana (40 ) 1 .160 (58 ) 3~4 (17~5) 12 (43 ) 24 I (12 ) 2,2 1.6 (31 ) 26,2 1 64
65 Colombia (41 ) 1 .180 (47 ) 3~0 (54,5) 21 (48 ) 25

1
' 6,5) 1,8 1,7 I (32 ) 26~8 I 65

/:,)6 Ecuador- (lt2 ) 1.270 (7l)~5) 4 <:' (29.5) 15 (48 ) 25
1

(56 ~5) 5,6 C" "" (COI::' ) 30,6 66 .~~ ....J,~ -.J-.J

I
1

I I

I
F'a.ises de ingl-esos ~ed ianos

34 Ghana !(20) 420
35 Kenya 1 (20) 420

1

¡
1

36 Lesotho j (20) 420
37 Yemen~ Rep.D.P. ¡ 420
38 Indonesia ¡ (22) 430
39 Yemen.R~p.Arabe.¡. 430
40 Maw- i tan ia ¡ 440

41 Senega 1 , 450
42 Angola 1 470
43 Libel- ia t (23) 530
44 Honduraa ; (2l¡·.5) 560
45 Zambia ~ (24~5) 560

l
46 Bo 1 iv ia ¡ (26) 570
47 Egipto i 580
48 Z imbabwe i (27) 630

I
49 El Salvadol- ¡ (28) 660
50 Camerun ¡ 670

51 Tailandia l' (29) 670
52 Filipinas (30) 690
53 Nical-agLla 1(31) 740
5(+ F'apua N .Guinea 1 (32) 780
55 Con qo , Rep.F'op. ¡ (33,5) 900

(35
(36

(33~5)

"......lü
:::t ,...

",,",

en ......., ......
lü D.l
§-

~
~

1 ......

~
ti

lb ., ..'

:::t .., "!

I'D
l'tI ......
...... n"

1"'1
e:t ",,",
lb Q.
U'l :::t
D.l
.., I'D
.., :::t
ti ,..,.
...... .,
...... 1'tJ

O I'D
l'tJ ......
~
O ~
::J ..,

~~
",,", ",,",

~ SlO ",,",
lb

S :::t
t: ,..,.
::J ti
Q.
..... "<
D.I
............

D.I

.... ,
:::t

~..,
ln
.... , iO-
:::t O'

N,

c:-"
~-:,

35

59
60

50

51
52

54
55
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46
47
48
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41
42
43
44
45

34

36
37
38
39
40

7Columna

(73 ) ......C" """::h.J ~ ~

(57 ) 31 ~3

(35 ) 27~6

-

( 7 ) 16,6
---

(24 ) 24~4

( 6 ) 15~9

28,4

-

(51 ~5) 3() ~3

(58 ) 31,6
(21 ) 23,2
(1:"1'"'\ ) 31,7-.J7

(81 ) 43~8

(34 ) 27 ~ 1
---
---

( 12 ) 19,3
(36~5) 27~9

( 2 ) 6~9

(39,5) 28~5

(75 ) 35~7

---
(23 ) 23,9

48,8

3 ~ 1
2~5

3:, 1

4~9

4,6

4 ~ 1

4~4

4,7
5~4

3,0
4~4

2~4

1,5
2~8

4~5

6~4

3~4

2,8
6,3
3,6
2~8

1,8
6,0

Columna 65

1,9
6,5

2 l (74,5) 30 (59 ) 5,7
... 6,2

8 ; (33 ~5) 22 ( 9,5) 1.,9
44 4 ;8

37 51

16 15
12 9
28 (70,5 ) 29 (67,5) 6,3
14 (63 ) 28 (28 ) "" ........:J~";¡

...... c:- (39,5 ) 23 (43 ) 4,6c.~

i
1LI ( 7 ) 13 !' (31 ,5) 3,6
13 31 ¡ . . .
23 <19 ) 18 ¡ (69 ) 6,4
16 ( 5,5) 12 ¡ (37,5) 3,9

25 ! 3,4

1

16 (56 ) 27 1 (28 ) ":' ":'l
"""J:t~

16 (74,5 ) 30 : ( 3,5) 1 ,6
15 (24 ) 2n i (25,5) 3,2
15 (56 ) 27 ¡ (46 ) 4~7

45 (81 ) 37 I (71 ) 6,8
!

10 (27 ) 21 1 (65 ) 6,1
... ::: !...
25 (13 ) 16 : (28 ) 3,3
13' (43 ) 24 I (37,5 ) 3~9

t ,
I '
': ~

24 I (2) 5 ~ ( 9,5)
20 1 (33,5) 22 ~ (70 )

Columna 3 ¡ Columna 4 I Columna

4

(62,5)
(51,5 )

2

-1,0
2,7

-O~3
...... ""-c.,..:J

(21 ~5) 1 ~ 5 (73 )

(15 ~ 5) 1 ~ 1 (24,5)
( 7~5) O~2 (65~5)

(28 ) , 2,1 (24,5 )
3~4

<11 ) O~7 (59,5)
(23~5) 1 ~6 (34,5)

2,6

(72 ) L.,7 (34~5)

(L.2,5 ) 2,8 (34,5)
(13,5 O~9 (29,5)
(42~5) 2~8 (29~5)

<12 ) 0,8 (r'\"" )0-:'

(35 ) 2,5 ( 8,5)
. .
. .

(15,5) 1 , 1 I (65,5)
(67,5) 4,1 ! (20,5)

Columna

(79 ) 6 ~ 1
12 ~ 1

(65,5) 4,0
4,5
1 ~ 6

(2 )

(39,5)

1,...

I
90°1.. .
9301

1.010¡

ColumnaIP A I S E S

56 Man-uecos
57 Mongolia
58 Albania
59 F'el-u
60 Nigel- ia
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P A I S E S Columna 1 Columna 2 Columna '" Columna 4 Columna 5 Columna 6 Columna 7,j

/'

Paises de ingl-esos edianos (con til uec Ló n )

67 Pal-aguay (43 ) 1.300 (51,5 ) 3,2 (39 ) 17 (70,5) 29 ( 2 ) 1,3 ... (51,5 ) 3() ,3 67
68 Túnez (44 ) 1.31°1 (73 ) 4,8 (39 ) 17 (63 ) 28 (54 ) 5,2 4,6 (66 ) 33,2 68
69 Corea,Rep.P.D. .. .. ·. .. --- 69
70 Siria, Rep.Arabe 1.340 3,7 · . 25 4,4 2,4 29,4 70

I

í

,,
(59 ) 3.630j
(60 ) 4.240l
(61 ) 4.370!
(62 ) 4.3801
(63 ) 4.430\

1
(6'+ ) l.~ .500 22 1(81 )

(51,5) 20 ¡ (63 ) 28
(69,5) 27 1 ( 19 ) 18
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1
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83
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96

91
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94
95

81
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86
87
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89
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77
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79
80

74

71
72

30~5

35
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"'e::- ....
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30,1
32
31,8
30,2
46

36,2

30,4) 1
39,9
21,2

"'1 I~2,6
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29,5

29,7
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32,8)
32
49,2

(54 )

(56
<19

(76

( e '"...J"::'

(80
<17

(70,5)

(41

(49
(62
(60
(50
(82

(72,5)
(65 )
(62 )
(83 )
(29 )

(43

7,9

4,9
2,6
2,9
2,0
2,5

3,1

3,1
4,2
2,1

4,2

2,8
4,4

r:: '"..J ,e
7,1
4,7
e::- t::"
'-','-'

2,9
'? O.....J, '

2,2
6,4
3,4

c::- ..,
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8,5

5,1
3,0
3,8
2,2
3,0

3,2

3,2
4,5

3,0
4,6

2,7
7,2
4,0

3,7
4,9
2,2

6,3
7,8
5,0
8,2
3,7

(39

(21,5 )
(43 )

(15,5 )

(67,5)
(78 )
(50 )
(80 )
(34 )

L34
i (48 )j (12 )

t (25,5)

J

~J (41
!

J

1
(5 2 , 5 )
(21.5 )

. (36' )
<12 )
(21,5 )l.~3

25
29
28
28

29
25
27
41
22

27

31

,48

(48 )
(70,5)
(63 )
(63 )
(83 )

27 I (33,5)

1
¡

21 ¡
18 j

~~ 1

1
11

16
(34,5) 16 (56

·.
( 13 ) 11 (76

(24,5) 14- (70,5)
(42,5) 18 (48 )

(34,5) 16 (56 )

(82 ) 42 (82 )

(56,5) 22 (33,5)

(69,5)

(54,5)
(42,5)
(73 )
(47 )
(13 )

3,81

2,6
6,8
3
C' ro.,-"o

7,5

!
2,21
5,4

1
1,4 i
•• !

5.31
j

2,6
1,6
2,3
8,6
5

4,3
3,2
3,3
3,2
5,1

7

5,7

3,6

(62,5)

(37,5)
(80 )
(47 )
(78 )
(83 )

(76 )

(74

(37,5)
(23,5)

(69
(51,5 )
(55,5)
(51,5 )
(75 )

(81

(60,5)

. (29,5)
(77 )
(18,5)

2.39°1
2.620;
2.810i

. 1
•• ¡

3.020~
~

12.090 1
2 .150 1
2.300 '1

2.340
2.37°1

1.620
1.730
1.730
1.870
2.500

1.420

1.470

1.520

<58

(
C' C"
'-''-'

(56
(57

(54

(52
(53

(47 )
(48,5)
(48,5 )
(50 )
(51 )

(46

(45

71 JOl-dan ia
72 Libano
73 Tur-qu í.a
74 Cuba
75 COI-ea, Rep. de

-
76 Malasia
77 Cos ta Rica
78 F'anama
79 Al-gel ia
80 Bl-asil

81 Me:·:ico
82 Chile
83 SLld Afr ica
84 Rurnan ia
85 Por tuga 1

86 Al-gentina *87 YLlgOS lav ia
88 Ur uquav
89 Lr an
90 Lr aq

---
91 Venezuela
92 Hong Kong
93 Trinidad-Tabago
94 G¡-ec ia
95 S ingapul-

--
96 Israel

* IB1/PIB: pi Argentina, columna 14: Información¡Sanco Central
1980:
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116 Dinama¡-ca (80) 12.950 (55,5) 3,3 <59,5) 23 (19 ) 18 r (73 ) 6,9 1 6,1 (26,5) 24,9 JI 116
117 Suecia (81) 13.520 <31,5) 2,3 (65,5) 25 (27 ) 21 (83 ) 9,1 '1 7,9 (48) 30,1 117
118 Alemania R.F. (82) 13.590 <55,5) 3.3 <69,5) 27 (48 ) 25 '\! (46 ) 4,7 1 4,1 (43) 29,7 118
119 Su i za :83) 16.440 (26,5) 1,9 1(75,5) 29 (56 ) 27 I (50 ) 5 1 4,5 (62) 32 119

===================~===============l==============~=============1=========================================================-=====
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~ ! fI

F' A I S E S Columna 1 Columna 2 Ca l umn a 3 Ico lumna 4 Ca l umn a 5 I Columna 6 Columna 7
f¡

I I

i ~

Paises exportadores de peb-ó leo

1
t

de ingl-esos a 1 tos ~

97 Libia 8.640 5~2
i i

2~3 28~7
¡

97.. ¡ 25 3,7 { I

98 Arabia Saudita 11.260

I 8,1 26 l::" t:"

1
"" l::" I

""< t:"

i
98

•• 1 .J,.J ~,...J ';'.1. ,.J

99 KU\o.Ja i t 19.830 -1 ,1 •• ¡ 11 2,5

1

2,3 r 13~5 99

100 Emir.Arab.Un. 26.850 I 4,3 .... \ 30 1 ,4 1 ,1
\

31,4 100
I i
t 1 I

i i i i

1
I

j

Pal~es industriales I
1

f

1 I ¡
I ¡

~ economia de mer~ado
I

1(49

¡ I

I! (65) 1(34,5)

¡
101 Il-Ianda 4.880 ) 3,1 16 1(63 ) 28 (75 ) 7,0 6,0 1 (70,5) 35 ! 101

102 España 1 (66) 5.400 \(70,5) 4,5 ¡ (47 ) 19 (27 ) 21 (14 ) 2,6 1 2,3 I (22 ) 23~6 ! 102

103 Italia ¡ (67) 6.480 (60,5 ) 3,6 ¡ (65.5) 25 ¡(~8 .:
""c" (50 ) 5,0

I
4,4 I (47 ) 30 1030:::..J

1
!

104 Nueva Zelanda 1 (68) 7.090 1(25 ). 1 ,8
I .

24 23 (l::"l::" ) l::" t:' 5,0 (39,5) 28,5 ¡ 104, (62.5) 1 (,.:8,.J) .J.J ..J,-J

105 Reino Unido ! (69) 7.920 I (29,5) 2,2 1(47' ) 19 1 (13 ) 16 (59 ) 5,7
t:" ..,

! <18 ) 21,7 I 105...J~...J

i i I
I ,

/

i I l(78
1

106 Finlandia 1 (70) 9.720 , (65,5) 4,0 ) 30 1(63 ) 28
107 Aus ti-a 1ia I(71 ) 9.820 : (39,5) 2,7 1 (75.5) 29 1 (43 ) 24
108 Japón (72 ) 9.890 í (82 ) 7,1 l (80' ) 34 ¡ (77 ) 32
109 Canadá , (73) 10.130 1 (55,5) 3,:3 i (59.5) 23 ¡ (33.5) 22
110 Aus b- ia , (74) 10.230 1(67,5 ) 4,1 !(73' ) 28 1 (70 ~5) 29

i ¡

111 Estados Unidos 1 (75) 11 .360 (31,5 ) 2,3 1 (42,5) 18 <19 ) 18
112 Paises Bajos 1 (76) 11.470 (51,5) 3,2 (69,5) 27 (33,5) 22
113 Fr anc í.a (77) 11.730 (64 ) 3,9 (59,5) 23 (39,5) 23
114 Bélgica I (78) 12.180 (62,5 ) 3,8 (47 ) 19 (27 ) 21
115 NO¡-Llega 1(79) 12.650 (59 ) .., 1::" . (78 ) 30 (63 ) 28~~....J

t
t
t:
f~

1
l.

(59 ) 5,7 5,2 (68 ) 33,7 ! 106
(62 ) l::" o C" ....

t (45,5) 29,9 1 107
~, ' ~l'~

(62 ) 5~9 4,0 i (78 ) 37,9 ¡ 108
(77 ) 7,7 7,1 i (43 ) 29,7 109I
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1

(69 ) 34,6 ! 110
I

¡

i
I

!
(73 ) 6,9 ...

I

(26,5) 24,9

1
111

(79 ) 7,9 6,9 (45,5) 29,9 112
(52,5) 5,1 4,7 (38 ) 28,1 1 113
(64 ) 6 í 6,0 I (33 ) 27 1 114

I
(82 ) 8~8 7,7 1 (77 ) 36,8 1 1 < c:-
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F'¡~cú

Niger~ l.a
Jami::!.lc'::l.
Gua tema 1-:3.
Cos tE\ d e 1'1 E:\ r~ "f :1. 1
Pep. DD:n in ic,·;;i.n.:::¡.
Colombia
Ecuac!or'

Túnez
Turqu L;:'\
e81- e¿¡. ~ ¡::;~(:? p .. d ~:'?
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~;¡- gel .i¿~
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Chile
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I '"1 L.I L. D

6u INVERSION y DESARROLLO ECONOMICO EN ARGENTINA

En c::: 1 c apí t:J...t le ~5 h~:::¡,nCJ~::i compr'CJ!:Jaclu, ..:::\ tr',:7\vt1.,:~::¡ cll~-? il'H'?,:: b:::;dClS·

e s tad i s:; tic: o Si 1. el(~) n (':'::. o ':;;¡ !I f.':'):I. ¿0.], Lo ~.r¡'"' .::H:! C) ck~· e D '¡'" 1- ('::! 1(':':\ e :.L Ó n e ~.; i -:::;, t(-? n tc~

ent\-t~ la inVE?!r'·:5:i.ón 'y" ¡~:,:1 dE'!~~i'-:':1.Y",¡,"c:)11Cl ('::!co';'lórnicD E!l"l ~21 Drc\(,:?!n mundial.
¡:,:,¡' con í. i nuac ión '1" c::u l m.in a n d o (':'::~::¡ "1::.,:'::\ pE:\r' t,E'! c!(-?:! nJ...lE~~5 t.r o t.r ..ab a jD de
.i nve Si t i (,;) <:'-l; e: i ó n 1::::' inp :L r :L e: E:\ Si C) b r' (7:; 1. ,::\ .i Ti V E,! r: s Ló n 'l (':! I el C!Sia r \-o 1 :1. o
e~: (J n ó m.i e:e !l \/ a rno ~:~~ .~::\ ('::~ :::; t.!...t d .i,¿:1 r' E~ n I~'::' ':~¡ t.f!.'! c:: .:::l p i t.U :1. o 1 ,':~. p r E' S:.. E~ n c: i .::\ ele
dicha relación en la eccnomla argentina"

Desde nuestro punto de vista, esta presencia de la inversión
s e rn a n .i f i r.=: Si t (::\ c:ll:::~ cí o :::i in ,:::i,l"H?(' .:::\ S!' ':::1. ~:~ a I:H:'~ r ~ I ¿¡ :L n v E'~ ¡- ~:~ :Léln f~ n c: .:::t¡:i i. tal
fisico y la inversión en capital humano y en las secciones que a
con tinuac i61"''I clf:?ta 11<::tínD~::. \/':::\H10~::> i::t con~::¡.i.cler".::'~l-· las l"'(~ lac iOnf:1S de
ambas inversiones con el desar~ollo econ6mico.

f.if~-ls1.S;':"i ó 'o..
h..l;:~~J.D ó (i:!JLr;.~.

E'!'(') t:.r'(-?:)............._ .

F'E\ '1- a 1::::':: I I C) el :i. ~;;; Po n E,: in CJ~::; el1::':':' 1o ~::; (,:,~ u ,'::\ r' :í.~:; in o ~..;; Etn u.a 1e s
correspondientes a la Inversión Bruta Interna IBI y al Producto
Interno Bruto PIB, para el periodo comprendido entre los a~os

195<) Y 19 El (), ~:.~ u iTI ,:i.. '1"1 .i ~::; t. '¡''' .::':1, elo '::~ p C) r" E,:' 1 E: ,,::'\ n e el eF!: n t r- <:1], d p 1-:::1, nE~ pI) b 1 i e a
Argentina, aclarándose que los PIS están calculados a precio de
mercado y que tanto éstos como los IBr están expresados par3
todo el periodo 1950/1980 a precio constante de 1960, en
millones de pesos moneda nacional. Ver en Apéndice A, Cuadro No.l

eF. E·: a n e: o e:"E} ¡..¡ í; r" ,0:':\ 1 el c·:·: I \':'~'~ h~ (.:.::, F:J I..~t!] 1 Lc:: ':~l. (;j r' I~~J (.:.:.~ '("1 t.L 11 ~:l

11 S i'::i tE?fii.:·;;\ elF~ CU,E!n t',-:) -::i ci ~:::'], F'r-od uc t.o E':.\ 1n I~;j i'"(:::~SCJ de l,:~\ 10¡ i'"q t2n tina
Cu.,~::\d1'"::JS¡ E ~~¡ t.:::\c:! :!. ~::¡ t.:Le:: Ci~::¡ 11:1 I..../CJ:I. umf:) n I 1;1 197~j;1 pétq .i.n <::\ Si 1. E~;~ / 1. i..~::7) "

CF. Banco Central de la República Argentina
IIE S¡ t .i en a e .í C) '1"1 f? ~;i T r: :,i" m1::::' ~::¡ t r a ],1:::: s ~::¡ CJ I:J r' {~~: U 'f E:r: ta, 'y' D f:':~ in i::I. n ela El1C1 tJ .;;;!, 1 c;'.
P¡- i:?::C iCiS; elE' :1. O::;,:'/:¡O pE:\ \". ,::':\ (,:?:I. p::0:r- :Lcel c: 1. 970 í 1. C)D() I1

Gerencia de Investigaciones y Estadisticas Económicas
1 ()1',7 .l 1 1 E? :J .... "

J::.:: J.

Nuestro propósito es, utilizando los métodos estadlsticos
Li u 1:-,;.' e C.1 T"i ·S id E .(' E:r. ino ':::i ro ~';:'l, '::::, i elc:¡ '¡''', E,! o -:::>, p r- (J e ¡.:':! ~:::' .:::\ r- 1. D ~::¡ d .::':\ te:> '~5 p (,~: "" t,t. n E~ n t.E";5 ''/

obtener las ecuaciones de regresión correspondientes, usando como
\.'a1'- iab 1;:::.,':::; in clC-?,'pf:,:n c:I :i,f::"i"i t.(,::"·:~j el i~:; tin t:E!.~;:; ¡:::.' :<pr"I::~';:~ i(J'n'::::~; c:1~:!! l,:::l, in 'v'E'r" S iÓn ,
ta 1e <.::;, e D cn D 1I'::: I :' Ir,: 1 ( ..··1 ;. ,lB1 ( ..... E~ ) II 1B I ("",:3 ) !l 1B1 (_.1.+ ), l) I B I ~

LIBI~ LIBI(-2) Y LIBIC-4)" Consideramos oportuno medir el
E,fec to el ifE''¡'" iclD d(:,~ 1;,;;'\ :i.. n\/c'r·~"~¡:Lón;; elE' .:::1.hi.;; 1':::t :Lnc lu~)ió'n elE' IDI con
retardo de 1, 2, 3 Y 4 periodos. También nos parece
correspondiente tener- en cuenta las diferencias absolutas VIS!,
para periodos consecutivos del IBI~ relacionándolas con las
diferencias absolutas de PIS o sea VPIB. Igual razonamiento
fundE!. lE., '¡'"E:·IE!,c:ic~)n Ci(:'!.' J.Ci~::; lc:)q'¡3.f'.i.t,rno~::; jE-? IBI (1....1131) f los
logaritmos de PIS (LPIB). También hemos presentado 2 LIDI con

"'~ .. '_ ~;:. ~~~ ,."..JI-._..,_ ~"' "'. ~ .._--_..--_.__.._-------~_.
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retardo de 2 y 4 periodosu

Con respecto a las variables dependientes -suponemos al
p ¡- o d u e t.o e o in (J 1:::: 1 :i. n el .i c ,::1 el C) r r" ~~:! F:n" (;:.' ~::¡ 1::':\ n L3. t 1. vo elf·:! 1 c:1 (.;:! S~ ·:::t ¡-o r-C) 1 1o
económico-, utilizaramos como tales las distintas expresiones dal
F'r"oDuc:to Int:E::r"no Dr"l...ltci;; F'IB~, '..-'F'IE; 'y" 1._F'IElu {;·~;j"fnismo,

ob tendr'E:'i"no~;; ID';:. c:oc:.~-¡::Le 1.c,::'n 'l::,C2~; d(~:·) C:O\/E:¡i"' .í.an ~~.:::\ qUE~ no~; Lncí iqUf::''fl 1D'3
d i s t:i. n t.os c;j c .:::l.cl O';::; d ¡:~.! e 0(' roo i;;~ 1.;'::i,C:: i.Ón ¡:,~!:<.i. '~;j t.E) n tf:0~::i i~0r"l tl'- E~ J. ':::1.';;:.) \/ al'- ,í.ab 1es
independientes y dependientes ajustadas por regresión"

Utilizando el programa TSP se csalizaron 18 regresiones
(\)E'¡- ¡;pén d Le E' i::¡ ~I qUE,) 01:;:,'1''' (:;1. .:::\ 1 'f in .:';;'¡:I. elF::! G:!~:¡ t¿;:. ~::;E~CC Lón ) PO'I- E! 1 ¡Té t.od o
de minimos =uadrados ordinarios e por el método iterativo de
eCJ e h r ,:':\ n (2 -" Or c: u t. t; , e u .;':':\ n c:: o 1,:::' p r' ~:.:! ~::¡ (.:,:.! Ti c:: :i. .:::1. c:! E'~ c: el roo r' (.:,:.) 1.:::\ c: .í ón t? n los
residuos as! lo aconsejaba" De las 18 regresiones reallzadas~ 7
pueden considerarse aceptables y aparecen rese~ada5 y comentadas
en el Apéndice A (Ver Cuadros 2/B~" En los anexos 1/12 se
incluyen el rssidual Plott y las 11 ecuaciones consideradas como
no ,:'1.Cep t.::dJ 1 E'~:; 11

La principal conclusión que puede derivarse de los análisis
realizados, es que los mismos resultan significativos para
explic2i"' las variaciones del PIB, tanto en el caso de la IBI~

co~o la IElI con retardo de 2 y sobre todo de 4 periodos. (Ver
Cuadl-os I~os" 2~ 3, 5 Y 6)"

,
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~5itO • :1. 001
¿l' J.O .. 0999

--2:?- .. "'l9·::?t30
'.h96 .. 30005

:L 7B .. [+001

S 1/' r~7 ti (:iel:'::j::)

E~L¡.::J " 0000
L+6~:) n '"/002

:1.0"'/3. i o i
i osa . B';?9
(31 ..00000
a~3':+" 1006
~5~)t:.) • r.;;'9S;8
11 ~.:;i..¡. n 1(,0"

.t;):I. {I- • :::¡OOI~¡'

B 9 ')' .. ,./el.:;: B

6:1.6 ..001()
'79·1 "0996

..···b'+G" 00')0

.... :::~ t? ..~. ro Fiq c? 9
~J9{1' n·ü'::i99
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E2 1. 1~:,a l) " {~(; ()

L:::l::iH .. C~OO
Et~O~;3 .. '700
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[tO C; 5 .. 600
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. :i ~.:; J..f.) • DOO
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:1 6 '/'i8 • ::]()
J. 7:5~~9 ,,¿r·O
J.d6/:~4 ..90

J. 0:1. ;:~~ll' • no

!~.f ':'1' ~:=i :.:.:j " ti (; ()
J OO:J(.~ " (,/0

U71.¡·'} .. 1. 00
n?C;;O ~ :1. 00

1'/ \:::} ':"1 (:':~ l. 1 () ()
~:~~ :1. 10? (:; .. o () '::1

.:L ()fj":.¡·i:.? .. b::) .

:1. 06'/('.,70

:i. ~?5!i·:J • 6 1.)

:t E!6E~¿. " l:>O
1. E~ ~:t ::.:~ 8 " 'O?o

. :t. :::1 :::'j :t ~:.i n ~:.~ ()

:L ':·J·6~~)9 ,,·hU
:t :::~ (.:~ i~3 i+ .. ~~:.~o

t '·i':.:].

!.C;~::J

~L :·.oí ~.:5;:';

t96 1
)

1961.

ll:'¡~;l"i'

1f:; ~:~;r.~~

1 r~:; ~:'.: t;:.

1 r:; "? 5

19{:S
t96.f:.>
1967
1. 9 &.:;:-1
1969
:1.970
J.971.

19".::'3
1974·

:l.9 r?S 18196w90 4299.400 -316.0000 210 .. 5000
19083"40 4996.300 898.5000. 696 .. 8999

lCf7? 19~72 .. 60 5078.900' 154E.900 602"8999
1980 19940.90 '5321 .. 500 -31.69922 242.6001

La planilla que antecede es fotocopia del "printed" de la máquina computadlora

eon el detalle de la carga de datos que corresponden a los Productós Internos Brutos,

PIE, Y a las Inversiones Brutas Internas, lBI, de Argentina, suministrados por el ~

eo Central para el período 1950/1980 y cuyas características, modos de cálculo, mone­

da en que se expresan y medios de publicación ya han sido referidos más arriba.

Además de las columnas de PIB y de IBI, el cuadro incluye en las columnas

VPIB Y VIBl las diferencias absolutas entre sí de los PIB y los IBI de los años cons~

cutivos, respectivamente.

La computadora no imprimió el PIB de 1950:

y el lBI de 1950:

7.552,5

1.002,3

pero si los computó y la prueba nos la dan la VPIB y la VIBl, respectivamentEI, del --

año 1951.

Nos resta decir que las 31 observaoiones que componen nuestra carga de datos

(1950/1980) exceden ampliamente el mínimo de lO períodos requeridos comúnmente por la

técnica de la regresión lineal.
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t~H'~: ( J. ) •... 1 ,. J·":~}(.:~·,:".~···~·::.;{~:~~·l
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~'-~:: ::~.. :=: .,- .:".: =:': ::.:: '.;':;::", :.::',:::: ::::; ~:::: :::: ~-: ;'';'' :::.' ;:;:: :':.: :::~ ;:::::::;: ::;-: ::::.::;:: ::::: ;,,-:;: :::: :~~: •.::: ::~:.: :':'::~:::: ::::: :.:': ~ :::'::~ .. :;::. ::... ::.:: :'::: :::.: ::::' :":'::'" .:: :::.~ ;::': :.:~: :'.~: :.:': .::.;'':.::~: :::.: :-;: :'.~ : r. :::.. :: ::.::::.~.. ':'--:: ::~: ::.."::;:~. ::;.-:..: ::::.

:;;.~~ ::.:: :;;: ~;:' :~~ ':.="'': :.::: ::~~ .=:-. ~~:: :::: ::::. ::::;. :~~: ;:::;. :::. ::.'",,; ~:~ :::;: :::-: ;".:~: =~.: ::::.: ~::: ~:,: ::::'; ~;: ::~ :.;';':: ~:::.: ::::::~:~::~ ::::~ :::-.: :.:: :-,:,: :~;::: ':.':; :.~: -:.-.:: ::7.: ::::;::.::-: .;:;,: ~.~:.: ::::. :':::'::::::'"::'; :,::::~:: .• :,.-.:: ::::-cz: ::~: ':....:.. :.~ ..•~..: .~: ~.~ .::':•..::: .:;.. :: .. ::.::..:.

.... 0:,

l •.•

~~;} l. E: c~ .~: ','" (~(....~ j' c·~ '.::;. ~;~i i C) .~ "i

1> {,.~ .: ~: t () .... J.:,.t-:".\ t: <::~ () ·c".! ~:~. L :";"! -.

l ~,l ~:,~ ~.:I::: t:;,} i h ('1 o d
.. ":..' ::; ~.. : . ::.:•..:": ..; ::::.:':.:.:.:.:..:": ::......::~;: '.::: :~.: :::-. :.:"': :':.. ~;.:.:.::: :::;.:.....~;;: ::..~ :'.::'. ;::::. :.;: :::..: ;-:.:;::::...:::;;:~ :'::'•.::"~ ...:~ :::~: .::::::::.:::::::~; :.••. ;;.;-. ~:~.: ~~ :,::••,:.:::--...: -:;'.'; ::::~ --'::. .:~ _":.:::::;; :;,:::.::;; :=:.•:.:; ':.::: :'.~~ ;";.':"": "';::: •. ' .•

En el cuadro que a.ntecede hemos fotocopiado una salida de máquina en cuya

e:ltrada hemos incluído la consta.nte e y la variable independiente lBI, siendo PIB

la variable dependiente. A efectos de mejorar la ecuación de regresión intentada
'-

(Anexo 2), inoluímos en esta entrada el método Cochrane-Orcutt o sea AR (1.).

Pensamos que la ecuación de regresión lograda es aceptable, teniendo en cuen

ta:

a) la magnitud de los coefioientes de la constante y de la variable independiente.

b) los Standard errors están en buena relación con los coeficientes y consecuente-

mente los valores de la T-statistics son altos.

e) la Durbln-Watson puede aceptarse.

El grado de oorrelación entre la variable independiente y la ecuaclón de

regresión es muy ªlto: R-squareg y Adjusted R-squared superan 0,99.

',._._,_ i"._._., ..~~",,_ ..._ .."'............ ~._ ...... ,......._,- .._··_ ......._.h_... ·-__......,.... _-
..::;;.:.~---...;,:;,;,;;.;:.;,;,...:...=.:....:._..:...=.::::;::;.:::=~-------------~-
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En el cuadro arriba detallado hemos fotopiado una salida de máquina en cuya

entrada hemos lnclu!do la constante e y las variables independientes lBl, IBI (-2),

e lBI (-4), sIendo PIB la variable dependiente. A efectos de mejorar la ecuaci6n ­

de regresión intentada {Anexo J}, también hemos incorporado en este "command" el ­

método Cochrane-Orcutt o sea AR (1).

La eouación de regresión lograda, de acuerdo a nuestro criterio, es aceptable,

teniendo en ouenta:

a) la magnitud de los coeficientes de la constante y de las tres variables indepeu

dientes.

b) las T-statisties son altas, excepci6n de la correspondlente a lBI (-2).

e) ta Durbin-Watson es alta

El coeficiente de covarianza entre las tres variables independientefl y la va-

riable dependiente ajustada es muy alto: R-squared y Adjusted R-squared superan 0,99.
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En el cuadro que antecede hemos detallado la fotocopia de una salid~l de m!

quina en cuya entrada se ha incluído la constante e y las variables independien ­

tes IBI y VIBI siendo VPIB la variable dependiente. Ya hemos dicho más arriba que

VPIB detalla las diferencias absolutas de los PIB para afios consecutivos. Igual

concepto para VlBl con respecto a lBI. Ver Cuadro NO 1 Y su comentario.

Opinamo8 que la ecuación de regresión obtenida es aceptable, teniendo en

cuentat

a) la magnitud de los coeficientes de la constante y las dos variables indepen ­

dientes.

b) las T-statistics son altas, salvo la correspondiente al rB!.

e) la Durbin-Watson es §dmisible

El coeficiente de correlación es intermedio: su probabilidad supera el

50 %.
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En el cuadro que antecede hemos fotocopiado una salida de máquina en cuya entra-

da nos hemos vistos preoisados a inoluir el AR(l) (Cochrane-orcutt) por no resultar a

ceptable la ecuación de regresión intentada sin BU concurso (Anexo 8). Hemos inclu!do -

en el ·command" la constante C y las variables independientes lBl, lBl (-2), lBl (-3) e

lBl (-4), siendo PIB la variable dependiente.

Consideramos que esta ecuac16n que hemos obtenido con AR (1) es aceptable, te -

niendo en cuenta:

a) la magnitud de los coeficientes de la constante y las variables independientes.

b) los valores de T-statistics son altos, a e~cepción del correspondiente al lBI (-3)

e) la Durbin-Watson es aceptable.

El grado de correlación entre las variables independientes y la ecuaci6n de

regresión es muy alto: R-squared y Adjusted R-squared superan 0,99.
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En el cuadro detallado hemos fotocopiado una salida de máquina en cuya entr~

da hemos incluido 188 variables independientes lBl e lB! (-4), siendo PIB la varia-

ble dependiente, cuya ecuación de regres16n pretendemos. Destacamos, asimismo, la -

inclusión de AR (-1) con el propósito de mejorar la ecuac16n de regresión. Con res-

pecto a la misma opinamos que la ecuación de regresión obtenida es aprobable, tenlen

do en cuenta:

a) la magnitud de los coeficientes de las variables independientes.

b) la magiitud de -las T-statistics

e) la Durbin-Watson es aceptable

El coe rf.e í.ente de correlación e~ muy alto: R-squared y Adjus t.ed R-squar-ed

están muy cerca del 0,99.
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En el cuadro que precede hemos reproducido fotocopia de una salida de máqui-

en cuya entrada se ha inclu!do la constante C y la variable independiente LIBI (10­

garltmo de IBl), siendo LPIB (logaritmo de PIB) la .variable dependiente. Con el o~

jeto de mejorar la ecuación de regresiQn intentada en el anexo 9, utilizamos, tam ­

bién en esta oportunidad, el método Cochrane-Orcutt, AR (1).

Consideramos como aprobable el modelo de regresión logrado, teniendo en cuen

tal

a) la magnitud de los coeficientes de la constante y de la variable independiente.

b) los Standard Errors son bajos en relación a los coeficientes y consecuentemen-

te los T-statistics son altos.

c) la Durbin-Watson es aceptable.

El coeficiente de covarianza es muy alto: R-squared y Adjusted R-squared s~

peran el 0,99.
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En el cuadro precedente hemos transeripto fotocopia de una salida de la má _

quina en cuya entrada se ha incluído la constante e y las variables independientes

LIBI y LIBI (-4) siendo LPIB la variable dependiente. Hemos inc1u!do, asimismo, _

el AR (1) con el propósito de mejorar el modelo de regresión que obra en linexo 11.

Consideramos aceptable la regresión obtenida, teniendo en cuenta:

a) la magnitud de los coeficientes de la constante y de las variables independien

tes.

b) las T-statistics son altas, salvo la correspondiente a LIBI (-4).

c) la Durbin-Watson es alta.

El coeficiente de covarianza es muy alto: R-aquared y Adjusted R-squared e~

tán muy cerca de 0,99.
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~~-;,.onÓ i.r.LJ.~~:.~:.:.~.:}.

Ya en E']. C,·::~p.1..t:.u.lc.) Iltl·. Invf?r"~:~ión ",/ DF:':::¡acr-c¡110 EC:Of'l(JiTli.CO"

d e s t¿:le ¿HTio -:; qi..US!, .~':H::h~in .:~:':::; d i::.~, :L ,:::l 5. n '..,1 E' (" ':::~ :i. Ó n t~ 1I c: E:q::; i t.~:d. f .t-:::¡ .í e D ~l (.?;,::1.5 t.e
la in\/l::?l'''~;;ió'f'l f::!n cdpit":::'ll huma n o , ~~;ubr·,::\'./,:;¡.nc:lCl 1<'::\ impoctE:lncia, d e l
mismo. Deciamos que las ecogaciones que tienen por objeto
acrecentar las aptitudes productivas de los individuos~

determinan un aumento tan importante de sus habilidade3 y
capac idadE~~:~ a I .:::¡,::..!\"'\/ ic:: :LC) cli·:~l 1 pr'clC::(':':'~~::¡Ci prodi...l.c: tiv'CJ qU f2 a i2:Sa.

~ran5focmación se le da el rango de una =apitalización y, por lo
tanto, a las referidas erCJgaciones se les confiere El carácter de
inversión" Y como el ohjeto de esta inversión son individuos
humanos, a las mismas se las califica como inversiones en capital
humarro ,

Por lo tanto, el primer componente del concepto de capital
humano es la formación laboral que es una consecuencia de la
ense~anza impartida en las escuelas comunes, públicas o privadas,
y del aprendizaje y entrenamiento que se adquieren en las
propias empresas de trabajo. Pero esa mayor. formación laboral
posible debe ser- completada con la mejor asignaci6n labQral y el
mejor nivel sanitario, posibles" La cantidad y la diversidad de
los elementos componentes nos están indicando que son muchas las

.el i f i c u 1 t.ad E~ ':~i p <:':t r" ,3 1.::·:'l d (.:.:.~ t.E!r: min a e :1. o n E~' n i] I:'-?! n E!',- ¡;;l. 1 d t-:'~ ], ,';;!. mi:?:! d id .;=t de::'
capital humano y que este cúmulo de dificultades se pronuncia y
s¡;? e:lgudiz.:::\ f:!Jn E,!l.p';·~'¡.r-t:J..cu.l,:;·:I.r· CE~.~::iD el!;::! n¡...l.E~,~:;tr-(J pE:lls d~;;lc:la 1el, E'SC·:3."3e:z

dE' C~¿It:CJS i:?:!C:CJnÓ;"H.i..C:Ci~:~, (·::,!¡'l (-?~~st.::·:l c omp l oi a inater":LEt~1 prottuct.o y
consecuencia de tanta y tanta discontinuidad administrativa. En
c o n Sl=-' c:: u en e .i ·::':1 , elE! b e:' mc; ~::¡ e ::Jn f o r in .:::l r n o ~:~ E' r1 E~ ~::; t:.l':·:l, C) p Cl),,' tun 1. d E!. el e.: o n un Et.

estimaci6n global de los gastos de educación totales como una
1-'E"~ pr: E:~~; (:? n t.<·:lC .íón ..../ ,·;~I. :1. .i.d El. elE·:'.l c:: Elpi t.EI.:I. 1"': UCili::¡. n o E!T'l n u.(-!~:; tr" o p,"::·l:!.~:;;.

Ya hemos expresado en forma literaria la relación e
influencia del capital humano sobre el desarrollo económico.
También lo hemos comprobado en forma estadistica en el ámbito
mundial" Ahora queremos hacer lo propio en el orden nacional y
demostrar matemáticamente la relación existente entre las gastos
de educación GED, como representativo del capital humano, y el
producto interno bruto PIB, como representativo del desarrollo
ec oriórn .íc o "

Al igual que en la experiencia de la inversión en capital
físico, vamos 2 procesar los datos pertinentes (Ver e~ Apéndice
B, Cuadro No"lx y su comentario) y obtener las ecuaciones de
regresión correspo~die~tes(ver cuadros 2x/5x y anexos poste~io~es

lx/6x), utilizando como variables independientes distintas
e}~re5iones d2 la inversión en gastos de educación: GED, GED(-l),
GED(-2), GED(-3) y 8ED(-4>" También con respecto al capital
humano, consideramos preciso medir el efecto diferido de la
i Ti V' e r .:;i ó n ~t i n c:: 1¡...l. 'y'E' n el o ':::1. 1.:3 E: D ~I c: o n E·: ~::j c-:: ¡T: C! t; .í.v C) ~l (.? n .:;:~ 1 t;,l u r1E~ ~;; E~ n t; r- a d a ~.

con retardo de 1, 2, 3 Y 4 periodos"
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En algunas entradas utilizaremos en forma singular o pl~ral,

1a s:, d i ss t.in ti:';\, ~i .;:.:.! :< pr- ~:'::":5 .i.o n E'~; dE' DE:D" F:i7=~r· D 0? n o t.r: el ~~~ 1E:, s v c;mCJ~¡ a
combinar, en variadas formas, con expresiones de la inversión en
e a pi t¿, 1. 'f .í.~-~, Lr; D 113 T C:'! Tr:¡ 1 ( .... ti· )" ¡:;~f.-) p :i.. t: :i.. c!'f": d o :1. ~':1 (.::!:< pE·~r- it~'n c: .LEl de
1a in v E,? r' ~:; i ó rI E!n e:: .::':\ p .L t.<':':\], f J.:::> Le CJ y PD r :1.-::':\ i'il:L ~::¡ in <:':\ r ,'::\ z c) n , u t :J.. I i. ;:: ¿:U'" L~ mo .::;
a PIS como variable dependiente. También obtendremos los
e o I::;? f i c: ü:~ n t.0? ~:;; d E:! e o .../ ·:·:H" :!.. (::l.·("¡ :¿: El c:: o n Í;.':;:' 1 1::H" o PC:i ~::i :1. te eh::' Ch::~l ·b::·? Y- in .i. n E·iX los
grados de correlaci6n existentes ent~e las variables utilizadas.

(."1 1 L(J u i::\ 1 c¡ 1...( (-'!:! e n 1 i:) (.;;) l-;P (.:.:~ r :i.. i:::' n e i <::'¡ el'::.? i n V e ~:~ t; :L q .,.:~\ c:: Lon d ~'?~::; ¿;'\r ¡- o 1 1ti el¿:l

en 1a ~:i e e e 1. ó '('"1 ¿:':';, n t:.t-::! r' :i. o )". (~j .. :1. 11 ~I !'''¡ r-::~ mD ~::; u t.i, I i. z i:;t. elo E!:I. P r-o I~:.:J ',- ~:':t rn c:\ TS F'
h B.b Ü.:~ n d o r" E'.::;!. 1 i. ;::~ '2H::1 e ':) ~'~;:, ~.F" :=:. ~~j i CíiH::::' ~::j (\/t::'T' (.¡P f.~, n c:1 :L e E~ B q U e CJ b roo ¿l. ¿¡ 1
f i r~a. 1. eli:?2 1a proE':~::iE~n b::~ ':::;¡;::~C: c: ión) por c:~ 1. int~~ t.ocí o c:l (.=! m 5. n .i.mo-s e uad r ¿0.d os
o r-d í nerLoa o por o l m(·:~·!t·.Ciclo :L'!:.:E1i"·at::i.vCl c:lE~ ,CC)c:hi'-an(.2-·oo(Jr-C::l...lt~, c uarido la
p r' f:?';; E' n e .iel. eli::.::' c:: C) y" roo E·:' :1. El. e: .i e:} n E:' n 1CJ'.::i r: 1:::') ~::; i duel ~~i (::1. ~:5 5.. 1. o ;;:t e o n ';:;¡ I::~! j a !:J El 11

De las 9 regresiones realizadas, 4 pueden considerarse
aceptables y aparecen r2se~adas y comentadas en el Apéndice 8
(Ver Cuadras Nos. 2x!5x). En los Anexos Nos. lx/6x, se incluyen
el residual Plott y las 5 ecuaciones consideradas como no
aceptables. Para diferenciarlas de las correspondientes en
c ap í ta 1. f :1.~:;:i.C::O:1 1 c·:·: l"ic':~ino':::j (::i.(],..·(.::I(J¿::tc!o un a x ~l t.,~·H·1 Lo i::\ l oes nl~tm¡21-0"5 d2
los e u a d roo C) ':5 :::: o in o E¡ I o ':::¡ d ';:1 :1. CJ~:i <'::1. '('1F~ :< o ':5 u

e el iii (J c:o n c:: :1. U. ':::i .i. C:l T": c:l (;.:: :1. o ~~¡ ,':71 n ¿á :1. i. ~;: :1. ~::; (. E:','::\ :1. 1. ~.~ a elCJ~; II Po elE·! in e,'.::; :1- n die <:'t1-
q U E~ ], o ':::> en :1. E:i in u S:j r" f':~ ~::i 1...1. :1. t:.;·:) n ;;:i .i. c.:J n .i. f :i. c:: .:·::t -1::. .i v el !::i p .:':,:\ r- a f:':~ :~ p 1 :i c:: a r' 1 é:t~-:i

"lar- iac iCJnf::!~5 c:!f;;¡], ¡::' TB , t ..::tn '1:.:0 E·:'·n i:::~:I. ca.5D Cli.~: DED (_00/.(. ) a.:::: b...I.E\ndo
como única variable independiente (Ver Cuadro NOa 3x) ::::omo
ac: tuan ci (J r~n ·r o l'" in·:::l. ~5 .iil'lU. 1 t/:i,n E'E:\. c:O'i": 1E:i. I B1 'y' 1a I E·: I (_.{+ ) (\,)1::::1-

Cua;j¡- o !\lo.. r.:?;{).
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En el cuadro que antecede hemos fotooopiado el "printed" de la computadora

detallando bajo el titulo "GEn" los importes correspondientes a gastos totales ­

de educación en Argentina para el período 1955/1974, computándose para ello los

gastos en la educación oficial -Nación y Provinclas- y los que corresponden a la

educación privada. Dentro de la misma se incluyen el aporte oficial y el aporte-

priv~do.

Los datos fueron obtenidos del libro publicado en agosto 1977 editado por

Organización de las Naciones Unidas para la Educación, la Ciencia 1 la Cultura, ~

HESCO, dentro del Programa de las Naciones ,Unidas para el Desarrollo, intit,ulado

"Financiamiento de la Educación en América Litina - Una aplicación a la ArgentinaU

siendo el autor del mismo el Dr. Héctor R. Gertel.

En el Cuadro A-2 del referido libro figuran los datos tomados en cuenta 00-

mo porcentajes del PIB. A los efectos del cálcul~ se aplicaron esos porcentajas s2

bre los mismos valores del PIB utilizados en nuestro Cuadro NO 1 Y que como dijér.!,(J(

mos con anterioridad fueron publicados por el Banco Central.

Destacamos que los veinte períodos u observaciones que componen nuestra car-

ga de datos (1955/1974) exceden ampliamente el m1nimo de diez períodos requeridos

comúnmente por la técnica de la regresión lineal.

.~.__•__ ,._._. , __ 0-' ... _."
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===~===============================================~========~=====~ ... ~:~

En el cuadro detallado presentamos fotocopia de una salida de la computadora

en cuya entrada hemos incluído 1& constante e y las variables independientes lBl, -

lBI (-4) 1 GED (-4) siendo PIE la variable dependiente.

La ecuaci6n de regresión obtenida es aoeptable, teniendo en cuenta:

a) la magnitud de los coeficientes de la constante y de las tres variables in~en-

dientes.

b) los Standard Errors son bajos en relación a los coeficientes y las T-statistics

consecuentemente son altas, con lo cual queda demostrado el carácter de signifi-

catlva de la ecuaoión de regresión.

e) la Durbin-Watson excede los dos puntos

El grado de covarianza entre las variables independientes y la dependiente de

la regresi6n es muy alto: R-squared y Adjusted R-squared superan el 0,98.
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En el ouadro que anteoede hemos reproduoido la fotooopia de una salida de la

máquina computadora en cuya entrada se ha incluIdo la constante e y la variable in­

dependiente GED (-4), siendo PIB la variable dependiente.

La eouaci6n de regresión obtenida es aceptable teniendo en cuenta:

a) la magnitud de la constante y del coeficiente de la variable independiente

Lb) los Standard Errora son bajos en relación a los coeficientes y las T-utatie _

tic8 son considerablemente altas, lo que le da carácter de significativa a la

ecuación de regresión.

e) la Durbin-Watson excede los dos puntos

El grado de correlación entre la variable independiente y la variable depen _

diente fijada es muy alta: R squared y Adjusted R-squared están muy próximos a 0,97.
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En el cuadro detallado presentamos la fotocopia de una salida de la máquina

en cuya entrada hemos incluido la constante e y las variables indepencientes GED (-))

y GED (-4) siendo PIB la variable dependiente.

Pensamos que la ecuación de regresión obtenida es válida, teniendo en cuenta:

a) los coeficientes de la constante e y de las variables independientesson altos.

b) los Standard Errora en relación con los coeficientes son corrsiderablemente ba-

jos y, en consecuencia, las T-statistics son altas, con 10 que se demuestra el

carácter de significativa de la ecuación de regresión lograda.

e) 'la Durbin-Watson es aceptable.

El grado de covarianza entre las variables independientes y los valores a _

justados de la variable dependiente que surgen de la ecuación de regresión es muy

alto: R-squared y Adjusted R-squared superan el 0,98.

----------------------~--- -~-
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En el cuadro detallado hemos presentado la fotocopia de una salida de la máqu!

na computadora en cuya entrada se ha inclu!do la constante e y la variable indepen

diente GED (-3) siendo PIB la variable dependiente. Con el propósito de mejorar la e-

cuao i 6n de regresi6n intentada en anexo bx, incluimos en esta entrada el método Ca

chrane-Orcutt (AR (1»).

Consideramos que la ecuación de regresión que hemos obtenido es aprobable, te­

niendo en cuentaí

a) que los coeficientes de la constante e y de la v~riable independiente GED (-3)

son altos.

b) que los Standard Errors en relación con los coeficientes son bajos y, en conse -

cuencia, las T-statistics son altas.

e) la Durbln-Watson es mayor que 1,50.

El ~rado de covarianza entre las variables (independiente y dependiente ajust!

da por regresión) es muy alto: R-squared y Adjusted R-squared superan el O,~7.
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7. LA ESTRATEGIA DE LA INVERSION EN EL PROCESO ECONOMICO
__:...- ._••••_.__ _ , _ _ _ _ __•• _ _._ __ _._ _. • __._._ oo ••

El bienes1ar general es en la actualidad el gran objetivo de
la realización materidl de las sociedades humanas" Destacamos muy
e ;.~ p r (7.'s E:( in I::"~ n t.E·:' c: el n r E:' ':::. p (:!::' 0:::: -1::.0 ¿:·:i. 1 ,':'~. ¿::l·f:i. r" in ele: 1. (~) n :i.n i c:: i ':::l :I.~. q u.E,: n (J ~:?. '.:::' te:. mD s
e o n s id!::!r .:.:\ n el CJ ,:':?, ~:::' ¡::;E~C:: te) ::; f'í. 1 C)~:iÓ f :Le:: Cl~::¡ P y" o f u.n el c:)~:~ 'y' i:?~~:~c~n e .i El 1 F::'~:; 1- t711.~:.C: io-
n ací DS e:CJn te::CiiE:\ ~5 el e:·: c:: on ti::::'T'i id C) mo r" ¿::l. 1. y ,¡"o E~ l ie] i.D s o ~ !\fe) hao..,...
fi105011a, ni te81egla en nuestro enfoque porque el nuestro es un
examen realizado desde una perspectiva meramente cremat1stica.
y hecha esta aclar2ción, n~s es dable decir que el propósito
f Ln a l C!E~ l·:;:.. TG:!C:ir':L:~'!, ./ d':~,) 1.:;\ F'Dl:Lt.,ic<::·!' r.:::C::Clnóm:i.c:.:~\ E~~.~ 1.::J:;lr'o::;'t.\- paca
la Sociedad -a la que sirven- ese bienestar general,entendiéndose
El é ':,; t:Eo: e u IT:o ~::¡ .i. n e:) f ~ i in (J el (::::. 1::,;', 1(.:::., \/ a.c: i C~) n el (.::.~ 1 ni\/ F.~ 1 d F! 1E\ c:: .:::!. 1 .L::j Etcj ;j r:?!
v :L d .::;l. E: n t ¡¿.:: n c!E' ¡Ti CJ~:; CI u,f·:o' e:,: ~:~; '1.:: F:::' E·: ~:; ::.::.: 1 Ur' <'::ll'''¡ CDmPr CJin i ~:;¡ o ciEo' :1. E:. ~:¡ C~" \:~. n e :L .:'::¡ ~.

Económicas y su aporte ojligado, porque consideramos que la causa
final es la qJe da sentido e identidad a todas las dem6s causas.

El gran interrogante que se plantea es=
eu .~\ 1 P S E' J. e: El.In 1. :-"1 o q l...;. C:;' n c)':~¡ 1.:1. (·:·)·v .i:':\ <::t (0'0 ~:5 (~:':' I:):L (-?::. n 12~::¡ t.;:·:·I. r" ~J ¡.::.) n (.;.~ y" '::'1. 1. ? ~

L_ ¿t S .:::1. 1 -1::. E,: roo n .::':l. t.L ....·,:::i. ~:; ~::: C) n v .:~·I. r' :i. ,:':':\ ~~:. y ~:;¡ f:2 h .i:'~ c:E n E:'c: i::t-::i ¿::'l }_. .i. o i::~ :1. (::': q 1. ¡- t:2n 1¿:ro

e:O !TIP 1.;:?' j .i el E!. d el(~ 1. ¿:::. ~::¡ o IJe i C) n E) ~::¡ c:¡ u i::';; ~I ::':t elE)in ::i ~::¡ el!?.! E!c: o n Ó li'i .ie .:::\ ':3 , 5: (J n
politicas con raic3s culturales y sociales:

-. \-=::. ) L.. ':::t [; CJe .i E' e! :::1, d
! 1elf::" 1~ .i n 1. c:: .in '1"1e·,' '::¡
e: CJ CIi D ~:¡ Cj 'i": ::

e! 1:';': b (.;:: r: ':~:\ p r c:;'f 1.J T": el i ~~: El '¡". ~l m';;;lelu. r-·:9. roo

!:),~:. ~::¡ .i c:: .::':1. ':::¡ p"¡'" (:::. \1 .'1. E;l.:::; '1 ~::¡ C) b r- E~ t.0:.o i'ii a.s t.El r'l
y dc:.'c:Ldir

'funcl-:-:\rnE:'ri ta lE.~S

1.. q r' .:'::1. elc¡ el (.;:.; 5. r: t c:.:' j'"' \/ (.:.:.) 'i"1 c: i.j n el(-?.:. 1. E ~~; t. .;::'t elCl (-?-) '("1 ], ,:':'l 1::';" e: o '("1 Ci in :1, .:::·l cj (.";:: 1. p {:;!.1. S ~l

1o q u.(.;) ~::¡ i..,I, pe n ¡:':.:: E' 1 f::~ (] :l. r" f:::" r¡ t:.r' (.:,:! p r- i:::' e i.el ~::¡ p (::J 1 :1. t:. :1. e e) -:::; ./ ¡:::: r i:.-..¿' c: :Lo ':::i

E?c:: D n ()m5. c:: (:) ~::¡ ''i' t·, :'::\ inh j. (:. n d l:')c: i c:I :i. r" :1. i:':\ eI:i" i'n e:::: n ~;:¡ :L C~) T"I (-?~ :i. n 'f 1. U.E! n c: :L E\ c~ (::::' 1.
~:¡;'::'?C:: t:.Ci,¡,"· Pl:,!.L:l 1 ...:..c::::::):. ':../ C::Of"nCJ C::Cin~:SC:·:C::f...t.E·:'nc:: iE:". Db 1 i.q¿H~la;, lE!. eh:,:, 1. ~~;E:.'C tor­

pr- iv.:::\c:lCi "

el nivel de vinculación económica del pais en relación
F:.':' ]. r- E:'S~· t".::::J Cic. 1Ci ~::¡ p ;':;i• .1.. ~~¡ e·:~: ~::j;1 ], CJ q U (:!:: '::;¡ 1...1. P c) 'i"l c·:·) E-~ ], (~:: (J .L 1" f:::'¡"i "1::(' c:!

•./ 1.;':':':. p '¡'" C) ../ (':.:c:c:: i Ó 1"'1 I::·?:{ "1::.1::':':' lOO' j'''¡a. "

c:[ji"!
"\ ­
1..~.

b ) eD In CJ c:u n ~::¡ E::' ::: Uf::' !"i c: :i ·;;:l elc:o' 1!:;'l ~~j 1I elE,:" 'f j, n :1. e :.i.. C)TiFi's:¡ ti ¿:t ~::¡ i e .:::l .::::. 11 ·;;:l elu 1:::: t.: ,;;\ el!:,:I.~~¡;, ~3 t:?

d (:.~ c:: .i el 5. roo .:~·I n 1. c:; '::i jJ 'L ,::':1. f'¡ ~:'::. ';;:; t:'::' c:: Ci 'i"i Ó rii :Le Cl ~:¡ elu.(-:~! p r-el e: u. y" (.::) n ], ¿.';\ 11 U 'C. :;.c-:' n t ::\ ~::: 1. ó n

c:E: 1.:·;;i. ~~; \i .:::1. r" ..1.. ¡:';\ l:J :!. E'~ -:':i in .::':l. e r-el E:' c:Ci n Ó In i c:: ·:·::\::á 11 C~ fi P(] ~;:¡ el(.::: 1Ci -:::i (' ::::! C¡u. :~:~ i" i cJ () ~3

1I .::1 E,) ';;;a "¡'"¡_.C) :1. :L (J '/ c:r' (.::,: c:: :l. ¡'~1 :í.. 1::':') n "1.::0 II;! ITi (.:,:: d :L .:·~·l n t:. E' 1.:::1. -:::i. p 1 i e Elc:: 5. Ó n c]1~'0. 1::':\ s·:.
~~olitic2s adecll¿~~jas eje capit21izació~ e irlVe¡~siónl'

e ) T ,'::':. n t·. Ci L:·;l. pc],:L !::. j"!.:: .;':':\ 'f i ':;; c: E:l 1 c: CHjHJ ], a p D 1 i '1::. :1..;:: ;::\ mD n (':::' L::I. r" :i. ;:='. c~ u '=1 ~3 (7":"

¿::~ p 1. :1. q 1...1. E:'i'i ! ::: I 1 e 1. d ~::: ':::¡ ('2f'n p E~ r1 (J elC-::~ s¡ u ~:5 'f i",(ne :i. D n (.::., ':5 eli;::! p C) 1 :1. 1.:.:1. e: .:'i:".'::;; d E:

E '::~ t.:;:!. b :L ], :1.. ;:: ¡~:, e .í. (¡ '("1 el ;.::! 1'::1 e c) '/ U 'i'í t:.l.j r' i::t ''y' (.::~ .("¡ 'f i )'''1 ¿,:X n e: :i. ·:·:·:t m.1. E:~ (1 t:.CJ ~:; el :::.'2 ::: ~~') '¡'" ·t.e
p ],,::L?CJ dt:';! 1 ~::¡E:'C:: t.CH· p(!l::::I. :L,co, ~;;¡f.::1 ,::u::!¡·:·:·:'Cl...l<'::l'¡"·/1.I1 EI.1 cOi'i'lün ¡::n"op(:;'..:;:.i. tu d::~ 1
desarrolle y el crecimienton

Es necesario ent2nder y aceptar que el bienestar general es
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e r: I::'?! c: :.i.. in .i. (,::.! n 'i::,CJ

de todo el trabajo, el osfuerzo,el
disciplina y la racionalidad que suponen el
1E:\ ~.::::'::::: DI", om 01..:'::\ ./ 1E:l pC)~::¡ tG:~r iOf' e (J;"¡ ~:¡EC: !.JC ie::: n ',.:

alto y sostenido.!.J,!":

y C' 1 mi -::~ mo ~~ E' r- ,'~'I,

':;EtC r: i f i.c: .i.o ~ 1E:\

d2Sar-¡-o lID c:!f:3
mantenimi.ento de

El objetivo de la Teoria Económica es llegar a relacionar
los fenómenos económicos entre si, puntualizando las relaciones
causales -una variable dependiente es función de una variable
independiente- que vinculan a unos con otros en los distintos
contextos de las distintas situaciones posibles dentro de: cicle
e c (J n Ó TI 1. c:o ( (:::: :0:: p ,::'\ n ~::¡ i Ó n ~j c:: y- i ~::; :i. ~:5;1 e o n t r" ~::'l e c:: .i. ó n, ¡~;!! ;{ IJEln s .í (:; n : '/ l,~1 el 1 (J s;·

distintos grados de competencia que ofrece el mercado (moncpolic,
el J, iq o po 1 .í.o ;J c C:}(';':I::)(~::' 'b:,::-!Y"! e: iE:\ ifiq::H::::·r.. ..¡: E'C.~ "1::,;,;:\ )" f:k'~qijn {-~c k I e':;/ (CF M riC k I ey ,
G.:3. r- c:I n E' r' ~ T t:,:! C) roo .1...::':1, l""! ,:~'J. cr D :::'::. c: CH! Ó in Le ,'i:'\ ~ ¡.,,t! é :< i e D , 1 <:;> 6 ~,~i) 11 1. E~ tt~:?' Cir: L El e':;

sencillamente una generalización o abstracción de la experiencia
y la Oi:J~3F::i'-V(;:i,(::: jj:;fi 11 .. F'c:r"c:: E,:!';;;· t:,E~ c:Ic':S:¡~':I,i""¡"'O 11.0 tE:!C~H" .í.co t:.i.E!Y"JE:\ un oroposí, to
final, con un ~:::.E'~nt:i.d{J E!iYi:,L1"'IC~ntc-~jj'H;:)rlt:.t~! prac tí.co , [¡¡...I,E! t:;!~:~ ':5¡z,;.o',"\/.i.r- de
b e:l. ~:; e él 1,'::\ E'~' 1,;'::'l ti o r- ~'::'l e:1.ó n dE:' Pel 1 :l.. t. i c: E:\ ~~:' E' C D n ó rn :i. e i:':l !::i q u E:' ~::; ¡¿.?,' f u I"l ela.e ,ti, n
en las conclusiones qU2 le ofrece la Tearia Econón,ica. Con una
PE'I- ~::¡ PC!C ti '/ ;:"~, c:l F~ e :i,l:::n e: :L,;':';i, y T E·!C n 01 CJU 1.,:,:,;\~, podl'" :1.amCl~::¡ h('::\c (':':'!i'" u n ~; Lrn 1. l
E~ 1"') t,:¡'" e 1El :l n \' (.:~~ S:¡ t :1..•;) a,c:: :i,;:~:i'n ch:~~ b ~:':\ ~::; (:-:': '1 L:':'\ E~' 1<::1.1::> or: ,:::u::: i Ó TI ck,) 1a '!::f~ o r- j, ¿J,

econ6mica y la tecnologia y la elaboración de las pol~tica5

ecc;nórfl,i,CEl'~:i"

Las politicas económicas, pues, son una consecuencia de la
Teorla Económ'ica, pero dado el carácter social en que se
desarrolla la Economia, la elaboración y práctica d8 las
p (J 1 i tic EtS (~ t; o n <¡ in 5. e ~'::';, ~~¡ ~I -:'::1, !".l,T'¡ el l..,!, ~.:::' ~::; [-;,) f u n el,:':'~ 1''1 !;~, n 1...1, T"I a. b ':::\ ';:;:, i0! e Lf:? 1"'! t I f i e:: a. ;.
tienen mucho de arte, en el que la intuición y visión dE la
f' e e 1 i [1.:::\ c:I ~:¡ CJ e :L '::I.:L ',/ f-? e on Óm.íc:: ,::,:\, ck~\·f:i. n (~.:.) n 1::':: n en l.). c: h E!. ~:; CJ por t.u T"l ,í,el,;'0, c:~ E' '::" .!. a
decisión de la politica que se va a llevar a cabo (olfato
politico)" La elaboración de la Politica Económica, entonces, se
o.~3, '::i a 'f u n ci¿';\ (n E:n t,.;':':l, ], en :::.:! I"l t:,I:::~ E!n :1. ;'::l T'E,! D r ,L':':'l E::: c:: [)n Ó in :.L c:: <>::i, :' c: C)n u 'i"i ~::' ::'::~ '::;; (;J o
artesanal que le conceden el conocimiento politice y social del
!TI O !TI e n to 11 1. ~:¡ 'b::: (' i e C):' t.!::::' n .i. c~~· i"'l cJ el ~::¡ (;:.' t,i:":I,I"n b :i. Ó 'i"1 (:~:' n c:J...!. c,:: n i::,¿:':I, 1 ';;:'!, ¡;;?! >q::i 1::::' foo i !::.':' r'; e: i..::::., cL::?
otros paises en circunstancias análogas o parecidas ..

E 1 c:Di"': e c:: :.1.. in j, ¡;:"! r¡ t:. C': p '¡'" E' c:: i '::::, (J d ~':':~ 1-:'i:\ ':~; :i. tu. i::i, c: ión ;' ],.::':1, .i. j'''¡ t:.i..!. .i c: i;-] n
·3.e E·,\'· tad ,:::1, "'/ ,:::1. n t:, 5.. e: :[.. p .;'::\ c:[:':':l d :::::' :L ¿:i. c:: Cin c:! u,e t.¿':l. c1 C! 1Cl ~::; (':';i. q (::. 'i'l t(,:~ ~:; e,? e ()n (Jrr: i e ::J~:,

(productores, corsu~idores, ahcirristas, inversores), deter~inan

1. ¿Oí C~ 1. E e c: :1. ~:~) 'C'¡ e c) ¡'" i'" ~::.':' c: t'.<':':l, ::::~ C?: l..J. 'n ,;':'l p CJ ], :l. '1:.: j..e a !:'::~ c:: o n (~; in .i. c: -:':':1, ::

y e u. ,:¿=.:L ~:? ~:::' :1. ~::i pe 1. :1. t. :J.. c: ..:;", f:,:! e: (J r'le:) !TI :L c:: a c:CJ '1'" r' ~::~ c: '1::.:'::'1, "?
L_2, '::;E;, -1::, .:~oo ~~i 'f .0.=, c:: C :.i.. () ¡"'! ·:':·:l ], .~') ¡:::: r' ~.:.:! (J Lt r¡ t:,~:·:t mi!:~ r' Cf.,) c:: E! l...!, n ':::\ in1,,), 1 "1::, :1, p :1. :::": r" (~':' .~; p l..le,::' ~;:; t'.<'.:!. q u e
s F.' c o eil p ,:';':1, c:! ~::':' e E·! e Cl ';"1 ], ;::) '::;¡ '1.':, :!.. c·inp o ~:i d I?:~ E,) j (,;:') e u. c:: :i.Ón elr::' 1. '::;\ in :i. '::; In -:":';'1, ..

Les problemas del presente (la llamada coyuntura) deben ser
tenidos en cuenta en la politica de coyuntura y corto plazo
(politica monetaria y fiscal). También, se consideran objetivos y
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problemas relacionados can los mismos para tiempos posteriores a
l os inI1H:?d .i a tu':~; ~ í.._~;:¡. c::on~;;(~?c::uc Lón ch~~ el iC\";CE5 o b jE-:,·Li.VD·::;¡ ch:~bt0 0:::::':;; t.:'1T

p r- i:?\i .i '::; t.'::!. E' n 1E:I. ~;:; p o Lí. '1::. :1. e a ~::i ¿::i. in(:~ elL E:"!. n D p 1·:::'\ :2o , L...::~. d EZ' f in i e: .í, Ó n elF::' un
plan a mediano plazo funda su importancia en que el mis~o se
e o n s t.i t.u \/a t::: 1'"1 U T"i .::':!, i.:J u J.. a. IJ d r..::1 I o ~:::. o iJE':"( ,':':1. c:l o roo r:: ~5 -E·:' c: el n ó ,TI i c:o s¡ (:::! n q E' n e '¡- él. l
Y para los potenciales inversores, tanto nacionales como

en particular: metas de crecimiento (PBI!,? ~< t·¡-";;1. n j E~r- 0-::; ~I

St:?C ter' j...:::t 1 ) ;
¡j e a ¡JE? '¡- tu roo <:';1.

e;< PO¡- tac Lón
ob jo t í.vos C:!E~

tasas de inflación y de desempleo,
de la economla, a través' de

e importación. En el medio plazo
coyuntura y estructura"

previstas; grado
los niveles de
se mezclan los

F'o ¡-. ¡j 1 t:i. ine¡ :1. I *:.! l.J ¿::l ino '::;; .:'::\ 1o ~:; p 1a n (.:.:.~ ~::¡ el 1::':':' I a roo q o P 1¿:..i. ~.:: o • ea d a
Sociedad se plantea -o por la menCls, deberla plantearse- la
cons.'ecuc:ión cl*:0 DiJjF2t:.:.i..vC)~:¡ c:oricrE:ltC)~:;~1 con f::~1 ¡n.:;·:l,/or' qr'.:::\do de
consenso posible, y que en términos generales abarquen
los aspectos politicos, sociales, culturales y económicos que
proporcionen el bienestar general a la Sociedad y el mayor grado
posible de feli~idad a cada uno de los individuos que la
componen, a t~avÓs de la elevación del nivel de la calidad de
'-..··ida.

Ci~éndonos a nU2stro tema que es el económico, pensamos que
lo razonable, en términos generales, es suponer que el plan de
1. a ,- 9 C) P 1.:;'\ Z CJ t.E! nI:.:;; Et e: C)ino o b :.1 ~::! t. i \/ o Lníe: :J..¿::'. 1. E' 1 elfl:! ~::; i::I. roo roo o 1 1o ~:? e D ¡OO; ::::) ir: 1. e o !I
que es la modificación estructural de la economia que la habilita
para el mayor crecimiento~ El desarrollo es la capitalización
económica adecuada para lograr un mayor producto. El objetivo
posterior es el crecimiento econ6mico que se pretende que sea
alto y sostenido y que se manifiesta por el aumento del producto
nacional y del producto individual. los objetivos a largo plazo
condicionan las politicas a alJlicarse en los planes de mediano \/

" . 7
corto plazo, sobre todo las que corresponden al medianos plazo.

~n el caso de los planes de coyuntura, su importancia está
dada porque del éxito o fracaso de los mismos' depende la
posibilidad' de poder poner en ejecució~ los planes de mediano y
largo plazo. los objetivos de los pl~ne5 de corto olazo se
':-E' 1a e i C) n El. n c:: un 1. .::':!. (.::~ ~::; t .:'::'( ~::J .i 1 i el a el <::"], t ..:::o i"" .:':':U::I-'::·I. d E' 1 P1.':':1'1'00 :Ln el o p roo (.:::' ':5t::n t::·:·::, " \/ ro G .. ~

1DS; d é f :.Le:: i t.';::; fiscales que provocan el desequilibri8 del

( p roo (J ti l E\ in¿:!. ~::; el C':~

1;; C) 1D n el (' :.ioo -¡"i El ~::; ) "

secbJr exter~J por déficits de balanza de pago
b .:::\ :1. a.n ::.;: .::';Í. e C) rn E' roo e .i .:::t I ~I ino v :.1.. m.i E~ n te) elF:! c: ¿:i. ¡::: .i ta 1e-:'3

Una de las consecuencias de estos dos desequilibrios es la
inflaci6n. Los planes de corto y medianos plazo tiEnen como
objetivo el retorno del equilibrio en los distintos sectores de

1a E' e D n o in :L ¿::l. e: o ni;:::' 1. p r (J PÓ ~j :J.. t.C) dE,:' 1'"' F::: E:.~ la ho f' ¡:':~ r 1. <::'l *:.;! ~;:~ :1.:,¡::i b .i ::. .i I::;! a d d E' 1 <:3­

mlsma que es la base y fundamento que perml~~rá intentar el
proyecto de largo plazo. Los sucesivos fracasos de los plan25 de
corto plazo condenan a una economia a debatirse permanentemente
en la soluci6n de los problemas de coyuntura sin pDder poner en
ejecución los planes y las politicas de largo aliento qua son las
q U,l?2 PF.'roo m:1. t.E·!n .::". c: e: E·:' el (;.' '(o .:::1. 1. e! I~:: ~::¡ ·:3. r:'1-o I I o \y' ,::\. 1. c: r E?' e: j..m:.i.. (? n t.o u
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7.1 .. 2.

La elección de una politica económica es la consecuencia de
un a dE~:::::i~;il"Jn pCJ1:1.t.:J..c ..;;~ qt...t(·:·~ c:!(:::'l::iE·!r·.~::\ ij'i"lplE·~mE'nt\;·:i.f·sE·? m(~diE'.nt.c:~ el
cit?sar-r"ollo c:l,::~, un p len E~c:(]n(imj.cC:j~1 lo cu a l b,·;i\~:~.icamf::nt.(~:' ·::iU.POf·li';': 1¿\
determinación de dos cosas: primero, los objetivos a lograr y
s;.e!;] u n el e, 1.~·~ E~ s::· t r:.::":\. t·. E·? q :J..i::!. .:·:·:i. el(;:! ~; .:':':'1. r "(' CJ 11 a r- "

Queremos puntualizar que en el desarrollo de estos dos temas
(objetivos y estrategias) nos estamos refiriendo en particular a
1os p ¿-:1. .1. s (-'2 ~5 1.:::'1. t..in u ..·.. ·;';';'1 i';'¡f..:.! r' :i.. e ':;;1. n o ~5 q u.(.:~ {;:i, P i:';\ r- t ir' el E~ 1\:;~ ·f.in {:;'\ 1 .i ~~ a e .joo Ó n de
1~3. sE?i]uncla (]u(·:;:r"(' .;;;~ mun cí ii;:~:I. ~I E~n e .í E,:: r' t.o modo pOcli!2mO~5 cl¡¡:·?c ir- qUf¿?: han
c:o mpa '¡- t; id D un '::;1. ti .:;:~ l..H-:::· r" t:.!::;! 11 e omun , té';\)"l t.o E'~ n (0::1. eh:·;: s 21,)'" r' o 1 1o d F:? .:;:-; U s
politicas econÓmicas como en las consecuencias de las mismas

<: a u.ta ¡- q u í El , h .í, PE': r" t; r o f .í ;':;i. elE,! ~::¡:;,~ e t.o roo p ¡jo b I .i c:: C) !l d .i. ~::~ t.r i b u C~ Lo n í. ':;;. mo ,
inflación, deuda externa, recesión)"

En cuanto a los objetivos básicos, las opciones so~ v3rias~

un pais agrlcolo-ganadero, p~oductor de materias prlmas bási~as

un p ¿ 1.~:; b .;~\ ;:; .ie .;;;1. mE:'f1 t{·::! ,:;:l. t,:]"¡"'. :L c:: C) 1o ,_. (] D.n i::\d E: i""o , i;:l 1 t':i;'. en F::n "1:.: E'~ :i. n d u,~::;. t. roo i <':;1. 1 .i z. a d e
\.

-, La l-E'VO l uc; i(l"j") t.E·:cr,¡o lói;.:¡ Le a ¡'''i<';;'\

pos-industriales"
intrcducido el concepto de paises

Tanto en 10 re12tivD a los objetivos a lograr como en cuanto
a la estrategia económica a adoptar, la decisión de los mismos
E."::; t~t r' E' 1a e :l.on ,;:\ c\i:':\ c:: o n c: .i (.:;: r t¡:;\ ~:, 11 elf::: fin :i. c:: :i.o n e·:.;; b él.':~:; :Le \:~, s 11 q U ::0! S I:;?

presentan al juicio del hacedor politico como verdaderas opciones
dad a 1. ,~':l 11'1 ¿:t. On :L t.u el el(;::. 1. El dí.f F..! r- C:~ n c:: i ¿¿:1. e! E:'~ c r' ."1. tE' r- j ..el E, 'C! t:.E~~ E: 1 m.i::;;inCJ tE:' H¡a. ~

1. Una definición básica decide la relación del Est~do con la
Sociedad (sector público y sector privado) ..
Es necesario definir: Cuáles son los objetivos del Estado?
De a. h 5_ ::::1 E·! r' .i. \/ E;", n 1.;·:·:~ .::~ 'f 1...1. "i'lc: :i.::::l"i'i F2 S d 1. r ~:';: e tE;',. ~:::. ';1 \-:.:.: ;':: p :1. :L c: .i, t.;:·;~ <.:~. d f:~], rni s rn o
La cantidad de Estas funciones determinan el nivel De la
dimensión del sector pdblico y su grado.de intervención en
el mercado y correlativamente queda determinado 21 sector
privado,tanto en su dimensión flsica coma en su impo~tancia.

Cuál es el pais que se pr2tende?
E-?:I. q u. E-:' e Cir r '::::' ~~; p o n d E~ ·;'::'1 Ltn "E: ~::i t:.,:·;;1. el CJ F'r o v :L elE'~ n c: :L D. '?
o el que corresponde a un Estado Gendarme?

2 • Ot.r <·;;i. el(:.:.; f :1. n ,i c:: .i {; n h .;·.?r. ~::; :i. c:':::1. c:i f:.:.: c:: :Ld l.:':: [.::1. (J roo <":;\ c:l D d f:! a u t:..;:?- r' CII...I. ,L <:';'l .,

Cuál es el país que se pretende?
i::;::L q U.E,: q roo E' t r:: n c~ E: h E~ ~::i t,::U'·, ~; E'~ a '::i 1.. j'¡,¡:L ~:~ rn o?
C) E~], ql..E~ ~:;:'('::~ :i.n~:::.f0,¡",· ·!::..:::l (0:n E~ 1 CDnc: i(-:·?r- t.D in '1::(·:?'I-n;'::tC :J..on¿;¡ 1 r?

Este tema se relaciona con la apertura económica, ~a

pol1tica arancelaria y el tipo de cambio, las qua definen e
.i n .-;:: 11...l. '/E' I'"I t::·: n c-:!:I. T"i.i. .../ (.:.!], c:ll~'? i ro p CJ"¡'" t.E\ n e :L ';'3. el f:~:I. ~:; E,: c: t:o '¡"" 0::::~b::·:: r' n c:; •

Esta definición decide la relación del Estado con los otros
Es t.ac:lCl~::...

\' '.

, ~.- ~::!;~" .. : ......



~n la próxima sección, vamos
e ;.¡ tE'n s .í ón I ¿:t~:; ele ~:¡ c.! E·! T :1, n i c:: Lo TI f..:! .::::. !:J ¿;~ ';::i :J.. c:: El.~::¡

deberán decidirse en la elaboración de
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E\ elf:::' ':5.::". j'- "¡""' CJ 1. :1. ,:.~. r' e o n in .;:.:t '/o ¡­

ql...\E' con c"::l.r·Ac:: t:.E·!r" o pe: .í.on a 1
las politicas económicas.

7.;:~.1.

La d De: t,r' .in a 11.h(·::=r- ¿:':\:I. 1 i.i"il i t.:;i. lD.s~ f u nc .í.on i;,':':'~; dE!:I. ESi t:ac! el el. 1el.
Si 2 (;J U r~ idael , 1. i:':\ j U \:;) t; :Lc .i El. ~I 1.;;':1. ':5 ,~.·1 ud'..,... 1. [::". (.?:! elue a c:: :1. Ó n y p o elF! in D~':; d E~e .i ,­
en términos muy generales que en muchos paises imperó esta
doctrina hasta el a~o 1929, a~o éste en que se produjo una crisis
i? e o n Ó m.ie <::1. ml...ln el .i..:~'I.:I. q l...l. ~:.:! c o n en o \l :.1..Ó e C)"('1 '::;u tE~e r :L b 1(.:.:.! r' FE! c:: ¡¿,~I':; .i ó n h ,::\. '::;: t,::1. ;':::.' n
sus cimientos la estructuc2 econ{~ica de la época (las nacional~s

'y' L?, in ·!::,;:::!¡-n.:':":\c .í.ona l ) ~I c::c:n"lv ir" t:.:i.. énc:iC)·:::iE·:! E:on 1•..I.n h i t.o impor" t ..,;:¡n tE2 C:T"¡ l¿::i.
h i.ss t.o r La dE'::! 1,::'l r;¿·;!l¿::I.C::.ión f:)ntr'~;:! o l E~::¡t':':'l.dC) y 1,';;1. ~::¡CJc:i(~~dEI.d E~n fflU.chLl~:;

pa tses CE: 1 o r bE'! ..

La eccnomla dirigida (precios pollticos)

A partir De ese acontecimiento tremendo (ccisis a~o 1929),
1a s ma s a s ~~; (J c: :i E:\ 1. (=0 ~::i el ~:.;! ~:; c:: o n 'f .i. a j"' o n elf:;¡ 1 bu.:':::' n f u n e i Ci n <::l. (1"1 i C' n Lo d f.~: 1o 5.

mercados y comenzaro~ a exigir del Estado una cada vez mayor
intervención. Ya lU adelantamos en el prólogo: dos consignas
f u n ela !TI E' r'l ta :1. E:~ S ':::i E::' ¿::u:ü..:. C-:' 0:; E:U'"(J n d (.;? 1<:':1. é poC .:'~\ :: 11 I::J 5. E~ n (.;~ s t ..;::H- (] E·:' n ~:::. r" .;;;\ I Ir y
11P J. (? TID E' en p 1 E~I O 11 Y r" (~:.) ':::;¡::i el 1'''1 (::1 .i (.::.! n d o .::;l (.;:" ~::; tc':\ f;:.) ).~ :i. (~I (.?n e :.l. ,'::\ :¡ E)], r:::: \::> t Eld o .~::l":; I...t rn i ó
d i r-e cta. nH:::) n tf-~ Ll rl .::?. !::H..t(~:! n .~?-. P .:':':1. r t.I~? c:l17~') :1. E:l':;5 f u n e :i.. DTH¡¡:' ~:; d E,) 1 ~5 e e: t·.o r' pr: .i 'yo" .:'0. elo
y en las restantes intervino indirectamente a través de
CEgU l ac inn(·:~~~; ~I CDn t.ro lc~';::; !I ·~;il...lb~::i :Le:! :i.o~:; '/ prOOO(nDC :;ooCinE~~~i ~::;E:oC:: '1::'01'" :i.'·:·:·I.IE!~¡ y
r e 9 ion a 1E~ '..s •

'- Ci Si P roo f~1 c: :L u ~::¡ (.::! e u '¡"jÓ irl :i. c: u (;::. ·fl.l c-:.! roo D f'1 ~::; Ll ~::; t:L t.l".l .1.. c:l C] ~:; p cn" ],Cl"~; P:- (.::" e j. e¡s
politicos y las leyes del mercado por la d9cisión del Estado: el
voluntarismo politico sustituyó al equilibrio 8c::onómico~ En
principio se respetó la propiedad privada de muebles e inmuebles
e Cln el 1(~ I...l n ¿\ ';:; ~:.::' i'; e E,:' Pc:: :.i.. CJ '¡"i (.:.:., ~:;¡ \.~.\ h C!r",....:~·l n t.E~ ~:i .~:l 1 el C~ '(oC~ c: h (] el(.?:! ¡::-¡ r"c:¡ p :L E' d .:::i. d c: C!m[)
(:;:: n E~ 1 c:: .:'::\ Si el elf"!: 1. ¿::\ \...(.;:, (.J 1. ,·i:i. en r-~ n t.a.c:: :i. C~) 'n c:l E) :1. C) c.:::'. c: :i. c:> n E' ;'5 !...l roo b ..:1. n ¿:l. ::::i '.l
.:::-l. ¡- r i:Y:! n d ':::\ cn :L E'o 1"1 t:.O ~::; r' U.r' :;':1 ], (.::) ~:::. ( !::; u t:;~:5 J. c:I :1.. o ':::i .:·::i. ], o ~::i :1. c) c: ·:·:·:l "1::..:'::\ r' .i. (::J ~:i 'y'

Ele r ftn elE:i. "1::. El '¡'"o :.l. D ~:~ t..) l. .J 1 1:::1. :1. fi"1 p U ~::; .i. c:: :i. C~) n el(.:.:.: p r"e c: i el ~;:; p C) :1. :1. '1::. :L c:: Cl~::; El. 0: ;; p i~7: ti .~.::. ·.:'i ~:;

c:i E' P r" i.Jp :1. (~! t ..;::!. r" :L (:) ';5 1.... t..i ¡ ¡ ::. -:::i. c:Cln ~:;i c·;:· c:: u f:~' n te·) "1::. j'" ;::\ r": ';::i fE:';! (. E! n c .i.. EJ. d (.;: i f: (;.1 "¡". E:: .:;:; D~·

l-Y:! n t:.l- f..:, 1. Ci~; ;;:¡ C';~ e: '\::.C r" c·! ':;:; elE' :1. ¿:':l. c·:·) c:: c) n ClIn J. a y ], i::l. c:I:1. :::i t.n j'" ~::i :i. Ó n c:l (.::! ], el \;:i jf¡ (:;::' roo c:: ¿,'I. elC);;;

por la calda de las inversiones sectoriales>.También se mantiene
e' régimen de las empresas privadas, pero el Estado establace
centroles y regulaciones en todas las actividades económicas y en
todos los sector8s y etapas del proceso productivo ..

L .::3. ':::í ....,... El. ¡- :L':';1, ti ],f:" ~::; :::.:.! e: c)"n ¡:,¡ ro .i. c:: .:::\ ~:~ 'f l.\ n el.:::un E·! rl t:.·:::t ],c·~ ':::i f u. t.~ ';''' (J n C¡[J j [.:, t ;::i Cie

regulaciones y controles en una medida tan importante que
significaban :Lynorar las naturales fuerzas del mercado:
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1 u En C::U<:Hi t:.Ci <:';\ L';',;. t:E;\!::,.;:·:I. ele:) .í.n t.~-:·:·!r··(·~·~!::¡ -:-YEl lei hE:'iY',OS pun t.u a Li :::acID--:,
la exp~ripncia histórica ha revelado la importancia d2 la
misma en la formación de capital"
Dec.1.am(JS CDn .;::li"itE·:·:·¡,-iC)(·:Lc:li;;·J.c:1 qUf:~ E~~:::· Ui¡ Ln sst.Ln t.o n a t.ur a l dE'l
hombre no consumir la totalidad de su in]reso. Una
e o [ji ou 1~~¡ .i C~) n b .i o ],e:) !:J .i.e .~:1. el (.:.: c: C:~ n ~::; E' r"v E:l e .iÓ n y !:;; D b r" {.:~ \/ .i. ....¡ E' n c: .i ':;l 1. CJ

i inpul ~;; <:';1. .:':1. (.1 u..~·:1. r c:! ,::':'[ (. i::\ 1(.J o elE~ :1. CJ q u E:' <'::1. cí q u .i E,: )".':::! (::: n p r (.~7: \¡ i -::.:¡ J.. o n d e
u n el ¿':l d v l·::') r: ~:; :L eL::I. el F:n C~ 1 f u t:.I.J (. el c¡ UE PCJ r- ch·? f .i. n .i e: Lón E:' ~::i .i. n c: i e '¡-' t.o •
F'E'r"O al ir!i:u"·(.:.F:;:n elE' E:~::: t:,E:'( ir·lc(·:·?r- t.Ldurnbre E'~;'~ .i.~~:. t:,f:':,' un E·:':::¡ timu lo que
lE pone precio al ahorro~ es el interés; y el mayor o menor
nivel de la tasa del mismo estimula o desanima la abstención
de::,' 1 e o n -::~ u ino u

DE? c: .L:Hiio ~:;. q u::.:: i:::.:], ,i n -1::.(':':': r" (,~,:, ~::; (.~: ~::; (':':.' 1 p r"E:c: i o dE': L::l .::t\J~5 tE!n c: .í. ó n ~ u Tia
t.'~ls¡.:::\ c:l !:~: :L ':'i t:.E·: roo é:· ~::; <:';i. 1 t:.E: -- ';; E~ ~:; o b r- E' Ti t. .í F:n elE~ c:¡ u.f::: n C} s (. E:; f E~ r- Lrne .:;:; a
u,n El t:.a ':::; i::), c:I ~~:' i n 'l::,(,:::: r ' (: ~:::. ¡- f::<':~. I ...- E·! s; un in c:E:; n í; :L \/ D .~:J, 1. El h o r v ::J, Cl u E:' f~ '::5

lo ini~~¡iilC qUE' c1f:.:c:ir· qU,E' E:'~::; un mot í.vo 1:),7:('r-.::':i 1.;;;1. 'fCir-lI,:ac:ión de
capital. P~ovoca 12 expansión del sistema financiero,
produciéndose, en consecuencia, el crecimiento económico.
En cambio~ la inflación endémica y recurrente en muchos
periodos la ha convertido en negativa 2 la tasa de interés
r: ~::! 2. 1 P '¡'" o \/ o e ':::1. n d o :L ,~;I. elE' ¡::i r" (::.' ':~¡ :L ó n y ,:,:,:,n'-I E,! in i ¿l (:1<:::,::1. ~:; i .~:; t.2 fTk\ 'f:1.n .'::1. nr; i f2 r: o
1o q U i¡:? c:: CJ n ~::¡ 't.,i t:,I...I. \/ (:.:'; u.n elE' in .:';1. '~:í i (:';1. c:I o .í,inp o r: 'L.:':':'!. TI t~(·:~ o b ':~¡ té,e ¡..J. I ::J ¡::; a ]- El

E' 1. dE'~¡,:':':\r-r"Ci :LID 11

2. En cuanto al tipo de cambio, tanto las divisas monetarias
que ingresan a la balanza comercial como la de todos los
.inql-E:::SD~; por l~c:::'ndc)~::¡ qu:::? comp lf.~~t.a.n 1,1 bEll':-:'i'foO¡ ;:':,,:":\ dE? p.::'~,I~JD·:::¡ \/ lo'::;
egresos correspondientes a ambas b~lanzas, son percibidos y
p él ::J ':::\ ele ~:::' p (] r" (.::! :1. s:; ~.::~, c: '\::, 0'(' p 1.:\ b ], :i. c:D ~;':l t '¡'" El \/ ::~! ~::¡ d (·2 !.Jn .~~ :i. ~:; 'b~~ .1'1 ii:'t

denominado control de cambios, utilizándose un tipo de
c:. ,:\ tri h ,¡Ci '1' oí. j u e Ci n e¡ ,i. ;';i t· .i n -L.i;';\' ~::¡ p ,::\ roo :i.. el~::l elC.l!;:; P,',) 1'''L\ :1. D '::; .¡ n q ¡oo, (~:~ ~::¡ C) ~::; / 1n ~~:

f.~ (,0 r' (-;~ ':::i u ~::~ " L..::!, el .ir (: '¡'" c·:: l"i e: .i. i:,;r, I:::'! ~::¡ u.n i nip D r' 1.:,.::':1. fi t.e:·: in q loO' (.:::: ';::i C) 'f i ~~ :::: .;;';:. ], q U (,?

~~i G~ D.ii"¡ P :1. ,1..1:':1. c:: (J n ';'00 l.::! .\.:. (:::'f'l L .iD n (-:::' ~::¡ ,;;'l 1 <;:'i ~::¡ (':.:::-: pD r' t.d c:: :i. o n 1::'::' ~:; 'y'::':\ \,..<'~\ n c:: :;,:;¡ l c:':; El

las i.m~}Ol·-tacioY·)~s,.

E 1. t. :i. P o ~::: ~:~:' :::: .:)inÓ J.. U !00.I. ';.:••i J, i ;:~: i)d o s~0 ';:::. b D. j el 'y' E:' ~::¡ '\::,E:\ ~; (J 1)lOO' E:' \1 ..:':'l :1. u ,:;:t c: :i. c~; n dE:'
.L .;'~::, en CJl"'! c::' e: i) '('1Ei, e: :.L::::; n ;':':i.:I. i:;:: '::5 t~ .:.. in1...I. 1.:::\ ;¡:? 1 c:: C) T"I ·~5l...1. ir:D c! Clin é~; t. i_ c:: C) 'y' a Lln q u f:~

pr' ¡~.; ~3 e'Y" \/ ':;':'1 E:' J. ~::; .::":i. 1,:,:) y" :J.. Cl i'" 1::": .::':'!. 1 ~1 ci(.:.::, ~::i ·:::'l n ,i ro d J. i':l S:::.' ;.; pc)r' 'I::..;'::'l c: .i.. ó 'n ';/ .¡= C) m1::;; 1'1 t ,:3.

:!. ;':':'1. irn po '(. t:.::·H:: :i.. (:·.rn" L"d e C) I'i '::~ E'~ e 1...1 E: 'i'l c:: :i.. El elC-) !::.D elo ,~? ~:i t.Cl S::::) ~~i :r. a 'f 0'1" ni .::ición
d.:;;' un ~::iC':'~C:: t..eH" F':;';'I::.('::·:''(''¡'''() c[E7:'!::l'¡'" :i..rn:i..c!cl qu.(·:? i:';\ ~::;u \/E:'~~ E~inpeC:il...¡.(?T~)t:;::'c2 li:':\

el i en (.::,:, r": '3 ,i. ó n ci ;'::':' :1. a. .(.:::, c:: ::::rn el rn .L':l. tn el ·:::'i P:::J r- -fa 1 t. <,:,:'1. elE~ cj E·! fli ;~'. 1'1 e' .:'0.~: q U.E:

t .;7;i, ro !:::I i é n t::' ~::i c:: (::n"l ':::i I;:'::! c:: l...U·::;: n e :L::t el ¡.;:':' :L::l, 'f ·:':':'1 1 t ~:t elE' 1. '('\ (P-' 1::.:: -:::i el ¡::l r' Clv De i::l. j El UCJ r'
1a. 'f El 11::,.:;\ el::.:':': p 1'" CH::\i...U:: tD n E>::::. u.'rl c::1.. '('c:: u 1Cl v :Lc: :L D S u d :J_ i: .i e: :L 1 d .;:.:~

quebrar por la falta de estimulas genuinos" Esta fij¿c~ón de
t: i p e c:i e c:: ·:'::l inb i (] PCl r" d (':~ /::.i (;':i, j Ci el(,~::I. e Cíj'" r' (.::;) -;::i p Cin el i (';": n t.E: i:':\], E' c:; l...l. :L :~ i by- i o

(.:::! e Cin ó ;'n .i. c: c:; (~~ ~:::. u.n ''1' ,:'~':'t c: t,n r" elE,: eI:L ~::; t.e:> ¡-o ~:; :i. C~) n elE' ], a. ~~ e C) n o in 1. ,~), q ~...l. E.' [~ n
el concepto de los defenspres de la economía de mercadc
e el r": \/ .i!;::: roo t I~'~' ':;:1, J 'i:~ :.i., p (J el ~::: c:: ,:'::\ in l:::r :.l. o E:'f"¡ lJ n p '1" E:' e :.í.. o p el 1. 5.. t, i c: u •
l.) el :1. v 1. f::~ '("1 el C) .::::. c:; i::l roo f·:·! f·::':1. '/:: E,: ('n·:':':1. c:I E,: 1 ~::¡ f::: 0:::: tu '(. F~ ;.; t:. t':'r' 1"1 D:1 1.;::1, E~ :< p E~ e :L e' n c:: .i a
internacional ~2ciente nos dice que los paises que han
1:::l(] '1''' ·:::·t c:! C) E,: ;; p i:':l. n d :i.. '¡'- (.:,:.: n ·r CJ roo in a c:: o n ~::í :i. c.i (:':.~ i'" E:\!::i :1. ~:'? f::¡ u ~::¡ .::.:: c: t.:C) r E~ ;; t t:.'(' n el

_. ::.:.:':' n t.)". (.:~, C) t.r' Ci ~;:;. ~I (.\ :1 E) in ,::'l i"'l :.i.. <:':", ~I J i;:\ p Ó 'i"l ~l eCJ r-('::' i::t ~I T ,·:':l. :1. ~AJ i:':l. rl "-' 1"'1 El. 1"1 ~. C'¡ (J r- E•. d c
t.::I.I'il h i t~:' ni!.·:) ;.; p .:':t ri el :i.. 'f" !:::. u,~:;;. E' c:: el '("1 Cl rn .L'::\ ~::¡ c: c)n un 'f u (.::: r" t~E~ c: i- E,:' c: :i. in .i.. E:n t.e e: :?::!

SUS aparatos productivos"
nE,; ~::; "::.,::1, c: ,:':i. r'lelC) J. .;':':'1. .i n f ],C.f. e,:: ri c: :L i::\ po ~::¡ 1. '1::, i V' a c1 E,: 1.:::\ en i::·I. Y' el i"'

el :i. 9 <':':1. In Ci ~::; q u (,:.::

- a mayor producto, mayor ahorro~ superando la proporción ­
(ya nos hemos referido a cierta ine1asticidad del =cnsumo
e o n roo ::::~ l-:::i, c: :i. ó r': .::':\ 1 :L n s:,;,¡ r" I?:~ ~::i o) '/

!
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CI U 0? ::~:! :1. in 'C r ::::.:' rn (::': n tu elE:: ].

inversi6n, se con~ierte

mismo no se destine a
t'r" -3.n ~~; f :i. (.:.::, r .;:':'~ El.1 0:::' ~< t:E! r Lor "

<;;Ol h CJ lO" r: o h el.t:) 5. c:l o ~J ~7:l t i'" ~:l \/ .~¿. S ~j !=.;

en capital, siempre y cuando
financiar déficit fiscal o

la
el

e......: 1 ,6.. 1<
c:lCind~:~ L y F::~::¡ aumf::·!i'l Lo pr ocluc t.o

1\ \1I ..__~~ T

:::::.-,--

A \/
.L....~ s i\ '{

C'
"0>

1

D. 1< E,:"':;::· ,3,i...tíi"li:'·?!T'i te c:: E} P :1. '1::,.:3, ],

nos per~ite representar y cuantificar la importancia del
2. h0'1- r: D p i:';\ j'"' ;:;l, 1.:'). E:' :.:: PE:\ n -::5 i ó n d (:~ :L ;:':'~ ~:? e D n D in L.:::\'y (.:!! 1 c:',- G~ c:: :i :Tl i e n t o
ec onómi.c o '/ .~¡ 5..íT:U 1 t"Arl(~·:·!.:::Hn:::~'n 'b:·:-:! la :i.. rnpor t,;:HOOlC .1,;:':\ ele JEt ¡;;~ :<p,::;\f'l-::~ ró n
de la economía como clave del desarrollo económico y la
influencia positiva que podría ejercer el sector externo en
e S .:3. E: }~ p ,;,. T"I ~:;¡ i ón ..

En c:U.ti n t.CJ ,':1], (.:.:1 e ';::¡ Lo p :) J::¡ 1. .i. c:D:; ':::H:h:.~i'il.:~t ~::; clG:-! ],.:::1. ~:; f un e i o n (.:;:, s q t.t(;? J. :::~

cDrr"E~'spCJnd(-'~ p.:::i.r"¿-:t pocí or c urnp l J.. r" ~:~U-::~i objf:?t:LvCJf~i na.tu.·¡·OEtlE!s
(S(;':~ql...tr- iC:!EE1 , jLI.'.::; t.ic: ia. , ~5i::'t Lud ;1 (:?cJUC¿:1.C Lón ) ;¡ F:! 1 E:-~:; ta.do ,
df=-~:';B.i"TO l La n d o ·::;;l..l.~;;i cCJj"'I·:::i:i.(Jn,::·;,.~5 dE'~ in t.¡::?r·v(:·:·~nc:ion .i-:::iinO qi-:~n0?1-a.l I z ado
1-El] u l d:, E'::'~::; '!::..iii":U. 1;;';1, ;1 pr: U i'ii I...l.ev E:' , elc·~\ pro iirlE~ ;' .i n eluc c;! ;1 c:O'("¡ -I.~r· D 1 E~. ,

S U pE' r"v .í ~::; ,':':1. :'::? n t.o c:! .:'.:1. ~::; J. ,'~'!. ':~ I:::~ t..:::i. p.::....:;¡ y t.o cíu~.:; J Cl-::i s 1:-:'2 e t:.CJ'1'- E~ s:; d i!:? J, h ,;;:( e:: E' .¡-

social, fiscalizando e influyendo en la conformaci(n del
sector privado. Pero además de este manejo indirecto del
sector privado, el sector público avanza directamente sobre

'éste y se ~la(:e cargo~ a tl-'avés de eUlpresas pr-o~)ias, eje la
pr-E~~:;; t.Ete:: :i.ÓT"¡ (¡C~~ C::.:'::'t.~::¡.:L t.Dc:lD~::; l o-s ~::;c?r"v ic :LCE:; pu b l.ic::u~~) 'y" elE';:' L:1
llamada industria pesada o de infraestructura.

i.... ;::\ .i.n t:.f:'~r"v~::·!nc: :i..lj'n eh:,:!], ~::i(':'~C: t:,or" 1::)I,:t.1:¡:I. ice:> f:!n (::!:I. prnclu.c:: t.o .i.n t(~r-nD

br' u t.o h ¿;:\ '::;¡ () b r: c:·\ P,:':';1. ~::¡ (:';1. el CJ E' n n I...lm(::.-: roo D s e Si e .:':1 ~::i o-s por" e f::" n te:), ,'.Í E~' ~:: d ,? 1
(J r d E~ n c:l o l ',:,::j () ~..~.

Esta expansi6n del sector público no fue gratuita. El gasto
creció en la medida de la hipertrofia de las funciones y en
El, 1(;,1 u 1"1 o f::i e (:':'1. ~::¡ o ~;;¡:I ~:;i (.:: \] l~.l n 1..:':\ c:: roo .1.. t ..i c:;;.:." el (::~ ~::; c·~ c:: t.e> r' E!~::¡ d.o\. ~:~ c:: D n 'f O}_· in ¡:::! ';::¡ ~I 1:'::1.
misma fue exagerada por la irresponsabilidad de la de~agogia

y al amparo de una clase gobernante (bur~cr2cia) OLe
invocando el ejercicio de politicas económicas de alto
contenido nacional y social, extendia su pJder politice y
econ6mico a través de un de~arrollo empresario sin riesgo.
S u, b \l ,::i. c:: E' e,:: n E':'~; t.,~:·1, r::-~' )¡ p ·i~'I. n ':::; :L (¡ l'l elE,: 1 ':::; E·:' c:: tC) r' p lj b ], .i c:o e i E:,:"C t:..;;?,

concepción antiempresaria relacionada con la descalificación
(Ti (J"¡'" E:~ 1 dE':' 1 f..:: '::~ p :1. r .:i.. '~:.~..J. d (7:.:, :1. Ll e r" o y el e:'], Cil.:·::i. t.(·:·? r- :i.. .:':':\ :1. :L ~~; in e E:e o n Den :i.. e .1. ':::¡ ta n

Asimismo, está comprobado por reiteradas experiencias que en
un marco de intervencionismo estatal, la corrupción ti2~e

posibilidades de mayor desarrollo. V esto también tiene
u n E~ '::5 p (:;i,c:: i e :::':'! n ],el ~::;. c: o ~::; '1::.0 ':::; E'e o n Ó irl :L c: el -;::; ..~... 1::::: n 1. 1::) '~; d :"2'f :!. c:: .i t·::;
fiscales y lo tendrá en la medida de la misma"
E\l ic:l0?'¡-¡ t::':::i'iH0:j"'1 t.f:: qI.J(':::' ~~¡:i. E?l q.:::l.~:~ 'lo púlJ 1 :Lco (~~!~::) ::~.:,], c::o~:; t:.D d:~ 1
servicio de Estado, en esta hipertrofia del sector público,
con todos sus excesos, exageraciones y cargos adicion21es,
les gas~os pÚblicos habidos estaban muy por encima d2 un
p '1-i::.:! e :i. Cl f~:' c:: en (:'::'1'1'1 :1. c:: C).. F n c:u n ~5 (':':~ c:: u (~.:.! n c: .i -:::t!l ,:.:,:.\ 1 (J El.':::i t,Cl PÚ 1::-1 :1. .i. c:e q u,(:::: 1(~

correspondla a esos Estados, con sectores públicos
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h i P fi!! r' t:. 'j"' D f .i,i::\elD ~::) -.-n o s ;:2':~¡ t.iiit mo ~::¡ ¡- E:"f .í. roo i 1::::' n elD i!.:'! '1"1 p i::\r' t; i.e u 1i:t roo a.
paises latine-americanos; recordemos lo puntuali~ado en
ti tu 1. o '7 .. :1. .. ;:;.~.,.., ~I (·:·:~·n i¡¡..!:I. c:: on CE' p t.o el0:': 1Ci~~¡ elE·:' f E:n ';:¡Dr' E'S elF:!

economia de mercado,' dnicamente le puede caber
calificación de precio politico.

l o s
€?l

l a
, ­
1.;:,

tj. v En e u ,':3. n t.o ¿::!. :1. ¡::\ t.d, ~:;¡ B. ~;;¡ Ella 'C' :1. a 1 :1 :1. D ~~; ~;5 f::!c: t.o roo f~: ~:¡ E! iT'I:] j"' (.?:! ~:;; ·:::t r i o S
aducen qua en lo relativo al sector laboral la legislación
en pro d2 los derechos laborales es tan regulatoria y
costosa, lo que unido al reglamento de trabajo ~e los
convenios laborales y a la presión _~ los sindicatos,
Pr D \1 (J C él. un d E:~; {·~:i.·¡"j .i.. ino E;' n I o ~:¡ i;·...':'. ¡.., I . t:~ n el :I. in :i. E'~ l"l '1::.0 r:5 f::: i'i'l p r: (? ~:i .:'::'1. r: :l. D .:;:;.~! dad ¿i.

la dificultad de r~~~~l6n entre la empresa y los sectores
1,:;\ bn ,.- :. :~ e: ~:¡ 11

L o ~~; ~:.~.:.. I t~~ n ~:;i (J r: (::.. ':::¡ elE! :1. {'::\, t::: c:o n el m.1. (::1, el E·! rn E·! r c:: .:::\ d D ·:::t ~::¡ (.:.:~ q u r a n elu C! ';;,; i :;'''0 1
s ¿~. 1c:l r- .i, CJ F~ ~::¡ '1::./'1, pu roo C::' n c:: :.i.. ina dE! 1 Pu,n t.o el(;.;! f::" q u .i 1. :1. b r: :Lo .... po r·:::I1...I. (~ 1¿"-

productividad del t~abajo está por debajo de la tasa
salarial- los costos internos superarán las cotizaciones
internacionales. Si no se produce una devaluación de la
moneda doméstica -lo que implica un aumento del tipo de
cambio (la moned~ extranjera se cotiza más en términos de
moneda doméstica)- se d~s2nimarán las exportaciones y se
f Ci!TIC¡...' n '1.:: ,:':\ 1'-,:~\ n 1.;;:'( ~::¡ .i. rn p o r' t.a e :i. D n E'~ ~~... i~ In b .~.:! ~::; ~::¡.:i.. t u a c: .i C) n (.?!::i ~.:; .i I;J 1'''1 .í .¡= .1. e ¿:ln
un aumento del consumo y los defensores de la economia de
en (:-? r" e ¿::'. elo c:I ~:0 !:;¡ 'L'::''. c:: <:it n q u.(.:::~ €:~ n 0:~ ':5 t:..:·::z. e ir- e un S:¡ t,('i:tn c:: .í. ¿.:!. (-'::! 1 ~5 <::t 1<::U'" :l.D'::;S" h.:::~

convertido en un precio politico y la Sociedad entera está
p.::l.!:';¡.:3.ncic) 1...1. n ~:;}ub!;:~:l.ci.io <::1,1 COn~5Uii'iO ~l Jo quo 2'fc::,c t'::i. al.:::!
c:Et p L -1::..:::1. 1 i ::: (:':1. c: i ó n',;/:, po r: 1;:'::- n elf:'~ ~I a l el(.:.?! ';::¡ {':':lroo roo CJ1 1. o n

l.,CE~ ~::¡ c:~ e -1.':. o roo (.::~ ":::i !:;¡:1. n (::1 :i.. c:: ¡::\ :1. E':":::> ~::¡ (.:.:.~ o po 'i'1E'~ l"1 a. L'::'l ITIo c:l :1..r :l.e ¿1c:: i Ó 'i"1 elEl 1 t. i po
de cambio, alegando que el salario no puede ser la variable
CJe a j l...l ~:::. t:.*::! d (:::' l.:~'l l.::''; c:Ci n o iIi .1. a.. F ~;:i::J ¡oo, .i. in I~:'! n Et ¡... q l...!. en E? n te:>':; v .:~\ ], id C) -:::i éi. 1
decir que el salario es uno de los costos q que también son
e C) .~:; t.o ~~i }.:::·l·;:; '!::..i::·t '1''' :1. 'f <:';1. ~::¡ d c::! 1. el ~::¡ ~::; E·! ¡...\j :Lc: .i.. CJ~::¡ p i..:t b 1 :i.. c:(] ~::; y ],,::\ p r' F::.. ';::; :L é¡.¡-¡

impositiva -que se relaciona con el gasto público- (en
El.1(J I...l n D S¡ P .:'~l. 5.. ~:5 ~::~ '::; .::':', rn b D ':;:¡ ~::¡ Cin ~:; E~c:.t~o r" p L:r. b 1 i e C)) y t :'::1, en b i. ¡:~ n ~::; o n c:D s te
los intereses reales (sector financiero) ..

(precios e=onómicDs)

Repetiremos algunos conceptos ya vertidos en el desarrollo
de nuestro t~abajQ, recordando le que los mentores de la eC8nomia
de mercado han destacado:

G. U C? ~:;i u Ci !:::I j r:·:' L.:i. \/ c; b ¡:~I. ~::¡ :i. c:: Cl (.;:: ~::;

e o 'í"¡ ~:;; a.(d '1'- é::.1"1 elo ~:::. ('::'~ El~::;:L (.::.:]' p r" .i n c: :i P :i.e
in i::I• ; <i in :L ;:.:~ i:':'t '¡'" ll::'t ~:~

de la eficiencia ..
u ti 1 i.;jD.C~E'~~ ,

OU.Fi' l.:,:,:'! C:ip t:.:J.. i'n:.i.. ;:~,~':l.(::: .i.ón elc::· 1-::1. r'f.,z·lEtC j/)'i"! 11 :i.n~~;ui'nc:)"·-pr·oc:ll...lC t:.~J 11 ::::~~: una
cons2cue0cia c:le la optimización en el uso (asignación y
inl~ el .i e/.:::"l ) elE: ~!. el ~::¡ l'" E~ C:1...1. j'" s;~ CJ ';;; el E: p j'" o ell...!. c:: e .ió n.. E ~:;¡ t:os; ~;;; (:~ I.J ~.~..í. ]. i z. E:'. 1-,:i n
hasta su máxima posibilidad, dado el limite impuesto por la
]. f..:., y elF~ :i. o ~::; r' (.:.;:. n cl j. m :.i.. E~ n t (J ~;:¡ c:I (.;:.~ c: roo (.:~ c:: :i.E' n '1::.(-;:) !::i ~

c:l F:" 1
u L:r:'" .;'::\ :1

t~ '¡'" .:':\. IJi:':i. .:.i c::r

h El ~::¡ t.;::\ (:;']. n i V' f~~ ].

'::;E'~ i cJ I.J':::'1. 1(.:::. ¿';\ 1a
. E·:'n
t.:·::l.·:::i-:'::t

q!...i.E·!
.... ,
!.:::.; .!.
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(;;!l c-;;·:i.pit.:::\.1:1 h.;;;i.·:::it.;;·:i. f:!l. nivel E')i"i ep.H::·) o l F;r-CiCJUc:t:CJ ma;"'q~:_ri-:;:(l d(~l

mismo se iguale a su costo de uso.

3~ Que las leyes de la economla de mercada exigen un mercado en
competencia, lo que supone decir la exclusi6n conceptJal de
monopolios y oligopolios.

F'El. '1'- B. q UE: u i"'l m0:': r: c:.:::tC:¡ o f un e LCri'H:':" t:·d: i c:: ';::'1. ~~ mG: n -\::.!:? E~' Ti e:~:JmpE' 'b:-? n c:: :J.. a :'
se requieren: muchos oferentes

« muchos demandantes
" l'" ~::.) e :Lp '1'- De .;'::\ y (J (::! nI?::: 1''' _::l 1. :i. ;,.~ <;:1. c:l ¿~l. i. n f o r in .:::~ c: i c)n de

ofertas y demandas.

Estas tres condiciones hacen a la competencia y a la
transparencia del mercado, haciéndose im0rescindibla la
concentración informativa del mismo (mercado electrónico>.

4. Que el nivel de equilibrio de la oferta y la demanda del
:TI(.:?: r' c:¿l.d el el::::: 'l::.~:..: r: rn i r1 E·! (.:.:::1. ní. \j t?::'~ 1 el E,:' 1. D :::¡ p r' 1:'0 e: .i (;) ~:¡ (:-:: e CJ n CJ m :L c:: D~; "

- los costos son el cargo de los productores
'~i J. el ~::¡ () r E:' e: .í,o :::> ~::; D n (.::~ 1. e .:::\ r q o c:I (~:' :1. o ::;; c: (J n :::i U.m:L elC)r E'~; "

los precios tienen que estar por encima de los costos.
Sin esta diferencia se desanima el productor
y se produce la dssBsignación .y reasignación del recurso.
De donde se infiere que la estructura de los precies,
determina la estructura de la economia.
1_o ~5 P j'" i;::~ c:: i u s ':::¡ o n \i (.:::. '1-eli;~. elF!! "¡". o :5 .~.~. :::i :L (]n ~::l d o r E~~; (j e ¡- (-?! e f.Jr-s o -:::.i ....y c:~ '~:;. t '2

a!:::·E-?!l"· t.o , inc :tu,';/c,:! t:,;::Hl t.o E~ lD~~¡ pr·f·?!c: Loss i;:?!c(Jnómic::o:~¡ como·::..; l o s
politic::os- y los niveles de equilibrio donde se instalan
los precios econ6micos que marcan la competencia son las
pautas de la economia de mercado.

Si los precios politicos no coinciden con los económicos se
produce una distorsión en el mercado" Los precio~ politicos
pueden ser mayores o menores que los precios econ6micosn Ellos
-los PCt.'!!c::i..o·::; pC:llit:.ic:C)~:::.-·" d~::~t:E·~r·in:i.n.;:~n u.n ~:5:L·::;t.E:'m.::;·~ clr:'-f pi""*::~c:iD:~:; ac~'-"CC: ../

al modificarse la natural relación de los precios económicos (los
orecios relativos correspondientes), se genera una economía
distorsionada como co~secuencia de una incorrecta asignación y
medida de los recursos productivos, tanto en lo sectorial =omo en
1o roo (:!!(J 1.D n El,1 u

L. o ~:; P)'" (.:.~\ c:: :L o i,;:; p C) ], 5.. '1::. i c:o ~:5 ..... Ti C) o b '::::. t:..::·:I. n t.E·~ ~::; U c:: .:::l r /~ c:: t:.E·~ r' el E:'~ ·f:i. j ~:) ';~; .... n o
ofrecen una garantia de certidumbre. Las decisiones empres2~ias

-3.¡j D P tE¡. da ':::'; E·:' 1"'1 U.':'''! El. i:::':" :::::e¡ 1"'1 (J in 5,..:::'.. d F2 en (.';.~ r e .:::\ e! o ~;: D n 'c:J (~.~ r L E:~ ~~; (J Ü y ~:; (....::. E'. d CJ P t.a n
en un contexto (e incertidumbre formal apoyadas en expectativas
::::¡UE:! ~;f':;· pr"(,::":'·;::;I...I.IiH::·!'i'i (·::\C(·:·:·:,¡"· "i::.i).C:!<::!.~:;; (t.E~!::;i:). ch::~ "¡"'I:::~rlcl .í.m :LE!)"¡ tC) ::] ('F~' t:CJcno ;1

in (] r"e ~:~. el~;;' e o Ino :::C) 1"1 ':::; E! e:1...1. (:,.:! n c:: .i E:\ el,:::! u n El (.:.:.) ~::; t:.;';·;t b :i. :1. i c:1 '"=':\ el ,'::\ ~::j E:(J U r _::1. C; .:":;i, p CJ r- un ,":i'.

previsible permanencia de las variablES económicas y por la
continuidad de las reglas de Juego que surgen de pol5..ticas socio­
econÓmicas ~n 105 que se confian como dG largo plazo.
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que la empresa se desenvuelva en un medio competitivo,
e en 1iJ. P r: C) t; C::' c:: e: j. Ó n E:'l'¡ •.::':\ Tie i':':': :1. i:':'t r .i. ·:;;·l q U E~ 1('.0 o t.D ]- 9 ·;::ln los
porcentuales que tan sólo tienen objetivos impositivos y

que en caso de cesación de' pagos, se produzca
efectiva de la empresau

F f~ ~::> u. m:i. E'~ 1'''1 d o o l e el n c:: I~:': p "1::,0 ~I f:~ '1'1 ::,:::'1 c:: (J n el in :L i:':\ c:! f·:" inE-r' c a d C) 1. a ~~ va r- .i El!J 1e .::;
e i::o n Ó 111 .ie .:::\ ~:; ~::i o n '1::. ¡:':J. 1 ~:.~ ~::i:: ':::¡ Cin v ~:), r- :I. i::lb :1. E,: ~::i .... '''1C) P r" (.:~ c: .í,o ~::i f .í j o Si, a n e 1.;;;1. d D ~i o
clavados por decisión polltica o presiones monopólicas- y

d e penelE' n d E'], d !:,.:., \/ E:n ir" E·) c:: CiTi Ó rn .i e el q u E,:' I:::~~; I i::l. ~:: o n ~::i E~ c:: u E! 'ne 1. -:::\ d F7: 1 1 :J. b r I=:
.í u C:~ (J o c:l (~? 1. e. ~:; 'f u f:~ r: za ~::i d 1::'::'], mf:·: r'c a elo , ~:::. :i. n :i. n t.c~ r: fE: r C'n e i .;'::l. ~::¡ c:l (:::' I ¡.lo elf~ r'
¡JLl!::JI ie C) :1 n .i, :1. j ..lfl :L t:,.:·:;·I.C:: .ion E':~::i a. I El, l:i. b r (.~~ c:: otn pe: t:.t·::n e: :lEl ( i'n u n e pu ], iD-=:; ,
DI .i q o po l Lo a ) ..

La economla de mercado implica el equilibrio d9 las
\/¿;'¡- iab lE~~-:~ f~CD]""IÓ¡'"¡'1 iC:'::-:I.~::¡ "¡:I...J.f'IC:!<':HilC·:'i"¡ t.:c:·1.10;:O~::; (la. t:.¿;¡SEl C:!E~ in t.c'r'(l·!~;:i ~l i:? 1 tí po
de cambio, el gasto 'público, la tasa salarial) que inciden sobre
las variables ¿con6micas dependientes (el resto de los precios
que componen el sistema de precios) y las variables
macroeconómicas (producción, ingreso, demanda agregada, ahorro,
in ve'l- s i.l7!fl, e El pi t.a :1. .i.z ac; iC:j n ) '1''' q I,J€:! t-¡¡¡":'j""ITI in i::i. n con f D ¡"" iHi:'.n d D E:}, '::'1 i'~i !:.:emZ:\

d C~ Pr- Ele :i. o ~~i ~I 1C) ~::i q u f·:, i:':\ t·. r ¡.';lv É'~ ~::¡ c:l El I o f:5 :L n U'(. ~::~ ~::i o ':~i e o n ~:i -1:: 5.. t.u y r~' ;-1 I B.

remuneración correspondiente de los recursos productivos. Ya
el :i. j i mo f; q u.r:.' E'~ 1 ':::> .i ~::¡ t. (.:.~ In .:';:! e! F:~ p r' Ele :.i.. o ~::¡ f..:.: ':::; ], ,:::\ e a u ~::> ,~;:, ,:::~·~·f:i. e :i.. (.:.::. Ti tE,: elE1 1El

estructura económica por la capacidad de asignación de recursos
que tienen los pr~ciosa

En u n :l..n "\::. f:·! r"l t.o c:k::, e: onc; 1I..E:; :L Ó n 0:~n (:::.~ ~¡:) t:.E: t:i:::': m.;'::\ c:k: 1el ~::¡ p r" (:.:'; c: i:-:J ~5 ,
podríamos decir que en la economia de mercado los precios son
económicos, mientras que en la economia dirigida (Estado),
rec~rdando lo dicho con relación a la tasa de interés, el tipo de
cambie:, ~:?:L 1;:.:JE:l~;tCi púI:Jlico'l l¡:?. t.,:·::!"~~3':::l. ~~¡.:::\J.ar"i,·~~l, E~n qE-?ri(·:::Ci2-.:L ID':=;

precios son politices, como consecuencia de la ma~ipulación y
afectaci6n de las variables econ6micasu

CrE~emD~:i

e e (J n () 111 i. ';:i t¿:\~3
i::~ n tu ~:; i...::\ ~;mD
:::::c on (~)m i.c:a ~:i ::

OPUY" t!...\f'!O ¿:·:I.qr"f::.'\]':::\'¡'" E:n E~~:'i tEI tf::m,:;" 10

defensores de la economia de
l:::t C) Y" (.;:.: :~. ], i br·,::::· c:I c:Si:;:·:n VD 1V im j,:?::n t:,(;)

que destacan les
ll"H:7:' '¡'" e ,'::~ el C) ~I :3"j'¡ S l.l

función de la recesión en el proceso de la economia
es necesaria .. La califican como una necesidad fisiológica,
e C)!TID U n E:\ p U '¡'" (:~.! El. el ~2 PLlr- ,·~·I. t i \/ .:::\ d E~ 1 o r' q i'::\ n :L ~:¡ mc:> f:? c:: o n Ó in :l. e D ¡J CJr"q u E~ E' j,

crecimiento económico no es graduado sino que se da por
.:; C:'r. 1 t.o ~~¡ o E' ~::; C.~·:l. :L u n {.:::, ':;) y 1".':':\.':::i e '¡'" i.Si :i. ~~; r' F~ e E";:¡ :l. ',," .~:¡, s¡ ':~i o n F~:I. c:: cn- r" !:?c:: t cn­

de las exageraciones en las decisionesa empresarias.

que (-;~~. ~.~1.C: en ~:;E:; j .~0. h L~ c: Dn r-~:0 1ac:: ión (':':\ L::\ pol:L t ir:: E~ an t le: .1_ c: 1 ie: a. ~

considerar que el propósito de la misma debe ser moderar
ID.':'; f lu,c: t:,J.:·:·H: .iD'("¡(';::":::i C:!(':01 c:::.Le:: lo y nc) in t.C!rl tar' E,: 111TI in.:':;i.,!"· L::l::'. "
La econcmia tiene sus propias leyes y cuando la politica
.i 'i"1 t.E~' n t.'::":l. ji] n Cí '(o ,':':1. r' 1.:,~i. '::i D t:)'" .:~l. n ~;:i q r".;:.:.: d :,i" r" 1-:':':\~;!1 (.'~ n un p], ,'::\ ;:?: (J en ¿':l. 'y'::J1" Ci

m(-:':.' n o\"'· I.:'?:I. .in t.(;:.' n t:.Ci 'h" .;::\ c:: ·::E::..:·::\ ..
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En el mismo orden de ideas, pero en el plano de la
mi e 1- o e e o n o ni .i El .- ;"::'t u n q u.e,;: 1. ,:':·:i. ';:; c:: D n ~::; e:·) c:: ¡...l, r:~ n e .i '::;1, ~::¡ n o 1el ~:¡ E? <::", n -, ~I t:.r ,::'( F-!TIo s a
colació~ el caso de la empresa comercial que ha quebrado y ningún
p ,::\1- t.i c: u :1. ¿OH" L::~ €;'¡,elq 1...[ j, f'::' '1'" E,: p o r (:':~ ~:~ ,!::,,:'::i. r 1~ 1,.\(':';:- r:a c:!E~ e C) mp t2 t.E' 'ne La • S i e 1
Estado 52 haC2 cargo d8 ella para defender el principio de la
fuente de trabajo, socializando de esta manera una pérdida, está
con i.:.l-ar" i,:::tndo u n a ':~.>,~':"b i,:'~'( 1(':'::",1 E':cDn(~:)in :i.ea y .iur Ldí.ca CCli'ílD E:'~;;; 1.;;;\ l e y d:2

quiebras. La cirugia del miembro gangrenadu que al cortar produce
dolor, desgarro y sangre, salva la vida del paciente al evitar
que la gangrena se haga general. Podemos intentar un simil entre
1a Ee o n o m .í.El ':,.¡' :L <:':l 1":1 (:;:; el .1, c:: .í. ';"1 a,:: I el ~~¡ Pa elr~ i:.':;! s d 0;) ], a Ivl (':~ el i e in el, él. f i 1- iíi .;~ b a n
hac: e mue:hos ~::j ,i(] 1C)~::j q ¡,..I.(,~~ :1. <::1, C)T'l f E,)r" mf::~d ~':':~c:l 'f DI'" (\'la par" tE~ el E) J pr: De E:-!~:;iJ de
la 52 l ud m

7.2.2m

que siguen dos
o Pu (-:::'~; t,(J';:;i ::

En ~::: ~:j '1::, (':';~

a 1 ter- n ei. t; i. \/ -::\ ~:;)

Pl- E~5[.::n taro E~n

con t r ,:;t. e:! .í.c t(Jr~ iCi '~:;

tF'I'1'l.;'::l !i E)n E:- I
intermedias, por

1. (J ~:::' a,p <:':\ r: t<::\el(J~:i
'~/ el .í. (::( mf':! t r" ,~':i, 1mE':~ n 'b:.;?

q 1...1, (,;:~ ~:i E: p r- (~;) ':::> E~n t-::\ n
¿~, c: Eld i:f? en .í c: e.~:j

en 1,:.1. 1 ti. p l e s
\/ .:::1, mel~::. c,

e jFimp los

¡-" '1
~:::. o· modelo de la autarquia

El Dais se autoabastece (o lo pretende)"

La gestión industrial an forma permanente
procura la sustituciÓn de las importaciones"

La politica arancelaria es dise~ada con un objeti.vo que
trasciende los fines de recaudación impositiva. El propósito
f in <::'l I ('?~~i 1,::';1, pr' o t:.f':~C c: Lón .;::í u l t.r" an ;:::d c:l <-:::' 1(JS p'¡-ocí ue t.or e':~;

n e e Lon ¿:i, 1t::";:; "

Los criticas de este modelo económico aducen que como el
comercio internacional es una avenida de ida y vuelta, al
reducirse las importaciones, como consecuencia y reacción, se

~:=~~~~ll~aSene=~o~:~~~~n~~~i~f~~~~~~;~~~~i~~ ye~~no:~;re:~ ~~
crecen- qenerándose un mercadcitinterno reducido que, aSlmlsmo, al
fa.ltar- J.¿:\ COi'i'rpt:,?!'i::J·;:inc::i..¿:,:\ (-;:.!;<t:,~:':')r'ior·,:::se 'C::Cl'('\v:i.(':';~r't.(,:~ E'n in<-::'~r"c:a::::l() Cl3,U.ti'/D;

lo que supone decir que el con~umidor prácticamente sólo puede
consumir los productos que fijan la oferta pro~uctiva interna y a
Pl-r:;:·C iD~~ jC'!~5CDJH=)C:: '!:",EíjO/:::~ dE) l o s pr'I:::~'C: iD'~¿¡ in tE~r"n.:.-:\cLon a :l.c0~::¡ "

Si el modelo económico que estamos considerando, ad~má5 de
1a ,;:( u t,3, r" e¡ u ,1., .:;\ ;1 0:'~ ~:; í; Ll \/ 1. E,! r' ,:':':1. ;:':\ f (0e t<::i.d D P(J r l...1. n -:~ po lí, t. i C ·:::t di s¡ t.r i bu c: .i o n :L s t,a
-como ocurrió en casi todos los paises latino-americanos, cuyas
t; r- é\ y I:~ e t.o '¡"' :L ,:'::l ';:; C,~~i "1::, ,::';1, ino '::::, '1::,(-;::' l"l j" f~ 1'''1 elo E~ n c:: u (':';:- n -1::, ,~:l e C) (1"1 Cl r' F~ 'f ¡¡,.:.) '¡"' E~ n "b:-:-:- ~:i (.:~ '(": c::! S tos
tltulos- decididamente se estaría fomentando una politica de
consumo. Una de sus formas de expresarse es la fijación de un
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tipo de cambio bajo (precio politico) que al provocar el desánimo
d ~? 1. c\s .::.,! xpo r t ..:J c:: i o n I::~'! !::; ~I ~:;l.I...wh:-:: n t".<::I. 1El e f t:? r t.E:l. a 1 en (:) r- c:: .;·:H:I o .1. n t'~'2)- n o lc q u €-?

reduce los precios de los productos. Asimismo, un tipo de cambio
ba jo f omo n t ..:;:\. 1. ~':':\. .i.m pe)r tE:IC 5.. (:)1"1 ..... 1. óq ie::a.rn E:·: n 1.'.:0::' elE~ :1. CJ~:;) pr od uc: t.o~::¡ n G

condenados por la politica arancelaria- determinándose asi
precios internos de bienes de importación por debajo de los
precios internacionales"

Los bienes que no se exportan por lo reducido del tipo de
cambio~ tanto como los bienes·que se importan por la misma razón,
a urne n tan f?l c:orl·:~>u.¡,nC)~1 10 CIJ...lf!:! ~::;iuni'fiC::<':1 dl~?c::i)- qUI;:'? cI:i.~:;m.i.nuye el
ahorro y~ en consecuencia, la inversión y la capitalización de la
econom.ia.

En América Latina -volvemos a nuestros referentes- ~~ hizo
conciencia que el subdesarrollo de la región resultaba de las
ventajas que obtenían los paises industriales a costa de los
1¿:-( tiT1Ci-·':;;·'.iHEI·I"· iC::¿J.nu~; ~I ¿::l t:.r-.;·::i.\./é~::i C:!i::'~ 1 C:CimE~'j-'C:: .í.o in t.E:¡"·n<i:l.C:: .ion a 1 (·~;f:?]u.nda

po s 9 u.e r r-¿l. if¡ U T"l c:I .ia. I )" 1.....::':'1. tE'? 5 1.~::; elS::0 s;·:::tr' r-o :1. la C:L'::'t ~I c: C) in o c\02 c:: .1 ';::1. en c)':~:· e o n
anterioridad, provenia de la llamada teorla de la dependencia~

basada en estudios realizados por el Dr.Raúl Prebisch, quien al
frente de la CEPAL, sostenia que los paises desarrollados
exportaban a los paises subdesarrollados productos manufacturados
con p¡-ec i(J~5 I::':in a], Zd ~J (·~!n t¿:u"¡ te¡ qUf-:! impor- t<~tb.:::H·¡ dl?-.? f,? 11Cl~5 filél. ·!.:e¡- i.as
primas y alimentos con precios en baja, produciéndo5e asi el
b:-:!m id el 11 d E? t:.E·:')," iur" o elE·:' I C!::> t.ér in Ln Cl~::; el E~ 1 in ti·:.:'\'- e <::trn b Lo u • [~::; ta
conciencia y esta tesis previno a los latino-americanos contra el
comercio internacional fomentando una vocación de autarquia que
ele ss e e h El b <:;1, 1<':':l. ~::; fE: :.:p o r t.:·~t c:: i.o n (.:~ !::¡ d E~ in<:;t t.f.0 r .í (':':l. p r' .i m<::\. p <:\r- El.

industrializarse hacia adentro con un definido propósito de
au t.o a bas t.ec .í.m iE'n 'lo ..

Pero según Jeffrey Sachs -que forma parte de una escuela de
pensamiento económico cuya tesis central asegura que el
desarrollo econ6mico proviene del aumento de las exportaciones,
más que de ningún otro factor- afirma en un trabajo que se
pub 1 icó en :l. C?D~:5 qU.E~ (~~":::> t:¿:i. \/CH:::ac:: .í.ón elE,! EIL!. t:.<,::\'j'-qu :1..:::1. dE::! lo';;) pe!. .isf.:!S
latin(J-americancs fue la causa de su atraso económico (CF" Sachs,
J e f f ¡-ey D n ~¡ 11 E: ;':: t.E:·r" i"'l·;·:·:t 1 DI::,::/::) t; .::·:I.ncl !V!.:·;;i,CCOE'CCJrlOrn Le; PE~r" ·for-rn.3né~? in L.:;1. t in
{~m(~¡- .i e a a n el E: ~:':( ~::¡ í: ti !::> .ii:·:i. I\~, F;·~ E:' IJo r t .i. n El)'" o el k .in q F' i~t Pf~)'" <.:~ o Ti E: e :,]n o m.i e
Pieti.v .i t.'.,." lAJa. ~::> h .in (.:.:.1 t.o n D"c. :L 9[)~:.:j ) "

Destaca Sachs que la disyuntiva planteada originariamente
por el DruPrebisch y sus seguidores entre exportar materias
pr i m.:::\ s D.i..n el l...!. .:::. t. j'" 5.. ';;:'. I :L ;.~: \~\ r ~::} r:.' II 1"'1 i:':\ e .ía .::;1, el(;.:? n '1::r"(J 11 h '::·t ssí,elD ~::¡ u.p ¡;:? r- .::!. d E¡. po¡-

las nuevas naciones industriales del sudeste asiático, cuya meta
f u ¡:::'\ :i. '1') d ll. i:;; t r- .i .:::'( 1 :i. ;:.:: ·;;';t (' ~::¡ (.:.:.:. II i"i .;·;:t c:: :l. .;'::\ '::I.·f l..~elr-D 11" eClr-E:\ a!, T' ¿;:~ :i ~.\) .;':';\ n !' 1..·10n ~·.:.i 1< D n 9 ~

~:3 1. n 9 Ei PUr' :1 n Ci i;;:: ;.~ p (J (' ·i..-..:::t·j"¡ .::::. (~i :1. el in(;;'( tE? r- 1. Eil s:; p j'" :i.m<:·;t ~::> ~::> in C) ~I -::> C) !:} j"' E' te}de,
rn a n u. 'f ,~.... e t·.u.r-a.'::;" L...:;.,';. f.=::';'¡ p (.::~, r" i (.~~ n c:: i ¿':\ h i ~:> tór 1. e:: ,':':\. c:! E:::' rn D ~~; t.r-' C):! PU E' -::¡;l q U i:~~ pE'. l':3 ¡;? s
no desarrollados, adoptando una estrategia de fomento de sector
externo, pudieron convertirse en economias agro1.ndustri21es
Exportadoras, superándose as! el esquema de la autarqula o de la
i:.~ c: o n Cl i'n .i .;;;i. ·:::t q r"C) 17..:·:' ;:: pc)r" '1:.:.;::';. elCi '¡'" {::l." E·:::> t... C) ~:.> p ,;:'1. :L ::::. E' ~:> -oO. eo ¡- (.::~ a , T a i ~~J ¿;;..n:1 ¡·-lon (J 1< [) n ::;¡
y Singapur- están cruzando la frontera y accedi0ndo al desarrollo
económ :i.CD ,

E J. D.::;( n c: (J ¡"/I u. Ti c:! i .:::t J. (.:.:,:, n ';::¡ u 11 1n -r el f' i'ÍI C:!! ~:¡ C) b)'" E~ ~:~:I. Df::I.:;::. <,::'¡. r f' D ], :1. o 11 ::j F~ :1. 987
clasifica a 41 paises no desarrollados en cuat.ro categorlas,
según haya sido su politica comercial de 1963 á 1985.
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. Claslflcuclón de 41 países en desarrollo según su orientación comerclal, 1963·73 y 1973·85

Estrategia de
orlentacIón hacia el exterior

Estrategia de
orientación hacía el interior

Período
Muy orientados
huela el exterior

Moderadamente orlen- Moderadamente orlen- Muy orientados
tndos hacia el exterior tmlos hacia el Interior hacia el interior

1963-73

1973·85

Corea, Rcp. de
Hong Kong
Singapur

Corea, Rcp, ele
Hong Kong
Singapur

Bmsil
Carncrún
Colombia
Costa Rica
Cote d'Ivoire
Guatemala
Indonesia
Israel
Malasia
Tailandia

Brasil
Chile
Israel
Malasia
Tailandia
Túnez
Turquía
Uruguay

Bolivia
El Salvador
Filipinas
Honduras
Kcnya
Madagascar
México
Nicaragua
Nigeria
Scncgal
Túnez

Yugoslavia
Carnerún
Colombia
Costa Rica
Cote d'Ivoire
El Salvador
Filipinas
Guatemala
Honduras
Indonesia
Kcnya
México
Nicaragua
Pakistán
Senegal
Sri Lanka
Yugoslavia

Argentina
Bangladcsh
Burundi
Chile
Etiopía
Ghana
India
Pakistán
Perú
Rep. Dominicana
Sri Lanka
Sudán
Tanzanla
Turquía
Uruguay
Zambia

Argentina
Bangladcsh
Bolivia
Burundi
Etiopía
Ghana
India
Mndngascar
Nigcria
PCIÚ

Rep. Dominicana
S, idán
Tanznnia
Zarnbia

Fuentes: Basado en Grecrway (do~l~mento de antecedentes) y en datos del llaneo Mundial.

'1) Dc·:·?"¡""·¡tr-C) c:h~:, .¡.{:;'¡..... ,... ·ij'''''''''c···, ..·.. ·..,·\..t:..'l..·¡c·j'"· i "A ...·k·~ IIp:::.jl:::r:.l\::¡ i'i'ilt\' D,-.LC?·:-lt'':'i.dcr3

h El. C i ,~I. e 1. (,2 ;{ t F:" r :L (J j"' '1 f !:·t :;;¡ 1::;' :l~" :~~¡. n ,:: 1~~; ~~;i ,.. ~::~ ;;1. J m,;.:.; '~~1 c '~¡:..~~; n <;:1. ('1 ~~':; ~~ -' ;~; ~;:\. J.. '~:i .::;;: .~~; ..' elE'~ ], .:~;; u.;:::1 f~ ~=.:. tl="

~;~~ti~oi97~~t~spa~~~~e~ec~;;~~r~~Oae~nq~~t:~c~~~61~a%cr::~:l d=~
petróleo, y hasta 1985, el ritmo de crecimiento decreció al 8 %
.:::\nua l' u

2 ) L.. :;l ~:; i:'~·~ cJ !...~ n ::::1 E). c:: .;';.'( t:. c·:' (J 1J 1"" :L ~·:I. dE;' P {::\ J.~:;i E'~ ~:;i 11 en o eli;:.:.:)'" i~·I. el,':;\ n1\:'~ n tJ:·::· D y" J.. E:' n !~. E:l elo s
h a e i .;:'( r::..: :1. F~ ~:: t.(::·; ,... .ío r: rr .....JJ roo ·:·::l ~::¡ i 1 ~¡ eo I el inb :i.. iE\ ~I eo ~~i t:.i::\ F: i e .::~. !¡ 1 .~:} r- ,';:1. E~ 1 ~

Indonesia, Malasia j Tailandia, entc8 otros- creci2rc~ en
promedio al 8 % anual en el periodo 1963/1973 y al 4,5 % ~a~a el
periodo 1973/1985"

~ __ A • ., ...._ .._.__ ••• _., ...,~...~~.~#............, ..._. .. - ......_---_.• 0·*
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4 ) L.:::\. c: l...l'::·:l r: t ;::'!. C '::':!. t (~~: i] u r L::l 1.::-:\ c:on ':::, t..í. í.u ')l E·:·: el 1CJ~5 . P¿'l .ts t~ S 11 mu y
o '1- i.e n t a. j (J s ha c:: i .:;;!. (.::: 1 in t: i::'~ roo J.. o r- 11 ... - e n '1::."(' i!::" o t; roo CJ~::; ,Inel 1.a, P (~;.' r l.1. , N i';j e 1- .i el ,

Argentina- que en el periodo 1963/1973 crecieron al 4,1 %
anual.Para el periodo 1973/1985 su tasa promedio de crecimiento
anual bajó al 2,5 %~ porcentaje éste que está por debajo del
crecimiento de su poblaci6n" Argentina en el periodo 1963/1973
e 1- E'e ió al 3 ~I 1 ~~ ·:·::r.n 1...1.;'::(:1. 'y' d F;" 1973 ':0.1 19n~::.i ID h i. zo a 1 í:? ~~" Eo 1.;';l:T:en te
Nicaragua, Perú, El Salvador, Zambia, Nigeria, Ghana y Madagascar
tuvieron peores desempe~os que el argentino"

E 1 E~~; tuc! :Lo
B'='i.nCD 1'1u.ncl 1.;';:1.1

c:! (.:~.: :1. (J ~::; {I·:I. P ;:il..1. ';;;; F: ':;3 n o eli!:~; .:~; E:\. r r:CJ I 1E'. elo ~:; el(.~!], in 'f el r roo, f:;'

otorga un respalde contundente a la tesis
exportaciones como la clave del desarrollD.

C¡UE'

b) El modelo de la economia con proyección externa.

En este modelo la economla nacional se inserta en la

E~COnO(n.ta in tE·:f·'(l.:::·¡.c :i.C)T'i;;:i.l~. pr·;,::·;.c t:l.c.Anc:lo~::;E' u.n·:::l. po 1.:l.. t:LC':::l elE?! apC2i'- t.u r a
económica con el consecuente alineamiento de los precios
domésticos y los precios internacionales en todos los niveles de
la C¿tdE·na pr ocíu e: t.i\/E:i. ~I 10 ql.JE: '::;U.PD'j0018 1(;';( eompt·:·:·) t.E·:·f1t: .i.a d:~~ los
01- od uc: ter' E~'5 \/ 1CJ!::; e: o n !::¡U.ii'l id or' C'::~;; n ,·::'tC .i.on ,':11 ¡¡:'l..~::¡ c:: on 1O~:¡ pr: Del uc t.o ¡oo. E'S ''j'

consumidores del extranjero.

E; ~:: p roo e)elu c:: E: p:::i.r ..:':':\ 100.1.r'l rn E~ roo c: .:::( elo ir; ti·::·: r n ;:'i.e 1. o n El. 1. Et F) (. e c:: aos
in tel-nE¡.C: iDI"I;::\ 1(':-::S:i ;. (':':~'::; e:! (·:·::c j..\"'!J que·;.' 10':~) Pl-·OC!I...lC 'I::.cJr"f:::·;::¡ n·:·::~c: :i.O'f-I.:'~'¡.lE's E:~; t(~\'n

en competencia entre si y con los productores extranjeros, tanto
p s r' a E: 1 ifIE·r" e Ele! u :.i..rl t(·:·¡:·,¡," T"I (J c:: OOlO p<':':\ roo ,':} E·!:I. in~:~r· c: E:·I.c! o :L n "1:.:(:;::",- ·i'l¿·:i.C .í.on ¿;l. 1 ~ 1._.::1. s
protecciones industriales de les productores nacionales están
dadas por una politica aduanera cuyos aranceles tienen tan sólo
p r o pós i b ..J~; .í.m pD~::; :L t ..i. \/C)'::~, '. ~::)f:':: t. ir..:.·::n d E:' a I a mE'nc)rOO c:I:L ~5 PE'l- -:-:5 :Lc~)n pCJ~~; i. b I E'
de los porcentajes arancelarios y en el mejor de los casos a un
solo porcentaje para todos los productos de importación.

Los consumidores nacionales también están en compet8ncia con
los consumidores extranjeros en la doble oportunidad de la
i2 x PO)- i,:.:::\ c i.ó 'n \/ el(.:.:: 1.:::\ :J.. en p el '1- t.E!. e i~:) el II f::; L E~ 1 c: C) lOO, ·::::·!...1. in i::::l elr n ·::1 e: .1. o n E'. ~L n C)

p u e elE' P ¿-~. 9 El. roo {~:~], p r" E·: c:: :1. c; 5. r", t.:t·~)"· ';"¡¿:":l. e ion a l cj C! u.1"1 p r o e! u c: t.o n ;'::1 c: 1. el 'j"¡ El : ~I C-? :1.

producto se exporta (la diferen~ia a su favor es el flete y el
a ra n e el d f:.:' 1 i]C't j,.;;;;. .:i..mpuroo t ..;;;\::jo roo ). P E·:: r o t,;':':tii'i b i(:'T'l E~]. c:: on ssurn id Dr- T"i EtC .ion -3.1
pUE?cie c ompr E;r.i'" .::'( pr et: J.c'::;; .í n t.(·?r~n¡:~u::: .í.on a lE~~; pr'oduc to'::> eh::,:t ¡:::~;; b'- ·:;:i.n jf-::.TC
(con la consabida diferencia del flete y el arancel nacional) que
pueden estar sensiblemente por debajo de los precios de la
P¡-.o d u. c:= 1. c~ n n .:::\ ::::: .i. D TOO

¡ .:::!. 1 •

Esta doble mano de la exportación y la importación y de la
mL.l. 1 t.i P ],E,: c: u i'n p c: l':. ~::.: n c:: :i. ;;':'t clE:' p j'" el elu c: t [) roo ~:.:.' ~::i y c: el rl ~::¡ U.in i elCj j'" [.:, ':::; n <::t c: oL o n a. 1. E? S Y
€~; i< t l""Eln j e r' Cl:;, , c:l (.:.~ tE~ '¡'- !Ti :ioo r',e.·i'\ u r¡ <::1. [.: f ('::' c: ti.v a. 1:::~ ~:; t,;::\ [:) .i 1. :i. c:l E:( el c:! !:~:) 1C) s D '¡"":;:; e 1. o ~:i

internos, relacionándose los mismos con los movimientos da las
cotizaciones internacionales.
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Las diferencias de objetivos influirán en las estrategias a
ele s Et e ',-I.J 1 l.::'i ¡- ~:; ¡~~ e r', 1.:::1. In f::" d .í,d .:;:"( d iE.' :1. a.~5 elr·;:; ·t: :i j'''t Le Lon '~0 :;; b .;;\ ';:;; .ie ¿.( ~5 P roo f:!! "'T; i ¿t S ,

las que inciden tantc en los objetivos como en las estrategias.
Hasta ahora estamos marcando diferencias, pero existe un
d E~ n o en i. n el. d o r' e o m(.1.n *:=:: n e: u ,~1 l q u i (.::.! r' .:::\ c:l ~:::. ~..:::1. ~;; fE: ~:¡ t; j'" .:~i. t:€7!~J :1.. a ~:¡ q u (~:.:. ~:;; ~:::: .;::t d u P b~?

q U I?~ t-::? ~¡ 1a e on ~:i (.:.::, c:u.c:: :i.. (¡ r"l elc·! un n L 'v·'t·:~ 1 elE' ::::: ,:;'-1::) i t:a 1 5.. :;.~: .;::\ción ; 1:::J q u c::­
implica decir, no 5618 la fo~mación de capital financiero, sino
también su transformación en el capital económico adecuado a
través del proceso dE la inversión.

La capitalización es clave en el desarrollo de la economia.
Tanto el desarrollo como el crecimiento posterior, son la
consecuencia de una capitalización racional, lo que implica la
for·!TI':":\c .i ón ele U'i"I· ':;J.¡J.::·;I.r--:::l. t:.c produc t.1.\/D inE'c:! 1,,:,:\ n tE:'~ EI:1. C:UE:'~ :1. lD~~~ ¡-r.'::C:U¡"·SOS

de la producción armonizan en forma óptima, lográndose as! la
ma x í.rní.zac í ón dF!l procluc Lo c1i~?nt.r-Cl dff!! 1-:::\,;::; pC)~::ii..l:Jil:Ld~:·(cl!'E::;;:i d€.~

con t:e;{ +":0 •

La inversión es un camino insoslayable del desarrollo. Ya
hemo3 demostrado la relación funcional directa y positiva que
existe entre la tasa de inversión y la tasa de crecimiento en los
capitulos 5 y 6, en los que desarrollamos esa experiencia en el

orden internacional y en el orden nacional, respectivamente.
¡='.;;;:' r' o .:=; (;:\ b f~' '1- c:¡ i...:' E! 1 ,:'1. :.i.. n \/ E·! r' ';::i :L ó n i·?~:i un c:: ·3 in in C) dEl eli;::~ ~:; a '1'"r: o 1 1D'y' el
crecimiento, es c::ubrir tan sólo una etapa del problema de la
e c: on (:J!TI.i.el. u E:: '::; el ¡.::.~ c:: :i. r , .::::. ¿;l. b f? inC) ~::i <::l 1(J D :LmPC) roo '1::.<':':1, n t:0:~: ~::! n I i:':\ !::¡ [.:, c:: 1...( c':! n e .i. ¿:'I, el e 1
p r: CJ e e s o E~ c:: o n Ó in :i. e o ::. i:':1, :!.. ('1 "''''E:'r ~::i i, f:~j l'''¡ f.7: ~::; t,~I. E:". n t.C-~ ~::i q U.E,) ~~:], el(:.? ~~¡ ¿·:1. r' \- D 1 1. o y E,; 1.
c:: roo E.~ e .i In .í E'~ n t.o y q 1...1. i::":' ~:::. irl i.r1 v t~ r' ~::¡ 1.ón n C) h E:\ '1 d C~ E; ~;;( r" r o 1. :1. D ~I n :i
crecimiento. Tendrlamos que aclarar que la inversión a la que nos
estamos refiriendo es la inversión adecuada porque es la que
p ¡- o d u e i i- ¿:\ 1.:::( c:: i::tp :L t."::1. :L :L 2:!·::i. c:: .ió n '1- i:;'~ C :1.. el n .;'~'I.:I. r: E'~ q U.\':7! r- :i. el.:;:\ p C)'1'" E:!:I. d r;,.::, s a.e 1"o 1 1D

y" e 1 e roo f:?C .i.rn :.i.. E'f'1 tu u

(~ 11o 1- a E~], P roo o b 1E~ in,'~i, q 1...1. ::::.~ p l ,':;'!. n tE! d mo ~::¡ *:~! ':::¡ ~ 11 c: e:) ii\ e) ],], E:":]'::11'" i:':·I. ], ,'::t .in V' ':;:; '¡" ':3:i.,jn '1

---------- - - - - - -- _ -.-._ -.- - --.- - ---- --.--..- -..-- -..--- - - ·-· ·-- ---·-·-------r

En una visión anecdótica, podriamos decir que la inversiÓn es
la transformación del capital dinerario sn capital económico~

e~ dinero se hace máqLina y lógicamente el inversoc ha debido
tener una buena razón para decidir la invQrsiónu
La :L n \/ (;?'¡- .;;;;1. (~)'n :1 p 1..:,(;:.) ':::;. :' r E-:' q u i E~ r"·0:·! \:.::' 1 :::: I...l ro p ], .i. in .i. E~ 'f"l t:.o d E:! ;j :::E:·
prerrequisitos fundamentales=

~.:: 1 ';::¡ t:?iJI...l nejo p '¡'- c:! r" roo (.:.:.:, q U. :i. ~:; :J.. t.el f? S 1<::'1. c:! c·:·~ c: i i::i :i.. Ó n elE~ ::.::! 'f E!e t.!...la '¡- ], .~

i rl \.... E':" e ~:; 5. ó n " E:: 1 :.i.. n \. E-~ r' ~:;; D 1'- c:I E~ c: .ielE:' e¡ I...l E' E~ 1::: .;.::\ p :L t.i;·:( :1. el i T", f..? r- E('¡" i (J

se convierta en econtmico, cubriéndose as! la diferencia
entre la dimensión óptima del capital y el capital real.

capitalización financiera q

su vez es función directa
c:I E·:':I. c: D'i"I':::¡Ui'i'Jc) ..

del ahorro, que a
y función inversa

e G n ~:¡ (;?,c: U (.? n c:: :1..:::".
d i2 1 pro oei U.e: t:;~:¡

El

d .l.ner-Cj

:j :1. n (.::.:. 1'- C) ¡::¡ u ~:.! cl 1:;',:,

f i 'i'iE:\ 1''', c:: :!.. f::::' r- e n

c¡ I...l f:? 'f :i n ¿:'l. n c:: :L ,';;J.

i:::.T"¡

.1. .;';).

pro C) p:Le:: elf::! 1 .in \'·l=.·~r· ~~¡C)\... o Pl...lE:'c:! f?: P '¡'" D\/¡?:::' n i ¡­

cualquiera de las dos modalidades,
inversión es 3horrou Descartamo~

dE~ 1
... ,
1:::: .l



las inversiones

fuente genuina dee 11~ i..::; a.o Ti in o n :::.;: t:Ed'" .L~\ :.r.. n .¡: 1.:':;1, c:: :L :::) n ('::U'" :L:1 p D r' n CJ ~::; l:;;! r u n .;;}
"f in tin c: i.El.C~ 1.Ó n 'y: T D r' rn E:'(e p ,:':';¡' roo t:.E~· d i:::·! 1. i~\ P El. t.o 1o (] L::;:'1.

razones académicas, también descartamos
l~ x t;1- -::;1. n j s:r a ~:; ..
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Continuamos el tema diciendo que el ahorro es ingreso no
consumido y en 2sta recorrida regresiva de la secuencia eCDnó~ica

hemp s I 1 F:~ (J E\el CJ (';;1.:1. :1. n (J r 1::':':- ~::¡ o q Uf?:: 1:'::) ':::; f::·):I. P(';:\ (J o el :::,2 1 p r" ~::.' c:: 1. CJ elE' 1o !:;}

factores de producción por su colaboración y aporte en la
formaci6n del producto.. Ya hemos hecho referencia a estos temas
y a los temas que tratamos a continuaciÓn en el titulo 1.3.
II A·:; i 9 n e e i éJn de,) 't'" E:'e u roo ~::; C)~::; e:'n 1:"::], p r' o c: (~:) ~~¡ o el (.:.? t::l roo o d C.f. e e i ó n 1I "

Desplegamos ahora la secuencia económica en forma progres1va:

L. e. p r o el u c:: e jJ:H"l o Pj'" CH::l u c: -1::.0 E~~ ~~¡ -¡: un d arnf::!n t.o b 6.~:; :L c:: o d (.:.? L
e.cCJT'IÓ¡n icC) ..
Es la suma de todos los bienes y ssrvicios que produce una

E ], p r eld u c: t.o q c·:·:' n E~ r .:::\ i.n (:.1 '1''' E,:' ':::¡ Cl ( h ;:':\ b F:~ r"E,: ~::¡ 1. i;':'l b o r" ,3, :1. (-?:) f::¡ ~l q .:::'1. n a.n c:: i a·:;;
empresarias, intereses, dividendos, alquileres, arriendos)
El ingreso individual de los operadores económicos
productores es lo que cada uno gana por el trabajo que
realiza y por las rentas de lo que cada uno tiene.
El ingreso macroecon6mico e5 la suma de todos los ingresos
1. n c! .ív .ídu .;:~. :1. E' ~::; ..

ob v .i. D.j'jH:'~ n t.E (.:.~. 1 .i. n (.:.F· c:.::::. o ~::¡ E~ G:') q u 1. p ,::'I,r' ,::'l ,':1:1. Pr o d u c:: t.o e ::.~ ':::¡ ~5!...t ¡T¡- 2 c: .io ,
porque la suma de los precios de todos los bienes y
servicios (producto) se iguala a la suma de la retribu=ión
de los factores productivos (ingresos)"

los
En 'f o q u.C-~ i'i':C) ~::¡

p roo (J 't.~;l \:,:.1 o TOO) :!.. ~::¡ t:.i:'::. ~::;

(~:~ ~::¡ El mi. s inEt,

clc:: 1. pr·OCf.·:·:s;n
realidad desde el punto de vista
económico en sus diversos roles:

L..(J~:; (Jpc-:·!r",~·H:I(Jrooc~~¡ E~c::crnórnLc o s produc; t:.D·I··(·:~·:::¡ ~I F":'Ti lE\

producción g2neran 21 producto ..

...1 ...
~..! !;.: ld

* Loo u t:~ \:j D '1 (~'Z' ~::¡ (J ':::¡ iJ:L '::;¡ in o ~::¡ pr o d u e: te¡ roo E~ ':::¡ ( 1::") nipr: C~ ':::i ~'::\ r" i.o ':::i :1 .:':':\':::¡ .:'::~ 1 :':l roo :L a c:1 e:::.; ,
r E,) n t; .i,~::¡ t; i;:\ ':::i ) c:C) !::i ( ..:·;:l n !::¡ o r ':::i l...'. c: CJ :;, i:;i. b Cir' ,';:\ c: .:;.. Ó n el (:::'! t. roo ,::'I,1::l i;·;I. j o y pu roo .::~¡ u,
apor·te de c:apital, eY1 su cascJ, (nediar~t2 la
:,L '("1 l] r' (,~ ':~; Ci "

(::' E·;! ¡,..C: *:-::. o:::; (] ~:; ra :L .~::; f'(i (::) "::::. C) i::} E':~ '¡'" .:':'~\ t::! () 1"9' (.:? ~::. 1::.:.:1 c:: C)'f"i e:; no: j..~::: Ci'::; ~:~ t). (.:.:~ 1] lO" (J e:! eJ. ,j f::·:t '1'" e:; Y"!

p lOO o clu e "/::, C¡ ..¡..... l.::: C¡[J '¡'" .:';:~ '¡'" (J el E:':I. :L fi 9 j'" f.:::' :::i Cl, ':::¡ Cir'l '1::.,:::\ i:"\ b :i.. (.~~- 'i"l :1. O':::; t i.~~:; U.~':':l .- 5, :::¡ ':~.

c:c:; n ~~ 1...1. en .iele r' ::':~) ~::¡ c:I ~::.:' :!. iJ ~::¡ b :L ~:~ n f:?! ~¡:; y ':::i ~:':: r" \1' :L c:: i e ~::¡ q u,(.:.::. r:::: 01 np D n (;:~. n
producto y en 2S~ condición los requieren para su uso

..- ..,
I:::! .L

C:-: 1
o

CDn':::i:".i.in::::¡ " requerlmiento constituye
S:;:.; c:: :::.i r¡ e:) i'n :l. c:: e ~::i :1 c:o n v ~:':~ r" t:. i el Ci ~::; (~.::. n

:1. ~.). el E~' in .;::: i"'¡ c:I "=':'1. ~

e (J i"'1 ':::¡ Lll'il i el C) e E' ':;

usuarios (también, operadores econ6micos) demandan los
bienes y serv:i..cios del producto con el dinero que les ha
P¡- ClPc)roo c: :l. C) rOo

¡ .;'::'\ c~ ~:) (::':. 1 .1. f'1 ¡;¡ '¡'" (::' ~::¡ el. F'e r-C) 1D ~:; c: o n ':::; u en :L d e '¡'" c-: ~::; \1 u ~;; u..;:;". roo i o s
n rJ <J :~:\ ':;:i t:::l.n t:c el Ci r:,~ ';:;¡ (.:~ d :L n (':"; r"D (,2'i'l :1. i~i. c: el in p roo El elC~ b :.¡.. (::::. ';'''¡ C?':; y
servicios para su consumo; parte lo ahorran. Y aqui ~~

lncorpora el sistema financiero
económica porqu2 los ahorristas
económicos) depCisitan sus ahorros en

a nuestra secuencia
( '!::.<:·:i. in !J:i. é n CjP ¡~:: r-a.d D r E~·

los bancos o adqui8ren
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diversos valores rentables, estimulados por el lngreso que
el interés supone.

* Yel, lo hE~i'nCl':::~ dí.c ho c on .:::lnt.0::'r·:LDr'ic:I,~:'r,d CIUE:' por" cl(~:!f.i.nic::i()n la
d e fn.:::¡ n el<:1. F:! ':5 :L i.J U..::;~ J ¿:·:i.],:i. n q r ~:.:! S-:i e) y é ~::i t':~:~:1 {-~I, '~:i U V ii:? 7~: ~I 1el C:'s 3. 1
Pr C] d u c:: Lo lO 1n c: i elc-:,! n t:.i:':i, I in(':'::' n t:, (::~ p U.n tl...t a l :L ~~: ¿:lrno ~::i q u ~:~! 1el d :i. f (::' 1-'E n e .ia
ele.1 .i n ~1 r: ':~! ~::i o 'j"1D e Ci '¡"j '::~ u m :L c:I o ( ,~;~ h o '1''' r' e )!I ~':';r. 1u,el j" elel E·! n f.:~ 1. p .:~:I. r: '1'" a.f o
anterior, no dEsiguala la identidad de la demanda con las
otras dos variables macroeconómicas -producto e lngreso­
porque el ahorro (capital financiero) por medio de la
inversión se convierte en capital económico y la máquina~ la
p 1a n 'l:¿:\ in d u ~::¡ t; r: .í,'::':1.:1. o 1.3, t.u r- ti i n ·::'k !J ~':':'l cíq f...t :i. r .í,el ¡:~, ~::i p CJr: ], o ~:l .in '-'¡ i::! r ':~} e r- ';2~:;

_. q u. i 0::: n e-:.! ~~} t,:;:i mlJ .i i:~~ '¡"l ':::i u n o p f~! r' ;'1ele r' (.;;! ~::¡ E,:' e el n Ó in :i. c:: el ~:} ..... e: C) n E' 1 :::!:L n F;.'r"o d e
los ahorristas, forman parte del producto, en Este caso
fabricado por las industrias de bienes de capital. Y as1, en
esta v ís í.ón (·:~~:;qU¡:·::·!mi::i,t..iZE!.c!¿:·I. dE'!, la (,::!conOi'ii:.f.. <::lo!l c:iE~'I-r'E(r-l .~.... '5~?

igualan las citadas variables macroecon6micas.

Hemos mostrado, pues, la
capital financiero, el ahorro,
pr oc ucc Lón •

r" (,:.:! 1<::l e :L Ón q u E:~

~::::I. e CJn ~;i..J.inC:;.!1
el

Consideremós}o ahora desde o~ro punto de vista:

Cuando el ingreso es reducido, el mismo es totalmente
.a. b s o r' b i el o r::? n :1. i:':( ':::; i:Jo t; i ~:~, 'f i;·;r. c:c 1.ó n dE·! ],.:'::\ !:~ n e,:,! e E~ ~::; i c:I.:':':\ el c'!! '::¡ p r- i mEl.r :1. E:. .~:¡ "

A medida que el producto crece, también crece el lngreso y
~omo el consumo aumenta por debajo de la proporción, por
haberse cubierto ya las necesidades primarias, la capacidad
de ahorro -ya lo hemos puntualizado anteriormente-aumenta más
q u;:::: p j'- o p C) r" c: .i ::::¡ n ,0:':'1. :1. in ¡.:,~ l"'t t€,:~ ,.

E TI e [J n ~::; E!c: I.J f::!n e; i ¿':1. ;¡ .::'~ j'¡"¡ ':::1. y Ci.,..· 1]r~ o elu c:: t.o ~I rn ~::l. y'o r :.1.. n q el:'::: S¡CJ ';/ m.::i\ y D ¡-

ahorro, inclusive proporcionalmente, lo cual supone decir
en a '"'1' el r- c: ,::'~ p .í. t:,El 1 f.:;.. n .:':':\ 1"'1 e .i E,! r o lO

Por lo' tanto~ el aumento del producto significa el aumento
d 2 1 e a p i t.E:\ 1 f i n Eln e LE' ro o y' p r" (~':! c: :i.. ~::¡ ,:'i:i. rn ;:;:,' rl ·b~::· E!], c:: a p :i. t.E:i:l. "f.i I"I:::tn c:: 5.. E·! '¡"'. D C2 ~::¡ f? 1
primer prerrequisito de la inversión, según citábamos más arriba
(ver recuadro en este mismo titulo).

La producción, pues, come causa eficiente del caoital
financiero, es el comienzo de. la posibilid3d de inversión.
También lo son la disminución del consumo y el aumen~o del
ahorrou Por lo tanto, las politicas económicas a adoptarse C8n

propósitos de capitalización, deben ser aquéllas que promuevan la
¡? ~.; p <:1. n Si 1. Ó n el(.:.::, 1,:':':'~ p (' e el 1...1. c:: c: :L C~) n!1 1.~:\ Inel c:l ~:~~ '(" i::le .i. ó n clE~ ], c:: el n ':::¡ 1..,1. m1] ../ (::~ 1
estimulo del ahorron

r-} r-~ r-I

i "",71 u e:. • ...1 ....

~:';.~.~.:.::

Como un aporte a la elaboración de politicas de
e -::7( pi ta.1 1. ;::·:2.C:: ic':n'ol!1 c:L 1::."::i 'l'" (::,!i'i'¡(Y:;¡ a:l. q u.n C;l.~~; pr" (] ¡::)Cl~:~ :Lc: :i,Cln C'?':::i pai"" .;';':~ c: Dli ':;:¡ id :="i"" .:';'¡j'­

en la confección d2 los modelos económicos, con objetiv85
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mer-amente .:·~c::,:·:\d(:!ITi.i.C:C)·:;;¡:1 c:~J.alt::!~::¡ ~::~Dn lCl~::¡ df:~ simplc!mc~!ntt::! C0;'~pOnt~)r' JDS
t f0 in ¡¿-\ S Y S:i U PU n :i. c·1 n c:! o q :...t c··~ .:::t 1Ur...l n :';\ ~:; el f:!'f .í1"1 :1. c: ion (~':') ~; p r-o p u E·) ~:; t <;':t Si, c:I:;':\ d o e 1.
c::a¡-ácter" o p í.n a b Le ele·; lC:)~:5 d í.c.hos t.f:·)mi:·:\~::;!, no Eon o t.ra C:D~;:¡¿-:\ q:...lE una
o p í.n I ón in¿\:::: •.

a) Modelo de economia con sector privado fortalecido.

Sector público y sector privado es una de las divisiones
fundamentales del escenario en el que se desarrolla el quehacer
ecclIlóm .í.c o n E:-~; f...I.I"¡·::;·\ oh',,·' i¡.:;·)cL::u:1 ek·)c :í.. r qUf2 l o qi..J.(:~) n o 1::~S; ~::;E~C ·;.~.or· PÜC) 1 ieo
constituye sector p~iv~do, lo cual supone manifestar que al
def in ir e 1. ~::;E'H::: t.Oi"· püí::i Li.c o , Cl...t¿Hi ti t:.a t.::i..'./i;·;l ":/ CU.i:·:\ 1.:L '!::.{::\ t.:i.Vi:·;·uTIE)T"¡ "!:.:C-2 :1 PCJl-

complemento estamos definiendo el sector privado, no sólo en su
d i me n s 1. ón ';:; :1. r. o t:..;·::"t. i'ii !::; :L (.~.! 'i"1 E~n ~::; 1...\ v:l. q ~:.:' i"'¡ C ii:·:·'. e¡ i:::)n tielE!' el "

El sector póblico que no~malment8 representa un porcentaje
importante del PIS (15 á 25 %) -y nos estamos limitando a las
f un e ion f:'~ ~;; b -:1:i. ':::i 1. e ,:;~ ~::¡ e:l:::::·:':I. E:: ~~¡ t:,~'H:1 o ~¡ "1::<::\ 1. E~ ':::i e CJmo ~~:; (.::.) q u r 1.d El c:l , j u.~:; t;. .i. e 1.a ,
s ét 1ud :1 E' d u C ,':,:\ c:: .i (jn ..... :1 (.::.) ~::; un a c:: o n ~::¡ (.? c:L\ f:! n c: :L ':::1 el ¡;::~ 1 i:':\ f :i.n ;;:\ n c:: i a c:: .i C~j n dE') 1
gaf3 to púb 1. .íco ro L,::\ f'i1.:';·:lyor" o illE:'i"10r" d :Li'i·Jl:.:::'·n·~; .i.ón dE~], qE:'l-:::i t.o pu b 1 Le o
!~j e tE?'"'- min i~\ :1. ,::\ ri"!,::I.·'y'Cij"" el ii"l(·::·:·n 0'1- d :i.. m~::!'j'i ':::¡ i6"1"I d fi! 1 ';::;C-:':'C tor- pub l .í.c (J" B :l.~jn SG'

dice que. la Ley de Presupuesto Públice:; es la ley de ]as leyes.
Exagerando el concepto podriamos decir que lo dice todo, ya sea
por" .in e: lu~; :Lón o puro Cien :L~::; .i.C:)·i"¡ ..

S i ¿1elfE::' en ;.·~l·::::, el (.:.~.! 1.;.::'. ~:;~ 'f t.l n {:: .1. o n f..:.! ~5 1::) ~'á ~~; .ie: .;":";J. ":::i ~J ~::~ :1. E ~::; t:. <:1 d o t; ¿:=. :1.¡ b i é rl
realiza, a través de las llamadas empresas estatales, funciones
económicas, entonces el sector pdblico puede llegar a superar el
50 % del PIB. Esto nos da una idea de las distintas dimensiones
del sector privado ..

FE'r: C) !l .i:';\ ~::> :.un :.t. ~::i in Ci;1 ~::.\]. a ~::; p ~:~! e "1.:-.0 c:: U i.:Hl t:.:L '\.:¿;\ t. í. \1 el ele·:·:: b E::) mD ~:~ ~;:¡ u mcU- 1. ':::: e J.
c u a Lít.et í vo qUf.:! E')~;:; t:·:!l qUE~ ,~:¡(,:,~, r·,:~!l.::·\c.i.oni~\ c on t:·:!l mE,Y'Dr- o in(~il(J:- f2l-{:\GO

ti e in t..:::! r"V' r:";! n c:: :i. ::::l n el:;::":1. ~::; (~:! c: t:.c i'" p Ü ti 1. .i. c:: C) ~:; [) b r- ~::: f::~ 1 ~:i E' e: t.o '1'" p r' i \/ a.do '/' .::;. h i
entra a jugar el dirigismo, la regulación, los precios politicos
''jo' tocio 10 Cji...IE' '::~. :.1..<':;)':"1 j...r :Le.:'::!. l·.0i'1 :L¿:~. r-c~ I.:;·H: ión lI~::iE!C:: t.ul"· pl.::dJ 1. :Ü:D ....·:5.:,~::::: '1::1::;'1-

P]- i. \1 .::\c:I e 11 u.n t:.o "1::..::·:l:l. c:! E' ~::; c el n Clc i m :J.. E·)·n "1::. D d,::,:: } ·:::t ~~:. :1. ¡::~, \y'E:' -::~ E~' c:: CJn Ó in .L c .~·:I. ~::¡ d f:! 1
mercado por imposición del voluntarismo ~ollticon La experiencia
nacional e internacional habida en cuanto a la hipertrofia del
sector público -tanto sn el sentido cuantitativo como en el
e u ·~i 1 i t.E!. t i V C.i ..... :.L 'j"¡ c:i i c:: .;'::!. :1. .::':!. c:: CJ r", v !~;' TI .:!.. f::~ n e 1. ~.;;¡. c:I F: u r"l '::; <-;:.:, e t CJr- p r' i.'......~:!. d c:::
fortalecido, tanto en su dimensión como en su vigencia, porque
este influye en la capitalización de la economian

Lo que no puedo ponerse en duda es la importancia del gasto
público como un factor de suma influencia en la determinación de
1. El..::; P(] 1 .i. t 1. c:: E!. ~::; elE:' c: ';::"l. p i 'l::. E!' :1. :i. :~~ .;:;\. c i C~) n.. E 1 q ~::t ~~; '1:.: D p I..~l b 1 i c:CJ i::~:' ~:.; E7; 1 Pr" .:7;) e iD

del servicio de Estado y consideramos que un precio abultado del
servici.o de Estado califica de precio pol1tico al gaste:; público
oue lo paga. Si el precio del servicio de Estado ~~ exagerado
t? s¡ t 2.m o ';::; E::' ],(.:.) \/ i:':\ 1"'1 el (:) ¡:~.::, 1 e: o n .:::: u ril(J ~l ]. C) el!...'. (:::' ~::; :i.1~;I"I"1 :l. f :i. e: <::'1. el .i. ~::i in :i. n u.c: 5.. Ó i: c:! (=? 1
.:::t h (J r- '1-'o 'y'!1 E:n c:: Ci 'r¡ ~::i E' e: 1...1. l:':':~ n c:: .i .:::\!! cl i ~::; ¡TI in u c: :i {)n c:ll~~):I. e,::!. p .i. '1:.:.:;1. ], ~l P j"' e \1 Cie .i:?. '(i elCJ.::; i~

así el deterioro de la capitalización. Asimismo, en 7.6.1.
d e in e s t r' E:l. t· ~? ¡""(j CJ~::¡ r¡,.:.:, ] 1I (.:.::. 'f <-;:.:, c:: t:. C) el(,:,~, !;:¡ P ],El ;::: i:·;\. in 1. E~ n t.CJ 1I elU. E:' 1:::: 1 el (.~~. 'f 1. c: i t. -¡= :i ~::> c: a 1
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p r- D vee ¿\ t:?n 1,';:1. 5.. n \/ C!e '.::~ :i. C~j 1""1 P(. .:l. v /::tel,::\ ~I ·:::t 1 ~::i t::·:·! r: f i. n .:'::\ n c:: i. .::;\ d o por' ~=:' 1. ,;:", [", D r-¡-o
p r- i v',::\ el o ~

Un sector privado fortalecido por el respeto de las fU2¡-zas
cel mercado, racionalmente inducido por un sector público que
1.:.,3 mb i.. é 1'1 1o "'1 é:·I. c: El , P '¡"'. orni ..l(·~) v ,::.) 1.:;:i c:;~ ¡< p ,:\. n '::~, .iÓ '1'1 el Ef }, P1'" cKI u e Lo , I a
moderaci6n del consumo y el estimulo al ahorro" De lo dicho se
in f :LE'r"G! ],a c: orl VE'r"l :i.C-:::''('l c:: :i..'·::'l c:í !::::' un <'::iE')C t.o(· pr I v ,::1.c1 o i~ 01''' t.:::'J, J C!C i.c.l CJ f oc ¡naII d D
parte de las politicas que procuran la capitalización.

\.

b ) Ivl D cl!;::: 1u ... 1 ....
UI:~': eccinomia con sector

Analicemos las opciones:

1~ Un tipo de camt)j.D bajo
desanima las exportaciones y promueve las importacion2s.
Ambas cosas en defensa del salario real, pero significan
aUITI(~II"1 t.o c:l E::I. e on ~~:,U,iYiCJ ~I d .i ~::;rn L 'i"l ue: :L(~ln el (:::' 1 ¡E(!"lO 'C. r' el ';/ elF:: t,f;::O ¡-. :LDe D d 0'1

1~j s r (0~ ~:i E' r \/ ,::':1, ~::i in(] 1"'1 c·:! t; ·:'~i r :1. E(~::j , .1. o q u.f.':~ Linp 1. :L c:: ¿~). c:! i:?~ C :J.. r q t...l. ('::,' ~; (;.7;:'

c:D nip e D in (.:.::. t; (.:;:. I .;;-;1, c:~ ~::; 'l:,:El b .i :1. .i,el E(el cll':'~' ], a in(J n fDd "::t d o en Ó ~;; t; :J., c:¿:':i.. "

2. Un tipo de cambio alto
f Cl!TI(-::.! n t, C";l, :1. -:'::'( ~:; [:' ¡.:: p U 'f"' t.,;'::),e 1. el n t::~ ~~:. y d ~.:~~ ~~; ¿:). n .i ina 1a ':::i :.L mPo 1'" t.:::'. e i. el Ti E' ~~; "

Ambas cosas detecioran el salario real,el consumo disminuye,
i:':'tUmPfl t-:::'( F!! 1 ;';').hcJ(''I''c) 'l ~::;f::~ (·F!!·fu.E'Y" ~-:al"l l¡).~::j r-(':~~~:51?~!1"·V;':i\~; iTlon:::,?t:¿:(r' ia~:"

fortaleciéndose la estabilidad de la moneda.

3 • Ufl t; .i P(J ::::1 F: ::::: .;::l. rnb :L ::::¡ (~:! n E)q I...t .i.. 1. i b r' Lo
su.pone un tipo de cambio que varia acomodándose a la
economia generaln
Si se establece un sistema de flotación libre del cambio, la
critica denunciará la dolarización de la economía y la
incorporación de la variación del dólar en la canasta
f am i 1 :L.:::t1'" ..
S 5. s;:. (;:~ :i. '["1 elu c: (.:.::, (::~ J. ni\/ (~:'):I. el i!.~) 1 c:: .::':i. mt:l i o con u. n f::~ i :-~; t:-.t7! in Ei d I?::~ f 1D t.:::i e i ó n
·::'¡Uc::.i.E~~1 :.í...nt(:"~r¡t·,.:·i:·¡unc:!o~;;;(·::~ !..in Lí.po elE'! cE:\inbiD t,::'il quo pr ornue.s.;·::i L?'~:,

exportaciones, desanime las importaciones, se reforzarán las
reservas monetarias, moderándose el consumo y promovióndose
I=: 1 a 1'1 U'I-' '¡'" D ~I c:: Cln 1(J c:: U .::;i, :1. ~::¡ ~:':~ 1o (] r" ,::·:l. (.:.:~ 1 p j'" o e E' .:::,; D d e
e ·i:':\ ~J i t,.~.:'I, }, :i ;::. ,~;( e: .i (~I 'í"1 " {~I !::; :1.. in 1. ~; inel , 1.::·:i, en c::: c:l E'r '::-:t e 5.. Ó n f::' n E' 1. c:: D n ~3 u (f¡ D

estimula la producción con el objeto de recuperar los
1"1 i \/ I?,;? 1u ~:¡ c:i (,::.~ c:Ci 'j"¡ ~:i 1...1. irlCJ ,:':':i, '(", t:}~~ r" i D r" (,:~I ':5 •

En c l...t -::i, r', t.c ,:';':l 1,:::;. p Ci l. 1. 'l.... :L c: .;':':'( Elr"a n c: (7:! 1-::'( r' i i::\ ~I fE,) 1 elf::':' ~::; 1.elE:' r-':::l tu in elF:: lo ':::'Í

Economistas de libre emp~esa es la menor dispersi6n posible, que
tE' n ,] .;3. p r" CJ p 6 '::i i to ~:;:. i irq::J (J':::; .i. '1::. i "'/ (J ~:;¡ y q J..H:) ch::~ 1.:::'( in;::i i"'l (.::! r' .:-::\ ini:~t '::;i .:::u:l I?'::,:' c:: u ,:::U:! El S;::':?

E~. r" in el fl j_C t:? n J CJ~:;; .i 'i"1 t:.(·:::' r' c-::' ':;:; E:'':::¡ ~::j 1::':') e te) '1- i a, 1.::,;: ~:; :i. n t:E'! r' 1"'1 [) !::i e Cl '¡"l E'~ ], c:i I::~ ':~; .'::'\ '1'- .,'- D 1 1C}

I~e el n Ó m:L e Cl q c':':' n c:·~ r' ·:':·:'l 1 :1 e: C) n c (.~~ '1'" t/:, n el(] ~:5 f:':\ ~I :L l""1 e ],u.':::; ,í, \/ (.;::0 :' l...l 'i'1 ;:.\. ;:',~ p (::~ ¡_. t,i.J r-E\

I:=! c: D n Ó iT i e .:3, (.J '¡'" ,:':'i\ ell...!. '.:), el;:';l :1 E,) i"'1 P :1. E:i. Z C} .~~ 'y" t:. {:' r' m .i.1'1 el ~::; a c:el 1'" el;i:\elc·:::· " LE,..::;
consecuencias estructurales de la politica arancelaria determinan
la necesidad de permanencia de la misma, sustrayéndola, en lo
posible, de los vaivenes de la politica de coyunturaa

L.a
fu.:?;? j- t.1::?

experiencia internacional nos dice que un sector
tiene como consecuencia un acrecentamiento general elF.' 1.:::\
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f=:Cort orn La , c:un E! 1 e Cln '::::.~;:!C:: Uf,:: n t-.;:':~: c:¡"f::C .í.rn .il::::n tCJ dE! 1. mE:'r e El,dD 1. 1'1 tE];- n o .. L.a
relativa especialización adquirida por la economia en
con'::;icJE:?i-a,ción d~?:!'i"lt~r"Cl dE!:!. cont.ex t.o :,Lnb~~r~nc:\ci.C)nal ':l la
interrelación d2 los precios domésticos con las cotizaciones
in te'¡- n ¿-:¡,c.~ ion a 1E~~¡ ~I f or t,,:'::i, 1E·:CE~n Y' PD'::;¡:Lb j, 1 :L t,.::::i. n 1,:";;\ I?:::~':¡ ta:J i 1 id .:':.id Y
desarrollo de la 2conomla en cuestión"

[1 pE'~' 1 i~:J r o el 1;::,: I ,:J, c:! ~< t,I:::·:r~ i"'1·:";;\ 1 i 2:·:').C:: Lón c:I F~ 1.:::\ I:::':C un orn 1;:::\ l'" .::1c! ic:.::\ c::.'n una
crisis mundial: los paises con mayor sector externo serán los
más afectados" El reasaguro a organizar lo constituirian el
ElC ¡- (·?C F~n t.arn iE~rl t.o el(.:,:! 1 in;:,::,!\'" e ,~':\c:! o :j.. 1'1 t~f')l'" n o '/ I ¿':l. f or m,:::I,C .í ón dE' los
capitales financieros"

e ) •.•1 ....
Lli'::! economía con sector

Analicemos las opciones
(en los tres casos estamos hablando de tasas de interés real)

1. Una tasa de interés alta
promueve el ahorro, desanimando el consumo q

1o q 1...\ ;::~ -¡: CJ r~ t:,,'::~ I i~':~ c E,! (-'~ 1 ':;'=, .i.. ~~¡ t (~:.' in i::~ 'f .i n <:~. n e i e-:-:,) r" el

al aumentar la oferta de los dadores de crédito,
estando el limite dado por la demanda de los tomadores~

selecciona la inversi6n, al exigirle mayores tasas de
r-E.' t;o r" rl CJ "

2. Una tasa de interés baja
desanima el ahorro, estimulando el consumo,

lo que debilita el sistema financiero
,.'::i. 1 c:I i ~::¡ 1'0 in u. ir" 1. E: o 'f E:.! r: t.a d E~ I CJ ~::¡ elEl, d o r E:' ~¡ c:10~ e '1- ({?' d L t.o
POl'" di::::-ba .:,¡Cl

:::1 u inf::-! '('1 ,!::,'::I. 1El,

f" ¡¡,:,) t C:¡)'" '("1 CJ ( (.::~ n
e o mp r CJin(.:.::, t: :1. c:! D

de la demanda de los tomadores"
invefsión, al exigirle menores tasas
algunos casos la falta de selección

la productividad de las inversiones>"

el:::::
ha

3. La tasa de interés en equilibrio
~10 que supone decir que es una tasa que varia,
a e o inCJd ,:'::'1, 'nel (J ~::¡ (:'::' i:':l I ,~':\ f.,;! \/ o l u c:: Ló n d E~ 1a (~? e o n C)111 i a. (J E,:' n (.¡)r- .:7:1, ], )

en una econClmla deprimida la tasa en 2quilibrio será alta,
estimulando el ahorro y el sistema financiero;
Como consecuencia de una abundante oferta de crédito
y la mejora de la eCClnom!a en general,
s E' 1"'I.:::l r .:;~'" p o ~::¡ :L I::i :1. ¡::.?! :1. <::\ l- E,:' b ,:::'l...5 ,'i;'¡ el (.';.:':1. ni\/ f:-~-:I. el :~-:,.:: 1El t:.EI, !::; El :::j E- .1. n t ::~ r é's
'-- tf~n elr /~. c: o.no ir, :1.1"'1 .i.mo , 1a c:o t.i. ;"::·:::'lC ,i.l::~)n Ln t.f-.:!r n ':~\C ion ,:':;\ J,--
y,por lo tBnto,aumentará el nivel de la tasa de inversión
accediéndose as! al proceso de la capitalización.

L.a mayoria de los paises subdesarrollados -manifiesta el
Ban e o :'1u r: d :L:':,. 1 C:! n ':::¡ u, :L n f D r~ :"(11:::':' e Clr r I~'~ s;pD n c:I :1. f::'~ n tj·:'·~ ¿:l 1. e?~~1 e)~,~ "..! ':::\\..,! i'!I,::;'!, n tr? n .i el e
E-Ti a l qü n pc':r" Lotío ~:¡U.'~:;' t'>::"l':~¡-::i,-:::¡ :::lE! in tE\r-i/~'~:; l-e.'·:::\ lE:'~~ i::\ un n .í v o I ,i.'i"lf::"~'I- .í.or
a 1 d f.o? 1 (~ q u :i. 1. :1.. b '¡" .io" E: ~::¡ ,'::~ ':::: '1::,.:'::1, ~~.i ,::1. ~~¡ d E:! :L r"¡ -b::::' r é ':::l a.e t.,i 'f i c: :,L i:";i, :1. ine '(1 ';':€;' b -:J. j a'=:;
-tal vez con propósito de desarrollo de una politica distrlbucio­
n ist,:?- h.:::lli elE'pr' :Línic:ln lc]~::¡ ':::¡,iS:;t:,E'in\:l~i 'f :i.'i"I.;:~.nc:: .i..E:r"D~:¡, f"f:!!cluc iéndc;·:;¡;:;" Etst
1o 5 E:c:: t.'l, \.... CJ~:; í:: i '1'1 ¿;'J. l"ic:: :i. ('::':' r' el':::¡ elCJin if:! ~::; t :i e Ci ~.i 1::::- 'i'l b:,~~ r- i'Í1 i 'f'lc:i~¡ ¡- ;;:..\ a 10? S ,

especialmente en épDca de inflación elevada" Razcnablemente
podria concluirse que no es el subdesarrollo el que baja l~ tasa
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de interés, si no todo lo contrario: son
interés las que provocan el subdesarrollo.

En cuanto 2 la politica salarial, su manejo y decisión
presenta las dificultades que le corresponden a todos los temas
económico-sdciales. La tasa salarial es una variable fundamental
e.n 13. po 1 l'!::ici::"1. c¡(-?~ ,i.n(,:,:Ji"'E:'~~;D~::; y d[~n t.r o c:lE~ l os pr or; .io~::¡ ¡-(212:", tí.vos ~

mide, califica y valora el trabajo de la clase social más
numerosa que es la llamada clase trabajadora (asalariados,
emp IE:ladDs ) ..

Con un criterio meramente económico,
siguientes opciones:

a n <:...\ 1. i :.:': 2:'. 'C. e in (J ~::;

'1
lo .. Un E:H..lmE'j"j t.o elCj

r;:~'fl:::"c tos ::

El aumento del ingreso provoca el aumento del consumo
'TI ¿J, 1 -i:':HJ n"¡ E\n t; ,:::l.l'" L'::I, elf~m~':'Hi da , ¿:':\ U i1'¡(:'~\ f1 t,D, :I..:::i. p r: o elu e e i ón :1

lo que provoca la expansión del mercado interno.

E~ 1 1.'Len .i. tE' elE'!:1. --=:'1. i..J, in1.'7:! n '1::'0 ¿:i,p a r (-":~, c: c·! e o n 1El .in f I ¿¡e .i (~i n ,
la que con su aumento de precios internos,
deteriora el mayor ahorro habido y
deja a: 'tipc) (je caml:Ji(] 'fuEl'-a de competeYlcia"
Con este motivo, se produce un subsidio al consumo
y, al decir de los economistas de mercado,
r!! J. <.:.; i::'l 1,;;;\ r' :i. o P ¿::'\ ':::i ,:;':\ ,'::1, ~; E' r' un p r- I:::! c: :L o po lL t. 1. c:: o u

E:: n I o ~::¡ P ¿::'t ,t ~::; r:.::! ~::; el E' ':::¡ a r" j'" C) 1 1Etel o S ~¡ 1 (J ~::. ~~:; c:\ }, ,-::\ r' Lel ~::¡ a 1 te) ~~ ,
acompa~2dos por bajas tasas de interés,
c:! E' t.(:: r: m:.i. n ,:::1, n ~::.! 1 c:: r" fDc:: Lmi i~~ n t.o eh::,! 1.:'::\ E:~ ~::¡ t 1"'1",1, c:: t.u r ·:::l elE::o e ,':l p .i L:t 1 •
(e1:-. t¡ e ¡:: I E:' \/, C).:::'; r: cl '["1 (.;:,! r , Te o ':- 5" "':;'( ¡VI l::'\ c: j'" C) E~ c:: o n Ó in i e E( , ¡'1i é ;.~ Lc CJ !! :L <1 b 5 )

2. Una tasa salarial jaja produce estos efectos:

Al disminuir 21 ingreso, disminuye el con5um~

y al disminuir la demanda, disminuye el mercado interno
(esto es muy común en los procesos de inflación
y muy resistido por los sectores afectados)

Si se logra la estabilidad de los precios domésticos,
Sii2 \/ ,;::\ :1. o (' j" ;:': D,n 1C)~::; i:":'I, h o r' r D S h i:':\ b :1, c:! o '::~ ~l

consolidándose la estabilidad del tipo de cambio
y el desarrollo del sector externo.
Al promover el sector externo la producción en general,
aumenta el ingreso, el consumo y el mercada interno~

aum2ntando también los ahorros, que conservan su valor
pcr la estabilidad de los precios domésticos.

En c:o n t.r El po~::¡ j"c :l.C~i n ~3. lo el :Leho c,:!n 1), ú l t :Lrna P,ii:i. e t.;~';:' ~ {ic: k 1E'Y

Et S'~, c:' v t::! r a q u.f5! ':::; L :1. o ~5 ~::¡ ,;:'~. ],':::( 1'" .i,CJ ~::; ~:;; D n b ·:::t jo ':::¡ :~. I ,:.i. t,::::, ~.; ,,~i dE.,'
intecés es alta -como ocurre en muchos paises an desarro­
llo- resulta dificil que el país pueda capitalizarse.

,
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B.~~~}.h!.!T!..1J~J~u~:tº, :1. C) el i e: h el E·! n (..:~. ~::; b·::! -I::. .i. -I::.U 1C> F:'n C U i:':\ Ti to a 1I p D lit. .i c ó. ·s dE
c ·:'ipita 1. i z,::\c iór¡ tI , clc':!~::; t.ElC.:::i.I"i'lO~::¡ qU.f:?], ¿l. dE' '!:.~E:']""· mí, n i:":\C:: ión e on cee t,::;·i.cJ a 'Y
r a c Lon a l cit·;.: L:;1,~:¡ V',::~"¡"" iE;i.l::i lE!~:; 0?'C::CinÓCii:LC:¿:I.~:; tu,ncl.::~riiE:!n t¿llc~~::¡ c'::.:-·fer- Ld a s

( ta s a 1,;;;1, bo r a I '1:: :1.. P(::J di::'::' e a. inti .iC) ~I t.::':l';;; a, d (3::' i i"'1 t:,E'~ r ':-? ~5 ..,/ q i:':\ ~:; t.o p ::'1, b 1 i.e (J )

al priocizar al sector privadc y al sectoe externo, provocarán la
e x P¿tn Si :L ó n d :.::..:' 1 .:':':\ p r el ell,..!. e c:: :.l. ó n .'.'/ ~I (-~! n c:: o n ~::) E!c:u ~'::! n e L¿i ~I E:! 1. .~). U mE:·! n te! (J !=:: Ti u i Ti o
del ingreso (incluye aumento tasa salarial real), conformándose
u n s i ~:~ '!.:E' in '::;i. el(,? P r E'~ c:: :.i.. u ':::i c¡ u l:::~ rn o elE:' r (:':t .1. Ci~; c:: o n ':::> U.mCl·::~· '/ f~' f::i t; :L mU. 121, ('2 1
ahorro. Como consecuencia de todo este proceso, se pcoduce la
e El pi i.:a :1. 1. ZEiC ión 'f :LT"I.;;':'l n e .:i_(-:·?!r· ;"::\ !I c:: u¡n p 1 imc:!n t:.~·;~\ n dCi~::iEJ .:::l·~; :L e], pro iml?::!i-

p r' c!r- r' c·:· q u .i (:5 :1. t.o '(o l'::: q u (':': r .i. elel p (J ¡... :1. <:;\. 1.n v c:¡...!::i :i. ()n ( v (:':~ roo "/. :~:) .. :1. .. ~t 1" (.:,:: e; U. a.el roO D ) •

Producido el capital financiero necesario, el operador
e e o TIÓm.i c: o (.i. n ....... e·:·! '¡'". ~::¡ o r") ../ -:::\ di S;¡ p el n f:? el0:)], mLs;mCJ ¡::> <'~\ 1- <,;.:\ p el d ~::) r f.~ 1; F2c: í; u E\ roO 1a
in \/ e ¡- 5 .i Ó n .. L. (J ':::i f u n c:! o ':::i d 1. n E~ r <;:t roO .i. el ~~:j PU. E,:' el(~? n s E~ r" p '¡'". o P Lo S o
suministcados por el sistema financiero. Econ6micamente es lo
mismo porque estos fondos son genuinos al formar parte de un
circulante monetario que se corresponde con la cantidad de
LJ .i e n f? s '," ':5 E' r' \/ :L e: :.i.. o ~::¡ ('::~;<:i. ':~¡ tE:! n b::!~:;i lO ¡::, r o d u c: L (:I.::3.!1 p i..).I~':~~;, 1.:::\ h ":;1 tJ :i.. 1 i tE:.ció r:
financiera se plantea el segundo prerrequis~to fundamental
relacionado cc:¡n la inversión, que es la decisión de hacerla (Ver
7.3.1 .. , recuadro)"

Por 'qué motivos se produce la inversión?

La '1-~::?S;PUf?Sit{:·~ ri'l.;~\·::;; ~:;; j,mp lE,:! ';/ el i.r-{·::?c t.<":";\ S;(·:·:~r·:l.a quc·:~ L::i. invE'"¡-s i(~;n 5(':;'

produce por el incentivo de la ganancia" Pero ahora vamos a
precisar un poco más los conceptos. Con anterioridad, al
d~::?sj¿u-"('c1 1-":1"(' lCl~::¡ 'l::(':'::'i'ii(';':\~:;¡ C::(Jr·r"c·!~:jpor"¡(::I.i(·:·:'!n t.(-:?!~i E:\. lE), IlT,:::!or-la el!::.? 1 CB.p.i. t.'?ll
.,; cj e 1i;'\ 1n \/E!i'" ~:i :!..(~:)"n 11 (c: a p:l.. t:.u. 1. Ci~~; c.~ \/ ::3, r't~~:; PE:')C t:i v ,'::'I,i'iH::~n t.G? ):, d:i- j imos
q u e 1E!. i Ti './ (:::! r" ~::¡ .i ón "1::. ü:':~ 'i"1 c;.! COfn o e¡ b j ¡'=:~ '\:0 e u b r' i r- 1,::\ el i 'f (.;::, '¡'" E' 'ne' i ..:::\ E·!;< i ';:¡ tr::::~ n te
entre el capital de dimensión óptima y el capital real .. Asimismo,
dijimos que el principio a utilizar en la medición óptima del
capital es el de la eficiencia y esto exige la maximizació~ d2
l-:::i s u t i :1. .i el~.::\ elE,! ~;¡ ~I :1. c) q u.(:.::. r-(,:;., ~:; I..,l. :1. t:. a.. c:o en (] c:: Cl \"1 ~:;; I::'?! c:: u (-::~ n e :i. {:·:i. c:1 C' 1. ¿¡o

optimización del uso de los factores de pcoducción. La
o p t i miz2. c: 1. {:;n eh:,:! 1 'L:'H:: t.::} r- c:: a.p :i.. t ¿:l.]. ~::j íE.=! ], C) t:.;n°o ¿J. ,::~ 1. u. "1:.: i ], :l. ~.:~ ¿::t '¡'" ]. Ci (.:~ n l ¿l.

medida máxima de la posibilidad. Y aqui aparece en el escenario
d E0 1-3. TE:' [j r .1.. El. ;:: e u n C~) mi ::~: d (:'::' 1 c:: D"i'"lc:: ~~::l p t.Ci elE~ 11:1. a el 5. I'n 0:·! YOOI ~:;; i C~) n Ó p t:. i in El. d '-:::' 1.
c.::qJi-t¿;!.l" ~i CDI"H:::C·;;ptC) (·~~:'~::;t:.f:: qu.c· \/·:::\ínCi~:;¡ -.'::\ :i..nt:.E~nt:,.:·:·:\loo, dE)~~l,·:":"I.r"¡,"C)ll.:;:u·" C!"i¡ E'l

,apartado que Sigl18u

·E:·I. ) D .i inE' r'l ~:~ i ór¡ CJ p -1::. i ma. elc:~:I. c: ,'::t p :i. t:d ], ( n1 Ci t. :L v Ci el (.:.:.! la. i. i i "/:~~ (. ':~; i cJ n )

l._ ¿.. el 1. (rl (-::: n ';::¡ i l~::: ';oo¡ ó p t:, :i. in<::\ elc-:!:I. c:: ~':':'l p i t:..:·::l], E·! ~::¡ un ,':':'t i'n E~ ::::1 :1.. c.i ;:;'!, i j (?, .;:4. 1. d E' ],

:Ti.i ~-~m(J :' e Li.'/e 1 .1..i'ii :L t:.::'-:·! ':~¡::::-: c\;:':~! 'l::.;7:~C in:i.ti ¡~¡. c:I...i.,::t n::::1 el ~::¡U. ¡::n" oduc '!::o ¡T¡,::':UOO (~1 j.Tl'·::" ], '::;;i:~

E' q u i P,;:"1 r' ¿~ c: Cln ~;::.I...\ c:: o ~::; t:.Ci el E·::' u ~:¡ (].. E: ~~i t.CJ 'f ¡";':~. '1:.:.::':1. 1i'ii(.':~. n tE' el c:: u r" r' (,2 pe '1- i eo r:, f? r' i Ci

e! S~ LJ. 1E·;! ":/ elc:~ 1o ':::; roO c,'j''t(::l :L in :i. el n t.e:> ~:; cJ C~ CT E~ c:: i .:::! n t:. r:.::~ ':::¡" I)c!.:~:. t ~~. c:: EdYH::l·:;::· q L. E E";;:;G!

pcoductc marginal del cual hablamos es una expectativ3 de ingreso
''j: q u.i'::.": r:.:~ 1 e e ~::¡ tCl elJ:::! l.J ':::; c¡ d ~::! 1 c:: .;3,P :i.. t.E,:L C0 ~:¡ u fi c:: .;{;;. 1c:: u :L el I1 <":":';. ::J roo :L D '¡- :~. ' E' :::::.
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Las expectativas de ingresos están relaclonadas con el
pronóstico de una realidad futura para lo cual se tienen en
cuenta los elementos de juicio que nos ofrecen la realidad actual
y 1o ~~ s u PlJ E?~::¡ '\':.0 ~::i q 1...1. 1::::' ~::¡ (::.~ pr E' ~::; !".ti'iH:::\ n e on r (-:0 L:':\ c:: .i.ón ¿:\ 1::] p or' ....¡en .í.r , E.:; te
juicio an tí.c í.p.sdo , n:·;:.):i.·b::·?r"al'flCES, i::::'~:¡ l...1.n¿:·:I. ~~Uf.·?l' .. t:.f.·? cll';? prevía í.on E'n la
que se unen a los factores económicos, los factores politicos y
sociales y donde mucho cuenta la propia opinión, pero tal vez, en
ITla ,,/0\- (n,:::~d .í da ~I :1. :'~\ el pin iÓrl q f::·~n i::~'r' (~\ 1 i :':'l:':\c:l EJ.:: ('::!-::5 el t.~c i. r , 11 1El C) pin .i.ón
arnb i en t;e " qLl(:·~1 ~;S(:7:' c:li:::~t.t::~ctl:1 (·::~n f or ma á·~mp:tr·iC::':::I.·Y pi::?r'~_:;C)n.:::ll e que
s u.r ....':;j e , .~-/ Er. in .:~·I. ~:~ 'f (J r rn ·:::t 1in E·! n te·:·::· , el i:::! í;;?n e u.1:'2 ~::; 'l:~¿:l ~::¡ d ::::.' o p in .i ó n q u.t;:.' ·S i;2

efectúan en los mercados correspondientes, a cargo D2 los
pr c f'es í.on a lE')';::i ::::l!::~ 1 ¡'¡nE'.r· kE.t:.in(,J 11"

L-=\~; E';::pf:'~C t.(·::~ t ..'I.\/i:':\·::;i el:::::· ni:::'~qC)c: iCl!::i mue:he¡ t:Lf:?nE·!n qU.e ver- con la
objetividad de una realidad presente, pero están fuertemente
influenciadas por previsiones que se manifiestan en forma
generalizada por condicionamientos de la psicologia socIal. Son
muchos los factores condicionantes~ V.G., la previsión de una
guerra, la posible crisis de un gabinete ministerial, la noticia
d e u n a c:D ~; E' c:I"¡ ¡::\ . d E~], (;:~ ¡.:: ·1:.',I:::'~ roo .í o roo" F'C) eh" Larno ~::i E' ¡< tC·~1 n c:l 0::' r~ n D ~:i ~.~I n mu c: !'1 i s i In o ss
E~ j e In p 1o j;-;; P (.::.) r~ u 1 ~:·:l. i el (.::" .:::\ 'y';::1. 0:':' ~:¡ t/:\. el,':':t c:i ¿;\ " E ~;:; u n a p roo E!v .i, s :L Ó n ~ u na
conjetura, tiene la base cierta del presente y el áleas del futuro.

Do f .i n id o Yl'::'! (.:.;::1. e un c:: (:.:.) p t.o d C·y" :1. DEi c:o n j f~ tu r-a 112~;:; I.n 9 r E'~:;D'~; del
futuro, vamos 2 apelar a los métodos más corrientes para
determinar la dimensión óptima del capital y poder asi decidir la
in \/ e '1- .:; ión .:::t 1 e CJ¡TI P .:::'\ r ..:::". r 1(::1. e: o n f;;;)]. n i. v (.;:.) 3. d (.::~ el 1. ml:'·:·! n '::;¡ Ló n c:! (.;:~ I c: a. p i t c\ 1
r·f.·?c:.11 :

1. Un o d E~ f..?]. 1. D';;:; ;::; l::;! d ~~~ n D m :.1.. na f~.l Y.~:~}..J..L~.r_ [D~:j~l52Et:U_,:L~~. ~j.n, J._:~l iIl~YI~l':~?:i.Ó n •
Es el que surge de sumar algebraicamente el capital de
inversión y los valores actuales de los rendimi2ntos
0?~;¡ P i~:~ r' ~':t elCJ'::::. ( :1. ('::\ ~;::. c: (J n j f':~ t.u r' ¿':\ :1. F.! (~i q ¿::I. n E:l. n e :L ,;:). s::· el F!!], 'f u. t.u ¡-.CJ) pa r: .::;i. I.Jn .::\
c: ¿t n t. i ela el d F~ ¿.:\ ?1 C).~~.; d (:.:.! t.E~ '('.In :L n ,';':l c:! E:t ~I el(.:::. ~:; c:: D Ti t:E:\ rJ (] ~5 El 1El ' t-::::\ ';:;¡ El d (.:! in ­
t.er-é-:::i C:¡E·~1 ~TIE~i'''C::El.cic (V(·:~r- í:.~ .. c.:.~.) .¡::¡~E·~pc't:Lmo~:~ la fór-H\I.JIEI, \/,';3. f:?!;·~pu.E~sta

. __ o. _.__ _ ..... _ ... - ..._..._- -_._- ...•.. ~--

+
Ri t ~ + ...... + 1\-1 ,.- llt

VP -O --- (l+r)~ (ltr )t~l t
\l+r) (l~·r j

!._C)~3 \/B.lc))'''(·:,:·:'·:::; pi"'(':::'~;:;f::'r"l t(·:·:·:,~~; \,.'F' clt::.' lCJ~:¡ c:1 :i.'~:i t~in tus P'I'-C,Y'::/f?C tCJ~; cÜ,:'
inversión se relacionan .en cada caso con su respectivD
c.:.~t!J :L t ,7:\:1. cJ e :1" fi \j (::.'r' ~:i .i. (:n"¡ e ;' .....'P / e ;' ::.::' ~~i e: ':::l 1. CJ n <:~, n elo ~::¡ E~ ], Ci~:; ¡:::r r- ('] V0: e tD 5

E~ n ()r-elE~ \"1 el F::' e r-(.::" c:: :1. (.;:.) n t i.::~ 11 D i!::~ ~:~~ ~::i t:.a lil <:':l. n ,~~"¡". ¿'~. q u i.':~ d (:;i. e Cin f (J r" i'l:.;'::1. ::::1 o u n
p ¡- o q (. E:i. en -:'::'t el c·:! :l. n ..../ (::.~ roo ':::; :Lo '1'1 E!~~i 'Y c:: u (::". n elo \)P':::;E! c: o Ti V :i. E·! r' tE'! e n el;? r- CJ

e ~l L::\ en Ci ~::i E: r"¡ ¡::n'" E! '~:i !:..? rH::: :i. .:':':\ el E'~ 1 p"¡'" Ci)/~;:') c:: tu ITI·:::U·- (;.:.1 .i. n ·~::·l 1, 1Ci q U E? n (J ':5 del la
medida limite del capital rentable y la decisión de l~

:i. rl 'v' t:? r-::~ :i (~:n"l "

2. Otro método para determinar la dimensión óptima del capital,
~; u. r' UE~ el E,:' e C!1": !:::. :i. c:I i;:?'1''' .:·::l \". 1Cl .:~l,], f..~.i~~JJ.j:..:t~t.l. ~;,,2f.!1~:2. UD..g~ f,.hEL~~.....i Ó r_~ ~;J.S~. 1~ºr- !dfL~·lr;l:;;..j.: ó D. Y. ~:.:l2. ~:';'~'~'::.\. ~;;.:_f:.L~L~S.l L!..~~~ ~·;.ti~.f;~
En la sección 2 .. 4.. se llegaba a la conclusión de que
la dimensión óptima del capital

• C!':i 1,ln'l 'funi,: ji'.))) flilooc:~cl·.¿·:\ dE·~l Pi"·Uc!I..IC\:,C) m<:.\·I"'('.l:i.n';·:I,l clQl IT,i'''¡jflC) y
• u n a 'f u 'nc:: .i (:.) ;"1 j. n \/ E~ l'" ':::i (':':'1. elf'!!:I. c:: Ci ~::¡ tu c:! E'~ l..l ~::¡ o ell;::!], e ,';;~ p :L t.¿~l. 1 ti
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Dorbu5ch y Fischer, o"c., Bogotá, 1980, nos indican que una
fórmula utilizada con frecuencia para la determinación de la
existencia óptima d2 capital (Ver 2.4.) es:

,....... J:

F: T ::

1<' .~"

a. \( (1. OO'" t)

(i + el ...~ ,::.) (:1. "-' F:T.)

a: coeficiente parámetro
prood u e:: t.o

t:.:: t:.,::i,~~;a d(~::' :i.mpi.JE·~~5 t.o
i: tasa de interés
d:: d c·:~ p(. (~.:.~ c: :i.. a c:: í.or:

ti:·:l.:::;<:':l dE;:' in 'í: 1<::l e i (¡ n
reembolso de inversión

t:::' 11 el i rn~::: n ~:~ :L (j ri e:) p '1::. .i. in ,.:.:\ d .;:.:.:.]. c:: .:·~l p .i, t'>:::l I " 0::~:;; 1.::;\ 'j= u n e :L Ó n el E?pe' n el i, e·n t.e
de todas las variables que componen la fórmula anterior,
lo que supone decir que

• a mayor producto, mayor capital .
. a menor costo de uso, mayor capita·l.

Si aumentan las tasas:

disminuye la dimensi6n

d ,::.:~ :Ln '1::. E·! '1''' é .::;; '1''' f;:!El :1. ( .i
de depreciación d
de impuestos t
óptima del capital.

..... F'):,

(*~ )

(*) La tasa de depreciaci6n está relacionada con los
in,·J··::..... C)·¡"·(-;?'~~; o jnE~r1CJr~I::·:~·~:¡ c:C)~:¡ tD'~:¡ cü:·? 1Df::; r.:'; iE''i'iI::0S ciE~ C::,'::lP i t.. ¿:\:L

y con los plazos de su existencia técnica.

Si aUffien"ta eJ, IJl~oducto Y
y la tasa de reembolso por estimulo a la inversión
aumenta la dimensión óptima del capital.

y ''/a .;;; i::\ ti F::~ ji'! C)\::i C¡l...l. (.::: c 1•..1. E:\. n d D

inversión, p8rque surge
K' aumenta, es cuando se produce :2

la diferencia con el capit~l real.

Sin negarle la importancia que tiene y que seguírá teniendo
la tasa de interés en el proceso de la inversión, queda sin
s:' mti -::'t j"' ¡:jo !:::.' I ! (.::!]' r !::~ c:: u.E?r elD C CJlTI o r; (J ~5a el(;.:! 1 Pa.-:::; .:::1. d CJ 1¿:l :LelF:!-::;t .~.... 1a
c: Dn e !~~: p c:: :L Ó 'f'l el f:.' 1. '-::'1. t.,::),·::::· ';::l el E::.' .i 'j"t t:.I:::'! r é ~:; e Den o u n lO; ,;:\c: '\':.0 r f:::' :< e I i"J. ~::; i \1 o F.' 'j'')

la dimensión óptima del capital.
Queremos dedicarle un párrafo especial a la tasa de
depreciación ~, por la importancia decisiva que ha ido
obteniendo con el transcurso del tiempo"
La evolución tecnológic? acelerada de estos tiempos,
determina el achicamiento progresivo de los plazos de
'.~:! ~< i. ~:~ t. E~ ri c: :1. ~;'::. t·.{·~:·:· c:n :.1" c:: El . d (':~ I o ~::¡ c: '::':\ p 1. t:.Er. 1. f:~! ':::; ~~! e o n Ó in .i c: e ~:::. E' n ¡TII,..!. ch.::, .;:;
ramas de la industria. las modificaciones por la
5.. n c: el r: p C) r' .;::! c: :J., c:J i"'1 el:;::.:. 1. n n o v ,~:t c:: i o n F:!~;;; t,(::! e n o l (~q i e .;::i. ';;:; ~:::. r:.~! ~;:; u.c:: e: elf.·:~;1 E!n
f (J r- in .:'::\ :L n i 1"'1 t:.~:::' r r" tJ.inp :L el ,::1 'y' 1o ~;¡ p I ,'::\ ze ~;:i d f? :1 O Ó é~ O <'::'l1-) CJ~;;:. C1 u (-;:: .:; 1::;;

asignaban hasta no hace mucho tiempo a la permanencia de
d E~ tE' r m:L r', ,':;'1. d C) ~::; p r' C) c:: E:' ~::¡ o ~;;¡ 1.n el u s t; r" :i.. i::\. 1 t::' '::;1 ~;:¡ I:::~ r' !::.~ duc:: (.:~ n El l"'! e r '::~. E:J. p 1a z C}':;:;

mucho menores, de hasta 2 y 3 a~os" Como las inversiones
':::; D r"¡ t.:J j'" ':::1. n c:j (.::! ~::¡ ·::::.i n D ~::¡ (.~:" d i ~::¡ pori (~:~ el c·:! l...ln irll:::'! '¡'" c: ,::lelo d Ef V F~"f"¡ t:..;:.::. in u.'7;
.i.cn¡::iC¡·I"· t ..:;':i'i'·l t.~:·:·? .._...;..... E:·:.C¡u. .J.. E:-l"'¡ tr'a .:::~ jU.'~J.:·:·:H" E:], '("¡.:l..Vi·:·:::I. c:\E~], ¡~H"c:du.c.: te \{ ~I

como factor de capital- que asegure la rápida amort~zación

eh::·::L e ~.:t p :i. t ..:::l. 1. i j"; \l (.:.:.! 'C. t. i elO!I 1El :I. 'f"l ..../ E!r" ':::¡ :LJ1"1, t.{;:.c:: n i c:: ·:0. ¡iHZ,! n t}:~!!l n ::::-¡ p D el r- ,::?t.

hacerso. Estas consideraciones tienden a respaldar 12
P Ci:::, :i. c:: :i. Ón el (.:..:, 1u :::¡ ¡:11...1. L:' p j'" Ci P :i.. c:: .i. ;'::\ T"; y P i'~ 1] P Ci n ::::.! n (.;::, 1 '1' Ci (. 1:.: ,~\ 1E·!...:: .L in i (.:::, n t CJ
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~~1 sector externa y, •..1 ._
'-:1:.:.' ¡.., ,-,-,

.;·:\Y (:1. ..•. t)
1.'- I
f'·, .•..

(i + d···· F) (1 ..... F\I)

que considera al capital como función de producto y extiende
el concepto de la tasa de interés al de costo de uso del
c a p i ta 1 "
E 1 e o n .:.í un t:JJ cJ f::' L:E:; v ,':':1. '1'" ,i.:':':l b 1f:':~~; .:j..n elE' P (:::~ n d 5., E~ n '!:':'E'~ S:i q u c! in 'f 1u \' !~~ n en
forma directa o inversa (motivacionales) y que componen la
fórmula de la dimensión óptima del capital en función
directa del producto e inversa de su costo de uso, nos está
proporcionando un repertorio de pautas válidas para la
elab6raci6n de las politicas de inversión.

1:: ) Destinos de la inversiÓn

Con respecta al tema de la inversió~, hemos destacado la
necesidad de la capitalización previa, detallando, asimismo,
las motivaciones de la inversión y cuándo económicamente
corresponde qu~ la misma se produzca. Pero no sólo es impQrtante
propender a efectuar las inversiones y hacerlo con los fondos
(JE'nui.nDs cjG'~ 1¿':\ c a pít.a Lí.zac í.ón ·fin.::\'i'lc::.1..E'ra~: ,!::,,:;I.rnl::iiél'''l E'::';; i-in¡:)(Jj-t.:lnte

. s e 1(;;?c: c: i. o n -:':':\ r' :1. ,';;1, ~::i 1. n '../ ~:::' r: ~::i .i o n E; !.::; .. D(:':! c:5.. d .í 1''' (':'~ I d f!:.;~::i t :L n CJ el E las:,
in VI::.?r s i. o n f:~ f:::· d (;;.:, !..J. 'j"1 P '::1. J.. ~::. !:.:? ~:i el ('::.' e i. el :L r' ss U. E·! c:: C) n o n'¡ :1. El r. 1CJ q u (.:.:., f:!!q U i \/ ,;::\ 1e C"l

d (-? e i.'1- ••- d f?;S el (-':::' E:'1 p l...i 'í"! t:,D c:I E! V' ,i~;¡ '/::.a. rn E~, t:.(':0 r· :L ,;:1. I ..- (f..? .~;¡ cj (.:,? c: i el :L r I::"~' 1. 'f u 1:u l- o
mismo del pais. Esta última reflexión nos da la medida de la
importancia de nuestra tercer pregunta:

Recordemos que en 7.3 .. 1., planteábamos el primer interrogante
CÓmo llegar a la inversión?

y en el apartado a) de] presente titulo (7.3.3,,), el segundo
in t.e r·1-o ¡~.J ¿:l, n b::~ ~

F' D r' qué mu t; :.i.. \/ o ~::i ~:;¡ C;' p r o duc (~:.~ la :1.n V'C:'~ r -;;5 i C~) n ?

Volviendo a nuestra tercer
tema, podriamos responder a
pr' E~g U.n t·::';l ~:; ::

pregunta y para mejor
E:'!~;;:' t:E'! i n t,E~l''' e oq <::1. T\ tE~ e C)r~ C) .~.: r d. ~;

1. a S3 c:¡ u f.':': ~:;.i mp :L c·: rn e:' Ti t:. C~ ~:~ i¡!:: ¡O" E:.! .:;:~ 11. ;::: l:\ 'i"¡

con el propósito de producir bienes de consumo?

las que derivan en un cre~imiento

por simple agregación acumulativa? o

las que significan el desarrollo de la economia?

de intentar dar
q u,(-:..~ r: !::.::' rn D ':::; a e: D t.~.':'!. e

r" t:.~ ':::; p u (':'~~; t '::-:1.

clLl (.:.:) e: CJen o
los i11te~~ogantes

hemos dic~o con
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an t.8¡- Lor id Etd (1..,}[:':'1'"' C.;::1. p :./.. t.u 10 .1." 11 D~"2~::;.;·::'.I"· r: C) 11 el ~:::c o n C~)JT¡ Le D 1! ~I ~:¡i;;:":= e i:j n
1 ~ 1 ~ 11 I! eD n c:0::- p t.o .," D 1::'; ,,'J !:~.~ ·1::. :L ·v'D !::j 11 ), t;\], c:roo l::':~ c: :.Lm í t·:·~ ·('"1 t.o (,:.;! e CJ 11óm Le:o pode La in e s
definirlo como el alza sostenida del ingreso per cápita que se
opera en un país determinado y que este concepto del crecimiento
admite,por lo menos, dos acepciones a las que Ackley (CF. Ackley,
Ga l-' d n ::=~r', Te C)"¡"· 1:'::1. !'1I.:·:·:i. C 1'" Ci(::.' c: C) n ó en .i.c .:.:':\ ~1 1"·...1(.~.! :< :L c:: o ~, :1. 9 b:5) <:.iI. el .íu el :1. e ·::1 El 1. ran q D

d i~ C ¿~\ t:,E:' q en- .1..':::1 ~::i .,

Una de las categorías del crecimiento es la que se opera en
los paises desarrollados: 5e produ~e a un ritmo relativamente

¡- ¿( P i.d o '/ ~:j C)'::; '1::. :'.:.:.:. n :i. ¡j ::::i ,1 el i ':::i po n :1. (::.! '¡""l el o ].Cl ~::¡ rn L ~:~ .no ~::i 1::11:":': .01.. ,] u ,::1. :1. i::?~; CJ

S U Pe l- L(J r- (.:!! ~~ r: e c:: u.r: ::::. o ~::i '/ (,:0 n c:: ·:·::'1 n '1:.: 1. d (;';\ d l:~~ ~::; mu.c:: ho in .:'::1, \¡C) r- f!:::'~::; q U E' 1o ';5 Pa i ~; C?~;

que no están desarrol12dos~ La otra categoría del cr2cimiento~

-repetimos lo que ya hemos dicho con anterioridad- es la que se
produce con motivo del cambio de la economia subdesarroll~da a
economia desarrol18datl A este crecimiento genéricamente se lo
d e n orn i.n a '1c:IE:~:;'·::I.·i'''r·CI], Lo F2con{:llTlico 11 y E:':'l mí.smo ~::i :Lf:.~mpr"i::-? .i.rnp 1 iea un
cambio en algunas o varias de las estructuras de la economia del
pais en desarrollo. Sin cambios estructurales, na hay desarrollo
económico. Nosotros vamos a concentrar nuestra atención en esta
·:::.eS'Juncl~J, C'::l tf~~qcr· .L::). dF::.' cr-(·?:"c :i.mi(::.~n Lo por'quE? f'::~~5 lEI. qUE' ¡:~·fF.'C:: t.;:1 \/ por
ahora interesa a los paises de Latino-América, cuyos des2mpe~os

e e o n ó in i c:o ::~ d u.r: Eln t.E~ l:'·:! .:::~ t.o ~::~ ¡j 1. -1:.: i inCE; ,::¡.l~) o .;;;; ch:·:~ j ¿i.n '1,:•. <:":\ n '1:.:0 q u (;:! elE~ :::. (~~ ·:::U- •

Vayamos ahora a la pregunta relacionada con las
in \¡' e r· ~; Lon e .:~~ e D n p r' C) pe') ':::i i t.o el C' Pr-CJ el1...1. c: .i.r b j, i:::: n C::! ':::i ell::'?! e:o n ':~; U.inD .. ee! n
respecto a ella recordemos lo ya dicho con relación a la
or ocruc c .i ón :1

.p.¡- C1c!UC:::: ión
mDcIE~'I-';::!.Ción

;:::.:::L c:D n ~::~ u in D '}" i,:;:!], .:·::·l.l.."to ¡...r' o ~I c: c)n .::.:; id E!r-i:tn d (j .::~. 1. e.u.int-!!n '::c ti e 1El

C~ CJ:Ti el e: ],.:';:'1. \: (:.:.! elE·! 1 é:{ .i '1::.(::) c·"!! c:: D n ó in .i e C) ~ ,.;';t c:: o inp E!. y:; ¡:;\ d o PCJ .!- 1\~

c:!l:::.,l C::CJf"IS:;U.inCJ \/ E~l E~·~~;t.JiTII...i.1Cl el:?:!l ~:;\hClr'r·CJ .. CO\"'I ID dicho
estamos asignando un valor escaso a las inversiones·con destino
d E' c:o n ~:; u.iYlf'::) ~l t. (7:~ T"t i (:::! n c:! o E:''(""1 c:: 1...1. i-::~ 'i"'¡ t.i::\ q I..H~~ (,::.:], F:n- C) ¡:)(~:::> :i. t.e:) q l..J, E~' n [J ':~¡ q L.I. .i .:;i. E' S

seleccionar inversiones que produzcan cambios estructurales tales
que impliquen 21 desarrollo económico ..

Producido ya el desarrollo económico es nec~sario poder
mantener un crecimiento alto y sostenido .. Para ella una economia
d F!! b!::? ·f un el (.~i. '''. ~::i E·:' E·; r¡ J...t rl ·:3. I:::~~;:¡ tT !...!. c:: tu r" El b.:1:1. '::5 :Lc ~;:\ ·f en" 'L';;\ :1. E':C id ,';:1. y con ';3 .i. s b?f"1 t::?

en la que su aparato productivo, en cada una de sus et2pas, cub~a

toelo .~~ 1D '.:~ Pr-D e c·:! ':::; (J ~:::. 'i'l f::e (':::' ~:; ,.::~ r· i el ~::; p El.r' <':':1. c:ib t:.(~:: n l~::.' roo (....:! ], in ,;:;t'y'::) '¡"' ¡:J '¡'". o cj u e t.o
posible de acuerdo a las posibilidades que le ofrece el medio
geográfico, social y politico que le sirve de contexto. Estas son
':- ¿\ Z.o n C' ~:5 m.:~¿. ':::i clu.(.:.:: \/ .::~( 1. i c:! ,':). ':::i p .~';\ roo .;). q !..,t~.:.~I 1Cl ~::; p E:t .í. ~:; i::·} ~::j ~;; U !Jc:I E:~~ .:::!. r' .¡OO' e 1 1a d D ~~ e:: o n
vocación de desarrollo, descarten las inversiones que ~eriven e~

una simple agregación acumulativa y se preocupen, sobre teda en
la etapa del (jesal···Y~oll(J, por selec:c:ioTlar sus il1ver~siorles de tal
manera que se produzcan los cambios estructurales requeridos para
1D IJroo Elr- u. n .~:;;. p ~::i. f' <::". t.e! p r·· elelu c:: t i \/ o f U.f? r- t:E' .~/ c: elh f::" r' f..:.: f\ '['):·:0 q 1...1. I~:! mEl ;.~ :L ¡T! i c:e E~ 1
¡J¡- CJ d u.c:: t.D !::;! ¡ I :L ':;';'1. i'i'!~:.:.! el 5. c:1-::':\ ¡JCl·~:i :l.!:> 1 !:::.:: y .;::( ~;; E,) q Lt n·::.-:' u 'i'l c:r' E:e 1. in .iE·:' n tCJ ;:1. ~. tD ''T'

':;iCJ -:3 tE~·n j..d D " .E ~:¡ t:u ! I U ·::5:J" q Ti :L .'f J.. e ,::':\ q u (-?:~ 10'::5 p ¿:", 5.. ~:~ E~ ~:; el(.'] ~:~. ,·::'(·1'·' r' CJ 11 E:\ d Cj ';:¡ n D
S f:? 1e e e .iD r: E~ n i.....:.::'. en I~.; i 1/:' 'i ': ~::; u ~::; :L n \/f..~ i'"'.¡::¡ :Lo n E' ~::i!1 p D r· q I...t E'~ :1. D h <::.1. e:: E~ n ~l ·:·:·:t :L j.,g L.t·3 1
aue los paises no desarrollados con vocaciÓn de
desarrollo~ e erciendo as! todos ellos una opción de definidD" .
s F::" n "1:: 1. el (J PCJ 1 ,1_ t:. c:: C!:I c:: l...f..i:';\ 1 e:' ';:;¡ L:·;i, el C·! .:i.. n t,E: n tEn" L:':l. €0], E~ c: ción ch·?::], 'f l.) t.u.'('oD •

----- -.._,-.• w.-

--------
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Ha~;L::\ ,;'::\hc:¡¡-,::\ c·:~n f:!!::itf-i! .i.rlb::!rltCl elE' cl:':uninc) hac:.i.i::\ o l
hemos considerado la necesidad de:

Propender a efectuar las inversiones
mo t. i ..../ac iÓn ~ c ¡,j.:;), nd o 1a d imE\j"¡ ~::' iCJ n óp t; :i.mEI. d E~

e ,:0. p i '1.:;'::'1.:1. '1- (?! ,;';:1, 1 ..

descubriendo su
cap i t.:.:!, 1 f2 ;{C l,:~d E? a 1

~:3 i E:'S pCi~::;.i.. b :1. r,:.' ~I 1'''1 E)c:: ('?:!Y" I D c:: CJn I O~::; f on cl Cl~::; i;:j t:? n u i n o s d fi.' 1,:::\ P'¡- D P ia
e €:I, p i t:,<::\ I :L :,';,\: ;'::1, c i (~':in f' Lr'l;';';'!, n c:: i E' r- ,::':\ "

y seleccionando las inversiones que provoquen el desarrollo.

y cuáles sen las inversiones que provocan el desarrolla?
o 5ea, cuáles son las inversiones adecuadas?

Vamos a tratar de dar respuesta a tan importante tema en les dos
n LllTIE'l-0'::l qU.E' '~:¡ :i.(:,1I..'!,E·:'Y"! ::

1. En cuantn a la inversión en Capital Humano

En la clasificación de los recursos de la producción que
hemCi~::; el\::':' t.:::i, :1. 1.;;;1 ciCJ \'2ri 1a ~;:¡r.~c:: c: i.ór,¡ :1. 11 í:.7: 11 I1 CDin por: t~('::'if'l.i.('::;,-n Lo díE' los
r-2CLH"5CJ'~; ciE,:-], pr"Clc:(':;:~:;Ci ¡,;:.-cClrH::imico 11, con .iun tamE:~n t,E! con L:!.
I'..~ a tu r-,::'i 1E' ;::: E~ !¡ s; c? h,:';I. e o n ':~:; 5, el¡¿7~ r ElelCJ <::\. 1 HC) inb r: t:! c: o in CJ un ¡- f::'e u r-s o •
Pero en realidad el hombre, por su rol activo y protagónico
que se sirve de la naturaleza como un instrumento~ es 81
factor de la 2conumia. La importancia de esta afirmación
queda demostrada al compararse paises de riquezas naturales
equivalent~s y con desarrollos ecunómicos de muy diferente
n 1. v Ff! 1. • E \/ .i. el1;:,::' n t e:'mE~ \.¡ t; (':.\ ~I f::· :1. 'f 1:';\ c:: t:o r" h u in~;;\ n u h l:;'¡ elE~ e i_ c1 id o 1<7:'1.

diferencia de suerte y destino: es el componente cualitativo
de la fuerza de trabajo la clave de la diferencia~

Las diferencias de nivel educativo tienen importante
influencia en la for-mación laboral de los individuos
al convertirlos en más eficientes en 21 desarrollo de sus
tareas dentro del proceso econ~nico. Esto, unidb a la mejor
(;";I.~; i. (.:.:J JI <~~ C~ i (:)Y"¡ 1-::':!.I::: c::! r ·:":1 l p C) ,1::::. :L t:} I :~'? '}/ LI.1'"1 t:¡ u (.::~ r'l 1""1 .i, \/ E":..i]. ':~; <':':~ n j_ t:-:::~ r- i.o q ~J El

prolonga el ~le~po útil de esa mayor cap2cidad l¿boral
d ¡¡:~':;.:::t '¡- r-CJ :i. I t~,C¡ E:,. '~:.'n E'!.l ¡nr.·:' j or pUE:~~':~ t.o elE·! t r a t:¡''::t j D pO'::~· i b l ('2:. e o n f D'I'" m¿t
lo que se denomina el capital humano.. También forman parte
el s' 1 e a p :1. t.';;:\ I ¡"i 1..:, in .;':';i, ':'~I el 1<;';t':~ in v c·::q'" ~::; .í D rl(,:,~ ~;; c:o )"'1'" (.~:: ~:;; p o n cl i E' n 'b:~~ s ':~'- 1a
:L n 'v'E' ';:::, t :i. CJ i::i, c: :L c~:; n c:: :L e:· n t. .1., f :l. c: .;'::'1. el u, f!:! (,::.1 l':'::' n f? r' ;';':ln C:i. f~l n c:: :L ,:::1, '.-/ T F!: c:: r'lo 1::J ;:.~ ,:3. •

Para mejor ponderar la importancia de la relación de los
conceptos, podemos recor0ar lo ya manifestado 8G 4.2.1.
'ICDnC:i:::~p t.o 'y' ''fC:)\'"'¡il,;'),C .í.ó n di?1 c<::\p:1.. t,.:::i.l hUiH¿:i.'i'lCJ 11 cuando (jz:::)C :1.,.::\mD·:~ qU.l~

sin formación laboral la fuerza de trabajo no estaria
habilitada para poner en funcionamiento la propuesta de
1El, c::i. 0:)n e: :.i.. ¡) \y' 1.;::\ t:,E:' c:: n (J 1DO :1. .;::i,:' p 0:'! '¡'" D ~::; in c::.i.. E':'.f'! c: :L ;'::"1 '('¡ .i. t:,E:' c: n C) 1CJq i a, !;

n (] h ~:~ h j''' ,1., E:'\ p )". (J p U c::' ~::¡ t,<:;'l .. e;'::\ ~::¡ .i. f' E! !::¡ u, ], '1::,<::\ un D, Ci 1) v .i.. ;¿,~ ela el c:l ::::':' c: :L r' q u ¡.~

1-3. i n v E' (' ':~j :L (~Yn (::or"¡ e <::I./J :i. t E:'l ], h u in l;':H'1 D ( (,~! d U c:: ¿} t~ .i. v ;',:1. :1 ~:;¡ d n 1. t.:::H~ i a ~I

investigaci{m cientlfica de base y aplicada) es una
j, n \/ c~! r' s i.Ó n p j'" :i. e r' :i" t,;';:l r' ,í. E¡:: (:0~::¡ tó h E', b :L :1. i ti:1 n c:! C1 ~3.], f .:::'1. c: '\':.0 r" a e t. i V' D ''71

Pr- D t a q {)¡"i i,e C) el('::! :1. p '¡" D c:(.:.:,) ~:; el p r-Clc:I U e t:i.v D lO

Consideramos, asimismo~ necesario 8 importante difundir
E' TI 1.':. ¡- (::} ],,;'.:\ p c)b :!. ,'J.c:: :l. () n E~n !] (.:~ n E~ r"E\ ], , C D r'lc:t:::.' p t,o '~~, 'f u 'nc:l.:?;\ inCE.' r"¡ t ..:::;', 1(? ~:; de
la economia con el propósito de establecer una r21ación
más esclarecida y cercana entre la gente y lus fundamentos
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de 1. s; i.~¡ t.f:!in.:?:t ¡=::oconC~ifl"¡ Leo ..
En términos de desarrollo económico, se postula:

* Que se difund~ una conciencia social generalizada de los
IJ(;.~ n ¡¡~: .';= :1. c:: :i. D ~::i el(.::: 1 i:':\ E~ >~ t; E·! n ~::; .iÓ n f;? mp r E:~::i i:':\ r: i ¿:;~ ..

* Que se destaque la importancia de la ~mpresa como factor
de bienes y servicias, dador de trabajo y verdadera
célula del organismo económico.

* Que los individuos, las familias y los gobiernos estén
convencidos de la necesidad del ahorro y que éste~ por
el in=entivo del lucro, se convierta en capital a través
d E~ 1 ¿;:·I. :L rl \/ (.:.:,) r- ~~:' i Ó 'C! E' en p 'C. E,: ~:i (:":\ r- .i. <:';t ' ..

* Que una c8nciencia social generalizada como la referida
1. E,: o tel"(' (] E',(' J.E:~ G:! "1::. .í c: :Lela el E~ 1.;':';\ q a n a n e i ,·~l. ~I ,::'~:I. i:';~ h o r: r- C) ~, a I él.

inversión, al capital y al espiritu de lucro; todos
ellos reunidos como base fundamental del desarrollo
(~:~ in p '1'- E·! ~;; ,:;';'\ r' :.i.. o "

* Que se destaque la Inversi6n como causa de desarrollo
económico y creadora de puestos de trabajo. Estos
últimos son la consecuencia de una ampliación de
c a p Lt.a I E:!c:.::>nóm:i.cCi '/ no s.i.mpl~:=)m\·::;.nt(·~ (h·~ un rlDmbr-,:Hnient.o
por decreto palitico.

* Qu e '::5 (.:~ e CJn ':::i i elE:' Y" ¡;~.~ ,;;\ 1 DF!:! ~~¡ <':~. r' 1'-CJ1 I o Ee o n ó en 1. c: CJ e o mo U Ti ¿.j, C a u s a
eficiente del Bienestar General porque el desarrollo
económico, en 51 y por si, y sobre todo por sus
consecuencias fácticas, es una decisión politica que
f:~ }~pr-I::':';!::;';:;i, U.i"id ~.:Jf::.'nu .í.na '/ .~':tU tén t:.i.c-:::\ VCicac: .íón dF!! c1F:.'iTlCJC1-.:'::.-i.C ia
~::¡OC :L::i.l!, pCir-qu.l::' ¡,:.:! 1 aumE~n t.o elE: produc; Lo qU.E' ~:~e pr e tE'nde
lograr tiene como natural destinatario a las clases
carecientes: ellos serán los principales destinatarios
c:l (~! 1El. ~::i n I,..I.(·:·:~V ·E:\. ~;:;' V :i. v :i.F!n d ¿::\ ~5 q U(0~ S;;C-i e o n E tr- u Lr .:f;'~n ,los
~:;'C~l'" V :Le:: :i.C)~::; c:! orn Le :1. :1. :L:H" :i.Cl~::i (t:\~:J ua c:: c rr .'l<:::,:nt.".f:0 !l pe t.a b 1. E~ ~

cloacas, desagues, tendidos eléctricos, gas, pavimentos,
otros), electrodomésticos y todo lo que hace a la salud
y la educación y a una elevación del nivel de vida.

* E·:·~; (nl..i.~).r' :Lin¡]C)i'" 'l~~'~'tr\ ·l:f.~ Clt..ti:::~ ]'.;::·t ~:.:J<-::·~r) ·l·:.(·~·! E·:'\""l t::L(:;:·!T"icja.\ ~l t.orno
conciencia de estos conceptos básicos" Es muy dificil
querer lo que no se conoce y es decisivo contar para
el legra de cualquier politica, sobre todo cuando la
.3.p :L i L .:':~. e: 5.. Ó 'f"; el (.:.::, 1,':'il, in .i ~~;ma pu (0: elf? s;u po n E!r ssElc: r :.i.. f .1., e i o ~::; 1.n i e i é:'t -

~~:'Z~:dee~l~~:~e:t~~~~:;~ir~:~~~:~i~~~Oé~~t~: ~~~~:~~~:
en una suert8 de mlstica del desarrollo ..
('\ I::':~ ':;:i '1.':..:'::1. IIq 1:':'::' n I:::~ r' a.1 :L ~~ <::\ c:: i ón c:: on c: E·! p tu <:':1. :1. II 1. i:':I, c:: :::J n :::i .i (~ i:':~ r- ·::tí';.'; o ~::¡ t-:':i, n
.i in por" t ..:·:':\ n t,c·::' :¡ qu f?' e n t.E! n el';::,' ino ~5 q u.(.:.:., 1.::,:\ in i ~::¡ in {;;l. t ..:::t in b :J..i[,.~ n f D r rn ei.

parte del Capital Humano"

Relacionado con el tema de la Empresa comCi conceptc de valor
f:?:!n la CCli"'IC :L~:::nc:: :.1..<':':\ ~::;DC:: .í.a l :1 C:j"'C':'~E)¡'\'lCj~:; opor: t.un o inc:: l u .i.l- una
E~n e u E:~ Si '[:¿:'~ d f::.::' u p :J..·r·: i (:),"¡ (] (' q ~;:'!.'j"¡ :L :;.:.: Etc:! ¿\ Pel r" 1"" D r" ¿::'~ y (':'1 ¡- .::i.u j el:1 Ne (J D.E' r- E¡, './

Asociados relizada en la Capital Federal y Gran Buenos Aires
en el a~o 1986, seg0n detalla el Dr"Enrique Costa Liasta (Cf.
Costa Lieste, Enrique. El Estado Explotador, Editorial Tesis,
Buenos Aires, 1988), cuando nos manif:i.ssta como uno de los

la encuesta realizada que

·-------~..----_.._·----..----'-_:'-"'l'""'.l;b-·..O __



-122 -

" en e u c:::- s t,·::\ d e '~;j t:.i:~'! n :I. -::1. i"l

" U.n b<'::t j el =:] ¡" E:'"c! e d (:;.~ e orif i.::.'\n z·:;:\ c'n I EI,~:¡ em pro :::?!sas c:lE.~ 1 E'5 t __:3.d o
(30 ~/~ c: or: !! ¡HU::::: h.::':" II o II h,':t':5 t:,:::~ n tF} I! con 'f i¿::tn ;:~:¿:";\ ;. ~1

S U e e n t= i ¿\ n ;::.::.::." ::::.; n 1·::':1, ~~; (,:::: in p r: ;:~:- ~::¡ a,~::; ~:::;{ t j""' ,::t n j E~ r ¿::t ss n D E~ r- a !TI u e h CJ

mayor (36 % para los mismos lndices>,
p Q r: o q '...( c·: c:: r f:~ c:: .'i.. ,.:,:\ a l ¿l,~5 '~~l P<::\ roo <::\ 1. ,'::\ ~:i C~~ in Pr fE;' ~:; 2:\'..:; p r' i.v a d a s
nac 1.Dn;'::I, J.(-;,.!~::; "

La conclusión del Dr"Costa Lieste califica a la cultura
económica de la sociedad argentina como no favorable a la
empresa privada nacional o extranjera, ni a la empresa del
Estado, a la que desea, sin embargo, privatizar.
"La c:u 1 t.ur <::1. f?'conó¡nicE1 ,:'::\r"qE·:n t.in,'::l, 'no I~S E~mpr"c?·~:i¿:tr.1,a ~I E~n u.n pais
d c n d e todO~5 t·.i(·:~!nl::.·:n C~!:-~PE?c::t.',i::·ttiv-::;\.~:~ por' e l c:r-E:!c:iii'l:Lt~nt(J t?c:CJnómico "
Destacamos la gran contradicción que este párrafo implican

2. En cuanto a la inversión en Capital Fisico,
s u pon erno a q¡.J~::: i...f.n Dr"dF~n r-a.c::i.Cl1'l-::tl y C:CJn~:;i.sb?~Tltf'.0 E":~:; (;·::1 qUE-

P'- .i.or :i.. ;':':¿:';\ :¡

Las inversiones llamadas de infraestructura que se
relacionan con los servicios públicos, tales como los
t.r <:;'\'j"jS por" tE'!~~¡ (r",::·;·!c:I (.:.:~::¡ el e e arn LTios ~I f E?l"" r' oc ,;;;\. r- r- i 1t2~:; , ¡- i~d eso;;
subterráneas, transportes terr-sstres, maritimos, fluviales,
aéreos, puertos, aeropuertos) y las comunicaciones
( tt:"-:! 1(~- 'f on o ~:::' ~l t.::-::! 1é (;2 r: <:.:\ f el s; ~I r .:::\ c:I .i. o t,(.:.? l ¡/.:, f o n (1 ~::; , s ,::\ té :L .í i::es ,
radiotelegrafla).

También son de infraestructura, las relacionadas con el agua
y la energia (grandes presas, diques, usinas termo e
h .1, elr- o G~- 1é c: t; r i c: ¿:l, ~::;:¡ p 1,'::1. n t.::":\. ~::i el(::::' e n E! r' 1;) 5.. ¿:\ n u.c: 1E;);::\r-, p (.?!! t;,... ó 1 E.~ el ~I !:;J a s ,
f3 J. E:!C t¡- ie:: :Ld,::\cj )

industrias pesadas o de base, tales
petroqulmica, la quimica pesada.

la.

Las llamadas industrias de punta, tales como la ingenieria
9 E:Ti (~: t Lca , 1. ,:;Í. c í. b (-::! r"n é tí c: a, 1. ¿:l. in f o r-mf.. -1::. i e a :. 1a r D b éi -1:.: i c: a 11

Tanto la polltica monetaria como la fiscal pueden ser
empleadas para ampliar la demanda agregada y a través de la misma
elevar el nivel de la producción y, en consecuencia, del
ingreso (polltica de adminicitración de la demanda). En la
p el 1 i tL c: a f .1. ~~. c: ,'::\ J. 1 ,'::t <::I.ITt p :L :í. ¡~\ e .íÓ n : el f:0 ], a c:I E,:! in <::tn el a ¿~¡, (~~ ro E:' (J -::.':l d ¿:~ ~2~;; el i '1-1::0 c:: ta
-se la practica mediante un aum~nto de gasto autónomo-, mientras
que en 1. C:i. ¡::)o:l. .1.. t. ie:: ,'::t i"nl~)n f2 ta r' .i..a, !::¡(':~!(~:J Ü n nO~5 in el :Le:: a n Dor' n bu s:;c h y
F i se hET, (J 11 c: '''~! E!oq o '1::./:1. ~I 1 i:?ElO ~I i:":\ q u :L('~:'n E'!~;i bit ~~; ic ¿Hn(;:!n t.f::! ''y' (·::!n t:~:r' in inos
gen E?! '/- a 1 (;.~ ':::> ~;:¡ ¡¿.:.! q u.i in el ~~:. ¡':::;' n (-;;';'], elf:! ':::> a roo r' CJ :!. :1. (j elE~ C'Y! ~~ "1::.0:" 'b-:~ en .:::\ .-. E~ ~::; ti::¡, ,,;. n: p 1 :i..::\~,: ión
se ll~va a cabo a través del nivel de la oferta del dinero .

..
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Yo

Ingreso
-----"------_._.------ --------- .

En la figura que anteceds q

1El I;:::'C on Den :L a q UE' '::5E~ el E-?~~;C:: r" i bE;'

se equilibra en el punto E con
y un ingreso Vr que está por

.•J

en el modelo IS-LM
una tasa de interés

c:l;:::!IJ,:;;i jo cIE~], p lE·no

En .... ,
t::.' .L 1

..··...

1_o 5 (':':1. (.~! G:r 1"'1 t:.r::~' ~:; p r-o d U etc) r-E·:,! ~:; v (~~ n d i::::: 1"1 ], ,::'1. can t. .id .~\ d q !..le p r' (J d u e en.
Los inventarios son aiustaclos y la demanda agregada
coincide con el producto y,en consecuenc::ia,con el ingreso.
Los agentes económicos ahorristas han lograde las
composiciones de cartera que ellos desean"

En i2 1 mo d ff.' I o
es una variable economlca

1.:::\ t:. .:::\ ~:::..::;1. d f.0

dc·::!c j,.::::. .í.va ~

,¡ - t {,':~ I" (.~.j i::' ( í01.11 ..... ......> • 'c) , .í 1 ;1 .i. é~ )

Decide la composición de cartera de los agentes
ahorristas, aunque la disposición de los mismos
pendiente de la curva LMu

p f::? n d .i. E:~ n í; I:~':

nivel de inversión de
aunque la disposición

c:I c·: I .:'~\ e u r-ve I S \1

],o ~::; ¿';\ (~:j f::':! n '1:.: i;::~ ~~;

clf::? 1. oS:' en i':5mD'~:;

ErC:on CJ in ic C)~.

n iVE'le ) Para cada n~vel de ingreso 58 requiere un determinado
dei '1'1 V (.~ r" ~::; i ón , L::::·; 1"'1 i f!::~ r'l d o E:n e u ~:~, 1'1 t<·::\ q u (,:.:, l.:·::i.. t.,:::\ s;;,:::1. c:I E~ .i n b:· ',-~~~ ~:;

corresponde d ese nivel no debe superar l~ tasa
r .2nd Lm :';"E~n -1.:.(::) "

que
.•1-ut·.::

En el mercado de la figura que antecede, Yo es el ingreso
que le corresponde y surge de las pendientes lS y LM, ~U~ son
representativas, respectivamente, del mercado de mercancías lS
y del mercado monetario LM, que incluye la moneda y los otros
<::lC tiVDS;) (r-(.0':'i"1 t:D.i::llc~':;;¡ ;. u

----_._-----~y-------_.-
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, Las curva LM representa, para una economla determinada y
un nivel fijado de oferta monetaria, la sucesión de los puntos de
equilibrio del mercado de activos que corresponden a un programa
que relaciona los distintos niveles de la tasa de interés con los
distintos niveles de las tasas de ingresos que le corresponden«
Para cada nivel de tasa d2 interés corresponde un punto de
equilibrio diferente entre el activo dinero y el resto de los
ac t.Lvoa que ':3~:i'i"1 lD~:~~ C!E'nCJrf'lin,~·;i.dC)~:¡ "r'E~n t.:ab lfi!::~:i 1I M Es:¡to':::; u I t í.rnoss
componen el nivel del ahorro que por definición se equipara al
nivel de la demanda de inversiones, las que a través de la
demanda agregada -de la cual forman parte-, inducen el nivel de
la producción y, 8n consecuencia, del ingreso.

Es E'n

o pE!)- a d D ¡-.E~ .::;

·la composici6n de cartera
económicos, quienes en su rol

dE:' cad<::;. uno
c:I~:~: ahorro is t.'::\.-:::i ~

df~ los
d C:?'= id 1::::111 :

cuánto dinero destinarán para gastos de consumo y reserva?

cuánto dinero destinarán para ahorrar?

En E?~; '/.:(.:.: i:t:l. t; .í.mo ,;.:\(] r (':?I~:J .;;;\d o dE:' :1. a c:: orn pos ie: .í.ón
(ahorro) se defin~ el punto de equilibrio del
activos para cada nivel de tasa de interés:

elr¿· 1.~t

rÍlE-~ r"e ad o
:::lf.~in<·anda

dE~ los

A mayor nivel de ingreso, mayor necesidad de inverslOn
y como.el nivel de oferta monetaria está fijada para cada
curva LM, se requerirá mayor tasa de interés para que el
operador económico se decida ahorrar sacrificando consumo o
la simple tenencia del activo dinero«
F'o }- I~' :~"5 o :1 1e e u rv ,'::\ L..!'''I E:! ~::i i:;\~; e E' n den t.\-::! ;1 p or' qu E:~ p.3 r: a. e a da
incremento del nivel de ingreso se requiere una tasa de
1.n t:e}- é ':::¡ fi'¡E:t .';/o r •

Cuanto más sensible es el agente económico ahorrista al
decidir la composición de su cartera, al estimulo de un
aumento de la tasa de interés, más activ8s rentables
adquirirá y de esa mayor o menor sensibilidad dependerá la
inclinación de LM y la suerte de una economla en su mayor
D mE·:' n CJ ':- e ¿:.:.\ p <::1. c:: :i. el .;.;.;.( c:I c:ll::':~ .~·:i. h CJ'¡".r: e "
La conducta micro tiene efecto macro.

La pendiente de la curva LM nos está dando la propensión
al ahorro de una economia" La mayor o menor elasticidad de la
curva nos demuestra la maycir D menor sensibilidad de los
ahorristas ante el estimulo de la tasa de interés:

Cuanto más plana es la curva, mayor elasticidad, maycr
~-~ e n S':> 1.1::; .i. 1:icl .:::~ U "
CUEtn to in~\-:::¡ ···./1:.::·1'.. tic':i:1.1 Cl E:~mpi.n.::;\d::l. ~ ID CC)'i"1 t.rar.. Lo n

Cuando la curva LM es horizontal, absorbe la totalidad del
aumento del gasto público computable

donde &: propensión ~1 consumo
~. (;3:: l.J .;:;\. ~:5 t.o púb I i e o in e r t::.' in E·::: n t.;·;·;·\d o

p r (J d u c: id (J P CJr- I...l n .:::\ p o 1 5.. t. i e: a f i ~:¡ e ;:1,], E!;{ p iJn '.::; iv '::\;i D p f:':! r' .;~I. T", elo ~~, E,' un
aumento equivalente del ingreso .

._-----_ ..-.-_. ----- -_._---_._---- .
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Cua nd o L.J"'¡ ~;f..:~ hi::l.C::¡'::,) \/E:T t. ic::,:3. 1 ;' u n aume n t:o clE:~:I. Cla~5 Lo pü b lico
no determina aumente alguno del nivel de ingresos (real).
Fo '1'- en ¿~t -:::; t.ii:\ ~::; .~':". el (:'::: in 'b:,::·) r"é ~:::. q u E~ 1C~ ~::i C) f r"I:::! ~~ c: E,n ~I I o ~::; p El '1'- t; i c:u. l a '1'- i::!! S

n el e ornp r' ¿:':i. n ;':':1. c:: t:i. \/ Ci ~::¡ '1''' (~:~. '1"1 t¿,:1. b I C'~ Si ('::: TI I ,;':1. mo n f? da cI D mé ':::¡ t..í e ·3, (J ,en
IT:o n e ela E~ }~ t; r- {;:f. n j F::) '1''' (::1, e ~::¡ n (,:~.], 1- ('::) Si p '.::\ 1elD el (~,:.) ], (]o b i (7:) r' non·3.c:: 1. (J n al!:
por lo tanto, no se produce la expansión del ingreso y
seguramente todo se convertirá en inflación de precios.

1
·.'~l

¡
l

'1

I

I
1
I

La pendiente de la curva l8, en cambio, nos está ciando
propensión de una economia a la inversión" La curva
representa para una economía detsrminada, la sucesión de
puntos del mercado de mercancias donde se producen
respectivos equilibrios de la demanda agregada con el nivel
ingreso a través de la producción, que se corresponden 2 su
con un programa que relaciona los distintos niveles de tasa
interés con los distintos niveles de ingreso. En cada uno de
puntos que COm~Jn2n la curva l8 se producen dos equilibrios~

1,3 '
T r'"
~~

los

vez
de

los

a ,1 Demanda agregada, con un determinado nivel de
inversión, que ~nduce el nivel de la producción
del mismo, el nivel del ingreso.

b) Los nivelGs de tasa de interés, con los niveles de
inducidos por la demanda agregada de a).

La CU¡-VE:'" 1B es descendente:

Esto significa que a menor tasa de interés~

mayor cantidad de inversión que se corresponde
con un mayor ingreso"

Al contrario del ahorrista que incrementa su ahorro
~:.~~; -1::, :L mu I ,:::1. c:l o po ¡... f:! 1 <::\ u ro ~2 rl Lo elE~ 1,::1. t,;:I. ~; a elG~ in t.e \- é ~:¡ !I

el operador económico inversor incrementa su inversión,
estimulado por el descenso de la tasa de interés.

Son dos actitudes diametralmente opuestas"

La economia, representada con anterioridad en
del modelo IS-LM, accede a su equilibrio en el
Dornbusch y Fischer, o.c., 1980, destacan al
s 1.gu .len t.E~ ~

pun t.o
r' (0:' S; j:H:;:' e 'lo

':,,,..

lo

m(.:.? el :L el a pr ¡!:\ c: t:i. c:: E\

el i~,:~ 1¡:'~. F:! c: o n CJ in Le. ..

se corresponde con la tasa de interés i o -que es
variable indep0ndiente de gran importancia-, dada
influencia de sus modificaciones en el nivel del ingrese
través de las curvas LM e 18"

una
, ­
1 c"i.

a

y es en el punto E -al11 se produce la intercepción de las
curvas LM 2 lB, donde se equilibran los mercados de
ahorro, inversión y producción, coincidiendo la dem3nda
,:;u;J1"'eg,:::tc!Ei CDn fa1 procluc Lo y: ~ (·?~n C:Ol"'I~~i~:~)C::¡ ..J.(,:?·r'¡(::: :i.:::t ~J con o l i.ngrE·sD n

A este último, al ingreso, el modelo 18 - LM 10 mide, lo
representa y lo explica en su motivac.lón, a través del

._--------_.---
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e o n ~:; E:c:u E,: Tie i (;":1. cj F~ 1.::;1. :i.. n .¡.: 1u (.:,:.: n e :l. ·;·~·l

distintas cQnductas de los
procesos de consumo, ahorro e
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LM e lB qua son una
de la tasa de interés y de las
agentes eC8nómicos en los

i.n \,1 E:' r" ~~.i i.ÓTi n

Más arriba decíamos que la demanda agregada influia sobre el
ingreso a través de la producci6n y que el modelo lB -LM es un
im P01- tan t.E' (;:'1. pe»: 1::.(-2 e:! E,\ :I..:·;:i, t:,E:CJl"' L:':\ E':C cmÓrn ic:: (;':\ a 1 c:I E:~~::¡C u b¡- .í 1- Y
cuan ti f ic~ aro l os el1::::' t:.E:r·i'ii in ~;':\n t:(-:·?s:; dE,;' :1. a clE~ITli::\ n ela {3.t;;.! f'{2gad a ,
e ::Jn s í; i. tu '/é n elo ':;:; o E:''i') u r': e o in P 1 F": m¡;:.? n t.o d r::.~ f u n elEtmI;'"!! n t.¿:i. 1 .i. in P D ',- tEl. n e i e:."!. ::2n
la descripción y análisis del proceso económicon Una primera
aproximaci6n a la descripción del mercado de la producción fue la
ofrecida por el modelo de la oferta y la demanda, cuya
descripción desarrollamos en el titulo que sigue.

7 • t¡. u 2 u

Precio

Oferta
Producto

Demanda
Gasto

E~ 1 :1. n (J r" l':';! ~::¡ u
lOO (-:~ pr E;:' ~~i C~: n t.¿J el(';:l e:' n
P1- E'e .i.oss ::

Ingreso

\1 .... i"l (::;~::;
!..)

l.;:). t L (J u.1'" <'~\

y
o

da la dim8nsión de
"~:\ nt; ~:.:: r 1. Cl r" ~I elel 1"1 ele,:·) ¡:::, o (0: ~:;;

.••. ·t
1:::,' .l.

!:::'CDriOili :L,'::l
n i\/c~ 1 d e

...1._u 1;:.:'

La pendiente de la curva de la oferta nos está demostrando la
pr (J pE'n ~:; .1 ó n ¿). p r C) c:! Lte ir' c:l (,:~.~ J. o ~::i i:':\ (1(,:.;! n t.(~;! ~:~ E,) c: CJ n Ó;1\ :i.e CJ ~::; p 1- C) d L c: te r- E? ':~ ~

, E~ ~;i el F!c: .i. r !l 1,;':';\ rn ¿·;l. '..,.: ;::J r o ro E·:' i"'lCJ r (~,~:I. e ~:i t 1.e i el el, d c:I (7:' I j r.:: r' D d u. e ción
ante el estimulo d2 un aumento de precio"

L. ·:::l ~J E' n el ::"1::7: n t; E~ d E' 1.~l I1 c: ur V·::·:\ d (.~) 1. ¿:\ d (-.:? ma n el.:·::i. Ir n c~::;

demostrando la propensión a gastar (consumo e inversión)
los agentes económicos consumidores e inversores;
lo que determina la mayor o menor elasticidad de la demanda
ante el estimulo do una rebaja del precio"

eu i::\n t.o m,'~\ ~::; p 1 ~::'( 1"1 El, .::; ':::; (~'::' ,';;\ n (:.:: ';:5 t:.¿':\ ~:; e u r-v ~';:¡, ~~j ( el f (.::: r" t:EI,

m.:::I,·,/or s(':'~n~:):.i.hil:Lc!(;';\c:! dE 1.::\ pr oduccí.ón Y. E,: 1
modificaciones de precios,

y clE'j'j)EtndE't) ~

{~! ·:::t <':3 t:.CJ .;';;1. n t,2

lo que significa decir mayores posibilidades de desarrollo.

Insistimos sobre la importancia del modelo que

.._-----...._---_.__.. -....

-------- , ...__.- ~.._-._-_...._..-~---
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describen y representan el comportamiento de los agentes
e e o n ó mi c: o ~~; ~::.' 11 ':5u ~:~. f u n c:: :L o n ~~! ss el 1::::' ·::;l h el r" j"' o y el (:.:.! .i. )"'1 V ¡??! r: ~:~ Lón , E' ~:i t i rn u.1a d D S

por las modificaciones de la tasa de interés, influyendo en el
nivel de los ingresos"

Con las dos tijeras citadas -la que representa el modelo de
1a o f 0?r' 'l:¿::l y 1<::\ elE:! in E:I. n el.;:·:i. '~l l ¿:l q u (.::! r- F..) p r- (;?! ~~i c-:! n t.<';:\ (~?! 1 (,i'l D d E! 1. el d r:,.:! 1. 2, h o 1- r- D y
la inversión l8 - LM- disponemos de un interesante cuadro de
desc}ipcitm de los mercados' de producción, ahorro e inversión,
elo nd (:-2 .:ljd.l~ fU.·~5~r~ ..L~2~L C2 n ~] E!"1", E,o '1''' .;:;\ 1 'y' .J..~~\. J..ü:.:!.~~:((~. E!..§.~. }:.IJ...:tS~X.~~~.§~ (.?~\ n par" t. i c:: u 1a '1-

--qu e t:E;!. m1:::. 1. (f·! n E·! ~:::. I...t n py" e,;,' c:: Lo ....· v J.._9.:~':.~. ::;,:,;.~.:;E!.'!JH.:.:.l.r:...:L~:~i.'!'U::.~::::;:~D .._t..r,tg~. U~:::~~ lf~l..l~~:. ~~lf:J..QU1.:t§.§.
ec Di'}óm iC.9.§. -'..,'" E:\ -'::;<-::·!;':3, corno pr ce:! uc tDi''' ~::~~;:¡ ~l c:: on t::iu.i'n idor" i!!.·!~::i ~1 a hO'¡"'l- i ~s t ..:::!. ~5 o
in \/e r ss o r ¡::.;) ':; -- '::; (-'(;.; c:: o r1 ~::¡ '1::. :i.. t.u y E'~ n C:':~ n v .;::\ '¡'" :i. <::\ ti 1E! ~~¡ C~e C) l"'1 óm :i. c: <::\ ~5 f u. n el E:\ rn r~' 'i"¡ t.a 1e s
que deciden y califica~ las distintas ec::onomia5~

'1
J

I
!

7 ~ L¡, n 3 s

Volviendo ahora a nuestro ejemplo graficado del modelo IS-LM,
~5 u pon 9 c:l t1io ~;:; el LI.f:! (~:! :1. p r' o p cJ ~::; .i. t.o ~s E~:' -:::', 1 1(.::.:. q <';;\ r E:\ 1 P I E:n CJ !:::.) in p 1e o ,
representada en ese ejemplo por el ingres~ Yp ' para lo cual
disponemos de varias opciones de polít.ica· económica para
lograrlo, todas ellas actuando sobre la demanda· agregada, aunque
de distinta manera:

.3) Una cjE~ 1.:::\E o pc :Lc:)nl:::!~;; par".;::\ lOi..Jr':::lr" l a i'nd icE:\C!a E' :<P¿i:t.riS f.ó n de 1
ingreso es incrementando la oferta de dinero; por ejemplo,
por intermedio de una operación de mercado abierto. Se trata
de una típica operación de polltica monetaria aplicada con
el propósito de lograr que la curva LM se corra hacia la
derecha y hacia abajo, haciendo bajar la tasa de interés y
aumentando la demanda agregada, hasta que la misma
intercepte la curva lB en el punto E~.

/....

b) Otra opción con miras al mismo propósito, es hacerlo
mediante un aumento del gasto público o un aumento de
transferencias o una disminuci6n de la presión tributaria~

Todos ellos actuando como un gasto autónomo,hacia la derecha
y hacia arriba hasta interceptar la curva LM en el punto
E 1. (.:~ n u T"I ¿::'l o p G!r" .:::i. e í. C~j n q u (~~! (.:.:! S~ p r el pi.a d f:: I ,::'\ po lf t:,:Le <::), 'f:i ~;~ c: a }, "

c) Además de las citadas en a) y b), hay una 3a~ alternativa~

una mezcla de politica monetaria y fiscal -lo que parezca
m¿\':5 del c-;:.! c U ,:il elCi .;:':\ ], E:\ ::~! c:: C} 'i"1 C) m1;::\ (~' n t.'(. elt.o ..... ~:;¡ ('::~ p CIc:l r" ¿:f,. U.rí 1 :i. z ¿::~ r p ~;:\ 1- ¿-1

lograr la pretendida expansión del ingreso hasta V__
!,,)

Con el objeto de esclarecer las
t r a tE:'l r-f:!en C) ~:; d ~:':.! in ¿~·I. r c:: i:':\ (' ], <';:'\ ~::i el.i. -f f:':! )". (;:!n c: i <';:\ E¡

c:: o n \/ (-;::' n :L Fl! n c: 1. .:';:\ ~:¡ c:! 0:.'

~'!!! f\ 1.:::\ '::;i ~~¡ i;:.:.! c: c:: :l. ClI"I i;D ~:;;

-~ •• ' _ :. •.• " ~1 ~ _
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La importancia del rol de la moneda dentro del proceso
económico es tan grande que no se puede concebir la economía sin'
moneda, ni tampoco suponer que se hubiera llegado al desarrollo
actual sin la existencia de la misma" Para evaluar la 'importancia
de la moneda dentro de la economia, simplemente deb2ffios
limitarnos a detallar sus funciones y objetivos que básicamente
sso n tr- e-:; f.

a) Común denominador de valores de todos los,bienes y servicios~

lo que 'nos permite asignarles en forma individual a los
mismos una medida de valor estable expresada en unidades
en (J "i'l E'~ t ..:::·l. t" :Joo ¿'::. ~::; "

b) Instrumento de pago, cuya tenencia implica poder adquisitivo
de bienes y servicios y cancelatorio de deudaé"

e) Instrumento confiable de valor que la habilita como un medio
J.. d ó n E' o ::::1 ~:::' C~! u..~':i. "¡'"' el<:;1';1 .;;':ü'¡ CJ',"OC C) i e ':::i.\::J .i. t:.C\ 1 i :U~·I. e :L ó n 'ti

Queremos enfatizar un concepto de DorMbusch y Fischer, Quc.,
Bogotá, 1980~ relacionado con las funciones del dinero, que nos
p a r e c:: E~ inu.y Etc.: E:'r' 'L;':l, el(J • E 1 1o Si loeeln ~:~ :L el<::':' roo Etn e o mo u n v Et 1o roo dE'
intercambio aceptado en forma general y entienden que la
pi-o ine i.pa 1 ¡oo, ,:3, z ón elE' ('?:!~:; t¿;\ ,::\Cf2P t,.~:tC .i.ó n f:::!~::i por: q UE~ (.;!:I. l- (':!C E::"'P t.o r e ¡- se
que a su vez el mismo le será aceptado en pago por otras personas.

Si en un platilla colocamos todos los bienes y serV1C10S que
pI" C) d u c:: C~ l...t n a (':':~ c:: o n u in :1. (;';\ 00"' c:: o n ~::i .i elE~ r <::\ n elel q u.(o?,~ 1o ~:; in :L ~::i mo ~::i ~::i o n 1o <.::i

valores, auténticamente los bienes- y en el eltro platillo de la
balanza -como si fuera una,especie de contravalor-, tolocamos el
circulante monetario correspondiente, el mismel equilibrará por
1¿t p o n el E':' l'" (':':i. e:: :L ó I"~ t::~ c-:':' I 'j'; .í \' (':":- J. (::! (::'1 i]r e c:: Le) ~:5 l' {:o '("1 s~':'! ~:; t:.¿·~ (:o mp é':"t '¡'- .::?... ::: i ó n
t.a n ~:; E:! n c: i 1 I i:':t \/ t:l:'~'! c:: n :L e ,;';::. en ('::! n t:,E~ 1. n e C) in P :1. ~~,) ta ~I ¡"'I Elino ~~; p r-(~2 t:E?! n d id (J elr.0 ~:;. 1::,;':1 e a '¡-

la importancia básica de la moneda, cuyas funciones y objetivos
j u s t. 1. ~r i. c:: a n ni<';, ':;;i q U.:::,;l .:::t inp :1. La.in El n t.t::~ elu (',:~ E']. E '::::. t:.<¡:~ cJ o .~;¡ E) h Et(J ,::.;i. c:: ,:::'t ¡- iJo

E,: .::;; P f2e :L;~, 1in (';;l n '1::. ~:~, 'C:! El 1 e 1...( :L CI.:·::H:l el el (-::~ L':l, mí, ~:5 in;';;(" Lo IOOl ¿l.c: E·) p roo E~ .~~ IZ~ r \/ ,:::uool el el s; u
valor mediante la ~jecución de gestiones especiales que reciben
1·:3 d (,\ 1"1 o in :1. n ,::';\ c:: :1, ó n (;:':. ':;:i P(':':') c:: :1. f :.i.. e i:1 el (-::'3 r} o :1. 1.. t ..i. c: (::\ rj"¡ C) n El t.i), ',"' 1. a , En r-02<:i, l .i. d .::.\ el e s
una rama de la politica fiscal porque la politica monetaria en la
actualidad es también responsabilidad del sector público.

I
, I

r-I l:::" ,..¡
./ • ".J. c:. •

El objetivo fundamental de la politica monetaria es la
d E:~j:E'! r:iQ.,~iJ:~i~::~~.J (it:~ ::,;:.L:~:,L ~1'.~~~ooJE!.,Coo ~;!.§~ .L~~}. !.T:!,L~D..~:~:!_~J"~·:::~ D..{€;:,Gj;~~~:.~D ..:ª1.... L. CJ e D inün ~ 1D

normal es que el propósito de la politica monetaria sea la
c~n5ervación d21 valor de la moneda; es decir, q~e la ,moneda
mantenga su valor, cumplimentándose as! uno de sus ObjEtivos
b .:~l·:; i c:::J'::;j ~ F=' t:·:· r' ~:J h -:";:i y c:: Et ~:;; (J ':::; ('?:l v J~'::' n t:.uE;\ :1. E~ ':::; E~n c:¡ u,E~ ]. a ~::¡ .i. tu. El.e i.Ó n q l:::~ Ti ¡::;: e a 1
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aconseja que la moneda nacional rebaje su valor, que es el caso
de la clf~~'v"':;).lu¡:;tc:.i.órt , T;;:\inl::l :i.('~~'n (::·~n ·~;t l qun a ss í, t:.l.li::U::: Ló n muy G?SjJf:?C ia 1 ¡::uede
ocurrir el caso contrario, que e¿ el de la revalu~ciO~=

y cuando hablamos de mantener el valor de la moneda o de
in D d i 1<: i c: a r- 1o ( ..... E~ 'v",:iI. :1. u Elció n .',.: el El\",.::\ :1. u CA e i C~í n ) ~¡ d L' b (~?! rn D S a e 3. ¿:¡ r-E\r e o n
relación a qué otro valor ocurren estas modificaciones. La
e o in pa 1- a ció1'1 in ¿~t ~~-; el ~::: '1::. E:; n ~::; :J., b I E:' (~':::> L:';t ::1 u ('::~ ~::> ¡.;:~ ¡::n" D duc: (':'~ e o n r [~ 1eU::: .i ó n a
las otras monedas nacionales" Pero también la devaluaci6n j la

"¡- ~? '..... a 1u a c: Lón ~::; (-~.~ p r' o d 1..3. c:: r:..:.~ n c: (J n r' E,: 1,;::~ c: .í.ó n a l r" E'~ ~~; t CJ d F!:! 1o~; b 1.E n e ;-::; y
servicios, lo que se manifiesta por el cambio de los precios de
éstos. Cuando hay devaluación, los precios aumentan y cuando hay
revaluación los precios disminuyen. Estos movimientos de precios,
ya sea con relación 2 las monedas extranjeras o a los bie~es y
servicios domésticos, forman parte del tema de las precios
r e la tivos ~

Para conceptuar correctamente lo que es la moneda, debemos
considerar que la emisi6n de la misma significa un pasivo para el
Es tad o, r- E'Pl- f?!!~::¡iE.~n tad c) F!!n ('::"'::5 'b:~ e <;:1. '::;0 por: E.\ 1 Ele\n c:: o orn i ~;c.lr·, y q U 1'2 es t¿i

deuda que el Estado contrae, según sea el origen o causa de la
emisión, está o no respaldada por tenencias en oro o divisas
extranjeras en poder del Banco emisor con carácter de reservas en
9 .3, r-el, n t .1..:'0. •

Tarnbién c!E'ntr-o cl*:~) l~·;:t po l Ltí.c a fnOrlf..:;,·t<'~\r·i'::i s:;c~ í.nc Iuve corno
'f u.n ción .12.)'" q_y.:~:~}5~X". ::~:~ .Ji~':.~:~~ !:!.~::~:i:~F~ ~i.Jf.~j~lL'-º.3.:.:i. ::;.1.~~l :.L:il:lii:q.~:.;j.::~~lmj::.~~~.r!.J±!. d (;;,' :;~gr..Jo
R.J..§:~E~_ " E 1 TI;":) ':::i D r"o !",~ .::':1. e .ío ':"1·:':':1. 1 p u i::~ d (.~,,: tE·~in I::~ r: el i '1' i.c:: u. 1 tad f:~ s d F~ e (J y u.n tur-a
en el manejo de sus finanzas y en ese caso la polltica monetaria
p u (-;2d e u '1::. i :1. 1. ;..: ,'~!. r: ~::¡ (.:.:~ e: D in CJ u f'l roo (:~,~ c:: u roo s:; D v /;1. I 1. cí o par' a r 0.-:: ~:;; CJ 1v f::~ r' p r: C! b J, e in a s
even tU¿~1.11:::?S y t.E:~j'fipCJr·.:;;I.r· :Lc:¡~::; 11 L.::lifH~'n t:~::d:J :U~imE::n t:f:::! de-:: E'~~:¡ ta, pos Lb i 1 :Lc!,.::uj qUE?
ofrece la polltica monetaria, se ha hecho uso y abuso t en
algunos casos en una medida inaceptable" No se puede suponer que
un ,-;;i, ~.5 C) 1u c: :l. C~) n "1::.(':'::' inp o (. ~'::\ (. i <';:\ y (.:.:! v E~ n t.u <::1. 1 pC.f. (.~ el ,'::~ c: o n v E~' r' t:i. r-~5 C' C' n .un
a 1- I:J L t r' 1. D d I:::~ e e n -1::. 5..·n 1...(.;"::\ E\p l .i c:: a c:: i,CJn 11 E:: n F~e C) n o rn :1. a , i::t 1 i.q u a 1 q u F:: C~ n
Medicina, el remedio tiene su dosis ..

mD n E~ t.:;i roo i<:;i, "?
eo n ~:5 1. el E~ r El. inD ~:; q u c-:.:' c·;., ':~; l.;;:~ b .;::'\ s f.':~ rn C) n \0:': tE;l, roo :i. .:;;1", c:: 1..1. '/ el 'i'i:i. \/ f~) l s:· :i ~J ¡; :i.·f .i. i:: a, y
define la polltica monetaria llevada a cabo" la base monetaria se
compone de la circLlaci6n monetaria, que son los billetes y
mCJn(~dE\~'3 qUf.0 E:·;;:;t,:<:':.n 'fuc,r"{J dc~ 10::;; tj)ancD:::;!1 ini::\!~; C.1E'PÓ!;:¡ito::;¡ (c:I~::! b,;·~).r~cD~:, y
otros residentes, pero no del Gobierno) prescriptos por las
':::\u.t.O '1'- idaeL::·! ~:;i iIH::::rH~ "1::..;':1 '¡'" L::i, ~:; 11

Para mejor calificar la composición de la base monetaria, se
efectúa una discriminación de sus diferentes niveles, teniando en
cuenta la inclusión de los distintos agregados monetarios:

los gobiernos y las instituciones bancarias.

b i 1 11'2 t,E:' -::i ./ fi'!e n (:::~ cl.:'::t ~:i .;:~: n p D el\~~ r' cü:·:~ 1
bancos, más depósitos a l.a vi.sta,

púb 1 ieo ~

f:;) :-::c 1 i...l.ld C)~s

'f U¡;:~l- E~

), el ~:::. q U :-::::.

C:!r:~ J.os

~..-l ~
¡'¡.l.

-------_._......-.~-
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M3~ M2 más depósitos ajustables.

M4: M3 más letras de par~icipación"

De s d C~ e 1 p u '('"1 t:.C!· cíE' \/ .i:::¡ t.~'j elE,:' :1. ¿:':"l d f~ 'b:·? r in :i.n c':\ e: i CJn dé L::\ C) ·h:::· r t r.:\ de
dinero, Dornbusch y Fisc:her, o.c., Bogotá, 1980, destacan que la
va¡- i a b 1t:0 q U ¡.;:~ '~~i i::·::' e D f'1 ~:; :;..c:1\-:::, r ¿;:l e CJino '1- E~ P '1''' (:.? '::;E:n t..::\ t; 1. v Et e\(.:0 1. e CJmp II r t ~':\ In i.E? fl to
d21 público es la M1 que incluye las tenencias de moneda
corriente y los depósitos a la vista.

El Banco emisor debe proveer a la Sociedad el numerario minimo
que ésta requiere -y este requerimiento se relaciona con el nivel
de precios- para hacer frente a sus transacciones corrientes
(pagos de haberes laborales e insumos). Si los operadores
económicos confian en la estabilidad de la moneda q puede haber
E' ~<c~?dE'n b:'::~i mo n E·:' t,¡':'::,r' io~::; con r-E:" 1.:·~\c:: Lón -:.1.1 n iVE:'! 1 elff.·:' t~..o an sac c ion e·::.:;
corrientes» Basado en la confianza se produce el aumento del
circulante monetario sin que se produzcan aumentos
inflacionarias de precios:

E}. cí j..nF:!rc:r n o \/,';:\ a l inE')1'"C,,::\dD a cOfnpr' .:::\1'. b :l.{=:?nE·)~~

(dentro de los bienes deberán incluirse
monetarios externos)>>

y SE!)"' V .i.c ios
los cite: tivos

El dinero se utiliza como un instrumento de ahorro:
se lo canaliza como tal en el sistema financiero (depósitos
caja de ahorro, plazo fijo, titulos, letras, bonos, y todo
10 que ~;E' :LrH::: luyr::·:, E:'"j"l E':~ J c:onCE-2ptci d(.;? l o s ac:: t:.i.\/rJ~~} r ean t.ab 12'~;) ~

Sf? P r D d u e E,: ,'::\ ~::~ :1. 1a U.t~.~.!:lg...:.~j,:,~·~.i~lG_:·hií!J. f!j~l. J..f:~ §:~,;,~:;.u:!J,d,a.l :1. ¿;~ 1. o q u.e
significa una demanda masiva de moneda doméstica, no sólo para
1a s t.r a n S<:;lC e: :i..OI"1 E:-~~¡ e 0'1''' r .'Í.E::::n t,[~i~} ~::¡ in e par" a l.:::\-;:; d i, ~~,; t; in ta ~:; f 0'1-(n¿:~~; de
a ho r r'o \;/ ~:-:t rj'¡ E~n c:: i (J n <E~ cla ~;:; " L. CI~~; en (.;~, n e .io n ¿¡ d o ~5 i::? :< e e e:! [.) n 'b:0) ~~i d f:? 1a '3

tran5~cciones corrientes significan unaampliaci6n de la base
monetaria que podrá ser destinada a cubrir necesidades del
sector público que pueden estar relacionadas con destinos varios,
tales como déficits de Tesorerla, redsscuentos va~las y compras
d e el i \/ .í f::¡ a ~~i (.:.:.:-;; t.: '1'- .:':':\ ri j E,: '1'" .::':1, ~:; p .:;:'1. r ¿;o:.,. e CJ n ~::i t ..i t I.J i.r' r-E~ '::;E:~ r \/ '::. ~::; o e u I:J ro .i roo d ~:0 "f .-.l. c: 1. t s
de la balanza de pagos.

:: .i n o h E:\ 'y' e o n f :L .:::\ n Z Et . _:\ n 'l::.{':':: 1¿:'1 ~:;; E,: en i ':::i ion F! ~:i In CIn E' -Ca i'" í, E:", ':3 ~5 in
respaldo, surge las conducta~ defensivas de los oper2~ores

I:?e C) n ó m:L e CJ s 0/ ~::; E,: p r: e elu c: (.::.:. (~.) 1 Pr: o c:: E~ ~::i e) cll~:,' 1.:::1 ~:.~.f~_~?_!D~;lI:HI~,.t·.j:Z.~~::~.~.:.:~J Ó 'il, ~L~,ª. .L1::
e'(;_ºD.CJ i~!J-ª. lO 1.... C)~::i f::.) ;< c:: l':':':' el C-::' '1"1 'b::) ~~i 1'1'1 C) n (::.) 'Í':.i::'l r" i o ~::i el t:! 1 i:':\ ~:5 t.)" .~::\ n ~~; i) e c: Lo n I?!s
corrientes no se ahorran en la moneda doméstica desviándose a la
compra de monedas duras u otro~ bienes preciados, tales como
metales preciosos con cotización internacional"

En p r' 1. n c:: L p .í o ':::1 t.:: F¡ D el tOO J...::o: \ c:1 E·: e 1. r q u.c:.:.' 1. ¿:¡ 1'" i!!.:) :1. <::, c:: :1. Ó ni:::" :0:: :L !~~ tE~n ti.:7::' (=: n t 1-e
el nivel de la base monetaria y el nivel de las reservas en
respaldo, neto de deudas a corto plazo, constituyen un indicador
2co~ómico válido para calificar el grado de estabilidad de la
moneda que se está considerando" No obstante, las experiencias
históric:as indican que la inflación no es tanto consecuencia de
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], ¿t can t. .í.dad el(.::.:. el i n (·:·:·~r· o c'n c:: .í.r c:: u :1. an tt-~, s:; irl o q UI~:'! pro 0",/ i;::~nE' d (? 1
descenso del nivel de confianza, que disminuye la demanda de
dinero doméstico y de todos los activos rentables expresados en
esa moneda. Los fen(~enos de alta inflaciÓn e hiperinflacionarios
de los últimos tiempos han sido provocados, no tanto por un
a u me n t.o el E~ 1a t::! rn :i. '::5 :L (in en o n ~:.:) '1::.,:::\ r: :i. <"::1. ~::i in o 'f u n d ¿l.in en t<'::'\ 1in t::.' n tE' pe r ls
hu .1d E\ elE? l ¡:;\ en Ci '("1 (:::'d ¿.;\ n a. c: .io n ¡::'¡ I p r' o v o e ¿:\el.;.:\ po r- u n 1;)¡.. ':;1. d o ele
desconfianza total"

, Reiteramos lo ya dicho con anterioridad, la moneda es un
instrumento d8 crédito a favor de su tenedor" Si el acreedor
desconfia de la solvencia ~el deudor (el Estado emisor), pretende
cobrar una tasa de riesgo, adicionándosela de una manera u otra a
la tasa de interés" Cuando el grado de desconfianza traspone un
e ü:::'1- 1.:0 Lí.mi. t(·:::, ~I L::i. HiCH'] {·::·:'CL::i. SE:) c on v iE'¡- tE,:' t:;)!i libo t; rnon (.:;;,,/ 11 ./ S(:::' pr-oduce
1.~ rtu .i. el i::\ h .;::t e:: :1. (·1·:r n c:t o ~:s J:':'::' e: .;':':1. ~~; e) CJ in :.l. s C) d ~:~ .1o q u (::.! el j..(: e n 1 ~::t ~:; {.:~! e: LJ. ¿te .í. (J n :~ '~:i d e
la clásica teoria cuantitativa de la monedaa La hiperinflación es
el resultado del retiro masivo del financiamiento al Gobierno.
Tal vez seria válido decir que la dnica emisión con r9spaldo es
la que responde a la demanda de dinero de los agentes económicos.
Si los agentes econ6micos no quieren la moneda doméstica, toda
emisión es inflacionaria.

En el equilibrio de mercado de la base monetaria. significa
le) in .í srno 1-:;\ :ni::\yor" o·fEi·r· t¿;l. c:1(:·~ ifICl'i'led(;:1, ql...tE·2 1<::\ m(:·:)nor" elf:::!ITI.::l.nda,
produciéndos8 2n ambas situaciones idéntico fenómeno de ajuste
que se manifiesta por el aumento de los precios de los activos
m[)net¡:H":ic~:¡ ~::!;<t:.E·!l"·nCJ~::; .'/ ck·!l r"c:·~~::¡t:.c:; d¡.:·:~ l.os b:ü~lnE!~:5 y ~~¡E·!r"viciCls

f:0 :.; p 1- e ~:¡ a d D '::J. f.'::' n i'no n (:.:~ c:I (.;:~ d el (nt~·! ~::i t. i c ~·:l. (in 1: :1. <~i. ción ) ...

Hemos indicado cuál
F'o 1 .í t .íc:Et l"'1 C) n c:! 't:.¿:t rOo L (::1':1 e u ·::'il. 1 ::::! ~:;
la base monetaria~ cómo se
b a s E? in C) n ~:? t; i:':1, r' i <';';:. !I '/ u "('1 El, .../ E·! z

pregunta que nos planteamos

es el objetivo fundamentasl de
su principal instrumento aludiendo
componen los distintos niveles da
establecido ese nivel -y ésta es
al..·lor·,·;1·....

13

1 ....
.t.';:'.

c o n
r: r;:.:.) ':::¡ p u ~=~ ~::; t,.::\

E·! :i. :;:j r .:'::~ C[ D c:I iO:;::

p l.::·:t·i"i tr::::'.andCi dos
mon E·! t:l. ~~.::iC iÓn ::

pr-;;:.c: t. Le D'::;

a) El nuevo nivel d2 la base monetaria se eleva por la emisión
d i::':.l ¡";'¡ o 1"1 r·: eli;·;i. q u (,';" t: .i. E:" n E:' ~::; u c:: el ro r:i;;~i \:;; p o .('¡el.i e:.:' l'l ·b::·:~ r r:.' ~:::. p ¡D. :1. d o E:n el.iv í.a ti ':;;

r~ i'; t:r' El n j f::')'" .;.:.;.¡ ~;:." E: ~:;; 'b-::! ~::i u p U. (;;! r:; tp ;1 (.::\ ~:5 u ..../ E' 'Z;¡ ;~;; ~:7: el i ..../ ~;.. c:l F: (.::.! n c~ D ~:;; c: 8 S CJ~' ~

Resultante del saldo positivo de la balanza de pagos,
],C; e¡ 1...1. (:.:! ~'~' .í. fJ'¡"1 :L 'í' :Le E:!. d (.:.?,' c:: ir' q 1...1. E,:' ~:7!:I. ~::; Ej.1el C.r p (J .:::; :L '\:: .i. ''¡ C) d ::;:. 1a
m:.L ~::: ir¡.:.~:. b ;:.:! e i.j r¡ \/ .L c-:! roo t:.t-::~ (.::! n c::L ]". c:: u. 1 <';';1, 'j"¡ t:.c , \..1 ..Fi ,,:: a], l:i.q l,..{ :1. d Ei roo 1E' ·;3.

1. C) ~:~' :".:::, :< ¡JCI1''' t>:·::. c:: o j'" c·;,· ~::; ~::¡ 1...[ ~::¡ .:':':'\ c: t .i. \/ C) ';::i e:·; ~ t:.E!r" l"'lCJ~::¡ ~I ~:;; :::.:~ 1C? ~~:; :;;¡; n t ¡- ¡;? ";j .::i
en :~J r! (,::.:, c:: ·:'::·t c:! C)in (.:~~ ':~:~ t:..:i..e: E:'I, ,:

0::- ;{ t roo .:'::~ n j E.' roo .:':':1. ~::;

(fj CiT": E:' t ..:·~·!. '¡'" :L .::;:i. ~;; !i

f::: e: c)n u rn .1. .::1. u.n

c:: e n I::.~l 1.
tf;:'~ n :i. (:.:) n elCJ

se ha producido para comprar divisas
propósitc de aumentar las reserV2S
en cuenta que se ha detectado en la
monetización positivo.

En las dos variantes, 1" y 2. de esta letra a), se descuenta
el efecto no inflacionario de la emisión habid2"

,

--------_...
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E J. n :l. v E~:I. c:I c-;~ I <::'\ h i:':t ~::> f:) mo n C·;) t ..:::\ r :i. i::\ ~::; E,) ~;;:' 1(.:,?! v <'::\ p C) r' u rl a E)in .i .:;:; 1. c:'; n
moneda que corresponde, supongamos, a un déficit
Tesoreria; es decir, que no tiene respaldo de reserva.

Ya sabemos que en los hechos la politica monetaria se
encuentra básicamente motivada por las necesidades de
financiamiento y un déficit fiscal creciente provoca una politica
monetaria expansiva, con el consiguiente peligro de inflación.
e (J 1'1 e 1. ob j f:'~ t;CJ el{.:.::, C':'~ v :L t; ::':1. '¡'". 1D ':~; d ('::~"::i bo roo el ~::~ s , L~\Si (:~. u i....or :L c:I ad t::~~; inCJ T"H2 t a 1- 1.a ~5

llevan UI"1 pC:lr"I'il(-:~nDr":i.;::~;·:·:tclCl v ¡;:\C::'~::u,::,li::':i:':'clCl c ontro l d e l qrado ele
monetización de la economla a tcavés de los llamados coefici9ntes
de monetización que relacionan el producto interno bruto PIS
con las distintas manifestaciones de la Base Monetaria ya vistas:
Mi, M2, M3 Y M4. Si el grado de monetización es bajo~ las
autoridades de aplicación disponen de instrumentos de politica
monetaria, tales como titules pGblicos, encajes remunerados y no
remunerados. Can estos instrumentos influyen sobre las tasas de
interés con el propósito de absorber sobrantes monetarios que
podrian desestabilizar el mercado cambiario.

La posibilidad de una mayor absorción aumenta el marge~ de
maniobra para poder emitir. Son técnicas utilizadas que permiten
aumentar el nivel de la base monetaria -dentro de los limites
d e b.'-? ,- 11'1 in C:', c:I o ~::; p D r: :1. o ~;:¡ n Lv f!:~ 1f:'~ ~:¡ d (~:~ e o n f i E\n ;:.~ ¿.;t "," ~::i in q u (;~, ~::; E p '¡". (J c.1 u Z e a
in f 1ac: .í.ó n c:! f::! pr' E?C:: iO~::;!1 i"'1:1. rnov J.. en :LE~n t:.o~::; c.:::\I1i!J i<::"\ r Lo s , P01- ha bf:?r'Si::?

provocado un aumento del nivel de monetización por la suba de la
ta ':"5 a ele in t.er" ('~:'~~ ..

En los titulos que siguen, continuamos considerand~ la
influencia y gravitación de la tasa de interés y la inflación
dentro de la politica monetaria"

....J l::" .~

.l.'wJu·.::J~

L.E\ pCil.1.t.LC:i::'!. i"¡'\Dnr:::'t:.i::\r".i~·:·:\ ··"~::iU nCimbr-t·::! lo d:i.C::(~;I:: S¡E'~ utí.Lí za el
recurso monetario mediante la administraci6n de la oferta de
dinero- opera estimulando o desanimando los componentes de la
demanda agregada más sensibles a las modlficaciClnes de la tasa ~_

interés (nivel de inversión). Las pol1ticas monet?~:~s expansivas
t :L f..? n elt:;\ n a el .i. ~::i in :l. n u j..r I <:;\ t,::'\ ~;:i i::\ d E' :i. n t E~ r é ~:¡. F~ f:? e I I t~:. ': ...:t,:: ~;:i f.! q Ll i2 c-:.:. n 1a.
operación de m0rcado abierto ~ntes c0~~Lgnada, la curva LM se
corria hacia la d8rec~~ 1 nacia abajo disminuyendo la tasa de
in tE? 1- é'Si cle i. CJ'- i. (.:.:.~ " ( \/ E' r· '1.:: :1. tu. 1o ".7" 1~'I' " ::7~ " (':';1, P(':;'l"¡'"' '1::';':';1, el ;::¡ .;·::i.),,'

r-'or- q u.(Z:!
cI.U.mE:Ti to F!!I"I (.:,:~:I.

c:l :i.~::¡m i·nu.y':,-:~

1"'1 i v!~~::I. el 0:':

la tasa de interés cuando
l·:'::i. o 'f (':? roo t¡::\ 1'i1 o n E! t¡·::"\ roo :i. ":':\ '~.:'

Ufi

Destaquemos que. la demanda de mercancia está fijada y al aumentar
el nivel de la oferta de dinero se produce una modificación en la
r e l ac .í.ón "n :1.\'(:.:, 1 c:!(~;.! c:l j.nE·!·rD..·.. dE!m,:;l."j'~d(;:\ dc;.,! mC!)"'c;';:\i"'rC J.::':\~~j·11 11 E~:~ t..::.:\ ¡j 1 t í.rna
estaba relacionada con un nivel de dinero menor: el que le
correspondia a la tasa de interés anterior" Por lo tanto, al
aumentar la oferta de dinero, éste abunda a esa tasa de interés
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an tel- iOI- y ':;;[:"2 pr··CJCIU.CE! un aumc-?n '1.:0 d€~ 1 o~::; S,'~ l do s 1'-ea lE::f:i en pode'l­
del público que provoca en los ahorristas desequilibrios de
cartera. Estos ~ienen en sys manos más dinero del que desean y
con ese motivo compran otros activos, tales como bonos, acciones,
créditos hipotecarios, prendarios, depósitos bancarios, entre
CJ b- ()s ~ L2. en a y'o r- o 'f E:) r t.,·::\ eh:·;) el .í, n E)r-CJ E~ 1'"1 P :1.<':;\ z .:;:1. q U E·j Pr: fE t.(·~~ n d e ce 1oc cU- .::;e
en activos rentables diversos provoca la baja de la tasa de
in ter-és .

Otra preguhta a formularse serla~ por qué la disminución de
la tasa de interés provoca un aumento ele la demanda agregada?

Recordemos que A = e + 1 c:IC)nc:lf.~ PI f.~~::. l.:;:~ df0m.::~ncla <7:\ q 1-e q a d .;:~

e E;)s (~ 1 coriaumo
I f;.!~; la in v E~1- F;; 1. CJ n

¡0¡s i c orno (.::! 1 ';;::.umE?!ll 1::.CJ de li::\ ta~;a cí0::' in tt~r- é~:;, el f::?~::;i7.l.n .i.ma i-:~ 1 e on sumo
porque en cierto modo el interés es el precio de una abstención,
la rebaja de la tasa de interés es un estimulo al consumo. Con
relación al nivel de inversión, la rebaja de la tasa de interés
estimula la inversión, cuya tasa de rendimiento (retorno)', tiene
como limite' inferior la tasa de interés. Lógicamente, que el
aumento de la demanda de inversi6n provoca el aumento de la
demanda agregada.

En a lqur~.;::·\~::¡ con'.::; .ic:IE?l- ae: ionf:~~5 d(~:~ ~::)i:; b~·~ '1:::1. tu l o , hernoss d .í c ho que
la expansión monetaria provoca una baja de la tasa del interés y
que d Le ha tia ja .í.nel UCF~ I.Jn ,·::tI.J(nen Lo c:I(~ l a c:IE~(n~:\nd';;:l. a9 rE-:?~Jad.:1., l'¿':l qUE' .::\

través del producto, provoca una expansión del ingreso. Estas
con s ider- €:H.:: icmf:~s ~::;E.) h,:3.C:E~n (:·?n tér"m in CiS l"·E~.;·::\ Ü.:;"f~¡; y el. ~5<"j.t.:H:?mO~:i qUE' a
cada curva LM le corresponde un determinado nivel de precios;
es decir, que en cada circunstancia estamos en un nivel de
precios dado, y esto lo destacamos porque el peligro de la
e ~< pan s ión rn el n El t..:·;·:\ Y" :L.::':\ 1:::') ~::; 1.:::\ .ín f 1 <::\. e i ó n ~ p I.J~~d (7:.:. o e Ll r' r- i r q U E' 1. .;.:;\ elli-.? InEln d él.

agregada no induzca el aumento de la producci6n y, en
¿onsecuencia, del ingreso (real)"

La expansión monetaria será efic22 en relación a la mayor o
menor elasticidad de las curvas LM e 18. Si la expansión
monetaria se produce y se mantiene la pendiente aplanada de la
CU1-va L¡VI~1 l¡::~ ClpE~r"¿::I.c::icJn df::' po l ít í.c s ri'l.cjn~7~'t¡:~i-.i¿;\ ha t.E:nicje¡ ó x í t.o ,
po '1- q U EZ' iJr-a n p ,·::u....b:.~ cj(.~ . 1¿::'I, f:·? ~.~ p l:H1 ~::¡ Lón ~5 t~ e o n \,If;;:·) r- t:.:i. ¡- 4). E'n in ¡;,:p- e s o ,
influyendo en ello también la elasticidad de la curva lB. Cuanto

~::a a~~an~~~er::a ~~b~~rv:l I~iv:~YO~e~er~n~~e:~~ct~~~ónp~~ue~:
disminuciÓn da la tasa de interés provocará un considerable
aumen t.o elE:':I. n :i.VE·!:I. cic·::·!], m:i.~:;¡mCi y Y/~':\ el .i j Lmo s que· lel. d i.·~,;m inuc:: ión dE" la
tasa de interés se habia producido por la expansión monetaria.

Pero al hablar de expansión monetaria, no tenemos que
olvidar que el dinero es un crédito en poder del público que
tiene al Estado como deudor. Si l~ deuda del Estado aumenta en
mon tO-::5 e cm ~~; .i.d E! 1'" ,;';\ b l C~~::; (aqinl:;:~n t.o dE! 1 e :1.1- c:: u 1<:';"f'¡ te mon f.:~. ta r" .í.o ;, ~ c' 1
.:3,c: r f~ E? d el roO --q u <-::~ C:~ ~~¡ E·:' lb::·) n (0)d (J r' d E)1 d .í.n E? '1- o-: PU E~ c:I f? Ll E? (J E,r é\ r: E?'::; .l:a j- 1e
va lar' ,::'\ ~:¡lJ. :i.n~:; t.r"uinE·)'i'l to c:k:~ c::r·éd:l. te>, 'L::H1 t.o ¿':l. é 1 c orno .:::\ t-.Oc!DS los
valores rentables expresados en la moneda en cuestión. ~sta

expansi6n monetaria, sumada a otras circunstancias u otros

---------~...._------.- ..
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acon t.se Lrn í.e n tos, .i.nc ll...t~;:¡.iv(-z·~ dE~ Ln d o lE~ i·:);~tT¿l.i·~conc)mic(J~:; __ l.) uG n :
p o II ticos CJ SClC:: la 1~;;:'~:5-oo' Cp.,tE;' c ornpr ome t·.i:';l."(') l e i.rf1¡;:,.qE·)n '/ el concep Lo de
seguridad y estabilidad del Gobierno, pueden cambiar el nivel de
c on f í.an z a y con E)~::i(':~ motí.vo -=:iE' modí.f Lqu e 1;:\ pE·:·ndiE?ntG.:) dE'? la cur va

LM, pronunciándose, haciéndose más vertical, porque se requerirá
rl1.::i. y o \- ta ~5a el(2 .í n 'b:~~ r é ~::; 1::.1 a roo a a.d q u :1. r' 1. r' (;:.:. 1 mon ·1:.Cl CÜ2 1CJ~:; V·;'l. l or: e s
rentables necesarios para financiar la nueva demanda de
inversiÓn requerida para el nuevo nivel de ingresosn Además,
deberá tenerse en cuenta que con motivo del cambio del nivel de
conf~anza, se modifique la pendiente de la curva 15,
p 1- o n u n e i i!:\ n elel~~i ~;;) , h .:::\ c .i i~.) 1""1 el o ~::i (:.;! In¡f:\ ~::i v (-?~ r' t:i. c:: a 3. c':\ 1 r E,') qUf::.! \- 1. r f:5 el u n a
considerable rebaja de tasa de interés para decidir la inversión.

Si como consecuencia de la modificación de las pendientes de
las curvas 18-LM (más empinadas) no se opera aumento del
ingreso o éste está muy por debajo de la expansión monetaria
habida, se produce una modificación del nivel de precios. La
i-E~ lé\c i6n 11 ir'¡(Jr'.;;:·)~;sC)·_ooc Lrcu l a n t.E! IiK)I1E~ Lar' Lo ti ha !:5 idD al tE·)ri:Hjz:\ po r la
e x p a n s Lón d f~'! 1 c:: i 1'" e ¡...l. l':-J n t:.E·) '/ por' (~::O~5 t.':;\ e au 5,::\ ~~~E~ pr- oc) uc E~ l?l ·::L.tiTiS!ÍI to
del nivel de precios (inflación)" La politica monetaria con
Pi-OpÓ~5 i t.o no .í.nf L':u::: :Lonar- .í.o tE·)nC~r· i,-:":\ como 3. Lm i tfa, pLl(:?-::~, a l can z a r E.~ 1
máximo nivel posible de la tasa de monetización que le marca su
pendiente de curva LM y no sobrepasarlo"

Toda expansión monetaria qlabal que exceda el volumen
\- eq uel- id o pa r- ¡;;\ J 1E~\/·~·:tr.. i::\. E'~ f f~'~'C: to 1. <7:\. S ti·- an S5¿H:C: ion E2~5 e CH- r- :Len te~;

-estamos suponiendo un grado de monetizaciÓn muy bajo,cercano al
cero- conduce al tenedor a desprenderse de la moneda para
con ve\- tito l¿:\ E·:'r'¡ CJ t.r: i:1~~; monod a~¡:; o b :i. E·! T'l E;'!:;> qUf::" 1 (.::" cli!!:!'f'l I.Jn El q,~':\'¡'- a n tia sj e

mayor estabilidad. Para entender y aceptar esta reacción tan
subjetiva de repulsa hay que reubicarse en el origen conceptual
de la moneda. Ya 10 hemos dicho con anterioridad, la moneda es un
pasivo del Banco emisor; es decir, que representa 'un crédito
contra el Estado. Y si el Estado, en su condición de dsudor -por
1a im f)Dr" t.a n e i.E:·t di:::.! ·¡:5U. ~::; el ¡¡:'·:'I...I.d ,::':\ ~~j' (¿;,:\ bu 1 'I.::ac:l CJ e .í, l'" e U. 1an ti!!~ rnon ~:? t:::-,,¡,- Lo y
deudas públicas interna y externa, con vencimientos a corto
pla~o) en relaci6n a sus tsnencias (monedas extranjeras y
reservas aúreas) y las expectativas de futuros ingresos- se
presenta en una situación comprometida, su crédito se debilita y
con t:.? 110 tE:\tn I:J :Li!:~n ·:~¡c.";! c:l f? b :L :1. i t¿':'t E)], v,::\ lor' d (.;? 1os i n :~::i troo

um~?n tos que
'ne p r fD~;;(:~!n t,'::t n ~:;¡l.E~ c:h,:,::'u.c:L:·E:i " (.~ln t:f.~ C'~:~ t,:·:\ pE' 1.i..~J r- o !::i<:;\ ~;:.L 'l".:l..I.::ú:: .i ó n q ue

i mp 1 .i e i:':\ 1<'i:\ cí E~ ~::¡ Vi:" :1. (J '(o :i. ;:'~ ¡.:.:\ e .iÓn elF!::' Al el ~::i .i. n ~::i t r l..lm('7:~ n te> f:~ d (:~I e \oo' é el :1. t.o .- s e
incluye en este concepto la moneda billete-, los Gobiernos pueden
actuar de distinta manera:

Para evitar la emisión moneta~ia se reduce el gasto pdblico~

Esta es la ortodoxia en la politica de estabilización: la
soluci6n fiscal del problema monetario.

Otr'C¡ dE:!ci~:::..í.óri pos Lb l o G:~~:~ no modi.·f.i.c:ar· ('21 n Lvo l dE;!l \]asito
púb l Le o '../ c on t::Lnu.ac E,!m:Ltienc!o mont:·~d¡·::·"ll 10 ql...I.E' ~i~Jn:i.-F iea
expansión de la circulación monetaria y al mismo tiempo la
.:::tp lice!.c ión elE':' m(·;:)cl i.c1E!.~~¡ QUf.0 pr-e tl~nclF:?n 1i::'¡. ,.?tbso'l-c.: icJT1 df:~ F2sa
e~{p.:3.n·:::i ión !:

______-_--_-._--__-._- ----......--..,~ ...... ....~..--.-... - ...----.------.---__..~;......._~J .... ~ -,.;;:.... _
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F'oc r::::.h:.,~mplc:: el _::\UmGTlt.D dE~ 1.::\ 'L::tS5i:;', de .int.E?\-é~; !~'5 un
incentivo para colocar los titulos y bonos de la deuda
pública y absorber as1 la expansión habida.
Otro ejemplo de absorción consiste en el secado del
mercado por el aumento de los efectivos' minimos de los
depósitos bancarios, lo cual incide en las
disponibilidades para otorgar préstamos y en el mayar
costo de las tasas activas de los créditos bancarios.

Pero estas son medidas de efectos temporarios y relativos
que Irnp 1 .i.can I.Jn,;':·;!, C::::::l'i"l t.rad Le tDr" :i.. i;;\ c1uE:\ l Ldad E:on l a po 1 i t.ica
monetaria. Por ,un lado la expansión para seguir manteniendo un
nivel de gasto público y por el otro la absorción de la moneda
excedente al forzar la colocaci6n de los titulas de crédito
púb 1 Le o i'iH0:'cl i;,;\ n t:E' ], i::\ (-?::' 1. E~'\'/ ~'::U:: Lon el (,:0 . 1a s t.:.:::\ ~;;.:':':\ s; dE! in t.f.,?r- és" Y ¿ulu i ~;e

nos presenta la clave de la relaci6n entre la politica monetaria
y el crecimiento porque el aumento de la tasa de interés tiene un
limite en términos económicos: si la tasa real de interés supera
la tasa de rendimiento se parallza la inversión, lo cual
significa renunciar al desarrollo y al crecimiento.

Los efectos del emisionismo monetario son rotundos e
insos l ayab 117:::5 ~

La inflación, con el
provoca la reducción de

aumento de precios
la cj(::!!rnancl.::\ q Lo ba 1 •

ql...I.(E! implica,

El aumento de la tasa de interés,
utilizado por el Estado como recurso de politica monetaria~

al superar la tasa de rendimiento,
anula la inversión, reduciéndose la oferta global (producto)
y también se reduce la demanda de trabajo,
produciéndose, asimismo, la calda de los ingresos fiscales.

Toda esta situación es la consecuencia y la culminación de
un error conceptual básico que supone a la disciplinas fiscal
como sinónimo de desempleo" Dicho de otra manera; el error
consistirla en suponer que el Gobierno tiene la posibilidad de
solucionar el desempleo laboral mediante el sencillo arbitrio de
emplear a los desocupados en el sector pdblico. La verdad de los
¡-'¡echos nO':5 f.0n·:~i~~!r~;/:::i, qUE':') 1/~':\ iTlcji~~¡c:i.plin,'i:\ f' í.s c a l t,eromin<::l .:;,-\~::¡fi;<iancjo

la producción y paralizando el crecimiento (Ver 7.6.1. Déficit
fiscal y Ahorro privado (efecto desplazamiento).

ne ~'3 u en i E'~ n el C) ~I Pc) el r' .1. <:;:. en o ~::; el i!.':~ c: ir" q u E? 1.::':1. Pel :1. :1. t. i c: a !v! Dn (.~.! t:.:::\ r :~. El ::i7:':::; un
recurso válido de financiamiento de corto plazo,pero que debe ser
utilizado con prudencia y sin exaqerac:iones en cuanto a sus
l::;oI,dadE~~5 y v .:i..r" tu.C:!(':~:'~::; ',;,' ni;:) ~::¡UpCJrHZ·!'t"· in('jE·!nu'::\(YH::~ntE~' ql...l('::' pu.ecje ~~I=::-C la
solución permanente' y continuada de una politica fisc31
desequilibrada por lo deficitaria.

En el caso de los paises en desarrollo y en particular dp
los latino-americanos, el crecimiento requiere estabilidad y la
e s t.ab Llí.d ad ~:~UpCH'lf':;:' un ~::i{'~~c::'l::c:>r" pu b l í.co E~n equí.Lí.br Lo , 1.__::\ d íac Lp Lí n a
fiscal es una cuestión básica que fundamenta el dessarrollo y el
crecimiento. Dentro de este contexto de un sector público
básicamente equilibrado, la Po11tica Monetaria debe cumplir su

-----.-......-----"'-..........,.~IQo~_:t".
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f u nd amE.'n t ..::;!. 1 f un e .i.ón dE:' C!E~'f i:::!n~:5E~ c:IE~], \j a 10r- elE' 1¿;;'i, filDnE::d ¿:'l ¡J'- ac t Lc an do
una po11tica de restricción que fomente la economia de la oferta
y la monetizaci6n de la ecanomia.Los consecuentes aumentos del
nivel de confianza operarán como una plataforma de apoyo para la
consecución del desarrollo y posterior crecimiento.

Declamas que la politica monetaria opera mediante la
administración de la oferta de dinero q estimulando o desanimando
los componentes de la demanda agregada más sensibles a las
modificaciones (nivel de inversión) a En cambio, la politica
fiscal opera directamente sobre los componentes de la demanda
agregada de una manera diferente al aumentar o disminuir el gasto
pub 1 i e o ~ 1o s i mp u.E,)~:~ t.o ~::~ y 1a ~:i '1:,:r' a 'i"1 ~:~ 'f I:::! r (':.? n e i a ':::í ( j u b i 1e'. e .ic;¡ e s ,
pensiones, retiros, desempleo, subsidios>" El aumento del gasto
público y de las transferencias, al igual que la disminución
el e 10-:;; :1. en p u t-::! ~~í te ~~ ~I i::i.t:: b~.t ·:;;m c:o en el u n q i::I. ~:i t o <'::1. U t:,ón (J ii'ID ~J eh:? ~:;; p 1 ¿;l, z .;:';H": ele 1. ¿:\

curva lB hacia la derecha y hacia arriba"

También dijimos con anterioridad que la dimensión del
i n g~'- e·;;C.1, e n ~:;¡ 1...1,"::5 t" 0:~ ~;:i pE'! c:: ti··.....' a Ei r' E'~ I¿H:: 1. cm (0~ ~5 C D n 16:'\ t:.,:::\ ss ,::1. ch.0 in tE' '!- é':;, s e
vincula con las pendientes de las curvas del modelo IS-LM.
Cuanto más plana es la curva 18, más sensible es a las
modificaciones de la tasa de interés y a las expansiones de la
politica fiscal. Mediante una disminución de la tasa del impuesto
se P1- DVCJC:: <::\ U n ~:~ p 1<'::\ 1"1 (;':liTl iE,:n t.o el c:~ la e u r' v <:;\ I S , h<::\c :L(-;'~1"1 el o q UE.~ 18,
economía correspondiente se haga más sensible a una politica
f Lss c:: ¿~ 1 (.:~ :< p i:':\ n ~:;¡ :i. v .;::\ u Un .:';:\ l. t in I~':~ n t.o elE: 1<"::\ t:,<::\ ~::i i:':\ c:I E'~ 1. mp L.lE'~ ~:i Lo p '1- el V D c:a Ll n
efecto contrario.Pero éste seria el aspecto cuantitativo, sin
considerar el aspecto cualitativo que es muy amplio. El gasto
público supone compras de bienes y servicios que efectda el
S(~C t.or pú b 1 Leo ~I L:':'lS c::u<::\.lf.~~::t p!.H::~cÜ:~!n sl=:~r- muy el iVf~~r'f::;<;;\~; '/. É:tfE~C taro en
un grado muy importante diferentes sectores de la producción.
También los gravámenes o desgravámenes impositivos pu~den operar
de muy distinta manera al afectar las tasas de inversión o los
niveles de consumo.

Hemos se~alado las diversidades dentro de la politica
fiscal, pero debemos consignar un denominador cam6n: todas las
politicas fiscales expansionistas tienden a elevar las ta5as de
in tf':) r: é s 11 F~ f!:) e i...l é '1''' el(-:,:.:, !:;¡ t::·~ q u,¡¡,,:.) E:·~ n 1i::1. • E! x p <":1 1"1 ~::i :i. ón i:':\ n tE~ f:5 e el n ~~; :1. ~:¡ n ·3 d E, ~ 1a
curva lS se desplaza hacia la derecha y hacia arriba,
aumentando la tasa de interés de io) hasta ii a

l 1

Por qué se produce el aumento de la tasa de interés?

Recordemos que la oferta de dinero está fijada y al aumentar la
demanda de mercancías, ya sea 'para consumo o para inve~s.ión, como
con·:;:¡i::'::'CU.!?2nC J..~::!. elE-:: 1 qa':::i t.o <::\U. t.onomo .:;\1::] ie í.on ado , ~::;(.:::! p¡-DC!U.C::~:-? una
a 1 'b? '1- ~;¡. e .i Ón ti' n la l'" (;,) I a e :.L eln 11 d r~!TI a n d a el1;:7) i1H~:'~ 1-e .::~, n c:: .i. 2:\ ~~) - el in E-:' r' o 1I ~ 1el

mayor demanda de mercancías requiere mayor cantidad de dinero lo
que hace encarece~ el costo del dinero aumentando en consecuencia
'1a ta s";C;\ d e in t,l::~'r- (:~::.:::; par' a CIUE'~ ~::iF:! pr: od u ze:a un n UC?\/D f.-?q U. i 1 LtJr- Lo
"d emanda df:?! rCl(·:?i"·C,;;:l,nc: lEI.~::;"·"ci inE"l-o 1I n

---- ..•• "~-- •..• -- .---.---'"~.40.. ~-.'.:;¡o-: .•~ ...._ ••_--~_.I;;!_~,..".. __-~-----
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Este aumento de la tasa de i~terés modera el impacto
expansionista de la politica fiscal, pero como destacan Dornbusch
y F i se 1"11;2)- (er:'" Dor-'C"! !::iu'::~'C:: h y F i'::5C hE~~r" , 111\1.:::tc),,· CJt::!Coriom i.::\ 1I , BDg (J t ei ,
1980) no lo compensan al impacto, lo moderan, quedando un
importante efecto marginal" Sin embargo podria ocurrir que un
incremento de la tasa de interés muy importante neutralizara
to '1::.2 1111 E:': n tE? I os o f F':"C t:.O~:;¡ E') xpan ~::¡ .í.on i~:; t{;:l,~:; ch·?:I. qa'::~ t.o au tónomo de I a
po 1 i tic¿\ f i'~:¡ca], "

Insister\ Do~nIJl.l~5C~\ y Fisctler en oucn,Bogotá, j.980, al
decirnos que lila composici6n de la demanda agregada -gasto de
consumo y q.i:;\~~1 '1.':0 eh:::· .inv·(~?r-·:~i Lón-: c:I(~·:·)p(·~·)nclt~::i-i!:1, clt:~· }.;:it t,¿;t~:i,;:\ dl::-? i.n t,er-és 11 •

(1 Te'. '::.ia '::, m,:'~;t':3 .::1, :1. t:.,::\ ~::¡ elE~ in t,(7:!r' i:?~'~:; mod ~::~r' l:\n 1a d emEt n ela '::t(] r-e=J a d a
reduciendo la inversión n Una politica fiscal expansionista
tenderla de hecho a elevar el consumo por medio del
mu 1tip 1 iC::cidor- , poro ~:i Lrnu 1 tf::,n (;'?.:itifH::in t.E? t.(~o¡ndE~r" .ia a r·(,;::.elu.c 1 0

1- la
inversión a través del incremento inducido de la tasa ele interés.
Los efectos colaterales de la expansi6n fiscal sobre las tasas de
interés y de inversi6n contindan siendo un asunto de importancia
en l a po l ttí.c s que,:: ~:~(;.:~ h,;';l, ele) tr"¿;·:\~:¿:U-·lln Finali'f'¡c:nt'(':0~, r-¡::,::c::omiE:n(jii:Hl los
nombrados Dornbusch y Fischer que lila expansión'fiscal no deberia
ser utilizada como herramienta para el manejo de la demanda
porque el incremento del gasto público tiene lugar a expensas de
1a i n Vi::"?r~ r::; ión pr' .i. v ,:';":ic!.:':';\ 11" [::r1 F:!], t.L tu 1o q U~::·! ~::¡:1.g Uf.? ~l i n t:.E~n t¿i)- f!:!ff!C)S el
desarrollo del tema"

. ~_-.....:_ .....

7.6.1.

s~jo gi.ªo§.~~;~;¿ n.(l!~!._o:,Ll~~~,f~t :ij,:~~::U~~0Lj:.§A f,~. ~~Ü~~~i?.QJ~:IL~;'~;"'Ci~. 1i~. .?.::.!LL~~lL~U~,ºD.. Er:.J.Yad~~
PO)- q U E' P}""' CJpen el~:~ ,O~l ~::):1. c·\/ ,;:\ ro :r. -:':1. '!:,::t '.::¡ ,::\ d E' .í n t,(,=~ r ié~~:; .. (.) s¡ 1. 1. CJ .::1. ~~.i E:~ t;lu 1-a n
Dornbusch y Fischer y la que detallamos a continuación seria la
demostración matemática de esta afirmación"

y (':~'S .i.nq r' E'¡S:io
e i. y ..... e ,,¡.. I +0 e.....J

e t':'Zr~S con ~~;uomCJ

e y ..... ,'-\ "/- r-; + Tlo, ¡"'I

I E~ ~::; :Ln \/ (:.:~ 1- ~::. Lón

I .-jo. (~. ..... 1\ ,,1- T (':: E~~;¡ q ,::t~::; te púb 1 .1.C:CJ..:1 1--(

• P: ]: ..... f-' T PI ~:~ !:::' ¿:':l, horr-o p'r' 5..v;,::tclo~::J

-r
{:~:':::¡ pr' (~~~ ':~¡ :LeJ °n t.r .l bu to,'::tr iaI

S i P'I "0 I.0

D f:.~ ~::~ c:I ./.0 ol: ie: :L t; f .í ~::'C:
,

1:::1 I .:::;"

¡:::"fi b::? ,:::!.~¡D
r: 00: T r .,- P!:?s e i,::¡ .' .:.'1 1 ..... .'

ti ... D

1'0 ..... D +. 11'''(

e G n lo q U (2 q U E:!elE:io el(,¡:') mo ~::¡ '1::. roo l':i.do q u E: ~=i], dé 'f .íe 1. í; f i !::ie a l ~::¡ ~::! 'f in a n e i E~ e o n
ahorro privado y que se opera un nocivo efecto de desplazamiento
de la inversión privada por el déficit del sector fiscal.Esta
demostración es una respuesta a la pretensión de los autores
f3s t r u.e tu -ro ·:;l 1 :i. Si 1:,:,;;10 ':::~ q u ;;:,:.) ~::o u p D n :,u;l,n q u I~:~ E'!:I. cí ó f :L e .i t. 'f :L"5e ,::t ]. Elr- ,?, u.na
inyecc .i.ón dE~! cl(':::i'j'¡i:';i.nda. ,';:í(;¡,¡"o~:~)qaclE:\ qU(:.? ~:5E' SUiT'i¿:\!:J¿¡. d. 12. (:?conOrii :L,? toda
sin incidencia en el ahorro privado. Dornbuch y Fischer nos

___,,_o"_or' .-....-·--',--'-.--......----.-_..... oJ.~_ ..t ......~'...._..~_-~ ._... • __•.. 0__ •
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d icen que l o s, morH;;! t.::·:n- .i.':~¡ t.:<':':\s '1 en ·I:.T·G~ lCl~; e u a lf2s S(~~ CU¡':?T1 t:Et el
economista Milton Friedman, afirman que el gasto público es
compensado por la reducción de la inversión. Ellos entienden
qu.~ e 1 !TI ismo (,2 ;,¡C l uv e .:';:•. l(](tn o t.r o compD'n~:~n t.E:' el;;:?, 1 g.";;\5 t.o ':5 in pr oduc Lr
efecto sobre el gasto total. El argumento de la exclusion se
plantea por entenderse que el gasto público no tiene efecto
sobre la producci6n y el empleo.

Consideraremos ahora en los titulas que siguen, siempre
teniendo en cuenta la particular situación de los paises latino­
americanos, los temas que se vinculan con la dimensión del
sector público (7.6.2.) y los problemas acuciantes que se
relacionan y deciden dentro de la polltica fiscal a desarrollar
con propósitos de crecimiento (7.6.3.>.

Muy interesado en una equitativa distribución del ingreso,
e 1 D'I-. n.::.-l.Ú 1 Pr' E)bi, .~:;c:: 1"'1 n es r-E' f :LE!\'" (:? E)T'1 1I PCJi¡,JI~'0r' r~~E':I. a t; ion s; ·:::l n d t1a r" k(~ t.
Law~:;11 (Cl::;". F'r'f:~\b:L':~ic::h!, ¡::~¿:,úll' .IPDI;JE?r" 1::i~E'lZ:1tiDn~:5 arid IvIE~l"'kE0t.s L.a~'-JsII, .In
Q.?b t §'J~!.fL º-~LY.~ªJ·..~:.L[,~.!.11L)_rd:;. )~D.. ~::JILti.:o.. f}.r.Ill~i.L:t.J.;..:=I:~~!1 1n el i <'::t n a ~I :l <785) , q u.e n o
rlab ia D tl- .::;'\ ~~~(J luc :LÓ'f"1 qUf::'· 1"::\ "('0?(JU l ac Ló n fn¡'::\C r"ljl:?1conc)fT! ic {::l de 1
Estado en el proceso de acumulación y distribución,
recDnociendo que esto implicaba cambios institucionales
muy importantes. Asimismo, como ya declamas en 7.2.2., apartado
a), el Dr.Prebisch, al frente de la CEPAL, habia inspirado la
Ir tE-:?Ol- iE( de l-i:':'( c!E,)pE,)·ndf:·:·nc .'La Il q U EJ func!¿;AinE')'f"\ '1.::<;;\ ltne·:?l'i tE~ ~50? (:':\ 1 irn~"2n t.Etba t7?Tl

lila tE:\~5is dE'l cü:·z'b·"2j'"·,ior"o elE\ lD!~¡ térMm:LnC)~5 d o l int.en::::.;:Ht1bio" y' que
tuvo como consecuencia que en los paises latino-americanos se
a p 1 i.car- .~\ un a 11 po 1.1.. t,ic'::-:t ::::1(:~ ~::;u~:; ti t.UC:: Ló n d€~ Lmpor: t:.~::\C ic;nr:?!::; 11 .;3. t.r Et\/é·:;

de industrias protegidas y subsidiadas. Esto trajo como
resultado un sector externo debilitado y un sector
interno protegido por pollticas arancelarias y tipos de
cambio económicamente por debajo de los niveles requeridos.

La aplicación de politicas fiscales distributivas, llevadas
a cabo por los paises latino-americanos que, asimismo,
fortalecieron sus respectivos sectores públicos, al intervenir
directamente en el proceso económico a través de las empresass
estatales o indirectamente, a través de la regulación~ el
s.ub s iel Lo Y. PC) 15.. t.ic::a.~::¡ :Lri'lpo~:;:i. t.:i.v<::t~:i y c:r"c)cJ.i tic :i.:::\~::> el j,~::¡c::r" .í.m iT'i<':';\ t.D¡- i-3.·:;; ,

~ ~~: ~.~~:' Ü?¡- ~:;.'.:S:i t Ir·~~;.I...l.C ~~~!;;;~;'~::'¿:;: i:·,~;:~.:c:1 1:.: i? r !~!~::~~;:;~.;;~ l:~:'l~~:;~: d(~0(i:~ E~l-7.~: ~.; n cí:.~.::~; :~~ bic I;I~ L.1~i:
conformación de un sector público no solo muy importante e~ su
d i men s .i (~Jn ssí.n CJ t:.,;:·:\ mb :L l:'~: 'i"l E,:' n o:::} u i 1'1'f 1u t::J n c:: :L El. '.:5 o b r (.::;:. 1:::;: 1 ~::, E:' c:: t.o ¡- Pr' :L v .:::t el o ,
empeque~ecido y anémico y sin capacidad de riesgo por falta de
competencia internacional y en muchos casos doméstica.

DElelo q l.l (~l E,:' ], F !::; t:..::í. d D E'~ ~5 t(f:i. 1n t i. ¡n.:'::i.ii"l E'n t~E! in \/o 1u e r Etele; c;:' n E' 1
proceso de las economias~latino-americana5,nos dice Vito Tanzi y
l<e ..·.. Youriq Chu F~'r¡ 'I?"":L~~¡c:(:':\.l F'CJ.l,icy for: ~:5t,:'::thJ.f::: -:::'l.nc:! c0qLlit.::\bl(,:~· qr owch in
Latin America " , cuyos lineamientos básicos y generales seguimos
en esta parte de nuestro trabajo, (C.F. Tanzi q V. y Chu, K.Y.
1I F .í.s c a 1. PD 1. .í.c y f Dr s;;· t ..:::t b 1. J?:?! a"ild f:?Cj u.L "I::.¿1 b 1. (.:;.! <J r' Cl~'J tI''', .i. n 1....<::\ tin (~IiT\~:·:!r- :Le:: a 1I ,

trabajo presentado en Seminario de la Fundación Prebisch sobre

"..-e-- . .,....... ~_'.~ _ , .• ~__""' .._... _.... _,_.Q • _,...... ~._R ... ·.·__.'· __
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"Pro b lE·maE> df~ D(:.::'s:>~'~·ti"'T·[J 110 l:~!n (~iiH~~:'r' iC:.:~l L.. a tina 11 ~ f:3,::11'"1 t.<:;\ FE'!, rir'f.;}E-:·f'¡ tina,
14/16 junio 1989), resultaria ingenuo suponer que una alternativa
r ea, 1 i f:5 t.,.::t Si;,72)'" L::\ un c:: om p :1. j,:.! t.o II 1¿':\ i ~::¡ ~:;)¡:.:!! z-: f a .í.r E~ II .. E ~:; t/l e 1¿':\ l- el, t?iii Pf':?l- e ,
que muy importantes cambios institucionales son requeridos en el
presente rol del Estado, si se pretende que éste posteriorm2nte
juegue un papel útil y positivo, no sólo en la abstracción de
1e\ b:?o '1- :1.a ~:; .í n o E' n 1,:':':'\ i'n <::\ t.ó r- L::\ I .i CL~':H:I c:lf:·~:1. en u n c:l o ¡-. E:o <:':1, 1 •

El debate ideol6gi~o 5e ha planteado entre aquéllos que
minimizan el papel del sector público y los que continúan
creyendo que el Estado deberla seguir siendo el principal actor
en la búsqueda de los fundamentales y necesarios cambios en las
economlas de los paises latino americanosn Algunos de estos
últimos arguyen que el Fondo Monetario Internacional y el Banco
Mundial tienen un sesgo ideo16gico contra el rol del Estado
porque se manifiestan, según nos dice Sergio Bitar (C.F. Pitar,
SE'r- q Lo , fII\lE~D'""'C: on ~::;E'r- v ('::1. t; 1. ~:¡m V~?2r- ~::;U. f~ 1\l(~:~OS5 tr" U.e:: t.u r al 1. ssrn in La t. in
Atrie 1- i e a '1, eE¡:::, ¡o.¡ L F: Q \/ Ls: ~..\j;, t',,1 o , ::~ ll', (~l Pr- .í l 19 f:3 [-3 );, 1::'::' r¡ f (':':l V o r elF2 ~

a) Liberar- los preclos ..

b)

"
Promover la apertura

1. en el campo de las finanzas.
2. en el comercio exterior.

c) Liberar las regulaciones de trabajo.

d ) E 1 -:;¡~c: tor- pr i \/ <::1.c:1 C) E~rl (,:.:.~], r' o l el F:.~. l:1. el E~r-
y el sector público en el rol reducido.

Un Si I::? e t;CJroo p ú b :1. .ie:o cl'oo.l,(~ r' (:~) e ¡"1 i:'il. e (::~

centr-aliz2ción y la multitud de
a d ii'! in i ~:;; tr- <~i, -I:::i. '/ .~':1. S:i •

I C) ~::i f en-ni Ll 1 i -:::i mo ~:i :! I a.
peque~as regulaciones

f ) Un ~s t::~ c:: te! l- pu b I i c:: D q u.f:'~ 'f u n el a mE~ n t<:·:\ 1. in (.?,n tE~ ';;-;; r::.~ c:: o n e (.?n t.r f:~

en el manejo estratégico de las variables económicas
en los procesos de estabilización,crecimiento, distribución.

En esencia, en la opini6n de Tanzi y Chu, la actitud del
Fondo y el Banco, con respecto al rol del Estado, estaria fund3da
en la experiencia de lo que el sector público sabe hacer mejor,
m¿tS q u e c;~ n c: o n \/ i e e :L e n i:~:~ ~::¡ Lel E' (J I Ó q :L e \::!, ~::; 1t ·:·~l pr i.o r i. II 11

L,:?, cji.':::icu~::;:L(~;'ioo! dE·:l Y"Ci:. c!f::::!. Est.:·::tclo "tCid¿::\ v.i¿::I. 0::I~::;t:,,~i. C:,·::ir~actc:.,:·r"i.:·:.::\da

po l- ac: ti t.ucí 1:::) .~;; no roo irl¿:~ t:1.\/ -:::i, ~;:¡ 11 "'1" ';::i n zí. y e hu t.r ae '("1 -::~ e el lac i ón f:~ 1 f:? j i:::·:'m p lo
de Norberto González que escribiendo en abril de 1988' un tema de
la Revi-::ita de: CEF'(..':Loo:i ¡n(·::tnj.. fLi¡";::·::5t¡::\ qLi,S' (~:!n ID, cl.iscus;lón do I ro l del
E'5tEl,do~ dE'b':"'~l-j"C':i, c:::)'nC::(~:!T'it:,i'-<:;\r"~~ti:~~ 1,':1 [0.t:.f!.'!rición *2n l<:;l.~::~ "func::iD'i"!'?:?-::5 ql..l.i~ el
Estado necesita desenpe~ar, directa o indirectamente, y cuál es
E' 1 c arn Lrio ri'!,~I:t';~; ~=! 'f :Le 5..0:,'1"1 t:C0 p¿:\r" ¿:\ pDdE?r h<::\c:(!,~!r- l o 11 E~::; df.~:C: ir" ;! e 1. p~3.pe 1
del E,;; t:'-:0, el o F2 ~:; E~ ~::¡ t:.::·:i.!::; :1. (:::' c:: :L d c:¡ II ;~I. Proo :L eH" :i. 11 ~I Pr' ('::: ~:¡ I..Hii:i. h :1. E,: i'jH~? n t,e E,;:¡ 1'1 ~.J <;':1, -;;';1=;:' a
CDns idec.::\c iOTii';?';5 :i.c:k·)Cllc~)qicas ;1 y lo que r-E!~:; 'La por' r'L;:¡.C::I=?j'" es
encontrar la manera más eficiente para desarr-ollar el ya
predeterminado rol ..

Taro b i.É)ii ''1'' Eln ~::'::i. 'y" :::~ l"iu elE~~::; t.::\C an },c> el ic:!"lo pc.1r-
Davis en 135 recomendaciones politicas del

Ricardo French­
par'c"d :l.qin.::\ nec-

'·0..1_" ..... _ ..~ •. ~...--.'''--:'•.'..'f~.", '11" o" .~ .. -• ...........,."'l'I'......_._.--- ..--
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:2 S. t 1- U e tu ¡- a 1 i.s 1,:,;;', ( eF" r' '1'" E-?' n c:: h _. D .:=', \/ .i.ss ~I F< .i.c:¿:':\ r el CJ, 1I (~I n C) u t 1 i n e el 'f Et n e ~o,J

s t.r UC tU'I- ¿~ 1 Lss t. ·~:t p proO¿::IC h 1I ~I nE~V 1. ~:s t.¿::-l CE!::'P,L 1\10.. :7)1.'1' ~ abr' i 1 l 9f3E~ i , con
relación a la intervención del Estado, minimizando o
ignorando los problemas prácticos de las implementaciones
po l .ttic a.s" f~3 (::~ S¡u p D n E' q U c:~ U.n p <"::l 1. ~~¡ Pu (.:.:~ el f::~ p i;:\ r t:i. 1- d c-?' b ¿:\~5 E' e E~ 1-o ,
tanto en la parte impositiva, como en gastos o regulaciones.
Infortunadamente los que elaboran una polltica no pueden darse
el lujo de la base ce~o, ni tampoco pueden determinar un
sistema impositivo cuya progresión redistribuya los gastos y
reasigne los recursos en forma perfecta"

Desoyendo el discurso de los estructuralistas, Tanzi y. Chu,
a p e 1a n ,,::\ 1<::1. e ¡-' I.Jdar' (.::~ a 1 i d ,'::1.d c: u ¿::t n d el Tio ~:i elLe f::! n q u e 1I \/ i.\,l i rn o ss E? n un
mundo dE::' '.:;;f::~(Junda 11 ¡:~~n E':], c:u¡.::\ 1 lCJ~:5 '~5 j".::; tEHn(:;\~i Lmposí, t ..í.vo s , los
sistemas de gastos públicos y los sistemas de r2gulación~

reflejan la vida real y las dificultades a remover son muchas y
de mucho peso, tales como una pobre administración impositiva con
l:-lna arnp I ia ~:~\/(:':\,':::; i()'CI:1 l oa in t.E:H"E·~SE~~::i pE·)r"~:5Dna 10:!~~¡ c:\(.:·:·~ los ,::-:'mp lf~ados
públicos, prejuicios, núcleos de interesados alrededor de
regulaciones y gastos,la corrupclon, las abultadas deudas
públicas internas y externas, la inflación, los déficits fiscales
y otros.. Los cambios que los ministros de econom12 desean
introducir, aunque fueran bien intencionados y bien pensados,
serán resistidos, por los otros mi~istros, por los legisladores,
po ¡- los c;l roo u p CJ':~i c:1 (.:.~ Pr E·:' ';::i .í ó n , p e) roo 1o ~5 11 1D b b i (.~! ~:5 1I ..

Esto no significa que el Gobierno deba quedarse inmovilizado
por t.od a~; (.::.:.~; tE\~:; d .i. f :1. e: u 1 L::\c:! E'f::¡.. ~~3 i.fJn i'f ic::¿::'\:1 e Cinc 1U.YI:?:~ T,::\n z I '/ c: hu ,
que los cambios que se propongan deben reflejar la medida de lo
que es realmente posible. V en esta coyuntura una reducción de!
rol del Estado en la estrategia de las variables macroeconómicas,
parece ser la politica más adecuada"

l.) i. t.o T '::":\ n 2: 1. y' !<,:,.:.' .... Youn <;.l oo.. e hu ~l f:!!n J::? 1 ';/¿:':I. r (-?~'f E',¡," id o I1 F .iseal
Po Lí.c y f'o r .;::.; t,,'::d::) lf':':~ ':HH::1 t·?C¡U i t.i:;1.b lE~ (Ji-CnAJ th .í.n L.:::'t t:.,-j.. n (HnE:)'¡- .i.c a 11 ,

definieron conceptos y reflexiones en temas y problemas
acuciant.es de la palitica fiscal de 105 paises latino americanos
qUB se relacionan con sus posibilidades de crecimiento.

1. Estabilidad macroeconómica y politlca"

Es dificil que el crecimiento tenga lugar en un
el f? (J r: ,.::\ n .i n f:.'::~ t{::i. b :i.. I Ldad po 1 .1.. t. :.i..c: <:.\ o (,·?!C 01"1(~j mí.c a 11

Es dificil prescindir de la etapa de la estabilización
en la politica fiscal para el crecimiento ..
El objetivo de estabilización es previo al objetivo del
C¡-f:?C im :U~~n t.o "

t:.S por- !!::)~::;D :'

fnac '1- oec: on óm .í.c ¿:·;l.

P'I- ec DTl el :Le:: i(~:)n

.i n f 1¿:i. e :L ó n ('::1 ~~:

lo el ic::(~?n Tan z í. '/ Chu :1 ql...lE·:· 1.::3.
y politica es en el común de los

para al~anzar el crecimiento ..
alta y errática, dentro de un

C:·3~3CiS una
Cuando la

.i.rn P~J'i- tD. n te

_______·-=---=---------.....-.-..-r-. .--..----.-.-~ .. ....~ . .



d f!.:) Si ~? q U 1. 1 1. b r' :i. D ~:::" e;C¡'¡"I C~) en ice) ~I 1C) ~::¡ ':::l q E~ n t.i:·? ~:5 fE.' c: C) n C~) en 5. c: o '::5 n CJ in \/ .ie r ti·;? n
sus ahorros en a=tividades que contribuyan al crecimiento
económico de largo plazo; es decir, no ahorran normalmente
porque sus posibilidades fi~ancieras son canalizadas hacia
actividades especulativas o también hacia actividades
específicamente dirigidas a proteger el valor real de las
mismas. El primer prerrequisito de politica fiscal para el
e r f:'~ c: :L mi.f~'~ 1"1 Lo d (.:, I::i E,; ~::; (.::! r: }.::1 fi;:.~.~~J.~ªJ:.?.,L); ..,L~~ ..~~~.~.:.;)~ Ó YJ.. ~j.E?-. ,lE.!.§.~. PX:of:~~_~;~._.tS.:},~~, 1,

2. Sistema impositivo.

l- 'l..J )

c: )

La politica fiscal para el crecimiento requiere una
preferente atención a temas tales como el sistema
impositivo, la estructura de los gastos públicos y lo
relativo a regulaciones varias. En muchos paises el sistema
impositivo puede ser simplificado en una gran medida~

La simplificación podria tener estos objetivos~

a) Eliminación de impuestos improductivos que confunden la
administración impositiva.
Eliminación de muchos incentivos impositivos que han
dejado de ser útiles.
¡:~ (.?~ d U.c: c:: :1.. ón elE·! L::\ !::; ti:;~ !::; E~ -::; .i. in Po ~:i i t Lv ¡'::t~::; m,::1 ro (.J ,j.n a 1e s ~

E' ;<C:E~!::¡ j.V.:::U1H:·:"'il tE,) ,31 'l:E\':::i , qUE:\ dE~!:~an !ni.an Lors .ir. tE?n tos
E' iii P}- i:'!;) ~::; a.t Oi D ~:;; :1 E·:' '::;t; i in I.J 1i:;\n I -::l (;)\/ ,;:'\ ~::; i ó n \/ p '1"0 C)in U f..? v i: n 1a s
actividades en la economia subterránea.

E.i u n Pii:~ .1. ~::i L'1"1 ~:;; .i ~::; t,(.:.¡:, E~ n en i:il n ten f..;.) ro un i mp u f.~,) ~::> t.o ,::l1 v ,::~ I o}- a ~:j '¡- l~9 a do
e o n in!) :1. '\::.:i. p :1. E':~!:5 por' c: (')r1 t:i:'i\ jf?':::¡ d (:~! ':::l p 1. Le a e:: Lón y E~ :il'0n e :Lon(-?~::i 'l si
adie::ionalmente, como en el caso argentino (~~c 1989, los
.i n c:: e 1"1 '1:.'. i \' C) ':::i .i.H'¡pO':::; i t; .1. \" o s Pl..Jo (.?::, elf? n ':::i f..;) r- e ·:1 n.El 1. L z i::~ d o ~::i ¿;l. t;r" ¿.:i. ... Ó s d iE;!

E'S "l:(.? .í.m pl.H?·!·:::i t.o II T'HJ r~ (7? s:; u 1 ti:'iJ.'¡'~ 5..a u n i:':~ ~::ior- prE')!:5<::'t q U,E'~ c:~], Lm pU:.'·;::) to se

c o n v ir- t:if·?¡"'<::l. ¡::?ri poco procíuc tívo , Es:¡ ele hac:(·~:)r· no t.;:::.l" ~ no s

'::> u tJ}-,:::'¡ y i::I. n T .:';1 n ;,:: i '1" e \"', u II q U i!f:! f!;~], .i. en p u (.? ~~; te> <'i:io:l. V' <:;1, :1. el}- .;:), (J '¡- f?~) .:d o E;)n
eh L 11:;:: , e o T'¡ ';::i .i en :L :1. a ro il :1. v (.?;!]. elF! 'La ~:; ,':'i!. s; a ]..:'::\ S5 a p 1 :1. c: .:::~ el<::t ~¡ E' n 12.
Argentina, generaron por lo menos tres veces más ingr2so en
proporción a sus respectivos productos brutos. Esta
comparaci6n debe ser tenida en cuenta y también debe ser
tenido en cuenta que el más importante objeto de un sistema
impositivo es generar ingresos.

considerablementeEl ....¡ "',"- ·1.. r»: f-l "1 1·..··1 '1' r: ...) .)- '- .... 1") }. s. T 1 .oo, 1'" -', ,- (... j'-
...... ,'¡ ,::, :::. .... ~..J .. ~... ...i .• : o , .. , 1... ,"~ <:~i 111.. , ¡';:.' I .1~.::, ..J \~;: :::¡ .;;!

exarnlnado. las Jcclslones de gasto no deben ser
prescindiendo de las presiones macroeconómicas.
Especialmente en los periodos de gran inestabilidad y bajo
crecimiento, un pa1s d6be preguntarse Sl todavía 8ueda
pE.' '1- ¡TI :J.. t:. J. '1''' '::;¡ ';:o:~ c:: C;r'¡ t:.:L Ti U <::\ r- e: CJ i"'í t.ociCi ~::¡ ~i u ':~ p r"(J <;;.1 ro .:::\ In a. ~i cl i:'·~ (.;:j ,3 ~:¡::::~~;; , ~.:.~ i
(~? ~::i CJ'::::- p j'" u ::.:;P" a.in(::\ ~::; t.D c:! ,.::'t V' :L~\ ~:~.i ¡- ····n:,::· n i:':l ':~; u ~~i Ci !::l j (,:.;:, t: i \/ Cl~;:i en-.1. (J j.'¡,,'¡ -::;: 1::.~~~; 'y'

si los niveles de gastos que los mismas implican no exceden
los niveles de los recursos disponibles.
El nivel de gasto público no debe ser determinado en base a
las necesidades, sino en base a los recursos disponib:es.
Al comprobar que un pais está más pobre, ya sea a causa de
cambios en los términos del intercambio o a causa de ~a gra~

deuda fiscal acumulada, esto implica que se hace n :esario
2t _j Ll ~:; 1.:.:':':l ¡- ( (0 (.:.:.~ lJ .:":':'\ .:.i ~':':\ r' ) (.::~I ], r1 :i\/(.~.:t 1 c:l {.;:.! 1 <.:,:.1 -':°:'1. o:::; t:.CJ ~:>t:ll] ], jae:: e:! n J'-' fr, .L~; m~J

razonamiento que debe hacer un individuo o una familia en
idéntica circunstane::ia. Este ajuste debe ser hecho
protegiendo los grupos más carecientes y los gasto~ más

--._------------



eficientes. Infortunadamente, en muchos casos
eficientes han sido eliminados mientras
imprDduc -I.:.i\lO·::. ~lcCiri fu.~::~¡-· t.E' r' ('::)-:::i pi:':\ lelo po 1:1. t.Lc o , hi:':\n

4. Las regulaciDnes.
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los ,; a~5 to~;

qt.!.:¡:::" qa';:.:> tos
~::¡[Jbr¡~v.í.v .í d o .

A causa de la esb-echa relación con la politica fiscal~ es
importante considerar la vigencia de las regula=iones
qUI~~ -:~E':' 1"',,:::\1'1 .í.do ac::ucnl..i l arid o <:\ t.r·';::\\"é!:; d(~:,) muchoss <~i.;·~los"

Muchas de ellas han sido justificadas al tiempo dE su
i.n t;r' o el u c c: L f.~) n ~I Pl::::"¡"' C) en u.e h ~::', r:; I""¡ <;;~ n p E:.! roo el 1. elel ~::; U 1- .:::~ z. Ó n el (.'2 S E! \- "
De todas las regulaciones que afectan la asignación de
créditos, inver~ion2s, importaciones y relaciones laborales,

e luftn tc;~ .~:; t.od ¿::\ \/ ,L::\ t; :i..F~ n ~=m ~::¡ 0¡:T'l '1::. Lel(J ¿:~e on Ó in i e (J ? '/
c u .f.;I. n t.':::t ~::¡ h i::~ n p ra r: el i elo ~::; u '1" E~ ~:.: Ó n elt;.) E-~; ~ i s:¡ t; ir' ?

Con respecto a regulaciones, el objetivo seria eliminar
aquéllas que perjudiquen (J interfieran la eficiente
asignación de los recursos"

La po l Lt..í.ca f.i.s:;cEt.l p.:::~r·<::t (·:·?!1 cr·*:,;!c:i.m:U:?nt.o dE?bt7¡~ í.riE'vitaIJ1E:'IT1E::nte
t.e n f~ 1- t::! n e CJn ~~:. i elf::!r~ ,:':\ c .í Ón f o r~ In c:\~5 (J m<~\ n f;) r a .~:; d (~:~ 1.n elu c:: i. j'" 1a

\, in t.r ocluc c ión elE'! c:.:·::\pit.::\lf.0S, ss Ln qU.E:! ello i.mpliquE·? hipDtec:ai­
E! 1 f u tu l'" (J elc:~ 1 P<::~ i.s "
Dos importantes canales, que pueden potencialmente jugar un
rol, son las inversiones extranjeras y el retorno de los
capitales fugados.
La in t .t'". Del u c:: e: ión d E~ ,li~.§1. ;1n.:~:º.1~:_~.?..i~~2D.E~il f.:~U~Lb,:..ªn..,,;\g:;.r=~,ª~~. E! ss ta ¡- á
estrechamente relacionada con la situación macroeconómica:
1,,;;t s mi ~:; In\::\ ~~j "¡- E·! h CJ. '~:j .:::t ¡'" /'1. n in t:. r C)c:Il...l C .í, r-S;iE,) ::::~ n (] r' ¿::\ n e ~::> e '::t 1i0. !.::. .i. ~:; (;?

mantienen los desequilibrios macroecon6micos" Se puede decir
que una situación macroeconómica estable es una condición
necesaria para la introducci6n de la inv2rsión
E~ ;.~ t roo éi.n .í E'¡) r' <'J. l. I-:'~\ ~:;; .í ¡n :L ~::¡ In el, (.~):I. E~ In fa n Lo !:5 n E~ iJ<::t t :i. v CJ!::) d (:? :1. el Si ~~i j. '.::; tE::!m a s¡

impositivos o de las regulaciones también pueden llegar a
jugar un importante papel en la decisión" Algunos paises
debieran remover estos elementos negativos para fomentar un
eventual incremento de las inversiones extranjeras"
Otro canal mediante el cual el capital puede entrar en el
p (;;\ .i. s e,:·) i::; m(.:.::, c:I .í.. ;':':'\ n t.e) 1(;:\ )":S:?.[~!7.:~.:LL~.L~::~J;.;,.tfln.. ~U:~tl ~.:~:_~::\r.:.~j: ..t,§l.J:. :LL~.~.ls~_~:.!..(.)." Ael u i
también es importante darse CUEnta que la máxima
desincentivación es la inestabilidad macroeconómica. También
podría darse el caso de que se lograra la requerida

E.I s t-.::\ b i. :1. 1. el,;:\ c:l ..... f .... m.:::1. ~::: i.·... ~; ~\((~: o ~~I ~~ I~ii .:~ e 1:\ p ~:I ~:~ i: ... ~, .. .:~ Ou a 1,..... :~. !.:~ ~:~=.~. ~; .:' .í,i?)- a n
ob s tác;u l o s t.p...t·.:: i...; 1.1 .L..U.l. L:..1.11 ~':?:], 1 ¡::: l,.,(J1 liU " F tJl t·~·: ...l<-:::Ili! ..! .l.L; ~ El 1
capital fugado es con frecuencia asociado idealmente con la
evasión fiscal y ésta en muchos casos es una 8fensa
criminal"Si la gente que le interesa retornar sus capitales
D. 1 Pa .1. s ~I p f~·~: '¡OO' c:: j. b (.:.:.) n ].a p el ~::i 1. b i ], :i.. c:! ¿:\el d E~ f¿¡ (;,.~ j""' c .;..:~ ~::; t.1.q {::i. elCl ~::¡ p D r" t~~ 1 1o ,
rehusarán hacerlo. Y en e~ta parte crucial del tema, Tanzi y
Chu nos dicen que deberla haber algún punto de admisión para
que aquél les que están pretendiendo repatriar sus capitales
puedan hacerlo sin penalidades. Descuentan ellos que mucha
I~E'nt.E:~ pf::)n~::..;::\r·A C:¡i...tc·) no E~~5 c::or"r-E,!ct.O P(·~':'r"ln:i.t.:J..)'''lE~~_~. a aquól1D~:5 qU i2

.~::. a c: Etr' C) n E~ 1 el i f'l (::::' r' Ci c:! E~], P<'::t .l. ~:.¡ p l...l (:? c:1 ¿:tn F~ \/ :i. t:.Ete .f::~]. c:: ,':':\ ~:.; t.i. (J Cl !! pe¡- o
E~'5 t':.::;I. <::tC ti t.u.c:I :Lin PE'e:! :l,r' la E·! 1 r"c·:·) tor- n e el E' ]. e .;::\ pi t.:::',. lilE1 lo':;
c:: (] n c 1u ',l (.:,~ n p 1 ~::... n 'b:'7~ a i"'1 el o ~::) ':::; t.(·¡:! p <::\ r' a ].f~; :1. e¡ :: 11 ~~; :L 1el ~:; p .::":i. 1. S (,2S

pe~miti8ron las amnistias impositivas en el orden doméstico,

.._-_._"'------_......._~ ------_.....-_.._----_..- ....
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q u.i ::::.:fl 8!::¡ b:? .:?:\ r (J Ui'iiE~' n t.o pUG~ld ,E:\ ~:;E-!\'" 1.n 'v'OC: -:::'tcl o P<::~ l'" .:::t f~1 ~{tE'In d E:!i- :~\S te
tr- él t.am .í.on te .:;1.1 (::<::I,IJ i t~E¡:I. "fUCJi3.c:lD 11 11 El.::¡ ta amn i.f:::. tíi;1 no (]i;1F·,::-tn ti ~~ai- ,::1
que el dinero volverá al pais pero al menos se remueva un
.i in po1- t~:·~n te·::· o b ';5 t:.:~:i,e u 1o u

En c: u <'i:\ n t.o i:':\ J_L~.3¡,~~, I?.:r:JfL!j,~,t:~~.fnJ;).~!i~. ~~:U:.LJ.~.r..§~.n ...Ü~~r:"D.~;.~. .... CJ t.r el (:El, n c:'t 1 d e
1. n b'" D d u e ción eh:,:! c:: i::l!J i t.i:':'\ 1*~I ~;:; _" f r E~ c:: U t:!!Y'l t.0:~ en r:~: n tE,) ~:.~ ('::! <:'H" (] UmE' n t.ó en
favor de los mismos para promover el crecimiento por aumento
de la inversión. Este argumento ignora que algunos de los
pa .i.ses:, :1. i::¡ -I::.:L rlo ·:':':tirlE':j"· ic i::'t n o s , 1../ .. D "!1 El 1"'a sí.I 'y' t"1é;< ie::o !I *:?f'1 pe. r' te
declinaron a sus presentes precarias condiciones a causa de
esa politica. Ellos contrajeron préstamos sujetos a altas
tasas de interés e invirtieron en actividades con bajas
tasas de retorno.
L.o !:5 r~ {~~:. c u r ~::i o ~:;; P '¡'" e:,: ~::; '1::. El, d o s puE' el(~?! n ], 1E·! ~j a r ¿';\ S f::!r' u.n E. (J 0::n u .1n a
contribuciÓn al crecimiento solamente cuando ellos son
canalizadas hacia proyectes cuidadosamente seleccionados,
c: u '--¡ Et ~::; (.::! :-:: pE' c:: t.i::·', t :J.. v ,:;';\ ~::¡ e! (.:::. t:a !;:; i:;\s dE,! j'" ~::: t.o r no!::; ~~:a n d t~ c:: :Ls i va -
1TI0?n t:E' in<::\)lu'¡"'\:::";:;i qU.E) los; COS5 t:.OSi elE? los P)-('~~S5 tamo!::; .:::t Lar q c p la 20 "

L o s p ¿:~ i. ~5 (':~! ~:;:. q u ~:'?! ~;:; ('::.' f:':! n e u (~?! n t:,\"· a n ~~,) n ~::i .í, tu.a c: i éln d ~:~ g \-a n
inestabilidad, aconsejan Tanzi y Chu, deben reducir el monto
de las nuevas inversiones, canalizando sus recursos
f .i n Etn c:: :LE~r- O~::¡ !'li:';l.C: i.:::\ (0: J. iTI;':I, n t",E?n Lm :i..E:'n t.o c:I E: 1<,:,:\ .í.n f r: ¿tl?:::-;; tr" uc tu r~ a
existente (caminos, puertos, hospitales, escuelas, plantas
industrialGs, otros).. Frecuentemente un considerable
crecimiento puede ser obtenido de la infraestructura,
existente si sen removidos los obstáculos que perjudican su
eficiencia y se practican los gastos de mantenimiento y
operación que los mantengan en buen funcionamiento .. Un buen
E! j E,! Inp 1. o !::i f:'! r' ;:':':'~ 1E:( e: .í on ~:':'t e o n :1. o -:::i e <:':t In .i. n D';;:>:: c:: o n I ¿;\ i )'"'1 V f::l r ';::> 1. Ó Ti q U t'?

demanda unos pocos kil~netros de caminos nuevos se reparan y
se mantienen en buen funcionamiento muchos kilómetros de
caminos existentes.

7. Las empresas pdblicas.

Necesitan ser consideradas muy especialmente para decidir si
(~:.:' 1 1<::\ ~::¡ elE~ bE! "i'i !:;¡ E~ r: p roo .i v ·:·:·;·t t. :L ~~: i;':\ d <:~. l.::l o r' E~ 'f 0'1- rn ,:::t d ,':;t !;:i " 1._ ,~':t ~;:> E mp r"j7:;" ~j. a s

pút: 1 ic,'::\~~¡ ..'.Íuq.::':U"·O'i'l LU"1 p<'::\!::JE~ 1 :J..mpc:n- t.,":'Hl tE-! E-In L:;'( acuei'lu. J.¿1C ir::~)n d€,? 12,
deuda pGblica y en la determinación de los déficits
'f i.~;c¡;:\ lc-~S:i •
L E:~ d (-:':' c:: :i. ~;; i Ó f'l eL::·! p roo :i. v ...:;\ '1::. i ~':: <1 r" i:·:I.], (J u, n i::'~ ~::; ch::~ t~:':I. L:';\ ~~; 1I u el c:-? ti E'~ E' ~::¡ t .::U­

b .;;:! -:::i ¿':'t c:! ,:'i;i. I~~! n 'f i...l'neli:':i. in 1::::) n tC) ~:~ j" dE,! 1) ],óíj 1. c Cj ~:;; ~l in ':::t 'i'l :i.·f i E~ ~::¡ ti::'~ n Tan z:J.. Y' e l',L~ ~

" ~~¡ in o (:':: n c:: Cl n ';::j j, d C:~l ¡...i;':I. c: :L Cin (;,? i:) elE' (.::,) 'f i c:: :.L (,'¡} ne i a 'y' .:':';'¡ ~1 r- f? ~~ .:';';'~ni! -~;j :L 1:2 ':::í 'la s
t:·? lT:¡::n- (~? ':; ~:':l ~::j ~::; o 'j"¡ E~'f i c: ü? n b:! ~::¡ y r· C-:~ n '1.:.•:::\1:) 1r~ ~::j :' (~~I 1 1a '¡:i clt::~· b ~:? T"; S t~ '1-
retenidas. Si, en cambio, ellas han estado perdiendc direro,
el Gobierno debe deshacerse de las mismas, cuanto antes
mE~ jCH" fI "

8. Una buena información.

Otro factor que recibe poca atenciéln en la mayoria de las
discusion~s sobre el tema politica fiscal, pero que de
ninguna manera es el menos importante para una buena
elaboración, tanto para la estabilidad como para el

.~~-----_..~-- ,---
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C·I-i!.~C: .irn.í.on 1:D, (.:.::.~; el i';;;¡PClT"\(::::r- dc~ u n a bLiEina in f ormac .i.ó n n AqL;,é 1105
qU.e elabol"'E(rl c:IE,?c:L·:;:¡ion¡¿·~'s po tttí.cas , nec~·:sitc:\n c1.i.spC)ni~l- I'¡:;:.n
ti.€7~mpO Ir cjF~' in ·for·cft.::·:l.C:: I ón ac t.u a l I ;::'.::':l.cli::( l\ (; VE:':Cf2S, obs t.ácu los
legales o institucionales les impiden conseguir información
actualizada, obligándolos a basar sus decisiones en datos
estimados, parciales, desactualizados y a veces iricorrectos.
Ten z I 'y' CI"'I!...I. dE~nurlci,~':'(n (':''21 i::.?ji:::~rnplCi ele Ar'q(·:~!·i"I'l::,in.:::\ E'n la qUE::' el
flujo de la información de Contadurla General de la Nación
B. 1a CJ'f ie:: :L n ,::;i, c:: E,:' F' r' C~ ~;i u, pu ('::~ ~::i '1:.:0 ¡?,.:.' ':::í ti~:'( ''::\ t.r .. ~::\ ~:5 ¿:u::1 o (.::/¡'-)c) 1. 9 D9 > u La
Lmp 1(~:2m[·:!'j"1 t:ac:: ión el1:::,: 1i:':I. infur"m(::\c .í.ó n no r'(~'?qu,iE-!r'(·:::" muc hos, .... i::~lcU'¡-SO·5
y si resulta muy útil recibirla en tiempo para decidir la
elaborae::ión de una polltic2.

9.

Haciendo referencia a la abultada deuda externa de los
paises latino americanos, Tanzi y Chu manifiestan que
obviamente la rebaja del servicio de la deuda facilitarla la
politica macroecon6mica de cualquier pals. Concluyen, por lo
tanto, siempre en la misma linea de pragmatismo y realidad
observada en todos los temas tratados, que cualquier pais
deudor tendria que utilizar el ejercicio ele todos los
medios legitimos para reducir el servicio de deudá externa.

A h o r a p r- <:7:' t.E! '("1 el F:!In o ~::; ~:;i i (J n i 'í: i c:: a r' 'y' ub i c: a)'" 1a i en po r- t.('::\ n c: :!.a l :1. a
fune .í ón df.·:'! 1 cJ('::~~:;ia\"Tu lID Elconélfl'l iCD E·:n E~~; t(·0. (7.':' tEqJE:\ clE,~1 1 pr-oc:eso
h:Ú~tÓf' .í.c o , Con t.;·::\:I. i'ilut.ivD a pun t:'E:\illC)~::; qU(~! '1 como Yi::\ el ij imo;¿;:. con
anterioridad, las masas sociales carenciadas a causa de la
,¡,-ece~:> .i.ón dE' lCís .;:·:\'~)OSí ]0 \,-/ en t.o t..;::'I.l c\E~i~icCJn f :Lar,¡ ;::¿::.~ h,.'::i.C i~.:~ lE:\ 0?;'c:onOin la
de mercado a la que responsabilizaban de los problemas económicos
acaecidos~ requirieron al Estado la solución de los problemas
laborales y la elevaci6n de los niveles de vida en general. El
sector público accedió al requerimiento, incorpor~ndo a sus
tareas naturales las correspondientes al sector privado con el
objeto de dar satisfacción a los reclamos habidos.

La experienc'ia hist6rica posterior demostró que la voluntad
politica no era suficiente para el logro de esos objetivos; que
habla algunos condicionamientos económicos que cumplir cerno
prerrequisitos insoslayables, tales como la eficiencia que está
relacionada con la productividad y ésta, a su vez, con el nivel y
calidad de la estructura de capital, fisico y humano" Y aqui se
impone, precisamente, traer nuevamente a colación el ejemplo de
la casi totalidad de los 20 paises latino americanos qua no
¿~, b::' n d i. E' r' o n!1 ní, E,: n t(·::! ncí j. (.:.:~ r D n (~:: n L:;·!. il'h~:! el 1. c:1.::·;·( ~i u f i c:: :1. e n t.E' I CJ~:i r:E,? f E~ '¡- .i d o s
principios de la efic:iencia,la productividad y la capitalización,
,:3. i;j r·a v a d o !::.:' I 1 muc::hc':::i C:':::\~::iC:)~~ pDi'- l¿·;i. pr"<f4.c t. i c a clF.~ po Lt t í.c s s
distributivas" Las consecuencias de estas pollt:Lcas voluntaristas
que fueron prac::ticadas durante dec::enios se desencadenaron en lOS

año'::; d e l f:3() por" 10 cl...l-i:'~.l E'.l(]unos E~C::CJnCJmi~:;t~:;l.~:~ han cal. i.·f icacjc:. .:::\ los
a~cs 80 como la década perdida para los paises latina americanos
por razones tan lamentables como las siguientes~

-------_.--_•......-,.__ ..'--
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El producto por habitante fue más baje al finalizar la década
que al principiar la misma"
La el f:~'Uc:l ,':\ ~:':! x t:,E:'i'" 1"1 .;:;\ q l ::]b a l E?':~; !:;;Up E·:: r' iDr" ,:::t I O~::¡ tl'OO n 000 mí, 1 1. o n ¡~s de
dólares: es la región más endeudada del planeta.
La inflación promedio de los 20 paises latino americanos
durante el a~o 1989, supera 1.000 %~ es la región de mayor
inflación del planeta.
SEgÚ'Cl d a tos cío l 13i:'i.ncD I rl t::::~r'T'I¿iC Lon a l elE! D''2s;¿l,rr''o 110 (BID);I la
in v E' r' s i on por" t:·, oo .:'::1. b ¿::Í. j .;::1. el o roo E~ rn p :1. f::!(::~ c:I D 'f: U E'~ ¿t 1 "'f Ln a 1 d E'~ I a cí ¡~ e a.d a
un 37 X menor que a principios de la misma"

Podrá ser el bienestar general uno de los grandes objetivos
d ¡:~ 1a d G~mCJe r <:1 C :L ,El ~::i o e: ,i .:'::\ 1 ~l P (.:~ '1'·o é ~::i t.E' n el Si e con !:;E~ (J u 1.r l:1. ~5 .i. inp 1f:! me n tE'
por" 1.9, ma n Lf (':'::":::i t.,::':l.C it~:)r: el(:::! u n a ve) 1un t.¿:'.\c\ lJD 1..1. tic:: ¿;\ .. P ~:t i'" El. q u.e e 1
bienestar social fuera extendido, general y permanente se
necesitó qUE) ¡:;.::1 P·I-Dc:lUc:t:.CJ fUf~·i-<;;l. c:CJn~::i:l.d'·ar·<::tbll:~~ ',1 para qUE:' esto
ocurriera fue necesariD que la economia se desarrolla~a"

El desarrollo económico, pues, se constituye en un
.íns t.r umon to ic:!c':::nf::)O qtH? p(;:·~r"m.i. t.E' ·¡·'!<::H::C:·'¡"" l-::;~a licl.:'::u."J la~::¡ c.orus iq"na'::i de
bienestar general que fueron proclamas de captación de adeptos de
los sectores radicalizados del espectro politico de una época. Se
a c c: E? d f:? ,3 S 5.. <:';\ U 1"'1 ;:':\ (':~' t>·:·;l. p ':::\ el~? ~:¡:1. n b.;~ ~::; :i. ;;;) y Eln c:: i C·l r' t.o inDel C) PD elr" .í. d. mo ~i

decir que la dialéctica hegeliana se ha dado en nuestro presente
histórico~ esta tercera etapa que estamos viviendo sintetiza
lo mejor de las etapas anteriores, las que se enfrentaron con
la fuerza contradictoria de la tesis y la antites:i.s.

E 1 b..J:."f~]]..f:~"?':.~ ..t{:::~.:C·_ ~~l~;:~:~J:! ..º?.:C..i;:~ ..l ..!1.. D..t~..uÜ2 ..:Lt~t..~2 Y pe (J Pu €.? Si t<'::l d f.'~' eloc: t 1- .i n a s
politicas socialistas o de alto contenido social, llevado a cabo
y lo9 r- a.el(J .:::\ í; r: ':::l. \/ (.~~ ~~i d f¡) u.n .JIl52Jl:t.10JP ~LJ~.º" c:l ~:;:) e o n tE~n :L elo J?E; e CJn (J m5.. c i s ta
c o mo e ~::; e 1 ~.;lgJ.~,U:3~E:X~~::1J.J.:.~:.~~ ~~~J;"f.;.~.r.!..ó.[I! ..;·:Lf=_f2., E?n E' 1 q u.f~ ~5 e c: el n j u (.;.1 a n E: 1 e E":::;P~? -1.:0

a las fuerzas del mercado, razonablemente inducidas por la
orientación del Estado.
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8. ALGUNOS TEMAS REFERENTES Al PROCESO DE INVERSION,
DESARROLLO y CRECIMIENTO EN LA ECONDMIA ARGENTINA

En ¡¡2~:~tE':' C::,·i:tp.1.'!::.u,lc¡ ·.... ~:·;!n 1i:";\ pr"l.mc·;)j"·¿·:\ p,·:;\i"·b·:~) elE' 1<::( ':;aü2cción 118.1.1.
N i v e 1 d (.~ F'r- D c:l u c:: t. :i. v .i d a el 11 ... - ~ 'V am el '.:':i ,'::i. d E?in (J~::> ·/.:'T a r' in ·:::1 'b:~ ¡"f1.:~t t :i. e (;':\ nH~':' n tE~ q U Coo?
el crecimiento es una consecuencia de la inversión y la
productividad. No hay crecimiento sin inversión, pero tampoco
hay crecimiento, aunque haya inversión, si la misma no tiene un
determinado nivel de productividad. Este último pareceria ser el
caso argentino: las estadlsticas argentinas denuncian una tasa de
inversión aceptable, teniendo en cuenta los niveles que registran
los paises que por su grado de crecimiento e industria¡izaci6n se
1o s con '::iid i!:Z' r" ':;;'1 n e D in C! tI Pa .~.. ~~) [-! ~::; clE~ ~::i a r r' C) :1. 1 ¿::l d D~':; I1 " E:: n c .::'¡rnb Lo !' 1 ¡::, ~5

c:: s tad i ~:; t 5. c:: ,:;i. ~:; i roo
¡ t~:,;¡ r' n E:i. c: i Cln ,:':'¡ J. C·) f::; ¡-' E'~ 1. ¿:':\ c:: ,'J., e n .;:':\ d ,':';{ ~5 e o ni?":' :1. e r' E2 c: :i.:"ii i E' n t.o

.í nc Luyen ,::Z la t'lr'qE:;~n t:.:J..r;.:::z CDiTiCi ,lrp,~;t5_~;:; C)T"! C!:2~::¡¿:1r'\"'D lID 11 ~ t~;:'ln .iE0·nclc (21l

cuenta los bajos niveles de su tasa de crecimiento.

E s:; t:i:·;l. (j r d \/ E.' "f l:;\ 1. E,: roo: e: i,E~ q U E:' a 'f l;:'~ C t.,::\ <::¡ 1.;::~ E' e o n u rn :L ,:i:'t E¡r- ~] t:::.."j"¡ T.:Ln E¡ , h E:\

motivado la preocupaci6n ds sus ecunomistas, quienes, conscientes
de la importanci2 dpcisiva del tema, lo han estudiado tratando de
d (.:!.~:; p €~~ .~: Z:\ r' 1<J. ~::¡ .in c:: Ó 1:::1 n .i \::, <::\ ';:; qu,e· E'~ ~< p :1. :L qu E:! n E'], (.:~ n :L q I'i'la el e :1. a f i::\ l t,;:.. d €o?

r- (:~ 1a e .i Ó 'i"t . (;:) n tr (-:7) L;'E:; t ..,:;\ ~;:; ,::'1 ~::i dE,) :ioo n v (7;:' ¡-' ':::i .í.ó n '/ L,:\ Sa ta Si- .:'::'¡ S d (.:~ e ¡- f.0 e i ¡"¡"¡ :L 8 n t.: (J •

I n b;~\f'i t.<:·;\(nO~:i elE:f~:;;,'::t r t· o 11 <:':"1. r" E~S b·:.~ t.E:)ITI2, €·:~n .1. E:'t ~::i(':'?C: c: iÓn •ti 8 • 1 •
I n v F¡'" s :i. ón ;,l e¡oo, (;.:.) c:: :i. rn :L c:'i"1 t:D I1 ••i:'ll::,F"u p ,;;':\ n elD 1Ev:::; c:a u.'S;; ,:.~\ ~; d f~' 1 i:':\ c:I .i .:.:¡ c:CH~ d Etn c i a
existent.e entre los niveles de estas dos variables macroec6micas
fundamentales, en los titulos

"(3,,1.1..

"8,.:l. .. ::'3 ..

!\j .i \l E) 1 elE' P r el clue t:.·:i. \/ 1. c:I i:':'t el 1I

r:1 r' (.:.:,! ~::: 5.. (J ~:;:. 'C' ¡:.::;! I -:::1. t:.:i\l C)~:5 11 \/'

F'Cj :L .100 t 5.. c:: E¡ f:i. ~; e: <,:';'1. J. II •

Otra cónstante de la economla argentina fue el endeudamiento
externo que salvo algunos muy pocos y relativamente breves
periodos, siempre fue acrecentando su cuantia desde le época ds
R 1. v a ci·:::1 \/ :i. ,'::l h ,':';\ !::¡ '1::.,':':'1 :í. <,;':\ .¡.::¡ c:: t:,l...l El :1. :i. e!,;':'1 d' • FE) '¡'" el P C-~ n ~:¡ <:':1, in () ~;:i c:¡ u E' E 1
elc: t· E.~ e (.:J n t ..;·:;\ in i E·:' n t,o in;;~ ':::¡ ~::; 1. (J n .i.·f i c:: a t, ivCl !;;j E:~ el pe)r"Ó ::.:';) n ],el !::i p j'" :i.lTie i" Ci ';:;, i;:', Tí c: ~5

~~st~~te0é~:~:rs~epa~:~~"p~~~iar::~~~:O=ed~a~ac~~~~~ti~~te:~a,u~~
e .~. 1- iJ <:;l. in u Y' P(':;! '::5 ,;':i el.:':':',. q [.. l.I;:'·! PF:! r" j I...l el :i. e ·i:·:'~ inl...l·,;/ (] r" ,;';\ n el(~.~ in C~·) n '/::.E:·;:' I:~:' 1 p ¡oo. Cic:: 1;'::: s;e; elE' l-:::~

inversión y, sn consecuencia, el del desarrollo y la eco~omla

El.¡-: fl f:0 n t: i:n .:::'\ !?;;) n U ~::! IH·:!.(. ¿;'\ :1. n T r' .:;':\ t <:';\ fi'i Cl ~::; (.;~ ~::i tp .!:(.:.? in .;::\ E~' n 1-'0. ~:; !:;:! e e i ()n 11 8 " 2 "
D[·!uc:la. E;.~ t·.E·r· n (':':\ II "

8" 1 •

En ~=:1 cEI.p5.. ti...J.ID 11/:;" Inv(·:~r"~:5:i.ón 'y" D(':'::'S¡<::'¡\'''r'o11D
{'lr' fl E~n tin i:':\ 11 ~I i::·-::·i"1 1.:·:~. ~::¡E:c: c:: :Ló'n 116 n :l" F~i!::! l.:·:·:'tc :Lón G;))",¡ t,e t:::
C¿;t pi tE\ 1 f ,'l.~::; :i.C: e ';l D(·:·:::~::¡;:·:\'I""¡-· (] ], ],o E,)e:: Dn óm :LeD 11 s (.:) el E' ti::¡ ], ],¿Hl

I n v €:~ r- ':::> .i ij n e Ti

(.'0 n t:! 1. eu a d ¡- o

--_._----.._.--------
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No . 1.:1 A¡::H~nc:l.i.c:{·~:;. (:¡;, lc:¡~::; da tO~:a qUf::) c:cH"i"'(~:!~:;p:::jnch::H"i {:;t la Pn-q(~n tí.n,a en
cuanto a los Productos Internos Brutos PIS y las Inversiones
Brutas Internas IDI para el periodo 1951/1980

En la olanilla que enunciamos a continuación, hemos
tran~sc¡-.ipt(J (·:;~n J';::l'::~ co l umnaa 1) 'y" í:.~) ICE:} F'lE! \/ lC1~;:> IDI c1t?t.¿;llL:'~.dos

en el referido Cuadro N8u 1. En la columna 3) detal13m~s la
relación porcentual JEl/PIB.

F' lar¡ i lla c:!(.:~ -1:.:,:'::\11.:'::'1 n elo l~':;'! r"¡::·; lac: :Lón pore en tU.a 1 "in VF;~r's .í.ó n ,1P¡-ocluc te> '1

en 1a E~ c:o 1"'1 o (n :L7:'I. E;i,r' q (:~! n t; 5" n ,~\ elu r' ,.::'t n tE' f:'~], P (::~I r J.o elel :L <1 ~:5 1 ,/:1. 9 E~ :)

obs •
I ~ ,
\ .1. ,

I131
([.:;~ )

IBI/PIB
(:::¡ )

___~ ~_~~"_'~__ ~'h_~_~~~~"__~'~~~~~~~_"~_~'~~_~~~__••~_"__~~."_~~~~.~~"~. • _

....

1951
1952
~ "1:"':'""'0
.L 7 ...J";;

195·4

1956
19~37

1958
1.959

1960
1961
1962
1963
1Cj\~A

1965
196t)
1967
1,968
1969

1971
1972
1C)r7':'

• I I __}

197{¡·
:1.975
1976
1 C)'7'7
J.. I ( I

1978
1979

'? ~I 8 l+tJ u :1. e) o
':7 n l+:5 1 I¡ c.:o~ oo
'7 "Dl.¡"h" 100
n.:I.70 .. 000
t'3 \l '7t.¡. ~/ " :i. oo
8"'7<:;;'0,, 10J
<:( .. 1.'1· ~.=:i ~.:::j n 8 oo

i o \l O:3;7:.~ "<:?OO

:l o " :1. c!./·I· ,,000
i (> "Cl·i·i:.:.~ "f300
:1, o .. él'70 ,. '700
i o 11 1o1:I. '} hO¡)

:1. ;::':l. " :,:;;; ti' :::7; " ,:S o()
1 é:? n i.::) E:~ ti' u (~() ()

1 í:,? "C)~:5U "700
:l. :::.) .. ~.;S :!. ~,::; 11 ~j () o

:!. :S ti Z..:l.E-:/.¡ .. ~.::iOO

'1. (:) :1. U;':,~ " ::~;oo
::. () u ,.? el~3 u :.:-} ()o

:1. El " J Hh .9()O
'L '::? n OEi~j .. t¡,l)O

1. "f.·I·?!:l" /'1·00
1 • E~ ~.::j ~::.; n 9 oo
:1. ,,~3l·I·6 ,,900
1 .. 277 .. ~500
:l. ,,1'1'::)~~ ~ 700
:1. .. :~~:.50 "I-¡,OO
1 \l~=:5:1.9 .. [lOO
:1. .. ó\~'J~) .. [300
:l. \l f.'I·?7 • El()O

c:~ .. :l. '7Ó "E~OO

E.~ .. ]D6 000
;':,:.~ " :l. 9 t l' ,,300
:1. I1 r? (::1 (:J nl.i- () ()

r:? .. c.~f:.¡¿:) ..~::¡OO

E? ,,/..1·31 ,,:?'~OO

;:~ "f.7l.~)6 • t.:OO
i:.? .. ~:")~:5D "i.?OO
(.7~ ti 60C .. 700
::7) " :1. 6B "E:,~OO

:3 n 70f:3 • ::,;)00
t¡ " :1. :1. P .. {l' OO
{l' n OC?~~j ..600
:::') " ?<19" :::~OO

:~I' .. :L 77" 700
I~'¡. "ODO 11 900
1.+ "E~99 ,. l+OO
l'l' ,,996 .. :::~OO
ti' "l·¡·76 .. 000
~::5 ,,07El .. 900

tE ~l 8
16,9
17 :1 c.?
'1 r.::- ..
,l. ....! ~I C)

1. ':¡ , 1..1'

:1.5.0
16, :l.
1 (~:j :1 t~:1

.! ~.5 ~1 f:3

E,:~:I. , ~5

E.~2 , n
(?oO :'Ó
:1. ·';.1 :J::;

:f. S) ~ f:J
:1. <:;> :' f..!.

:1. 7 ~,9

1.0 :,E!.
,'C' '7)
.to / !l ....1

E~:l. ,!!-;;

F~t.¡. !1:3
i:.:? ~:,::i ;1 '~'I'

E~l~. , ti'

E?(:,:.~ :,7
(:'~E~ , {·I·

r.?í.:.? :' :l.
c.~:3 !I f:.¡

P6 :,E~

[~(l' ~I ~.)

(.~~!,:.~j , ti'

;':.~ ti ~I r;;

19~53

1. t.:?~.5f-t

1 9::55
., ''')1:::- I
.L ~} ·,.i el

1 r::i!o:S'"7
19~5E~

1960
:l. ('7'/j 1.
196E

:1. C'~::7

1 r;~ (:;;8

1(':),}:l

:1. c,;:or72

:1. ':?"7;:j
:L rp7f::..

.., t""'\'''''~":

.~ ..¡o .... :::¡

:1. C/7''7'
19~3:)

1:;: (::'! t. .i. 'f i c:: ,::!n c:I D ], O ¡"ji':::~ n i f i-:-;:' ':::; t.l::!el Ci C·;! n ],(:':! ~~i E~ c:: c:: :L ó n ,r ti " :l. ,,11 :1 ::~ e 1.::;\ e a IT; CJ s
c¡ UF::': 1CJ s; F'1B ¡.:.;~::; t.,~:·; n c:: .;:';~ :i. c:: u :1. {::l, el (J -::~ El p r" (.~) c: iD c:I E) fn(.::~ j'" e:: i:3, el D '/ q u.e:' t.,,:'! n t.. (J
éstos como los IBI están expresados para todo e: periodo 1950/80
a precio consta~te de 1960 en millones de pesos moneda nacional.



Del análisis de los datos de la
surgen, a nuestro juicio, las siguientes

a) En el periodo 1951/1959

p 1-:::;1."(1 .i 11a qu.(~~ a n
e o n !::>:Le:! E~r~ .~.C:: Lon E~~~~ :~

1Y· -

::::c E~cl e ,

Todos
el1CJ~:¡~1

los porcentajes están
alrededor de 15.

pcr de

b) En el periodo 1960/1969

Los porcenta~es de inversión aumentan con respecto a la
d é c: ¿;;', elE:\ ,::t n t:,(-:.-! t' :i.. el r~ :;

Cuatro {4} de ellos 1960 - 1961
E], roo e s:; Lo ~I 0::: ~::i tl,'f';,n pD r t;·: n e i.ma c:ll~'? 1

e) En el periodo 1970/1980

- 1962 - 1969 superan
17 u

.z I 20 u

Todos los porcentajes están por encima del 22u
Los por c e n t:'L,l';;';'\ l~~~'~:i CDr"r-(~;:!:5pond iE';)'¡"j t,E-:S:i ,:~i. los {'::tr~\(JSi 1970:1 72 ':/ '78,
superan el 24 y los correspondientes a 1971 y 1979, ~ 25,
in :i E~ n t r" a,~~¡ q 1...l.I::'~ I o !::~ c:: or r E·! ~::¡ p o n diE?!n t:,E~ ~:i ,:::l, 197'''7 Y 19E: O s;; D n ¡";':'l, 'y'D r' i::~ ~.;

qUE,! E~6 u

Los P(J¡"'c::,::!T"i t:J...l<:':I,lE!':::; ch:-:! C-?'~:i tE:\ c:l('~:'c~':7\cja

superiores a los correspondientes a
'::;; o n e:C} n ':~; .í,el ~:~:' r"{'0,b '; :: in i2 n t.e

:1. ,';':t S;¡ c:l {:. c: -::\, el ,'Et ~~i ,'::\ n t~:? r :; :..¡ r E? s u

En f2:1. e {'::\ p :1. t,l...l. I C) 11 ~:.:.=;" I n \¡' f.':: '(' !::i :i. ó n y D(~:'! ~;:¡ E', r" r el 1. :1. o Ec:: c) 'i'¡Ó m.i.e D ¡vi ¡.. "'¡ el i ;:':\ 1 11

f? n 1a p 1a.n :i. :1. 1{':;\ 1\1 u u L, q u (,:.;,) o b r: ;:':1, ¿':l, 1. 'f:.i.. 1'1 ¿:-t 1 elE,! :1. e '::':\ p :l. t.u I C).. :1 E,) ir;CJs
c:I <-:0 t¿:\ 1 1. a elel E'~ n :1. i;';l, e C) :1. u en 1""1 .:':':\ 11 :';) 11 :1. <::\ r- (:::.~ I <:':\ c: 1. Ón ('::'~ x :L '::¡; t; f::!n t; E~ ~':::,' r ~::.r- E: ], a
Inversión Bruta Interna lBI como porcentaje del Pr~ducto

1n tc:?r no Br~u t.o p:r. B ¡J':::; r" .:':'~, E~: 1 ~~, T~) CJ 1960 '1 (~n I .::( e:o 1. umn a 111..1' 11. i~J u·::\1
r o l ac ión porcen t.ua l ¡::i:::\r' ':::\ (;.?: 1. .:':\,0)0 19BO {C'f 11 B·:::i.nco ""1unc:! .i a l ~I T'! -rDr-rne
sobre el desarrollo mundial, 1982}"

Ahora vamos a considerar a los efectos de la comparac~jn con
Pi r- f.l F!1 n t. in .::\ , 1. o -:::i p C)"f" e (,:?: 1'1 t; (:;\ j li:: '::5 c: o ¡- r F:.' ~5 p el n c:! i 0?n tE~ ~::; El, 1C) ~~i P 1,;;:, .1, ~~¡ E':~::; e .:. ~?:! E.~ 1
B -3.n c:o ';.1 u.n d i .:::l, 1 e ,:'0. 1 .i 'f :L c:: e. c: o in CJ 11 P€;l .1.. '~:; f!: ~::¡ in e! u ~¡;; t ¡-' .i. ;;:\ 1 ~':: ':::¡ e Cin E' c:: o n e fr ,., ;::l. d .;:?

ine '1-e ¿tdo!J, C1 u. f!:} \lU. ], (~,¡ ,'::1, r' cn f..:: n t,e ~::; f!: 1C)':5 c:I (:~ n C) in :L n ,;:';t Ir p ~::t ,1. ~::; (.:.:: !¡¡¡ c:I (;:) ~::¡ <;:'t roo r-(] ], :' ,;l. el Cj'::; 1I

.;3 ) En

.I!

.: "

I~I"..=1 1
••••

- les mayores pocentajes ~:1. ,J ~.;:\ t:J (:iri ~ 31..
1\1 CJy~ U (0'2 ::;:¡ ¿:':=. ~

F :L n J. ,::l n el ,i El,;; ,..7,: 1"

- los menores porcentajes corresponden a Irlanda:
EEUU;:

- el promedio general de"estos 19 palsGs e5 24.67

.. (::
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2. Argentina para 1960 registra un porcentaje de 21.50
(ver planilla precedente)

b ) En r.~ 1. ªit(,;>. J.:Z.~ª!-,~:~ ((:: D I U enn l'a 1.+)
-,

1.. En los II pa ,1..~::¡E:~~::¡ iTlc:!US t,l- ia le~a con 13conom ia de mercado"

- los ml::'I.''t'C'¡í-f!:!·:~; pC)r·c(~?n tajef:~ C:CJ1-r·f.0~ipCJndE'n a ']i:\pÓn ~

p¡u ~5 t.r :La :
e Irlanda, Finlandia y Noruega:

,..''"''..;jí=.

29
2El

el promedio general de los 19 paises es 23 .. 74

2" Argentina para este a~o 1980 registra un porcentaje
superior, ya que el mismo asciende a 26 .. 7 ..

(ver planilla referida en la letra a)

La simple comparación de los promedios de los porcentuales
de Lnvera ión clf.0 lo::; 11 pa ises .ín du s t.r ia les con econom .:l,a de
me r c ado 11 con t·~ 1 c or r e apond ic-:?T1 tE?pOr'C0?n tua 1 ele Al-~J(:~Tl tina pone dE'
manifiesto una situación de paridad:

a) para el a~o 1960, Argentina esté un
debajo del promedio de los
( 2 1 , 5 / 2 ti' , o:S c: )

poco más del 12 % por
paises industriales

b) pel-O en
promedio

e l arlO], cj'ElO el por c e n tua 1
de los paises industriales

ai-gf~n tino el

Las comparaciones realizadas ubican a las inversiones
al-gentina~; df!:.lntr"Cj cl(:::~ Los ní.ve l e s c ornuries df!:! l o s f:.~~;t<:1nc!ar-e5

internacionales, justificándose asi la pregunta que se formula la
Dra. Luisa Montuschi en su ya aludido trabajo (Cf .. Montuschi,
Luisa, oue .. , 19E16) -aclaramos que en esta parte de nuestra tarea
vamos a seguir los lineamientos g~nerales del citado documento de
t.r abs jo-r , 'IE3i la t<:':\~:¡¿:l c:IE~ f'or mac í.ón d(:;~ c apít.a l t.U\/O los rn í arnos
niveles aceptables de las modernas economias industriales, por
qué la Argentina no pudo alcanzar la admisión al exclusivo club
de los v Lr t.uo~:~os:¡?11 11

Cuáles serian las razones que impidieron que las aceptables
t a s es ele inve't-si(~;n a'i"(JE~n tin¿:\<':f no ,:;;€.~ t:·I-<:':\dujE~r':.::tn E·n a l tas t.<::t'::3¿i,S de
crecimiento del producto?

El Dr .. Gustavo Demarco, en su comentario (Cf .. Mentu5c~i~

Luisa~ o.c", 1986, ver Nota) manifiesta que la falta de
certidumbr~ que padecemos por la inconclusa tarea de
investigación habida, determina que las propuestas de explicación
tengan el carácter de hipótesis, pensando que su corroboración
lograria importantes puntas de referencia en el esclarecimiento
del futuro de la economia argentinau Vamos a intentar detallar
las propuestas de explicación en los titules que siguen
}- e 1a c ion a d o s c:(J n I~'? 1 n 1.v f.0 1 el E~ p}-el d u c: '1:.: Lv i.dad (f:3,,:l. n 1. " ), 10';':; P1- e e i o s

a'BlIOT!C~ ~ LA f~CULT.~O ('!=. O'ENC\~S tCONOM\O~8
Profesor Emérito Dr. i~\LFREDO L. PALACI()S

----_ ".-..,-".----------
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8.1.1.

La aceptable tasa de las inversion85 en Argentina fue
contrarrestada por la baja productividad de las mismas con las
consecuentes bajas tasas de crecimiento; Id que es lógico porque
el crecimiento no sólo es función de la tasa de inversión sino
que también lo es de la tasa de la productividad. A continuación,
in tE'n tamCl~¡ 1¿'. elE?ríiC:l~~; tr a.e:: Lón IT¡·:·::\ t:(·:mé, t ie::,:l ::

G .... q ./ O c:! on el l::"! C3
q
D

es la tasa de crecimiento
es el incremento del producto
;.::! ~::¡ (:;:'], p r o elu e 'lo

el 1"11dE~ndc:) ..... ·1
:./ ~::t..L el .í.v :i.S5D·¡·" lo multiplicamos por 1

G .- I lD q;' 1 1 ./ r':
U

t: ¡ ,..:' I'''1

2S la tasa de inversión
raz6n incremental capital/producto I ~ ,

1" ~ }

( 1 ) Esta razón incremental
adecuado indicador de la

" C Et ¡::i i t.:::\:I. /pr'oc:luc:: t.o tl

productividad de la
eo rus t.i. tu '.lE~

:L n v F:~ r ~5 i :.:) r'l ~

un

F'D r' 1D t,<;:\ n t:.f::; ~I 1 ~':':\ 'l::¿:,::. ~:¡ ¿:':\. e! 0:~ c:r' fae i In .1. E~' 1"1 -l::.CJ i¿.:,~ ~~ I...J. n ¿:\ 'f I...l. n c: LÓ n
tasa de la inversión y de la productividad.

Si la inversión es cero, el crecimiento es cero"
Si la productividad es cero, el crecimiento es cero, aunque

1,3, t:a .:;él d c: in \¡ (.::! r" ';~¡ :L CJn ~:; E'~ ,:1 p o -:~:. j" t .í. 1,./ .::;i, n

Además, tanto la tasa de inversiÓn como la productividad
pueden manifestarse en porcentajes negativos.

F:e t;D en a n el o E' :1. t:.e:' in <::1. (~.:, ~:; p e c:: 1 f .i e o el(:.: 1;:;1. .i n \' (:::: r' ~~~ 1.e n ',t 0~ 1
crecimiento en la economia argentina, reiteramos lo dicho en
e uan to .:::l qUE' u n el c:! (:,.:! ssu ':;:¡ pr- Ln e: :1, pa :1. E-~~;:~ p r o b l C~tiTi(:':\ -:; i:~':.'~~ l a be::. j ,::l
productividad de las inversiones" Al respecto, al Ora Rafael E"
Conejero (Cfu Montuschi, Lui.sa, o~c", 1986, ver Nota) también se
e){p¡-:.::::sa (;?n E::~~;O\:; t:.éi"·m:.Lno~::; 'y':1 ¿;1-:;;:l.misinCJ, <::·;.SE·!(]Ur'a qUf,;! f?!~~;C l<::lr'E'C::(~::l- l.::ts
e a u s c\S d f::" (.:.) s:; t Q P r o b 11::::~ in (·;:i. y pI'''D P CJn (.:.:,) )". :1. <::\. ~~; ~::¡ CJ 11...t c:: :1. (J n ¡.;:~ !:;) p F:!j"' t :1. 1"¡ F;) n tE' s
es uno de los dssafios y compromisos de los profesionales de las
ciencias económicas.

In ts'f'¡ 1.:¿:'\ n d o (-;:.) ;{p J :i..c.:::\ r I ,::\ bi;;\ .íEl pr: cld '...te:: t.:i. ..../ :i.. cl~';:'\d el (;.:., 1.¿\ s
inversiones, se busca la causa en 21 destino de las mismas,
d e-::::· t<::l.C a. n el o pi;;l.f· Ej. !::~\], 1Cl 1. o ·:':':\C: Et(0:'C ::..d o f.:~:''j'l =:::1 (~.: t:.El,(·m 5.. n Etcl C)';;:~ ~::~f::-::'c::l:.Dr· :~;::~:; d s: 1
quehacer nacional que vamcs a considerar en los sigLientes
apartados. CGme~zamos con el más productiva que es el ssctor
.íncíus t.r .i.a I n

_....._-_.... ._----_.._-------------



- 151 -

a) La paradcja de las inversiones.

Las inversiones se concentraron en las construcciones y en
el sector servicios, en lugar de ser dirigidas al sector
.i n d Ll -:.::. t;r" i .;:1. 1" 1::::1. 13 i:':'~ n c: C) ¡··.'l u.n el :i.a], e~:~ n ], ¿::~ p i~t (.::,1 :L n a ;{ ;.~ ;.~ :L \/ elf::~). 1.nfo r' m::.:! s o b roo e
Argentina (Cf~ Banco Mundial, Serie de estudios del Banco
Mundial sobre paisEs, Argentina, Reformas encaminadas a lograr
IIEs tab i 1 icj;~i.c:l ele P(·¡?·:~C: :Le':::; 'y' c:r-E'C:: .írn :Le::!!! t.CJ 11, tlJa~;h irlq t.on D u e ., atn- i 1
1990), afirma que la proporción de la industria en.el PIS ha
aumentado considerablemente en los paises vecinos durante las
Ú 1 tima~5 déc:.::.:\cli:1::::i, pe·:::r·u c::I. ~::;~::-:'C t:.o¡"· irldu~:i tr' L:::..:I. ch:0 la ¡C-n-'q0:T"1 t Ln a
permanece en el mismo nivel de hace 40 a~os, lo que constituye
una verdadera paradoja porque 1a6 inversiones del sector
indus t.r: :L.::\ 1 t.uv :lt:.-:'r·on IT1,~:lY'Cli- pr ocluc tiv Ldad qLtt0 1;': que
corresponde a las construcciones y a los servicios y en e; .leral a
la media del resto de la economia"

En los cuadros numéricos que a continuación se detallan~

vamos a poder observar un desarrollo de largo plazo de la
economia argentina, incluido en el trabajo de la Dra" Montuschi,
o ~ e U!I 1t? ~3 1::. ~

L·y~.~~..J..L.t~;.; ..:1::!~U:::~. ~;:J..f:::::~J" f::::.I.P. ~:~\ L~.1.':_~~::~.~;':.~ ..:Lq.J}.:~. !;.I..~::~~. ):..1J~?.~~!.
(promedios trienales - Indices base 1951 = 100)

{-iño
Producto Interno Bruto Estructura porc9ntual

Tota l Industria Servicios
iTiEI. n u f (::~C:: t:. •

1n d u ~:;j tr' .ii:i.

¡"(¡i;':\nu"fac t.,
S E:' r \/ .i e Lo ~:j

1 01."::" 1 100 :l. 00 1- ()O '::'\1-' S>, --J L/ ,
1 959 1 ~:J el .-:.\ '1 f..¡.t¡. i .,

(.::'~3 ~J ro.,:, 1 ·1... l. ... r ~l
,,,1 •1. :1 .1• •1. :1 1.... ·...1J. :1 .!.

1 n / 1 '1
~3F3

r.::" 1 ~5{¡· 9 1 ::3r:~
·"1 '.'\

:1.
,....

lo 7 '::J .L .L ;1 ,..1
~I ;1 ¡ ·.::1 ~I ..::J

96'7' :L 9(:' ~:.; E::::·}I"? r'l 1. 70 I..¡. I"ll~":"" O.L , , "7 ~l
,::I,..J

~I

1 O~""J 1
,....

i :1.
JO"I 1"0\'0'"(''' () '1 (.., t.~.

:1. ~~.:~ :~)
,-,

l l ..... ;1 '.::¡ e:. .... C¡
~l

(::;....J
~i ;1 Ci

-l rir""!t::'
¿~,~¡.Z:.? :~} ;,:.:.~ l.¡. r, E: :L r, l~~

:~.:; ";7 1.'1'o!. "7 l ...) !1 ......
~I

'''j' '.' !I \.J !'

1979 E~::;:::; t.!. r::~

:1. l:¡ ~5 E~í.~? ~:5 C'j r- /. é.,!l ·...1 ~I ~I r '.:J"':' ;'

l¡·8 .o

s: i "7; .~. !I ..

t.¡·2;t5

Fu e n tE' :~ Banco Centra: de la Repu~lica Argentinau

L_.:::~ :~:¡ (-:?~::¡ ·1:~¿:i.C:! .1.-::;; l.: .Í.e,::i ':::¡ q J...l.~:0 "::Hi ·l·:.~:::'C: ::.::~c:1 C!n :::h::!ml...tE".'!·;::i- t.r ¿:"i. n
12, 11 i.n e: us t ¡-. i .:'::'( iil·:::~ n 1...:. "f .:':',\ c:: t.u r' (-:0 r-¿~ II c:: o 1"1 i"" e·::! :1. '::\c:: Lón .;::\
diferencia ésta que se mantiene hasta mediados

la ampliación de
l o s 1I·:5C' ·'''· \/ ie iD':::;' I1 ~1

de la década del

----~~.. --"'--_'---~,,-- _••·_·.....~f .•• -.~ ..~ _
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70. A partir de 1975 comenzÓ la calda absoluta y relativa del
producto industrial. Al considerar ·la estructura porcentual,
p E~ '1-e i ti i trio s'> 11 :1. <:':\ (~~ ;.;e ('?~ '::;; :1. \/ ,':':1, par" t:i..c: l.p E:\ e :i. Ó n E~ 1"'1 0?' 1 P 1B \I el E! '.1. '3 f.?e t.o r
s e)- y i e .io ':5 Y [o;) S:;, '1.:':<:;1. (:':1~; I ~::;. r ':::1. z()n PC) r: 1El C u <::', 1 ¡?:.~ s t,(,? ':;:l f¿,) e to r- Ira p ¡;:? ~:5 a r- del
desigual crecimiento siguió teniendo un peso muy superior al del
sec tor indu~:} tr" :L.:::l III u

La ~;;

(-2 l'::l l:i o r:,2-. e] ,:::l S-;;

nuevas cuentas nacionales a precios de 1970, tamjién
[JUl'- D,~'lncD Cc~:'n t.r-¿'3.1:1 r·¿::~t:i.. f iC::¿::i'n los r'l~'::'~:}U 1 t.:::ido:5 G.';'~pUt·:~~;tos.

(promedios trienales Indices base 1971 100)

=========:===:==:==~:=~:==:======:~======:==~================ == = ===========

Producto Interno Bruto Estructura porcentua}

Industria Servicios
l¡j;':':\ n u 'f E:\C t:. "

1n elu ';:i "1::'(' i .:::\.
in <':'i\ n u. f .;::\ e t; "

._ __•__• ..__ 0 •••_ '. _ o., _._ ••• .: •••••••_ _ oo_ __ _ _00' _ __ "'0" ••_ _ u __ 00 _ _. O"" •• _ 00 ._ _

1971 lOO 100 :1. O()

1975 :l '1 ·1 I ·1 :!. ;:::~ '1 1 10 .-}
,~ J,

~I el .1. :' .L , l

19'79 1 19 r7 .,
'.1. o '~1 :L r.:~o

l'"}, .1. :1 i ;1 ,.

1 "'Mr-~ ., " c:~
l:~' t .., / el :1. 1. ~::i :L70"::; .~ .1, , .....1 ..~., Ci

~i '•.J ~;

i..¡·El ~I 1

Nuevamente se constata la desaceleración de la "a=tividad
i~dustrial que se agudiza en las cifras de 1983, tant~ en la
F"lO l uc .í.ón d(,::;· J. produc t.o .i.nc:l!...t·~5 t.r- :1..:::\], :1 corno <:l·;::i:i. t,':Hnb .i..1~::'n f::?'¡-'l 1,::·1

e~:; te uc t.ur Ei por' c:: (·::~n tLU:::. 1 'y' la e ornp a r <::1. e ión ccrn E'!], ~:5(:?C: t.::::n" '~:iE~·i""'./ ie los.

(.:i n t:e 1.~:\ in{::t 1"'1 :i.. 'f :L ~::':' -:::i t,,:::~ p ,'~\ r' <::t do j ¿:). q u r::::' ~:.~ ~~i tCJ~; I~':: ~~i tudio S:} ,. e C) in PE:i, '¡"' ei, ti 'v' o s
nos plantean q surge una pregunta, con carácter de insoslayable:

p eli- c:¡ U (.~~ :1. <::f, ~:'

produc t.iVDS:l.'·?
inversiones se efectuaron en los sectores menos

E 1 Dl'" " D(':.:: r:'i,::':U'" c:: e c·:':· :<::l :1. .:t. e:: :i. '1:.: i::l.('iH:,:) 1'''1 t;€':: ':::, t::.' P'¡'" €.? t] U.Ti t:.;·~\ ~ ';::, ,:, 1a
productividad del sector in0ustrial ha sido superior 2 la
pr ocíuc t.í.v :Lc:li::'.d rnc·:!cí :L:':\ d\~:·:,:I. r"c,~~::} t.o c:lt::) 1 <::'l 0::CDnUHi :L::~!I pen- ::::ll.H~:1 l;:'!], 'C':l. t.mo de
cap i tE:\ l:i. ;:~EtC:: :i..Ó'¡"i ::::L::! ::::!~::i t:.::~:': ~::¡(.:~c: ten" 1"'1<::1, -;;;} Ld o r'e,? la ti\/arn(~::nt.E~ bEl ..io ? u ....( e n
este tramo de la exposición recordamos, asimismo, cuando el
referido Gustavo Demarco (Cfu Montuschi, Luisa, o.c.,
1986, ver Nota), nos habla de la terciarizaci6n 02 12
econDin .l,a .:::\,¡,"q~':~n t:Ln,;:':\ y qt.H~? 'I.':,:::t'(: ~::iÓ Lo ,';:tpr"o ;.~ imE:lC].:::I.ilH:::'T"¡ tE:: un f~O ~~

del total de las inversiones se orientó al sector industrial.
I"./I~¡- DeJef me':', Ti!1 ('id e 1 'f o :1 11 c:J.n c:: UE'n t<:;\ ,:'::\ fl O~:~ el F:! :i. n d u ~:~ '1.:.'1''' iE:i, 1 i ;:::ii:tC:: l.Ó';"i E'D

{i r-9 E~n t i n E:\ ._- 19 :::.} () ..... :L r? E () 11 .' E c:í :i. c: :1. (J n r::::' ~~i nc:J ], <~'i r":1 B u (~:) ¡-"ICJ ~;:; (i:i. '1- t:! ~~} ~ ~, 9 S 3 ..

(:I~;) j"in i SITie :1 1;'::'. D(' Ei, n lvlun t:u.c: h i :'
elementos de explicación posible,

oue", 1986, nos ofr2ce como
argumentos tales como:

--------_..------
____...... _'4..'.~~_.__o . __ . • ~
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segunda postguerra (politica arancelaria)"
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1a ~:;u~; ti tU.e: i.ón
p,:'::\r' t:i. r . d '~'? 1.::"1,

I 1 • El S;¡E:':;5l;,IO

( po 1,1. tic,':":'!
':::~ n t:,:i. E,: xpe r' t,::¡.elD r ~I

c:,';':\ in b :1. .;':;\ r' :L ,::'\ ) "
caracteristico de

T ,. T
... Jo .L • La estructura o:l.igapó:l.ica de importantes ramas industriales

que abastecian casi exclusivamente a reducidos mercados
domésticos <mercados cautivos, propensión empres2ria a
emprendimientas del menor riesgo posible y con protección
del sector público).

Ot.r·o ¿3.1-1;IUm(;~r·ltCl ql...l¡?::: c::,::\li'f.i.c/::\mD~::; c orno p t ausí.h Le IIU:'~; Lo c'fr'E:~cE'

¿, 1 B.:3, n ce !Vlun el.i..;;';'t 1 E!n 1.:;;i, p.;?:l.q.i. nZt ;{ 1. i elE·::I. .:i. n 'f Dr' mE'! sro broE' Plr' o;:! E~n t. in a

(Cf. Banco Mundial, o"c., 1990) al afirmar que la necesidad de
financiar las pérdidas fiscales originó un sistema financiero
sumamente distorsionado dentro del cual al Banco Central se lo
usaba como instrumento para obtener recursos de los
intermediarios financieros y encauzarlos hacia bancos p6blicos
qUE arrbjaban pérOloas y hacia el sector póblico no financiero,
d e s a 1E n t~:;~ n d o ·:::t~; J. (.:.:~ 1 i;Ü"¡o '¡'" roo (:J'/ 1.::-;\ in v (.::: r' !:5 i e) n o f Le: :l. €,:,;.y"¡ 'l':.(';::'~:; n

t;S "ca':;; po 1 .1.. t:Le:: i~\ ':~¡ ~::¡u. r 1::. :L~:::r' on f::'! 1 E';! f (·:,?c te> c:o Il:2c tivo el (;? or iE.~r: ta1-
la inversión hacia campos de baja rentabilidad y reducir la
productividad de toda la economia.

b) la importancia de la industria manufacturer~"

Continuando las explicaciones de la baja productividad, al
subrayarse el rol principal que dentro de la economía de

cualquier pais detenta el sector secundario en general y la
industria manufacturera en particular, se destaca que de
acuerdo a la opinión de algunos economistas, las altas tasas de
c rec Lm .i.(~?n t.o q loba l CIE'! 1e J?:!CDnom .t:::~ E':~5 t.;:H" L::I.n a':::~CJC: i,;':'HjZ¡.s con E,:' l¡:0:v'E"das
tasas de crecimiento del sector .secundario y de 1a industria
manufacturera en particular"

E S:i t.f~ e roo E,: c .í. in .i 0,;:- n t:,::J el (,:::' :1. ;:':\. i TIelu ~¡ t roo :i. .:::~ in~'~.\ n U f ;:;i. e tu. 1- f::! r- ,~'¡ p CJd 1- .'Í..,;':':, ";::; E?! '(. l,:'i

e a u s e (?,'f i.c: :U:,:~ n b·::.' c; LU°?,:' P(. c::d 1...1. ~h::.:j"· D. E~ 1"1 U n e:. E·! e el n CJ m5...:::1. :'!:::]. t.;';:Hi ;'i:\ 'i
OO

: h f:? I a de
t r .~;,nsito ele L;:-~ E,! t:..:::'tj::; a elE' 1<:;1. .in rnad I...IT[.:~ ;::' ,~':i, I E\ E~ ta p ti el c::.! 1,.:1. rn. ,: 1...1. r' E~ z 07'
las razones esta~ia~ basadas en que la product.ividad ss mi 'or en
la industria manufacturera, quq en el reste de la ec~ omia~

PDr' q u r:::.. f.':~ 1. p 'C' CJq 'C' E'~ ':::i CJ t:c:;:' e n o 1. é:H;¡ :Le C) ':::¡ F:! ela c:: e) 1"1 pi""E' f I::'~! r' (:;: n c: .i ,:," .:::.:' 1"'1

~::; 1;7::' c:: t.o ro j ..n cll...t '::;¡ t:,r .í. .:::~ 1 ..

_ '1

l:::.' J.

po 'C' q U I::'! ~; c~:: 1Cl

¡-'i;:~nc:l im if::~n tc:)~;:¡

en ests sector se presenta el fenóm8no de
crecientes o economias de escala, lóg~camente

dentro de ciertos l~nites"

p el r' q U i:::! {.:::, 1. ], 1.:':';1. eil,;::\ el Ci 11 ,';;t Pro ~:.:! n c:I :i. ;:~: a j E:'~ P(]¡oo. ], Et C:;;'I :< P (':':'~ r' :L E':,'n e :i. .~:::. l' q U E'

potencia a todos los efectos ant0riores, ~~ presenta con
mayor intensidad en los procesos industriales que en el
resto de las otras actividades económicas.

--'_._---.............~~ ...
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c) Capacidad ociosa y obsolescencia.

Hemos mostrado la mayor productividad
con r21ación a la media del resbJ de
y esto es as! na obstante que esa
.:3. f E' e tae! .=~ :

la economia ar~entina

p 'l~ o d u e: t:. i ..../ :L c:! ·:::·l d ~::; f:) V é

el E'~ e ,::\ p .i. t.:-::\ 1 ,
c::api;':lC .í.dad df!:.'
P r: CJ'J 1 i:::!in ';:;1.:::; d e

un .:':;\ 1 i:':'\ in~2 'i"1 ti?, b 1E'

E~'n J O~::; :::: O~3 t.o'.::>

Por la utilización subóptima de los equipos
cuyos niveles de producci~m plena exceden la
¿-t.b~::;or·e iÓf¡ c:l E' n U.f:!~::; tr' o m~::·:'r· c: ,::\c:1 o eloj'n{!~::¡ t. ie: o , 81::>n
indivisibilidades de capital que derivan en
capacidad ociosa que a su vez incide
unitarios de producción, vla depreciación.

I n

T ~.
._ .L a E T. un rr: u n c:: O elE·! pE'! r"in,::'l n i::?' n t:.I~':! c r' (':~:' C: :i.. in :l. ~:~ n ·l.:.o e u .:':':\ n t. 1. t,·::\ t. .i. ''/D Y

fundamsntalmente cualitativo,dada la constante aparición de
los procesos de innovaci6n y adaptación tecnológicos, la
f ¿;.!. 1 '1,: (;l. dI:::! 1 n (.:~, c: f::: ';::i (;";l. r: :L el n í, Vi::·?' 1. c:I ~:.:) in v I?!:! 'oo. ~;:¡ :L D n (.::~ '::;i p r- (J v CJ c a. u n a. I to
grado d9 obsolescencia del capital del sector industrldl~

A esta capacidad ociosa se la puede considerar comu una
d 2¡- Lv a c Ló n n f:.~(;:J ,:;\ t. .í.v ,::1. c:! ::?:) l,'::t l::\U ta ¡OO'q u :L.a \:~:IC o n órn Le -::\ pUl" h.E~ !::l~::)i- pr- C;\/C1C ~:ld CJ

E' 1 ¿le h :Learn iE')T"l Lo el ~:::::I. m~:~r- e '::7tc:l o el oiné'~:} t.Lc C) e ClI1iCl c: cm s;~::)c: U E,) n e 1.2-. d El U n·~':1.

politica sin proyección externa.

el ) Ae:: 'l':..i.v ie:!,':,:\c:! (':0~:;¡ el(.:?' iil~¡;:n c;r p'r'~ Dd U.e:: t.:i.. \/ idad u

e(J en o 1'''1 i P Ó t~:·::' ~::¡ .i ~::¡ f lt c:: t:l. c:,::\ ;.::! (:.::, c:o n c:: J. u ~::i :1. Ó T"¡ e o n roo f;;:' ll:':\ c:LC~) n .c:\ b ~:~. j a
p r o c.1 u e t. 1.v :L eL';!' el, E·~:I. IOO':·:·;!.·f E!r Lel CJ EJ u ~::; 'I::-::t \.... o D(.:.:! i'iL'0T c:: o m,':~. n i f :Lr;;~..::; t''::i .. C? G: 1
c (J n j unto elfE·) 3. <;':\ :;;; ·.í..n \/ E,) j'" ~::; iDn L,)~::¡ i::·:·) n (:¡roo q 0:!n t:. :.1.. n .:=\. loo·I.~·:\ b roo 1. ~'::\ E,) ~::i '1::<:\. elel P roo (.:.::, ::~'..o n a d c)
"1 d \: :i...~j ,3. c: t :L v :i. el.:::\ el(.:.:, ~::; d (.? In(.~ ¡'OOI o r: (·:·~·f :i. c:: L (.:.:.:. n e:: :i.:'~\ ~ c C) :i. n c: j. d :i. ('::' '("1 el [) ·:::l ~;5 5.. :¡"¡], e
,3, b (~:.~ v C-;~ 1- del CI In .Ó~::i ,':.\ y' ')" oJ.. l::> ,,"\ P(J '1'" ], ¡.). Dj'" ~;':\.. Ivl •.::> n \':.1...1. ~::¡ e h :L Y [.¡l 1. .i. n 'f CI ' . . d C:~ 1
B ¿;¡. n e o 1\1 u n d :J.. ¿o;:. 1 ~::; Cl b .(. (.::~ (..'i .t'" (.~:J :¡::.) n t:.:i. n -i:':\ ..

:'::'1 ::::: D 'i": t:1.n u .::':~:::: :L Ó'j'j;1 ¡OO·I.:;·:l. 'oo. E~ ii'!Ci ~:::. roo e 'f I:::!r; f;::! n e i E\ i:':i. a], ~~J u.n Ci ~::; c:I (~? ], o ~;:; ~:::..:::~ c.: t.::i ',". E' S

que son considerados como de menor productividad, detal~á~Jclos

e n :L o s a p e;:. roo t:·~·:l.(::l D ~::¡ 11 E~.. ~::; (.:.:.) c:: t:c:noo

~::l ~:::'ioo. \/ .1. c:: :i. C) ~;¡ 11 ~I l! :')" f::l (.:.;) c:: t.cn°° eO'j'i ~:; t. roo u.c:: .:::: :J. ::::nOOI e'·:; "
"}; '1 Lt t1 Ir'! \/ (.:~:I r- ~~:. :l. (] fi (.:."::: ~:::. ¡:::. J..~t tJ ], .ie: -:'::'t ~::~ 11 u

En e: u.¿:'ti'! t:o ¿:';\ L:':'\ t:.(·:::' '1'" c:: .i. ¿;':I.'f" i :~ E~e i. C~) n ~I ~:; Ei el E":::¡ t: ,;:H::: a L:':l r' E' L:;~ t. i '..i ¿::'l. Hi(::' n 1:€0

desmesurada expansión del sector servicios, en el que lógicamente
se incluye el servicio de Estado .. Subrayamos a su respecto -nos
estamos refiriendo a los servicios en general -estas caracter~s-

tic ¿;'l. ~::i [JU SI e Cj n ~:¡ 5.. ::::1 l.::':! roo !::\ tri (J ~::; cll~';! :L iil Pel r- t.:::\ n t~~¡ in f ], u (-:Z' T'ic:: .iE\ :¡

I ti ssrvicios, como eficaz craador

Al secto~ servicios, con una baja productividad económica.

___w_• ..._...~~~_~ .._ ....~...
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Al sector servicios, con una excesiva particip2ción en el
PI8~ superando -casi duplicando- los porcentajes de la
industria manufacturera. Ver en este mismo capitulo,
E:\ p E~. r- taelC) .1...~! ~::) (.:.~ c t:.D"¡",· 1 n dI.. .!. ~::. t.r .i ~\ 1 ~I 1 f!:;) t ¡- El. el.) ~¡ .1. o s-; e u a d r- o s
"¡"'. E"~ f E~),,' :i. d C) ~:; E;' n E' :1. t:. r" .:::'~ b E:\ j o c:! f!:? 1a D\'" El " I"'! D 1""1 t.u.s e h 1. ..

~~ ~:; i mi .~:; mel , 1 <::1, Dr ,::':1... Ivl C) n t.u c: h j. c: o n c: 1u yo l':':~ (-:.;~ n ~::. u '1:: roo e.b E:l. jo q U E' e 1
sector servicios no constituye en grado alguno un indicador de
la madurez de la economia y lamenta y predice que el sector
productor de servicios (con el 50 % del producto) estuvo y estará
indisolublemente ligado a la evolución de la economia argentina.
También destaca que el sector servicios en Argentina no fue
r e sspa Ld ad o por' un ck'!~::;E:\rTC)110 pr'E~\lLo d o 1. '~_:;ec:: ten- Lndus t.e .i.a l con el
consecuente menoscabo de la productividad que le hubiera
correspondido teniendo en cuenta las inversiones habidas"

En cuanto a la inversión en construcciones -que en
épocas de desarrollo normal constituye aproximadamente 12 mitad
de la inversión total- la Ora" Montuschi en su referido trabajo
d i s:;c:¡- E!P¿l c:o n :1. ,'::'1. c:: r: E·! (,:.:! 'j'\ c:: .í ,~':'i. l.:,:) 1::0 n '(.;~ r" .::':1. :1. i ;;:: ,':':l elél. cít·:~ q u (:;:" '1I;:'~ 1 c: r' ;;0e .i ¡'ji 1. f:2 r t.':J eli:'~ 1
~-;(-:?c::tor· CCj'i'1~::¡t:.r"l..t(:::c:::i.unc·;:~::; ¡::H..I.(-:;!c:l~:0 <:·H::t:.U.i:':I."¡"'· como un moccr del
d ~::,:I s ('::U-roo o 1 ], o " !l por" q J...u,:·~ El. J l-:;'! ~::¡ t:.,·:';\\''' eI:i..(. :L q :i. eL'::\ E: ~:¡ i::\ p roo o elu c::: c:: Lón i::\ 1 (;~ :::1 t::~! in '::\n d i::\

'f 1. n ·:'1 1. e e. roo (.;:" e (-:.?! d I:'~! 11 E·! ~::; 1.;:1. b C) n <::!. m :!.. E7:' n '1::.0 ~~i po ~::i t:J2 r" :.1.. o r.. E:: ~::¡ " ;~ l o q :...lE:~ 1e
¡_.F!2 ~~; tEl i inp o r- t.E:\n c:: :j. ,';;\ c:: o .nC) !::; (.:.:.:, e t:n r" c: 1 ,':':l\/ [.:, E;''1'\ l,':':l po 1 :L -I::.:L e (':':1. elr:.:¡¡], el(.;¡¡ ':::¡ <:';\. r r' o I 1 o
e conórn Leo n

Las estadisticas del Banco Central de la República Argentina
(Cf. Banco Central de la República Argentina, Oferta y Demanda
Glebal él. precios corrientes, No" 20, junio 1982), ~etallan la
rnaq n Lt.ud dF!] 1 ,';:'l o b ra ¡::l¡jbl.i.c<::\ (:7!n 1,::1. t,;?coT'ioi'nlé':l E:\r·i]l;·?nt..i.rié:1... E;{P¡-EI~:;Elda

la misma en orden porceritual, el periodo 1970/1980 tuvo su
porcentaje mínimo en 1974 con el 35,2 % (Construcción: 25,4 %
Y Equipo durable de producci6n~ 9,8 %) Y el máximo en 1978, con
el 46,5 % (Construcción: 33,3 % Y Equipo durable de producción:
13~2 X), ambos porcentajes -35,2 y 46,5- referidos a la InVErsión
Bruta Interna Fija"

Estas cifras nos dan una idea de la importancia relativa de
la inversi6n pública en la economía argentina .. Y si tenemos en
c u.(:?n 1,:.:3. 1a b ·:;·:l .i,:';1. p r- o cj 1...1. e -1::. .í \/ .í.. eli:":\ d q U E' (::1. f (.:.? c:: tE:\ <:1 :1. ,':;1. m i ~:; in .:;':1. (.:.? T'i p .:':';\ r" t',:L c:: u 1. ,;:i.y- ;,

b:;:, n d r' E~mo -:;:.; ~i 1::::' n t:.U n e (.:,:~ -=:~;I J...1. n ,::1, mE:' c:l i el a elE~ ], <:':1. :.i.. ¡"jipo r- t.E:i. n c: :i.a cj c;! 1,':'t .i. n \/ (-;:: e ~; i CJ n
públi.ca ::::CiriiD f<::,c::t:,(]r" f'IC0(]E:\t'.i ....¡o dE' 1¿:\ pr-CJduc:t.:Lv·:id.::::.c! f~'n lEis
inversiones argentinas.

----~-_._.. _...-----
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La t.a s-; c:\ :::! F!.' . :1. ,':·:1. ':::í 1. "(""1 'y' F!:! r' ~2i ,ie n (0! ~::. l':¿.~1. in b Lé 1"1 f U E,! 21, f (,?,.¡ e -1.::,::\ c:I E~ p o '1- .l,:"ª-

fi.,~,§J~9J:.i\U:: ÓTl fL:::~:~ JSE\\, p":C..PJ~:~,,:U,:,L:.\:,~, :c.~:0. ..1"~:~J,,:i':.!.g,,fª~, qu (::! ~'!:! ';:; u,n P"l'- C) b I E en ¡::t q u e
incide en forma negativa en las 0ltimas décadas del proceso
ec on órn Le o Etr 9 E,:'n t í. n (J" [>n 1D~~; ,:1. pi:H" t¿:H::1 es:; e¡ U C·? ~; i(T,J~:!n a. con t. in U.,;.:\CLo n ,
vamos a referirnos a algunas de las distorsiones habidas en
cua~to a los precios relativos de bienes de capital, tipos de
cambio y tasas de interés.

1~ Bienes de Capital.

En eLtan t.o .::). los b :i.E·!nE'~::i c1E':~ C::i~¡,p:i ti:':l,l F:ri {'~\r'qE!n t.,ir¡':;l,!, f! 1 1'-('2 t~(?:.'l- ido
Dr. Rafael Conejero ~segu~a en su comentario que los precios de
los mismos son bastante más altos que en otros paises y, por 10

tanto, la inversi6n real seria menor a la que registran las
cuentas nacionales. El resultado de las estimaciones realizadas
PO)- S e 1'1 W .:::lr- t z , ¡...¡ u 1..,\ " ( :1. () 6 "7 ) 'l' D :L El z :1 PI 1. F::! j c'l, n el'1- o ;1 e "F .. ( 1 r7' '7o ) ~l

utilizando precios correspondientes a periodos de cuasi libre
comercio indicarían que el monto real de la inversión seria
sensiblemente inferior a lo indicado en las cuentas nacionales.De
cualqLtiE')c manc~r"¿:':i, 1'-;;'t Dr,:::\ ¡"lontuch:L no aC::~:7)F:)ti::I. E·:·!~:;t:E:\ d Lf o r on c í.a
para explicar la anomalia de relación entre los niveles de
inversión habidos y las magras tasas d2 crecimiento lcgradas~

P E~ r o ¡::t elElmé,~:;¡ ci(':::' ], p r D b I f?'m~':;~ E' ~:;i 'I::.¿-:\ d .í S:i t. i.c:o . C¡I..i.f.':" a ¡= (':::' e t.:::\ 1El

congruencia de la cumparacióri numéri.ca con los otros paises de
la comunidad internacional, también corresponderla tensr en
c u e n t.:::!, q u (2 f!!: 1 i'n .:';:\ 'y'o r- p r' ¡,:~ c:: i o elE' 1el S:¡ b i Í;:'~ n F:: 5 eli:? C·:,:,. P i t.::i, 1 E!, U en f:.'n t..:;i,
el costo de uso de los mismos, como consecuencia del aumento del
factor depreciación.

2. Tipos de cambio

En e u Ej. ri t:.CJ ,~':'!, l el ~:::. lOO, ::.. -"/ r~ 1 ~:':! '~; el E':I. t. :i. PC) d ¡.:.; c: ~::t ii¡e .1Ci e'n f' E'~ 1Et::: :J. Ó n .::\1
de su equilibrio y su grado de estabilidad,R¿fael Conejero afirma
que Argentina en las últimas décadas tuvo, sin dudas, un tioo
de cambio probablemente mucho más bajo que el que hubiera
requerido para un crecimiento económico sostenido V, además~

con grandes oscilaciones en su valor real ..

En II? r. ~~.) ~ E~.. F'D 1. J t, ie i:':'l ~::; el~:':! Ca pi t-:::'l 1 :L Z'::\C .'Í.I-:') n , E.~.. r'/lod f:?: 1o e! E:! E~C: C) 1'1 orn :LEI,

e o n ~~ f..;) e: Lo r ('::;' >: t:,E!"(' ':"\ o f o j'" t:. i:':\ 1. (':~ c:: .iel 1:) I1 ~I h ~::~ in o !::¡ ¡::i n <':1 :1. :1, z ,:':t elel 1,':':\ ~:~ el :i. .:;; t; i.n ta !::;

opciones de tipos de cambio en relación a su nivel de equilibrio,
pu n tu ('J, 1 i za n elo 1,::1.:L i"i -r I u (7:! n c:: :i. i:':1. d F:: I o ~::; el i. 'f ~'!2l'- 0:'! n b~:~ -.;:,; n joo V 12 ], ':.::"~; d l?'::~ c:El. mtJ :l. o
t::!11 los CE!'~:;U 1 t:,:::u::IC)'~:; dE!], '::5l::'?C t.or C! :d::e¡-no <::. b"'av'é-::i dE;:l l a s
exportaci.ones y de las importaciones, con la consecue~te

incidencia en las reservas monetarias, la estabilidad de los
precios, los salarios reales y los niveles de ahorro y
e ¿"t p i t '::1. 1. :L ~~ ,::;1. c:: Lón , t,.:'::t ~:::' ':::", .~:; el l:::! i "('1 VI:;) r' ~s :J.. ó n '~/ el E~ e j'" E~ c:: j, fn :L c;':'"i'l "I::,D ~

~_ .._----.---,---
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Con relación al grado de estabilidad, cuando el tipo de
c ¿.¡, mb i o roo E,? a]. f:~' ~::i F:! C r' ~f:\ t. Lc:: el E~ Lin P r: 0~ ..../ .i.':;5 :i. b 1 i':':'~ :: q u t~! P 1a n i. rl d u s t.r ,L ,3. 1 Y
comercial se puede formulac can propósitos de exportación cuando
como se sabe este sector requiere planes de mediano y largo
plazo? Cuadra el mismo razonamiento para los emprendimientos
.i n d u s t roo :L a I l'::~ -::5 c:: el Ti Proo o el U c:: e: .í CJ 'i"l ¡;,.:'! !::i d E,! ~::i t:, i n ~':·:i. el¡::l. ':::i a I in l':?! roo c ,':;\ elo 1. o c a 1. 'y'

COfT1pE::tf:?ncia c:l!~.:::L E~;<t.¡~'!r·iC)r· .. Y aqu í. c¡,:':\bE! r'0::'c::or'c:l<~i,)- 1.:::\ víe f a
~spiración, tantas veces puesta de manifiesto por los agentes
económicos productores, al requerir la permanencia de las reglas
de juego como una base insoslayable de. emprendimientos
e rilp 1-E' -=. a roo 1. El 1F.::";;; ..

E 1 D roo .. F~a f ,::'\ E:'1 eCJ '(""1 ¡.:.:! j E,! '¡'"'o .=\ f i roo m,:";:t F:: n ~::; !..i c: o ro E·! n t.,:~, '¡- :L CJ q U I~? 11 1¿l.s
distorsiones habidas en la Argentina en cuanto a la relación de
los precios (precios relativos>, tanto de los bienes de capital
como de los bienes comeccializables versus los domésticos, no han
pe ',- en i t i.el o 1...\ "("1 .:'::\ .::';1. '::i :i. (J n .:';:i. c:: :i" (:J'C"! c:: C) roo r' E,~I c:: t€:l. cíE,: :1. o ~:;i "(' f~c:U.¡- sso s:; p r" (J d u. c: t:i. v el S 11

con la consecuente incidencia negativa que esto supone para la
tasa de crecimiento ..

3" Tasas de interés ..

En e u ,;:H¡ t.o ,:;;1. :1. a·:::· 'l,:,.:·:':\.s E:tf~; elE'~ Ln t:.E'~ n~ ~::; r" E.~ ,'::\ :1. (,2';;;i ~I rn u y ¡::H::) '¡-' d 0?b a. j CJ e] f:?

los niveles de equilibrio o directamente negativas, también
pueden c on s ti tu. ir":::;'?:::' (':'?!Y"! u n f C'\C "I.:.C:i,(" el(::! dí.s tora Ló n di:'? 1.:::'\ E'C:Oi10m .i2.
en cuanto a los precios relativos al determinar que se produzcan
inversiones con escasas tasas de retorno; sobre todo relacionadas
con el sector público, deteriorándose asi el nivel general de la
ec e-nom .iE\ A

Ya hemos referido más arrl02 que el precio del dinero 25 un
incentivo decisivo en el proceso de la inversión" En el modelo
IS-LM la C::U.r·\¡'EI, qu¡::~:' i'-¡::'?pr'l':?r::>F:~n t.:::\ El 1. T""i iv,~,:~], c1(~~ :Lnv(;::r·sj.,cnF!:s es
decreciente con relación a la tasa de interés: cuanto más baja es
la tasa de interés, mayor
teoría constituye una

es el nivel de inversi6nA Esto que
verdad incontrovertible, pUEde

en
no

compadecerse con realidades concretas"

En una economia desarrollada y estable con un sistema
financiero fortalecido, la baja de la tasa de interés implica ~n

incentivo a la inversión, d~pendiendD el nivel d21 mismo de la
mayor o menor elasticidad de la"curva de inversiones en el modelo
I S-L!"'1 • Pi!:?r" CJ (~~I"l un <::1. ¡:':'?C un orní.a n o el f.·;:~:;·~;l.roo"("' o l 1,:),d .:::"t E,: in 'f: 1Ete .i.on Etr- :L.:::',. con
u n s i ~:; tf.-? iii <::1. f i '(001.:'::', n e: :Li-:.:. r el D.n {~in .i. c: o y e: (J n t <'::\ ~::i <:':\ ':~i elE~ in tc;¿ r' (·f~ ~:i '.'- f? a 1e s
(,?r-¡-¿-1. tí.c as f~' :Lj"II~:l"!'''E\/ i'::;~ih lc~~:;i pero l a cíi f icu], 'l:.E:\c:1 ele' 1::n-(~'v/E)r' 10:5 r; .'l.\.:E? l(~s

j..n f 12. e 1.o n '::,.1'" i.o ~:¡ ~¡ c:.~ ~::i 5.. in p roo CJb a 1::> 1 i!::,:' q U.(,::~:, c:\ U '1'1 q U (,:.:! 1E;\ ~::i tE\ ~3 E:!. ~:¡ el (::.~ :i. ;-¡ 'b2 1-é ~:;

r-e a ],2 ~::;. ha !J.ielE¡,":::; ':::i (:::' ¡;.;:, n n c-:.! ~V:':i. t. i v ,:'::l,"~:i:1 a u i"iH:;:' n t·,E! 'j"¡ ], (J ~::i n:i. \/ ~:.? 1E'~ -:::i el(::.:, i Ti ../ ;:'? - -:~ ..L c}n "

Hay que entender que la inversi6n es precedida por la
decisión de la inversión y ésta se basa en una conjetJra que debe
'CE "iH2¡- un e :.!..,:;:.:"¡'" tD ~,rc' ..::\::::lc) dE?' ¡-.~::L?onab le . ~::i(:'?~jur' icL::i.d l' C(~mD pDc:lE~r' C:C;;l f i¿tl-
en una economia afectada por una alta tasa de inflación, si ~2

S[j}.~3. E,:·;.~:L~,;t,i;::.'r¡c:::L/~':i, c:!¡;:.:,! Llil .;;':\lt.n ni\l(·::~l eh:::· :i.n·t:l,:::;c::iÓ';-¡ Y'a nC)i:-; C0·~~:,t¿\

indicando que estamos en presencia de una economia 0oCO confiable.
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L CJs r- 0:~ !~~ .1.. en :;.:? nE! ~;::. d ::':~! p roo o i'1I o e 1.o n 1. n cll.J ~:;; t'.r' .í .:';':\ :I.!I :1. a ¡::; r- o 1 .i f ~.:?: 1- e.C 1. c:¡ n elE'

costosos subsidios y las regulaciones del sector priv3do, son
algunos de los factores de distorsión de la politica fiscal
c oric ern .ü:,::!n t~E~S a l a r"::::·! 1.:;':H::: ión "-:::i('~C t.or pu b l iC::Oo"'S:;E'C t.o1"· pro iV,;1(jO 11" FE'?l-O

a,dern<¿ts:1 en f:'.:!:I. ~::¡f.':'!C: í.or p!..H:j 1 iCD (en ~:51. i::,C: b~U~H'1 c omo t:.a lt-?~:; , f.:~n tl-E~

otros, la hipertrofia del mismo, su crÓnico y creciente déficit y
la baja productividad de las inversiones públicas. El conjunto de
todos ,estos factores que han merecido la calificación de factores
de elis t.or s Lón ch·? L::\ po 1.1. t:.:i.Ci'::\ f .i.~::iC::¿;¡ 1!1 a]. iTiE'nC!~:5c>:::\t:){:;i.l"· la t.a·:SE!. de
rendimiento de las inversiones y la productividad de las mismas,
han determinado la declinación de los niveles del crecimiento.

.•• E:-n c:: U ¿:\n t.o ,';:\ 1CE:¡ :C.~::!:~.U .1.. iU.~:~~.!l.(::f.~.~,?. ~~:!.~~~. QI~_~!J.'!.'t~:.?-~;,,~~.CJ !:l. l.n,.f:.U:,:~§. ..t:c,,:·L~\..1-.., t':::l n t.o
regional como sectorial, Rafael Conejero manifiesta en su
c omeri ta'l- :Lo!1 qUE~ 10''::> ii'l:L~::ij'nD~;:; h<'::\n Pl-OV'OC<:;\c:!o un E!l"'IC)r'iilE~ ciE:,¡,"r"CJche. dE'
¡- ':::: e u i- S (J S (~n E,:' 1 p ¿::!• .1.. ~:::' ~! c:: :1. 'l::,(::'I. T"¡ c:l D e D in o E,: j c·~ in P 1D ~:¡ '~':\], q u TiD .¡;;} (~:: in p r (.:,? n c:l :.L ro L C7: n t.o s
empresariales aparentemente del sector privado, \/090: sector
papelero, autopistas urbanas de Buenos Aires, denunciando la
confusión de los recursos del sector pÚblico con los del sector
privado y llegando a la conclusión que la inversión privada
f u E? (Ti <~\ S o inE' n o ':;:) p r: D c:ll...f, e: t; 5. \/ .:'::'¡ q UF!! :1. El i 1"'1 \j F::r' ~:~ :i. el n p Ú b 1 .iC .;:;1. l' PCJro c:¡ u,G'.-! en
e ea 1 id ac:l 9 r- i';':ln pB,r" 'b:::,:' elf~ 1.:3. Lr: Vf:~i''' ~~i .í.ón pe :i. \/ '::icl ~::\~, (O~!n ],,;::\ pi'" é«: t.:.Le: a f Uf.0

púb 1 Le a 11 ~

2 Il E11 J= u éi.n -1::. C) .;::\ 1:iL~l.t.:.!.~':1 ..:·:~.r.l...:':i:-!Jl:i~. :f:.~. .Ji:~. J~_I".~::;ll:J..~.::I:l;.~~:~.j.;.QI~¡.. :i. §~_1. f;"~.:.lIl.i:.:~J..:t!.D.f2.:, *:0:. E{ .::lJI e o
t-f¡ u n d i.a 1 E~ n '::3 u. '¡"" (~~' 'f E'~ 'f" :I. cíCJ .í n f CJr- in F2 ~::i C! I:J roo l::? (..~ 1'" (j G':: n t:i.n 21 ~I Pb (J in ,::t ;.~ .i. :L, D" e • ,
denuncia que uno de los problemas económicos fue la prolife~ación

de costosos subsidios con las correspondientes distorsiones
económicas, enumsranclo entre ellos~

L C) .:.::; 's.i. '::i t:E0 in .:'~\ ~::i

más arriba, que
ingresos públicos

de promoci6n industrial, confirmando lo dicho
':::~ u 1::. \/ ('~' "("1 c:: Lo n i::~ (. o n ,::t 1,::1 in elu ~:i t; r' :i. ,'::\ n a c:: Le) n (:1 ], c CJ n

C!u (~.:,: .:;:\ ~::i c:E' n el :L (.:,:,! roo C) n {'::l p roo o : ~ :l. rn i:':'~ ela m(~::: n t; (.~~ ¿;l,:I. ~.:j ~'~ elc-:!}, F'1 1:3 "

L o~;; e o f"l ':~:i u.m i ~::I el r" (o:.:'! ~::~ c:i (.:~. ~:¡ e,:·: r' v :i. c:: :i. el ~:¡ p Ú b :1. i c Cl ~::; ~J c:;z.,:;\ r" ti 'f"i el(':'::i u ~::¡ ::"::1 i [}~:; .::l.
través de tarifas frecuentemente inferiores al costo.

Muchos peestatarios de los bancos públicos recibieron
5ubvr'2nc .i..C)n(·:::'~~: :i,i'np 1.1..c: i t:.~;:·l.';::i E:;'j"1 pr'('~:'~::i i::.i::\mC}~:::. j:J;':':i.r"o:::\ 1.;';';1. \/ j ..\l :Lf~ndE:. [)
inver-siones industriales al no ajustarse los capitales de deuda,
siempre afectados por el proceso inflacionarioa

:::J " Ei""1 C Lt ~:\ n t.O ;':;i. 1i::i ':::} !.':~.§~::~JILL1.f~.~.::~JS1J:i~;.~.~.:.~. ~J.~J" ?:.~~:;:~~;:.:...:t.S.?.L:_ f~.:C ..t.::\L~~tL~n. ~I n.. eo i"'l C:.' j ':~' ',-o
denuncia las distocsiones que provocan las regulaciones de muchas
::! f~ 1¿l.';; a c: t.1.v .1. d ¿l.ci(:! ':::i ;':':';, (;¡ ro (J p f:~ c:u. ,';:~ r" :L E:. ~~:; i¡::.! Ti :L E~ ~~ F2 e Cln Ci m:L:,:\ ~:¡ r" f~'I;d :I, Ci n ';';';". 1E! ':::; ~ 11 [~~ Ti

general estuvieron dirigidas a aumentar o mantener el precio del
p¡-Dduct.Cl:1 ::::"\/:i.t:,.::;I.r:c!D c/u::::·! ~::'LI. c:l.i..f::iminuc:::i.ón hi::l(]a c::~:,;\(.?:!'¡'" (:::1 inl]r"E:!~::;C; dE'l
s E' c: t.O ¡- 'y' l:1.in :1. t.E:'!, '1'" (J n el.;::.~ E::":::i t ..:::!, 'f o '¡'" in i';:t 1<;':'t t:r- {':':l n ~::i 'f f.':~ '1'" (:':! n c: :1. i:':l. el C':'~ r- c-:: e u '¡'" ~:; [j:::i

p (. CJd u e t i \l CJf~i a c:; 1.:'. i'" CJ~::i c:! :::.:': ~::i '1:.: 5.. T"I o ~:5 q u.(.::~ ';:; E,: ¡·",I.J h i !::::' r' i::\ n eli:':¡. elCi n .::':\ "1::.1..,1. roo :2:\ :!. mE' n t,=;,':! 1I n

"

y aqui viens 13 parte más lamentab18 de la denun~ia de
eo n C' j E:' i'" Cl c: U ·;·;·:l I"l el C) ·:':::.·f:.i.. roo in·:':;t q 1...( E,; c: Clino c:: o 'i'l ~::¡ ('?'~ c 1•..1. c·::' n c:: :i. -::l. elE'~ E~ ~:~ t-:,:':\ :1.. n t.E''.- \/ e:' n ::: :1. ti n
d E':~ 1 s!;::; c: 'z':'c '¡". P I.~.I.!::J ], 1. e: C) f::'! n (,:~::I. inE,) r-e i:;t d D 1I ], C) ~::i pr' c)d U e t.o '," E: ~:~ t. l.E,: n e! ~.;::~ n ':.i.

concentrarse en actividades pi"'Dtegidas porque sabeG que en los
momentos da crisis van a encont.rar apoyo en el Gcbierno y por
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e t;f' o 1-::\do, e u ,":XCH:! o 1.:::\ e: j""' .i, ~::; i ~::¡ PEl. ':::i C:i e']. ~::; ~7~:~ e t.o 1- 1:;::' ::¡ 1::::> ';:3 U. f :1. e .i (7:!y"1 t:t~ ine n tE
f u e r- te e o inCJ P ~:·:·I. r: ~::\ frp~'::T (;:.' c:: c·: roo 1.::':\ <':':'\ ·~·:.E~ n ción (;1(.::.:, 1 i::J el b :Li::.::' '¡"'. n o q u (::' 1el i, 'C': e 1. u y e
en su politica de desarrollo y lo promueve incubando futuros
¡¡~,!~<c:esos¡ c1f? C)·fE?r·t,:::,\ C¡U.E: nU(·:·:~\'¿:'.inE~nt:E: h,:::\¡-t".n (?::ntr-ar :?::~n c¡-:L~::;i.'; al
S(2C tOl- 11 u

Estas consideraciones ratifican lo dicho por Gustavo Demarco
m.::?'s a'n-ib,::\ ····t:.:1.t.i...tl.c:i Ej u I. .. J. ~l {·:':\Pi:":U··t.E:lc:!O :l.), lE~t,¡-,:::\ c:\)'-', .::\.1 mani.fl=~stal­

en su referido comentario que el conjunto de las inversiones en
(; r: gen t i n a h <::\ b :.l.. a 'n (.::: ~::; t\~·;\ elo P 'f" (:)~~i :1. D 'i"l El. n c! o I",¡ i.:t c:: :i.a i::\c t; i \/ .iel¿:'\ el F~ ~;¡ c1 ;7:! mf.~! n o r·
pr cduc t ív Ldad "

Todas estas int2rvenciones del sector público en el mercado,
Pi-Ci\"'oc¿~ncj(J ~::!n rnuc hos C,:';¡~~;D'~~ (·~!i:f!!c:toS:¡' '¡"'iCJ d(~~~;E~¿:tc1(Js:; y t:.:':¡ c t.r oss

V t~ ,- d ·:::l eli::'? y" a ~5 .::;'1, b (;:.! j'- r' -:":'::. c:: .i D f'1 E'~ ~::;:I n (J s~, h E:l. c:: (.::! n PE:! n ':::> ,'::\ roo q u (o?!! e o n E,:' ':;¡ '\::. i:":l. .::: :::;n ~5 t:E~ n tE'

intervención d21 sectof' público en el sector privado se termina
c: (Jn 1<::¡. t:·:, c:: D n CJ il1 .L:::'t ./ te¡ cíD ~:;; (:~ h .:::U:: (::.:' pel 1. :1. t; i.e a 11

"

l¡. n t:~ n c: u..:':':1. n t.o ,::'1. SE~.:.:..J..::;;l!: n(t \:;.!..l...Lf;:~!;.:.~ 11 t:: n l o ~:; t . .1 t.u ],o ~::; q u.!;::::''i.n t.2 e *.? d t~ TI

. h le mo '~:; Pr- C) Pu c·~ ~::; t,C) Et J s:;,:,¡ u r';El. ~~i (.:;: >~ p I :1. e .~:¡ C~ .10 n f.::' ~:;¡ ,::1. .1. i::\ p ,.::'t r' a cio j ,::1 d (~ 1¿l.

E::Con Off¡ .1."::\ El1- (.] E,: n t·. in .:;':\ cl!...le:) pr: (;;)~:';E~n t.i::\ i.::,;·:i.·::¡as c:I(o';:; 5. n v (.?::,j''' !~¡ i.c~j n f!:.\ri PCl¡-C E\T"l tE\ j es
aceptables dentro de la comparaci.ón de los niveles
internacionales, pero con niveles de magra entidad en cuanto ct

las tasas de crecimiento habidas, relacionándolo con les bajos
niveles de productividad, los precios relativos o l~ politica
f' í s c e l .

T ¡- El ;::¿;:t 'il d o
d e norn in¿:d Dr C:'~':::¡

d e ta I 1.::\ ela':::; 'y'

de recapitular lo dicho, entendemos que hay
comunes que afectan a todas las explicaciones

q I...~ e:' ;::if!::' roo E~ ';::i I...~ m:~:: n E,) n ], ,'::t ~::¡ ~:;:i. (] u i E,! n t:.E:· ~::; ::

Todas las causales enunciadas tienen un mismCl efecto, que
E~ !5 r i:'~~ !::> t.{';;". j'" 1 C~! P j'" Ci elu e t.:i. \/ .1. el¿':t el ,':':\ .1~'::I. j"n v E,:' 'f" !~; :L C~) '(''1 JI

T::Jd{·:':l.~¡

-fD '¡- ¡TIa.
las causales enunciadas, de una
directa o indirecta, tienen un

in .:':;'¡ '/ el r el :TI (.~.: 'j"¡ Cl '¡'" ~l ~:':;' ri E~:I. q u,E·:' ~::¡ (.:;: ()'; <::\ n i'f i f::: :::i ti~;

sector público en el sector privado.

maner-a' u ot~a, en
grado de relación
la gravitación del

y El. ~::i 1. 1;::: !:~. e: C:ir!D··..· tE) n 1:2 in o '::i f:,!! n e: !...!. E! 'j"¡ t:..:'::\ ¿.!. 1 ';/.::;\ r- ':'2 'f :;::.' j"' i elO e :::j ¡T'l :?:? ;-1 t.:::\ ¡- i c:
ele 1 Dr- n eo ri 0.:' .:.i s:~,~, (. Ci..... c:: CJ'¡'¡ Pr' (.:.:: e :L (] .~:; r· E·! 1.~·:\ '/:.: i v o S5 el :L S:i t.o '¡'" ~;:; :i. el n ,';:'1. ciC) .:;:¡ l! e es n
Ob'¡-3-::i dE'l ~:;¡(;::"'C: t:CiY" pL~(b:1. :l.co l.mfll"·Ciduc t.iv¡:,:\~::; E,:' .in tC:~i"'i'¡,,¡:i.·n¿~b1(;':'::;;';i c:::::!n
un sectoi'" privado estimulado con incentivos fiscales muchas
veces aplicados en forma equivocada, con un sector público
influyendo en el sector privado con regulaciones que no
pe¡- m :L ·tE~ n 1';;1~::? -r= :i.. e: i E! r"¡ e j, ·:;'~;I f .:::l. '1::,,::\ 1m('::! n '1::.E·! :1. ,':':". ';;':\ ~::¡ i (.:,:j ii ,;;\c:: :.i.. e) n elc·:: :1. CJ ~::i roo C:::' C~ u ¡-o ~-¡ o s
habida ne podia derivar sino en una baja tasa de rentabilidad en
]. .::\~:> in VF::r- Si :Lorl e~:; "

~~.,~ ..,~._ ..-- ''''--''-' --. .. " - ....•... __ _-...--
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:::u.an t.o

. . q Uf:~

..=:z·::= .ío s
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En la economía arqentina q los niveles de inversi
t.r ací ie .íona l me n te ..,~\,o''''-l'''''i''li''I-;¡ "'I"'¡ .:::i.l· E~O % / c.:?::3 ~/; elE:' 1 r.:' I B '.' .:'i:i.

con s tan tE'5 '1 C::CHn j"E::yi'lt~;.;:·~·:::· ¡J";:;;,:';:o~:i Lssrn Lnuc Lon ':::¡D~~¡ t·.(·::)'il Ld ..::". 1:J.:::". j ..an d o 21.
o }

13 % ; actual~0nte son tan bajos que apenas compens ~

niveles de depr0ciación de los bienes de capital" La t.
ahorro también ha bajado de un 20- % / 30 % del PIS a men ~

10 <Cf. Banco Mundial, Informe sobre Argentina, 1990)" En
al ahorro, entendemos que los porcentajes corresponden
efectuados en moneda doméstica, porque grandes, medi
peqUe~as sumas ~on ahorradas por los habitantes del p
moneda extranjera.

de
d e 1

Los

','
en

Pero a la baja de la
economía argentina otros
rnor tiof ic,:l.n ssu ·fi...l. ti..rro e

tasa del ahorro se le
graves problemas que

..::'lC o P 1E~ r:
e Cien pr- O¡'i':

la

y también la deuda interna,que aunque de mucho menor
supone un considerable servicio de interés.

AiTlba~:; el is:.¡n inl...I.'y'·(:;:.'Y"! 1.::-:'t C::~'::\'n t:Lc:l~::'td el :i.~::ipon .i.b 1*:,:~ d*:·?:I. ahDi"'r"o n e .í.on e l
lo q U.~'E1 .i.m p 1 ie: .::;;, I.Jn o {::j-:::; t ..·~:1.C: :..r l o m,i't ~:; ..... y el(~? mu y e (in~:;:L : .::.,.) ro a b le
impoi-t:.anc:iEI.·.....;::' l a r-C-::'!CUPE!'ó'''¿;:tción elE': l o s n:i.vt~?!l(·~)-:::¡ c:!E:': .i.,'j"lvE!r"~-'ii(~· \/ 1,?,
posibilidad del desarrollo y el consecuente crecimiento.

ETi 1o-:::¡ t :1. '\','.I...i. 1::::i ~::; q u.(-;:.: ':i:l, e el 'ji t::l.n u,'::', c:: :i ó n S~ (:.:.~ e o n s Ld (~r- El n ;1 ...... in ClO::> a
desarrollar la historia reciente de la deuda externa, det lIando
para el periodo 1976 hasta la actualidad, su evolución y
Completamos esta secci6n intentando un estudio del
el,:;? la c:I.;:?ucl<':':\ E:':-: t:.C·:'¡'·"¡"I.::·:\ (·:·:!n E:'], pr"ocF:~~¡;¡Cl C:!E~ L::\ in \/E·!i"· 0::5 ión "

.: '¡"O 1. ':5 .1';5 ~

mpac t.o

p¡ pE;·:.r" '1:3.. 1'" d(:·;! 197(:;:1 lE~.~::¡ au t:or- ic:l¿tc:lE:'f::i .:;:l.p 1 iC:.:::i.r-c)TI una r ::: 1 í. t.ic.::'.
macroecon6mica QU9 pretendia combatir la inflación manten'3ndo un

\,

t i PG elE' c: ,'::'1. mÍJ .ie ~;;; CJ b (. Q v ';':'0 Ju E:I. elD II ~:~) TI I e.!. q ~':::l '1'- elE) (7~ f ~:'~ e t.'.;'( r' 2 1
e o r" 1''' e s p D n d L (~;:' n t(·:·:, ;';:i j I."l':::; t.(::) f .Ü:¡ c::.::\ 1 !I c:: om el ('::H:: D n ~:;i e:' j a L:';\ C) i '; D elD ;< i E~

e e o n órn .i. c: ¿:l ~ P: '::::.:1.. ~:::. ::::.:. irl(;'.,'!. n :.i.. .t= :L ::::) ~;:; -1::.(::'\ !:::~:I." 1-) ·:::i n c: o 1"'1 u n el :l. ,';';'1. 1 E~) n ~::; U .i Ti f o roo r • ::.:. ':-;) C) tir- (5:!

Argentina editado en 1990, indicando, asimismo, ~e se
1 :i.t)(~·l- a 1.:L zó 1.:'::". C::I...H·:·::''j''¡ '1::.;':·:i. dE! Ci:':'q:;¡ i t.a 1 .}' ~l ¡:·:I.c:IE·~fj'¡¡~t~::;, con E:):I. propo. L 'CD Cü;::·

atraer capitales extranjeros se mantuvieron las tasas de interés
reales a un nivel elevado.

Esta politica continuó con el modelo popularmente d2'
'1 1a. ti::\b 1. Lt~:~. II q U (.:.:.~ c:o 1"1 ~:;¡ i ~::i '1::.(7) l!.·;) n un p r-o (Jr E:t iii :::\ e ,'::l in b :i ¿?-. r- :i. D -;;2 n t~·;)·;

.:'J Si;'·::, 9 u r-a b ¿t n 'j"! :i. \¡' (.::.! ], :.~! ~::i 'f :i.. ...iCi~;:¡ el(':'~ t :i. Pel el(:.:~ e ,'::\ i'ilb :L o 1"'1,:::\ ';;3 to"::~

determinadas. Esta experiencia comenz6 en el a~o 1979 e,
un inCf:\'j'l t. i.\/(] 11"!i...I.·').... CD'i'l ~::; i.c:1f~r"¿¡!::lIE' c:I{:::: 'f :i.n~·::i.nc i,::i.~: ,)_D'f"IE!S (-'2}~ tE:'¡'" n·:::I.~~:.

E=:' f (~'? e tu ¿} I::i .;';':~ n (:::J 'i"l P '1" (·f:· ~:~ t: .:::~ In D':;;; c:: Cl ], C)c:: :::\d o ~:; (::) r'l ro D n (:.? elc',o ,::':t '1''' I;J (:::! 1"1 t. :i. I'l i:1 .:.:\

del interés del mercado nacional pero con conve~sión a la

.__.__......_, .. ~ ..._~ ........._-_._--

.~:~ i_t t::! S E.~

'f :~::. e h '::1. ~i

:::.? .:A n d D'::; E~

el .i \/ :L SEt



;¿. ~{b- an j~'?l-d pr .:'~lC: t·..:i.C:i:·W"¡(:·~'n t'.i:'·:·! .:::\~:;~:··~';jU.r- i~\.C:!.:;:\ a 1..rn t..í.po ds'
La afluencia del crédito externo fue masiva y
aumentó de U$S 8~200 millones en 1976 a U$S
en 1980 y U$S 45 .. 000 millones en 1983, cifra
aumentando siempre en forma significativ0u
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c arnb Lo Pl-E'! -1= 5. j ado ~

la deuda externa
c:,~7 "200 in i 11 Dnes

ésta que continuó

En t É-:. '1'- (id. n el ~::; ch~ ro I B ~I PC) el r :L::\i'ilD ~::; d (:.::, c .í r C:1I."u~~ ¡'''I ¿":l. ~::I t ..;;·l n o h a e i;:?' iTI U C ho
t Larnpo l a d i!¡:,'u.d :::1. (.::";{ t.(·:';!Y" n .:::\. .í.rn p J ic::¿'lba ~~¡ un .:::\ r t?-'~ :1. ('::\ -1::. i v ai'n~:,:.'r: tE:: pec¡us·ñ El .

~ l~~~) Po l~~~: :~~\ {:~ n .__.,elE~], in :i.. ~::; mD 'y' c2,u.F~ . «:~ ~:~ t:.~:; a ]:fi~~' (:.:-:. n ':~;:~;: f-i 1.~::\ d ¡;:.~ u d .:i:\ E! ~{ t~:';i r n i::~ n (J E' s tá
'o-'::ll1 1~ .Jt.,~;¡ d I..t: ~:; 1. q n i.. 'f i c:: (·::t '¡'". ~:.~], .1. .,' '.. H d xz: 1 I .1. r-, "

En E·1 pE',¡,"' :Loe!D :1. 979/:!. 9D::~ (Di:;'. n c: CJ !\'1un d ia 1. ~I In 1<: 01''' filE,! (~r- iJI?:~;"I t; in a ,
1990) se computan ingresos de fondos por U$S 37,,700 millones
(deuda externa: 32,600, disminuciÓn reS2rvas~ 2.700 e inversiones
extranjeras directas: 2"400), los que en definitiva se utilizaren
par-a f Ln ..::tnc::i.'::H" un cL~!·f:i.~::it. Girl CLH:·:·:''i'í'l::.E\ ccr:,,·('iE~nt:.{·?:! ch~' 1...J$,~3 lf..¡·nBOO
en i 1 Ion E~ ':;~ "y' (;;~ 1 r ¡':';;' ';::; t; D ~I o ~:;; E':~ ~'::i. U~:. ~~) ~:.:~ ~.? " (:? OO en :i. :1. l o n (-:;.:, s:;, ss E' c: D n .'v" :J..r '/::. i e 1- o n
e n El.c: t.:i.. v o ~::¡ E~ ;:: t:.~:~ r" 'i"lel ~::¡ (.;:: 'i"i E':I. E);< t.r ::::i. n .:.i E·! r o ~l e o ro o c: o 'i'"l ~::j (.::., c:: u.E~ n c:: .i E;. d ¡~ 1El,

fuga de capitales habida. Es decir, que el 61 % de los recursos
recibidos por la economia argentina entre 1979 y 1983 se usaron
par a fin ;';:'1. 'j"1 c: i i:':l. r" f u i.] ¿:':I, ~::; d E' C .:'~i. p i ·L::I. 1E~ -;:~; Y s Ó 1. o I:::'! 1. :::-~ 9 %, ¡:J a r: El.
transferencias de bienes y servicios reales en forma de déficit
en cuenta corriente ..

La desaceleraci6n del endeuc:lamíento externo del sector
privado precipitó la fuga de los capitales y en esta situación el
Gobierno durante el perlodCí 1980/1981 se empe~ó en mant2ner su
po 1 i t; ,le E:\ c: -::'t.in b i(';:'tr :LE:\ :1 ,;:tu'n elU.E:'~ 'Í:L.lE-}·I- Et ,.::\ c: C)~:; "::.¿:\ d E·! un F!:nd f:'JudE-1m iE'I') t.o

¡';':', c:(:':? 1E!)'" a c:I O!I P E~ 1'" el f r: ~::l c:: i:'~ !~i Ó ~I Po r" q u (.::! (.:.:.!:1. d b ¿:':\ n elo n o d (.:.:!]' p I::'~ ':::i o .:;;\ elq u :J..rO' 1. C~) tal
gr-avE.\c1~·:\d~, qU.0:: E·:~l mOC:!E:ICJ :l.97f:3/:L9ElJ ¡¡::~ntr-ó I:::!rl c::olap'~: .. C)n E~:jto

significaba decir que la deuda externa dejaba de ser un recurso
de ingreso de fondos y que al Gobierno le correspondia ajustar
el sector público, reduciendo gastos y procurando ingresos
genuinos. Tal cosa no ocurrió, entre 6tras razones, por la guerra
el E:! L ¿~..~; !'1.::~.:I. '/ :l. n .:~':. ~:;~ 'y' ¡:::. eH" 1.:::\. :l_ n c:: :L el(::! 1'1 r.:: :.L·:::. c:I E: 1 6'H..l f'iH:·::1 n t:.C:i el{.?:, :1. [} -:;;¡ 1. n t. '? r-(:;? .~; E'~;; ~I

],o q u.f:~ D b 1 i ,~:.:J C~) .:'::1, l.), n Ei '::;; fE: j'" :L *:::: elE·! el::::·! \/·~). :L u..;::1, CiDn Fl!~;:; \¡' a. "f :L n <';~. n e i a r' e 1.
importante aumento del déficit mediante el impuesto de la
in'f 1.::I.c :!.(il"'t "

En el r2ferido Informe del Banco Mundial se destaca,
asimismo, que la política seguida por el Gobierna argentino en
los primeros a~os cie la década (jel 80 tuvo un alto C(~sto que
afectó toda la década. En luga~ de adaptarse a la realidad de los
mercados privados que rehusaban los préstamos v81untarios,
cjE' c:: i c:i :i. ó elr:·! .t= f:::! f'! cl :::~:. r' L\ "C'I .:::'¡ p a.'¡'" .i. c:l.:~l. c:! c:: i::i. en l::i :L El.j'" i El, el{.::! 1 I P ~:::' ~:~ D ~:; CJ l::; r" f:~::' \/ El,1U Elcj e 1I

mediante lo que terminó siendo un masivo endeudamiento externo.
Asimisffic, absorbió los pasivos privados y mediante la infla=ión
alivió la situación de los deudores dal sector privado, diluysndo
las deudas e imponiendo as! pérdidas a los acreedores, entre los
q u.¡::? !~;. E~ e o n t ':::\ 1:.; (~\ n 1CJ':::; I::J i::i. n c: e) '2:i e:! E' P )". Cl P j.I:::} d B el \::.:.:' ~::i t.a. t .;::i, 1 11

- ..........._-_...... ', -.,-------
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E ] en .::":\ 'y' D r- i mp .:;':U::: t.o d :i.. c (.:.:.: c: '1::.0 in¿l e r o E~e (J n (jm .ie C) d ~:-: 1a ~:;

transferencias netas sobcs la economia doméstica es provoc2do por
s u S f::!f i:'0 c: t.o ~~.i E:n :L ~:·:I. roo 0..:' 1;'::le :l. (:)n E·: n t.r i::'~' (.~ 1 el (.;:: !::, f.0in P(.:.) y:\ C) el(.::: 1el ~:;; :) ¡'1o roo 1- el S

domésticos y la inversión" En estos términos se expresan ~ichael

Dakolias y Roger Lawrence (Cf"Dakolias, Michael y Lawrence,Roger,
I1 T he '1::. f;~ r' in ~5 :::J f "1::. roo .:;:i, c: :::-:');' d E~ h t Eln el ~.J roo o l.",) -1:: \.001 in L.. El.t :Ln t1 en i;:.~ r' :Lc:a. 11 UNT (.~eD ,
Ginebra, 1989) quienes proponen la consideración del tema
iniciando ese estudie a través de la ecuación del ingreso
nac .í.on a I "

Y·_··C··¡.. 1,+ X donde Y es producto
e (:~: ~~ e el \"1 '::J u en o
I :;;:.: -::¡) .í. 'i"¡ V ~~ r' !::; i eS 1'001

X f?';J E~ )·~pc)'¡"·' t.:::1.C Lón
M es importación

La diferencia Entre las expoctaciones y las importaciones ex - M)
'!:iE~nf0 ~.:;u t:0QU iva 11:::')i"¡ t:.i:::~ i:::·)i"¡ ~;:~ 1 lJ¡:'~ lc:l.nC::E~ cl*:::: p.:::\qos (:·~"j"l 1,7:i. di 'ff.·::'r"(-~nc .i a . q!..le
se produce entre el total del movimiento de capitales y los
movimientos (ingresos y egr8sos) por los servicios de los
f ¿l C to,- (0! ~;~ ( (.::¡; 'f"1 '1::. roo E·: D "i::. r o ~:¡ , :L n t~.E·::' r E,: ~::¡ (.:;! .~:) ~J d :L V' i el~;:.) n e! o ~~¡ ~I U t .í, 1 i,j E~.de:; ,
ingresos trabajo personal, patentes, regal1as, derechos de autor)

Es d[~c:: 1.1'- ::

x .-. t'1 ~:: J es Bl neto de pagos y cobros
por los servicio de los factores.
es el nsto del movimiento de
e ,~':¡. p L t:"'::l 1el::' ~;¡ ..

T es la transferencia neta (+) (-)
del exterior o al exterior.

En. c::o'n:::;(·;::CI...i.(·::·!·¡OO·IC :LE:i. ~I la (::]C:U~::l.C Lón dr::::), :i.nql-;¡¡:):::;C¡ tarnb:.i.éroo
¡ la

detallar de est2 otra manera:

transferencia neta de los secvicios de los factores
T, ..

.i.·:::t
( ·.... ·T· ';,¡
'. ¡"!'

pcrque también en esa medida se reduce el ahorro

Pe':'" .L el t:..:·:·:'i'j'\ t.o ..... !''''\ ''1''
~i .i. .:::1

l"" ..... I ..1.. "1";::)

con l~ que queda demostrado que el ahorro doméstico S, además de
l a in Vf?roo~:;; .í.ón d C:jr¡"lé~;:; t:.ic: ;::\ T ~I clc:i:J(~ t.c:i.iY) b :i.(·~:'n f i.1'1 .;'j n e .i.a r: E')], ·::~·F~r· \/ i.e; .~.D elE
1a c.1 f~ U.d <'::l. F';'~ 'b::.::' r: n ('::1. elu f¡,.:, 1(H] :i. c: ,'::\ inc:) n t.(.:~.) c:: o inp C] f'1 E: :1. a. t.r .:':'), n :::i f E:' '1''' (.:.::. n e .i.:). n 1.::: !.~, El El 1
exterior (the net outward trans1er)"

a.':::} :i. rn :i.. '::j ino ~l Dakolias y Lawrence que esta nueva

'-_....-._~--------
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5 i tu. -:::t e .í. cjn d ~::! t;r" ·;:1 n ~::; f C:i r- ~::.! n c:: :i. i::t ':~; n (::::. (;¡ a t: .i. v·a ~:; ~:~! ."~~ un r u d o c:D n t;r' ¿¡ ~::; 'I.:::::! p a ¡- a
"aquellos paises que con anterioridad a 1982 recibian
e (J n s i d (:~, r' ¿":\ b I (.:.:! ~:; t '¡"- :'::t1"1 ':;:; "f C':~ '('" ~~! n c:: :i.. ';:1 ~:::. n f:·! t.E:l. -:;; c:I ,;::.:' 1 E! ;< t.I;":! r- :1. o r' P (J roo P roo é s:; ta ni (J ';5

contratelos que les permitian efectuar inversiones en niveles muy
superiores a sus respectivos ahorros domésticos. Para medir la
diferencia de niveles de disponibilidad de esos paises, debemos
sumar a las transferencias netas positivas anteriores a 1982 las
negativas posteriores.

En este grupo de paises se enc8ntraba incluida la economia
¿:.r 9 E!n t in ·:"i:"t 'y' c:10:~ ':::; p i..':. i/::!~::; q u i::2 (~:.' 1 Gel ~J i. (7~ roo n o ,'::\ Siu in i ó 1Ei elE·:' u d ¿l. l;? ;{ te r-n a
p r- .ív a el ,3 ~ \-"2:1. (;].:":':\ ~::¡ ·:::.Ci por" e D 1"1 c: 0?p '1':.o el 0~' Ln '1::.(·2 r- (~? '::5 E:.\ ~::j E:' j (.::! r c: :i. Ó u T"1 i:":t p r' (.;! s i ó n
cada vez mayor sobre las finanzas públicas: los pagos de
intereses aumentaron de menos del 3 X del gasto corriente a más
del 20 X de éste y en términos de PIS, el total de pago de
intereses aumentó da menos'del 1 %
en 1978/79 y más del 7 % en 1980/83

del PIE en 1970/72 al
(ef. Banco Mundial,

...... , .,

..:.. ~J.L /7

sobre Argentina, Washington D.C., 1990).

D !::.r-a .i.m p o r' tEt'i": t:.(~:'! p'f"uE'b,'::t dE! 1,·~i. ine:: iC:!f::!nc: i~':':t d¡¡::~ 1 -r.::\.C: t.o r
f i Ti a n c Í,(:::¡-' CJ E!n 1. ,::l. f::'[: o n orn .1..,:';). ':::t r' (] E·:·r¡ t ir'¡ a , 1~::l. pr opcr c: ion ~:':l n 1els
:2 S t a d 5.. s t i. e EtS¡ c~ t:;:. 1,;·:i. i::kl :1..:::\11 :.::: ,;:l d E' P .:::U] o s:·. F n ¡;:~, I r- I...l ti r-Ci 11 P E:U;] o d e
in ·i.:e·¡- E!S F:j~:¡ (fU::·:'! t...o ) 11 '::~ c-z' el E? t,.:'::l 11'::tn E'E tc:)~:; 9 U¿::U- :L ~~¡inC)S , t.od CJ~¡ f::" 1. 1os
n e !] a t. i \"o s o ~::¡ E,:' E;\ ~l d ~::.! ~::; (.::~. en bol s Cl·~; ( l••) f?! r' ,':':t ~:; b?:.~ r' .i '.::; e e ( *) ':::; u b .:;1.: '.~¡ u i E!n te
cuadr-o) •

m :L :1. 1o n E~~;

11

11

11

Cft'i7

!..¡· ..P79

, "r-I',,1, "',,1,<::),,,

Il

11

11

Destacamos que 2n una década las cifras se han decuplicado.

Asimismo, para tomar una idea relativa con respecto a la
balanza comercial, vamos a comparar las cifras de los recursos
n i::? t.o s q u E' ~;5 U '¡""G(0;::' i""¡ c:: Clme cj:1. 'f (.:.:.~ r"E~ n r.: :L ¿::t f.';" ri t.r' (;:o; :1. ~·~i. ~::; E~ ~.~ pe)roo t(;). e :I, CJ n (0"::'\ ':::¡ y 1a s
:LiT! P8)- tE!.C:: iDn f:!~:::· ~l ;::: (Jri 1¿:),~::¡ c:: C)f' r' 0::'~::¡ pCl"l el :L::0!n tE'!'~:¡ i::\ ], O~:; :l. n t.i:?)"· E'~::¡0?'~::; p~::'tU E:'icJ os ~

.1.5'Jl~.~
(mi llon~:·:'l~::j

.! r"" ~"" t:::"

.t:.•:L~2.::::!..
el~:? U ~:~. f:3 )

1mpo"¡"' t'::i c:: .ic)n [.:, ~::;

Balanza de recursos

~ago de intereses (*)
( ni::? to'::; )

':\ 701..\· :L O ,.",/ ! C~.. 1. O (,:~t.i·t.:~ :L 1 "'''(' .(
••..J 11 lO I e,,",! u n ..::J 0_.' .1.

1..,. t:::- 1E~
" ,

Or:~I..I·
I~': f:3Cj 1 '7 r"789n ....J .1.'..1· 11 ,.J 11 lO

fJ 1L¡. ....\
E~~:.:59 1..1 ::3~~j 1 ~:3 r.::' ~ '""...'7; u 11 .,,,-' .L e::.

1..1' f::¡ O .._o (~} i~.i. ~il !. ..--,r·-JM :-:., (+67"·f· n C) ¡' "';: .

Fu ~'::::' n 'b:-:? ¡; El ':;\1", c:: el ~'h..l 'iH:1 :L ":'~'l 1 ~I D 11 :::: • ~J ;;:) i::·:·!)"· i (.~! d E! l.~:! ~::j t.u c:I i CE~i ~:::. C) t:n"E' p a .i ~:; i::->:¡ ~

I 'j"¡ 'fo,¡,,'m~2 ~::¡(Jl::'!i"'€~! (h"(.:Jf·~n tj.n.:·::i. ~ pf:~(;J in ,":':1. i i{ .'

V.JE:!. ~::¡ !"'j 1. n ~:j ton Dile. ~I :!. C?9() •
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Los magras aumentos de las exportaciones de la década
80, propios de un ~als Sln crecimiento.

L.. el, p r' o n u,n e: :J.. ,::t d ,:':':\
el é f :L c :1. "1::, el f:':' 1;'::1,

=aida de las importaciones (Obviamente los
balanza comercial de los a~Ds anterIores

, -
id

poco

eran financiados con endeudamiento externo'.

Los montns de los intereses absorben los superávits de
balaY1Za c:oiner'cJ.al y SOll tan abLllta(jos que ell alguT1CJS a~os

ca ~:.1. ~;E-! c,::q u,i pE\'¡'" .::\ n ;';';\ :1. E:i ~::; Lrn P01- "I::.'::\C Lor: F::'~'; y ':5 :1.(1 n .í.f :LeE:\n

menos que la mitad de las exportaciones.

eo "f"1 e I U "'-1' F.':' n el e .;~I. h o roo
;;':\ ~::) :1. t:f:':'! ¡TI.::.... p r o p 1...1. ~:':'l ~::i Lo C~ n (,;;: 1 p roo :::::! ~:5 ~~I n '!::E~ y a

titulo de introducción, recordemos lo dicho en cuanto al ahorro,
al que se lo considera como una función del ingreso

~3 (\r')

y, en consecuencia, cuando el ingreso disminuye también disminuye
E' 1 .:3. h (J ',-' roo (J u

En u n a
G(J b i e r Ti O, E?],

economla c2rrada, haciendo abstracción
;';':1. h D 'j'" '¡'" CJ c:i (:':') b f!; :J.. (,J u e?, I ,'::l 'j'" ¿:'.I, I ,:1 in V F::roo ~:; :L (~:i n "

1

d f:?: 1.

__ "1

L.' .1. caso da una economía abierta, con

-r ...... ~1 ''1'',1.

Y , PCl,¡",' lD t:,¿::\ 1"1 "I:..C) s ..... I ..1.. T'

En el caso argentino deb2mos puntualizar que al manoseaba
p roo e d u e 5.. c:l o E:'n f:?]' ,';:!. h o r: r: o ;::1 o '¡"' l.:;;i, f E.~. :1. '1::.::\ d (::;" C r' ~:'~ e 5.. in :L E:! n tn ':::¡ E~ 1E~ ':':;. Ll ¡¡";.E:'¡ 12.
incidencia del factor financiero" Tan sólo basta recordar las
c: .i f roo ':::t '5 .;:;'1, !::i ':::¡ CJ :L u. t.(';:'1, ':::i ./ r- E'.' 1E:'¡ t. .í \,1 ,';';l~:; d (':::' 1. o ':::¡ ¡:j a (J o ~::¡ d e i 1"'1 tE': 'C. El ~::¡ (7::' ';::¡ El b ::;) n Ei d 0'=,

detallados más arriba, para comprender la medida del impacto de
la deuda exterha en el proceso de la inversión, desarrollo y
c~ecimiento, 511"1 dejar de tener en cuenta el agravarte que
.:=. .i, ~¡ n .i f .i ~::: a I a 'f t,!. 1;:.:) E;\ el t:'~ e ,;::'¡. p .i t,('::i 1El ~:::' s, el,'::i d ':::\ 1a :1. in p D roo ti::-i.'i'l e :i. E;l. el ~:';,! 1. a. e l...t ·::tT'1 t. 1. Ei

de la misma según las estimaciones efectuadasn

._------~._------_.
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Hace iTil...l,ChC)~;i ~::l~¡:~C)~;:¡ lc,~·/(;·;~ndo el Lí.bro d(~;! F-\:(·:,?!·né (Jo·i",n.::::ll"'d "l-íí.s t.or La
d i?.:? 1ei, s Do c: t '1" 1. "¡"'¡ .:::·l';:i E c:: o n Ó¡T¡ i e ,:::1. ~~1 I1 roo E' c:: u f:~ r- d el :,..1. n p ¿á r' r" .:::\ 'f o q U Fl! ~::~ :1. .3.U t.o r
in e 1u '/ó (':7!n '1. ·:~·l C::::¡"i"¡ c:: 1u ~::¡ ic~)n:: '1L..El n i;.~~c: (~:.~c:l <::\cl ..... 1"1<,:;\ el ie: ho ¡:::. 1.:::\:,.\ br~r- t;

e (J n s .i s; te E~' Ti q U. ~::~, r' f·;; ',- c:: o n c:: 11...l :i.. r' I l II '{ (J C:::;I !:; t:u \/ c-:~ p l E~l 1"1 .:'0. ¡TI (.:.? n b~? e! e ,::.~: t l e '1- j D e o n
Flaubert en aquellos a~os y le sigo estando ahora; no obstante,

qué tentación de concluir en ésta tan adversa y frustrada
coyuntura de nuestro presente histórico!

F'f:~rel c:D1"1 c: I u :L roo t:? !:; E:';{ pr- &?!:~·:::\r· c:C) n c: (.::.~ p t.o ~5 a b~;D 1U tC:j~~¡ .~-/ d E~'f in 1. tivoss
t la Economia, como toda actividad social, se desenvuelve en un
mundo cambiante y ella misma es un mutante más de nuestra
proteica Biología. Parecerla ser que las verdades sen
provisorias y estrechamente vinculadas a su oportunidad. De all1
la r' El 2:Ó n d o '¡", U (-?::. ~;:; t.r' o E~ P :1. 9 '¡'" ,3 'f E~ Y ,::lC I ¿:':l r: ,'::t in el ~~~ q U E'~ S :i. rn p 11?::': ro f;.~! Ti t 1?:?5o n
,-e f 1e ;; ion E' ss y ':::¡ .i 1El '~:i l'l E' ino '~~i e a 1 :i. f :1. e E:l el(J elG3 f 1. n .::;1, :1. (·:0 ~~'i (=~ ~::i p D r h .~?, b E r 1a s
incluido al término del trabajo.

De cualquier manera no podemos dejar de pensar y de decir
qlH? é':; tE~ i::~'~:;; ~?:!], tour' TiC) eh:·?], -::¡0?C ten"' pr' :i.. vado u Un a o 1(-;:)Ev::I.:J. di;:?
in t'-? s t¿:\ !J :L 1 .1. c:l a c:! in .:::l. e roo o i:::~ c:: C) n órn .í,c:.:;\ q u.F!! -f U Ti c1,i:':\ in ~;? n t.:::\ 1 rn (~~ n t.:::" ';;:. €~ ro<::l n 5" f i E'~; ta El

t r a \/ 1-;": s elE~ :1. ':::1. in f :1. a e: .í (;n , 1..::\ h í, P ~:::! r in f lac: .i CJn , ], ,,:":'1. r" (;?e;i'~ ~:; .i. Ó n y' f2 1
desempleo han agotado la existencia de este ciclo del proceso de
la historian Entendemos -y lo entendemos con la provisoriedad que
caracteriza al devenir histórico- que llega a su término la
vigencia de un modelo económicon Por lo tanto, y pensando en el
e c-3.ITI b 1.0 :1 \/ -:::tii"tD':::; .:::i. pro o pon l::?r" 1. ¿;'l l~~ 1 ~:;i. bor .r~\c:: i{¡r'¡ elE') u n d l.,::\q n (~j~:; t ice C!f:~ I él.

.;;i t.uac .í.ón , ~:;upon :i.~:·:·)rH:¡o C:ll..r.(·:-:~ (~~.! 1 p l an '!::'E')O cor"r"E~C: t.o dJ~'? 1 p)-Ci!:llc:~~m¿:\ '/ sus
causas también nos está dando la propuesta correcta para el
c arnb Lo ,:':ldE'CU.¿:.c!o:;

Gr a v .::·:l ], ,~:l :~.:! c:Cl f', e rn :L ,~¡. .;::i. r" ~J (.::.:, n t i '(') .:::'t U 'f1 '::; ~:.:: c:: t.(] roo pü b 1 .ie D h :.i.. p f? r t ¡- o f i a d :::J

que ha tras=endldo sus funciones naturales, invadiendo c3mp:::J5
de actividad que le son ajenes~ con un crÓnico gran déficit
financiero y ~n consecuente gran atraso de pagos~

eD n u r', ~:;; F: c: t:.C; r' j::J r" :1. ..../ .;;'~. el0;1 1 :1. ri'l .i. t<:':\elo ..,;" .;;':\ ~::;·r .i. ;< :J.. ~:!. c:: o p D f' 1,::\ e ~:::: n t..i. TOO! U El

.i.. n (.J f":! ¡- f:?: il c: i .:::1. e! (,;::' 1 E ~:::. 'l::.¿::l. elCi II ~:¡ in i 'i"¡ e (.:.~, n t.. i V::J ':::. p¿:l. '1'"El. E~ inp '¡". (-:-::' n c:~ :1 :'Tl i (~?;I 'l':O!:i

empresaria12s, consecuencia de una demanda 'e:<igua provocada
pCj '(o U.n ¿:I. E:'c:: (J n e iTl ,J...3. q U.E:' ';;:¡ E~ h .:::\ :1. elo .:;:H::: ¡"./ i e '::1. n elo p D '¡". 1-:::'1, f.;::'!. J t·:?. ele

(pr"Dduc t.:o :1

d E'e ':::¡. el i::~) r"l c:: :l. a. :¡
e.;.:::, pe:; c: :l. el¿::, elC·?; .:;:;

las cuentas nacional2s de los
ahorro, inversi~m) denuncian

que son inaceptables para una
potenciales san de tan alto nivelM

Asimismo, la agobia una deuda externa e interna, cuyo mento 52

acel~c:a y~ ~l T~i.v21 de ~¡U pr"cJduc::t(] y C{..tYiJS i.ntereses
..... c: D n c: [J n ~;:~ :1. el l':':! r' <":':\ 1::; 1{,.:.: '::i .;.:\ t.r" :::'r. ~;:i (J el {.:~! 0,'::\ (J o ..... ~::¡ i q n :i.·f i c:: ,'::1. n un pCIr' c: f:'·~ n ta j E.'

importante Je sus exportaciones, amenguadas además, por las
b d j ,':".\ ':;;i c:Ci t :i. :::.: <:.:,\ c:: :L D 1'''1 i~.::' ';::; :i. n tE:' r' n (:;1. c:: :i. Cln E\ 1<-:-:.:' ~:;i el f:':' ~:¡ Ll ~::¡ p .¡"-CJ d '",l.c:: t:.D s dE:'
c::: ;{p o ~- t.:::\ c: :L ó n t,r- .:::1. ~::! :L c:: :i.. (J na].:, c: D mD e: o n ';::i E·! c:l...i 0:!n e .i. (::l elf.::: :1. o ~:;¡ ~::; I...l [; !;; id .i. e !:; ele

" 1. ¿:\ [~ r::~ E ).... t..J ~::) i~'l '1

--._-----
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D12:: b E' in Ci~; e on <.:;; id:;;:! ¡". ¿.::\ roo ~I t:.;';:\ mb .i. (·f! 'J"¡:I (.:.:.:, 'i"l ~~'! ~~¡ t:.E·) eli!::) "1::;::\ I l f~ ~I 1C) ~::i e ¡'~ p .i. t.a 1. e.s
argentinos radicados en el exterior, cuyas estimaciones
E~ c: u s Etn ro C) n t.o s:; i'iiu '/i. j"n ¡::) c}r t..a n t~:·? '::~ ..

E 1 c u adr o e] (;.:.:,

bancarrota, pero
y" i ~~; tel., te:\ 1. \/1:::) ~'~ (:;,.! 1
argentina es el de

situación detallado denuncia una economía en
mirando las cosas desde otro punto de
diagnóstico que mejor califique la situación
una economia en gran desorden:

Buena parte dE sus recursos productivos malográndose en el
e s e e t.o r PÚ b 1. i c: o (:Ln (.:!"f .í,(::5.. i!.·::' Tic:: i ,'::\, c: ::Jroo r u.pe: .ié:1"1 ~l elt::: ~:;¡ :i.n v r:?: roo ;.;;; :i. ó n )

Importantes capitales de origen nacional, fuera del pals,
p r e s t E:\ n elel ¿;\ 1 I::~;< t j""' .:'::\ '1"" .5 f:':~ \"'. o E:) 1 ~::i ~::: r' \/ 1. e: .i CJ q u.::'~ 1. I?:j c: CJ roo r e ~:5 por i d f=: ¿:. 1El

economía argentina ..

A esto se adiciona la calda del nivel de las inversiones en el
sector privado y la baja productividad de las mismas ..

El sentido corndn nos indica la necesidad
una reasignaci6n de recursos;
es decir, hay que poner las cosas en su lugar:

impostergable de

a) Los recursos productores, desperdiciados en el sector
público, deben ser desplazados, paulatina y racionalmente, al
Sf~C to'¡- pr- .i.v a d o u ' Come el.::·:)C .J..i:l T.::lT": zí, II la~::¡ E:'rj)pi"·(·::')~~;<::t·:S ~?~::; tE( t.Et lE')~::; qu.:::·Z' dt:-::-n
pérdida deben ser privatizadas inmediatamente. Además~ los
programas de gastos prescindibles deben ser suprimidos y los
niveles de gastos públicos en general deben ser rebajados"

b ) E·::; t.os r"e e o r' t. C':'~ f::;. p r' E,) f::¡ u P L((':~! ~::i ti:':l.i'- i o ~~i f~i i q n :1. 'f i c:: ;'::\ i OO lU1 el (.:.? ~~; p 1.::;'\ Z i:':\if; i.E·Ti to~;

1.3. bOi- a 1es. Por' 10 t:i::i.n t.o , E:!~::; :l.m Pl- i=:'~::¡C: :i. n el i. b I e or: q .::\ Ti L zar- un -r r. r'ld e d f~

d e s e mp :1. C.'f! o q U :~':! p ':.:.:' ¡".m 1. t ..:::1. f::' f 1::.::' e: t.U <::1. )". t~~ :1. t.)- ¿::\ ~::i v e.~::; c:i. rn :L f.~ n t.o . ':'. b o j- a 1
correspondiente del se¿tor público al sector privado con? menor
sacrificio social posible .. Espa~2 y Francia son ejemplcs ~lidos

de experiencias de resultado aceptable con su seguro de p2 e y su
I-ég imen cj¡¡:?], "e !"if:Ji'fj.;:·:t(J¡:':':" '1 "

::::n

, _....
.¡.el'.::·

1.::\
.:.:. lE\'::"}

;.. 1 d2
;;). V' ~::t i 1 ,

e ) La (.::: :< ¡:J E' r :i.1:'::~ 'i'l ~:~ :i.. .:'::1. 1. n t(·;:!)"·n El c:: :l. C) n i:':l. 1 "1::.,::1. mb .1. é n ¿:;i. e c)1';~,; E~ .5 .
f l e }~ Lb :i. I :L :::: ¿~t c: Lón :L ;:.:'t !::; e r: a.1 ~l c: el mo u n mé t.o el el F::'f 1.e ·:·::t 2: el (~:: (:a ~::¡ t. :L 11': U. 1.
inversiones empresarias con la consecuente creación de pue
t 1- ·::t b a. jo, ~~i Cl b r' !~':~ t~c:) elí.J ':::.' r"¡ t:"¡"" i!::: :1. o ~::i j ó\¡ E' j'"l:::::: .~:;:' q U i E! i"'1 t:.,:: ~i:i c:: C) n ~:::. t: i ·b.J'J" ··..·1

nuevas generaciones que acceden al mercado laboral. Destac .mos el
ejemplo europeo. El Consejo de Europa se ha reuni 8

ea n -fE' r- (.;?n c: .i.. e!. (.:? 1'1 \/ ¿l. '¡'" j ..~::I":::¡ o p (J"¡'"' t·.u n :i. c1<::\ el f:::' ~:5 ~I e Cin ~5 Ll. ~::; v E~' .i.-n te
miE-:mbl-c;s, par-,~·i. t:.j""·i:":i.'!::..:·J.r· ;/:'·~:it.E:: 'l':.<:·:,\n :LmpCl"("L':':\Y'\ t(·:~ t:.{·:·:~ma .. (C-r II CCJn~:;

L ' Eu r o p ::.;~, DF:" u }~ i c·: inf:" ee i""¡ "f c::~ i""" (~-: Y'\ e E-: c:! ('~:":::; ~'I:i. Ti :i. '~:i t.r- f::' ~:; Eu r' o p ;~'? €'~ n s c:l u T
sur l'emploi, Paris, 3/5 mai 1983) (C"fn Consei1 de L '
Troisieme Conference des Ministres Europeens du Travail,
20/22 janvier 1986)"

el ) Ta mb :i. ~?':' .¡-¡ c el 'i'i ~::¡ t:,:i. t.LI ''j' E; i.Jn ~? s:; t j" en u. 1. o ,:'i:"i 1. a i "j"l \/ E~ r ';; :1. Ó n ::?in ¡: :. .::.:.: ':~i ¿':'( roo :i. ,:t
todo 1Ci q U (.:.:! ':::i :i.I~.:J'n :J...f :1. c:: .:~·i Ch:2"~~ r' E'~ \-j 1...\ L::\e i Ón E~~:; "1::.;;':1. "1::.;::\ ], ~::: 1I 1C) ~:; l.::. '."" E:o"¡'" ~~~ D s:¡

e Etinp o s elE! 1E:i. ,~";, c:: t .i. \/ i c:l.:·:·:u::1 c:k~]' ~:i E)c:: te.!\''' ¡::n".i v .i:;uj c}, t:..::~. 1E!~5 e (J iii CJ ~I e !T:~? (. c:: .io
.in i.~. ~=-' r- .1. C)....· :./ (.:~;{ 1.:E·:' (0 ."1. e:) '("!l ':~~ :::.:.; e: t.:c:) r" 'f i. r'~ .;:\ ti (: j_....:.:.! r' e), .iri .....¡ i'~':' ¡--. '::;' i. (J "("1 ::.::.' ~::;!1 1- :?:? 1="; ;;:::: ..é. r·¡ ti lJ ~; El

en la mayor medida posible las tendencias de los mercador
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e) La inflaciÓn es un flagelo que azota a la economia arc~ntina

desde hace más de cuarenta a~os" Sen prácticamentE dos
gen e '¡- a c: .::.. el "¡"Ha -::5 ::::¡ l...i. E:: r'¡ o c:: CH''¡ ::Jc:('?~ n }, e S5 t:H::)'j'\ J?:?' f :i.. e 1. Cl ~::¡ elE·) l.¿:l I::'?~;¡ te:;,!: '. 1 id ti el
monetaria: es n2c~5ario volver a la cultura de la moneda e~~able;

no e o in o un f in E:'n ~::¡ .~.. 01 :i, '~:; ina , ~::; i n o e D mel u n m(.;,,) el :i.. D q !...ll::?' S·) S5 t i i i .:. 1a 1 {:.'l

econom .1.¿:\ tOc:\i::\::

>1< Pi t.r' i;:\ V I:~':' s::· el f..:.:, ],.¿:::. I:::'!], E)\/ -:':':l e j..Ó n elE·:' I o ~:;¡ ní. \/ (.:~) :1. ~?:) ':~¡ d f~ ,;:\h o r- '¡'" e 'y" 1a
consecuente. aparición y estimulo del crédito, que 8pera
l.::¡ o !Jr- E) (.?:! 1 e o.n E'i'" c:: :1..CJ 'y':, Pcn- '~5 u i 'j"J t.(·:'? r" irH?:" el :L o , ~;:¡ o tir E' L::i. jT¡- o ::. .1. e; c: .í 6 n
tod.2. "
Ahc:wr"o ./ c·¡·";:·f.·)d:i. t.o ~::¡Dn los c1o~::¡ p l a t:i llo~::; qUE,) CD\"l -rCJ';' ·;'I·;;tn la
balanza del mercado financiero; ambos, consec~2ncias

directas de la estabilidad y. de la producción"
F' f;¡; r- CJ 1,:':';. r: (¡Y: :L ~::t c: .í Ó n 11 in(::) r c: _::'l d e¡ d (?:~ P,-o elu.c:: c: :i. Ó n ..... mi¡,~) r c:: a c:! o fin ..::'lr; 1.e r- o 1I

E's:· '1'"E'~ \/ E? r ~::i :i. h I E?' " F' o r q u E:) i;':\ ~:¡ 1. c:: C) mo E:' 1 ~~¡ ~::H::: t.o \... rn- c::. L ..,i,::: e .i ó n
1. n f 1u y E?' ~::¡Ci b'¡'" f?2 (.;:::1. f in 63. T\ c:: i(':3\- CJ ~I ('::)~::¡ t:.f::! ú 1 t; Lmo t:.am I::l i0~'n (: '::;. muy
impcn- t,::';tl'l '1::..;:.:.) E::"n i:7:I:I. df::!':::¡~:H"r'CJ 110 e1;;a:l. mE~r"C::{':EjCJ c:IE'~ lc;l, pr"oclu::::: a.on n

Un camino de independencia de la economia argentina ·~s la
:1. .i.bE:! roo a c:: i. :::::n el;'Y2 1.::·:t 'f .i. 'i'i i:;\ n c:: L ·::·:·t c: :L Ó n E) ~< t.r .:::\. n j (,:::. '1''' a y p F!:n ~5 E~ ¡TIc..... q ue
E' '::;¡ o (tn :i. c:: E\lT¡ ~:,:.:' n t.E·:' ':::; (-;:~ . I CH,;:! r El c: o n u n a mD n 1:;0 d a (,:2~~¡ t; E:\ b I E~ 11

* La estabilidad macro8con6mica y polltic::a estimu~ las
inversiones en general, entre las cuales debemos r~~tar~

a d (.:::! ro (':~\ ~::; elt-;:.) 1.:::t ~:¡ elu ir: é ~::; t. Le ·~';l ~:; ~I ], a ~~¡ 1. n V c·:·! '1'" -:::i :L o 'i'i C':~ ~:5 s~;.~ í; r' 6':1. n j (::-:' roo ;':::i; y e 1
retorno de los capitales argentinos en el exterior"
r::: ~=i tE' ,~':'t U. i"n (.:.:.! n t:.D el1::::) 1.:·::t ~::; :1. i"'1 v (0;;) '1'- ~=¡ :J.. el n (.:,;) ~::i:1 C) b \/ :i. i:':t in E·:' Ti ,!::.{.::! ~::i i (~J'n i. 'f :: E), 1 a
E) ], E:! V ,':':l c:: i ()T"! d ::,:.:.) :!. n ,i. v E'!:I. el(:;:.) :1. ~:;\ o c:: l...! p i::\ c:: :l. Ó T'l ~l elt:::], c: Cin ~:¡ u mCJ :::l ¡¡:? 1
m(2 roo c:: ,::l do tC) ::::1 u "

)\< I~elG? in .:,:í ~::¡ ~I ;:.:~):L roo ~.:.'! ~:::. t,Ef.!J ], i::.;.) c:: :i. in i (.:!n tCl ch·:? L::\ c: o n 'f i Etn ~:~ ~;':\ q Ll(:~:' /:)'1- Ci' .. ::c ,':1. 1 ;::1.

E::!~; t.¿:i b :L :1. .i. el,::\ el f:! ::.('::;' \/ .;::~ ], C) Si n.i.. V(:.~ :U:.:.~ ~:;; d f~l in CH') El t.:i. :~ -:::'t c:: ió 1'1 ~I ':::o n teel0':5

1D f¿¡ b (.::) '¡'''I*:·:!·f i c:: i el ~::¡ q l...( J?!:) E! ~;; CJ i if\ P 1 i c: ,::l P (·::i. 'j'" ¿:~ E·! 1 d l¡~ .¡¡;) a 1". e C) 1. 1. D . :! (:! u n a
1::'1 CJ 1 .i t :L c: i::'t ¡TI cn"l (':~! t:.{'::'t r' :.L':·:\ q LU;:·) /::H..l E,) c:! E:! ], 1e Ua r" -:::\ ~;:. (,~t'¡'" r- s:' 1,::l t j".. '.:TI E' Ti tf-.?

i?~! ;.~ PEtTi S :i. \/ ¿1 ':::i :J.. r; (':i.. ~:.? ~::; (] o cj (?:! S.¡ ¡¡~) \". i.. ¡"l f ],,'::t c: :.1.. D -¡"I ,:·~i. r" i .¿:':l. ~ P(J r- u ". .::' roo .;;:!. '1- -::03 E'

~:5 .i. E·! rn p )'" (.;.:,) el(.:.:.:, n t:, '('o clf:) :1. c> ~:; IJ '¡'" .i. n c:: i p i D ~:;¡ b l\ ~;:i i c:: Ci ~:5 d E;:. 1;::\ el:1. !;¡ ¡:) ], .i. Ti .;J.

'f :i. ~:;¡ c:: '¿:';\ :~, :' t:.I:'::·) n .j,. t~:: n ,:! ¡'J '1 1:':\ ~::i :.i.. iil :1. ~::; mel :1 c:: Cl ('(\C) in n el(0:-:) 1D 'y' el b j '::::' t. :i u n i:';\.

economla d2 oferta"

* CUl¡;·iind'¡i~..:':.! j"'IU.F!~::¡t·,l"·U .:·:il~::!q,::i.t:o E·!n f,::\vor- dE'? 1.:'::\ ~2·:::}t,:;¡.bili.d ..:..~~ :=Dn
U.;'-1 '::\ ¡::) f::: r" ':::¡ p r·:' e t. j.,v' ,;':':i, ~::; oc:: i i:':I. ], '1''' ~:':;' :L tt·:,~ r' (::1. in o S:i 1. D el :i.. c:: ¡''';:. e Cin
.:::t n t:.E'r' i CJ r~ :1. el(':) el ~ ],el ':::i in a'y'C) r" E~ s:; p (':::' roo j :...f. d .i..:::: ,::lelCi '::¡ PD '¡- 1 (::1. 1"j"'¡ , .;J, :~: ión
~::; Cin 1. .;;':\ ~::i c:: ],'::1.:::; e:' -:;:; ':::; el e: i ':'::\ 1E' ~:; d f~) i'n (·l.~::; in Cic:l E,: ~::; t [) ~:¡ j'" E,:::::: U. roo '~:: '.

E], :L fi'l P1...1. (.::~ ~::¡ '~.:.Ci :i. n 'f 1.¿::·, c:: :L Cj n ¿t r" .i o ':::~ ~:i t7~], in .;f~, ~:¡ r~ (::::' (;J r' i;?!! ~:5 .i v C) ¡¡:? .1. , ..~ LI. ':::, to ,
socialmente hablando, de todos los impuestos"

" .L D ~::; '¡'"E~ e: !..J. j'" ~::i CJ~:; c:i t) 1 E: ~::i t:..:::\d o el E)b (~:.~ n ~~¡ i:::~ r" q i!::'! n u .i.n (J ~:i 'y' ~~: qu j" .';:, t. :L v (J .::~

!J¿\ r' '.::\ ~; (.::1 r- '::~ c) c:: .i '::1, :1. nH::) n t:.(:·:·) j U. S:i t o ~::¡ "
!:.J n ~::i :L s ·[·:.C! cn ,':':l t:.'," .L bu t:.El '¡'" i C) '::; 1.:I.·f .i.e ü::·! '('¡ t.E~ 'Y':::;:L inp ],C' ~I c:: C:i'¡"\

afectación d2 capacidad contributiva y la menor .!asión
posible, es un sólido fundamento del dssarrollo ec:c ~micoll

En S~ -:::i tE~ c:: Cl ji"! ti,:! n '1::,,:';"'1.1'" i o ~::i Cl!::;r" 0:': 1.:·;!. .in 'f 1,;;:1. c:: ión :¡ V CJ 1I...d"'¡ tEl.!

hemos omitido referirnos a los aspectos mOj'"al~s

e o n s;f.~:' e u E' n c: i ·:':':l ~:; "

Lograda la estabi1idad,obJetivo éste que tanto tiene
1.::!. cl.is¡:::::i.plin,·1 ·\::.I..·:::;c::.:·:'::1 ''1' ~::~1 E~ql...l.ili.¡::H-:Lc dE':':!. ·::;(·:?ctc}\''' f:·~;:.t.E!

.=1. '= (.:::., 9 u ¡- .,::i. cj .:Et U n (·~l. .i. r", i. c:: .i ,.::'1.], r' (,:.;! ~:;'t ~::¡ .i. (J n a e: i. :::~; n el (.:.:.! r' E!c:: u. r' ~::¡ C) ~::i ~ c:: Cien :L E) 'f": ~.:. E:i. ::

elF!.' 1 c:r- E:e i.en :i.. E! 'i"\ "!.::.c :¡

-----,,-..,.. ... :\.~ ,'" .-.....~._--_._---

-:;;·U·::;:·

..·.!r· con
f .;Cj ~j .~./•

.-e t·: <::i. lJ -:":3.
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Con Cf:::'\-' t.;:;\n d el 1'" .:::~c: .i.on a 1fi'it::~ n tt~ 1,::\ -;:3 \,/.:::\ \- 5.. ('::lb 1 :'2~;; ec: o n óm .í c ¿-l.~:i

fundamentales (la tasa de interés, el tipo de cambio, el gasto
público y la tasa salarial>, se desarrollarán las po!lticas
elE' e a p i t ..::\ 1 i. Z:EH::: Lon E·! .in \/(-;;!\"'. ~::¡ ic~)'n (c:: c:\ p 1. t.;~i], ·f:1. ~:; :Le: o y c: (';:1.pi "l.:<:i. 1 humano)

~~ ~:eh~~ ::. ~~;I .í :~~~~::~~ t~,.~. ¡;~ (.:;~ ~;~';' .~:. ;~~ ~~; el \: ;;';; ~~~ :i..~;:':~~,c: (~~~~r" ~~:~:~~ In(:~~:.:7:~:. ::~: el ~;l¡~::' Q~~: \~)...~:~:,~ ~ ;~~ y i::!~; .i~~ ;"n c!~~~~~;
y mantenido en equilibrio el sector laboralqpara que s~ produzca
la capitalizaci6n clave que determin2 el cambio estructural
necesario que provoque el desarrollo. Al respecto, reiteramos
los tér~inDs del capitulo siets.

Posteriormente los altos niveles de producto logrado
asegurarán un cr~cimiento sostenido y en términos de futuro

ten E?! (n o ~:; q u E' "",.:':':1. b :1. <:':l r" elE:'~ 1<:':1. r" E:~ (J :1.~:J n ,"::1. 1 :L ~:~ ¿~.::::: :L Ó n el (~:! 1.~:1. 1!~ e C) n C) in :i. ,'::l ~l J CJ e u -::1. 1
implica la formación da integraciones económicas regionales que
p E~ r' iTi .i t.E~ eI:L -:;;¡ f r' u t.E:. r" e! E:'~ :1. e ~:; bE"¡"i 0:~·r 1. e .1..o ':::¡ d ~:::: I ,":1 (~:.) e C) n o mJ..¿1 el(;0 l?:? ~s C ¡;~. :L E\ q U l~

~; U PD n E:~' 1 ('~i P roo C) d u.e e i ó n m.:'::1. ~:;:. .i ........;:;1, p .::\ r"El u n mE:·:·~ roo e; i::J" elo in u :1. '1::. t 'i"i .:::i. c: .i. C!n ,~::\:I. el(.~~ q r' él.n
el únen~::i ión n

,;e e e cj t::~ r" ·:::·l (.:.:.:- ~:::. T:..::;I. ¡j.:I. t; i inE:', ~::~ t ..;':':'1. Pa ch·:! :l.::':\ roo (.:.:.~ U :i.o n .::';i. 1 i. Z e:í.c: .í.ón ~I i mp I i e a
recorrer los tramos de una dificil secuencia, como son la
estabilidad, el desarrollo y el crecimiento. Se requiere

=~~~~~~~:a~er~a~~:~z~:, y~~:e~~~~rz~~~ó~r:~~~::me~~e~:aju:~7~~~:
en su in tt::-n te) u

Cómo no aspirar una sociedad moderna al desarrollo económico
cuando éste significa poner al servicio de la población a la
e :i. b (,2,- n Gi' t :i. c:¿;\ ~l :1. ':i:. r" el b ó t. i c:: '::\:i I é';~ (;:!1 (::;! c: t:. j-' Ó n .i. c: <:':i., I ,';:\ Ln (J f·:!n i (.?;) r J. ¿:\ q E:'n (0: t .".Í. e a ,
1a. b .i o 1CJg 1.-:':':\ mo 1E' c:: u 1El'¡"':I :L:~ (~:: rH::" r-(J :U::\ E:\ t.ó in L c:.:.':\~! E·! n ~~; :1. n 'h:;:! s L:í ~I t.o eJ D 1o
q LtE' s i(J n .í.f ie::a,::::, j,ir\ p :1. :i..e: .:.:\ l,~:¡. 11r ~::"VC:j luc .í ón t:E~C: n (J 1. Ó(;.:,l :Le:: ,'::1 II '?

L E:t 0.7: 1e V'('::lc: .í {ri'l c:k·:· J n:l. V' ~~~:I. el(.::! v' i cL:~ elE·! :1. a -:::i in .:':3. ~:;i ,'0. ~:; '::5 c¡c:: i a. ], E:'.::í, pCir- lEl

mayor disposición de bienes materiales y de tiempo de ccio que
permite una mayor posibilidad de desarrollo espiritual al estar

.~~ ~: ~~~~l~~ :~ .~\ ~~o c: ;~ :~~ :;~;: .;:1 c1 n ::;~:; ~~::~ (~.! :~:~ i~; ~:; ~~~ '~:.~1.1~~ ::~~ y in.~ ¿:~~: roo ~;; ~:~~ i:~; ~~ ~~ (; I..H':: ~~ :~~ i~..a -:;:i :1. :;~~ : l'~(O TI':~~. ::;~:{ jL~!~ ~e ~L~~~
d E' 1B. j'" (0)v (] 1u c:: :1. (:)n .t~ E:~ c: '¡"l o :1. c~¡ U :i. e ,::'. 11 F'(':'::' \"'. CJ t:.::·:i. in b :i. (.f..; n ~.; C¡ '('1 un .;:':\ c: o n:::; (.:::., e u 2 r i c i ,?-.

de esa revolucitm tecnológica, el dominio del hombre sobre el
medio 1isica qua le permite internarse en los misterios del átomo
y c':\ ~~ Clin.;:':\ r" ~:~ C~ <::\ 1.:';';\ (.'.1 (. i:':'t ti (! :i. C) ~::i :i. c.l i:':\ el elf..:.;), e o ~:; in (] ~::¡ "

Este es el mundo de los paises desarrollados y es 2_ que
p ¡- e.tE' n c:i f:?i"'1 ::.el f::¡ Cl t.r' :::J ~::i ..... :1. o ~;:¡ c:¡ u (~. n Ci 1el J::'~ ~;:i t{:.n .... q u.f:~ <::1. t '¡'" .:':':". V' é ~::; ci ;:;! 1CJS
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f a c:: i 1 :L el ·:'::t dE' -:;; ~I ::..:";:". ':::i \1 E~ n t~E'. j .;':':\ ~~> ~I l.;:;!. ~;¡ I?:?!:-~ c: f::! 1 t::::- \"'1 c:: .i .:'0. f:;¡ '/ 1. o~:; 1. (J <;,i f' [) ~~í c, U.E' 1el~;

privilegiados disfrutan.

Cuando se habla de una economia global y se pretende estar a
la altura de los tiempos, es muy dificil no intentar incorporarse
al mundo desarrollado: son muchas 125 posibilidades de futuro que
58 pierden. El horno faber y el horno sapiens que el ali2nto de
Di (J s Pu ':;¡ o E' TOO, c: ·:::t d ¿::i. ho en b"¡'" F.': ';/ ~l E) l"'1 c:: el n ~:; I:::~ e U.I:::.; ne i .;'::1.:1 f..::. n tn c:! .::':1. ~::i D c:: .J. (.:;: d ¿:.el
con vocació~ de progre~;o, ()bliga a c(Jnsiderar al desar-l-ollo
económico como un imperativa cateuórico de carácter insoslayable:

-----.....~.'-"-..~ ..--~~~_ ~ - ~.--.-._-
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