Una historia a través de la plusvalia

A history through surplus value

Pablo Gongalez Casanova

“Me pregunté como lograr un nivel de analisis con un rigor minimo para estu-
diar los principales problemas que el marxismo desentrafia y que otros autores
en las ciencias sociales de nuestros dias no plantean. Uno de los aportes prin-
cipales, no sélo en la historia de las ciencias sociales sino en la historia de la
filosofia, es el que hace Marx al darle a la explotacién un caracter central en el
estudio de los seres humanos y de las sociedades humanas. En toda la histo-
ria de la filosofia nunca se le dio a la explotacion la importancia que él le dio, no
so6lo en su vida politica y filoséfica sino en su vida cientifica. Tanto Marx como
Engels lucharon en muchos terrenos y en sus discursos se advierten las dife-
rencias del publico al que se dirigen, el recurso a la retérica como forma de per-
suasion. A mi me han interesado las luchas cientificas, descartando las demas
y pensando que muchas veces es perfectamente legitimo decir que algo va a

" pasar para animar a quienes estan escuchandolo a uno, desanimados y teme-
rosos de la situacion”.

"I asked myself how to achieve a degree of analy-
sis with a minimal accuracy to study the main prob-
lems unearthed by Marxism which are not brought
up by other authors of social sciences of our days.
One of the main contributions, not only in the his-
tory of social sciences but in the history of philoso-
phy, is the one Marx himself does by giving exploita-
tion a central role in the study of human beings and
socicties. Throughout the history of philosophy
exploitation was never given the importance he gave
to it, not only in his political and philosophical lite
but also in his scientific life. Both Marx and Engels
fought in many fields and in their speeches the dif-
ferences in the audiences they address can be
noticed, the resource of rhetoric as a way of per-

suasion. [ have been interested in scientific discus-
sions, leaving out the others and thinking that it is often perfectly legitimate to say that
something will happen to encourage those who ate listening, discouraged and fearful of the
situation."
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Crecimiento industrial, sector
externo y sustitucion de importaciones

Industrial growth, external markets and import substitution
Juan Santarcangelo ? ‘Z; ,j; (g
L0710

La Argentina ha experimentado en los ultimos afos el proceso de crecimiento
econdémico mas exitoso de toda su historia. Una de las caracteristicas mas
importantes de este desempefio es que, por primera vez desde el modelo de
industrializacién por sustitucién de importaciones, el sector industrial ha vuelto
a ocupar un lugar central en la dinamica de crecimiento registrada. A partir de
este fendmeno se ha abierto un intenso debate en la literatura especializada en
relacion con las caracteristicas especificas de este proceso, las similitudes y
diferencias que guarda la posconvertibilidad con los afnos de vigencia del régi-
men convertible, la existencia o no de cambios estructurales, la dependencia del
crecimiento industrial del sector externo, y si el actual proceso puede o no
caracterizarse como una etapa de sustitucion de importaciones. El propodsito del
presente trabajo es contribuir a esta literatura buscando en primer lugar, anali-
zar las principales caracteristicas que exhibe el crecimiento del sector manu-
facturero en los ultimos afos, las ramas mas dinamicas en este proceso, y las
principales diferencias y rupturas que presenta con el régimen de convertibilidad
de la moneda; y en segundo lugar, examinar las caracteristicas del proceso de
sustitucién de importaciones y el rol desempefiado por el sector externo en el
crecimiento del sector manufacturero local. Una vez desarrollados estos objeti-
vos, el trabajo finaliza presentando las primeras conclusiones que pueden exira-
erse del mismo y reflexionando sobre los principales desafios que enfrentara el
sector en los proximos afos si se pretende no solo consolidar los logros alcan-
zados sino también profundizarlos.

Argentina has experienced in recent years one of the most successful economic growth
process in its history. One of the most important features of this performance is that for
the first time since the model of import substitution industrialization, the industrial sector
has come to occupy a central role in the dynamics of growth recorded. As a result of this,
an intense debate has been opened in the academic literature regarding the particularities of
this process, the similatities and differences with the convertible regime, the existence of
structural changes, the dependence of industrial growth on the external sector, and if the
current process may be characterized as a petiod of import substitution. The purpose of
this paper is to contribute to this growing literature looking firstly to analyze the main cha-
racteristics exhibited by the manufacturing sector in recent years, identify the most dynamic
branches in this process, and the main differences and ruptures in relation with the conver-
tibility regime; and secondly, to vetify the existence of an import substitution process and
the role played by external markets in the local manufacturing growth. Once developed
these objectives, the paper concludes by presenting the main conclusions that can be drawn
from it and discuss the main challenges that the sector will face in the future if we want to
deepen the achievements.
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Crisis alimentaria y crisis global: la Argentina
de 2001/2002 y después

Food crisis and global crisis: Argentina in 2001-2002 and after

Miguel Tenbal - Tomds Palmisano

En este trabajo planteamos que los saqueos de 2001-2002 nos presentan una
cara de la realidad social y economica de nuestro pais fuertemente vinculada
con las condiciones estructurales que influyen sobre el hambre que sufren sec-
tores importantes de la poblacion. Situaciéon que puede pensarse como parte de
una crisis alimentaria de enormes proporciones. Si bien el hambre se manifesté
en forma desesperante durante los saqueos de dicho periodo (al igual que
durante la hiperinflacion de 1989), podemos considerar que sus causas no se
limitan a la crisis coyuntural de aquellos afios sino que se remontan a configu-
raciones politicas y modelos socioeconémicos que cruzan las ultimas décadas.
En efecto, podemos sefialar que esta situacion constituye uno de los efectos
mas nefastos del neoliberalismo implantado en el pais desde los afios ‘70.

In this paper we consider that
the lootings of 2001-2002 provi-
de us with an image of our
country's economic and social
reality which is strongly related to
structural conditions that cause

hunger for vast sectors of the
population, a situation which can
also be scen as part of an enor-
mous food crisis. While hunger
was part of the desperation that
emerged during the lootings of
this period (similar to those ocu-
rring during the hyperinflation of
1989) its causes can only partially
be attributed to the situation of
crisis of those years, since they
appear to be related much more
to the political and socioecono-
mic models and configurations
of recent decades. On the whole

we feel that it is appropriate to
consider that this situation cons-
titutes one of the more ominous
effects of neoliberalism establis-

hed in our country since the
1970's.



Default y canje: una estimacion de la quita
realizada a la deuda externa argentina
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Default and debt swap: an estimation of Argentina’s external }j } “9 (:}

debt haircut / i
Alberto Miller

La deuda publica externa argentina ha tenido una presencia estructural en la
economia, especialmente a partir de fines de la década de 1970. Se inicid
entonces un primer ciclo de crecimiento de los pasivos externos, a partir de una
fuerte subvaluacion cambiaria y de la explosion de las tasas de interés en el
mercado internacional. Este ciclo -que afectd a un grupo considerable de pai-
ses- concluye con el canje propiciado por el denominado Plan Brady, en 1992.
El plan de Convertibilidad propicia una segunda etapa de endeudamiento, que
se cierra con el default de 2001 y la posterior renegociacion y canje realizado
en 2005 y reabierto en 2010. Estos canjes significaron una quita, cuya funda-
mentacion debe ser buscada en la percepcion de riesgo que se evidencié en las
elevadas tasas de interés que se verificaron en oportunidad de las colocaciones
de deuda. Se presenta aqui una valuacion de la quita efectiva de la deuda publi-
ca, lograda mediante las operaciones de canje. Los resultados varian conside-
rablemente, segun cual sea la tasa de descuento utilizada; los valores de mini-
ma son inferiores al 5%, mientras que el maximo valor estimado se encuentra
en el orden de 36%. Este ultimo valor se aproxima a la quita que corresponderia
para lograr un rendimiento similar al que surgiria de aplicar tasas de interés
libres de riesgo, siendo que las unidades vinculadas con el PIB juegan un rol
central. La cuestion de la deuda, por otra parte, si bien enfrenta un horizonte
relativamente despejado, dista de encontrarse resuelta, dada la acumulacién de
vencimientos en anos venideros, y las dificultades que por ahora se vislumbran
para obtener refinanciamiento a tasas de interés razonables.

Argentina’s public external debt has been structurally present in its cconomy, especially
since the late “70s. At that time, there was a huge increase of the external liabilities of the
country, stemming from a strong undervaluation of the currency and rising interest rates at
international financial markets. This episode involved a large number of countries, and was
concluded by a debt swap, under the so called Brady Plan, in 1992. The Convertibility Plan
— a sort of currency board — led to a second period of debt increase, closed by the 2001
default and the subsequent debt swap accomplished in 2005 and reopened in 2010. These
swaps meant a debt haircut, which can be rationalized in terms of the risk perception shown
by the high interest rates investors verified when the debt bonds were issued. This paper
aims to estimate the real value of the debt haircut, related to the swap operations. Outcomes
show great variability, according to the adopted discount rate; minimum haircut rates arc
less than 5%, while the maximum valuc is about 36%. The latter valuc is close to the hair-
cut that would lead to returns similar to those obtained if bonds were issued at risk free
interest ratc; the GDP related units play a central role in these outcomes. On the other hand,
the issue of the public debt, while facing a relatively clear perspective, is not solved at all;
there arc huge services to be paid in the forthcoming years, and at the moment it seems dif-
ficult to reach a roll-over with reasonable interest rates.



Economia popular

Una estrategia para sostener la actual
alianza politica y profundizar el cambio
estructural

A strategy to sustain the current political alliance and deepen
structural change

Patricio Narodowski

El objeto de andlisis es el conjunto de actividades mediante las cuales los sec-
tores populares garantizan su supervivencia en un contexto de giobalizacion
que ha empobrecido a grandes segmentos poblacionales en todo el planeta y
generado una economia a tres velocidades por sus diferenciales de productivi-
dad. Se plantea que en este contexto las estrategias para mejorar la eficiencia
de la economia, si no involucran a los sectores populares y tienen un fuerte
apoyo estatal, terminan atentando contra ellos y sus posibilidades de supervi-
vencia. Se debe estimular con politicas el aumento de la complejidad general de
la economia y concomitantemente eliminar rentas especulativas de las otras
velocidades al tiempo que se garantice un sistema de empleo y previsional que
asegure ingresos dignos y proteccion a los miembros de la Economia Popular.
El proyecto nacional ha avanzado en el sentido de lo planteado, pero los limites
han estado dados por los problemas estructurales dificiles de superar. Se pro-
pone una serie de instrumentos de intervencion del Estado generales y en las
cadenas de valor para que a la Economia Popular no se le haga tan dificil su
existencia.

The object of analysis is the sct of activitics through which the popular scctors ensure
their survival in a context of globalization that has impoverished large scgments of the
population worldwide and generated three-speed economy for their productivity differcn-
tials. It is argued that in this context, the strategies to improve the cfficiency of the cco-
nomy, if not involving the popular sectors and have strong state support, jeopardize their
chances of survival. Policies should be encouraged the increasing complexity of the eco-
nomy and concomitantly eliminate speculative income of the other speeds while ensuring a
pension system that guarantec employment and income, and protection to membets of the
Popular Economy (EP). The Project of Nacional Government has advanced in the sense
of these issucs, but the limits have been given by the structural problems. We proposc a
serics of instruments of state intervention: generals and in the value chains.
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¢ Apuesta China a la modernizacion

productiva de América latina?
Does China bet on the productive modetnization of Latin
America?
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La cooperacion sur-sur ha sido aceptada como uno de los instrumentos esen-
ciales para alcanzar el desarrollo econémico y mejorar la insercion comercial
internacional de los paises de América latina y el Caribe. No obstante, en la
actualidad la categoria presenta una serie de deficiencias para analizar la pro-
blematica del desarrollo. Deficiencias que por cierto permiten encubrir un
esquema de intercambio comercial que, lejos de contribuir al desarrollo y
modernizacién productiva de la regién, tiende a la reprimarizaciéon de sus
estructuras productivas. El caso en estudio para poner sobre la mesa de discu-
sion esas deficiencias conceptuales es la relacion comercial de China con
América latina y el Caribe, en el periodo 2002-2012. El punto de partida es la
disociacion entre el discurso oficial chino que argumenta la existencia de una
cooperacion sur-sur y la composicion sectorial del comercio que la niega. Esa
supuesta cooperacion sur-sur oculta la asimetria de poder a favor de China,
resultado directo de su ascenso como gran potencia.
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Luciano Damian Bolinaga

¢ Qué tipo de intercambio comercial es aquel que resulta funcional a la coope-
racion sur-sur? Indudablemente, el que contribuye a la modemizacion de la
estructura productiva de los paises y a aumentar el valor agregado en sus
exportaciones. Se diferenciara el comercio interindustrial del intraindustrial para
explicar el intercambio comercial efectivo entre China y América latina y el
Caribe y sus consecuencias sobre la estructura productiva.

In order to achieve economic development and to improve the integration of Iatin
Ametica and Caribbean into international trade, the so called South-South Cooperation has
been accepted as one of the most important tools. Nonetheless, nowadays this category has
a number of shortcomings to discuss development issues. Moreover, far from contributing
to the development and modernization of its productive structures, these deficiencies allow
to conceal the return to its reprimarization. The study of China's trade relations with Latin
America and the Caribbean (2002-2012) is a pertinent study case because it shows the dis-
sociation between the Chinese official discourse, which argues the existence of South-South
Cooperation, and sectorial composition of trade which denies it as such. So, the South-
South Cooperation hides the powerful asymmetry in favor of China, a direct result of its
rise as a great power.

What kind of trade is functional to a real South-South cooperation? Undoubtedly, one
that contributes to the modernization of the production structure of the countries of Latin
America and the Caribbean and, at the same time, increases added value in its exports
toward China. This article will explain the differences between inter-industry trade and
intra-industry trade in order to determinate the real trade between China and Latin America
and the Caribbean and its impact on the production structure of the countries of this
region.



Pensamiento econdmico

El concepto de equilibrio y el tratamiento
del capital en algunos escritos de Hicks

de los afios 1930. Parte | 440
The concept of equilibrium and the treatment of capital in ; 4 }{ _ /?
some of Hicks’ early writings of the 1930s. Part I : woos

Ariel Dyoskin

El presente estudio -dividido en dos partes- analiza la evolucién del pensa-
miento de Hicks durante los afios 1930 respecto al concepto de equilibrio y a su
relacion con el tratamiento del factor capital dentro de la teoria marginalista. El
objetivo de esta primera parte es mostrar el notable grado de entendimiento
que, en sus primeros escritos sobre teoria econémica, Hicks muestra respecto
a la necesidad, para la posibilidad de establecer una correspondencia entre la
teoria neoclasica y la observacion, de tratar al capital como una magnitud
homogeénea entre los datos de la teoria, medida en términos de valor. Hicks da
tres tipos de razones: a) en primer lugar, dicho tratamiento permite determinar
un centro de gravitacion de las variables efectivamente observadas; b) en
segundo lugar, da plausibilidad a los mecanismos de sustitucién; c) finalmente,
permite determinar una posicion persistente no estacionaria.

The present study -divided in two parts- examines the evolution of Hicks’ thought during
the 1930s regarding the concept of equilibrium and its relation with the treatment of capi-
tal within marginalist price-and-distribution theory. The aim of this first part is to show that
in his first contributions to economic theory, Hicks shows a remarkable degree of aware-
ness of the need, to make the correspondence between marginalist theory and observation
possible, to treat capital as a single factor measured in value terms among the givens of the
theory. Hicks will give three different reasons for this: a) first, that this treatment of capital
allows determining a theoretical position capable of having the role of a centre of gravita-
tion; b) second, that it gives plausibility to the working of the factor substitution mecha-
nisms; ¢) third and finally, that it allows determining a theoretical position that is persistent
but non-stationary.
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