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RESUMEN

La informacién generada por la contabilidad financiera, tiene como propésito,
servir a las necesidades de informacion que tienen diferentes usuarios, para conocer y
evaluar el estado de situacion de una entidad particular y acompafiarlos de forma
eficiente y oportuna en las diferentes decisiones que estos puedan tomar en relacion a
dicha entidad.

En la actualidad, las empresas operan dentro de un contexto internacional fruto de
los procesos globalizantes, que involucra por supuesto transacciones en distintas
monedas y la utilizacion de un lenguaje estandarizado, en pro de facilitar la
comunicacion contable a nivel mundial. Esas operaciones multinacionales que
realizan las empresas, las expone a un riesgo por las variaciones en el tipo de cambio.

Por tal motivo, este trabajo tiene como objetivo principal, identificar la informacion
que deberian revelar los estados financieros, en relacion a los efectos que tienen las
variaciones de tipo de cambio en los mismos, bajo los estdndares internacionales de
informacion financiera. Garantizando asi, que la informacion suministrada a los
diferentes usuarios, realmente los ayude a tomar mejores decisiones respecto de una
determinada entidad. Para ello, se hard un andlisis de articulos, libros, trabajos de
investigacion y revision bibliogréfica, sobre lo que distintos autores han escrito al
respecto. Para poder conocer los efectos de la variacion de tipo de cambio en los

estados financieros y la informacion a revelar por los efectos de esa variacion.

PALABRAS CLAVE: Diferencia de Cambio, NIIF, Usuarios, Informacion y

Revelacion.
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INTRODUCCION

La globalizacion es un proceso dindmico que involucra aspectos sociales, politicos,
culturales y econdémicos. Dentro del aspecto econémico vale la pena destacar la creciente
transnacionalizacion de las empresas que ha permitido la apertura a nuevos entornos que
mejoran las oportunidades de las mismas y ademas propician escenarios idoneos que estimulan
el intercambio de capitales.

Aunque las bondades de la globalizacion son inminentes en términos cuantitativos y
cualitativos, ampliando los mercados para las empresas, implican también un reto enorme de
transformacion; dado que deben dar respuesta a las nuevas exigencias provenientes de un
mercado mas competitivo. Dentro de las que vale la pena mencionar, la mejora en la calidad
de la informacion financiera y aquellas que se encuentran relacionadas con los efectos de las
operaciones en monedas extranjeras, esto porque las variaciones de los tipos de cambio afectan
considerablemente el rendimiento, el flujo de caja y la situacién financiera de las empresas.

Histéricamente la preparacion y presentacion de la informacion financiera, ha estado
circunscrita al cumplimiento del cuerpo normativo vigente de cada pais. Pero durante los
altimos afios, el objetivo de la contabilidad financiera por medir el beneficio econémico, ha
sido sustituido por el de brindar informacion util al usuario; esto gener6 la necesidad de migrar
a un lenguaje universal, conocido como estandares internacionales de informacion financiera,
que buscan mejorar y estandarizar la informacion entregada por la contabilidad, no solamente
para que la misma pueda ser aceptada en todos los mercados del mundo, sino también, para
que sirva de guia a los preparadores y usuarios de esa informacion.

En el caso de las revelaciones por ejemplo, la mayoria de las empresas se limitan a presentar
aspectos basicos relacionados con el efecto, que los principales rubros han tenido en sus estados
financieros. Sin cuestionar si los mismos, son suficientes o no, para que los usuarios de esta

informacién tomen decisiones. Y en ocasiones el alcance que tienen los efectos de las



variaciones de tipo de cambio en los estados financieros, pareciera limitarse Unicamente a la
cuenta diferencia de cambio. Este trabajo, intenta mostrar que todos los elementos que
conforman los estados financieros, merecen la misma cantidad de atencion y que los usuarios
no deben limitarse a una lectura meramente cuantitativa.

Este trabajo se encuentra dividido en siete capitulos.

Capitulo primero: ubica los antecedentes que dieron origen a los estandares internacionales
de informacion financiera, su proceso de aplicacién en Sudamérica y como impactan en el
desarrollo econémico.

Capitulo segundo: se centra en el marco normativo internacional sobre las variaciones en
el tipo de cambio.

Capitulo tercero: desarrolla las caracteristicas de los estados financieros a nivel normativo
y lo que distintos autores han opinado.

Capitulo cuarto: trata la importancia de la informacion financiera, como una herramienta
para la toma de decisiones y evidencia la importancia que tiene la misma en nuestros dias, a
través de las diversas opiniones e investigaciones que han desarrollado diversos autores.

Capitulo quinto: esta enfocado a la definicion de los usuarios de la informacion y al analisis
de sus necesidades de informacion.

Capitulo sexto: desarrolla el impacto que tiene las diferencias de cambio en los estados
financieros y los requerimientos de la norma internacional NIC 21 al respecto, asi como las
opiniones de algunos autores sobre el tema.

Capitulo séptimo: expone las conclusiones finales.



PLANTEAMIENTO DEL TEMA

La escasa informacion contenida en los estados financieros sobre el impacto que las
fluctuaciones de tipo de cambio tienen en el resultado de una empresa, no permitira a los
usuarios conocer en detalle dichos efectos, lo cual conduce a los mismos a tomar decisiones
inapropiadas a partir de dichos estados financieros. En este sentido se puede afirmar que,
mostrar los efectos que la variacion de tipo de cambio tiene en los estados financieros, ayudara
a garantizar que los usuarios de la informacion, tengan mejores elementos de juicio para la

toma de decisiones. Esto conlleva al planteamiento de la siguiente pregunta.
La hipotesis propuesta es la siguiente:
o ¢Qué informacion deben revelar las empresas en sus estados

financieros respecto del impacto que tienen por las variaciones de tipo de

cambio?

Objetivo General:

Identificar la informacion financiera a revelar en los estados financieros por efectos de

la variacion en el tipo de cambio.

Objetivos Especificos:

e Conocer las normas de informacién financiera sobre la variacion de tipo de cambio.
e Mostrar las caracteristicas que tienen los Estados Financieros.

e Exponer la importancia de la informacion financiera a revelar.

e Reconocer los usuarios de la informacion y sus necesidades.

e Mostrar el impacto que la variacion de tipo de cambio tiene en los estados financieros.



MARCO TEORICO

La utilidad de la informacién financiera, constituye una de las mayores preocupaciones
actuales en materia contable. La misma, comenzo desde principios de la década de los sesenta,
tras el estallido de crisis financieras de caracter internacional y se ha reforzado durante los
altimos afios; como consecuencia de la construccion de conceptos como stakeholders,
accountability, responsabilidad social corporativa, contabilidad internacional, entre otros.

Autores como Scavone (2002), reconocen la necesidad de mejorar la informacion financiera,
basada en el hecho de que la funcion principal de la misma, es la comunicacion y esa
comunicacion, tiene una reaccion en los usuarios, que se refleja en las decisiones que estos
asumen al respecto. Esto significa, que existe una intima relacion entre informacién y toma de
decisiones, de hecho el marco conceptual para la informacion financiera, emitido por el IASB
en 2010, resalta que “el objetivo de la informacion financiera con propdésito general, es
proporcionar informacion que sea Util a los diferentes usuarios, para que puedan tomar
decisiones sobre el suministro de recursos a la entidad”. Autores como Cafibano (1997),
Catolico y Cely (2013), refuerzan esta opinion al afirmar, que el objetivo principal de la
contabilidad, es suministrar informacion Gtil en la toma de decisiones, para los distintos
usuarios y que las empresas, deben estar abiertas a facilitar dicha informacion.

Es decir que en la actualidad, la gestion administrativa y gerencial de las empresas debe
contemplar, que sus acciones no solo estan siendo evaluadas por el rendimiento interno de las
mismas, sino también, por como ese rendimiento impacta en el exterior de ellas. De acuerdo
con esto, Tua Pereda (1995) sefiala, que el paradigma de la utilidad desplazo la basqueda de
una verdad Unica del beneficio econdémico, por una verdad orientada a los distintos usuarios de
la informacion y sus necesidades, principalmente de informacion para la toma de decisiones.

Se podria decir, que esta reflexion, circunscribe la utilidad de la informacion a la capacidad

que tiene esta, para satisfacer las necesidades de los usuarios. Pero tal y como afirma



Hendriksen (1970) proporcionar informacion pertinente para que los usuarios tomen
decisiones, supone definir al usuario y sus necesidades. Otros autores que defienden esta
postura son Scott (2006) cuando plantea, que los procesos de adopcion deben abordarse desde
dos cuestiones principales, establecer quiénes son los usuarios de la informacion contable y
determinar cuéles son los problemas de decision de esos usuarios, para poder satisfacer sus
necesidades de informacion. Y Barbei (2016) cuando sostiene que la informacién financiera es
utilizada por un gran namero de usuarios y debido a que las necesidades de estos son distintas,
es necesario priorizar a un grupo mas pequefio de usuarios.

Entendiendo la importancia que tiene la informacién financiera en el accionar de los
diferentes usuarios, y las tremendas consecuencias econdmicas y sociales que pueden llegar a
tener estas, como lo han evidenciado las crisis econdémicas de 1929, 1994,1997, 2000 y 2008
donde la manipulacién en la informacion financiera desencadend consecuencias devastadoras
para las empresas y el mercado. Autores como Canetti (2017) resaltan lo importante que es que
la informacion contable, no se limite solo a los aspectos econdmicos. Puesto que existen otros
elementos de caracter cualitativo, que también hacen parte de las expectativas de informacion
de los usuarios y que tienen un impacto directo en la entidad, como por ejemplo, los aspectos
ambientales, sociales, gerenciales, entre otros.

Una posicién similar es la que tiene Barbei (2017) cuando afirma que una caracteristica
distintiva de la disciplina contable, es que brinda la posibilidad de cuantificar, ordenar, medir
y comunicar las caracteristicas de ciertos fendmenos econémicos y sociales, que usualmente
se presentan en términos cualitativos. Este autor, no solamente apoya la idea de que la
informacidn financiera tiene que extenderse mas alla de los limites cuantitativos; sino que
ademas afirma, que el paradigma de la utilidad de la informacién, evidencia el caracter
cientifico de la contabilidad, pero infortunadamente, continua existiendo una brecha entre las

necesidades de los usuarios y la informacion comunicada.



A pesar de los esfuerzos que diferentes académicos y organismos a nivel internacional han
dedicado para orientar la construccion de la informacion financiera, como es el caso del IASB
a través de los estandares internacionales, con el objetivo de elaborar un lenguaje uniforme
para facilitar la comunicacion contable, mejorar la calidad de la informacién, facilitar la
interaccion de los usuarios y su toma de decisiones, en un contexto globalizado, todavia existen
vacios y falencias por corregir. Para Scavone (2002) por ejemplo, la contabilidad debe reflejar
fielmente la realidad econdmica y social de las organizaciones, abarcar hechos del pasado, del
presente y del futuro. Pero para lograr el efecto esperado, es fundamental que el leguaje y la
forma en que se trasmite el mensaje contable sean el adecuado. Barbei (2017) por su parte
considera, que la medicion contable es un aspecto fundamental en la emision de informacion
financiera, pero el poco desarrollo tedrico que existe sobre este, imposibilita la plena
satisfaccion de las necesidades de informacion de los usuarios. De la misma manera,
Villanueva (2016) considera que a pesar, de que el Marco Conceptual de las NIIF define las
diferentes bases de medicion que podrian emplearse para la preparacion de los estados
financieros, deja abierta la interrogante con respecto a como debe realizarse la medicion para
que dicho valor resulte de utilidad para los usuarios de la informacion y que, ademas, sea
confiable. A pesar de ello, es indudable que los estandares internacionales representan un gran
paso para superar la barrera comunicacional en términos contables. Y que en su conjunto
orientan cuestiones tan importantes como lo son la revelacién, medicion, valoracién y
reconocimiento de los diferentes elementos que componen los estados financieros. En virtud
de ello, este trabajo también se apoya en los distintos requerimientos que las normas
internacionales contemplan. Especialmente en la NIC 21 (2015) que aborda el tema sobre

efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera.



METODOLOGIA

Este trabajo se desarrollara mediante un estudio descriptivo de la literatura
recolectada en relacion al impacto de la variacion de tipo de cambio en la informacion
financiera de las empresas, la importancia de la informacion financiera, las
necesidades de los usuarios, el paradigma de la utilidad de la informacion y demés
cuestiones relacionadas que constituyen la base para poder identificar la informacién
financiera a revelar por efectos de la variacién de tipo de cambio.

La recoleccidn de los articulos, se realiz con ayuda de bases de datos electrénicas
como Dialnet, La Referencia, Google Académico, Redalyc, Redib, Scielo y Scopus.
Mediante palabras clave como: informacion financiera, revelacion; variacion de tipo
de cambio, utilidad de la informacién, contabilidad financiera, paradigma de la
utilidad, entre otras. Después, con el propdésito de hacer mas facil el analisis de la
informacion recolectada y sacar conclusiones, se utilizd una técnica de investigacion
conocida como meta-andlisis, sugerida por Botella (2005) y Zhao (2010). La
utilizacion de esta técnica facilitd la revision combinada entre articulos cientificos,

tesis de maestria, libros, revistas, simposios y tesis doctorales.



CAPITULO 1. GENERALIDADES DE LAS NIIF Y SU IMPORTANCIA EN EL
DESARROLLO EMPRESARIAL

1.1 Antecedentes de las NIIF

La contabilidad es un saber dindmico y milenario cuyo origen se remonta mucho antes de la
escritura. Quiz4, esta es la razon por la que a lo largo de su proceso evolutivo, ha atravesado por
distintas corrientes de pensamiento, en ocasiones como arte, técnica, tecnologia social, entre
muchas otras, hasta tejer una de las concepciones mas revolucionarias y totalizadoras de su
historia, que intenta justificar su ubicacion en el campo de las ciencias. (Mejia, Mora y Montes,
2013).

Todo este proceso de construccion del pensamiento contable, a través de los diferentes peldafios
del conocimiento, no ha sido ajeno a las transformaciones sociales, politicas y econémicas de la
sociedad. Es asi, como tras el estallido de la crisis financiera de 1929 donde se evidencio6 que la
contabilidad de la época carecia de elementos de medicion fiables, se inician procesos de
intervencion de organismos gubernamentales y académicos de la época, que intentaban mejorar
las condiciones contables vigentes.

Como muestra de ello, se crea en 1934 en Estados Unidos, la Comision de Bolsa y Valores,
conocida como SEC (Securities and Exchange Commission) para regular los intercambios y las
revelaciones financieras. A partir de ese momento, la SEC exige a las empresas con operacion
bursatil, revelar al pablico toda la informacion financiera pertinente a su disposicion, con el
propdsito de que los posibles inversionistas, puedan juzgar y decidir por si mismos, si la inversion

en los titulos y obligaciones de determinada empresa, constituyen una buena inversion o no.



Mas tarde En 1936, la American Accounting Association® publica una declaracion provisional
de los principios contables que afectan directamente a todos los informes corporativos. Para
muchos, ese fue el primer intento por construir un marco conceptual.

Se podria asegurar, que la crisis del 29 mostré que los hechos histéricos de una empresa,
exhibidos a través de la contabilidad no eran suficientes. Y que era fundamental y trascendental
que la contabilidad, evolucionara de tal forma que pudiera constituirse como una herramienta de
planeacion. Es decir, que la misma brindara elementos y criterios suficientes para anticiparse a los

hechos econdémicos de una entidad en particular. Esta nueva orientacion de la contabilidad, le

concede una dimension superior a la que hasta entonces venia desarrollandose. (Hendricksen,
1970).

Es asi, como en la década de los 60 empieza a florecer una concepcion de la contabilidad como
sistema de informacion para la gestion y para la toma de decisiones de los usuarios. De hecho,
autores como Edwards, Beli, Chambers (1961) y Sterling (1970) reconocen la importancia de los
usuarios en la construccién del modelo contable. Esta importante transformacion en la orientacién
de la contabilidad, se plantea adecuadamente a través de la siguiente afirmacién: “En las Gltimas
décadas, se ha presenciado una evolucidon en el enfoque de los propésitos y objetivos de los estados
financieros, al sustituirse o, al menos, complementarse el objetivo “medicion del beneficio” por el
de “suministro de informacion util al usuario”. (Tua Pereda, 1990, p. 19).

Afos mas tarde, despues de la segunda guerra mundial (1939), los acuerdos Betton Woods
(1944), la guerra de Vietnam (1955), el fin del sistema patron oro (1971), la crisis del petroleo
(1973), entre muchos otros acontecimientos que han marcado la evolucion de la especie humana

y que cimentaron las bases de un concepto, que hoy se conoce como Responsabilidad Social

! La American Accounting Association, es la comunidad de contadores mas grande de la academia. Fundada en 1916.



Empresarial, caracterizada entre muchas otras cosas, por defender la postura de que las empresas
deben informar a la sociedad aquellas actividades que realizan y las afectan, con la finalidad de
que exista evidencia suficiente, para que los usuarios interesados la consideren en su toma de
decisiones. Se puede aseverar que, el paradigma de la utilidad de la informacion contable,
empieza a tomar mas fuerza.

Sumado a todos estos procesos de transformacion politica, social, economica y cultural, vale la
pena destacar un hecho irrefutable que cambi6 la forma en que el mundo se relaciona entre si. La
Globalizacion que Hirshc (1996), describe como la liberalizacion radical del transito de
mercancias, servicios, dinero y capital, a través de dos procesos importantes: la revolucion
tecnoldgica para la apertura de nuevos mercados y fuentes de ganancias y el desplazamiento del
capital, es decir, que el capital se traslade de un lugar a otro, sin considerar las fronteras nacionales,
para aprovechar las mejores ubicaciones de produccion a costos favorables y en el marco de una
combinacion de las redes de empresas de cobertura mundial.

Sin embargo, ese escenario de apertura econdmica, acceso a la inversidn extranjera, tratados de
libre comercio, flujo de capitales, operaciones bursatiles, entre muchos otros, no puede ser
sostenido en el tiempo, sin la existencia de un lenguaje comun, que permita el funcionamiento del
mismo. Preocupados por hallar una solucion a este inconveniente se inicia una carrera en el tiempo
hasta nuestros dias.

Es asi, como en 1966 un grupo de organismos profesionales contables de Canada, Reino Unido
y Estados Unidos, proponen la creacion de un grupo académico internacional, conocido como
GIEC (grupo internacional de estudios contables) con el objetivo de que desarrollara estudios
comparativos acerca de sus practicas contables y trabajara con el sector privado para intentar

unificar criterios. Méas tarde, Benson (1972) durante el desarrollo del X congreso mundial de



contadores, presenta una propuesta para constituir un comité de estudios en normas contables, que
pudieran ser de aplicacion mundial. Tras algunos debates, su idea empieza a tomar forma cuando
en junio de 1973 se crea el IASC (International Accounting Standards Committee) cuyo principal
objetivo, era formular y publicar normas contables que fueran observadas en la presentacion de
los Estados Financieros y promover su aceptacion en todo el mundo. Asi, nacieron las primeras
normas internacionales de contabilidad.

A mediados de 1995, la International Organization of Securities Commissions 10SCQO?, le
encomendd al IASC, la tarea de elaborar un cuerpo basico de normas contables que pudieran ser
aceptadas en los mercados financieros internacionales y por tanto, aplicadas por aquellas empresas
que querian cotizar en dichos mercados. En 1996 la Securities and Exchange Commission, también
respalda la labor del IASC al anunciar, que los estandares de contabilidad que estos desarrollen
podran ser utilizados en la preparacién de los Estados Financieros, de aquellas empresas que
quieran cotizar mas alla de las fronteras. (Anze, 2017).

Por otro lado, en 1997 se funda el Comité de interpretaciones de las normas internacionales
conocido como SIC, con el propdsito de facilitar la aprobacion de las NIC por parte del IASC. En
1998, la ampliacion de la membresia del IASC asciende a 140 asociaciones de contadores en
alrededor de 101 paises. En el 2000, el IOSCO recomienda que sus miembros permitan que los
emisores multinacionales adscritos, usen los estandares del IASC. En 2001, se hace una serie de
reformas internas en el IASC en las gque se destaca la transformacién del IASC al IASB. En 2002,
el SIC es renombrado como IFRIC con la tarea de interpretar no solamente las NIC sino también

las NIIF y brindar soporte en cuestiones que aun no estén contempladas dentro de las normas. En

2 ]0SCO es la Organizacion Internacional de Comisiones de Valores fundada en 1974, con el propésito de mantener
mercados mas justos, saludables y eficientes. Intercambiar informacion, experiencias y promover el desarrollo de altos

estandares regulatorios.



este mismo arfio, la unién europea anuncia que las NIIF seran requeridas a partir del 2005 para
todas las compafiias cotizantes. En 2003, se realiza la publicacion de la primera NIIF acompariada
de su primer borrador de interpretaciones a cargo del IFRIC. Mas tarde en 2007, se empieza a
trabajar en la construccion de normas para empresas mas chicas no cotizantes, conocidas como
pymes.

Finalmente, tras afios de debates, discusiones, reuniones y propuestas por parte de organismos
gubernamentales y asociaciones académicas y profesionales, el mundo comenz6 a visualizar en
las NIIF un camino hacia ese lenguaje internacional unificado necesario, para poder interactuar
con mayor confianza en un mundo cada vez mas globalizado. Evidencia de eso, es que durante los
afios 2005 a 2009 los gobiernos y asociaciones de contadores publicos de diferentes paises
sudamericanos, también abrieron las puertas para que estos procesos de convergencia y/o adopcion
de las normas internacionales de contabilidad fueran una realidad.

Tal es el caso de Chile, Brasil y Venezuela en 2010, Per en 2011, Argentina en 2012, Bolivia
en 2014 y Colombia en 2015. La siguiente linea de tiempo, pretende resumir el proceso narrado

con anterioridad sobre la creacién, emision y divulgacion de las NIIF.
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(Elaboracién Propia a partir de 1ASB) IFRIC.

1.2 Aplicaciones en Latinoamérica

La imperiosa necesidad por facilitar el flujo de capitales, la inversion extranjera y las
operaciones multinacionales de las empresas, fruto de los procesos globalizantes, no ha sido ajena
a la realidad contable de los paises sudamericanos. En este sentido Guevara (2010), plantea que el
camino de la armonizacion contable internacional ha sido trazado por investigadores y académicos
desde hace mucho tiempo. Y a partir de la Gltima década del siglo XX empez6 a cosechar sus
frutos, cuando dicha armonizacion, fue reclamada con mas fuerza en el ambito empresarial,
especialmente por las grandes entidades, que aspiraban a tener un cuerpo normativo Unico y
homogéneo, que les permitiera elaborar sus estados financieros de tal forma, que pudieran ser
aceptados en todos los mercados financieros en que operaban, sin que fuese necesario las costosas

y dispendiosas adaptaciones contables de cada pais. (Belefio y Martinez, 2016).



Sin lugar a duda la globalizacién, no solamente redefinio la forma en que el mundo se relaciona,
sino que ademas, propicid los escenarios necesarios para que las diferencias existentes en materia
contable, en relacion a la revelacion, medicion y valuacion de los diferentes componentes de los
estados financieros, fueran encaminados hacia un dnico marco conceptual con el propoésito de
facilitar la comparacién de la informacion financiera en todo el mundo.

En el caso de los paises sudamericanos, vale la pena mencionar que los procesos de
armonizacion y/o homogenizacién contable, han avanzado de forma paulatina. Es decir, algunos
paises lo han hecho de forma mas rapida que otros, pero es indiscutible el interés que presenta la
regién por vincularse a este proceso. (Bohdrquez, 2011).

La mayoria de los paises de Sudamérica, ha emitido normas de caracter nacional tendientes a
encuadrar sus préacticas contables hacia los estandares internacionales de informacion financiera.
Bolivia por ejemplo, a través de su consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad, aprobd
el proyecto N° 01 de febrero de 2005, en el que encamind el proceso de adopcion de las NIIF.
Venezuela por ese mismo afio, anunciaba mediante la resolucion N° 68 de su Comision Nacional
de Valores, que todas las empresas cotizantes debian ajustar sus estados financieros conforme a
los estandares internacionales. En el 2007, la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile,
calendarizé la convergencia a IFRS y emitié la circular 1879 de 2008 por medio de la cual hizo
obligatorio su cumplimiento y establecié las pautas del proceso dividiendo las empresas en 2
grupos: grandes y pequefias empresas. A su vez, el gobierno de Brasil sanciond la ley 11638 de
2007, con el proposito de homogenizar la legislacion vigente con las normas internacionales.

Argentina por su parte, a través de la federacion de consejos profesionales de ciencias
econdmicas, emitio en 2008 la resolucion técnica N° 26, en la que establecio los pasos y acciones

para la adopcién de las NIIF. Durante el 2009 en Colombia, se sanciond la ley 1314 por medio de



la cual, se anuncio la adopcién de los principios internacionales de informacion financiera. Mas
tarde, Per, a través de su comision nacional supervisora de empresas y valores emiti6 la resolucién
N° 102 EF/94 de 2010, en la que establecié que todas las empresas bajo su supervision deberian
preparar sus estados financieros con observancia de las NIIF.

A traveés de la siguiente linea de tiempo, es posible visualizar de forma resumida, el proceso de
vinculacion de los paises sudamericanos a la estandarizacion internacional.

llustracion 2 Adopcion de las NITF en Sudameérica
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de Valores y Seguros calendarizo la
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En el afio 2005 la Comisién
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medio de la resolucién N° 68
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hagan oferta publica deberan
preparar sus EF ajustadas a las
NIIF.

(Elaboracién Propia)

El proceso de adopcidn de las normas internacionales de informacidn financiera en la region ha
re direccionado el ejercicio de la profesidn contable. Aun cuando en principio, él mismo se veia
bastante lejano, y despertaba innumerables posiciones dentro de los diversos sectores econdmicos
y académicos, hoy es una realidad.

Pero por otro lado, autores como Garcia y Sierra (2012), temen que la fuerte presion fiscal que

poseen la mayoria de los paises sudamericanos en cuestiones contables, afecte negativamente los



procesos de estandarizacion contable. Este temor encuentra sustento, en un estudio realizado por
ellos, quienes al indagar sobre las caracteristicas del modelo contable en paises sudamericanos, no
solo encontraron similitudes tales como, la existencia de planes de cuentas, influencia fiscal en la
normativa contable, poca influencia del sector profesional en la emision de normas, sino también,
una especial preferencia por el cumplimiento de las normas fiscales, respecto del cumplimiento de
los principios contables.

Una posicion similar es la que tienen Ivanovich, Pefia Y Torres (2012), quienes plantean el
aspecto fiscal, como un desafio y una barrera dificil de superar; dado que para la mayoria de los
profesionales de la region, la contabilidad ha tenido un caracter eminentemente influido por la
fiscalidad. Es decir, la informacién financiera solia ser elaborada con fines de cumplimiento
tributario y por tanto, tenia escaso valor para la toma de decisiones, especialmente en las Pymes
que en la region suman cerca del 98% de las empresas.

Sin embargo, hay que destacar que este cambio en la regidn, ha fortalecido considerablemente
el crecimiento de los mercados de valores, en paises como Brasil, Chile y Colombia, en donde la
informacidn presentada por las empresas cotizantes ha mejorado considerablemente a partir de la
inclusién de estos estandares y les ha abierto la puerta a mercados internacionales. Para lvanovich,
Pefia Y Torres (2012) las nuevas practicas contables requieren el surgimiento de nuevas conductas,
nuevos actores y distintos roles. Lo que se traduce, en una participacion comprometida y activa de
todos los actores del sistema contable, en una relacién nunca antes vista, lo que en si mismo plantea
un enorme desafio.

Es indiscutible que ademas del reto que ya supone la armonizacion contable en la regién. Los

paises sudamericanos, también enfrentan el enorme desafio, de formar profesionales capaces de



resolver e interpretar las diversas transformaciones en materia contable, que todos estos procesos

de internacionalizacion implican en el corto, mediano y largo plazo.

1.3 Impacto en el desarrollo empresarial

Expertos sostienen, que la construccion de un lenguaje contable internacional, no solamente
promueve el crecimiento sostenible y equitativo dentro de los mercados de capitales, facilita el
acceso al crédito de las empresas méas pequefias y promueve un clima de mayor confianza, sino
que ademas, facilita la integracion de las compafias locales en la economia mundial y por
supuesto, reduce los riesgos a los que estan expuestos los inversionistas. Tua Pereda, parece apoyar
esta idea cuando afirma, que la contabilidad es una herramienta que nos suministra informacion
atil para la toma de decisiones. Pero que al mismo tiempo, contribuye a facilitar la informacion
macro y microecondmica, aumentar la confianza entre ahorradores e inversores, hacer posible el
correcto funcionamiento de los mercados de capitales y de las instituciones y unidades
econdmicas, y con ello, la utilizacién racional de los recursos econdémicos de un pais. (2009, p. 4).

Un estudio sobre la utilidad de la informacion contable desde la perspectiva del mercado,
realizado por Giner (2001), expone diferentes trabajos encaminados a determinar, en qué medida
la informacién contable es o no til para los usuarios, desde el punto de vista del mercado de
capitales. Dicho estudio evidencié que, tras la divulgacion de la informacién contable se producen
cambios en los precios de las acciones; estos cambios varian de forma positiva o negativa en
funcion al resultado neto de la entidad. A su vez, la presentacion de informacion voluntaria por
parte de la gerencia sobre predicciones, pronostico de resultados, fusiones futuras, cambios en la
direccion, adquisicion de nuevos contratos, informacion posterior con cifras diferentes al

resultado, entre otras, también tienen un impacto en los precios de cotizacion. Es decir, que estos



cambios en los precios de las acciones, constituyen una prueba de que, las variables contables
béasicas, tienen un efecto directo en la variacion de los precios, y que ademas, tienen capacidad
predictiva, especialmente en lo que refiere a la rentabilidad futura y exposicion al riesgo. Todas
estas evidencias avalan la idea, de que la informacion contable es Gtil para los inversores, puesto
que tiene la capacidad para influir y modificar sus expectativas futuras respecto de una entidad.

En relacion a esto, se puede asegurar que los diferentes actores del mercado, especialmente los
inversionistas, responden conforme a la informacion financiera que reciben de la contabilidad. Y
esas respuestas, tienen un efecto directo en el mercado. Para Doupnik & Perera (2007), la
necesidad de contar con informacion global que sirviera para el flujo financiero de los mercados,
el fuerte interés de poder invertir en cualquier lugar del mundo, sin la permanente barrera de tratar
de comprender, qué dicen realmente los estados financieros, fue mas fuerte que las diferencias
existentes en los modelos contables de cada pais. Y por esta razon, se impuso la voluntad de los
procesos globalizantes.

Es decir que debe existir una gran relacion entre el fortalecimiento de los mercados de capitales
y el desarrollo de la informacidn financiera, para poder acompafar el crecimiento de las empresas,
especialmente las multinacionales. Y garantizar asi, su Optimo desempefio dentro de estos
mercados, a través de informacidn que sea comparable y confiable en todos los escenarios en que
las mismas se desenvuelven.

En palabras de Duran (2012) el objetivo de la contabilidad internacional, es reducir las
diferencias en las practicas contables a través del mundo, para lograr compatibilidad y
comparabilidad. Que se traducird en una ventaja comparativa que mejora la posicién de las

empresas en el complejo mundo de la globalizacién econdémica.



Asi mismo, De Larrea (1997) afirma, que debido a la necesidad de informacidn concreta, de
calidad, competente y con valor contributivo para la toma de decisiones por parte de los diferentes
actores de la economia y usuarios de la informacién, en un contexto de internacionalizacion, es
indudable, que los procesos de globalizacion econdmica, no pueden ir por un camino y la
contabilidad y la informacion financiera por otro. Esta relacion simbidtica entre contabilidad y
desarrollo econémico, segun Tua Pereda (2009) queda claramente evidenciada a lo largo de su
historia. De un lado, el entorno ha influido y condicionado a la contabilidad a lo largo de los siglos;
pero de otro, no es menos cierto que, de manera constante, la disciplina contable ha influenciado,
condicionado e impulsado el entorno y también el desarrollo econémico. Y esto, puede visualizarse
con mas claridad en nuestros dias, donde la contabilidad desempefia un rol transcendental en el
suministro de informacion, que permite las decisiones economicas y sociales tendientes a mantener
y a generar desarrollo econémico, posibilitando el control de los factores intervinientes y la
prediccidn sobre su comportamiento futuro.

Diversos autores sostienen, que la homogeneizacion de los sistemas contables como una forma
de potenciar el desarrollo de los mercados de valores y los movimientos de capital a través de las
normas internacionales de contabilidad, constituyen un gran paso para vencer la barrera idiomatica
de los estados financieros, necesaria para poder avanzar hacia los negocios internacionales, a los
que cualquier gran empresa en el mundo hoy, aspira llegar.

Scott (2006) por ejemplo plantea, que los procesos de adopcion deben abordarse desde dos
cuestiones principales: establecer quiénes son los usuarios de la informacién contable y determinar
cuéales son los problemas de decision de esos usuarios, para poder satisfacer sus necesidades de

informacidn. De esta forma, la elaboracidn de informacion pensada en las necesidades especificas



del usuario, no solamente lo conduciran a mejorar sus decisiones, sino que también, garantizara la
utilidad de la informacion.

No cabe duda que el desarrollo de la contabilidad internacional, ha facilitado considerablemente
las relaciones comerciales entre las empresas y también su apertura a nuevos mercados. La
aceptacion de los estandares internacionales en gran parte del mundo, ha permitido que la
informacidn financiera, tenga un lenguaje comun en distintos escenarios; lo que ha facilitado a las
empresas sus operaciones internacionales y la obtencién de capital por parte de nuevos
inversionistas. Estos constituyen argumentos suficientes para que las empresas se muestren

interesadas en adoptar los estandares internacionales.

1.4 Reflexiones

La contabilidad ha tenido fuertes transformaciones en las Ultimas décadas, algunas veces
propiciadas por académicos e investigadores de todo el mundo, y otras veces impulsadas por los
cambios sociales y econdmicos. Estos cambios sin duda, afectan la capacidad de los profesionales,
quienes indiscutiblemente requieren una actualizacion permanente. Por tal motivo, la formacion
de los profesionales contables supone un gran desafio. Es necesario contar con un sistema de
formacion moderno, que ofrezca una actualizacidn continuada de conocimientos y habilidades que,
permitan garantizar el rigor profesional necesario, para poder atender el alto valor afiadido, que
cada vez mas, exige la contabilidad.

Por ello es tan importante que las universidades se adapten a este ritmo vertiginoso en el que
transcurre y se transforma la vida del Siglo XXI. Y cambien el concepto conservador que ha tenido
la formacion del contador, para convertirlo en parte fundamental de la generacion y del uso de la

informacion financiera.



En relacion a esto, Tua Pereda (1983) advierte que existen dos maneras de ensefiar contabilidad.
La primera consiste en transmitir a los alumnos un procedimiento o norma contable, ilustrando la
cuestion con abundancia de ejemplos préacticos. Con ello, el alumno aprende a contabilizar, pero
no aprende contabilidad. Estard mas sensibilizado por la mecanica que por el funcionamiento, se
orientara mas al hacer que al saber. Aplicard correctamente una norma, pero desconocera
cuestiones tan importantes como las razones que avalan su conexidn con la epistemologia contable
o las alternativas posibles a aquella norma que, por uno u otro motivo, han sido rechazados por la
regulacion. Incluso, corre el riesgo de confundir la teoria general de la contabilidad con el conjunto
de normas que, dictadas por los correspondientes organismos competentes, gobiernan la practica
contable. Y la segunda, requiere de un esfuerzo mucho mayor, pues involucra una adecuada
preparacion y formacion de los docentes. Para que puedan comprender y transmitir que la
Contabilidad, no es un conjunto de normas. Es un conjunto de fundamentos epistemologicos, de
reglas del conocimiento que se aplican a un caso concreto para obtener una norma, por ello es mas
importante comprender por qué se hace algo, que aprender cdmo se hace, cualquier ensefianza debe
basarse en el fundamento; pero, ademas, antes o tal vez durante ese proceso, ha de impartirse un
minimo de nociones basicas de teoria del conocimiento, que sirvan de apoyo en los diferentes

roles que este profesional asume.



CAPITULO 2. NORMAS DE INFORMACION FINANCIERA SOBRE LAS
VARIACIONES DE TIPO DE CAMBIO

Las circunstancias actuales en las que se desarrollan los mercados y las operaciones
comerciales, han favorecido considerablemente la participacion de las empresas en los escenarios
internacionales. Y con dicha participacion, surgen también nuevas preocupaciones que no son
ajenas a los administradores y demas usuarios de la informacion financiera; una de ellas, es la
fluctuacion en los tipos de cambio.

En relacidn a esto, un trabajo desarrollado por Simasa y De Medeiros (2004) sobre conversion
de estados financieros sefiala, que en un contexto de operaciones multinacionales abundan los
problemas de contabilidad. Especialmente en aspectos relacionados con la inflacién, la variacién
en los precios y la fluctuacién de los tipos de cambio; incluyendo no sélo la contabilizacién de las
transacciones, sino también, la traduccion de los informes financieros de operaciones y negocios
en el extranjero.

Conscientes de esta situacion, en la que se encuentran inmersas las empresas, fruto de la
internacionalizacion econdmica; los estandares internacionales de informacién, también
contemplan un estandar, que busca orientar el adecuado tratamiento de la conversion de estados
financieros expresados en monedas extranjeras y los métodos para el tratamiento de las variaciones
de la tasas de cambio. Denominada NIC 21 “Efectos de las variaciones en las Tasas de cambio
de la Moneda Extranjera”. Asi como otras normas, que también orientan el tratamiento contable
para estas situaciones. Dada la importancia que tiene el marco normativo dentro del desarrollo de

este trabajo, es necesario distinguir los conceptos basicos de cada una de ellas.



2.1 NIC 1 Presentacion de Estados Financieros

En esta norma se establecen las bases y los requisitos minimos para la presentacion de los
estados financieros de proposito general, entendiendo como tal, aquellos que pretenden cubrir las
necesidades de usuarios que no estan en condiciones de exigir informes a la medida de sus
necesidades especificas de informacion. Con el objetivo de que los mismos puedan ser
comparables, tanto con los estados financieros de la misma entidad de periodos anteriores, como
con los de otras entidades.

Una entidad cuyos estados financieros cumplan con las NIIF efectuard, en las notas, una
declaracion, explicita y sin reservas, de dicho cumplimiento. Es importante aclarar que una entidad
no podra sefialar que sus estados financieros cumplen con las NIIF a menos que satisfagan todos
los requerimientos de estas. A pesar de la variedad de definiciones que se encuentran en esta
norma, nos centraremos en destacar los mas relevantes:

e Hipodtesis de Negocio en Marcha:

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que una entidad esta en
funcionamiento y continuara su actividad dentro del futuro previsible. Por lo tanto, se supone que
la entidad no tiene la intencién ni la necesidad de liquidar o recortar de forma importante la escala
de sus operaciones. Si tal intencién o necesidad existiera, los estados financieros pueden tener que

prepararse sobre una base diferente, en cuyo caso dicha base deberia revelarse.

e Compensacion:

Una entidad no compensara activos con pasivos 0 ingresos con gastos a menos que asi lo requiera
o0 lo permita una NIIF. Por ello, una entidad debe informar por separado, sus activos, pasivos,

ingresos y gastos.



e Frecuencia de la Informacion:

Una entidad presentara un juego completo de estados financieros, incluyendo informacion
comparativa, al menos una vez al afio. Cuando una entidad cambie el cierre del periodo sobre el
que informa y presente los estados financieros para un periodo contable superior o inferior a un
afio, revelara, ademas del periodo cubierto por los estados financieros, la razén por la cual utiliza

un periodo distinto y el hecho de que los importes presentados no son totalmente comparables.

e Materialidad o Importancia Relativa:

Dado que los estados financieros son el producto del procesamiento de un gran nimero de
transacciones y sucesos, que se agrupan por clases de acuerdo a su naturaleza. La etapa final del
proceso de agregacion y clasificacion es la presentacion de datos condensados y clasificados, que
constituyen las partidas de los estados financieros. Pero si una partida concreta tiene la capacidad
de influir en las decisiones de los usuarios, debera presentarse por separado, a fin de que los
usuarios puedan visualizarla claramente; contrario a esto, es decir cuando una partida careciese de
importancia relativa por si sola, se agregara con otras partidas, ya sea en los estados financieros o

en las notas.

e Informacion Comparativa Minima:

A menos que las NIIF permitan o requieran otra cosa, una entidad revelara informacion
comparativa respecto del periodo anterior para todos los importes incluidos en los estados
financieros del periodo corriente. Ademas, incluird informacion comparativa sobre informacion
descriptiva y narrativa, cuando esto sea relevante para la comprension de los estados financieros

del periodo corriente.



e Distincion Entre Partidas Corrientes y No Corrientes:

Una entidad presentard sus activos y pasivos corrientes y no corrientes, como categorias
separadas en su estado de situacion financiera, excepto cuando una presentacion basada en el grado
de liquidez proporcione una informacion fiable que sea més relevante. Cuando se aplique esa

excepcion, una entidad presentara todos los activos y pasivos ordenados atendiendo a su liquidez.

2.2 NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores

El objetivo de esta norma es identificar los criterios para seleccionar y modificar las politicas
contables, asi como el tratamiento contable y la informacion a revelar acerca de los cambios en las
politicas contables, de los cambios en las estimaciones contables y de la correccion de errores. A

continuacion se detallan los principales términos utilizados por esta norma:

e Politicas contables:

Son los principios, bases, acuerdos, reglas y procedimientos especificos adoptados por la

entidad en la elaboracion y presentacion de sus estados financieros.

e Un cambio en una estimacion contable:

Es un ajuste en el importe en libros de un activo o de un pasivo, o en el importe del consumo
perioddico de un activo, que se produce tras la evaluacién de la situacion actual del elemento, asi
como de los beneficios futuros esperados y de las obligaciones asociadas con los activos y pasivos
correspondientes. Los cambios en las estimaciones contables son el resultado de nueva

informacidn o nuevos acontecimientos y, en consecuencia, N0 son correcciones de errores.



e Uniformidad de las Politicas Contables:

Una entidad seleccionara y aplicard sus politicas contables de manera uniforme para
transacciones, otros eventos y condiciones que sean similares, a menos que una NIIF requiera o
permita especificamente establecer categorias de partidas para las cuales podria ser apropiado
aplicar diferentes politicas. Si una NIIF requiere o permite establecer esas categorias, se

seleccionara una politica contable adecuada, y se aplicara de manera uniforme a cada categoria.

2.3 NIIF 10 Estados Financieros Consolidados

El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la presentacion y preparacion de
estados financieros consolidados cuando una entidad controla una o0 méas entidades distintas. Y
define el principio de control y la forma en que se aplica. Para comprender mejor el alcance de

esta norma se destacan las principales definiciones:

e Estados Financieros Consolidados:

Son aquellos estados financieros en los que los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos, y
flujos de efectivo de la controladora y sus subsidiarias se presentan como si se tratase de una sola
entidad econdmica.

e Control:

Un inversor controla una participada cuando estd expuesto, o tiene derecho, a rendimientos

variables procedentes de su inversion en la participada y tiene la capacidad de influir en esos

rendimientos a través de su poder sobre ésta.



e Poder:

Un inversor tiene poder sobre una participada cuando éste posee derechos que le otorgan la
capacidad presente de dirigir las actividades relevantes, es decir, las actividades que afectan de
forma significativa a los rendimientos de la participada. EIl poder surge de derechos. En ocasiones
la evaluacion del mismo puede ser sencilla, como por ejemplo, a través de la cantidad de
instrumentos de patrimonio que posee de la participada, en otras circunstancias, la evaluacion sera
mas compleja y requerirad considerar mas de un factor, por ejemplo, cuando el poder procede de

uno o mas acuerdos contractuales.

2.4 NIIF 13 Medicion del Valor Razonable

El objetivo de esta norma es definir qué es el valor razonable, brindar un Gnico marco que
oriente la medicion del mismo y establecer la informacion a revelar sobre las mediciones del valor
razonable. En linea con esto, se presentan de manera resumida cada uno de los propo6sitos de esta

norma.

e Valor Razonable:

Es una medicion basada en el mercado, es decir, no debe ser determinada arbitrariamente por
la entidad. En algunos casos, este valor puede estar disponible en las transacciones que son
realizadas libremente en el mercado. Pero en otras situaciones, esta informacion puede no estar
disponible. Sin embargo, el objetivo de una medicion del valor razonable en ambas circunstancias
es el mismo, estimar el precio que tendria una transaccion ordenada para vender un activo o
transferir un pasivo entre participantes del mercado en la fecha de la medicion en condiciones
normales de mercado; es decir, un precio de salida en la fecha de la medicion desde la perspectiva

de un participante de mercado que mantiene el activo o debe el pasivo. En resumen el valor



razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicién.

e Técnicas de Valoracion:

Una entidad utilizara las técnicas de valoracion que sean apropiadas a las circunstancias y sobre
las cuales existan datos suficientes disponibles para medir el valor razonable. El objetivo de utilizar
una técnica de valoracion, es estimar el precio al que tendria lugar una transacciéon ordenada de
venta del activo o de transferencia del pasivo entre participantes del mercado en la fecha de la
medicion en las condiciones de mercado presentes. Tres técnicas de valoracion ampliamente
utilizadas son:

1. El enfoque de mercado: es una técnica de valoracién que utiliza los precios y otra

informacion relevante generada por transacciones de mercado que involucran activos,

pasivos 0 un grupo de activos y pasivos idénticos o similares.

2. El enfoque del costo: es una técnica de valoracion que refleja el importe que se

requeriria en el momento presente para sustituir la capacidad de servicio de un activo, en

términos coloquiales este valor es conocido como costo de reposicion corriente.

3. El enfogue del ingreso: Las técnicas de valoracion que convierten importes futuros en
un importe presente unico. Es decir, el valor razonable se determina sobre la base del
valor indicado por las expectativas de mercado presentes sobre esos importes futuros.

e Informacion a Revelar:

Una entidad revelara informacion que ayude a los usuarios de sus estados financieros a evaluar

los siguientes elementos:

1. Para activos y pasivos que se miden a valor razonable despues del reconocimiento inicial,

las técnicas de valoracion y datos de entrada usados para desarrollar esas mediciones.



2. Para mediciones del valor razonable utilizando datos de entrada no observables
significativas, se debe revelar el efecto de las mediciones sobre el resultado u otro resultado

integral para el periodo.

2.5 NIC 21 Efectos de las variaciones en las Tasas de cambio de la Moneda Extranjera

Esta norma establece el procedimiento para registrar las transacciones en moneda extranjera de
una empresa, y la inversion en asociadas extranjeras, asi como los procedimientos para convertir
los estados financieros de las asociadas en la moneda representativa de los estados financieros del
grupo. También, explica la necesidad de que las empresas determinen su moneda funcional, antes
de preparar sus estados financieros, por medio de la cual han de registrar sus operaciones.

De acuerdo con la NIC 21, una entidad puede llevar a cabo actividades en el extranjero de dos
maneras diferentes. Una a través de operaciones en moneda extranjera y otra teniendo negocios en
el extranjero. Los principales problemas que derivan de estas actividades, son las tasas de cambio
a utilizar, y lamanera en que se deben informar los efectos de las variaciones en las tasas de cambio
en los estados financieros. Aunque son varias las cuestiones y definiciones de las que se ocupa esta

norma, destacaremos las siguientes:

e Moneda Funcional:

La moneda funcional es aquella moneda del entorno econémico principal en el que opera una
entidad; es decir, aquella en el que ésta genera y emplea el efectivo. Para determinar su moneda
funcional, una empresa debe considerar los siguientes factores:

1. Aquella moneda que influye en los precios de venta de sus bienes y servicios.

2. La moneda del pais cuyas fuerzas competitivas y regulaciones determinen

fundamentalmente los precios de venta de sus bienes y/o servicios.



3. La moneda que influya fundamentalmente en los costos de la mano de obra, de los
materiales y de otros costos de producir los bienes o suministrar los servicios.

4. Lamoneda en la cual se generan los fondos de las actividades de financiacion.

5. Lamoneda en que se mantienen los importes cobrados por las actividades de operacion.

e Moneda de Presentacion:

Es aquella moneda que se utiliza para presentar los estados financieros, aunque podria ser
cualquier moneda, generalmente es la moneda funcional de la casa matriz o entidad principal. Pero
aqui también pueden surgir diferencias de cambio, especialmente al traducir los estados financieros
de las subsidiarias, que utilizan una moneda funcional diferente de la moneda de presentacion.

e Diferencia de Cambio:

Es la que surge al convertir un determinado numero de unidades de una moneda a otra,
utilizando tasas de cambio diferentes. Es decir, son las diferencias monetarias producto de las
transacciones realizadas por una entidad en una moneda diferente a su moneda funcional.

e Otro Resultado Integral:

El ORI otro resultado integral, es uno de los componentes del resultado integral que comprende
todas aquellas partidas de ingresos y gastos que no se reconocen en el estado de resultados del
periodo. Para Barbei y otros (2017), el ORI puede definirse como aquellos cambios en el
patrimonio neto no generados por transacciones con los propietarios. Y su importancia radica en
que él mismo proporciona informacion que influye en la toma de decisiones de los usuarios de los
estados financieros, puesto que, la informacion contenida en los ORI tiene relevancia valorativa
para los inversores. Dentro de los componentes del ORI se incluyen:

1. Cambios en el superavit por revaluacion de la propiedad planta y equipo y los activos

intangibles.



2. Nuevas mediciones de los planes de beneficios a empleados.

3. Resultados producidas por la conversion de los estados financieros de un negocio en el
extranjero.

4. Las ganancias y peérdidas procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio y
activos financieros medidos a valor razonable con cambios en el ORI.

5. La parte efectiva de las ganancias y pérdidas en instrumentos de cobertura de flujos de
efectivo.

6. EIl importe del cambio en el valor razonable que sea atribuible a cambios en el riesgo de
crédito del pasivo.

7. Los cambios en el valor temporal de las opciones al separar el valor intrinseco y el valor
temporal de un contrato de opcién y la designacion como el instrumento de cobertura solo de los
cambios en el valor intrinseco.

8. Los cambios en el valor de los elementos a término de contratos a término al separar el
elemento a término y el elemento al contado de un contrato a término y la designacion como el
instrumento de cobertura solo de los cambios en el elemento al contado, y los cambios en el valor
del diferencial de la tasa de cambio de la moneda extranjera de un instrumento financiero al
excluirlo de la designacion de ese instrumento financiero como el instrumento de cobertura.

e Inversion Neta en un Negocio en el Extranjero:

Una entidad puede tener una partida monetaria que ha de cobrar o pagar al negocio en el
extranjero. Si la liquidacion de esa partida no estd contemplada, ni es probable que se produzca,
en un futuro previsible, la partida es, en esencia, una parte de la inversion neta de la entidad en ese
negocio en el extranjero. Es decir, una inversion neta o un negocio en el extranjero es

practicamente una subsidiaria, asociada, negocio conjunto o sucursal, cuyas actividades estan



basadas o realizadas en un pais diferente al de la entidad que reporta y cuya moneda funcional
estara determinada por el grado de autonomia, que ésta presente.

e Tipo de Cambio:

Representa la cantidad de unidades monetarias necesarias para adquirir una unidad de otra

moneda.

e Partidas Monetarias:

Una partida monetaria es el derecho a recibir o la obligacién de entregar una cantidad fija o
determinable de unidades monetarias. Como por ejemplo: el efectivo, cuentas por cobrar,
préstamos, cuentas por pagar, deudas de largo plazo, provisiones, pasivo laboral, pensiones,
beneficios a empleados pactados en efectivo, contratos para recibir o entregar un nimero variable
de instrumentos de patrimonio propios de la entidad o una cantidad variable de activos, en los
cuales el valor razonable, sea igual a una suma fija o determinable en unidades monetarias.

e Partidas No Monetarias:

Las partidas no monetarias se caracterizan por la ausencia de un derecho a recibir o de una
obligacion de entregar una cantidad fija o determinable de unidades monetarias. Como por
ejemplo: importes pagados por anticipado de bienes y servicios, la plusvalia, activos intangibles,
inventarios, propiedades, planta y equipo, activos por derecho de uso; asi como los suministros
que se liquidan mediante la entrega de un activo no monetario.

e Valor Razonable:

Se entiende como el precio que seria recibido por vender un activo o que se pagaria por
transferir un pasivo, en una transaccion ordenada entre participantes del mercado, en una fecha

determinada.



e Tratamiento Contable:

Muchas entidades que presentan estados financieros estdn compuestas por varias entidades
individuales; por ejemplo, un grupo esta formado por una controladora y una o mas subsidiarias.
Algunos tipos de entidades, sean o no miembros de un grupo, pueden tener inversiones en
asociadas o acuerdos conjuntos. También pueden tener sucursales. Es necesario que los resultados
y la situacion financiera de cada entidad individual, incluida en la entidad que informa, se
conviertan a la moneda en la que esta entidad presenta sus estados financieros. Por tanto, una
transaccion en moneda extranjera es toda transaccién cuyo importe se denomina, 0 exige su
liquidacion, en una moneda extranjera, entre las que se incluyen aquéllas en que la entidad:

1. compra o vende bienes 0 servicios cuyo precio se denomina en una moneda extranjera.

2. presta o toma prestados fondos, con importes a cobrar o pagar en una moneda extranjera.

3. adquiere o dispone de activos, o bien incurre o liquida pasivos, en moneda extranjera.

Cualquiera de estas transacciones se registrard, en el momento de su reconocimiento inicial,
utilizando la moneda funcional, mediante la aplicacion al importe en moneda extranjera, de la tasa
de cambio de la fecha de la transaccion, entre la moneda funcional y la moneda extranjera. A
menudo las empresas utilizan una tasa de cambio aproximado al existente en el momento de la
transaccion. Es decir, un promedio semanal o mensual. Sin embargo, vale la pena destacar que
esto no sera correcto, en economias donde las tasas de cambio varian de forma significativa.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, las partidas monetarias en moneda extranjera
se convertiran utilizando la tasa de cambio de cierre; las partidas no monetarias en moneda
extranjera, que se midan en términos de costo historico, se convertiran utilizando la tasa de cambio
en la fecha de la transaccion. Y las partidas no monetarias que se midan al valor razonable en una

moneda extranjera, se convertiran utilizando las tasas de cambio de la fecha en que se mide este



valor razonable. Es importante tener en cuenta, que para determinar el importe en libros de una
partida se debe contemplar lo que indican las otras normas. Por ejemplo, para la propiedad planta
y equipo lo que establece la NIC 16, para inventarios la NIC2, instrumentos financieros NIIF9,
etc.

Cuando la partida sea no monetaria en moneda extranjera, su importe en libros se determinara
comparando el costo o importe en libros, segin lo que resulte apropiado, convertidos a la tasa de
cambio en la fecha de determinacion de ese importe y el valor neto realizable o el importe
recuperable, segin lo que resulte apropiado, convertido a la tasa de cambio en la fecha de
determinacion de ese valor. Cabe anotar que fruto de esta comparacion puede darse una perdida
por deterioro en la moneda funcional, que podria no ser objeto de reconocimiento en la moneda
extranjera o viceversa.

e Reconocimiento de las Diferencias de Cambio:

Las diferencias de cambio que surjan al liquidar las partidas monetarias, o al convertirlas a tipos
de cambios diferentes de los que se utilizaron para su reconocimiento inicial, que se hayan
producido durante el periodo o en estados financieros previos, se reconoceran en los resultados del
periodo en el que aparezcan, con excepcion de aquellas provenientes de una inversion neta en un
negocio extranjero.

Apareceré una diferencia de cambio cuando se tengan partidas monetarias como consecuencia
de una transaccion en moneda extranjera, y se haya producido una variacion en la tasa de cambio
entre la fecha de la transaccion y la fecha de liquidacion. Cuando la transaccion se liquide en el
mismo periodo contable en el que haya ocurrido, toda la diferencia de cambio se reconocera en
ese periodo. No obstante, cuando la transaccion se liquide en un periodo contable posterior, la

diferencia de cambio reconocida en cada uno de los periodos, hasta la fecha de liquidacion, se



determinara a partir de la variacion que se haya producido en las tasas de cambio durante cada
periodo.

Cuando se reconozca en otro resultado integral una pérdida o ganancia derivada de una partida
no monetaria, cualquier diferencia de cambio, incluida en esa pérdida o ganancia, también se
reconocera en otro resultado integral. Por el contrario, cuando la pérdida o ganancia, derivada de
una partida no monetaria, sea reconocida en los resultados del periodo, cualquier diferencia de
cambio, incluida en esta pérdida o ganancia, también se reconocera en los resultados del periodo.

Cuando la entidad lleve sus registros y libros contables en una moneda diferente de su moneda
funcional y proceda a elaborar sus estados financieros, convertira todos los importes a la moneda
funcional. Como resultado de lo anterior, se obtendran los mismos importes, en términos de
moneda funcional, que se hubieran obtenido si las partidas se hubieran registrado originalmente
en dicha moneda. Por ejemplo, las partidas monetarias se convertirdn a la moneda funcional
utilizando las tasas de cambio de cierre, y las partidas no monetarias, que se midan al costo
histdrico, se convertiran utilizando la tasa de cambio correspondiente a la fecha de la transaccion
que origino su reconocimiento.

Cuando se produzca un cambio de moneda funcional en la entidad, ésta aplicard los
procedimientos de conversion que sean aplicables a la nueva moneda funcional, de forma
prospectiva, desde la fecha del cambio.

e Conversion a la Moneda de Presentacion:

Una entidad puede presentar sus estados financieros en cualquier moneda. Pero si la moneda
de presentacion difiere de la moneda funcional, entonces debera convertir sus resultados y
situacion financiera a la moneda de presentacion elegida. Por ejemplo, cuando un grupo esta

formado por entidades individuales con monedas funcionales diferentes, tendran que expresar los



resultados y la situacion financiera de cada entidad en una moneda comun, a fin de presentar
estados financieros consolidados.

Los resultados y la situacion financiera de una entidad, cuya moneda funcional no es la
correspondiente a la de una economia hiperinflacionaria, seran convertidos a la moneda de
presentacion, en caso de que ésta fuese diferente, se utilizara los siguientes procedimientos:

1. Los activos y pasivos de cada uno de los estados de situacion financiera presentados, se
convertiran a la tasa de cambio de cierre en la fecha del correspondiente estado de situacion
financiera.

2. Losingresosy gastos para cada estado que presente el resultado del periodo y otro resultado
integral, se convertiran a las tasas de cambio de la fecha de las transacciones.

3. Y todas las diferencias de cambio resultantes se reconoceran en otro resultado integral.

e Informacion a Revelar:

Una entidad revelara el importe de las diferencias de cambio reconocidas en el resultado del
periodo, y las diferencias de cambio netas reconocidas en otro resultado integral y acumuladas en
un componente separado del patrimonio, asi como una conciliacion entre los importes de estas
diferencias al principio y al final del periodo.

Cuando la moneda de presentacion sea diferente de la moneda funcional, es necesario que se
informe, revelando ademas la identidad de la moneda funcional, asi como la razon de utilizar una
moneda de presentacion diferente. Cuando se haya producido un cambio en la moneda funcional,
ya sea de la entidad que informa o de algin negocio significativo en el extranjero, se revelara este
hecho, y la razén de dicho cambio. Ademas, cuando una entidad presente sus estados financieros

en una moneda que sea diferente de su moneda funcional, sefialara que sus estados financieros son



conformes con las NIIF, solo si cumplen con todos los requerimientos de las NIIF, incluyendo las

que se refieren al método de conversion establecido.

CAPITULO 3. CARACTERISTICAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1 Definicion de Estados Financieros

Segun La norma internacional de contabilidad NIC 1. Los estados financieros constituyen una
representacion estructurada de la situacion financiera y del rendimiento financiero de una entidad.
Por tanto, el objetivo de los estados financieros es suministrar informacion acerca de la situacion
financiera, del rendimiento y de los flujos de efectivo de una entidad, que sea Gtil a una amplia
variedad de usuarios a la hora de tomar sus decisiones econdmicas. Para garantizar este objetivo

los estados financieros deben suministrar informacion, acerca de los siguientes elementos.

llustracion 3 Elementos que Deben Informar los Estados Financieros

Activos

Pasivos

Los Estados Financieros Patrimonio
Suministrardn Informacién Acerca
de los Siguientes Elementos de Ingresos y Gastos == Incluidos Ganancias y perdidas
una Entidad:

Aportes de los
Propietarios

== Y las distribuciones a los mismos

Flujos de Efectivo

Se—

(Elaboracién Propia a partir de NIC 1)

Ademas, los estados financieros también muestran, los resultados de la gestion realizada por

los administradores con los recursos que les han sido confiados. Esta informacion, junto con la



contenida en las notas, ayuda a los usuarios a predecir los flujos de efectivo futuros de la entidad
y, en particular, su distribucion temporal y su grado de certidumbre. Para ello, la Norma establece
que una entidad debe presentar un juego completo de estados financieros con el mismo nivel de

importancia y cuidado para cada uno de ellos.

llustracion 4 Juego Completo de Estados Financieros

Juego Completo de Estados

Financieros
Estado de Situacién Estado del Resultado y Estado de Cambios en Estado de Flujos de Notas Explicativas, que
Financiera al Final del Otro Resultado Integral el Patrimonio del Efectivo del Periodo incluyan un Resumen de
Periodo del Periodo Periodo las Politicas Contables mas

Significativas

Informacién comparativa con respecto al
periodo inmediatamente anterior

(Elaboracién Propia a partir de NIC 1)

Para Montes, Montilla y Mejia los estados financieros reflejan los efectos financieros de las
transacciones y otros eventos, mediante su agrupacion, de acuerdo con sus caracteristicas
econOmicas. Estos elementos de los estados financieros son, activo, pasivo, patrimonio, ingresos
y gastos. (2006, p.14).

Por su parte La Financial Accounting Standard Board (2009) sefiala que el objetivo de los
estados financieros es suministrar informacion util a los usuarios, que les permita cubrir sus
necesidades para una adecuada toma de decisiones econdmicas, principalmente las relacionadas
con la inversion y financiacion.

En palabras de Zamorano (2012), los estados financieros son la representacion de la situacion
y desarrollo financiero a que ha llegado la empresa, como consecuencia de las operaciones

realizadas y proporciona una base apropiada para emitir una opinion correcta acerca de las



condiciones economicas de la misma y sobre la eficiencia de su administracion. Gitman (2007)
por su parte sostiene, que los estados financieros muestran datos e informacién congruente que
ayudan a tomar decisiones sobre las operaciones de la empresa en el pasado, presente y futuro. A
su vez, Garcia (2005) sefiala que los estados financieros, son el resumen de la informacion
contable que refleja la situacidn financiera de una empresa, dirigida a sus usuarios, para que estos
puedan evaluar y tomar decisiones con respecto a las actividades y responsabilidades que tienen,
con los movimientos econdmicos de esta.

Desde el punto de vista de Romero (2006) la informacion financiera de las empresas, se
comunica a través de los estados financieros; pues estos proporcionan a los usuarios, informacion
que les permite evaluar los cambios en el patrimonio de la empresa, derivados de las transacciones
ocurridas durante el periodo y permiten proyectar el comportamiento futuro de las transacciones.
De esta forma, dichos estados se constituyen en la base fundamental para tomar decisiones.

Por tanto, el conocimiento e interpretacion de los estados financieros es de vital importancia,
porque constituyen una herramienta de juicio para la adecuada toma de decisiones, teniendo en
cuenta que los mismos, muestran informacién sobre variables tan importantes como lo son la
liquidez, larentabilidad, el flujo de fondos y la solvencia de una entidad en particular. Sin embargo,
el anélisis de la informacion financiera requiere de un conocimiento basico de la estructura y
contenido de los estados financieros y del conocimiento y comprension de las bases con que ha
sido elaborada la informacién financiera, es decir, de las normas y principios contables. Para que
dicha interpretacion y analisis proporcione los elementos que los usuarios necesitan para tomar

decisiones eficientes respecto de la entidad.



3.2 Caracteristicas de los Estados Financieros

Conforme a la norma internacional de contabilidad NIC 1, los estados financieros deben poseer
caracteristicas tales como: Presentacion razonable, es decir, que la informacidn contenida en los
estados financieros sea fidedigna. Deben ser elaborados bajo la hipétesis de negocio en marcha.
Esto significa que al momento de la elaborar los estados financieros, se debe evaluar la capacidad
que tiene la empresa para continuar funcionando. Las transacciones deben reconocerse utilizando
la base contable de acumulacién, es decir, en el momento en que realmente ocurren. También es
necesario que la entidad presente por separado, aquellas partidas de mayor materialidad o
importancia relativa, como aquellas que su conocimiento o desconocimiento por parte de los
usuarios de la informacion, puedan alterar significativamente sus decisiones. Es ademas, muy
importante que el beneficio de obtener la informacidn contable clara y oportuna sea mayor que el
costo en que se incurre para su generacion.

Segun Tua Pereda (2010), los estados financieros se deben elaborar reflejando la imagen fiel
de la situacion financiera de la empresa, suministrando informacion util para la toma de decisiones.
Pero para ello, dicha informacion debe guardar criterios de relevancia y fiabilidad; que solo se
pueden auspiciar mediante una vinculacion ordenada entre las normas contables y los objetivos
previamente establecidos para la toma de decisiones.

Asi mismo, el Marco Conceptual para la Informacion Financiera emitido por el Consejo de
Normas Internacionales (2010), resalta como caracteristicas fundamentales, la relevancia y la
representacion fiel. Calificando como informacion relevante, aquella capaz de influir en las
decisiones tomadas por los usuarios. Y la representacion fiel, como la descripcion completa,
neutral y libre de error de los fendmenos econdmicos de una entidad en particular. También

destaca, que la utilidad de la informacion financiera se puede mejorar si la misma es comparable,



verificable, oportuna y comprensible. Y describe cada una de esas caracteristicas de la siguiente

manera:

e Informacion Comparable:

Tomar decisiones implica elegir entre distintas alternativas, por ejemplo vender o mantener
una inversion, invertir en una entidad o en otra, etc. Por consiguiente, la informacion sobre una
entidad es mas util si puede ser comparada con informacion similar de otras entidades y con
informacién similar sobre la misma entidad para otro periodo u otra fecha. En resumen la
comparabilidad es la caracteristica cualitativa que permite a los usuarios identificar y comprender
similitudes y diferencias entre partidas.

e Informacion Verificable:

La informacion serd verificable si después de ser revisada por dos o mas observadores
independientes debidamente informados, éstos pueden alcanzar un acuerdo, no necesariamente
completo, pero si dentro de un rango aproximado que una descripcion particular es una

representacion fiel.

e Informacion Oportuna:

La importancia de la informacion radica, en que los responsables de tomar decisiones dispongan
a tiempo de la misma, de forma que ésta tenga la capacidad de influir en sus decisiones.
Generalmente, cuanta mas antigua es la informacion, menor es su utilidad. Sin embargo, cierta
informacién puede continuar siendo oportuna durante bastante tiempo después del cierre de un
periodo sobre el que se informa. Esto debido a que, por ejemplo, algunos usuarios pueden necesitar

identificar y evaluar tendencias.



e Informacion Comprensible:

Clasificar, caracterizar y presentar la informacion de forma clara y concisa la hace
comprensible. Es cierto que, algunos hechos econdémicos son complejos por si mismos y no
facilitan su comprension. Y aunque la exclusion de informacion sobre esos hechos en los informes
financieros puede facilitar su lectura, esa omision, podria llegar a convertirlos en informes
incompletos, y potencialmente engafiosos. Sin embargo, vale la pena mencionar que los informes
financieros se preparan para usuarios que tienen un conocimiento razonable de las actividades
econdmicas y del mundo de los negocios.

3.3 Reflexiones

Para poder garantizar el objetivo de los estados financieros, es necesario que se cumplan las
caracteristicas de informacion requeridas, que aseguran la calidad de la misma. De acuerdo con la
Financial Accounting Standard Board (2009), la informacion financiera util para el usuario es
aquella que relne caracteristicas primordiales como lo son: la relevancia, fiabilidad,
comprensibilidad y comparabilidad. En relacién a esta tltima, Félix (1965), hace especial hincapié
al declarar, que el objetivo de los estados financieros es la comparabilidad, pero dicha
comparabilidad, no debe circunscribirse Unicamente a las operaciones de la empresa, sino que

también, debe permitir a los usuarios hacer comparaciones.

Es decir, no solo es fundamental que la informacion financiera salvaguarde estas caracteristicas,
sino que ademas, es muy importante conocer a quienes va dirigida la informacion. Quiénes son los
usuarios de los estados financieros? cuéles son sus necesidades? que relacion tienen con la entidad?
qué lenguaje es el mas adecuado? qué medio de divulgacion es el esperado? cuales son sus
expectativas y qué decisiones toman con la informacion? Puesto que la identificacion de los

usuarios, también ayudard a mejorar los contenidos de la informacion financiera. Especialmente



en un contexto donde las operaciones transcurren tan rapido, y en donde las empresas tienen un

impacto de caracter internacional.

CAPITULO 4. IMPORTANCIA DE LA INFORMACION FINANCIERA

4.1 Antecedentes

La contabilidad es tan antigua como las primeras y primitivas manifestaciones comerciales. Tal
y como lo expresa Hernandez (2002), La Contabilidad es una actividad tan antigua como la propia
Humanidad. En efecto, desde que el hombre es hombre, y ain mucho antes de conocer la escritura,
ha necesitado llevar cuentas, guardar memoria y dejar constancia de datos relativos a su vida
econdmica y a su patrimonio. Quiza esta sea la razén por la cual a lo largo de su historia; la
contabilidad no solamente se ha adaptado a la realidad social de cada época, sino que ademas, ha
transitado por distintas escuelas de pensamiento.

Siguiendo a Montesinos (1978), la evolucion tedrica de la contabilidad puede situarse en cuatro
periodos:

El empirico, caracterizado por la registracion aislada de los hechos econdmicos como una
ayuda-memoria.

La aparicién de la partida doble, como el principio fundamental en contabilidad que sigue
vigente hasta nuestros dias.

El Contismo, en donde se intenta explicar y justificar las reglas que rigen el movimiento de las
cuentas y se concreta la introduccion de principios de valoracion de inventarios, determinacion del
resultado del ejercicio para cada periodo y la realizacion de balances generales a intervalos

especificos.



El periodo cientifico, donde la contabilidad, empieza a desprenderse de la mera teneduria de

libros y avanza hacia la contabilidad como sistema de informacion, orientado a satisfacer las

necesidades informativas de los distintos usuarios, con el fin de facilitar la toma de decisiones. No

cabe duda de que cada uno de ellos, ha sido fundamental para alcanzar el estadio actual de nuestra

disciplina.

Por esta razon, la siguiente linea de tiempo busca mostrar un pantallazo general de esta

transicion.

llustracién 5 Evolucion del Pensamiento Contable

Periodo de génesis y aparicién
de la Partida Doble. Con la
obra “Summa de Aritmética” de
Lucca Paccioli . Esta obra
indiscutiblemente  genera un
antes y un después en la

Predomina un enfoque legalista caracterizado
por la regulacién de las relaciones entre la
empresa y las personas que intervienen con
ella y su administracién . Su méximo
exponente fue Giuseppe Cerboni, quien
desarrollo un procedimiento conocido como
Logismografia que sintetiza la estructura
juridico-personalista en tres elementos. El
pensamiento econdmico, el administrativo y

*Estallido de la primer guerra mundial
*Enfoque de la Contabilidad como
economia de la empresa

*Balance Oro como solucién a los procesos
inflacionarios

*Crack Bursétil

*Patrimonialismo

*Patén & Canning nuevos conceptos sobre
medicién y valuacién

*Qrientacién de la Contabilidad como

Contabilidad . el contable. Sistema de Informacién
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comprende  toda la  Difusion de la Partida Doble y el caracterizado por centrar el estudio  x), contabilidad como una herramienta

Antigliedad y la Alta Edad
Media. Hasta el “Liber
Abaci” de Leonardo
Fibonacci . Caracterizado
por el registro aislado de
operaciones o partida
simple .

importante aporte de Franceso
Villa que permite la separacién
entre la teneduria de libros y la
Ciencia de la Contabilidad
orientada  hacia  problemas
Econémico-Administrativos.

Que perdura hasta nuestros dias

Hitos de la Historia Contable

(Elaboracién Propia a Partir de Montesinos Julve)

4.2 Evolucion

en el control de la hacienda,
enmarcando la contabilidad dentro
de un caracter  netamente
econdmico. Su méaximo exponente
Fabio Besta quien define la
contabilidad como la Ciencia del
control Econémico .

de planeacién

*Creacién de la SEC
*Contabilidad no monetaria
*Fin del sistema patrén oro
*Informacién Prospectiva
*Fundacién del FASB

Evolucién del Pensamiento Contable

La globalizacion, ha hecho que la contabilidad se desprenda de las situaciones individuales de

una entidad en particular, y comience a visualizar esas mismas situaciones dentro de una realidad



mas global. Esto sugiere, que la contabilidad contemple usuarios tanto internos como externos de
la entidad. Para Hendriksen (1970), la crisis financiera del 29; no solamente evidencid la
manipulacion en la informacion contable de la época, sino que ademas impulso un importante
cambio en el pensamiento contable, que tuvo que ver con la modificacion del objetivo de la
contabilidad financiera. “Pensar en la proteccion de los inversionistas”.

Dentro de ese contexto, ya no podia concebirse la contabilidad como una herramienta para
medir hechos del pasado, con el fin de mostrar si hubo o no, un beneficio del periodo mediante el
resultado del ejercicio. Ahora, los contenidos de los estados financieros deben contemplar las
necesidades de los usuarios. En esta misma linea, Tua Pereda (2001), menciona que “el paradigma
de la utilidad, orienta el contenido de los estados financieros a las necesidades del usuario,
asumiendo que su principal requerimiento es el apoyo informativo adecuado para la toma de
decisiones”. Y destaca que durante las Ultimas décadas, el propdsito de los estados financieros por
medir el beneficio econémico, ha sido sustituido por el suministro de informacion atil al usuario.

De acuerdo con esto, Sanz (1994), admite que dado el nuevo contexto internacional, las
empresas no solo se ven obligadas a rendir informacion sobre la administracion de los recursos
que tienen confiados; sino que ademas, deberan circunscribir a la informacion financiera que
tradicionalmente han emitido, aquellos elementos que los diferentes usuarios, empiecen a
vislumbrar con especial preocupacion. Como por ejemplo, los asuntos ecoldgicos. Obligando a
que la informacion suministrada en los estados contables, también refleje las consecuencias de las
decisiones medioambientales de la empresa, en términos cuantitativos y cualitativos, a fin de
permitir un analisis econdmico y financiero de las mismas.

En palabras de Ficco (2011), este nuevo cambio en el pensamiento contable, es atribuible a una

disyuntiva entre control y toma de decisiones. A continuacion, se enlistan algunas definiciones que



permiten comprender esta reflexion.

Segun Besta (1891), “La contabilidad es la ciencia del control econémico, cuyo principal
objetivo es el control de la riqueza haciendal”.

Por su parte, Beaver (1981) afirma que “el proposito de los estados financieros, es proveer
informacion a los proveedores de capital, que les facilite la evaluacion de la gestion del steward”
(en términos coloquiales, los proveedores de capital serian los duefios y el steward el
administrador). Conforme a estas afirmaciones se puede evidenciar, que el proposito contable, es
informar los resultados efectivamente alcanzados. Informacidn importante para que los duefios,
puedan controlar la gestion de sus recursos. Pero la misma, carece de caracter predictivo necesario
para que usuarios externos tomen decisiones al respecto.

Sin embargo, con el paso de los afios, surge un cambio significativo que podemos visualizar a
través de las siguientes definiciones. Vartkes (1995), declara que “la contabilidad es una disciplina
que tiene por objeto registrar las transacciones de caracter financiero, efectuadas por una entidad
y, con base en dicho registro, suministrar informacion financiera estructurada en forma tal, que sea
atil a los administradores de la entidad y a otros interesados”. A su vez, Biondi (1999), sefiala que
la contabilidad es una disciplina que permite controlar las operaciones del ente y también,
suministra datos Utiles para todos los interesados en los informes que produce la contabilidad.
Evidenciando asi, que el nuevo proposito contable es brindar informacion, para que los diferentes
usuarios puedan tomar decisiones. Sin dejar de lado por supuesto, a los duefios del capital.

Esta idea, es avalada también por Demski, Fellingham, ljiri y Sunder (2002) cuando afirman,
gue una caracteristica fundamental de la contabilidad, es que la misma puede servir, tanto para la
toma decisiones, como para el control. Donde el control, implica mirar hacia atras y tomar

decisiones mirando hacia adelante. Ademas, sostienen que el control actual, entendido como



correspondencia entre lo que los agentes eligen hacer y lo que otros agentes esperan que ellos
hagan bajo distintas circunstancias, posibilita mejores decisiones futuras. Y las decisiones futuras,
justifican el control actual.

Pero esta relacion entre control y toma de decisiones es mucho mas compleja de lo que parece,
puesto que la informacion contenida en los estados financieros para ejercer control, no
necesariamente resulta de gran utilidad para mirar hacia adelante, en palabras de Hendriksen
(1970).

Proporcionar informacion pertinente para que los usuarios tomen decisiones, no solamente
supone definir al usuario y sus necesidades; sino también, la utilizacién de un modelo normativo,
que determine, qué informacién requieren los estados financieros, para que los usuarios puedan
hacer las predicciones necesarias que les permita tomar decisiones. De acuerdo con esto, la
American Accounting Asociation a través de su documento “A Statement of Basic Accounting
Theory” (1966)3 destaca esta cuestion al afirmar, que dichos requisitos, deben concebirse como
guias para la comunicacion de la informacidn contable.

Es decir, que toda esa diversidad de practicas contables existentes, respecto de la informacion
financiera a revelar, los métodos de valorizacion, de reconocimiento, la estructura de los estados
financieros, las notas al balance, el nombre de las cuentas, entre muchos otros, fruto del desarrollo
de cada pais, en respuesta a sus necesidades econdmicas, sociales, politicas, impositivas, culturales
y legislativas, suponian un obstaculo para las transacciones de las empresas multinacionales y de
aquellas que querian incursionar en mercados extranjeros. Es asi, como surge la necesidad de

desarrollar un conjunto de normas que fueran de aceptacion mundial.

3 A Statement of Basic Accounting Theory, Es un documento generado por la Asociacion Americana de Contadores,
conocido como ASOBAT



4.3 Estadio Actual

La informacion financiera en la actualidad, constituye uno de los elementos esenciales que
permite a la alta direccion de una empresa, guiar las acciones necesarias para que los resultados
coincidan con los objetivos establecidos. Ademas, permite el control y la planificacion adecuada
de los recursos de la misma. Y brinda, elementos de juicio necesarios para que los demas
interesados de esta informacion, también puedan tomar decisiones al respecto. En relacion a esto,
autores como Calleja (1995), opinan que la informacion contable es imprescindible, puesto que
sin ella seria imposible conocer la situacion y evolucion de los negocios; asi, como tomar
decisiones adecuadas en base a una Informacion consistente, objetiva y relevante.

Existen diversas opiniones al respecto, Villacorta (2004) por ejemplo sostiene, que la
informacion contable tiene como objetivo proporcionar informacién Gtil a los usuarios, pero
debido a la gran variedad de usuarios a los que va dirigida, y a las diferentes necesidades de cada
uno de ellos, es importante realizar una homogeneizacién de la informacién contable, puesto que
solo sera atil para un amplio nimero de usuarios, si se organiza dentro de un mismo marco tedrico.

A pesar de las bondades que destacan algunos autores sobre la homogeneizacién contable, hay
quienes piensas que los estandares internacionales, no son garantia de que la informacion
financiera sea Util para todos los usuarios. Tal es el caso de Demski (1973), quien afirma que
ningun conjunto de normas contables, puede ayudar a brindar informacion que sea Util para todos
los usuarios y para todos los propdsitos posibles. Esta misma idea, es compartida por Gémez
(2004) cuando sefala, que la informacion esta sesgada a un usuario particular “el inversionista” y
por tanto, en términos generales, no es de utilidad para otros usuarios o para las funciones de
control. Afirma, que no hay claridad en la utilidad de la informacion para todos los propdsitos de

las organizaciones, entre los que destaca la rendicion de cuentas, las normativas fiscales y



mercantiles; y sostiene que las NIIF se concentran en un determinado usuario de informacion y
este es el eje central de ellas, mejorar la utilidad de la informacion para los inversionistas de capital,
dejando de lado la contabilidad para otros objetivos.

Farfan por su parte admite, que aunque el proceso de globalizacion ha roto las barreras de los
mercados, permitiendo las relaciones comerciales en cualquier lugar del mundo, no hay cémo
garantizar que la informacion cumpla con su caracteristica de utilidad para la toma de decisiones;
debido a que la necesidad de informacion en nuestros dias es inmediata y para obtener informacion
completa de una entidad, se debe esperar al cierre del ejercicio contable y para cuando esto suceda
probablemente, mucha de esa informacion habra perdido su relevancia. (2010, p.13).

La aplicacion de los estandares internacionales se hace bajo el supuesto de que las
organizaciones sean atractivas para futuros inversores de capital. Pero esta, es una idea muy
abstracta para las medianas empresas, que se ven obligadas a implementar las normas
internacionales sin cotizar en bolsa. En dicho caso, no se favorecen de la inversion de terceros y
ademas, corren el riesgo de no cumplir con la rendicion de cuentas ante el propietario y la
legislacion fiscal. Por esta razén, Martinez y Belefio (2016, p.8) consideran que las NIIF no son
criterios adaptables a todas las estructuras organizacionales.

Contrario a eso, Villacorta (2004) opina, que las NIIF son una construccion de propuestas
elaboradas en ambientes econdmicos muy diferentes. Es decir, con bajas tasas de inflacion, en
ciclos econdémicos expansivos, en presencia de mercados de valores. Todas las propuestas
realizadas, han sido definidas bajo el paradigma de utilidad de la informacién; siendo esta, la
caracteristica fundamental en los estandares internacionales y por tanto, debe suponerse que los
mismos, estan pensados para mejorar sustancialmente la informacion que reciben los diferentes

usuarios, de forma tal que se les garantice la calidad de la misma.



Scavone, realiza una interesante reflexion al respecto, al mencionar que desde el principio de la
historia de la contabilidad, su objetivo fue el de informar. En ese entonces la contabilidad se nutria
de las matematicas, pero en la medida que la historia economica del hombre evoluciono, también
lo hizo la contabilidad y comenzé a nutrirse de otros saberes, sin olvidar que su rol primordial es
la comunicacion de la informacién al usuario (2002, p.22). Tal y como puede apreciarse en la
opinion de Ortega (2006) sobre la importancia que tiene la contabilidad financiera en el suministro
de informacién util a un amplio conjunto de usuarios, para ayudarles a tomar decisiones. Y en el
objetivo sefialado por el Marco Conceptual para la Informacion Financiera (2010), que indica que
lo importante, es suministrar informacion que sea Util a los inversores, prestamistas y otros
acreedores existentes y potenciales, sobre una determinada entidad, para que puedan tomar
decisiones al respecto.

A pesar de la aceptacion o no de la regulacién internacional, por parte de investigadores,
académicos, organismos privados y entidades alrededor del mundo, es indiscutible que los
estandares internacionales de contabilidad, estan re direccionando el ejercicio de la profesion y la
percepcion tradicional de contabilidad. Por esta razon, toda empresa independientemente de su
actividad, deberia prestar atencién a estos estandares, en el momento de elaborar su informacion
financiera. Aun cuando los mismos presentan vacios que deberan subsanarse, estan siendo
contemplados como los principales lineamientos para la construccion de la informacion financiera,
en gran parte del mundo. Es muy importante comprender el cambio de énfasis tan grande que ha
tenido la contabilidad durante los tltimos 60 afios; pasar de la rendicion de cuentas a la generacién
de informacion financiera, como instrumento al servicio de los diferentes usuarios, para la toma
de decisiones.

Como se ha podido apreciar, la importancia de la informacion financiera en nuestros dias, esta



sustentada en que a través de ella, se realiza la asignacion de recursos economicos. Es decir, los
duefios de capital basan sus expectativas futuras, en la informacion financiera que reciben hoy
gracias a la contabilidad.

En palabras de Amat (2008), la informacidn financiera es importante porque identifica, mide y
comunica los hechos econdmicos de una empresa, para facilitar a los usuarios, su diagnostico y
toma de decisiones.

En pro de que la informacion realmente cumpla con su caracteristica de utilidad, es fundamental
conocer los diferentes usuarios que estan y que podrian estar interesados en la informacion
financiera que emiten las empresas, para poder acompafiar sus necesidades de una manera mas

efectiva.

CAPITULO 5. USUARIOS DE LA INFORMACION FINANCIERA

5.1 Antecedentes

Para poder conocer el abanico de usuarios que tiene la contabilidad, es necesario
comprender las transformaciones que ha sufrido el objetivo de la informacién contable. En
palabras de Barbei dichos cambios pueden resumirse en etapas relacionadas, con los diferentes
paradigmas en que la comunidad cientifica, ha ubicado a la Contabilidad. Estas etapas son: la etapa
de los registros, de medicion econdémica del beneficio y de utilidad para la toma de decisiones.
(2017, p.113).

Cada una de esas etapas, se caracteriza por un objetivo distintivo de la contabilidad, por
ejemplo: la etapa de registro, buscaba salvaguardar la memoria de las operaciones realizadas por
el mercader, predominando una doctrina juridico-personalista en donde lo importante era conocer

la evolucion del patrimonio. Durante la etapa de medicion economica del beneficio, lo importante



era brindar informacién que permitiera dar cuenta de los resultados obtenidos durante el ejercicio
a los duefios de capital y evaluar la gestion del administrador, predominando mayoritariamente
una doctrina de controlismo. Finalmente en la etapa de utilidad para la toma de decisiones, la
informacion ya no es requerida Unicamente para ejercer control, sino que ademas, se hace
indispensable para tomar decisiones (Farfan, 2010). Y es entonces, donde aparecen nuevos
interesados en la informacion financiera.

El cuadro a continuacion, es elaborado en funcion a las etapas de contabilidad, enunciadas
por Barbei en 2017 y tiene como proposito, mostrar la evolucion de los diferentes usuarios de la
informacion financiera.

llustracion 6 Identificacion de los Usuarios de la Informacion a Partir de las Etapas de la
Informacion Contable

Etapas de la Informacién

Contable
Etapa de los Registros Etapa de Medici6n del Etapa de Utilidad para la
Beneficio Toma de Decisiones
En el origen la Contabilidad fue En la medida que evolucionan las La informacién contable abandona
utilizada a fin de sustituir o salvar operaciones mercantiles, aparece la partida el concepto tradicional de control,
los fallos de la memoria. Esta doble y la necesidad de controlar los y se transforma en instrumento
etapa va hasta la Primera Guerra resultados obtenidos dentro de un periodo. necesario para la toma de
Mundial . Esta etapa va hasta la crisis de 1.929 . decisiones .
El usuario Importante es el El usuario Importante es el duefio Aparecen Nuevos Usuarios tales
Mercader de Capital y el Administrador como, inversionistas,  clientes,

proveedores, accionistas, entidades
gubernamentales, entre otros

(Elaboracién Propia a partir de Barbei Alejandro)

5.2 Evolucion

Numerosos autores han declarado que para poder garantizar la utilidad de la informacién



financiera, es de vital importancia identificar y caracterizar a los usuarios de la misma,
(Hendriksen, 1970). Este ejercicio, permitira elaborar informacion pensando en las necesidades de
quienes finalmente haran uso de ella. Tua Pereda (2002) afirma, que la preocupacion por identificar
a los usuarios de la informacion, ha estado presente en los distintos marcos conceptuales
normativos alrededor del mundo. Especialmente, desde que los estados financieros, se han
orientado al suministro de informacién util para la toma de decisiones.

Desde esta perspectiva, un estudio realizado sobre los usuarios de la informacion financiera
muestra, que los usuarios de la informacion, son fruto de una construccion elaborada a lo largo de
los afios, por las diferentes apreciaciones que los marcos conceptuales, de cuerpos normativos de
cada pais han formulado. (Eslava, et.al, 2016).

En virtud de ello, se rescata la identificacién que diversos organismos, han propuesto sobre los
usuarios de la informacién, a lo largo de la historia, y que guardan cierta relacion con los definidos
por el marco conceptual vigente del IASB.

En 1986, el instituto de auditores independientes de Brasil, establecié dos tipos de usuarios:
primarios y secundarios. Los primarios conformados por los prestamistas, acreedores, accionistas
y los integrantes del mercado. Y los usuarios secundarios, por los administradores.

El International Accounting Standards Board en 1989, sefialaba en su marco conceptual para la
elaboracion y presentacion de los estados financieros de esa época, como destinatarios de la
informacién a los empleados, prestamistas, proveedores, comerciales, clientes, gobierno,
organismos publicos y publico en general.

Durante 1998 el instituto de normas contables de Sudafrica, identificaba trece usuarios de la
informacidn: parlamento, legislaturas y otros érganos directivos, publico que recibe los servicios

y paga impuestos, prestamistas, fiadores financieros, proveedores y acreedores, agencias



calificadoras, otros gobiernos, agencias internacionales, proveedores de recursos, economistas,
analistas financieros y empleados. La asociacion de contabilidad y administracion de empresas de
Espafia en 1999, destacaba a los usuarios de la informacion como los propietarios actuales y
potenciales, trabajadores y sus representantes, prestamistas, proveedores y otros acreedores
comerciales, clientes, gobierno y sus organismos publicos, el publico en general y la colectividad.

Por su parte, el instituto de contadores colegiados de Nueva Zelanda de 2007, afirmaba que los
inversores eran los principales usuarios de la informacidn contable. Los principios generalmente
aceptados de Canada durante el 2008, agrupaban a los usuarios de la informacion en 5 grupos:
inversionistas, miembros, contribuyentes, acreedores y otros usuarios. Y La federacion argentina
de consejos profesionales de ciencias economicas de 2012, reconocia como usuarios de la
informacién a los inversores actuales y potenciales, los empleados, los acreedores actuales y
potenciales, los clientes y el Estado.

Para Franco (1998), es posible clasificar los usuarios de la informacion en dos tipos: externos e
internos. Ambos usuarios mantienen distintos grados de relacion con la empresa y por ello, la
informacidn solicitada por cada uno de ellos es cualitativamente diferente. Razén por la cual, los
usos que recibe la informacion contable de parte de estos usuarios, estan orientados a diferentes
niveles de decision respecto de la entidad.

Desde este punto de vista, los usuarios externos son aquellos que utilizan la informacion
financiera, para tomar decisiones de inversiéon o financiamiento. A modo de ejemplo podemos
destacar: los bancos, los proveedores, los inversionistas, y las instituciones gubernamentales.

Los bancos necesitan la informacion financiera para poder evaluar y calificar a las empresas, y
de esta manera, decidir qué clase de servicios financieros pueden facilitarles o no.

Los proveedores requieren la informacidn para conocer la situacién econdémica de la empresa a



la que suministran sus bienes y/o servicios y saber hasta qué punto pueden extender sus relaciones
comerciales.

Los inversionistas, utilizan la informacién para poder decidir si compran, venden o mantienen
sus instrumentos de capital.

Las instituciones gubernamentales, usan la informacion para controlar las actividades de la
entidad y poder realizar el recaudo correspondiente de los tributos.

Siguiendo con este mismo planteo, los usuarios internos son aquellos que se encuentran al interior
de la entidad como por ejemplo: los administradores, empleados y propietarios.

Los administradores requieren de la informacion para tomar decisiones en el dia a dia de las
operaciones. Establecer planes de accidn, trazar objetivos y controlar su gestion.

Los empleados necesitan la informacion para conocer la estabilidad de la empresa y si la misma
podra continuar manteniendo su relacién laboral.

Los propietarios, requieren la informacion para mantenerse al dia sobre el comportamiento del
negocio y el riesgo de su capital.

Todas estas identificaciones que se ha propuesto sobre los usuarios de la informacion, por parte
de los diferentes organismos, deja ver la diversidad y la cantidad de usuarios distintos que tiene la
informacidn financiera. Esto sugiere también, la cantidad de necesidades e intenciones diferentes
que tiene el uso de la misma. Y deja claro, que la informacién financiera debe brindar datos Utiles,

para todos los usuarios existentes y para aquellos que eventualmente pudieran aparecer.

5.3 Estadio Actual

En capitulos anteriores, se ha podido esclarecer que la informacion financiera, tiene como
principal objetivo, servir para la adecuada toma de decisiones de los diferentes usuarios y de la

efectividad del control interno de la entidad. De acuerdo con ello, Barbei y Zinno sostienen, que



aunque es correcto afirmar que los estados financieros, son utilizados por una amplia gama de
usuarios, tales como: inversores, empleados, acreedores, proveedores, clientes y gobierno. Las
necesidades de estos, pueden tener diferencias. Por ello, es necesario establecer un grupo
prioritario, ese grupo de usuarios a privilegiar generalmente, son los inversores y acreedores.
(2016, p. 5).

Un estudio realizado por Céarcaba (2000) sobre el andlisis de los usuarios de la informacion
mediante un enfoque de agencia, identifico multiples interesados en el analisis de la informacion
contable. Entre los interesados tenemos: el gobierno, érganos de control, agentes econémicos,
empleados y pablico en general.

Aunque a lo largo del discurso sobre usuarios de la informacion financiera, se han distinguido
gran variedad de usuarios, es importante resaltar que a efectos de facilitar la comprension de los
mismos, en este trabajo se reconoceran como tal, a los mencionados por el Marco Conceptual para
la Informacion Financiera emitido por el IASB (2010), los cuales son: Inversores, prestamistas y
otros acreedores existentes y potenciales. Entendemos a cada uno de ellos de la siguiente manera:

e Inversionistas:

Son aquellas personas naturales o juridicas, que invierten su capital en las entidades. Y por tal
motivo, tienen fuerte interés de conocer los resultados econémicos, el comportamiento financiero
y operativo de la entidad; asi, como cualquier otra informacién que les permita decidir si deben
comprar, mantener o vender la inversion que poseen en la misma. Vale la pena aclarar que se
consideran inversionistas no solo los existentes al momento de la emision de la informacién, sino
también, todos aquellos potenciales. Tal y como mencionan Bertoni y Tamarowsky (2002). Los
inversionistas actuales requeriran de datos que les permita conocer la marcha de la empresa y los

riesgos de su inversion; mientras que los inversionistas potenciales necesitaran precisar toda



aquella informacion global sobre la entidad en la que van a invertir, es decir, datos que estan
relacionados con el riesgo y la rentabilidad.
e Prestamistas:

Son aquellas personas fisicas o juridicas, que brindan financiacion a las empresas. Y que estan
interesados en conocer la informacién financiera de esta, en aras de evaluar la capacidad
econOmica que tienen, para responder con las obligaciones adquiridas. Especialmente, con los
préstamos y obligaciones implicitas que les han otorgado. Por tanto, a estos usuarios les pueden
interesar aspectos tan importantes como la liquidez y la rentabilidad.

e Otros Acreedores Existentes Y Potenciales:

Son todas aquellas personas naturales o juridicas, con quienes la entidad ha adquirido una
obligacion o podria llegar hacerlo. Y por consiguiente requieren informacion que les permita
conocer la estabilidad financiera de la empresa y les ayude a determinar si lo que se les adeuda,
les sera pagado.

Para Scavone, los objetivos de los Estados Contables, se deben definir en funcion de las
necesidades de informacion de sus usuarios, lo que implica que haya distintos informes dirigidos
a distintos interesados con niveles diferentes de necesidades de informacion y de conocimiento
contable adecuado para su comprension. Esta autora sostiene que, mientras la contabilidad no
mejore ese objetivo, los estados contables seguirdn siendo poco relevantes para la toma de

decisiones. (2002, p. 32).

5.4 Necesidades de los Usuarios de la Informacién Financiera

Con anterioridad se ha mencionado que la informacion financiera, no solamente tiene diversos

usuarios, sino que ademas, dichos usuarios poseen diversas necesidades y propositos respecto de



la informacion. Esta idea nos hace reflexionar un poco, acerca del pensamiento que tiene Canetti
(2017) sobre lo importante que es que la informacidn contable, no se limite solo a los aspectos
economicos. Este autor considera, que con el paso de los afios, las necesidades de informacion que
tienen los usuarios, se han extendido mas alla de lo estrictamente monetario y que muchos por
ejemplo, estan interesados en recibir informacion acerca de aspectos ambientales, sociales, legales,
laborales, de gobierno corporativo, entre muchas otras relaciones, que involucran a la entidad con
su entorno.

Una idea que podria aproximarse a este pensamiento es la expuesta por Tua Pereda, cuando al
referirse a los objetivos de la contabilidad sefiala, que los mismos consisten en suministrar
informacidn para una amplia gama de propositos, entre los que se encuentran la toma de decisiones
relativas al uso de recursos limitados, la identificacion de las areas cruciales de decision y la
determinacion de objetivos. Asi como también la direccion y control efectivos de los recursos
humanos y materiales de la organizacion, junto con la evaluacion y control de la utilizacion de los
recursos confiados a la entidad. (1995, p.191).

En terminos generales, podria asegurarse que dentro de las necesidades mas importantes de los
usuarios, estan la de conocer la situacion financiera de la empresa y la capacidad gue esta tiene
para generar beneficios econdémicos en el futuro; puesto que la mayoria de decisiones que toman
los usuarios, las toman en base al conocimiento y analisis de dicha informacion. Adicionalmente
Scavone, destaca que la informacién, no solo debe reflejar fielmente la realidad econémica y
social de las empresas, sino que ademas, debe abarcar hechos del pasado, del presente y del futuro.
Sin dejar de lado el anélisis del mensaje contable, la forma de transmitirlo y de recibirlo por parte

del usuario. (2002, p. 39).



Definir las necesidades de los usuarios, no es una tarea sencilla. Sin embargo, un estudio sobre
el marco conceptual de la contabilidad financiera en Espafia, realizado por Gabéas (1991), podria
brindar una idea aproximada de las mismas, al indicar que las necesidades de los usuarios, se
pueden clasificar dentro tres objetivos: El de control, intimamente relacionado con la gestion de la
empresa ante su propietario y/o socios. El de prediccién, relacionado con el desarrollo de la
financiacion de la empresa y la separacion entre los propietarios y la direccion. Y el objetivo
macroecondmico, que tiene que ver con la factibilidad de hacer calculos econdémicos y controles

sectoriales respecto de una industria o una regién por ejemplo.

CAPITULO 6. IMPACTO DE LAS VARIACIONES DE TIPO DE CAMBIO E
INFORMACION A REVELAR EN LOS ESTADOS FINANCIEROS

6.1 Efecto de las Variaciones de Tipo de Cambio en los Estados Financieros

Conforme a la norma internacional de contabilidad NIC 21 “efectos de las variaciones en las
tasas de cambio de la moneda extranjera”, una entidad puede tener actividades en el extranjero
de dos maneras: mediante transacciones en moneda extranjera o teniendo un negocio en el

extranjero. Tal y como lo ilustra la siguiente figura.



llustracion 7 Transacciones en el Extranjero

Bajo NIC 21 Una Entidad tiene
Actividades en el Extranjero, de
Dos Formas

Transacciones en Moneda Principales Problemas Negocios en el Extranjero
Extranjera

. 1.  Que tasa de cambio se debe utilizar.
+ Compra o Venta de Bienes y/o X
s 2. Cual es la manera de informar, los
servicios en ME .
efectos que las variaciones de tasa de

* Al convertir los resultados y la situaciéon
financiera de los negocios en el extranjero que
se incluyan en los estados financieros de la

. ndo Presta o toma prest fon i
Cuando Presta o toma prestado fondos cambio, tienen en los EF . entidad. . . L.
en ME * Al convertir los resultados y la situacién
* Adquiere Activos o Liquida Pasivos en financiera de la entidad en una moneda de
ME presentacion distinta de la funcional.

Toda Transaccién en Moneda Extranjera, se reconocera inicialmente utilizando la Moneda Funcional de la entidad, al tipo de cambio
de la fecha de la transaccién. Al final de cada periodo, las partidas monetarias se convertirén al tipo de cambio de cierre, las partidas
no monetarias medidas en términos de costo histdrico se convertiran al tipo de cambio de la fecha de la transaccién y las partidas no
monetarias medidas al valor razonable se convertiran utilizando el tipo de cambio de la fecha en que se mide el valor razonable.

(Elaboracién Propia a partir de NIC 21)

Decir que las entidades que realizan operaciones en el extranjero, mediante transacciones en
moneda extranjera o a traves de un negocio en el extranjero, estan expuestas al riesgo de tipo de
cambio. Esto significa, que en la medida en que varian los tipos de cambio, las cuentas por cobrar
y por pagar en moneda extranjera también pueden sufrir cambios; fruto de las variaciones en la
tasa de cambio. Asi mismo, podrian variar los activos y pasivos al convertirlos a un tipo de cambio
actual. De acuerdo con Doupnik y Perera, la exposicion de las transacciones en moneda extranjera,
da lugar a ganancias y pérdidas cambiarias que finalmente se realizan en efectivo. Y los ajustes de
conversion no producen en forma directa flujos de entrada o de salida de efectivo (2007, p.299).
No obstante, para Pérez (2015) cuando esas variaciones generan pérdidas de valor, afectan la
solvencia y capacidad de endeudamiento de la entidad.

Un estudio realizado por Hinojosa (2014) sobre riesgo de tipo de cambio, arroja que existen dos
tipos de riesgo al respecto: riesgo de conversion y riesgo de transaccién. Y los explica de la manera

siguiente:



e Riesgo de Conversion:

Cuando una entidad mantiene activos o pasivos denominados en una moneda extranjera,
incluidas las inversiones en el exterior, en cada cierre contable, el valor de dichos elementos
cambiard en funcion de la variacion de la tasa de cambio correspondiente a dicha moneda
extranjera. Dependiendo de la naturaleza del elemento, es decir, monetario 0 no monetario, el
cambio de valor de este, se reflejara en la cuenta de resultados, en patrimonio neto, o incluso no
se reflejara. Dichas variaciones afectan el valor de los activos y pasivos del balance denominados
en moneda extranjera y por tanto el valor patrimonial de la empresa.

e Riesgo de Transaccion:

Cuando una entidad mantiene operaciones futuras comprometidas o altamente probables que
implican flujos de caja en moneda extranjera, las variaciones en los tipos de cambio pueden
influir en el valor, de los flujos netos futuros. Esto es porque la entidad tiene que comprar la
divisa extranjera en el futuro para realizar los pagos o venderla para pasar las divisas recibidas a
su moneda funcional.

A pesar de que la mayoria de las veces el efecto de la variacion del tipo de cambio, pareciera
circunscribirse Unicamente a la cuenta de pérdidas y ganancias conocida como “Diferencia de
Cambio”, el efecto que tiene estas variaciones en el resultado y en el valor patrimonial de una
entidad es mucho mas compleja. Un estudio realizado por Morales (2017) sobre aspectos contables
de la gestion del riesgo de tipo de cambio, a través de una serie de ejemplos practicos evidencian
que:

e Cuando una entidad pacta ventas en moneda extranjera con un tipo de cambio determinado y
en el momento de su realizacion el tipo de cambio es inferior al inicial, esa diferencia de

cambio afectara el resultado operativo de la entidad, a través de las ventas. Es decir esa



fluctuacion se vera reflejada como una menor venta.

e Desde el momento en que se registra contablemente esa venta y se liquida, es decir
efectivamente se cobra, las variaciones en el tipo de cambio durante ese periodo impactan en
la cuenta diferencia de cambio.

e Cuando una entidad mantiene activos y/o pasivos monetarios en moneda extranjera, como
por ejemplo cuentas por cobrar o por pagar, de un periodo contable a otro, al cierre del
ejercicio, la entidad debera convertir dichos activos y/o pasivos al tipo de cambio del cierre
del periodo. Y las variaciones fruto de esa conversion, se reconocen en diferencia de cambio
dentro del resultado financiero.

e Cuando se convierte un estado financiero de la moneda funcional a la moneda de
presentacion, pueden surgir diferencias de conversién por dos razones: uno por la conversion
de activos netos a un tipo de cambio de cierre en el periodo anterior, distinto al tipo de cambio
del cierre del ejercicio actual. Y dos, por el hecho de que los activos y pasivos se convierten
a tipo de cierre y la cuenta de pérdidas y ganancias al tipo de la fecha de transaccion. Estas
diferencias de conversion se reconocen en ORI.

Es decir, que los movimientos en las tasas de cambio, ademés de tener un impacto directo en la
cuenta de diferencia de cambio, afectan también los flujos de efectivo, los costos operativos, el
valor de los activos y pasivos, los ingresos, los costos de venta, de produccién y los costos
financieros. Todo esto, porque la mayoria de las entidades no puede presupuestar con exactitud

esas diferencias y a veces, tampoco utilizan mecanismos de cobertura frente a este riesgo.



6.2 Requerimientos de la NIC 21

Las transacciones en moneda extranjera, pueden ser monetarias y no monetarias. En un lenguaje
coloquial, las partidas monetarias son aquellas, que se encuentran expresadas en unidades
monetarias nominales e implican recibir o pagar efectivo. En cambio, las partidas no monetarias
son aquéllas que no implican una salida o ingreso de efectivo, pero cuyo valor nominal puede
variar de acuerdo con el comportamiento de la inflacion.

Conforme ala NIC 21 el reconocimiento inicial de estas partidas, debe hacerse al tipo de cambio
de la fecha de la transaccion. Posteriormente, al cierre del periodo, las partidas monetarias se
convierten al tipo de cambio de cierre del ejercicio sobre el cual se informa. Y las partidas no
monetarias dependerdn de cémo fueron medidas inicialmente, al costo histérico o al valor
razonable. En cuyo caso, seran convertidas respectivamente al tipo de cambio vigente en la fecha
de la transaccion y al tipo de cambio de la fecha en que se hizo la medicion del valor razonable.

Las diferencias de cambio que surjan al liquidar las partidas monetarias, o al convertir las

partidas monetarias a tipos de cambio diferentes de los que se utilizaron para su reconocimiento

m Definiciones

La Empresa EASRL, cuya moneda funcional es el Peso .
Argentino, compra materia prima al exterior por USD Mone'da Toda aquella moneda distinta de
25.000 el 14/02/2019 cuando el tipo de cambio era SUCWEEEY  la moneda funcional.

38,22 ARS/USD. La compra se liquida con el

proveedor el 14/05/2019. Cuando el tipo de cambio es . .
de 44,97 ARS/USD. Los asientos en la fecha de registro 1o et tairey] Se hace al tipo de cambio de la

de la factura y liquidacién de cuenta a pagar al Inicial: fecha de la transaccion. Por eso el

proveedor, serfan los siguientes: tipo de cambio utilizado es 38,22.

Momento 1 Reconocimiento de la Compra

USD 25.000 a 38,22 = 955.500 . . Cuando existe una variacién de la

SUEEREECEN (52 de cambio, entre la fecha de la
Materia Prima 955.500 Cambio: transaccién vy la fecha de liquidacién.
Proveedores del Exterior 955.500

Las diferencias de cambio generadas,

Momento 2 Pago al Proveedor Ul et se reconocen en el resultado del

USD 25.000 a 44,97 = 1.124.250 .
periodo.

Banco 1.124.250

Diferencia de Cambio 168.750

Proveedores del Exterior 955.500




inicial, se reconoceran en los resultados del periodo en el que aparezcan (Parrafo 28 de la NIC 21).
Dicha situacion la podemos visualizarlas a traveés, del siguiente ejemplo.

Cuando se reconozca en ORI una pérdida o ganancia derivada de una partida no monetaria,
cualquier diferencia de cambio, incluida en esa pérdida o ganancia, también se reconocera en ORI.
Por el contrario, cuando la pérdida o ganancia, derivada de una partida no monetaria, sea
reconocida en los resultados del periodo, cualquier diferencia de cambio, incluida en esa pérdida
0 ganancia, también se reconocera en los resultados del periodo (Parrafo 30 de la NIC 21).

Cuando la moneda funcional de una entidad, es diferente de su moneda de presentacion, debera
convertir sus resultados a la moneda de presentacion del modo siguiente: (Parrafos 39 ay b de la
NIC 21).

e Los activos y pasivos en moneda extranjera seran convertidos al tipo de cambio de la fecha
de cierre del periodo sobre el cual se informa, es decir, a la fecha del balance general.

e Los ingresos y gastos se convertirdn a los tipos de cambio de la fecha de las transacciones,
pudiendo utilizarse tipos de cambio promedio ponderado del periodo, siempre y cuando esos
tipos de cambio no hayan sufrido variaciones significativas que hagan inadecuado su uso.

En cuanto a las actividades en el extranjero, por medio de un negocio en el exterior la NIC 21
indica “que un negocio en el extranjero es una entidad subsidiaria, asociada, acuerdo conjunto o
sucursal de la entidad que informa, cuyas actividades estan basadas o se llevan a cabo en un pais
o moneda distintos a los de la entidad que informa” (parrafo 8).

En haras de comprender mejor lo que es un negocio en el extranjero, se presentan las siguientes

definiciones.



e Controladora:

Es una empresa que ejerce control sobre una o mas entidades. Y esto sucede cuando la entidad
controladora esta expuesta, o tiene derecho, a los rendimientos variables procedentes de su
inversion en la participada, y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a través del poder
que ejerce sobre esta. (Apéndice A de la NIIF 10).

e Subsidiaria:

Es una entidad que estd controlada por otra. Aun cuando puede tener una razon social, un
domicilio y un accionar independiente de la empresa controlante. Su composicion patrimonial es
mayoritariamente de la entidad controladora. (Apéndice A de la NIIF 10).

e Asociada:

Es una entidad sobre la que el inversor tiene una influencia significativa. (Parrafo 3 de la NIC

28).

e Acuerdo Conjunto:

Es un acuerdo mediante el cual dos o mas entidades mantienen control conjunto, entendiendo
como control conjunto el reparto del control contractualmente decidido de un acuerdo, que existe
solo cuando las decisiones sobre las actividades relevantes requieren el consentimiento unanime
de las partes que comparten dicho control. (Parrafo 3 de la NIC 28).

Una controladora como paso previo a la inclusion de los estados financieros de un negocio en
el extranjero, ya sea por el método de consolidacion o el de participacion, también debe asegurarse

de convertir dichos estados a la moneda de presentacion.



6.3 Informacion a Revelar en los Estados Financieros

Conforme a la norma internacional de contabilidad, efectos de las variaciones en las tasas de
cambio de la moneda extranjera NIC 21, una entidad debe revelar en sus estados financieros la

siguiente informacion:

El importe de las diferencias de cambio reconocidas en el resultado del periodo.

e Las diferencias de cambio netas reconocidas en ORI y acumuladas en un componente
separado del patrimonio, asi como una conciliacion entre los importes de esas diferencias
al principio y al final del periodo.

e Larazdn por la cual sumoneda de presentacion, difiere de la moneda funcional, en el caso
de que asi fuese.

e Los cambios de moneda funcional, ya sea de la entidad que informa o de algin negocio
significativo en el extranjero y la razon de dicho cambio.

e El método de conversion utilizado para llevar sus estados financieros de la moneda

funcional a la moneda de presentacion.

Es indiscutible el hecho de que cada vez mas, las empresas se movilizan en un contexto
econdmico de caracter internacional, y en ese escenario, la exposicion al riesgo es cada vez mayor.
Uno de esos riesgos, es el de tipo de cambio, fruto de las operaciones realizadas en monedas
extranjeras. En este sentido, los estandares internacionales de informacién financiera, no
solamente han dedicado esfuerzos al disefio de requerimientos e instrumentos, que permitan tanto
a las entidades como a los usuarios de la informacién financiera, conocer, administrar y gestionar
los impactos que tanto la diferencia de cambio como la de los otros riesgos inherentes a las

operaciones multinacionales, tienen en los diferentes elementos de los estados financieros. Como



lo son por ejemplo, la NIC 21y la NIIF 9, las cuales han incorporado medidas al respecto en otros

estandares. Por ello, se considera importante mencionar la informacién a revelar por diferencias

de cambio, que contemplan otras normas. A continuacion, se destacan las mas importantes:

Los flujos de efectivo ocurridos durante el periodo, se deben informar clasificandolos por
actividades de operacion, inversion y financiacion. Pero el efecto que la variacion en las
tasas de cambio tengan sobre el efectivo y/o equivalentes al efectivo, mantenidos o
adeudados en una moneda extranjera, se deben presentar por separado de los flujos
procedentes de las actividades descritas. (Parrafo 28 de la NIC 7).

Una entidad debe revelar los efectos que las variaciones en las tasas de cambio de la
moneda extranjera, pudieran tener en los activos financieros, cuando los flujos de efectivo
procedentes de esas actividades de financiacion se han incluido, o se esperan incluir en el
futuro, dentro de los flujos de efectivo procedentes de actividades de financiacion. (Parrafo
44B de laNIC 7).

Cuando la moneda funcional de una entidad es la de una economia hiperinflacionaria, sus
estados financieros deben ser re expresados, incluyendo las cifras comparativas, de manera
que todas sus partidas se presenten en términos de la unidad de medida corriente en la fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa. Por esta razon las pérdidas o ganancias
surgidas de la posicién monetaria neta de la entidad, se deben revelar en una partida
separada del resultado del periodo. (parrafo 9 de la NIC 29).

Para cada una de las clases de activos intangibles, la entidad debe revelar las diferencias
netas de cambio, derivadas de la conversion de estados financieros desde la moneda
funcional a lamoneda de presentacion, y de la conversion de una operacion en el extranjero

a la moneda de presentacién de la entidad. (Parrafo 118 de la NIC 38).



e Una entidad revelara para cada combinacion de negocios material o en forma agrupada,
una conciliacién entre los valores en libros de la plusvalia al principio y al final del periodo,
mostrando por separado, las diferencias de cambio neto que surjan durante el periodo
contable. (Parrafo 67 de la NIIF 3).

e Con respecto a la propiedad planta y equipo, los estados financieros de una entidad, deben
revelar las diferencias netas de cambio, ocasionadas por la conversion de los estados
financieros de su moneda funcional a la moneda de presentacion, incluyendo también las
diferencias de conversion de una operacion en el extranjero a la moneda de presentacion
de la entidad que informa. (Parrafo 73 de la NIC 16).

e Enrelacion alos beneficios aempleados que contempla la NIC 19, una entidad debe revelar
las caracteristicas, los riesgos asociados y el efecto de los cambios en las tasas de moneda
extranjera. (Parrafo 141 de la NIC 19).

e Una entidad debe revelar la ganancia o pérdida total surgida durante el periodo corriente
por el reconocimiento inicial de los activos bioldgicos y los productos agricolas, asi como
las diferencias netas de cambio derivadas de la conversion de los estados financieros a una

moneda de presentacion diferente de la funcional. (parrafo 50 de la NIC 41).

6.4 CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjeray Contraprestaciones Anticipadas

El comité de interpretaciones de las NIIF, decidio cnstruir esta interpretacion al recibir una
consulta sobre la forma correcta de determinar “la fecha de la transaccion” en moneda extranjera.
Puntualmente para reconocer ingresos de actividades ordinarias en circunstancias en las que una
entidad ha recibido la contraprestacion en moneda extranjera de forma anticipada. Esto debido, a

que la NIC 21 no aborda dicha situacion.



En relacion a ello, la CINIIF 22 aborda la forma de determinar la fecha de la transaccion a
efectos de establecer la tasa de cambio a usar en el reconocimiento inicial del activo, gasto o
ingreso relacionado (o la parte de estos que corresponda), en la baja en cuentas de un activo no
monetario 0 pasivo no monetario, que surge del pago o cobro de la contraprestacion anticipada en

moneda extranjera. (parrafo 7 de la CINIIF 22).

Conforme a los lineamientos establecidos en la NIC 21, la CINIIF 22 indica que la fecha
de la transaccion a efectos de determinar la tasa de cambio a usar en el reconocimiento inicial de
dicha transaccion , es la fecha en que una entidad reconoce inicialmente el activo no monetario o
pasivo no monetario que surge del pago o cobro de la contraprestacion anticipada. (parrafo 8 de la
CINIIF 22). Aclara tambien que, en el caso de multiples pagos o cobros anticipados, la entidad

determinara una fecha de la transaccion para cada pago o cobro de la contraprestacion anticipada.

A su vez, la CINIIF 22 deja ver, que el ingreso, gasto o activo relacionado no deberia ser
nuevamente medido por las modificaciones en los tipos de cambio ocurridos entre la fecha del
reconocimiento inicial y la fecha de reconocimiento de la transaccion con la cual se relaciona dicha

contraprestacion. (IFRIC, 2016)

6.5 Ejemplo de Empresas que Aplican NIC 21

Con el proposito de visualizar de manera general como las empresas estan
informando en sus estados financieros los efectos de las variaciones en las tasas de cambio
de lamoneda extranjera. Se reviso los balances consolidados de 6 empresas, 3 de Argentina
y 3 de Colombia, aparejadas por sus similitudes. En virtud de esta revision, es importante

resaltar las caracteristicas de cada pais, y pos su puesto de cada empresa.



e Argentina:

Es una de las economias mas grandes de América Latina, con un Producto Interno Bruto
(PIB) de aproximadamente US$450 billones, con abundantes recursos naturales en su territorio
nacional y lider en produccion de alimentos. Sin embargo, la volatilidad historica del crecimiento

econodmico y la acumulacion de obstaculos institucionales han impedido el desarrollo del pais.

Su economia, sigue mostrando fuertes desbalances macroecondémicos. Entre estos, cabe
mencionar que en julio de 2018 fue declarada como una economica hiperinflacionaria.
Actualmente, La pandemia de Covid 19 y el aislamiento social como forma de combartirle
agravaron la situacion. La inflacion anual, si bien se ha desacelerado desde comienzos de afio, es

superior al 40%, a pesar de la existencia de controles de precios. (Banco Mundial; 2020).

e Colombia:
Colombia tiene un historial de manejo fiscal y macroeconémico prudente, anclado en un
régimen de metas de inflacion, un tipo de cambio flexible y un marco fiscal basado en reglas, que

permitio que la economia creciera ininterrumpidamente desde 2000.

Sin embargo, el crecimiento de la productividad es bajo y ha sido un obstaculo para el
crecimiento econdémico. Una gran brecha de infraestructura, baja productividad laboral e
integracion comercial, y barreras a la competencia doméstica son algunos de los factores que
limitan el crecimiento de la productividad total de los factores. El crecimiento estaba en camino a
acelerarse ain mas en 2020, pero la pandemia de COVID-19 golpe6 significativamente la

economia y provoco una recesion muy profunda. (Banco Mundial; 2020).



6.6 Descripcion General de Las Empresas

ARCOR SA

Arcor es un grupo multinacional argentino que se especializa en 3 divisiones de negocio:
Alimentos de consumo masivo, Agronegocios y Envases. Es la principal empresa de alimentos de
Argentina, el primer productor mundial de caramelos duros y el principal exportador de golosinas
de Argentina. Cuenta con oficinas comerciales en América, Europa y Asia y mas de 40 plantas en
Latinoamérica.

e Politicas Contables Referentes a NIC 21

Moneda Funcional y de Presentacion

Las cifras incluidas en los estados financieros correspondientes a cada una de las entidades
del Grupo se expresan en su moneda funcional. En general, para el caso de las sociedades del
Grupo en el exterior, se ha definido como moneda funcional la moneda de cada pais, dado que es
la moneda del ambiente econdémico primario en que operan dichas entidades. Los estados
financieros consolidados se presentan en Pesos Argentinos; siendo la moneda funcional de la
Sociedad y la moneda de presentacion del Grupo.

Transacciones

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional a los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones o de la valuacion cuando las partidas son medidas
al cierre. Las ganancias y perdidas en moneda funcional que resultan de la liquidacion de estas
transacciones y de la conversion de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera a los tipos de cambio de cierre, se reconocen en el estado de resultados consolidado, en

el rubro “Resultados financieros, netos”, excepto, cuando son diferidos en el patrimonio por



transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo, si ello fuera aplicable.

Inversion Neta en el Extranjero

Los resultados y la situacién financiera de las entidades del Grupo, cuya moneda funcional
no se corresponde a la de una economia hiperinflacionaria. Y que tienen una moneda funcional

distinta de la moneda de presentacion, se convierten de la siguiente manera:

*Los activos y pasivos se convierten al tipo de cambio de la fecha de cierre.

* Los ingresos y gastos se convierten al tipo de cambio promedio de cada mes (a menos
que este promedio no sea una aproximacion razonable del efecto acumulado de los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones; en cuyo caso los ingresos y gastos se convierten a los

tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones).

* Las diferencias de conversion resultantes se reconocen como otros resultados integrales.
Para la valuacion del rubro inversiones en subsidiarias y asociadas y/o la elaboracion de
los estados financieros consolidados en la moneda de una economia hiperinflacionaria, los ingresos
y gastos se reexpresan a moneda de cierre y se convierten al tipo de cambio de cierre del ejercicio,

las diferencias de conversidn se reexpresan y han sido reconstituidas en términos reales.



llustracion 8 Informacion Sobre Inversiones en Entidades ARCOR

MOMEDA MOMEDA

SOCIEDADES PAlS LOCAL  FUNCIONAL
Arcor AG. (5.4 Ltda)! Suiza EUR EUR
Arcor Alimentos Bolivia S_A Bolivia BOB BOB
Arcor de Perd SAC Peru PEN PEN
Arcor do Brasil Ltda. @ Brasil BRL BRL
Avrcor Trading (Shanghat) Co. Ltd. China RMB RMB
Arcor US A Inc. EEUL usD UsD
Arcorpar 5.A Paragusy PYG PYG
Asama SA" Argentina  ARS ARS
Bagley Argentina S.A Argentina  ARS ARS
Bagley Chile 54 Chile CLP CLP
Bagley do Brasil Alimentos Ltda. Brasil BRL BRL
Bagley Latinoamérica S.A.? Espafa EUR EUR
BIS.A Argentina  ARS ARS
Cartocor Chile S.A Chile CLP CLP
Cartocor de Peri 5.4 Peri PEN PEN
Cartocor do Brasil Ind. Com. e Serv. Ltda. " Brasil BRL BRL
Cartocor S.A % Argentina  ARS ARS
Constructora Meditemrdnea S A CLFL Argentina  ARS ARS
Dias en Une do Brasil Imp. e Com. de AL Ltda ™ Brasil BRL BRL
GAP Intemational Holding 5.4+ Chile CLP UsD
GAP Regional Services SA. Uruguay UYL UsD
Indalar 5.4 * Argentina  ARS ARS
Industria de Alimentos Dosen Uno S.A°  Chile CLP CLP
Industria Dios en Uno de Colombia Ltda.  Colombia COP COoP
La Campagnola S.ACL. = Argentina  ARS ARS
Mundo Dulce 5.A_de CV.* México MXM MM
Papel Misionero SALF.C. Argentina  ARS ARS
Unidal Ecuador S5 A Ecuador  USD UsD
Unidal México 5A de CV.7 Meéxico MXHN MM
Yan Dlam 5.4 Uruguay YU UYL
(Tomada del Balance Emitido por la Entidad en

2019

Las cifras incluidas en los estados financieros correspondientes a cada una de las entidades
del Grupo se expresan en su moneda funcional. En general, para el caso de las sociedades del
Grupo en el exterior, se ha definido como moneda funcional la moneda de cada pais, dado que es

la moneda del ambiente econémico primario en que operan dichas entidades.



YPF SA

Es una empresa argentina de energia dedicada a la exploracion, explotacion, destilacion,
distribucion y produccion de energia eléctrica, gas, petroleo y derivados de los hidrocarburos. La
compafiia tiene una composicién societaria mixta, en la que el Estado argentino posee el 51 % de
las acciones y el 49 % restante cotiza en la Bolsa de Buenos Aires y Nueva York.

e Politicas Contables Referentes a NIC 21

Moneda Funcional y de Presentacion

Teniendo en cuenta los parametors establecidos en la NIC 21, la empresa ha definido como
su moneda funcional el dolar estadounidense. Consecuentemente, las partidas no monetarias, que
se midan en terminos de costo histroico, asi como los resultados, son valuados en moneda

funcional utilizando a tales fines el tipo de cambio de la fecha de transaccion.

Transacciones

Las transacciones en monedas distintas de la moneda funcional de la sociedas se consideran
transacciones en moneda extranjera; y se contabilizan en su moneda funcional al tipo de cambio
vigente en la fecha de la operacion. O por razones practicas y cuando el tipo de cambio no ha
variado significativamente, al tipo de cambio promedio de cada mes. Al cierre de cada ejercicio, 0
al momento de su cancelacion, los saldos de las partidas monetarias en moneda distinta a la moneda
funcional se convierten al tipo de cambio vigente en dicha fecha y las diferencias de cambio, que
surgen de tal valoracion, se registran en el apartado “resultados financieros netos”. Del estado de

resultados integrales del ejercicio en que se producen.


https://es.wikipedia.org/wiki/Empresa
https://es.wikipedia.org/wiki/Argentina
https://es.wikipedia.org/wiki/YPF#cite_note-4
https://es.wikipedia.org/wiki/Destilaci%C3%B3n_del_petr%C3%B3leo
https://es.wikipedia.org/wiki/Argentina
https://es.wikipedia.org/wiki/Bolsa_de_Comercio_de_Buenos_Aires
https://es.wikipedia.org/wiki/Bolsa_de_Nueva_York

Inversion Neta en el Extranjero

Los activos, pasivos y resultados correspondientes a las subsidiarias, asociados y negocios
conjuntos, se expresan en sus respectivas monedas funcionales. Los efectos de la conversion a
dolares de la informacion contable de las sociedades cuya moneda funcional es distinta del ddlar

se registran en otros resultados integrales. Dentro del estado de resultados.

Hecho Relevante

La resolucion 562 de la CNV. La sociedad debe presentar sus estados financieros en pesos.
En este orden, los estados financieros preparados en la moneda funcional de la sociedad se
convierten en la moneda de presentacion utilizando los siguientes procedimientos:
*|os activos y pasivos de cada uno de los balances presentados se convierten al tipo de cambio de
cierre correspondiente a la fecha de cada balance presentado.
*las partidas del estado de resultados integrales se convierten al tipo de cambio del momento en
el que se generaron las operaciones.
* todas las diferencias de conversion que se produzcan como resultado de lo anterior, se reconocen

en el apartado otros resultados integrales.

CEMENTERA X SA

Es una empresa cementera argentina con fuerte presencia en el mercado nacional, de
economia mixta, controlante de una empresa de transporte publico del pais y con subsidiarias en

paraguay.



e Politicas Contables Referentes a NIC 21

Moneda Funcional y de Presentacion

Las informaciones Consolidadas e individuales, se presentan en pesos argentinos, moneda
de curso legal y se presentan de acuerdo con las NIIF tal como han sido emitidas por el IASB. la

subsidiaria localizada en paraguay tiene como moneda funcional el guarani.

Transacciones

Los activos y pasivos de las operaciones en el extranjero, se convierten en pesos argentinos
utilizando el tipo de cambio vigentes al final de cada ejercicio sobre el que se informa. Las partidas
de ingresos y gastos se convierten en los tipos de cambio promedio de cada mes, salvo cuando los
tipos de cambio fluctuan significativamente durante ese periodo; en cuyo caso se utilizan los tipos
de cambio en las fechas de las transacciones y luego se reexpresan mediante la aplicacion de los
coeficientes correspondientes al mes de devengamiento. Las diferencias de cambio que surgen, en
este caso se reconocen en otros resultados integrales y se acumulan en el patrimonio neto.

Las diferencias de cambio de partidas monetarias se reconocen en el resultado del ejercicio
netas del efecto de la inflacion sobre las partidas que las generaron. Excepto las que provinieron
de prestamos denominados en moneda extranjera relacionados con los activos en construccion,

para su uso productivo futuro.



llustracién 9 Imformacion Sobre Inversiones en Entidades CEMENTERA X SA

Actrvidad principal Pais
Controladas:
Cofesur 5. A T Inversora Argentina
Ferrosur Roca S.A. (1) Transporte de carga ferroviana Argentina
Recycomb 5_A 1. Reciclado de residuos Argentina
Y zuazi Cementos S_A. Comerciabizacion v produccion Paraguay

de matenales de construccion

(Tomada del Balance Emitido por la Entidad en 2018)

COLOMBINA SA

Es una empresa Colombiana de alimentos. Que cuenta con mas de 100 afios de experiencia.
Actualmente ofrece un amplio portafolio de productos en diferentes lineas: confiteria, galleteria,
pasteleria, salsas, conservas y helados. Adicionalmente realiza la distribucion exclusiva de marcas
tradicionales en Colombia como Café Buendia y Van Camp’s. La Compaiiia exporta sus productos

a mas de 45 paises del continente Americano, Africa, Asia y Europa.

e Politicas Contables Referentes a NIC 21

Moneda Funcional y de Presentacion

Los Estados Financieros consolidados son presentados en pesos colombianos, que a la vez

es la moneda funcional.

Transacciones
Las transacciones que se efectian en una moneda diferente a la moneda funcional se

convierten utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de la transaccion. Posteriormente, los


https://es.wikipedia.org/wiki/Alimento

activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son convertidos utilizando los
tipos de cambio de la fecha de cierre de los Estados Financieros, que se toma de la informacion
publicada por la entidad oficial encargada de certificar esta informacion. las partidas no monetarias
que se miden a su valor razonable se convierten utilizando las tasas de cambio a la fecha en la que
se determina su valor razonable, y las partidas no monetarias que se miden a costo histérico se

convierten utilizando las tasas de cambio vigentes a la fecha de las transacciones originales.

Todas las diferencias de cambio surgidas de activos y pasivos operativos, se reconocen en
el estado de resultados como parte de los ingresos y egresos operacionales; las diferencias en
cambio de otros activos y pasivos, se reconocen como parte del ingreso o gasto financiero, a
excepcion de las partidas monetarias que proveen una cobertura eficaz para una inversion neta en
un negocio en el extranjero y las provenientes de inversiones en acciones clasificadas como de
valor razonable a través de patrimonio. Estas partidas y sus efectos impositivos se reconocen en el
otro resultado integral hasta la disposicion de la inversion neta, momento en el que se reconocen

en el resultado del periodo.

Para la aplicacion del método de participacion patrimonial en los Estados Financieros
consolidados, la situacion financiera y el resultado de las subsidiarias del exterior cuya moneda
funcional es diferente a la moneda de presentacion y cuya economia no se encuentra catalogada
como hiperinflacionaria se convierten como sigue:

* Activos y pasivos, incluyendo el Crédito Mercantil y cualquier ajuste al valor razonable
de los activos y pasivos surgidos de la adquisicion, se convierten al tipo de cambio de cierre del
periodo. ¢ Ingresos y gastos se convierten al tipo de cambio promedio mensual.

En las subsidiarias ubicadas en paises cuya economia ha sido catalogada como



hiperinflacionaria, los activos, pasivos, ingresos y gastos se convierten al tipo de cambio de cierre

del periodo.

Inversion Neta en el Extranjero

Las diferencias cambiarias resultantes de la conversidn de los negocios en el extranjero se
reconocen en el otro resultado integral, en una cuenta contable separada denominada “(Perdidas)
ganancias por traduccion de moneda extranjera”; al igual que las diferencias de cambio de las
cuentas por cobrar o por pagar de largo plazo que hagan parte de la inversion neta en el extranjero.
En la disposicion del negocio en el extranjero, la partida del otro resultado integral que se relaciona
con el negocio en el extranjero, se reconoce en el resultado del periodo.

Los Estados Financieros de las subsidiarias cuya moneda funcional es la correspondiente a
una economia hiperinflacionaria, incluyendo la informacion comparativa, se re expresan en
términos de la unidad de medida corriente en la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa
antes de ser convertidos a la moneda funcional para el proceso de consolidacion. Las pérdidas o

ganancias por la posicién monetaria neta, se incluyen en el resultado del periodo.

Hechos Relevantes

Colombina S.A. posee inversiones en las Compafias Colombina de Venezuela S.A. y
Distribuciones Coldis de Venezuela S.A., dedicadas a la comercializacion de productos
alimenticios en el vecino pais. Pero debido a las condiciones politicas y econdmicas de Venezuela,
que limitan la capacidad de Colombina S.A. para usar el poder que le otorga su participacion del

100% en estas Compaifiias, las inversiones que posee Colombina S.A. en Venezuela, se clasificaron



como instrumentos financieros medidos a valor razonable con impacto en resultados. Y al corte de
2018, Colombina S.A presenta la inversion en estas dos Compafiias por valor de cero pesos, debido

al deterioro reconocido a la fecha.

e ECOPETROL SA

Es una empresa petrolera Colombiana de economia mixta, dedicada a la exploracion de
hidrocarburos y a la produccion de crudo y gas. Considerada como la cuarta empresa petrolera
mas grande de latinoamerica.

e Politicas Contables Referentes a NIC 21

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros separados son presentados en pesos colombianos, la cual es la
moneda funcional de la Compafiia. La cual se determina en funcion al entorno econémico principal

en el que opera. Los estados financieros se presentan en pesos colombianos.

Transacciones

Las transacciones en moneda extranjera son registradas utilizando los tipos de cambio
vigentes en las fechas en que se efectlan las operaciones. Las partidas monetarias denominadas en
moneda extranjera son convertidas a las tasas de cambio vigentes a la fecha de reporte. Las
variaciones presentadas en la conversion son reconocidas en el resultado financiero, neto, excepto
las resultantes de la conversion de préstamos y financiaciones designados como instrumentos de
cobertura de flujo de efectivo o inversion neta de un negocio en el extranjero, las cuales se
reconocen en el otro resultado integral, dentro del patrimonio. Cuando las partidas cubiertas

afectan el resultado, las diferencias en cambio acumuladas en el patrimonio se reclasifican al



estado de ganancias y pérdidas como parte del resultado de la operacion. Las partidas no
monetarias registradas al valor razonable que estdn denominadas en moneda extranjera son

convertidas a las tasas de cambio vigentes a la fecha en que se determind el valor razonable.

Inversion Neta en el Extranjero

llustracién 10 Informacion Sobre Inversiones en Entidades ECOPETROL

Porcentaje
Moneda participacion Paisf
Compaiiia funcional Ecopetrol Actividad Domicilio
Refinacidn de hidrocarburos,
Refineria de Cartagena S.AS* Dalar 100% comercializacion y distribucion Colombia
de productos
Cenit transporte y logistica S.A.S Peso 100% ~ Almacenamienioy transpore oo\,
T Colombiano por ductos de hidrocarburos
Ecopetrol Global Energy S.L.U Dalar 100% WVehiculo de inversidn Espafia
Hocol Petroleum Limited Dalar 100% WVehiculo de inversidn Bermuda
i . Produccion v comercializacion )
Propilco S.A. Dalar 100% de resina de polipropileno Colombia
Captacion de excedentes y
) . financiamiento para )
Ecopetrol Capital AG Dolar 100% compafiias del Grupo Suiza
Empresarial Ecopetral
Andean Chemicals Ltd. Daélar 100% Vehiculo de inversidn Bermuda

Reaseguradora para
Black Gold Re Ltd. Dalar 100% compaiiias del Grupo Bermuda
Empresarial Ecopetrol

(Tomada del Balance Emitido por la Entidad en 2018)

e ARGOS SA
Es un conglomerado colombiano con grandes inversiones en el sector de la energia y del
cemento. Su compafiia cementera Argos tiene operaciones en Colombia, Estados Unidos, Panama,
Honduras y el Caribe. Celsia, su compafiia de energia, posee plantas de generacién hidroeléctricas,

térmicas, solares y eblicas en Colombia, Panama y Costa Rica, y distribuye energia a mas de un


https://es.wikipedia.org/wiki/Colombia
https://es.wikipedia.org/wiki/Estados_Unidos
https://es.wikipedia.org/wiki/Panam%C3%A1

millon de clientes en Colombia. Grupo Argos también tiene negocios en instalaciones portuarias

y bienes raices en Colombia.

e Politicas Contables Referentes a NIC 21

Moneda Funcional y de Presentacion

La adminitracion utiliza su juicio evaluando cada uno de los indicadores y principios

contemplados en la NIC 21, para determinar la moneda funcional de la matriz y sus subsidiarias.

Transacciones
Las transacciones en moneda distinta a la moneda funcional de la entidad (moneda
extranjera), son registradas utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se efecttan
las operaciones. Al final de cada periodo que se informa, los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera son reconvertidos a los tipos de cambio vigentes a esa fecha.
Las partidas no monetarias denominados en moneda extranjera que son medidos al valor
razonable, son convertidos a la moneda funcional a las tasas de cambio vigentes a la fecha en que
se determind el valor razonable. Las partidas no monetarias que son medidas a costo histdrico no
se reconvierten. Las diferencias en cambio de las partidas no monetarias se reconocen en los
resultados del periodo en que surgen, excepto por:
*Diferencias en cambio provenientes de préstamos denominados en moneda extranjera
relacionados con los activos en construccion para su uso productivo futuro, las cuales son incluidas
en el costo de dichos activos al ser consideradas como un ajuste a los costos por intereses sobre

dichos préstamos denominados en moneda extranjera, siempre y cuando, no excedan los costos



por préstamos de un pasivo con caracteristicas similares en la moneda funcional.
*Diferencias en cambio provenientes de transacciones relacionadas con coberturas de riesgos de
tasa de cambio.

*Instrumentos de patrimonio medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral
(excepto en caso de deterioro cuando las diferencias de moneda extranjera que se hayan reconocido
en otro resultado integral (ORI) se reclasifican a resultados).

*Un pasivo financiero designado como cobertura de la inversidn neta en una operacién en el
extranjero siempre que la cobertura sea eficaz.

*Coberturas de flujo de efectivo siempre que la cobertura sea eficaz, las cuales se reconocen en
el otro resultado integral (ORI).

lustracion 11 Informacion Sobre Inversiones en Compafiias ARGOS

Lugar de
s Actividad constitucion Moneda
Nombre de la subsidiaria principal y de funcional
operaciones
Cementos vy " Pesos
Cementos Argos S.A. afines Colombia colombianos
Celsia S.A (antes Celsia . _ Pesos
SAES.P.) Energia Colombia 1 mbianos
i Ingenieria y . Pesos
Odinsa S.A. arquitectura Colombia 1 mbianos
Sociedad Concesionaria Pesos
Operadora Asroportuaria Concesiones Colombia colombianos
Intermacional - Opain S_A.
Explotacion
Sator SAS. minas de Colombia E;gfmams
carbon
Islas Dolares de
"-Ii't%lle Cement Investments Financiera \.-'l'_rg_erjes Ifrﬁd%&;t%c{leos
Britanicas América
P_A_ Ganaderia Rio MNegocio de . Pesos
Grande. Ganaderia Colombia Colombianos
_ . " . Pesos
Fucol S_A. en Liquidacion. Metalurgia Colombia Colombianos
Cualquier . Pesos
Summa S.AS. actividad licta __ ~00Mbia - ombianos
- Mezclas vy . Pesos
Concretos Argos S A S (%) concretos Colombia Colombianos
Industrias Metal_ﬂrgicast_ _ ) Pesos
,::?c:lo S._A_ en Liquidacion. Metalurgia Colombia Colombianos
Celsia Colombia S_A.
E.S.P. (antes Empresa de . _ Pesos
Energia del Pacifico S.A. Energia Colombia Colombianos

_ESP. —-EPSASA ESP)

(Tomada del Balance emitido por la Entidad en




6.7 Cuadro Resumen sobre que informacion respecto de NIC 21 estan revelando las

Empresas Mencionadas

Empresa

cuando la tasa de cambio no varie
significativamente

Arcor SA | Colombina SA | Cementera X SA | Argos SA YPF SA Ecopetrol SA
Observaciones
Concepto Definicion Cumple con los principios establecidos en la NIC 21
Argentina = Peso Argentino
Origen Pais en donde se encuentra la Empresa Argentina Colombia Argentina Colombia Argentina Colombia (ARS). Colombia = Peso
Colombiano (COP)
Rubro Sector Economico Alimentos Alimentos Cementos Cementos | Hidrocarburos | Hidrocarburos
Presencia donde posee operaciones Internacional | Internacional Internacional Internacional | Internacional | Internacional
*Aunque hace una declaracion
Aplica NIIF Hace una declaracion abierta en sus EF si si . si si si abierta de que sus EF, estn bajo
NIIF, omite la aplicacion de
alpunas normas
. *¥PF Ha definido como su
Es mﬂ.’:{:].a;:]::? z:]:r:;n:: :::j-;-:;mco moneda funcional el dolar. Sin
Moneda Funcional Non}:ialn;:me u:l en ; Le dsta ene:ra Si Si Si Si = Si embargo, por requerimiento de la
- & B ¥ CNV de ese Pais, debe presentar
emplea su efectivo. .
sus EF en Pesos Argentinos.
. . . A Siempre v cuando estas tenga la
Moneda Funcional | ambiente econdmico primario en que operan si si si si si si idadl de senetat su o
de las Subsidiarias dichas entidades y . & . prop
flujo de efectivo
*Para ello utilza el signiente
procedimiento: activos v pasivos se
convierten al tipo de cambio de
cierre correspondiente a la fecha de
cada balance presentado. las
. Si la moneda de presentaciin difiere de la . P
Moneda Funcional moneda funcional de la entidad. &sta partidas del estado de resultados
Difiere de la Moneda . - ] NA MNA NA NA *5i NA integrales se convierten al tipo de
. convertird sus Estados financieros a la .
de presentacion . cambio del momento en el que se
Moneda de presentaciin .
generaron las operaciones. Y todas
las diferencias de conversion que
se produzean como resuliado de lo
anterior, se reconocen en el
apartado otros resultados inteprales.
Cuando la moneda
de nresentacion sea Se hard mencitn de este hecho, junto con la
dil;zreme dela revelacion de la moneda funcional v la razon NA NA NA MNA Si NA
de usar una moneda de presentacion diferente
moneda funcional P
(_omfersté? de los tipos de cambio d.e las fechas de las si si si si si si
Ingresos v Gastos IFANSHCCIONEs
Conversion de
. . se convierten al tipo de cierre Si Si Si Si Si Si
Activos ¥ Pasivos
. . Mo debe reconocerse en Resultado, este
Diferencia de importe debe presentarse en un oompol nente
Cambio por P . Si Si Si Si Si Si
Conversion separado del patromonio. Hasta la
disposicion del Negocio en el Extranjero
Al convertir los saldos intragrupo a la moneda
del presentacion y se proceda a ellem:fr los *No solo elimina los saldos
Lo mismos, pueden surgir diferencias. Dichas . . .
Eliminacion de e . . : . . . generados intragrupo, sino tambien
diferencias deben reconocerse en el resultado. L Si Si Si Si Si N i L.
Saldos Intragrupo L . las perdidas y ganancias originadas
0O en ORI cuando sean originada por partidas . :
. . . . et dichas operaciones
monetarias de inversiones netas en un negocio
del extranjero
Diebera hacerse en la moneda funcional,
L mediante la aplicacion de la tasa de cambio
Reconocimiento . .
inicial de transaccion de contado a la fecha de la transaccion entre
en Moneda la moneda funcional y la moneda extranjera. (J Si Si Si Si Si Si
uede utilizarse un promedio, siempre
Extranjera p ! p i pre ¥

(Elaboracion Propia A partir de Informacién Contemplada en los EF)



Empresa Arcor SA |Colombina SA | Cementera X SA | Argos SA YPF SA Ecopetrol SA
Observaciones
Concepto Definicion Cumple con los principios establecidos en la NIC 21
las partidas monetarias en moneda extranjera
se convertirin utilizando 1a tasa de cambio de Si Si Si Si Si Si
cierre
las partidas no monetarias en moneda
extranjera, que se midan en términos de costo
Alfinal de cada | o0erad i en & © si si si si si si
iodo del que se histdrico, se convertirin utilizando la tasa de
per o q cambio en la fecha de la transaceibn
informa
las partidas no monetarias que se midan al
walor razonable en una moneda extranjera, se
convertivin utilizando las tasas de cambio de Si Si Si Si Si Si
la fecha en que se determine este valor
razomnable.
*Colombina presenta poder
absoluto sobre 2 empresas que se
encuentran dentro de Venezuela,
pere debido a las condiciones
Disposicion de un ¢l importe acumulado de las diferencias en liticas v economicas de este nais
negocioenel | cambio, deberdn reclasificarse del Patrimonio | NA . NA NA NA Na o [Politicas v cconomicas ce esie pas,
. La entidad decidio clasificar dicha
extranjero a Resultados . .
inversion como Instrumentos
financieros medidos al valor
razonable ($0) con impacto en
resultado.
.
La entidad informa las diferencias de cambio si . . si . o p‘;:sr; TL'; ::’;f“ym‘ mn[ tﬁ”‘t:;;:re
reconocidas en resultado L . ..
informacion adicional
Reveleaciones Las diferencias en cambio netas, reconocidas
en Otro resultado integral, con una
Si Si No Mo Si Si
conciliacion de dichas diferencias en cambio,
al inicio y al final del periodo.
la fecha de la transaccion a los fines de la
determinacién del tipo de cambio a emplear
fecha usada para la | en el reconocimiento inicial del activo, gasto
conversiin cuando o ingreso relacionado (o parte de este) en el
una transaccion en cazo de la baja en libros de un active no
) ¢ si si NA si si si

moneda extranjera
involucra un pago o
cobro anticipado

monetario o pasivo no monetario resultante
del pago o cobro por anticipado de la
contraprestacion, €s la fecha en la cual fue
reconocido inicialmente dicho active no
monetario 0 pasivo no monetario.

(Elaboracion Propia A partir de Informacion Contemplada en los EF)

CAPITULO 7. CONCLUSIONES

El conjunto de estandares internacionales IFRS, son fruto de una construccion a lo largo de los

afios, cuyo propoésito es mejorar y garantizar los contenidos y la calidad de la informacion

financiera; si bien existe todavia un camino largo por recorrer, en el mejoramiento y aseguramiento

de la informacion financiera para que cumpla con el propésito de acomparfiar eficientemente las

decisiones de los usuarios. Conocer los alcances, las limitaciones y los requerimientos de estos,




permitira que tanto los preparadores de la informacion como los usuarios de la misma, ayuden a
transitar ese camino.

Es indiscutible que el proposito de la contabilidad financiera, es generar informacion, que sea
atil para que los diferentes usuarios de la misma, puedan tomar decisiones respecto de una entidad.
Este propdsito, ya habia sido planteado desde 1974 a través, del Informe Trueblood mediante la
siguiente afirmacion “el objetivo basico de los estados financieros, es proveer informacion util
para la toma de decisiones economicas”. Sin embargo, para poder cumplir con este propdsito, es
necesario trabajar en el mejoramiento continuo de la informacion financiera y subsanar aquellos
vacios que por las limitaciones y al mismo tiempo por la magnitud del alcance los estandares
internacionales presentan.

Dado que la razon de ser de la informacion es ayudar a los distintos usuarios en la toma de
decisiones, y que cada vez mas ese numero de usuarios aumenta y se transforma, es necesario
conocer de cerca los usos que se le estan dando a la informacion para poder orientar sus contenidos
en funcion de las necesidades de los usuarios, sin limitar los contenidos a cuestiones netamente
monetarias.

Aunque los estandares internacionales declaran, que los usuarios deben tener conocimientos
béasicos para poder hacer una lectura asertiva de la informacién contenida en los estados financieros
y sus notas, seria prudente evaluar si el lenguaje utilizado en los mismos, esta siendo demasiado
técnico y desvia la atencion del usuario o si es necesario que el mercado propicie una educacion

del usuario.
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