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Resumen

Esta investigacion abordd el tema de la contabilidad internacional en el contexto global de
las NIC y las NIIF aplicadas a empresas petroleras en el aspecto puntual de la reevaluacion de
activos fijos como estrategia para valorar sus acciones. Cronolégicamente se abordo el afio
fiscal 2016 y las empresas petroleras estatales de Argentina, Brasil, Colombia, Ecuador y
Venezuela. La pregunta problema fue: ¢Cudles son las ventajas y desventajas en la utilizacion
del modelo de revaluacion en propiedad, planta y equipo en la industria petrolera a nivel de
Argentina, Brasil, Colombia, Ecuador y Venezuela? El objetivo general consistié en:
Determinar las ventajas y desventajas en la utilizacion del modelo de revaluacion en propiedad,
planta y equipo en la industria estatal petrolera de Argentina, Brasil, Colombia, Ecuador y
Venezuela.

La revaluacion de los activos fijos en las empresas petroleras no tiene impacto en su masa
accionaria y en la forma como cotizan en bolsa en el mercado de futuros. Tres aspectos si son
relevantes para la industria petrolera y las empresas estatales: cantidad de reservas disponibles
comparadas con reservas recientemente descubiertas y debidamente comprobadas; el precio del
petréleo en el mercado internacional con relacién a la calidad que se explota, ligero o tipo
Brand; ademas, del contexto politico, social y econémico del pais donde se tienen los
yacimientos y el lugar que ocupa la empresa estatal petrolera en el ranking internacional,
aportado por ejemplo por publicaciones como la revista Forbes y los diferentes observatorios
de la industria energética que operan a nivel internacional. EI mayor aporte de revisar la
revaluacion de los activos fijos, cumpliendo con las NIIF es evitar que se utilice la revaluacion
o0 la depreciacion de estos activos dentro de actos de corrupcion que propicien quese pierdan

los recursos publicos.

Clasificacion JEL: G12; G15; G24

Palabras clave: valoracién, activos, mercados, inversion



Abstract

This research addressed the issue of international accounting in the global context of IAS and IFRS
applied to oil companies in the timely aspect of the revaluation of fixed assets as a strategy to value
their actions. Chronologically, fiscal year 2016 and the state oil companies of Argentina, Brasil,
Colombia, Ecuador y Venezuela were discussed. The question was: What are the advantages and
disadvantages of using the revaluation model in property, plant and equipment in the oil industry
in Argentina, Brasil, Colombia, Ecuador and Venezuela? The general objective was to: Determine
the advantages and disadvantages of using the revaluation model in property, plant and equipment
in the state oil industry of Argentina, Brazil, Colombia, Ecuador y Venezuela.

The revaluation of fixed assets in oil companies has no impact on their shareholding and the way
they are listed on the futures market. Three aspects if they are relevant to the oil industry and state-
owned enterprises: amount of available reserves compared to newly discovered and duly proven
reserves; The price of oil in the international market in relation to the quality that is exploited, light
or Brand type; In addition, the political, social and economic context of the country where the
deposits are located and the place occupied by the state oil company in the international ranking,
contributed for example by publications such as Forbes magazine and the different observatories
of the energy industry that operate to international level. The major contribution of revising the
revaluation of fixed assets, complying with IFRS is to avoid the useof the revaluation or

depreciation of these assets in acts of corruption that lead to the loss of public resources.

JEL classification: G12; G15; G24

Keywords: valuation, assets, markets, investment
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Introduccion

Los activos fijos en la industria petrolera no son por regla general los activos fijos
convencionales en otro tipo de industrias, basta con sefialar una diferencia, mientras para muchas
empresas la inversion en finca raiz es un activo fijo importante en la industria petrolera la inversion

estratégica es en I+D, investigacion y desarrollo.

Desde los afios 80 del Siglo XX en las petroleras estatales suramericanas se introdujo
herramientas, maquinas inteligentes y sistemas de computo experto que permitieron avanzar la
industria hacia un desarrollo de vanguardia en materia de ingenieria de conocimiento, sistemas
expertos y posteriormente inteligencia artificial, dado que mucha de la maquinaria que se usa en
la exploracion y explotacion por inyeccién en los pozos de petrdleo y en la industria petrolera en
general, que incluye el gas natural también, obedece a los ultimos avances en mecatronica,
electrénica, ciencias computacionales, cibernética, telematica, automatizacion, redes neuronales.
Hoy se recomienda por ejemplo que en toda operacion de campo Se cuente con un equipo
humano integral de ingenieros donde en ese grupo se tenga un ingeniero de inteligencia artificial
dado que el manejo y lectura de datos e informacién por sistemas de modelacién es hoy parte
cotidiana del monitoreo permanente de las operaciones en un campo petrolero en cualquiera de los

procedimientos, actividades y tareas propios de la actividad petrolera.

Debe decirse que el marco de la exploracion y explotacion de combustibles fésiles como el
petroleo reviste tres aspectos que le son inherentes y caracteristicos: la tecnologia de vanguardia
que usa; la realidad de su agotamiento y la inestabilidad geopolitica de los lugares donde se obtiene.
Tres aspectos que no son propiamente de la ecuacion explorar y explotar hidrocarburos yque son
parte de los factores extrinsecos, cambiantes, que deben tenerse en cuenta en la toma de decisiones
respecto a la valoracion de estas empresas, sus activos fijos intangibles y su valuacién accionaria

en las bolsas de valores donde emiten.

Segun (Balenilla, 2005) uno de los problemas esenciales en la toma de decisiones en la era
industrial es el de la sostenibilidad y eso es lo que caracteriza la explotacion de petréleo, dado
que la inyeccion de agua o mezclas con agua para impulsar el crudo es hoy una de las técnicas que
se considera mas contaminantes y nocivas para los recursos naturales y el medio ambiente
aledafio a los campos de explotacion petrolera. Balenilla cita el denominado “Protocolo de

Uppsala™:
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El Protocolo de Uppsala es una propuesta del grupo para el Estudio del Agotamientdhdféflos
Hidrocarburos de la Universidad de Uppsala (Suecia) para gestionar el mas que probable declive
de la produccion mundial de petréleo, dirigido por el profesor Kjell Aleklett y con el apoyo de la
Agencia de la Energia de Suecia y de la petrolera sueca Ludin Petroleum.

Partiendo del irremediable agotamiento de las reservas de energia fosil, del acercamiento al
punto de maxima produccién mundial, de su impacto economico y social y de la necesidad de
gestionar adecuadamente una transicion hacia otros modelos energéticos, este grupo propone un
gran acuerdo global sobre cuatro puntos:

1. Que los paises productores acepten una auditoria técnica independiente de sus reservas
petroliferas y que se comprometan a no producir por encima de su tasa de agotamiento actual
(porcentaje que representa su produccién sobre la cantidad de petréleo que se estime les quede por
producir).

2. Que los paises consumidores adecuen sus importaciones a la produccion mundial de petréleo
que resulte de mantener constante la tasa de agotamiento global actual.

3. Mantener los precios del petréleo razonablemente estables en relacion a los costes de
produccion para evitar flujos financieros desestabilizadores para que los paises pobres puedan
también adquirirlo, y para que no haya quienes puedan aprovecharse de la escasez.

4. Estimular el desarrollo de energias alternativas que puedan ir supliendo el déficit energético,
y concienciar a la poblacion de la necesidad de evitar el despilfarro energético y de adecuar nuestro
tren de vida a la nueva realidad energética.

Si se aprobara este mecanismo de racionamiento mundial, la produccion y el consumo
disminuirian paulatinamente (0 aumentarian sélo en la medida en que nuevos descubrimientos
compensaran el consumo), pero de una forma controlada, previsible y concertada. EI consumo
energético global podria 0 no mantenerse en los niveles actuales en funcién de la capacidad de
desarrollar fuentes alternativas. De lo contrario, el mecanismo de precios de mercado no hara
sino desencadenar una escalada descontrolada del precio del petréleo que podria desembocar en
una serie de acontecimientos geoestratégicos que acaben por desestabilizar todo el entramado

economico internacional. (p4)

Esta situacion de escasez y que la industria del petréleo y de la energia en general es una delas
gue mas recursos demanda y al mismo tiempo mas recursos genera explica por qué utiliza ciencia,

técnica y tecnologia de vanguardia, de hecho la industria del petréleo utiliza sistemas expertos tan
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sofisticados como los que emplea la industria militar y de seguridad, y en multiples ocasiones se
ha demostrado que en materia de ciencia aplicada e investigacion y desarrollo en la industria del
petroleo se usa més tecnologia de punta que la que se aplica en campos sofisticados como la fisica
experimental o la actividad experta en la carrera espacial. El uso de inteligencia artificial, ingeniera
del conocimiento, e ingenieria de la informacién aplicada a operaciones criticas es aplicado en
todos los sectores de la industria petrolera y energética en general, tanto en la produccion como en
la realizacién de operaciones, uno de los campos donde mayor demanda de estas tecnologia se esta
dando hoy en el mundo es en el sistema financiero y la modelacion de situaciones econémicas
hipotéticas para prospectar bajo diferentes escenarios como se comportarian los mercados respecto
al precio internacional del barril de petréleo a futuro teniendo como base el histérico de produccién,
el presente de exportacion y las reservas futuras como la expectativa de encontrar nuevos
yacimientos.

El aporte del presente trabajo es establecer y/o determinar las ventajas y desventajas en la
utilizacion del modelo de revaluacion en propiedades, planta y equipo en las empresas estudiadas
de la industria petrolera que cotizan en bolsa de valores, bajo tal contexto, se pretende establecer
las principales variables y riesgos que deberian tenerse en cuenta al aplicar un modelo de
revaluacion de dichas partidas.

Este trabajo esta constituido por capitulos y comienza con las paginas preliminares de un trabajo
de investigacion que es un proyecto de grado; sigue una introduccién, un capitulo que da cuenta
del alcance de forma y fondo de la investigacion; un marco tedérico; metodologia de investigacion;
un capitulo de profundizacion en el actual contexto contable de las empresas estales petroleras
estudiadas; le sigue el capitulo de propiedad planta y equipo hasta el 2016 para empresas petroleras
estatales que cotizan en Bolsa de Valores de Argentina, Brasil, Venezuela, Colombia y Ecuador.
Un estudio comparativo de la normativa contable en relacion a la propiedad planta y equipo en los
paises de Argentina, Brasil, Venezuela, Colombia y Ecuador; de acuerdo con los modelos de
medicion existentes y sus criterios de aplicacion a nivel contable en base a las NIC/NIIF respecto
a la propiedad planta y equipo; Riesgos a nivel financiero - contable, énfasis en las empresas
del sector Petrolero al revaluar sus activos de propiedad, planta y equipo; Aplicacion del
modelo de revaluacion enempresas petroleras estatales que cotizan en Bolsa de Valores;

conclusiones; recomendaciones Yy cibergrafia.
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El proyecto de investigacion realizado

Tema
La contabilidad internacional en el contexto global de las NIC y las NIIF aplicadas a empresas
petroleras que cotizan en Bolsa de Valores en el aspecto puntual de la reevaluacién de activos fijos

como estrategia para valorar sus acciones.

Planteamiento del problema

En la década de los noventa se generd un importante crecimiento en el sector petrolero y gasifero
de Latinoamérica, en paises como Argentina, Brasil, Colombia, Ecuador y Venezuela debido a la
inversion privada que surgio luego de las privatizaciones de sus reservas Y liberaciones del sector
Petrolero.

Cabe destacar que en la década pasada Latinoamérica experimentd grandes cambios en el sector
de hidrocarburos, a raiz de las nuevas nacionalizaciones generadas como consecuencia de una
mayor participacion fiscal y control del estado, un claro ejemplo de ello son paises como Argentina,
Brasil, Colombia, Ecuador y Venezuela.

Entre los afios 2004 al 2008 debido al rapido crecimiento de la demanda de paises como China
e India y la fijacion de la oferta por parte de los paises productores, hizo que se presentara lo que
se conoce como la llamada burbuja de precios del petréleo, la creciente alza de los precios
internacionales del crudo durante esos afios ejercieron presién sobre los sistemas impositivos, 1o
cual causo que los Gobiernos aumentaran la contribucion fiscal del petrdleo a la par de los precios
internacionales, en algunos casos dicho precio coincidi6 con los decrecientes ciclos de inversion,
es decir, que las compafiias productoras se encontraban en situaciones donde ya habianrealizado
significativas inversiones en activos inmovilizados (Propiedad planta , equipo e intangibles) y
estaban en proceso de recuperarlos.

En contraste a la tendencia mencionada, se encuentran paises como Brasil y Colombia,quienes
fortalecieron sus marcos institucionales y los derechos de propiedad bajo los cuales operan
las compafiias productoras; bajo tal contexto, es evidente que la divergencia evolutiva entre los
paises se debe a la economia y politicas implementadas en cada uno.

A su vez, lacomplejidad de los mercados financieros locales e internacionales y la integracién
entre los diversos paises por medio de los diferentes organismos multilaterales, han llevado a
promover la adopcion de un conjunto de estandares, entre los que se incluyen los de contabilidad
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y de informacion financiera, con el fin de disponer de unos principios de contabilidad homd@éﬁéos
para las empresas de interés publico, que participan en los principales mercados de capitales del
mundo, gestionan créditos con bancos internacionales, negocian directamente con empresas
extranjeras o remiten informacién a sus matrices.

Es decir, que se evidencia una tendencia internacional de utilizar en forma generalizada el
concepto de Valor Razonable conocido como Fair Value en ingles por el IASB (International
Accounting Standars Board), como criterio de medicion contable, puesto que es considerada como
una medicion basada en el mercado y no una medicion especifica de la entidad ya que se basa en
los precios de salida.

Investigaciones realizadas por autores como Palavecinos Berta y Alvarez Digna (2006) tuvo
como objetivo examinar la aplicacion del concepto del valor razonable en diversos paises,mediante
larevision y el andlisis bibliografico, para constatar que, respecto a la aplicacién del valor razonable
en otros paises, no fue posible encontrar material bibliogréafico adecuado en cantidad y calidad. Sin
embargo, pudieron probar que los paises que aplican el valor razonable, lohan hecho por
convergencia con las normas internacionales de informacion financiera, en adelante NIIF.

Autores como Heiberg Castellanos Andrés (2010) centra su trabajo en presentar los efectos que
ocasiona la aplicacion del valor razonable en la calidad de la informacién financiera, mediante una
revision documental de las NIIF y de posturas favorables y desfavorables de autores contables
sobre el valor razonable, cuyos resultados indican que en la introduccién del valor razonable, la
responsabilidad de la gerencia en suministrar informacion es mayor, con el propdésito de garantizar
una adecuada transparencia. También menciona que cuando no se tiene un mercado activo, se
origina un alto grado de subjetividad; para su minimizacion es necesario prestar atencion a las
secciones de revelacion de cada norma.

Por otra parte, la existencia de diferentes tratamientos alternativos puede deteriorar la calidad
de la informacion, ya que cada entidad puede encaminar sus procesos de valoracién a la aplicacion
de criterios que considere mas beneficiosos para la organizacion. Concluye que la informacién
financiera a valor razonable es mas confiable y que su aplicacion es compleja; por ende, es
necesario que la comunidad contable tenga conocimiento de la metodologia y herramientas
financieras para su aplicacion.

Por consiguiente se observa que el paradigma contable ha ido cambiando respecto al enfoque
de control y rendicion de cuentas, en lo que respecta al control se puede evidenciar que esta

direccionado de acuerdo con los diversos riesgos ya sea a nivel politico, econémico o social,
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enfocandose en otro donde la utilidad del sistema (TIC — Tecnologia de la Informacién CdﬁféBIe)
permite obtener una mayor interpretacion respecto a las necesidades de los usuarios, que son
finalmente quienes toman decisiones en base a la informacion generada por los mismos.

En este contexto las partidas relacionadas con el activo fijo, conocido como Propiedad, planta
y equipo e intangibles, incluidas dentro de los Estados Financieros de caracter pablico de las
compafiias que cotizan en bolsas de valores, contemplan particularidades respecto a la medicion
contable, si bien hoy en dia, existe informacion normativa referente al tema, la cual nos permite
la utilizacién de modelos de valor razonable para la medicion de las mismas, se evidencia que es
poco utilizada y empleada en la profesion contable.

Por consiguiente, es notorio que no es factible pensar en un Unico criterio de medicion, para
las diversas realidades a las que se enfrentan y atraviesan a diario las compafiias, cuyo patrimonio
forma parte esencial dentro de sus Estados Financieros, siendo parte primordial dentro de sus
objetivos el intentar evaluarlo.

Por ende, ésta investigacion tedrico-practica, pretende reflexionar a partir del conocimiento
existente, seguido de un abordaje doctrinario, sobre el rubro de Propiedad planta y equipo e
Intangibles, involucrando la busqueda, recoleccion, evaluacién y organizacion de material
bibliografico, respecto a los criterios de medicion “valor corriente, valor razonable ¢ fair value”

que se aplican a los activos bajo el marco de las NIC/NIIF, para analizar el efecto de suaplicacion.
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Delimitacion del problema
Cronologicamente es el afio fiscal 2016 y empresas petroleras estatales que cotizan en bolsa de
valores Argentina, Brasil, Colombia, Ecuador y Venezuela; las siguientes preguntas de

sistematizacion sirven de delimitacion del proyecto de investigacion:

Relevancia del problema objeto de estudio

Para la region suramericana y en particular los paises de Argentina, Brasil, Venezuela, Colombia
y Ecuador su industria petrolera es como en el caso de Venezuela y Colombia el grueso de sus
exportaciones y de ingreso de divisas que entran a ser parte del PIB nacional. Desde 2014 de
comun acuerdo las compafiias petroleras estatales de la region asumieron acogerse para la
presentacion de sus informes contables y financieros de las NIIF con el fin de adoptar estandares
internacionales de calidad en la revisoria fiscal, auditoria contable y transparencia enel manejo
de sus estados financieros y su publicacidn, para mantener informados a sus inversionistas en bolsa,
evitando ser parte de lo que se ha denominado la burbuja petrolera.

El recurso de revaluar los activos fijos como una estrategia para que las acciones de la empresa
tengan mayor demanda y mejor precio en el mercado accionario debe ser conocido, debatido y
asumido por el magister en contabilidad internacional en el desarrollo de unas cienciasecondmicas
y unos métodos contables y financieros que generen confianza y seguridad en las transacciones,
particularmente las que se mueven a nivel accionario en el mercado bursatil.

El problema objeto de estudio permite aplicar todo lo aprendido durante la maestria en contabilidad
internacional y su relacién con el blindaje econémico que deben tener las empresas a la par que se
constituyen los derechos de transparencia y de publicidad que tienen los inversionistas para
participar activamente capitalizando estas empresas a partir de la adquisicion de sus acciones, un
baluarte la cotizacién en bolsa, en momentos en que la industria petrolera mundial ha pasado por
un quinguenio de crisis en los precios después de una bonanza donde tuvoprecios donde el barril

de petroleo tipo Brand se cotizd en el mercado internacional por encima de los 100 délares.

17



Justificacion

La contabilidad internacional en el contexto global de las NIC y las NIIF aplicadas a empresas
petroleras y el tema de la reevaluacion de activos fijos como estrategia para valorar sus acciones
corresponde en esta industria del sector energético en la area del uso industrial de los hidrocarburos
en lo que actualmente se conoce en el auge de la inteligencia artificial en la industria petrolera a
nivel de investigacion, exploracion, explotacion en campo, transporte y refinamiento del crudo se
extiende de forma global en donde quiera que la industria desarrolla sucadena productiva y
generadora de valor en el sector energético de los hidrocarburos, la industria més estratégica para
la industrializacion a escala mundial y de mayor demanda continua en el altimo siglo.

La empresas petroleras estatales de Argentina, Brasil, Ecuador, Venezuela y Colombia
constituyen un ejemplo cercano que muestra claramente como la contabilidad en la era de las NIC
y las NIIF tiene una intima relacion con la gerencia de operaciones, que debe ampliar su capacidad
de injerencia en la toma de decisiones en una época donde sistemas expertos por medio de
modelacién avanzada y computadoras cuanticas pueden remplazar miles de horas hombre expertas
para la toma de decisiones, dando resultados en fracciones de tiempo respecto a proceso que a los
seres humanos puede tomar amplias unidades de tiempo y de eventuales controversias y problemas
que se derivan de la psicologia humana, de las limitaciones del trabajo en grupo y de los contextos
sociales y emocionales que afectan la subjetividad humana.

Es de anotar que al momento de efectuar la seleccion de las empresas estatales del sector de
hidrocarburos para analizar la respectiva informacion financiera, se evidencid una problematica en
particular que comparte todos los paises en cuanto al acceso de la informacion, si bien a nivel
nacional cada pais cuenta con diversidad de entidades que componen ese sector solo una empresa
por pais cuenta con manejo estatal y cotiza en bolsa de valores, lo cual hace que la informacion
financiera sea de facil acceso al publico, lo que no pasa con el resto de compafiias que se
desempefian en el mismo sector, lo que gener6 la delimitacion en el analisis limitandose a estudiar

en el caso practico de una sola empresa por pais.

Un ejemplo lo constituye Ecopetrol, la empresa estatal petrolera colombiana, en CampoCasabe
se ha invertido con corte al 31 de Diciembre de 2014, cerca de 11 millones de ddlares, con un
porcentaje de ejecucion del 100% en la implementacion de facilidades eléctricas, civiles,
mecanicas, de telecomunicaciones, instrumentacion y control; con una promesa de valor del 2% de

incremento en volumenes de produccion, como resultado del mejoramiento de la capacidad de
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supervisar, controlar y apoyar multiples pozos y patrones simultaneamente usando datos
optimizados en tiempo real que permite una mayor eficiencia en los tiempos de operaciones, toma
de decisiones (deteccién y correccion temprana de situaciones anormales) y ahorro de costos. En
otras palabras, inversion un activo fijo no convencional que es una estacion telematica de
monitoreo en tiempo real basada en inteligencia artificial.

Es asi, como se hace necesario definir una metodologia que permita integrar la auditoria
contable y financiera con las disciplinas de operaciones, ingenieria y yacimientos entorno a
procesos y metodos de trabajo simplificado y eficiente que potencialice las oportunidades y
maximice las utilidades del negocio asegurando la sostenibilidad del sistema digital y el retorno de
la alta inversion relacionada con el proyecto de “Campo Petrolero Digital”.

Este trabajo se justifica porque intenta poner en la préctica a nivel de un sector especifico, las
empresas estales de petroleo y sus accionistas, como afecta a estas empresas petroleras
suramericanas la aplicacion de las NIC/ NIIF, particularmente la 1, 16, 36 y 38.
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Objetivos

Objetivo general

Determinar las ventajas y desventajas en la utilizacién del modelo de revaluacion en propiedad,
planta y equipo en la industria Petrolera estatal de Argentina, Brasil, Colombia, Ecuador y

Venezuela.

Objetivos especificos

« Identificar y analizar el contexto actual contable-normativo de la propiedad planta y equipo
para los paises de Argentina, Brasil, Colombia, Ecuador y Venezuela.

« Analizar los modelos de medicion existentes y sus criterios de aplicacion a nivel contable en
base a las NIC/NIIF respecto a la propiedad planta y equipo.

« Conocer e identificar los riesgos a nivel financiero - contable, haciendo mayor énfasis en las
empresas del sector Petrolero al revaluar sus activos de propiedad, planta y equipo.

« Evaluar el grado de utilizacion del modelo de revaluacion para las empresas del sector
Petrolero que cotizan en la CNV de Argentina, Brasil, Colombia, Ecuador y Venezuela, de acuerdo

con las alternativas de medicion existentes.
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Estructura del trabajo presentado

Este trabajo escrito es producto de una investigacion documental y de la experiencia de su autora
como contadora, auditora y todo el acercamiento que hizo a la manera de establecer los estados
financieros las empresas petroleras estatales donde al aplicar las NIC y las NIIF en lo activos fijos
no se ve reflejada la gran inversion que estas empresas hacen en I1+D para desarrollar actividades
como la exploracion que es criticamente para la valuacion accionaria mapas importante que incluso
la cantidad de crudo que exporta en unidad de tiempo, dado que las reservas petroleras se cotizan
en el mercado de futiros y suelen ser mucho més imperantes que el valor del precio actual, dada la
forma como la tendencia en el precio del petréleo pese a la recesion es incrementarse cada periodo
fiscal.

Como ya se sefial6 en la introduccion de éste informe final, este trabajo esta constituido por
capitulos y comienza con las paginas preliminares de un trabajo de investigacion que es un proyecto
de grado; sigue una introduccion, un capitulo que da cuenta del alcance de forma y fondo de la
investigacién; un marco tedrico; metodologia de investigacion; un capitulo de profundizacion en
el actual contexto contable de las empresas estales petroleras estudiadas; le sigue el capitulo de
propiedad planta y equipo hasta el 2016 para empresas petroleras estatales de Argentina, Brasil,
Venezuela, Colombia y Ecuador. Un estudio comparativo de la normativa contable en relacion a la
propiedad planta y equipo en los paises de Argentina, Brasil, Colombia, Ecuador y Venezuela;
Modelos de medicion existentes y sus criterios de aplicacién a nivel contable en base a las
NIC/NIIF respecto a la propiedad planta y equipo; riesgos a nivel financiero - contable, énfasis en
las empresas del sector Petrolero al revaluar sus activos de propiedad, planta y equipo; Aplicacion
del modelo de revaluacion en empresas petroleras estatales; conclusiones; recomendaciones y

cibergrafia.
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Marco Tebrico

Antecedentes normativos y doctrinarios, motivos para el uso del revalto

Al ser las NIC/NIIF principios y no reglas, se evidencia en la profesion contable diversas
opiniones con relacion a distintos puntos de vista, donde la norma no es muy clara, como es el caso
para la revaluacion de activos fijos; es por eso que existen diversos autores quienes a través de sus
articulos emiten sus opiniones, dentro de los cuales se encuentran:

Barbei (2014) fundamenta su trabajo en la vinculacién que existe entre las diversas
caracteristicas de las empresas, las necesidades de los usuarios y la regulacién, a su vez hace
referencia a los modelos de medicidn existentes contablemente.

Las partidas relacionadas con los activos fijos cominmente denominados Propiedad, Planta y
Equipo, respecto a su medicion, contemplan ciertas caracteristicas que no se encuentran
abordadas a nivel doctrinario, el empleo de un modelo de valor razonable y el grado de su
utilizacion en la préctica, respecto a la literatura contable, no ha generado gran preocupacion. Si
bien, el rubro de activo fijo dentro de los Estados Financieros, representa un elemento esencial para
el desarrollo de la actividad de la compafiia, a su vez, cuenta con una gran participacién a nivel
patrimonial.

Bajo tal contexto es interesante analizar a nivel tedrico y empirico los temas claves relacionados
con la medicion de la Propiedad, Plata y Equipo. Por consiguiente, este autor realizaun abordaje de
esas partidas bajo la fundamentacion doctrinaria - contable, sin profundizar ni enfatizar en las
diversas alternativas a nivel normativo. Cabe destacar que dentro de su anélisis toma los diversos
casos existentes de utilizacion del modelo de revalto para dichos activos, contemplando
unicamente a las empresas que aplican NIC/NIIF.

Es importante mencionar, que de acuerdo con la normatividad contable, podria considerarse que
a nivel mundial el revallo es la segunda casusa de generacion de ORI (Otros resultados integrales
— segun NIC/NIIF), que si bien a nivel resultado, él mismo no es considerado como significativo
para la sociedad, éste contempla montos por revaluacion de las subsidiarias, que visto desde un
ambito global dicho resultado afecta de forma integral a la matriz.

De acuerdo con el texto del autor, éste define a los activos fijos como bienes tangibles de
duracion mas o menos prolongada, es decir, que van mas alla de un ejercicio econdmico y son
empleados en el desarrollo de la actividad de la sociedad; Por consiguiente, son bienes fisicos con

capacidad de servicios, facilmente consumibles con el tiempo, cuya caracteristica principal es que
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no se encuentran disponibles para su venta, pero como todo bien presenta el respectivo dé“svééﬁéte,
por su uso o agotamiento.

Teniendo en cuenta su significado, se clasifican en Terrenos (no presentan desgaste, ni
agotamiento), Maquinarias, edificios, rodados e instrumentos (desgaste por uso) y Recursos
naturales (sujetos a agotamiento). Bajo tal contexto se evidencia que los bienes con mayor
relevancia dentro de la valuacion, son los depreciables ya que generan desgaste por su uso, debido
a que se encuentran expuestos al deterioro u obsolescencia ya sea por el tiempo o por nuevas
tecnologias, por ende, la pérdida de su valor, debe ser contemplada dentro del andlisis por revaldo.

Segun el autor la depreciacion es la expresion contable que refleja la disminucion del valor
que experimentan los bienes por una causa determinada, sea fisica 0 econdmica; El distribuir a lo
largo del tiempo la depreciacion, tiene como objetivo mantener integro el capital invertido en los
bienes, adicionalmente ésta impide que la sociedad distribuya utilidades hasta que no se cubra el
activo consumido.

La depreciacion se calcula considerando el costo del bien, a su vez contempla diversas
estimaciones relacionadas con la vida til esperada, el valor a recuperar cuando finalice la misma
y el método a emplear, respecto a éste ultimo, la compafiia debe utilizar el que mejor refleje el
ritmo en la pérdida del valor del bien.

A nivel doctrinario como métodos de depreciacion se encuentran en primer lugar los basados
en la produccidn del bien, que van de acuerdo con las unidades de produccion u horas de trabajo
y en segundo lugar los basados en la vida util estimada, tales como linea recta, suma de digitos,
decreciente por un porcentaje fijo.

Respecto a la medicion contable inicial, es importante destacar que las compafiias deben tener
muy claro cudles son los bienes adquiridos y cuéles son los producidos; Debido a que los primeros
al momento de su incorporacion al patrimonio se llevan al costo, mientras que los segundos su
valor estard dado por el costo de fabricacion. Posteriormente para la medicién al cierre a nivel
tedrico por lo general se emplean ya sea el criterio del costo o de valores corrientes,en cuanto al
primero se mantiene el valor de incorporacion al patrimonio, previa deduccion de
desvalorizaciones, de acuerdo al segundo se aplicarian los valores que brinde el mercado o los que
se generen de estimaciones sobre beneficios econdmicos futuros del bien.

De acuerdo con el andlisis planeado, a nivel local y respecto a las entidades que aplican
NIC/NIIF, solo siete casos de aplicacion del modelo de revaluacion evidenciaron, adicionalmente

noto que la misma no cuenta con gran significatividad dentro del ORI, a pesar de ser la segunda
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casusa que lo genera.

Existen diversos puntos de vistas al respecto, tal es el caso de Fowler Newton E. (2010) quien
plantea su preferencia por el uso de valores corrientes ya que son mas representativos de la realidad,
argumentando que la utilizaciéon de los valores histdricos supone que la medicioncontable no
representa un valor presente, sino la porcién no consumida de un costo del pasado.

Lopez Santiso (1980) sostiene que no debe usarse valores corrientes porque estos bienes se
tienen para el desarrollo de la actividad y no para la venta.

Vernor Mesén Figueroa (2013) La revalorizacion de activos fijos es una préctica contable que
permite incrementar el valor en libros de los activos fijos a valores de mercado, también podemos
decir, que es el proceso de aumentar su valor en libros en caso de grandes cambios en el valor justo
de mercado.

De acuerdo con los Autores Murchio, Perez y Ritacca (2014) contemplan como caracteristica
principal el rubro de los activos fijos, la permanencia del mismo por mas de un periodo en el
patrimonio del ente, lo cual tiene como efecto el arrastre de informacion e importes de ejercio tras
ejercicio, hasta la culminacién de la vida util de los bienes.

Por ende, se dio que las revaluaciones de los bienes de activo fijo, sirvieran para manipular los
Estados Financieros de las empresas que estaban quebradas, lo cual trajo consigo perjuicios a nivel
empleados e inversores, a su vez dicha problematica contribuyo a diversos cambios drasticos en
las normas internacionales de contabilidad y de auditoria.

La evaluacion técnica supone una apreciacion acerca de los servicios futuros esperados, en
cuanto al rendimiento de los bienes de las sociedades, los cuales influyen y afectan los Estados
Financieros en el giro habitual de los negocios de las compafiias.

Estos autores destacan que es importante el tipo de modelo contable que se emplee, si la
sociedad utiliza el de valores de costo, al determinar el valor de incorporacion de los bienes, la
medicién estaria dada por el calculo de las depreciaciones; pero, si emplea el modelo de valores
corrientes existen diversas situaciones que la compafiia debe contemplar para obtener el valor
corriente, dentro de las cuales, a nivel general se contemplan variables como la existencia de un
mercado de bienes idénticos o similar, que permita obtener comparacion alguna, si hay bienes
con distintos grados de utilizacion o en su defecto que se hayan extinguido, para lo cual la compafiia
debe recurrir a un mercado de bienes similar que le permita obtener un parametro de referencia, la
utilizacion de un tercero, es decir, de un experto tasador, 0 en caso extremo la no existencia o

imposibilidad de las opciones previamente mencionadas.
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Es posible que se presenten diferencias en los valores contables si se comparan los rubros
revaluados previos a la misma, por consiguiente, dichos importes constituyen un resultado por
tenencia, es decir, que la sociedad debera imputarlos en el ejercicio corriente, esto se da debido a
que si la compafiia sostiene un capital financiero, las diversas ganancias y pérdidas por tenencia
tendran que ser reconocidas dentro del periodo en que se originan, ya que generan las variaciones
patrimoniales no provenientes de los propietarios.

Autores como Pefia (2005) da una breve introduccion a la NIC 16 Propiedad, Planta y Equipo,
la cual, ha sido revisada en diversas ocasiones desde su promulgacion en el afio de 1982, ésta
brinda la posibilidad de realizar revaluaciones voluntarias y su contabilizacion en los registros
contables de la entidad que decida realizar el proceso, no obstante la valorizacion adicional del
activo no podré elevar el valor de los bienes del activo fijo por encima de su valor recuperable,
analizado desde el punto de vista patrimonial, es el uso de explotacién del bien en el futuro a través
de la depreciacion.

Bajo el enfoque tributario, éste refleja diferencias con relacion a la revaluacion de los activos
fijos, de acuerdo con lo establecido en términos contables — NIC 16.

Es importante tener claro a grandes rasgos, que la revaluacion de activos, es el incremento del
valor de los activos de una empresa, que por lo general esta expresado en los libros contables al
costo de adquisicion de los activos ajustados, en ciertos casos dependiendo de la inflacion, es
comparado con el valor razonable de los mismos que comidnmente se conoce como valor de
mercado.

Adicionalmente las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF: NIC 16,
establece que el remante por revallo se reconoce en una cuenta especial del patrimonio que refleja
los resultados diferidos, denominada Superavit por Revalorizacion, mientras que el recupero de
pérdidas por desvalorizaciones debe ser reconocido con cargo a resultado.

Cuando se habla de revalorizacion, es importante destacar el término “Valor Razonable o Fair
Value”, debido a que es la base de medicion para la valuacion posterior de los activos, en caso de
que la compafiia opte por revaluar. A nivel normativo la NIIF 13 contempla la definicion mas
reciente, en la cual se observa que predominan los valores corrientes de salidas (mercado activo,
precio de intercambio).

Por consiguiente, el proceso de revaluacion difiere segun cada compafiia, ya que es necesario
analizar cada componente contemplado dentro del rubro de activo fijo, para posteriormente

establecer la forma de revaluar el bien de uso.
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Cabe destacar que ningun activo puede estar valuado por encima de su valor de reﬁéﬁﬁéro,
generado a través ya sea del uso o la venta, analizado desde un punto de vista légico y racional, la
sociedad optara por tomar el mayor de ambos.

Lin y Peasnell (como se citd en Oliver Hervas 2005) respecto al Reino Unido examinan la
motivacion de 1106 y 1083 empresas britanicas cotizadas para los afios 1989 y 1991
respectivamente, para actualizar activos fijos tangibles, observando que la decision esta ligada a
una baja liquidez, un mayor tamafio y un alto endeudamiento, aunque el factor principal es la
merma del neto por la posibilidad de eliminar el fondo de comercio directamente con las reserves
del neto.

Gaeremynck y Veugelers (como se cit6 en Oliver Hervas 2005) quienes desarrollaron un modelo
analitico para evidenciar los factores que impulsan la decisién de las empresas derevalorizar. Sobre
una muestra de 1036 empresas no cotizadas en el periodo 1989-94, los resultados evidencian que
los factores basicos que explican la decision econdmica son el endeudamiento, el tamafio, ambos
con una relacion positiva y la pertenencia a un sector que no pertenezca a industrias de resultados
volatiles, en lo que respecta a la legislacion de Bélgica ya que alli permiten decidir de forma
voluntaria a las empresas, si revalorizan sus activos tangibles, asi como los financieros.

Bajo tal contexto el modelo de revaluacion es considerado por las compafiias como una
alternativa a la pérdida del poder adquisitivo de la moneda, debido a que hoy en dia, a nivel contable

no es permitido realizar ajustes.

La innovacion en la industria petrolera

En un mundo cada vez mas interconectado, con sobrecarga de informacién y mayores
exigencias de eficiencia en la aplicacion de modelos de generacion de valor, las empresaspetroleras
acuden a los referentes tecnoldgicos para apalancar sus procesos productivos y obtener cada vez
mas utilidades, a menores costos. La maxima productividad consiste en maximizar las utilidades y
minimizar los costos. Y es por eso que se emplea la tecnologia y dependiendo de la especializacion
en la industria se busca reemplazar la mano de obra humana costosa, entre otras razones, por los
procesos de induccion y entrenamiento, por el tiempo muerto, por la fatiga. Por maquinas que
trabajen al maximo sin el agotamiento fisico y psiquico que caracteriza el trabajo humano cuando
cae en la rutina y en la monotonia. Este tipo de activos corrientes generalmente las empresas
petroleras lo asumen cuando se trata de tecnologia de punta como una externalidad, dado que hay

empresas cuya funcion es ser proveedores de operaciones petroleras con alta tecnologia.
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Esta marcada tendencia de maximizar las utilidades y minimizar los costos, exigiendo la mayor
eficiencia tecnologica, necesariamente requiere de altos niveles inversion que permitan contar cada
vez mas con operaciones integradas, simplificadas y alineadas con las demandas de los mercados,
su tiempo de reaccion frente a las oportunidades y una alta sensibilidad a los cambios del
entorno. Pero la inversion no es solo capital en términos econdmicos y financieros, también es de
conocimiento, de tecnologia, de técnicas, de acciones integradas a redes decoordinacion y gestion

de operaciones que necesitan coordinarse de forma sistematica entre la operatividad y la estrategia.

Las organizaciones digitalmente integradas, mantienen un flujo de informacién permanente
entre sus grupos de interés y sus necesidades internas, que necesariamente les permite estar atentas
a las tendencias y alteraciones de patrones de operacion para anticiparse y mantener una posicion

adecuada en su entorno.

Si bien lo anterior, es una clara ventaja competitiva que las organizaciones deben desarrollar, es
preciso comprender que, en un contexto abierto e interconectado, la informacion requiere una
revision detallada, toda vez, que ésta es ahora uno de los activos més sensibles y criticos que puede

0 no comprometer el futuro de estas empresas.

De acuerdo con Steinhubl y Klimchuk (2008), un campo petrolero digital (Digital Oil Field o
por sus siglas DOF) es un conjunto de tecnologias interactivas y complementarias que le permiten
a las empresas reunir y analizar datos desde el sitio de trabajo. Esto incluye “pozos inteligentes”,
que tienen sensores de fibra Optica bajados al pozo con el equipo de produccion, controlados
manualmente por los operadores en la superficie o automaticamente a través de los sistemas de
informacion para este fin. Estos sensores transmiten un flujo constante de datos sobreel pozo y su

entorno, permitiendo a los operadores responder a las circunstancias cambiables en tiempo real.

De nada sirve tener a disposicion sistemas expertos, y tecnologias de andlisis que pueden realizar
analisis ponderados en segundos/minutos, a partir de una X masa de datos e informacion, que
tomaria miles de horas hombre procesar. Si quienes tienen que tomar las decisiones no saben como
discernir lo importante y lo prioritario, de lo urgente de lo necesario; lo critico de lo que es
perentorio y lo que debe ser ejecutado en atencion a la oportunidad que suele ser siempre
momentanea no permanente, pero que no puede ser asumida con improvisacion, sino con una
capacidad de prever los cambios y las respuestas y para eso los modelos de simulacion y de toma

de decisiones asistida por inteligencia artificial son fundamentales.
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Como consecuencia de lo anterior, la industria del petréleo y gas avanza répidamentﬁé”é’r"{ el
mundo, de la gestion de la informacién como competencia basica para el desarrollo y control de
las operaciones y, por lo tanto, como factor clave para soportar nuevos activos estratégicos que
permitan consolidar hallazgos y fuentes de nuevos hidrocarburos para mantener en balance la

ecuacion de energia global, tan altamente dependiente de los combustibles derivados de los fosiles

Asi las cosas, la informacion y su adecuado tratamiento no es una opcion en la industria
petrolera, sino un mandato claro del negocio, que busca asegurar y proteger activos claves que
representan interpretaciones, reservas, analisis o nuevas estrategias de consolidacion de datos,
que deben mantener un esquema de gestion que balancee la necesidad del negocio a fin de sacar
el mejor provecho y que se vea reflejado en el mejoramiento de los procesos productivos. Por lo
tanto, hay una intima relacion en la industria petrolera entre Gerencia de Operaciones y aplicacion
de tecnologia de punta como la inteligencia artificial, (Adam, & Ebert1991).

Un ejemplo de cémo funciona la inteligencia artificial en la industria es que las innovaciones
del Campo Petrolero Digital (DOF) han probado su potencial para reducir costos y tiempos en los
proyectos de produccién de la industria petrolera y del gas, habilitando un fuerte impulso hacia
un rendimiento mas amplio en las empresas. Chevron, que se ha posicionado como uno de los
lideres entre las grandes petroleras en la tecnologia DOF, informa que su iniciativa original del
Campo Petrolero Digital, denominada “i-field”, ha permitido cientos de millones de dolares en
ahorros de costos y la mejora de la produccion desde 2002, gracias a la introduccion de un Centro
de Soporte de Maquinaria (MSC) y un Centro de Optimizacion de Perforacién en tiempo real
(RDOC) remoto, en sus oficinas de Houston.

ElI MSC, por ejemplo, fue capaz de detectar un compresor en riesgo de sobrecarga antes que el
equipo ubicado en el lugar del yacimiento de Sanha de Chevron, ubicado en las costas de Angola.
“La tripulacion actud tras la notificacion del MSC y evito el gasto de un par de millones de doélares
que hubiese causado el tiempo de inactividad y la pérdida de produccion”, declaro Fred
Schleich, gerente de sistemas de energia eléctrica y maquinaria de Chevron Energy Technology
Company.

Actualmente, aprovechar los beneficios de las tecnologias del Campo Petrolero Digital no es
tan simple como la creacion de una red de sensores inalambricos y pulsar el boton “ON”. El nivel
de gestion y analisis de datos necesarios para la implementacion exitosa de DOF sigue siendo un

territorio desconocido para amplios sectores de la industria, especialmente para los ingenieros mas
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veteranos acostumbrados a un trabajo mas de Campo que centrado tanto en el uso de tec;ﬁbfla)gia
inteligente e internet, por lo que el factor humano puede ser un escollo importante.

Un articulo publicado en Geo ExPro escrito por Pickering y Sengupta (2013), resalta: “Los
proyectos con DOF pueden fallar debido a la falta de preparacion de los mismos y a una falta de
comprension de la magnitud de la tarea de transformar una empresa enfocada en las operaciones
mas tradicionales”, estos mismo autores mencionaron: “Es facil poner en marcha los importantes
proyectos de despliegue de tecnologia, sin reconocer los riesgos o el valor potencial con antelacion,
y esto puede causar una serie de desafios para el equipo; de hecho, en el peor de los casos, el

rendimiento operativo puede disminuir considerablemente”.

Esta claro, por lo tanto, que al igual que los cambios técnicos, la implementacion DOF requiere
de una adaptacion en términos de recursos humanos. La industria del petrdleo y el gas sehan
centrado en crear especialistas en ingenieria desde hace décadas, pero las demandas del Campo
Petrolero Digital en los yacimientos requieren de un alto valor en términos de un conjunto de
habilidades mas amplias. Es decir, el ingeniero ideal en este sector, debe ahora combinar un
conocimiento practico de las cuestiones técnicas de produccion con una alta formacion en
herramientas y sistemas digitales.

Ershaghi, (2012) en una entrevista con Oil & Gas, afirma: “Lo que necesitamos es cada vez mas
ingenieros hibridos, personas que sean competentes en cuestiones técnicas clave, asi como en los
procesos digitales, como los sistemas de busqueda de datos, inteligencia artificial yvisualizacion
inmersiva”, “Creo que cuando se fusionen entre si se obtendra una interaccion muy interesante”.
Debe entenderse por ingenieros hibridos ingenieros integrales, transversales, con capacidad para
integrar no sélo diversas ingenierias sino otras formas del conocimiento y de la solucidn ingeniosa
que requieren muchos problemas, donde muchas veces la respuesta no estd en el enfoque
metodolégico o académico sino en la intuicién y la creatividad innovadora que no siempre es
formal o academicista.

Proporcionar capacitacion y apoyo a los trabajadores, podra ser mas importante para un proyecto
que los aspectos técnicos, de acuerdo con un informe escrito por el arquitecto de soluciones de
Chevron Amol Bakshi para el Instituto de Ingenieros Eléctricos y Electronicos (IEEE, por sus
siglas en inglés). Bakshi citado por (Rodriguez, 2014) escribi6: “La cartera de proyectos petroleros
digitales perseguidos hasta la fecha tienen muchos ejemplos de sistemas y soluciones que podrian
ser considerados un éxito desde el punto de vista puramente informatico, pero que tienen poco o

ningan uso entre los usuarios finales porque las actividades de participacion de las partes
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interesadas, comunicacion y formacion no eran las adecuadas”.

ElI Campo Petrolero Digital proporciona una potencial via de cambio en las reglas del juego para
los operadores de petroleo y gas, que maximiza la productividad de proyectos a través de flujos de
trabajo mas eficientes. Sin embargo, mientras que la tecnologia apoye el creciente despliegue de
las innovaciones DOF como se ha demostrado, los desafios involucrados en el fomento de estas
nuevas habilidades en el personal, pone de relieve que no serd un camino de rosas a menos que las
empresas estén dispuestas a invertir en el lado humano de la revolucion digital.

Al-Jasmi, et al. (2013) menciona que las Operaciones de Campos digitales Inteligentes incluyen
la transferencia, el seguimiento, la visualizacion, el anélisis y la interpretacion de los datos en
tiempo real. La activacidn de este proceso requiere una inversion significativa en la superficie,
subsuelo, e instrumentacién de pozo y también la instalacion de una infraestructura sofisticada para
la transmision y visualizacion de datos. Una vez puesto al dia, el sistema tiene la capacidad de

transferir grandes cantidades de datos, convirtiéndola en informacion real en el momento adecuado.

Se considera relevante tener en cuenta que la construccidn de un nuevo sistema de informacién
es una forma de cambio organizacional planeado. Cuando se disefia un nuevosistema de
informacion, se esta redisefiando la organizacién. En la literatura se define cuatro tiposde cambio

organizacional estructural que la tecnologia de informacion hace posible:

1. Automatizacién: destinadas a ayudar a los empleados a realizar sus tareas con mayor
eficiencia y eficacia.

2. Estructuracién: con frecuencia la automatizacion pone en evidencia cuellos de botella en la
produccion. La estructuracion de procedimientos es la agilizacion de procedimientos operativos
estandarizados. La automatizacion y la estructuracion son cambios lentos y presentan rendimientos
modestos con poco riesgo.

3. Reingenieria de procesos de negocios: se analizan, simplifican y redisefian los procesos de
negocios. La reingenieria reorganiza los flujos de trabajo, combinando los pasos para reducir las
pérdidas y eliminando las tareas repetitivas, de uso intensivo de papel. Este requiere una nueva
vision de como se debe organizar el proceso. Tanto la estructuracion de procedimientos y el
redisefio de los procesos de negocios estan limitados a partes especificas de una empresa.

4. Cambio de paradigma: implica replantear la naturaleza del negocio, definir un nuevomodelo
de negocios y con frecuencia cambiar la naturaleza misma de la organizacién. Ej: IBM paso de
produccion-venta de soft y hard a la consultoria informatica. Los cambios de paradigmas y la
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reingenieria suelen fallar porque es muy dificil dirigir el cambio organizacional generalizéafdf./Sin
embargo, conlleva recompensas altas en cuanto al rendimiento de sus inversiones (0
productividad).

Importante considerar que, si las organizaciones replantean y redisefian sus procesos de
negocios antes de construir sistemas de informacion, pueden obtener rendimientos significativos

de sus inversiones en tecnologia de informacion.

A nivel Anglosajona encontramos autores como Stephen H. Penman (2012) en su articulo calidad
de los informes financieros: ¢es el valor razonable un ventaja o una desventaja?, de acuerdo con su
analisis en encuestas realizadas a emisores de normas, reguladores, analistas y preparadores da a
conocer dentro de las desventajas de emplear el valor razonable es que los peligros estan enfocados
al modelo de estimaciones del mercado en lugar de la calificacion del mercado, los excesos de
volatilidad en las ganancias y los efectos de retroalimentacion en la practicas crediticias en los bancos
gue podrian dafiar a una empresa y aumentar el riesgo sistematico. Desde el otro punto de vista los
proponentes a favor del valor razonable establecen que es una media econémica superior al costo
historico, dicho autor en su analisis también establece que los inversores se preocupan mas por el
valor del activo que por el costo de ahi la importancia de reportar a valores razonables, adicional con
el paso del tiempo los precios historicos se vuelven irrelevantes en la evaluacion de la situacion actual
de la entidad ya que los precios proporciona informacion actualizada del valor de los activos. De
acuerdo con el autor la contabilidad del valor razonable informa los activos y pasivos de la forma en
que un economista los consideraria, debido a que el fair value refleja la verdadera sustancia
econdmica, adicional permite reportar ingresos econdmicos, el valor razonable es una medida basada
en que no se afecta por factores especificos de una entidad en particular. Autores como Miroslav y
Peter (2012) en su documento Valor Razonable en los Estados Financieros — Ventas y Desventajas,
establecen que las dos principales caracteristicas para un Estado Financiero son la Relevancia y
Confiabilidad tomando como punto de partida estas dos caracteristicas manifiestan los pro y los
contra de la utilizacion del valor razonable desde un punto de vista interno y externo de una entidad
El valor razonable emplea informacion especifica para el tiempo y condiciones actuales del mercado
por ende proporciona estimaciones mas relevantes de lo posible, generando un gran valor informativo
para la empresa y al tiempo fomenta la rapidez para acciones correctivas. De acuerdo con los autores
la contabilidad del valor razonable mejora el poder informativo de una declaracion a diferencia del

otro método contable, adicional requiere que la entidad revele informacion extensa de la metodologia
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utilizada, la suposicion realizada, la exposicion al riesgo sensibilidades y otras cuestiones quéhr'ééﬁ Itan
en un estado financiero completo. Se emplean precios de mercado observables que los
administradores no pueden materialmente influenciar debido a una liquidez de mercado menos
perfecta o0 estimaciones precisas y observables de forma independiente del mercado liquido de
precios. Se puede considerar que los estados financieros generados de esa forma aumentan la
transparencia de una empresa que es de gran utilidad para los inversores, contratistas y prestamistas
ya que cuenta con la posibilidad de tener una mayor percepcion de la estabilidad de una empresa y
una mejor comprension de su riqueza. Teniendo en cuenta que el valor razonable se infiere del precio
del mercado de un activo, dicho valor puede ser comprobado en retrospectiva a partir dela
informacién disponible sobre el mercado actual y pasado de precios, es importante incluir la
metodologia y divulgacion de la informacion sobre posibles desviaciones de un precio cotizado,
informacion que también es verificable caracteristica de informacion confiable. De acuerdo con el
texto los autores dan a conocer dentro de las desventajas como la mas probable la desviacion en
precios, ya que dicha medicién podria producir precios diferentes y por lo tanto resultar en una
desviacion de un valor justo deseado, en ocasiones el valor observado de un activo en el mercado no
indica el valor fundamental del activo, ya que el mercado puede llegar a ser ineficiente y no reflejar
en sus estimaciones toda la informacion disponible publicamente; existen factores que podrian hacer
que la estimacion del mercado se desvie, como el inversor irracional, problemas conductuales o
problemas de arbitraje entre otros. En ocasiones la liquidez del mercado es un factor importante que
puede generar problema ya que los diferenciales pueden ser lo suficientemente grandes como para
causar incertidumbre sustancial sobre el valor razonable e introducir grandes desviaciones del valor
global que hacen ruido en los estados financieros. Autores como Sara ALiabadi y Alireza Dorestani
(2016), Analisis de aplicacion del valor razonable en empresas de la industria de petréleo y gas de
EE.UU, dan a conocer la asociacion entre el alcance de divulgacion del valor razonable versus el
riesgo del mercado, dirigido a ese tipo de empresas, destacan que existe una punto positivo entre el
riesgo de mercado y el tamarfio de la empresa y un punto negativo entre el riesgo de mercado y el
precio de la accidn, una asociacion negativa entre el riesgo del mercado y ganancias por accion,
adicional de acuerdo con su analisis pudieron determinar que también existe una asociacion negativa
entre el riesgo de mercado y los préstamos a una empresa. Ellos destacan que informar sobre
instrumentos a costo histérico para los inversionistas es una informacion mas fiable, lo cual es
razonable teniendo en cuenta que los costos no fluctian, menciona que la informacion suministrada

sobre el valor razonable es demasiada subjetiva y esta a vierta a manipulacion gerencial pero también
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estd el punto de vista de los que afirman que el costo histérico no proporciona a los inversiones
informacion sobre los valores futuros de los instrumentos financieros, adicional el valor razonable
brinda informacion mas relevante a los inversionistas ya que muchos instrumentos de activos y de
deuda fluctdan habitualmente en valores, es decir que un inversor puede tomar decisiones mas al ver
un equilibrio en el estado de situacion financiera que exprese valores corrientes para una mayor
seguridad y certeza. De acuerdo con la data en EE.UU para el afio 1998 la SFAS 133 pidi6 que todo
los instrumentos derivados se reportaran a valor razonable , siendo los derivados instrumentos como
opciones o futuros contratos que derivan su valor de otros instrumentos o indices posteriormente llega
la SFAS 157 en el afio 2006 estableciendo una nueva definicidn del valor razonable, posteriormente
para el afio 2007 entra en vigencia la SFAS159 implementando que las entidades debian reportar las
tenencias por ganancias o pérdidas no realizadas en el estado de resultado en lugar de otros ingresos
en caso de los valores disponibles para la venta, solo permitia su aplicabilidad para instrumentos
como prestamos por pagar Yy cobrar, inversiones en valores de renta variable, derecho y obligaciones
en virtud de contratos de seguro asi como en los contratos de garantia compromisos firmes que
involucran instrumentos financieros. El valor razonable acuerdo con la SFAS 157 no es utilizable
para instrumentos como inversiones subsidiarias que se requiere consolidar, participaciones en
entidades de interés variable, activos y pasivos asociados a pensiones de beneficios posterior al retiro,
activos y pasivos financieros reconocidos bajo contratos de arrendamiento, instrumento que se
clasifican como patrimonio. De acuerdo con Hung y Subramanyam (2007) analizaron el efecto de la
adopcion de las IFRS en Alemania, concluyendo que el valor de los activos y del patrimonio neto
aumentd con la aplicacion de las IFRS. Por otra parte Colmenares, Pinto, Mena y Garcia (2013)
realizaron un estudio sobre la implementacion de las IFRS en América Latina, concluyendo que el
impacto en el patrimonio no ha sido significativo, mientras que Santana, Rodrigues y Rocha (2014)
concluyeron que las empresas brasileras mostraron en 2010, ano™ de adopcion de las IFRS, un bajo
nivel de cumplimiento con las exigencias de revelacion. Con respecto a los estudios focalizados en el
impacto de la adopcidn de las IFRS en el tratamiento de las PPE, Herrmann, Saudagaran y Thomas,
2006 concluyeron que la medicion de las PPE segun el modelo de revaluacién, de acuerdo a la IAS
16 y otras normas contables nacionales con esta opcion de evaluacion, tendria desde un punto de vista
teorico mas relevancia para la toma de decisiones que el uso del modelo en costo historico, criticando
de esta forma las normas americanas emitidas por el FASB, que prohiben cualquier revaluacién de
las PPE. Estos autores también afirman que antes de 1940 era comun observar revaluaciones de las

PPE en las empresas americanas. Por otra parte, AzUa y Pizarro (2009) analizaron los estados
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financieros del primer semestre de 2009, publicados por las 80 empresas que iniciaron la éabvﬁbién
de las IFRS, constatando que el 27,5% mostraron una variacion positiva en su patrimonio igual o
superior al 25%. Ademas, 47 compaiiias ~ declaran haber determinado el costo atribuido de sus PPE
de acuerdo a la IFRS 1. De estas, solo 15 empresas pertenecientes al sector energético sefialaron ~ que
utilizaran el método de revaluacion para sus PPE, de acuerdo a IAS 16, en la medicién posterior. En
el estudio de Jara, Contreras y Castro (2010) se constatd, coherente con los estudios internacionales,
que la adopcion de las IFRS gener6 cambios significativos en el patrimonio de las empresas. Con una
muestra de 18 empresas chilenas cotizadas del sector eléctrico, se evidencia que las IFRS maés
representativas de dichas variaciones se relacionan con las IAS 16 y 39. Es importante destacar que
el valor neto de realizacion - VNR tiene igualmente incidencia en la determinacion de la rentabilidad
maxima que pueden obtener las empresas. Segun la SEC, el VNR «determina el costo de renovar
todas las obras, instalaciones y bienes fisicos destinados a dar el servicio de distribucion, incluyendo
los intereses, derechos, gastos e indemnizaciones pagadas para el establecimiento de las servidumbres

utilizadas, los bienes intangibles y el capital de explotacion.
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Metodologia de investigacion

Tipo de Estudio: Estudio analitico-correlacional

La metodologia de éste estudio documental es de tipo descriptivo, explicativo bajo un enfoque
cualitativo, estudiando caracteristicas sobre el revallo, ventajas y desventajas de su
implementacién y la incidencia que tiene sobre el patrimonio de las sociedades, a su vez es una
investigacion documental, debido a que se pretende analizar informacion escrita sobre un
determinado tema, con el fin de establecer posturas y un estado actual del conocimiento sobre el
tema objeto de estudio, por consiguiente se desarrollara en cuatro etapas.

En la primera etapa se identificard y analizara el contexto actual contable-normativo de la
propiedad planta y equipo para los paises de Argentina, Brasil, Colombia, Ecuador y Venezuela.
En la segunda etapa se conoceran los modelos de medicion y criterios de aplicacion establecidos

contablemente bajo NIC/NIIF respecto a la propiedad planta y equipo.

En la tercera etapa se Identificaran los riesgos a nivel financiero — contable enfatizandose en las

empresas del sector Petrolero al revaluar sus activos de propiedad, planta y equipo.

En la cuarta etapa se evaluara el grado de utilizacién del modelo de revaluacién bajo las alternativas
de medicidn existentes, para las empresas del sector Petrolero que cotizan en la CNV de Argentina,

Brasil, Colombia, Ecuador y Venezuela.

Fuentes y medios de recoleccion de informacion
Fuentes Exploratorio documental en: fuentes institucionales, libros, articulos de prensa, revistas

académicas, estudios, tesis, eventos y monografias sobre el tema.

Profundizacidn en el actual contexto contable de las empresas estales petroleras

estudiadas

La propiedad planta y equipo al 2016 para empresas petroleras estatales de Argentina,
Brasil, Colombia, Ecuador y Venezuela.
A raiz del comercio internacional y el intercambio de bienes y servicios por medio de la

importacion y exportacion, las compafiias fueron ampliando la inversion directa con otros paises
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extranjeros, generando que la empresa de clase mundial desarrollara el concepto de globalilz?aféfibn,
presentando grandes cambios en la préctica a nivel internacional de los negocios.

Por consiguiente la globalizacion ha creado la necesidad de unificar un solo lenguaje contable,
lo que género que los principales organismos reguladores de la profesion contable crearan las
NIC/NIIF con el fin de que fueran aplicadas a nivel mundial; posteriormente cada pais evidencio
la necesidad de aplicar NIC/NIIF con el fin de facilitar los negocios tanto a nivel nacional como
internacional, puesto que una de las razones para llevar a cabo dicho proceso es la necesidad que
establece el mercado para poder manejar informacion financiera que cumpla con lascaracteristicas
de compatibilidad, transparencia y confiabilidad; Por ende los paises a nivelLatinoamérica no son
la excepcion y pasaron a formar parte del proceso ya sea por medio de armonizacion, adaptacion u
otros mecanismos de aplicacion de NIC/NIIF, con el fin de ser competitivos ante los diversos
cambios generados por la globalizacion.

Si bien cada pais cuenta con su propia normativa contable, el formar parte de dicho proceso
trajo consigo distintas preguntas y retos en varios temas de la profesion, uno de los que se considera
de gran importancia es lo referente a la propiedad planta y equipo — Activos Fijos, es por eso que
en el presente trabajo se da a conocer de forma general para los paises de Argentina, Brasil,
Venezuela, Colombia y Ecuador los principales cambios sobre dicho rubro que genero la aplicacion

de NIC/NIFF versus la normativa local.

Contexto actual — contable normativo general

La buena informacion financiera hace que la inversién y el otorgamiento de préstamos sean mas
eficientes; por ende, al hablar histéricamente los estandares de informacion fueron desarrollados
pais por pais, en algunos casos éstos fueron establecidos por el gobierno, en otros casos por la
profesion contable y en otros casos por una junta independiente. Los estandares nacionales
cobraron sentido cuando las compafiias obtuvieron dinero y los inversionistas buscaron
oportunidades de inversion Unicamente en su pais.

Autores como Mantilla (2013) en su libro Estandares/Normas Internacionales de Informacion
Financiera (IFRS/NIIF), establecen que durante los Gltimos 35 afios de que van desde 1975 hasta
el 2010 ocurrié un gran cambio — la globalizacién de los mercados de capital del mundo,

generando que los inversionistas buscaran nuevas oportunidades de inversion al mas bajo precio
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en cualquier lugar del mundo, por consiguiente, se hizo comun el termino de fusiones
transfronterizas.

Cuando se habla de mercados de capital globalizados, las diferencias en la contabilidad hacen
que los reportes financieros sean menos comprensibles y fiables en lo que respecta a las
comparaciones que los inversionistas y acreedores desean hacer, es decir que, si se habla de
estandares de informacion financiera global y de alta calidad, aplicados de forma cuidadosa,
uniforme y cumplidos rigurosamente, benefician a los proveedores de capital, a través de:

* Presentacion de informacion financiera que sea comprensible, tanto a nivel local como
transnacional.

* Eleva el nivel de confianza y comparabilidad que los proveedores tengan sobre los estados
financieros que reciban.

A su vez los estandares globales benefician a las compafiias que se encuentran en busca de
capital mediante:

» Reduccidn de costos de cumplimiento
« Eliminacion de incertidumbres que afectan su costo de capital.

Es importante destacar que los estandares globales mejoran la consistencia en la calidad de la

auditoria y facilitan el entendimiento, la educacién y el desarrollo de nuevos softwares.

Si bien al afio 2016 son muchos los paises que se encuentran aplicando NIIF; Para el afio de
1973, nueve paises emisores de estandares reconocieron la necesidad de tener estandares globales
de contabilidad, entre los cuales se encuentran a grandes rasgos: Australia, Canada, Estados
Unidos, México, Holanda, Japén, creando en Estados Unidos en forma conjunta el International
Accounting Standars Commitee (IASC), considerada como una junta parcial que produjo una seria
de Estandares/Normas Internacionales de Contabilidad conocidas por sus siglas IAS (International
Accounting Standards, en espafiol llamadas como NIC (Normas internacionales de Contabilidad),

las cuales se contemplan desde la IAS 1 a 41.

Para el afio 2001 el IASC fue reorganizada en el International Accounting Standards Board
(IASB), hasta el 2013 dicho organismo ha producido los primeros nueve de una serie de
Estandares/Normas Internacionales de Informacion Financiera, a su vez ha ido mejorando todos

los IAS que heredo,
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Es por eso que a raiz de la globalizacion, que con el paso de los afios ha permitido que los paises
tengan mayor interaccion entre si, ha conllevado a que a nivel normativo los diversos organismos

reguladores internacionales, se hayan visto en la necesidad de crear estandares

que permitan establecer un unico lenguaje a nivel contable, por ende para el 2001 surge el IASB
(International Accounting Standars Board — Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad),
conocido anteriormente como el IASC (International Accounting Standard Committee — Comité
de Normas Internacionales de Contabilidad), emitié las IAS (International Accounting Standards
conocidas en el espafiol como NIC (Normas internacionales de Contabilidad), las cuales han
cambiado pasando a denominarse IFRS (International Financial Reporting Standard) o también
conocidas por sus siglas en espafiol como NIIF (Normas internacionales de informacion
financiera), consideradas como un conjunto de reglas que proporcionan informacién de como las
compafiias deben medir, valuar y exponer sus activos y pasivos, es decir, como deben presentar sus
Estados Financieros, los cuales tienen por objetivo reflejar la esencia econdmica de las operaciones
del negocio y presentar una imagen fiel y confiable de la situacion financiera de la entidad, hasta
el 2001 dicho organismo ha producido losprimeros nueve de una serie de Estandares/Normas

Internacionales de Informacion Financiera y ha mejorado de forma virtual los IASC que heredo.
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Grafico 1 Estructura del 1ASB
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Como se puede observar en el diagrama anterior, el IASB esta compuesto por los sigﬁi_éﬁ/tes
organismos:

v" Monitoring Board: Organismos encargado de funcionar como un mecanismo para la
interaccion formal entre las autoridades reguladoras de los mercados de capitales responsables de
la forma y el contenido de la informacion financiera y la IFRS Foundation.

Entre sus responsabilidades se incluyen:

- Participar en el proceso de nombramiento de Administradores y aprobar dicho nombramiento
con arreglo a las directrices establecidas en la Constitucion de la Fundacién NIIF.

- Revisar los acuerdos de los Administradores para la financiacion del IASB con el fin de
verificar si son idoneos y adecuados.

- Revisar la labor de supervision por parte de los Administradores del proceso de
establecimiento de normas del IASB. En particular, con respecto a los acuerdos sobre los
procedimientos de actuacion.

- Deliberar con los Administradores en relacién con el cumplimiento de sus responsabilidades,
en particular en relacion con las novedades de las normativas, legales y de politicas que sean
pertinentes para la supervision del IASB por parte de la Fundacion NIIF.

- Remitir al IASB, a través de la Fundacién NIIF, todas aquellas cuestiones relacionadas con
informacion financiera que sean de interés general.

- Al 30 de junio de 2013, el Monotoring Board estaba formado por un representante de la
Comision Europea y por los presidentes de la Agencia de Servicios Financieros de Japon, de la
Comisién del Mercado de Valores de Estados Unidos (SEC), del Comité de Mercados Emergentes
de la Organizacién Internacional de Comisiones de Valores (I0SCQO), asi como porel presidente
del Consejo de la IOSCO.

v"IFRS Foundation: Organismo encargado de nombrar a los directivos, supervisar las
actividades y obtener financiacion para el IASB. Esta formada por seis administradores de la region
Asia/Oceania; seis de Europa; seis de Norteamérica; uno de Africa; uno de Sudamérica y dos de
cualquier area (siempre que se mantenga el equilibro global en cuanto a procedencia geografica).

v' The IFRS Interpretations Committee: Organismo encargado de realizar las
interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el IASB

con el fin de asegurar que las IFRS sean verdaderamente globales y su aplicacion sea a nivel
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mundial. EI Comité de Interpretaciones de las NIIF ayudara al Consejo de NormasInternacionales
de Contabilidad (IASB) a mejorar la informacién financiera a partir de la identificacion, la
discusion, y la resolucion oportuna de cuestiones de informacién financiera enel marco de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

v The IFRS Advisory Council: Organismo encargado de asesorar al IASB sobre las
decisiones de agenda y de proveer estrategias para priorizar el trabajo. Ademas, informa al IASB
sobre las opiniones de las organizaciones y de los individuos en el consejo sobre los grandes
proyectos normativos.

Para el afio de 2010 los requerimientos habian sido adoptados por compafiias registradas en
cerca de 120 paises, siendo Europa el pais catalizados para la adopcion global de los IFRS,
haciendo obligatorio el uso de los IFRS en los estados financieros consolidados de las empresas
registradas comenzando en el afio 2005, los demas paises al ver la decision tomada por Europa
decidieron seguirlo y en otros casos algunos paises decidieron no adoptar de forma directa los
IFRS, en su lugar decidieron converger sus estandares nacionales con los IFRS.

Dichas normas estan elaboradas para ser aplicables en un contexto global, ya que conducen a
garantizar informacion comun para los participantes de los mercados; puesto que estan dirigidas a
todos los sectores, su aplicabilidad depende de cada pais y segin la norma que se asocie a las
necesidades de cada empresa respecto a sus activos y pasivos. Por ende, no es sorprendente que
la transicion a las NIC/NIIF haya involucrado a compafiias petroleras y gasiferas, realizando éstas
juicios sobre la complejidad de la situacién que afecta a la industria.

Si bien, cada Pais cuenta con sus PCGA (Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados),
es importante destacar que las industrias que han aplicado NIC/NIIF de formarazonable,
destacan areas sobre las cuales se han realizado matices a los PCGA, ya sea por el uso de
terminologia y diferencias menores contables, pero hay quienes establecen que se deben leer
atentamente los estados financieros cuando el objetivo es realizar comparaciones.

De acuerdo con la CINIF (2005), en su documento Rumbo a la convergencia contable, da a
conocer en términos generales un panorama del proceso de convergencia en los Estados Unidos de
Norteamérica.

Durante el afio 2002 se emitié el acuerdo Norwalk ' entre los organismos estadounidenses e

internacionales, el cual tenia por finalidad hacer compatibles sus normas.
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Para el afio 2006 en IASB y FASB deciden trabajar conjuntamente en los proyectos corﬁﬁag/or
relevancia, ya para el afio 2007 la SEC anuncio que era permitido que las empresas extranjeras
reportaran bajo las IFRS.

En el 2008, la SEC permite que las firmas extranjeras reporten de manera anticipada bajo IFRS
sin conciliar con los US GAAP, solo si sus estados financieros basicos y sus notas fuesen
preparados de conformidad con IFRS emitidas por el IASB, el restante de entidades que no optaron
por dicha aplicacion deberian regirse por sus PCGA US GAAP, durante ese mismo afiola SEC
propuso elaborar un proyecto para la conversion a las IFRS de las compafiias de Estados Unidos;
adicionalmente dicho organismo contemplé como plazo maximo el afio 2014 para la
implementacién de la IFRS en las grandes compafiias multinacionales estadounidenses, de acuerdo
con el proyecto de convergencia entre IFRS y US GAAP.

Es importante destacar que dicha implementacion genera un gran esfuerzo humano, lo que
supone una transformacién en la formacion y entrenamiento de los profesionales, al mismo tiempo
es evidente el gran impacto que generaria sobre las normas de gobierno corporativo en losEE.UU

Con base en Leandro Cariibano (2011), Para el caso Europeo las NIIF emitidas por el IASB, son
asumidas tras un proceso de endorserment en el que intervinieron como asesores de la Comision
Europea el European Financial.

A partir de un acuerdo entre FASB y IASB, ambos organismos decidieron trabajar
conjuntamente para acelerar el proceso de convergencia de las normas contables en el ambito
mundial y se plantearon objetivos: a) Desarrollar entre los organismos estadunidenses e
internacionales, con la finalidad de hacer compatibles las normas de alta calidad, que sean
compatibles entre si y b) Eliminar una variedad de diferencias sustantivas entre las NIC/NIIF y los
principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en los Estados Unidos (USGAAP), a traves
de la identificacion de soluciones comunes.

Reporting Advisory Group (Efrag) y el Accounting Regulatory Committe (ARC); quienes tras
una promulgacién, establecieron de obligatoriedad la aplicacion para la elaboracién de las cuentas
anuales consolidadas de las sociedades cuyos titulos cotizaban en bolsa de valores de la UE., siendo
el primer afo de aplicabilidad en el ejercicio 2005.

Respecto a las empresas cuyos titulos no cotizan en bolsas de valores de la UE, la regulacién a

aplicar recae sobre los distintos estados miembros, quienes pueden permitir o no aplicar las
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NIC/NIIF para la elaboracion de sus cuentas anuales consolidadas, considerandose como una
alternativa muy viable a la utilizacion de las NOFCAC (Normas de formulacion de las cuentas
anuales consolidadas) espariolas.

En lo que respecta a la elaboracion de cuentas anuales individuales, las compaiiias deben
emplear el Plan General de Cuentas (PGC), lo que conllevo a que su PGC su contenido fuera
adaptado a la normativa detalla en las NIC/NIIF, con el fin de minimizar las diferencias entre
ambas normas pero, la UE cuenta con diferentes instituciones legales, politicas y econdmicas,
que causan que las practicas contables sean mas dificiles de aplicar respecto a los poderes locales.

El objetivo principal de la UE con la adopcion de las NIC/NIIF consiste en lograr que las
cuentas de las sociedades que cotizan en bolsa sean comprables y equivalentes, debido a que

todas aplican los mismos criterios contables de reconocimiento, valoracién, medicién e

informacion.

Contexto actual contable — normativo en Latinoamérica

Es evidente el protagonismo que ha tenido las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) a nivel global, por ende
los diversos paises a nivel Latinoamericanos a raiz de los acontecimientos econémicos, politicos
experimentados en el mundo Yy la regién, se vieron en la necesidad de formar parte del proceso
mediante adopcion, adaptacion, armonizacidn y convergencia.

En el caso de América Latina la gran mayoria de empresas requirieron la aplicacion de las
NIC/NIIF tal es el caso de Argentina y Brasil, en los demas paises son permitidas; dentro de los
paises donde es requerida su aplicacion a través de una legislacion especifica creada por los
diversos entes reguladores locales se encuentra Colombia.

Dentro de las principales experiencias de adopcion, adaptacion o de armonizacion de las Normas
Internacionales de Contabilidad, paises latinoamericanos tales como Argentina, Brasil, Colombia,
Ecuador y Venezuela han sido tomados en cuenta con el fin de ser referentes por sus experiencias
exitosas para la dindmica globalizadora en la cual debe integrarse Colombia, proceso que ha sido
ejecutado parcialmente para el afio 2015 y que aln continua en su desarrollo si no quiere
permanecer al margen de los procesos de internacionalizacion econdmica que Seestan
presentado en el mundo desde hace ya mas de treinta afios, es por eso que autores como Cano Abel

Maria (2010) dan a conocer un panorama amplio de dicho proceso:
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Para el caso de la Republica de Argentina, es un pais que cuenta con una caracteristica ééﬁéréial
reflejada en su forma de organizacién politico-administrativa, establecida por medio de Estados
Provinciales, es decir que las leyes favorecen la autonomia en el control de la profesion contable a
los diversos Consejos locales, generando diferencias al momento de establecer pautas contables en
la valorizacion y revelacion especialmente con el Consejo de la Ciudad Autonomade Buenos
Aires (CABA), quien no es miembro de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Empresariales (FACPCE). Por ende en la Argentina se vieron en la necesidad de
consensuar una armonizacion nacional, con el fin de que no existan diferencias en elmismo pais,
para posteriormente ejecutar una armonizacion internacional.

Es importante destacar que Argentina fue el primer pais en América del Sur es llevar a cabo el
proceso de homologacion de sus normas locales bajo los criterios promovidos por el IASB. Al
2015 solo era obligacion aplicar NIC/NIIF para las empresas reguladas por la CNV - Comision
Nacional de Valores que pertenecientes a sectores distintos al financiero, debido a que éste solo
hasta el afio 2016 entra en un proceso de transicion a NIC/NIIF.

En lo que respecta a Brasil, es importante destacar que los principales 6rganos profesionales
de contabilidad son el Consejo Federal de Contabilidad (CFC) y el instituto de Auditores
Independientes de Brasil (IBRACON), en forma conjunta ha trabajado y publicado una
comparacion de las normas contables brasilefias y las NIC/NIIF; Dando a conocer en sus informes
que el sistema contable brasilero ha estado marcado por una constante mezcla entre la contabilidad
financiera y el sistema fiscal del pais, lo que generado que diversos comentarios en su gran mayoria
dirigidos a que la adopcion de estandares inexplorados y con una orientacién a proveer informacion
financiera, puede significar obstaculos para las empresas nacionales brasileras.

En Brasil de las seis organizaciones existentes en temas contables, cuatro son las que se
preocupan en mayor grado por el desarrollo contable financiero del pais, entre las cuales se
encuentran: ElI Consejo Federal de Contabilidad (CFC), que emite las Normas Brasilefias de
Contabilidad (NBC-Y y CBC-P), Instituto de Auditores de Brasil (IBRACON), que emite
pronunciamientos de auditoria y contabilidad, estos dltimos bajo el nombre de Normas y
Procedimientos de Contabilidad (NPC) y su logro mas importante ha sido que la Comisién de
Valores Mobiliarios (CVM) haya oficializado algunas de ellas, teniendo como alcance las empresas

que hacen oferta publica de sus acciones y emiten consideraciones contables
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especificas para dicho segmento de empresas, que en Brasil son la mayoria y el cuarto org;éih_iAérr/no
es el Banco Central, organismo vinculado al Ministerio de Hacienda y quien tienen entre sus
objetivos velar por la estabilidad y perfeccionar el sistema financiero nacional, emitiendo normas
legales y resoluciones impositivas a instituciones financieras.

Para el caso de la Republica del Ecuador, éste pais decidi6é adoptar las normas internacionales
de informacién financiera mediante la resolucion N° 06.Q.IC1.004 emitida por el superintendente
de compafiias, quien establecia que Ecuador habia decidido adoptar dichas normas a partir del
primero de enero de 2009, a su vez establecié que las NIC/NIIF deberian ser de aplicacion
obligatoria por parte de las entidades sujetas a control y vigilancia de la superintendencia de
compafiias, mediante la cual se derogaron las resolucion N° 99.1.3.3.007 del 25 de agosto de 1999
y la resolucién N° 02.Q.IC1.002 del 18 de marzo de 2002, las cuales establecian que las normas
ecuatorianas de contabilidad de la N° 1 hasta la 15 y de la 18 a la 27 sean de aplicacion obligatoria
por parte de las entidades dirigidas al control y vigilancia de la superintendencia de Compafiias; Es
importante destacar que las normas de la republica ecuatoriana estan enfocadas entres conceptos:
la relevancia, confiabilidad y comparabilidad de la informacion.

Para la Republica Bolivariana de Venezuela, el proceso de aplicacion de NIC se inicié en el
afio 2004, por medio de la Federacion de Colegio de Contadores Publicos de Venezuela en Marzo
del afio 2004 establecid que se iniciara el proceso de adaptacién a las nuevas normas
internacionales de contabilidad NICs — IFRS, proceso que podia demorar hasta el afio 2007,
decision acordada por la Federacion de Colegios de Contadores Publicos de Venezuela (FCCPV)
como resultado de un afio arduo de trabajo entre el Comité Permanente de Principios de
Contabilidad de la FCCPV y el Comité de Normas Contables y Financieras del IVEF;
Posteriormente s ele sumaron otras instituciones como es el caso de la Superintendencias de
Seguros y de Bancos, la Comision Nacional de VValores de Caracas (BVC) y el Consejo Empresarial
Venezolano de Auditoria (CEVA) entre otras organizaciones publicas y privadas.

La Federacion de Colegios de Contadores Publicos de Venezuela se promulgo el maximo de
adopcion de las NIC/NIIF, donde se aprobo su adopcion con dos fechas establecidas, la primera
el 31 de diciembre de 2008 o fecha de cierre posterior, para grandes entidades y la segunda el 31
de diciembre de 2010 o fecha de cierre posterior para las Pequefias y Medianas Entidades (PyME),
establecidas en el Boletin de Aplicacion BA VEN NIF 1 VO de Noviembre de 2008, es decir que a

partir de esas disposiciones los Principios de Contabilidad Generalmente aceptados en
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Venezuela se identificarian con las siglas VEN-NIIF y los Boletines de Aplicacion como BA
VEN-NIIF.

Por consiguiente, Venezuela utilizara la traduccion oficial al espafiol de las NIC/NIIF, emitidas
por la fundacion IASC.

Para el caso de Colombia la adopcidn de las Normas Internacionales de Contabilidad comenzo
hace unos afos, para lo cual surgieron distintos cuestionamientos de qué es lo mas conveniente en
un escenario en el que existen discrepancias entre las normas internas que rigen a Colombia y las
NIC/NIIF, ya que se busca que la armonizacion que se haga entre esas normas se realice de forma
adecuada, sin perjudicar a los usuarios de la informacion contable (internos y externos) y a los
contadores quienes requieren de la homogeneizacion o el conocimiento profundo de la correcta
aplicacion de las NIC/NIIF para llevar a cabo sus funciones y desenvolverse de forma apropiada
en un ambiente de economias globalizadas.

Es importante destacar que Colombia ha tenido un proceso lento en cuanto a la actualizacion de
la normativa contable si se compara con el resto de paises, puesto que ha presentado retraso en
cuanto a la incorporacion de Colombia a diversos convenios o tratados internacionales que exigen
cada dia la preparacion de estados financieros mas rigurosos, que exigen un grado de indicadores
de alta calidad y transparencia, lo cual implica que se revaloren los conceptos utilizados hasta el
momento.

Colombia reglament6 su Contabilidad en el afio de 1993 y adoptd las NIC vigentes en ese
momento para que la normatividad estuviera bajo pardmetros que permitieran la comparabilidad,
transparencia y calidad de la informacidn. Mediante la Ley 550/99 en su articulo 63 se establecio
que el Gobierno Nacional revisard las normas actuales en matera de contabilidad, auditoria,
revisoria fiscal y divulgacion de la informacién, con el objetivo de ajustarlas a los parametros
internacionales y proponer al Congreso las modificaciones pertinentes, dicha ley tenia vencimiento
el 30 de diciembre de 2004, pero luego fue prorrogada hasta el 1°de julio de 2007, altérmino del
afo 2004 y aprovechando la vigencia de la Ley 550 de 1999, el Gobierno Nacional por medio de
un Comité Técnico Interinstitucional (conformado por el Ministerio de Hacienda, DIAN,
Superintendencia Bancaria, de Valores, de Sociedades, Contaduria General de la Nacion y
Departamento Nacional de Planeacion), prepar6 un Proyecto de Intervencion Econdémica que
pretendia, entre otras cosas, adoptar en Colombia a comienzos del 2006 los estandares

internacionales de Contabilidad, Auditoria y Contaduria, y lo presento a la opinion publica para
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su discusion. Dicho proyecto tuvo miles de refutaciones en el afio 2004, y todas ellas apuniéﬁéh a
lo mismo: establecer si lo mejor para Colombia era “adoptar” las NIC-NIIF o “adaptarlas™ a los
atributos propios de la informacion financiera y de la economia del pais. A causa de esto, el
Gobierno decidio suspender la intencidn que tenia de presentar un borrador decisivo al Congreso
sobre ese proyecto, pero su plazo quedé supeditado a la vigencia de la Ley 550 de 1999.

Con la Ley 1116 de 2006 (que entraria a tener vigencia desde el 27 de junio de 2007 y que
sustituiria a la ley 550 de 1999) se otorga al Gobierno la facultad de proponer al Congreso las
modificaciones necesarias para la aplicacion de las NIC-NIIF en Colombia, cuando lo considerara
prudente a partir de la fecha.

El 13 de Julio del afio 2009 es sancionada la Ley 1314 por el Presidente de la Republica, llega
a Colombia con varias exigencias entre ellas reglamenta la convergencia de las normas contables
nacionales con las de orden internacional, establece que el Consejo Técnico de la Contaduria
Publica es el unico autorizado para redactar las normas de convergencia, y fija como plazo para el
inicio de la convergencia desde el afio 2010 hasta el 2014. En Colombia hay que entender bien
ese proceso de aceptacion y adopcidn de las NIC/NIIF como una necesidad que debe ser satisfecha
de forma acelerada pero cauta, porque se trata de un entorno econémico donde las prioridades son
la informacion y la globalizacion. En este sentido, se encuentra la necesidad de actualizar las
normas contables a nivel interno con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, para
poder orientar los procesos contables hacia un camino en donde la normatividad esté totalmente
acorde a las exigencias y caracteristicas vigentes.

En la actualidad para llevar a cabo el proceso Colombia decidié dividir las empresas en tres
grupos; perteneciendo al primer grupo las empresas de emisoras de valores y entidades de interés
publico, a su vez se incluyen otras entidades que cumplan una serie de requisitos previamente
establecidos (planta de personal mayor a 200 trabajadores, activos totales superiores a 30.000
salarios minimos mensuales legales vigentes, etc), periodo de aplicacién 1 de Enero de 2015 al 31
de Diciembre de 2015, grupo dos corresponde a las empresas Pymes las cuales si lo desean podran
aceptar IFRS plenas, periodo de aplicacion 1 de Enero de 2016 al 31 de Diciembre de 2016, grupo
tres corresponde a las Microempresas quienes deberan aplicar contabilidad simplificada, periodo
de aplicacion 01 de Enero de 2015 al 31 de Diciembre de 2015.

Es importante destacar la agilidad con que las Normas Internacionales de Contabilidad y las

Normas Internacionales de Informacion Financiera han sido adoptadas a nivel mundial,
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convirtiéndose en un corto plazo en el marco contable de mayor uso con una amplia di'fﬁéfi?)n,
exigiendo a los usuarios que la informacion contable sea preparada bajo tal marco. Se puede
evidenciar que cada experiencia es particular y Gnica segun el pais.

Es importante tener presente que los paises que estén en proceso de adopcion de las Normas
Internacionales de Informacion de Contabilidad y de las Normas de Internacionales de Informacion
Financiera, deberan revisar constantemente sus sistemas de informacion contable, con el fin de
mantenerlos actualizados y conforme a las necesidades de la informacion de que requiere el mundo

dia a dia de acuerdo con el proceso de globalizacion.

Estudio comparativo de la normativa contable en relacion a la propiedad planta y equipo
en los paises de Argentina, Brasil, Colombia, Ecuador y Venezuela.

A grandes rasgos dentro de los paises Latinoamericanos bajo analisis, se evidencia que la
convergencia hacia las NIC/NIIF no se ha realizado de forma completa, por ende se analiza de
forma global el respectivo proceso en el que ha incurrido cada uno. Ver el cuadro comparativo de
la pagina siguiente.

Comparacién internacional de la aplicacion de las NIC/NIIF

ARGENTINA BRASIL VENEZUELA COLOMBIA ECUADOR
Proceso de | Proceso de | Proceso de | Proceso de | Proceso de
Adopcion y/o | Adopcién y/o | Adopcion y/o | Adopcion y/o | Adopcion ylo
Armonizacion  de | Armonizacién  de | Armonizacion  de | Armonizacion  de | Armonizacion  de
las NIC/NIIF: | las NIC/NIIF: | las NIC/NIIF: | las NIC/NIIF: | las NIC/NIIF:
Pasos: Pasos: Pasos: Pasos: Pasos:
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CENCYA emite las
circulares de
adopcién  de las
NIC/NIIF para poner
en vigencia, como
norma contable
profesional, a las
nuevas NIC/NIIF
(incluye

Interpretaciones) —

CINIIF- 0
modificaciones a las
NIC/NIIF e
Interpretaciones-

CINIIF-  existentes,
por parte del

Consejo de Normas
Internacionales  de
Contabilidad
(IASB). La emision
de una circular de
adopcién de las
NIC/NIIF tiene el
siguiente  proceso:
1. En cuanto se tome
conocimiento de la
nueva norma o del
cambio a las
existentes generadas
IASB, el
Director General de
CENCyA comunica
a la Mesa Directivay
a CENCyA
situacion.
2. el

General

por el

esta

Director

eleva un

1. El

Pronunciamientos

Comité de

Contables de Brasil
(CPC)
estandares que son

aprueba

idénticos a las
NIC/NIIF

por el

emitidas
IASB
(volumen completo
del Libro Azul).

2. La Comision de
Valores de Cambio

de Brasil (CVM)
apoya al CPC
aprobando los

estandares CPC para

las entidades
publicas.

3. El  Consejo

Federal de
Contabilidad (CFC)
aprueba los

estandares CPC para
las entidades que no

son publicas.

1. Federacion de
Colegios de
Contadores Pablicos
de la  Republica
Bolivariana de
Venezuela - FCCPV
aprob0 la adopcion
de las Normas
Internacionales  de
Informacion

Financiera - NIIF,
emitidas  por el
Consejo de Normas
Internacionales  de
Contabilidad -
IASB

inglés),

(siglas en

2. Dicho proceso se
llevd a cabo previa
revision e
interpretacion decada
una de las normas,

por parte del Comité

Permanente de
Principios de
Contabilidad -
(CPPC) y

aprobaciéon en un
Directorio Nacional
Ampliado 0
cualquier organo
competente paraello.
Los principios de
Contabilidad en

Venezuela se
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El  proceso  fue
establecido en la Ley

1314/20009.

1. ElI  Consejo
Técnico de la
Contaduria Publica

(CTCP) prepara un

estandar borrador

con base en Ia
NIC/NIIF
relacionada.

2. EI CTCP emite la
solicitud de

comentarios sobre el

borrador del
estandar.
3. Como resultado

de los pasos 1y 2, el

CTCP generard un

estdndar que seré
entregado para
consideracion  del
Ministerio de

Hacienda y Crédito
Publico y el
Ministerio de
Comercio Industria y
Turismo, junto con
un andlisis de los
comentarios
recibidos durante el
tiempo para
comentarios 'y la
recomendacion

técnica del CTCP.

De acuerdo con el
Art. 294 de la Ley de
Compafiias
Resolucion N°
08.G.DSC, faculta al
Superintendente  de
Compafiias a
determinar mediante
resolucion los
principios contables
que se aplicaran
obligatoriamente en
la elaboracion de los
balances de las
compaiiias y
entidades sujetas a
su control, al mismo
tiempo confiere
atribuciones para
reglamentar la
oportuna aplicacion

de tales principios.

En dicha resolucion
se  menciona la
Resolucién N°
06.Q.IC1.004 del
21/08/06, publicado
en el Registro
Oficial N° 348 de
04/09/06, por medio
de la cual se
adoptaron las
Normas
Internacionales  de
Informacion

Financiera "NIF",




documento resumen
de la norma, y un
anexo con la norma
en espafiol, a
consulta de los
Consejos
Profesionales y de la
profesion, durante un
plazo de 30 dias,
pudiendo asignar un
plazo menor.

Por excepcion vy
razones fundadas;
con la aclaracion
que los comentarios
y observaciones que

seran considerados

se referiran
solamente a
cuestiones de

aplicacion de la
misma en el
contexto argentino

(por
cuestiones de

ejemplo,

controversias
posibles con
aspectos
3. Vencido el
periodo de consulta
de 30
CENCyA considera

los

legales);

dias, el

comentarios
recibidos; y redacta
un borrador de

circular de adopcion

4. El Instituto de
Auditores
Independientes  de
Brasil (IBRACON)
es la entidad oficial

autorizada para
realizar la
traduccion y
publicaciéon  anual
del Volumen del
Libro Rojo.

identificaran con las
siglas VEN-NIF y
los Boletines de
aplicacion
identificados con las
siglas BA VEN-NIF,
los cuales contienen
las normas vigentes

aprobadas.

La FCCPV es el
organismo oficial
emisor de estadndares
de

Venezuela,
designado bajo la ley

contable Venezolana.

Venezuela modifico
la version 2008 de las
NIIF a fin de requerir
estados  financieros
ajustados a nivel de
precio, cuando la tasa
de inflacion es de10%
0 mayor,aunque no
se cumpla con la
prueba de
hiperinflacién del
100% a lo largo de
tres afios en la NIC

29 Informacion
financiera en
economias

hiperinflacionarias.
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4, Las

autoridades

dos

regulatorias analizan
las recomendaciones
entregadas por el
CTCP, verifican si el
proceso se abrid, si

fue transparente y

concienzudo. Estas
autoridades  deben
igualmente

considerar las

recomendaciones
enviadas por la
autoridad tributaria y
las agencias
gubernamentales

encargadas de las
politicas econdmicas
y el
inspeccion de las

control e

compafiias en
Colombia. Una vez

completado este
proceso, las

autoridades

determinanda;qﬂg su
aplicacion sea
obligatoria para las
compafiias y
entidades sujetas al
control y vigilancia
de la
Superintendencia de

Compaiiias.

El Art. 433 de la

anterior Ley de
Compafiias se
Faculta al

Superintendente  de
Compafiias para

expedir regulaciones,

reglamentos y
resoluciones que
considere  necesario
para el buen

gobierno, vigilanciay
control de las

compafiias sometidas

a supervision.
Es decir que
mediante la
Resolucion No.
2008.11.20
08.G.DSC.010
emitida  por el

Superintendente  de

Compafiias, las
NIC/NIIF fueron
adoptadas.




NIC/NIIF;

asignandole un

de las

namero correlativo.
El Director General
presenta la Circular
en la  primera
reunion de Mesa
Directiva posterior a
su aprobacion por
CENCyA para su

tratamiento;

4. En caso de
resultar  aprobada
por la Mesa

Directiva se remite
a los Consejos
Profesionales para
su aprobacion en su
jurisdiccion y a la
Comision Nacional
de Valores para su
tratamiento e

incorporacion a sus

normas.
Los PCGA estan
dados por

Resoluciones
Técnicas, mediante
RT N ° 26 de la
Federacion
Argentina de
Consejos
Profesionales de
Ciencias
Economicas
(FACPCE), se
adoptaron las

Brasil ha adoptado
NIC/NIIF para todas
las compafiias
publicas y para la
mayoria de las
instituciones

financieras no
registradas en el
mercado, de acuerdo
con la instruccion
CVM 457/07, tanto
estados

para  Sus

financieros

La Federacion de
Colegios de

Contadores Publicos

de Venezuela
(FCCPV) en el mes
de abril de 2008

aprobd el Boletin de
Aplicacion N° 0 (BA
VEN NIF N° 0)
"Marco de Adopcion
de Normas
Internacionales  de

Informacion

regulatorias emiten y
publican las
regulaciones

correspondientes
junto con

sus conclusiones.

Tras la aprobacion
de la Ley 1314 de
2009 por parte del
Congreso y
sancionada por el
Presidente de la
Republica, se
establecio la
convergencia de la
normatividad

contable colombiana
con las NIC/NIIF.

No obstante, ello, el

Al no contar Ecuador
con un  proceso
amplio en el cual
intervengan distintos
actores y contemple
diversas instancias
las NIC/NIIF nuevas
0o modificadas se
convierten en
requerimientos
automaticamente
bajo la resolucion N°
2008.11.20
08.G.DSC.010
emitida por el
Superintendente  de

Compafiias.

Al aprobar la

Resolucion No.
2008.11.20
08.G.DSC.010
emitida por el

Superintendente  de
Compafiias, quedan
abolidas las NEC vy
las NIC/NIIF pasan
hacer obligatorias
para las compafiias
cotizadas diferentes a

instituciones
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NIC/NIIF

ciertas entidades de

para
los mercados de
capitales, pero dicha
RT trajo consigouna
limitacion a la
aplicacion de los
requerimiento  de
NIC 27 en materiade
medicioén,
respecto a las
inversiones
mantenidas en
entidades
subsidiarias en los
estados financieros
separados de las
entidades

controladoras.

consolidados como

para sus estados
financieros

individuales. Las
entidades sin

responsabilidad
publica estan
obligadas a preparar
sus estados
financieros de
acuerdo con los BR
GAAP, sin embargo
tiene permitido
adoptar las
NIC/NIIF para los
E.F Consolidados.
Segln la Ley
Corporativa
11.638/07, para el
caso de pequefias y

medianas empresas

Financiera", por
medio del cual se
adoptaron las
NIC/NIIF, previa
revision e

interpretacion decada

una de ellas, porparte

del Comité
Permanente de
Principios de

Contabilidad (CPPC)
de la FCCPV y su
aprobaciéon en un
Directorio Nacional
Ampliado (DNA).

decreto
emitido el 16 de
febrero de 2010 por

los

reciente

Ministerios de
Hacienda y Crédito
Publico, y de
Comercio, Industria
y Turismo (Decreto

514/2010) se aparta

de los
requerimientos  del
IASB y plantea

serias dudas acerca
de la posibilidad que
tendran las empresas
colombianas que

apliquen.

financieras y para
otras compafiias bajo
el control/supervision
de la

Superintendencia de

Compafiias.
Los bancos, las
compafiias de
seguros y  otras
instituciones
financieras que se

encuentran bajo el
control/supervision
de la
Superintendencia de
Bancos y Seguros

deben utilizar los

estandares emitidos

por dicho regulador.

Nota: La Ley Corporativa 11.638/07 define que la entidad de tamafio grande es una compafiia o un grupo de

compafiias bajo control comln cuyos activos totales, en el afio anterior, totalizaron mas de R$ 240 millones

(aproximadamente US$ 120 millones), o cuyos ingresos brutos anuales totales exceden R$ 300 millones

(aproximadamente US$ 150 millones). Una entidad que no cumple con estos umbrales es considerada como una

entidad pequefia 0 mediana.
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No obstante, la
Comision

Nacional de
Valores (CNV) de
Argentina, emiti6
una normativa
propia (la
Resolucién

General 562/09),
por la cual se
establece un
cronograma de

adopcién diferente
al requerido por la
FACPCE, en dicho
comunicado limita
el universo de la
aplicacion de las
NIC/NIIF a un
grupo de entidades
més reducido que
el inicialmente
contemplado, al
dejar fuera de ellos

a las PyMEs que

coticen sus
acciones u
obligaciones
negociables.

Los demas
organismos
reguladores de
sociedades
comerciales en

Sin
publica deben aplicar las
NIIF para PYMES o las
NIIF

responsabilidad

plenas.

instituciones

(IF)
reguladas por el Banco
Central de
(BACEN)

cotizadas o no cotizadas

Las

financieras

Brasil

que  son

pero obligadas a contar

con un comité de
auditoria, deben
presentar estados

financieros consolidados
NIC/NIIF

informacion

bajo como
complementaria desde el
2010.

El comité de auditoria es
requerido para todas las
IF que cuentan con
capital regulatorio o que
manejan  recursos de
terceros que sumen un
0 > a R$1

millardo (aprox.

monto =

Mediante el
Boletin BA VEN
NIIF N° 0
derogando las
publicaciones

técnicas y
establecieron la
obligatoriedad de
establecer
NIC/NIIF.
Hace una
distincién entre las
grandes entidadesy
las pequefias vy
medianas entidades
(PYMES) a efectos
de la aplicacién de
las VEN-NIIF para
las grandes
entidades a partir
del 1°
de2008 y para las

de enero

Pymes a partir del
1° de enero de
2011.

Mediante el
Boletin BA VEN-
NIF 1 sefiala la
clasificacion de
pequefia 0 mediana
entidad:

-Industrial:
Trabajadores 250,
Ingreso Neto
750.000 )

NIIF de

expresar, como lo

Las

requiere la NIC 1,
que cumplen con
todas las normas
internacionales  de
informacion
financiera emitidas
por el IASB, de
manera completa y
sin  reservas de
ninguna (parrafo 16,
NIC 1).

La Ley 1314 se

propone que las
Normas de
Contabilidad

e Informacion
Financiera y de

Aseguramiento de la

Informacion  sean
aplicadas

de manera
diferencial a tres

grupos de usuarios,
asi:

Grupo 1: Emisores
de valores y
entidades de interés

publico.

Grupo 2: Empresas
de tamafio grande y
mediano, que no

sean emisores de

Ecuador adopté las
NIIF

enfoque por fases,

bajo un

segin  Rs.  No.
2008.11.20
08.G.DSC.010

« A partir del

01/01/10, todas las
compafiias sujetas a
los requerimientos
de la Ley
de Mercado de
Valores y todas las
demés  compafiias

requeridas por ley a

contar con  una
auditoria externa
deben utilizar las
NIC/NIIF,

« A partir del
01/01/11, todas las

compaiiias con

activos mayores a
US$ 4,000,000 al

31/12/07, los
holdings
empresariales y los
grupos

consolidados; las

entidades del estado;
y las entidades de
inversion extranjera
deben  igualmente

utilizar las
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Argentina no sehan

(unidades

valores ni entidades

NIC/NIIF.

expedido tributarias) de interés publico,

acerca de su -Comercial: segun la
convergencia con Trabajadores 500,
las NIC/NIIF. Ingreso Neto

1.000.000 uTt

-Servicio:

Trabajadores 100,

Ingreso Neto

500.000 uTt

-Agricola 0

Pecuario:

Trabajadores 50,

Ingreso Neto

300.000 UT.
La aplicacion de US$ 500 millones) o que | -Comercial: Clasificacion legal | « A partir de enero 1
NIC/NIIF es | mantienen depdsitos y | Trabajadores 500, | colombiana de | de 2012, todas las
efectiva para | manejan recursos de | Ingreso Neto | empresas. demas  compafias
periodos  anuales | terceros por un monto = | 1.000.000 uT tienen como
iniciados a partir 0 > a R$5 millardos Grupo 3: Pequefiay | requerimiento el uso
del 1 de enerode | (aprox. US$ 2.5 | -Servicio: microempresa segin | de las NIC/NIIF,
2012 para las | millones). Trabajadores 100, la | exceptuando a las
compaiiias Ingreso Neto | clasificacion legal | compafiias que
registradas en la Otras instituciones | 500.000 UT | colombiana de | cumplen con las
CNV con | financieras (es decir empresas. siguientes
excepcion de los aquellas no cotizadas yno | -Agricola 0 condiciones, las
bancos y | requeridas a contar con | Pecuario: cuales pueden
compaifiias de | un comité de auditoria) | Trabajadores 50, utilizar las NIC/NIIF
seguros. Se | no estdn obligadas a | Ingreso Neto para PYMES:
permitié la | preparar estados | 300.000 UT - Ingreso total de
adopcion financieros bajo ventas anuales
anticipada de | NIC/NIIF. Sin embargo, menor a  US$
NIC/NIIF. si una entidad no 5,000,000; y

cotizada es la lider de un - Activos totales

Instituciones conglomerado o0 grupo menores a US$
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Bancarias:

Las entidades
financieras aplican
las normas
contables emitidas
por el Banco
Central de la
Republica

Argentina (BCRA)
que difieren de las
NIC/NIIF. La
comunicaciéon "A"
5541 del BCRA de
fecha 12 de febrero
de 2014 estableci6
la convergencia
hacia NIC/NIIF
para periodos
anuales iniciados a
partir del 1 deenero
de 2008. Por otra
parte la
Comunicacion "A"
5635 del BCRA
definié algunos
detalles y
formalidades a
observar en
relacion con el plan
de convergencia a
presentar al
regulador por parte
de las entidades

financieras.

que incluye una entidad
que si esta cotizada, se
requieren los estados
financieros bajo
NIC/NHF  (Resolucion
CMN 3786-Parrafo
Unico del Articulo 1).
Las compafilas de
seguros estan obligadas a
preparar Sus E.F.
Consolidados bajo
NIC/NIIF desde el afio
2010

4,000,000.00; y
- Nlmero total de
empleados menor a
200 (promedio anual

ponderado)
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Propiedades,

plantay equipo
(PPYE):
de su

Después

reconocimiento

inicial, las
NIC/NIIF permiten
la PPyE se

midan utilizando el

que

modelo del costo o
el modelo de

revaluacion.

Si se opta por el
modelo de
revaluacién, todo
incremento en el
importe en libros
del activo deberd
reconocerse en el
resultado
(ORI) 'y

acumularse en el

otro

integral

patrimonio, bajo el
encabezamiento de
“superavit de
revaluacion”, dicho
incremento por
revaluacion podra
mantenerse en el
patrimonio 0
transferirse
directamente a los
resultados
acumulados cuando
el activo sea dado

de baja en cuentas

Propiedad, planta vy

equipo (PPyE): Brasil
requiere la aplicacién de
las NIC/NIF emitidas
por el IASB, no obstante
diversas opciones han
sido eliminadas, tal es el
caso de la Revaluacion
de la PPyE bajo NIC 16
y la Revaluacién de los
Activos Intangibles bajo
NIC 38, sin embargo los
E.F. Consolidados
pueden cumplir
totalmente con la
aplicabilidad de las
NIC/NIIF emitidas por el
IASB.
Por  consiguiente en
Brasil el informe del
auditor y la base de notas
de preparacién permite
una informacién dual,
debido a que los E.F.
Individuales  de la
compafifa en cuanto a la
opinion del auditor, ésta
se refiere a practicas

contables adoptadas en

Brasil, pero la Ley
requiere que algunas
compaiiias

Propiedad Planta
y Equipo (PPyE):

Por medio del
Boletin de
Aplicacion BA

VEN-NIIF 7,
""Utilizacion de la
revaluacién como
costo atribuido en
el estado  de
situacion

financiera de
apertura™
2011),

tratamiento para la

(Enero

define el

utilizacion de la
revaluacién como
costo atribuido en
el estado de
situacion
financiera, de las
entidades que
habia seleccionado
el Método Mixto 3
para ajustar sus
estados financieros
por efectos de la
inflacion  cuando
aplicaron la DPC-

10 (Declaracion de

principios de
contabilidad N°
10), en conjunto

con lo establecido
en la Publicacion
Técnica 17 "Valor
de Uso y Pérdida

Propiedad Planta y
Equipo (PPyE): De
acuerdo
Decreto 2649 de

1993 por medio del

cual se expiden los

con el

Principios de
Contabilidad
Generalmente
Aceptados en
Colombia, en su
art. 10 establece la
valuacion 0
medicién los cuales
deben ser medidos a
costo histérico, el
método de
revaluacién es
requerido "el valor
de realizacion actual
debe

determinarse al

0 presente

cierre del periodo en
el cual se hubieren
adquirido o formado
y al menos cada tres
afios, mediante
avallos practicados
por  especialistas.
Se deprecian con
base en la Vida Util
determinada por el
Ente

(DIAN).

Regulador

Propiedad iADIan(t/a y
(PPYE):
Si bien las Normas

Equipo

Ecuatorianas de
Contabilidad - NEC
normatividad
aplicada previa
implementacion de
las  NIC/NIIF se
encontraba en cierta
medida alineada con
las nuevas normas,
existen temas muy
puntuales tal es el
caso de la PPyE, que
contemplaba como
principio basico de
reconocimiento el
costo histérico, no
aceptan
revaluaciones y no
importa el uso que
se le dé al activo,
Unicamente se debe
demostrarla
propiedad.

En  cambio las
NIC/NIIF establecen
como método de
reconocimiento  del
activo el costo y el
mantenimiento
posterior se puede
reconocer bajo el
modelo del costo
(contemplando  la

inclusion del costo
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ya sea por su retiro
0 venta, 0 a medida
que fuera utilizado,
es decir a través de

su depreciacion.

Permanente  del
Valor de los
Activos a Largo
Plazo" (PT-
17).Bajo el marco
derogado de los
Ven-PCGA.

de desinstal‘éciéh) 0
del valor revaluado,
se deben Realizar
revaluaciones cada
periodo econémico
registrandose en el
Patrimonio la
contrapartida si es
aumento o  en
resultado si  es

disminucion.

Nota: ElI método mixto, disponia la posibilidad de incorporacion de los valores corriente en las propiedades, planta

y equipos y los inventarios o s6lo en las propiedades, plantay equipo con el consecuente reconocimiento del RETANM

(resultado por tenencia de activos no monetarios) como un elemento del Patrimonio.
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El  modelo de
revaluacion  esta
prohibido bajo los
PCGA argentinos,
pero existen ciertos
saldos relacionados
con  incrementos
por revaluaciones,
los cuales pueden
continuar
existiendo a la
fecha

PCGA argentinos,

segun los

considerados como
resultado de
revaluaciones

anteriores de

propiedades, planta

y  equipo que
habian sido
permitidas por

PCGA anteriores.

En esos casos, las
revaluaciones
deberan
permanecer en los
importes de libros
en el rubro de
propiedades, planta
y equipo, y una vez
que se produzca la
baja en cuentas por
su retiro o0 venta o
por su respectiva
depreciacién, los

incrementos

Cotizadas publicamente
presenten tanto sus E.F.
Individuales adoptando
el método de
participacion para sus
subsidiarias, como los
consolidados utilizando
las NIC/NIIF tal como
son emitidas

IASB.

por el

Bajo el alcance de
éste  boletin  se

ordena la reversion

del denominado
RETANM

(Resultado por
Tenencia de
Activos No

Monetarios), y la
forma de
contabilizar tal
reversion, tomando
en cuenta el saldo
del RETANM.

Con la entrada en
vigencia de la BA
VEN-NIIF 7, se
establece que los

ejercicios iniciados
el 01 de enero de

2008 o

inmediatamente

fecha

posterior, se
establece el modelo
de revaluacion
como alternativo
para la medicién
posterior de las
propiedades, planta
y equipo, con el
consecuente

reconocimiento del

superavit por
revaluacién como
una partida del
patrimonio.  Este

Los repuestos 'y
suministros se
presentan como

inventarios, el valor
de los activos no
incluye costos de

desmantelamiento.

No se contempla el
concepto de pérdidas
por deterioro de
activos, en cambiolas
NIC 36 establece lo

contempla 'y el

mismo implica
modificar el costo
del activo,

generando efectos en
la determinacion de
amortizaciones y

depreciaciones.

El concepto que se
utiliza es el de
provisiones, por lo
que el costo del

activo no semodifica.

No se contempla el
tratamiento para la
reversion de la
NIC 36

establece que

provision,
una
vez determinada la
perdida la misma se

reconoce

Adicionalmente la
NIC/NIIF permiten
segin la necesidad
de la gerencia
clasificar los
activos fijos como:

- AF para uso en la

generacion de
actividades de
operacion,

(NIC16).

- AF inmuebles
destinados para

arriendo o sin un
fin especifico, es
decir que se tratan
como propiedades
de inversion (NIC
40).

- AF que Ila
gerencia ha
decidido vender, se
tratan como activos
no corrientes
mantenidos  para
venta (NIIF 5).
En cuanto a la
depreciacién las
NEC establecenque

los activos fijos
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relacionados  con
dicho revallo
deberan ser
transferidos a los

resultados.

modelo es solo
aplicable para las
grandes entidades
Unicamente, las
pequefiasy

medianas empresas
se encuentran
regidas por otra

norma, la cual no

Las NIC/NIIF
requieren la
capitalizacion  de
los costos  por
préstamos sobre los
activos evaluados
como aptos o
revaluados,

mientras que los
PCGA argentinos
admiten que tal
capitalizacion sea

optativa.

Contempla el
modelo de
revaluacion como
método de
medicién.

De acuerdo con la
VEN-NIIF, sélo se
habran reconocido
una revaluacién, al
seleccionar el
modelo de
revaluacion como
la medicion de sus
PPYE, cuyo
deterioro debe ser
medido anualmente
como proceso
obligatorio,
regulado por la
NIC-36 "Deterioro
del Valor de los
Activos".

Bajo tal contexto se
evidencia que el
proceso  en la
region, se estd
cumpliendo, pero se

observa que el

Contra resultado o
revaluacion en el
patrimonio  segun

origen.

son  depreciados
tomando en cuenta
los plazos minimos
(porcentajes
mAaximos)
indicados en la
Normatividad
Tributaria
Ecuatoriana a lo
cual las NIC/NIIF
establecen que los
activos fijos son
depreciados
tomando en cuenta

cuatro  conceptos:

*La posibles
revaluaciones

*El valor a
depreciar
*Enfoque de los
componentes

*La vida util del
bien

*El valor residual
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mismo no se esta
realizando en los
términos deseables
para lograr una
verdadera
comparabilidad de
la informacion
financiera a nivel

trasnacional.

Fuente: Elaboracién propia

Se puede evidenciar mediante el cuadro comparativo que los paises bajo analisis al afio 2016 ya
cuentan con una respectiva implementacién de las NIC/NIIF, si bien su proceso en cada uno de
ellos se llevo a cabo en distintos periodos, forma e instancias, es notoria la gran cooperacién por
parte de los paises a nivel de Sur América en cumplir con los estandares de aceptacion mundial.
Adicionalmente en lo que respecta al rubro de propiedad plata y equipo, éste presenta diversos
cambios debido a que no todos los paises dentro de su normativa local — PCGA, contemplaban el
mismo criterio de reconocimiento y medicion o la revaluacion de los activos de PPyE., por
consiguiente se observa que el proceso de adopcidn de las NIC/NIIF ha servido y contribuido para
que tanto la profesion contable como los distintos actores Ilamense compafiias, stakeholders y
shareholders, se maneja un mismo lenguaje independientemente de las distintas lineas de

pensamiento ya sea a favor o en contra de dicha regulacion.
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Modelos de medicion existentes y sus criterios de aplicacion a nivel contable en base a las

NIC/NIIF respecto a la propiedad planta y equipo.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF establecen el tratamiento
contable para la medicion inicial de los bienes de uso, a su vez ésta normativa plantea un
tratamiento alternativo para la medicion posterior que se conoce como el proceso de revaluacion
de sus activos no financieros, es decir, para la propiedad, planta y equipo, por consiguiente la
gerencia de las compafiias al momento de definir sus politicas contables, deben seleccionar
alguno de los modelos proporcionados por la normativa, puesto que pueden escoger entre aplicar
ya sea el modelo de costo histérico o el modelo del valor razonable.

Si bien las entidades para cumplir con lo estipulado en la NIIF 1 Adopcién por Primera Vez,
deben establecer las respectivas politicas aplicables a los rubros que componen sus estados
financieros, es importante destacar que el revaltio es un proceso opcional que debe ser estudiado
a profundidad tanto a nivel normativo y doctrinario por las personas pertinentes y capacitadas segun
cada compafiia, a su vez cada entidad debe tener claro los diversos motivos que influyen para llevar
a cabo el proceso de revaluacion. Por consiguiente la regulacion contable mediante la NIC 16
Propiedad, Planta y Equipo establece los modelos de medicién y criterios de aplicacién bajo NIIF,
para ejecutarlo a cabalidad las empresas deben aplicarlo de forma conjunta con la NIC36 Deterioro
del Valor de los Activos, puesto que los bienes de uso con el paso del tiempo adicional a la

depreciacion, presentan desgaste o deterioro que se ve reflejado en el valor contablede los mismos.

Objetivo, alcance, aplicabilidad y reconocimiento Norma Internacional de Contabilidad NIC
16 — Propiedad Planta y Equipo

La NIC 16 es asumida en esta investigacién no como el arrendamiento de inmuebles sino de
bienes de capital que son de total importancia en la industria petrolera dado que se trata de empresas
que tiene una alta demanda de innovacion y tecnologia para la exploracion, explotacion,
distribucion y comercializacion de crudo y sus derivados. Por eso la NIC 16 si ten que ver con las
empresas petroleras y con el tema de propiedad, planta y equipo, y es una peculiaridad de esta
industria por la alta demanda constante de tecnologia en desarrollo que las propias empresas
petroleras no estan en capacidad de producir, dado el alto grado de especializacion de esta

maquinaria que es arrendada.



Autores como Zuiiiga, Pacheco y Diaz (2009) establecen que la contaduria es un conce;ﬁibvaue
no se encuentra ajeno a la globalizacion, es por eso que a medida que pasa el tiempo los distintos
usuarios de la contabilidad van requiriendo que la informacion reflejada en los estados financieros
sea mas clara, relevante y que, por sobre todo, refleje la imagen fiel de la situacion econémica
organizacional, sin olvidar que el objetivo de la contabilidad que es “proveer informacion
cuantitativa y oportuna en forma estructurada y sistematica sobre las operaciones de una entidad”,
(Boletin Técnico N° 1, Colegio de Contadores de Chile, 1973)

Es por eso que para las compafiias los activos de Propiedad Planta y Equipo son un gran
componente de los Estados Financieros, rubro que cada vez presenta mayor importancia y
relevancia, por consiguiente y de acuerdo con lo establecido en la NIC 16 estan constituidas por
todos los activos tangibles adquiridos o construidos por un ente econémico, 0 que Se encuentran en
proceso de construccion y son utilizados permanentemente en la produccidon de bienes y servicios,
para arrendarlos o usarlos en la administracion de un ente.

Es importante destacar que la informacidn proporcionada respecto a la propiedad, plata y equipo
de muchas entidades es Util para inversores, prestamistas y demas acreedores actuales y
potenciales, al momento de tomar una decision sobre la entidad que informa, es por eso que el
objetivo principal de ésta NIC es prescribir el tratamiento contable de la propiedad, planta y equipo,
a fin de que los usuarios de los estados financieros puedan conocer informacion acerca dela
inversion que la entidad tiene en sus propiedades, planta y equipo, asi como los cambios que se
hayan producido en dicha inversion.

Por ende, bajo este contexto, es importante destacar que un activo de acuerdo con el marco del
IASB es “un recurso controlado por la empresa como consecuencia de sucesos pasados, del que
la empresa espera obtener en el futuro beneficios econémicos”. Autores como Biondi M. (1993),
establece que los activos son bienes tangibles, de duracion mas o menos prolongada (méas de un
gjercicio econémico), que se utilizan para desarrollar la actividad de la empresa (en el estado en
gue se encuentran), es decir que son bienes fisicos empleados en la actividad principal y cuentan
con la capacidad de servicio consumible a lo largo del tiempo, a su vez no estan disponibles para
la venta, su valor econdmico va a estar dado por el desgaste, uso, agotamiento u obsolescencia.

Adicionalmente el Marco Conceptual otorga la consideracion de beneficios economicos, a los
activos generados por medio de flujos de efectivo que la empresa obtiene ya sea por venta o uso,

es decir, que tal definicion desplaza la disposicion de la propiedad del bien a favor de la
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transferencia de los riesgos y ventajas asociadas al disfrute, en pocas palabras el control del mismo.

Visto desde un panorama general en Latinoamérica un activo fijo estd formado por bienes
tangibles que han sido adquiridos o construidos para usarlos en el giro de la empresa, durante un
periodo considerable de tiempo y sin el proposito de venderlos, por lo general en América Latina
lo valorizan al costo de adquisicidn (costo histdrico), mas todas aquellas erogaciones en que se
deba incurrir hasta que el bien quede en condiciones de ser utilizado por el comprador, también, es
necesario actualizar el costo con el objetivo de poder reflejar los efectos de inflacion (correccion
monetaria) de acuerdo con los paises que aun lo aplican. A su vez esos activos y/o bienes deben
ser depreciados (a excepcion de aquéllos que no se desgastan como terrenos y las colecciones de
arte) durante su vida Gtil, segun una base racional y sistematica.

No obstante la identificacion de uno de los elementos de los estados financieros, debe atender
al principio de la transaccién sobre la forma juridica que ésta adopte, por consiguiente, el
reconocimiento y valorizacion de los activos debe ser consistente con la naturaleza econémica de
la operacion.

De acuerdo con las NIC/NIIF, las categorias de activos fijos no financieros son:

a. Activos mantenidos por la empresa, con el propdsito de utilizarlos en el proceso productivo
0 en tareas administrativas a largo plazo, dentro de las cuales se tienen:

- Propiedad Planta y Equipo, es decir inmovilizado material, su Gnica condicion es que sean
tangibles, controlados por la empresa, destinados al mantenimiento durante un periodo contable y
empleados en la produccion de bienes y servicios de la sociedad, de acuerdo con lo establecido por
la NIC 16, como por ejemplo: Planta fija o bienes raices, maquinas, aparatos e instalaciones
maviles, material rodante en general, herramientas, muebles y enseres varios.

- Activos Intangibles, inmovilizado inmaterial, son los que satisfacen la definicion deactivo,
son identificables, no monetarios y sin apariencia fisica, para poder identificarlos de acuerdo con
la NIC 38 requiere que el elemento sea separable, susceptible de ser enajenado, arrendado o
intercambiado de forma individual o en conjunto y que se deriven de un derecho contractual o legal
como por ejemplo: software.

Activos bioldgicos, de acuerdo con la NIC 41, es todo animal vivo o planta o grupos de animales
o0 plantas, que forman parte de la actividad agricola desarrollada por una empresa, cuya
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finalidad es la venta o la obtencion de productos agricolas o de otro tipo de activos biolc');@'ifcvf)fs a
través de la transformacion.

b. Inversiones inmobiliarias o propiedad de inversion, de acuerdo con la NIC 40, son terrenos
o edificios que ya sea en su totalidad o en parte se tiene por un duefio o arrendatario para obtener
rentas periodicas y/o plusvalias.

Cabe destacar, que la linea de separacion entre el inmovilizado material y las propiedades de
inversion es muy delgada, debido a que el edificio es utilizado por la propia empresa en su proceso
productivo y parte del mismo es alquilado a terceros, por ende serén clasificados por separado si
son susceptibles de venta o de arrendamiento, caso contrario las dos partes tendrian laconsideracion
de inmovilizado material.

c. Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades interrumpidas, de acuerdo con
lo estipulado en la NIIF 5, considera individualmente o como un conjunto, a los activos sobre los
que la empresa ha decidido recuperar su importe a través de la enajenacion, previo a cumplir una
serie de condiciones estipuladas en la norma.

Esta Norma se aplica a las propiedades, planta y equipo incluyendo:

a) Equipamiento militar especializado.

b) Infraestructuras: Si bien no existe una definicion universalmente aceptada para estos activos
(infraestructuras), los mismos presentan, por lo general, alguna de las siguientes caracteristicas (0
todas ellas):

- Son parte de un sistema o red;

- Son de naturaleza especializada y no tienen usos alternativos;

- No pueden moverse; y

- Pueden estar sujetos a limitaciones con respecto a su disposicion.

Las infraestructuras cumplen con la definicién de propiedades, planta y equipo y deberan
contabilizarse segun la presente Norma. Como ejemplos de infraestructuras podemos citar a las
redes de carreteras, sistemas de alcantarillado, suministro de energia, redes de comunicacion,
sistemas para la perforacion de pozos petroliferos, sistemas para transformacion de hidrocarburos.

Esta norma no es aplicable para la propiedad planta y equipo de:

v Activos bioldgicos.

v Derechos y reservas minerales.
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v Propiedades de Inversion.

Dentro de los principales problemas que presenta la contabilidad de propiedades, planta y

equipo encontramos:

La contabilizacion de los activos.
La determinacion de su importe en libros.

Los cargos por depreciacion y pérdidas por deterioro de valor que deben reconocerse con

relacion a los mismos.

Por ende dentro de las causas para adquirir el control de los activos se encuentran:

Compra o autoconstruccion.

Permuta.

Donacion o subvencion.

Arrendamiento financiero y venta con arrendamiento financiero posterior.

Combinacion de negocios.

De acuerdo con la informacién anterior la Tabla 1 da a conocer sintéticamente los criterios de

valoracion a emplear segun cada caso, ver tabla 1 en la pagina siguiente.

Tabla 1 Criterios de valoracion

Tabla 1
Transaccion Fecha Valor

Compra o | Se transfieren los riesgos y | Coste

autoconstruccion ventajas

Permuta Se transfieren los riesgos y | Valor neto contable
ventajas Valor razonable

Donacion o subvencion Reconocimiento del derecho | Valor razonable

Arrendamiento financiero En el inicio del periodo de | El menor entre:
arrendamiento -Valor razonable del

elemento objeto del

contrato y - Valor presente
de los pagos minimos de
arrendamiento

Combinacion de negocios En la fecha de 1la | Valorrazonable

incorporacion

Fuente: Franco y Garcia, Saberes revista de estudios juridicos, econémicos y sociales. (2006) vol. 4. Reconocimiento

y valoracion de los activos fijos no financieros en las normas internacionales de informacion financiera (p. 13).

Se puede evidenciar que la presentacion de los activos fijos en los estados financieros paso a

convertirse en un gran punto de discusion y debate entre la comunidad contable, debido a que los

activos eran valorizados al costo de adquisicion, mientras que la normativa internacional sugiere
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y permite que los bienes se valoricen a su Valor Razonable - VR, ya que esto harfa que los bienes
presenten un valor actualizado, es decir, sean valorizados a precios presentes méas que a valores

pasados como es el caso del costo historico.

Tabla 2 Reconocimiento de activos fijos segun NIC 16

Inicial / Posterior Posterior
Reconocimiento —
Costo Revaluacion
Costo — (Depreciacién|  Valor razonable —
Valor en Libros acumulada + Pérdida por| (Depreciacion  acumulada  +
deterioro) Pérdida por deterioro)

Fuente: Elaboracién propia.

Autores como Silva y Azua (2006), sefialan que para algunos activos, el Valor Razonable es
indicado al momento de la medicidn inicial, sin embargo, para otros, es recomendado como un
tratamiento alternativo al momento de la medicion posterior. Con respecto a los métodos de
valoracion estos autores plantean que se pueden utilizar: el Valor de Mercado, Costo de Reposicion
y el Valor Actual de los Flujos Esperados, es por eso que indican que el método a escoger dependera
del activo a valorizar. Cuando se trata de propiedades, plantas y equipos se recomienda el uso del
valor de mercado y de no existir evidencia de él, el costo de reposicion. Cuando se trata de activos
intangibles y propiedades de inversion recomiendan también el valor de mercado y cuando se trata
de activos y pasivos financieros, arrendamiento, propiedades de inversion y activos realizables se
sugiere utilizar el valor actual de los flujos esperados.

Por consiguiente para determinar el Valor Razonable muchos aspectos quedaran a criterio de
las personas encargadas de presentar y preparar la informacion contable. Es importante destacar
que existen algunos activos que no cuentan con un mercado que funcione de manera correcta, por
ende debera determinarse el tipo de bien que se ésta valorizando y el método que se va a utilizar
para su revalorizacion.

Cuando las compafiias decidieron aplicar IFRS por primera vez eran conscientes de que eso
implicaria fuertes y grandes cambios en las cuentas de balance como de resultados, generando
diversas variaciones en los indicadores financieros lo cual es de sumo cuidado al momento de
interpretar su variacion, es decir, que las entidades cambian la forma en que mediran sus recursos,

obligaciones y presentacion de estados financieros mas no implica que las empresas
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hayan cambiado su estructura de negocios. En la gran mayoria de las empresas, los activﬁdvsffi'jos
por lo general, son parte importante de los activos totales, convirtiéndose en un rubro de gran
importancia ya que se debera emplear el método de valorizacion como el Valor Razonable, que
genera un gran impacto tanto en el estado de resultados como en el patrimonio, por ende autores
como Silvia y Azua (2006), establecen que si se habla de analizar ratios ya sea de rentabilidad,
apalancamiento o eficiencia, es importante preguntarse ¢ Se podra comparar y realizar una analisis
objetivo sino se conoce si se esta aplicando como método de valorizacion, el Valor Razonable?, y
en caso de poder compararse los ratios, se generara la incertidumbre de qué método se esta
utilizando para determinar el VR, es decir que si aumenta el VR, el ROA — Rendimiento de los
Activos, se veria afectado por dicho concepto, puesto que el Valor Razonable se lleva al patrimonio
como resultado no realizado, y no al resultado del ejercicio.

A su vez la NIC 16 sefiala: si el Valor Razonable aumenta por concepto de revalorizacion del
bien, el aumento se llevara directamente a una cuenta de revalorizacion dentro del patrimonio neto,
no obstante el incremento se reconocera en el resultado si implica una reversion de una disminucion
por devaluacién del activo, que fue reconocida previamente en resultados; A su vez se pueden
presentar diversos impactos o efectos en el ROA ya sea por disminucién o aumento, lo cuales son
reconocidos e impactaran de forma diferente en los estados financieros.

Por ende estos autores mencionan que si se analiza la Rotacion de Activos, se evidencia que
ocurre algo diferente, debido a que el efecto sera positivo o negativo dependiendo de la variabilidad
de los precios de los bienes, es decir que si el VR aumenta hara que el indice financiero disminuya
en su proporcion debido a que sdlo afectara a una parte integrante del indicey no a las dos partes
componentes, y si el total de activos disminuye la rotacién de activos aumentara. Caso distinto al
ROA, puesto que en la Rotacion de Activos solo se afecta a una parteintegrante del indice y no a
las dos cuando se utiliza Valor Razonable. Por lo tanto, al momento que la administracién desee
comparar indices financieros entre un periodo y otro es necesario, entre otras cosas, considerar
aspectos importantes como los mencionados anteriormente para asi no caer en interpretaciones y
decisiones erroneas.

Es importante conocer a grandes rasgos la terminologia contable empleada como es el caso de:

e Importe en libros: Valor por el cual se reconoce un activo, una vez deducida la depreciacion

acumulada y las pérdidas por deterioro del valor acumuladas.
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e Importe depreciable: Es el costo de un activo, o el importe que le haya sustituido, m‘éhfévg/su
valor residual.

e Depreciacion: Es la distribucion sistematica del importe depreciable de un activo a lo
largo de su vida dtil.

e Costo: Importe pagado a su valor razonable para adquirir un activo.

e Pérdida por deterioro: Exceso del importe en libros de un activo sobre su importe
recuperable

e Importe recuperable: Mayor valor entre el valor razonable, menos los gatos de venta de un
activo y su valor de uso.

e Valor razonable: es el importe por el cual un activo podria ser intercambiado entre partes
interesadas y debidamente informadas, en una transacciéon realizada en condiciones de
independencia mutua.

e Valor residual: Valor estimado que puede obtener actualmente por la disposicion.

e Vida util: Periodo por el cual espera una compafiia utilizar un activo, o el nimero de

unidades de produccién o similares que se espera obtener de los activos.

Modelos de medicidn y criterios de aplicacion contable bajo NIC/NIIF

Uno de los criterios de gran importancia para la preparacién de la informacién, es lo relativo a
la medicion de las operaciones y los elementos de los estados financieros, dentro de las bases se
contemplan la medicién como el valor razonable, es decir, que dichas normas imponen grandes
retos de valuacion, en especial en las economias con mercados no suficientemente desarrollados.

Dado que uno de los objetivos de la medicién, al aplicar el concepto de valor razonable, es
determinar el precio de un activo o pasivo, en ausencia de una transaccion real que permita medir
su intercambio. Es importante cuestionarse si las entidades preparadoras son capaces de satisfacer
adecuadamente los objetivos de la medicion, es por eso que la NIIF 13 da un mayor detalle sobre
los criterios que se deben tener en cuenta en las estimaciones, sin establecer metodologias de
valuacion especificas, para medir el valor razonable dicha norma establece una jerarquia la cual
clasifica en tres niveles los datos de entrada “maximizacion de datos observables y minimizacion
de los no observables, éstos deben ser congruentes con los que utilizaria un participante de mercado

al fijar el precio del activo o pasivo”, aplicadas de acuerdo con la disponibilidad de la informacion.
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v Nivel 1: Precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos 0 pasivos idénticos
a los que la entidad puede acceder en la fecha de la medicién

v Nivel 2: Precios cotizados incluidos en el nivel 1 que son observables para los activos o
pasivos, de forma directa o indirecta.

v Nivel 3: No Observables para el activo o pasivo.

Los cambios en el valor razonable de un elemento de activo fijo generan una partida contable
reconocida en resultados, representada por ingresos o gastos operacionales, los cambios integrales
en el valor razonable de un elemento se llevan a una cuenta de otros resultados integrales, referida
a ganancias o pérdidas de otros resultados integrales, el superavit en revaluacion de activos va a
una cuenta de patrimonio, relacionada con la revaluacion de activosno financieros y los costos
financieros a la cuenta de resultados, concerniente a financiamientos implicitos, entre otras.

Adicionalmente el Marco Conceptual presenta las diferentes bases que deben ser tenidas en
cuenta en los procesos de medicién inicial y posterior, respecto a los elementos de los estados
financieros; dentro de las bases y métodos se encuentran, el costo corriente, valor realizable o de
liquidacién y valor presente.

El reconocimiento y medicion forma parte del proceso contable segun los hechos econdémicos
de manera cuantitativa, por ende, es necesario seleccionar el objeto o hechos a medir y los diversos
atributos que lo representan. Hay autores como Richard Mattessich en su libro Accounting and
analytical methods (1964), cuya version al castellano es del (2002), expresé que el uso de los
conceptos teodricos de la medicidn no ha sido adecuadamente analizados.

A nivel contable la medicion se da en dos momentos:

» Medicion inicial: Es la cuantificacion de los hechos econdmicos, susceptibles de ser
reconocidos en la contabilidad, que impactan la situacién financiera y econémica de la entidad.

» Medicion posterior: Es el proceso de actualizacion del valor de los elementos de los estados
financieros.

Por ende el reconocimiento de un activo como se mencion6 anteriormente es el proceso de
incorporacion al balance de un elemento que satisfaga la definicion de activo; es decir, que sea
probable la obtencion por parte de la empresa de los beneficios econdémicos futuros y que el costo

del activo pueda ser determinado con fiabilidad.
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Es decir que un elemento de propiedad planta y equipo que cumpla las condiciones bfﬁa'rféxser
reconocido como un activo, se medira por su costo, cuyos componentes estan:

e El precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos indirectos
no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir cualquier descuento o rebaja
del precio.

e Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

e La estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro del elemento, asi como la
rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta, la obligacién en que incurre una entidad cuando

adquiere el elemento o como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un
determinado periodo, con propositos distintos al de produccion de inventarios durante tal periodo.

La Medicion Posterior al reconocimiento inicial, la entidad podré elegir entre el modelo del
costo o el modelo de revaluacion y aplicara la politica a todos los elementos que compongan una
clase de propiedad planta y equipo.

Bajo tal contexto la norma estable:

= Modelo del Costo: Con posterioridad a su reconocimiento como activo, un elemento de
propiedades, planta y equipo se registrard por su costo menos la depreciacion acumulada vy el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

= Modelo de Revaluacion: Con posterioridad a su reconocimiento como activo, un elemento
de propiedad, planta y equipo cuyo valor razonable pueda medirse con fiabilidad, se contabilizara
por su valor revaluado, que es su valor razonable en el momento de la revaluacion, menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya
sufrido. Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad, para asegurar que el importe en
libros, en todo momento, no difiera significativamente del que podria determinarse utilizando el
valor razonable al final del periodo sobre el que se informa. Si se revalUa un elemento de propiedad,
planta y equipo, se revaluaran también todos los elementos que pertenezcan a la misma clase de
activos.

De acuerdo con el tratamiento contable establecido por la NIC 16 indica que si el procedimiento
de revaluacion produce un incremento en el valor del activo, este debe reconocerse en el

componente de otros resultados integrales, a menos que el alza del importe esté
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relacionada con una reversion de una pérdida de valor reconocida en periodos anteriores;,hﬁarr) lo
que la variacion se incorporara al resultado operacional.

En contraste, si la revaluacion ocasiona una disminucion en el valor del activo, este debe
reconocerse directamente en los resultados operacionales, a menos que la baja del importe esté
relacionada con una reversion de una ganancia reconocida en periodos anteriores, por lo que la
variacion se incorporara al componente de otro resultado integral. EI grafico 2 detalla el
procedimiento contable que debe seguirse al optar por el modelo de la revaluacion.

Cuando la gerencia seleccione el método de la revaluacion deberd revisar el importe
periddicamente, a fin de asegurar que su cuantia real no se distancie del importe en libros informado
en la ultima fecha de presentacion. No obstante, la frecuencia de la revaluacion obedecera a su
grado de susceptibilidad por exposicién al mercado y se puede requerir de forma anual o en
periodos superiores. Una de las condiciones para aplicar la metodologia de la revaluacion es que
se deben revaluar todos los elementos de propiedades, planta y equipo que pertenezcan a la misma

clase de activos.

Gréfico 2 Tratamiento contable dispuesto por la NIC 16 (2014) para la revaluacion de activos.
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Fuente: Castellanos Sanchez. (2015). Medicion de activos no financieros. Un anélisis de los elementos que intervienen

en la decisién de la gerencia al optar el modelo de valor razonable (p. 16). Ciudad contable, Bogotd Colombia.

Al contabilizar la revaluacion de un activo de propiedades, planta y equipo, sera necesario
analizar dos variables. La primera se orienta a conocer si el cambio de valor, ocasionado por la
revaluacion, provoca un aumento o una disminucién en el importe en libros del activo y, la segunda
se vincula a determinar si ese cambio de valor es consecuencia de una reversion de un valor

reconocido en un periodo anterior.
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Depreciacién, los bienes denominados depreciables, presentan la caracteristica de estar
expuestos a deterioro, desgaste u obsolescencia por efectos del tiempo o incorporacion de nueva
tecnologia, ya que sufren procesos de disminucion de valor, que deben considerarse en la valuacion
de los bienes. En cambio los bienes Ilamados recursos naturales, sufren procesos de agotamiento,
como consecuencia de la extincion de los depositos naturales.

La depreciacion es la expresion contable que refleja la disminucidn de valor que experimentan
estos bienes, por una causa determinada, ya sea fisica o econémica, de acuerdo con la NIC 16 un
activo se debe depreciar de forma separada, cada parte de un elemento de propiedad, planta y
equipo que tenga un costo significativo con relacion al costo total del elemento, el cargo por
depreciacion de cada periodo se reconocera en el resultado del periodo, salvo que se haya incluido
en el importe en libros de otro activo.

Adicionalmente el principal objetivo que persigue del registro de la depreciacion, es mantener
integro el capital invertido en estos bienes, impidiendo que se repartan utilidades hasta tanto no
se cubra el activo consumido.

Por consiguiente, el importe depreciable de un activo se distribuira de forma sistematica a lo
largo de su vida util, el valor residual y la vida atil de un activo se revisaran, como minimo, al
término de cada periodo anual vy, si las expectativas difirieren de las estimaciones previas, 10s
cambios se contabilizardn como un cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8
Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores.

La depreciacion de un bien debera calcularse considerando, el valor de costo del bien, asi como
también estimaciones que estan relacionadas con su vida Util esperada, con el valor de recupero del
bien al finalizar su vida dtil, y con el método para distribuir la depreciacion entre losdistintos

periodos.
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Grafico 3 Resumen depreciacion NIIF 16
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Fuente: Comité de Normas Internacionales, NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo”. Parrafos N°43, 48,50, 51 y 60,

respectivamente.

Método de depreciacidn a utilizar, debe ser aquel que refleje de la mejor manera el ritmo de la

pérdida de valor del bien, se revisard como minimo, al término de cada periodo anual vy, si hubiera
habido un cambio significativo en el patrén esperado de consumo de los beneficios econémicos
futuros incorporados al activo, se cambiara para reflejar el nuevo patron. Dicho cambio se
contabilizara como un cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8.

A nivel doctrinario se encuentran:

» Basados en la produccion total del bien

e  Segun unidades de produccion

e Segun horas de trabajo

» Basados en el tiempo de vida til estimado

En linea recta
Creciente por suma de digitos

Decreciente por suma de digitos
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ECONOMICAS

e Decreciente sobre la base de un porcentaje fijo

Es importante tener en cuenta que al realizar el proceso de revaluacion, ningan activo puede
estar valuado por encima de su valor limite representado por el valor que se puede recuperar del
mismo a traves del uso o la venta, el mayor de ambos.

Por consiguiente, si se incrementa el importe en libros de un activo como consecuencia de una
revaluacion, este aumento se reconocera directamente en Otro resultado integral y se acumulara en
el patrimonio, bajo el encabezamiento de superavit.

El valor a incluir en la cuenta de reservas por revalorizacion se realizara por el importe neto,
después de deducir del incremento de valor del activo el impuesto diferido que, segun la NIC 12,
Impuesto sobre las ganancias, se deriva del mismo.

Para los activos intangibles, el modelo de revaluacion es un poco mas restrictivo, puesto que
para aplicar el valor revaluado a los mismos, es necesario e imprescindible que exista un mercado
abierto, en el cual puedan ser valorados al valor revalorizado, por ende la NIC 38 entiende por
mercado activo aquel en el que:

- Son homogéneos los bienes o servicios intercambiados en el mercado.

- Es posible encontrar con frecuencia compradores y vendedores para un determinado bien
0 servicio.

- Los precios estan disponibles para el publico.

Tabla 3 Sintesis criterios de valoracion.

Tabla 2
Criterio de | Fecha de valoracion Aplicable a Contrapartida
valoracion de los cambios
valorativos

Coste Fecha de la | Inmovilizado material

incorporacion al | Inmovilizado intangible

patrimonio  de la | Inversiones inmobiliarias

empresa Activos fijos mantenidos
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para la venta™

Activos biolégicos para
producir frutos'’
Revalorizado | Fecha proxima a la de | Material e intangible Reservas
presentacion de los
estados financieros

Razonable Fecha de presentacion | Inversiones inmobiliarias' | Resultados
de los estados
financieros

Realizable Fecha de presentacion | Activos fijos mantenidos | Resultados
de los  estados | para la venta®™
financieros Activos  biologicos para

producir frutos

a) P . .

**’Sélo si no pude determinarse el valor razonable.

b) P %

" Debera tomarse el menor importe.

(c) : . o . .z s . . -
Es obligatorio suministrar informacién acerca del valor razonable de las inversiones

inmobiliarias, si bien, puede no aplicarse en sentido estricto el modelo de valoracion del

valor razonable si dicha informacion no se incorpora al balance y a la cuenta de resultados.

Fuente: Franco y Garcia, Saberes revista de estudios juridicos, econémicos y sociales. (2006) vol. 4. Reconocimiento

y valoracion de los activos fijos no financieros en las normas internacionales de informacién financiera (p. 17,18).

De acuerdo con Castellanos Heiberg (2015), dentro de los aspectos claves relativos en lo que
respecta a la presentacion de los Estados Financieros en conjunto y que son susceptibles a cambios
se encuentran las nuevas partidas o grupos de partidas que se reconocen al momento de aplicar el
valor razonable, como por ejemplo en primer término, el Estado del resultado del periodo y otro
resultado integral debe mostrar las ganancias o pérdidas por los cambios en el valor razonable de
una partida (reconocidas directamente en resultados, como las variaciones del importe de las
propiedades de inversion), y las ganancias o pérdidas integrales por cambios en el valor razonable
de una partida (reconocidas directamente en otros resultados integrales, siendo el caso de la
fluctuacion de valor de las propiedades, planta y equipo). En segundo término, el Estado de
Situacion Financiera o Balance General exhibira las partidas medidas a valor razonablerelativas
con activos y pasivos que se afectaron por el reconocimiento de las ganancias y pérdidaspor los
cambios en sus valores razonables. De ser necesario, para su éptima comprensidn se presentaran
por separado las partidas de activos y pasivos, en el mismo cuerpo del estado financiero, del resto
de partidas medidas en atencion a otras acepciones contables. Con ocasionde la valoracion de

activos a valor razonable, pueden surgir partidas de patrimonio,
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especificamente de superavit, que estaran sujetas a presentacion. Tal es el caso del superé\ﬁt{bor
revaluacion, inmerso en la medicion, por ejemplo, de propiedades, planta y equipo. En tercer
término, en el rengldn de ajustes al resultado, el Estado de Flujos de Efectivo debe excluir cualquier
partida que represente un ingreso o egreso operacional por concepto de variaciones enel valor
razonable, en virtud de que estas cuentas no afectan el movimiento del efectivo de un periodo
determinado. En cuarto término, en caso de aplicar, el Estado de Cambios en el Patrimonio debe
agregar a su presentacion tradicional las partidas concernientes a ganancias o pérdidas integrales
por cambios en el valor razonable de una partida especifica, asi como los aumentos y disminuciones
en esa cuenta. Del mismo modo, agregara la partida de superavit por revaluacién. En quinto
término, las Notas Explicativas deben revelar la fuente de obtencion del importe razonable, con un
importante nivel de detalle, en el mercado, si fue necesario un ajuste a esos precios cotizados, o si
el importe razonable se alcanzé con técnicas financieras.

Como se puede apreciar, la medicion de elementos contables a valor razonable implica la
incorporacion de notables cambios a la préactica de la contabilidad. No obstante, medir un activo o
pasivo aplicando el criterio valorativo de valor razonable es, exclusivamente, una decision
facultativa de la gerencia de la entidad, en virtud de la permisividad descrita en el marconormativo
del IASB.

NIC 36 Deterioro del Valor de los Activos

En lo que respecta a la NIC 36 Deterioro del Valor de los Activos, constituye una pérdida en los
beneficios econdmicos futuros o potenciales de servicio de un activo, adicional al reconocimiento
sistematico de la pérdida de beneficios econdmicos futuros que se llevan a cabo através de la

depreciacion. Un activo se deteriora cuando su importe en libros excede a su importe recuperable.

Esta norma tiene por objetivo establecer los procedimientos que una entidad debe aplicar para
determinar si un activo se ha deteriorado y asegurar que se reconozcan las correspondientes

pérdidas por deterioro.
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Grafico 4 NIC 36 aplicacion.

Propiedad para

inversion
llevada al
Terrenos. costo. Activos
Intangibles.
Edificaciones. . Plusvalia.
APLICACION

Inversionesen
subsidiarias,
asociadasy
negocios conjuntos.

Maquinariay
Equipo.
Activos llevados a
cantidades
revaluadassegun
NIC 16 y NIC 38.

Fuente: Comité de Normas Internacionales, NIC 36 “Deterioro del valor de los activos”. Parrafos N° 1y 2.

De acuerdo con Hildur Eir Jonsdéttir (2013), Deterioro: Aplicacion practica de la NIC 36, ésta
norma requiere que el valor recuperable de un activo o de una unidad generadora de efectivo
(UGE), sea el mayor entre su valor razonable menos los costos necesarios para su venta y su valor
en uso, si cualquiera de esos valores supera el valor en libros del activo o UGE, no se habra
producido deterioro. Sin embargo, es claro que esto no se relaciona con la realidad de la industria
petrolera que tiene una obsolescencia programada o calculada en un ciclo de 7 afios.

La unidad generadora de efectivo es el grupo mas pequefio identificable de activos quegeneran
efectivo por su funcionamiento continuado y son independientes de otras unidades generadoras de
efectivo y de otros activos. Deben estar identificables en todos los periodos de forma consistente y
formada por el mismo tipo de activos, salvo que se justifique su cambio.

La pérdida por deterioro debe ser determinada para cada activo de forma individual y ser
registrada tan pronto como se conozca, por lo general como un gasto en la cuenta de resultados.
Si esto no fuera posible, se debe determinar para la unidad generadora de efectivo a la que el activo

pertenece.

74



No es posible determinar la pérdida por deterioro para un activo individual, si este noléévﬁéra
entradas de efectivo que sean independientes de las producidas por otros activos. No sera necesario
estimar la pérdida por deterioro del activo si:

¢+ Su precio de venta neto es mayor que su importe en libros.

¢+ Seestima que el valor de uso del activo esta proximo a su precio de venta neto, y este Ultimo
se puede determinar.

Si el activo en el que se ha producido una pérdida por deterioro habia sido revaluado con
anterioridad, la pérdida por deterioro producida no debera ser registrada en la cuenta de resultados
sino que disminuira las reservas contabilizadas en las producidas sobre las reservas inicialmente
registradas (si lo hay) se contabilizara en la cuenta de resultados.

En lo que respecta a la reversién de pérdidas por deterioro, la empresa deberd revisar
peridédicamente el valor recuperable de un activo, por lo menos al cierre del ejercicio. Si de esta
revision surgiese la reversion de una pérdida por deterioro la empresa debera contabilizarla, en caso
de ser producida por un cambio en las estimaciones utilizadas en dicho anélisis, su contabilizacion
sera el neto entre el importe bruto del activo menos la amortizacion sistematica que se hubiera
practicado de no producirse el deterioro.

La contabilizacion de esta reversion, en principio, debe hacerse como un ingreso en la cuenta
de resultados salvo que el activo al que afecte esté previamente revaluado, en cuyo caso se
contabilizara como un incremento en las reservas de revaluacion.

El VValor Razonable (VR) menos los costos de venta (CV), (VR-CV) es el importe que se podria
obtener en una tedrica venta mediante una transaccion realizada a precios de mercado entre dos
partes interesadas en efectuar tal transaccién. La NIC 36 asume circunstancias de absoluto racional
econdmico, donde un inversor siempre tomara las decisiones econdmicas mas racionales posibles
si la empresa quiere medir el VR-CV asi no tenga la intencion de vender el activo o la UGE.

El Valor de Uso — VU, representa el valor presente de los futuros flujos de caja que la entidad
espera obtener a través del uso del activo o de su venta en tal caso al finalizar la vida atil del mismo,
por ende el VU implica la estimacion de los cobros y pagos futuros esperados del uso del activo o
de la UGE, excluyendo los flujos de caja asociados a reestructuraciones futuras o mejoras a realizar
para incrementar el rendimiento de los activos, adicional se incluiran los flujos de caja estimados

procedentes de venta o destruccion final del activo.
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Estos flujos seran descontados hasta obtener el valor actual aplicando una tasa de descuento
antes de impuestos que refleje la consideracion actual del mercado sobre el valor temporal del
dinero y los diversos riesgos inherentes asociados al activo o a la UGE, por ende se descontaran
hasta su valor actual aplicando una tasa de descuento antes de impuesto que refleje el valor actual
del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos inherentes al activo, cuando no se
pueda tomar de forma directa las tasas del mercado que se ajusten a la naturaleza de los activos
bajo valoracion, la tasa de descuento se tiene que estimar en base a hipotesis razonables.

Los modelos de valoracion basados en el descuento de flujos de caja sélo se podran emplear
paraestimar el VR en aquellos sectores economicos en los que habitualmente se emplee esta técnica
en la valoracion de empresas, dichos flujos que se incorporaran al modelo deberan ser aquellos que
consideraria cualquier agente en el mercado, tanto en importe como en naturaleza.

Segun ésta norma, el valor recuperable de un activo o de una UGE se mide como el mayor entre
su valor razonable menos los costos necesarios para su venta y su valor en uso

La NIC 36 explica claramente que siempre y cuando uno de estos dos valores VR-CV o VU
supere el valor en libros del activo o de la UGE, no existe deterioro y no sera necesario estimar el
segundo valor. Si bien se presume que siempre serd posible calcular el VU al basarse este valor
en las proyecciones internas de cada empresa, no siempre se podra disponer de una estimacion
fiable del VR-CV que toma como referencia valores externos a la propia empresa. En estos casos,
el VU serd la referencia del valor recuperable del activo o de la UGE a efectos de compararse con
el valor contable del mismo en el analisis de un potencial deterioro

Los indicios de deterioro pueden provenir de fuentes de informacion tanto externas como
internas a la empresa, ejemplos:

e Externas: disminucion significativa del valor de mercado de los activos, cambio adverso
significativo, ya sea tecnoldgico, econdmico, o en el entorno legal en que opera la entidad,
incremento en los tipos de interés u otros indices de rentabilidad de mercado que afecten a la
rentabilidad requerida en los activos de la entidad, o que el valor contable de los activos exceda
de su capitalizacion bursatil.

e Internas: obsolescencia o dafio fisico del activo, cambios significativos que afecten al
activo como pueda ser un plan de reestructuracion o la eliminacion de alguna rama de actividad,
0 proyecciones de resultados que muestren resultados mediocres para determinados activos o

para unidades de negocio.

76



El precio de venta neto es la cantidad obtenida por la venta de un activo en una transaccion libre
de mercado entre dos partes independientes menos los costos asociados a la venta, en casode no
disponer de un precio de venta en un momento determinado en el tiempo, la norma permite tomar
como referencia el Gltimo precio de venta neto de activos similares que se posea, siempre ycuando
no hayan producido cambios significativos en las condiciones econdmicas entre la fecha de la
ultima transaccion y la fecha del analisis del deterioro del activo.

El VR debe basarse en la siguiente escala de jerarquia de métodos de valoracion:

e EIl precio comprometido en un pre-acuerdo de venta. Por lo general este indicador solo
esté disponible cuando el activo esté mantenido para la venta, La decision de venta de un activo
es considerado como un supuesto que obliga al anélisis del posible deterioro del mismo.

e El valor de cotizacion en un mercado activo.

e Sino se dispone de los anteriores indicadores de valor, se calcula el VR en base a la mejor
informacion disponible para reflejar el importe que podria obtenerse por la empresa en el caso de
la venta del activo o de la UGE en una transaccién con un tercero independiente.

Para determinar el valor en uso se debe tener en cuenta los siguientes elementos:

o Un estimado de los flujos de efectivo futuros - FEF que la entidad espera derivar del
activo.

o Las expectativas sobre las posibles variaciones en la cantidad u oportunidad de esos FEF.

o El valor en el tiempo del dinero, representado por la tasa de interés del mercado sin
riesgo.

o El precio por la presencia de incertidumbre inherente en el activo.

o Otros factores, como liquidez.

Para determinar las Bases de estimacion de los flujos futuros de efectivo, la entidad debera
tener en cuenta:

v Proyecciones basadas en hip6tesis razonables y fundamentadas, las cuales reflejaran las
mejores estimaciones de la gerencia sobre una serie de condiciones econdémicas que se presentaran
a lo largo de la vida dtil restante del activo, tiene mayor valor las evidencias externas.

v Proyecciones basadas en presupuestos o0 pronosticos financieros mas recientes, previa
aprobacion por la gerencia, excluyendo cualquier estimacion de entradas o salidas de efectivo las
cuales se espera surjan por reestructuraciones futuras o mejoras al rendimiento del activo, estas

proyecciones cuentan con un periodo maximo de cinco afios.

77



v Estimaciones de proyecciones de FE posteriores al periodo cubierto por los presu;ﬁﬁéfé)tos
0 prondsticos mas recientes, extrapolando las proyecciones anteriores basadas en ellos, utilizando
para los afios posteriores una tasa de crecimiento nula o decreciente, salvo que se justifique una
tasa creciente, la cual no puede exceder la tasa media de crecimiento a largo plazo para los
productos o industrias, asi como para los paises donde opera la entidad y para el mercado en el que
se utilice el activo, a menos de que se justifique una tasa mayor.

En lo que respecta a la Tasa de Descuento se utilizaran la tasa antes de impuesto, que reflejan
las evaluaciones actuales del mercado correspondientes a:

- Al valor temporal del dinero

- De los riesgos especificos del activo para las cuales las estimaciones de flujos futuros de
efectivo no hayan sido ajustadas.

La tasa de descuento se determinara a partir de la tasa implicita en las transacciones actuales del
mercado para activos similares o el costo promedio ponderado del capital de una entidad cotizada
que tuviera un solo activo (0 una cartera de activos) similares al que se esta considerando, en
términos de potencial de servicio y riesgo soportado.

Al realizar la estimacion la entidad podra tener como punto de partida:

= El costo medio ponderado de capital, determinado empleando técnicas como el Modelo de
Precios de Activos Financieros.

= Latasa de interés incremental de los préstamos tomados por la entidad.

= Otras tasas de interés de mercado, las cuales deben ser ajustadas, para reflejar el modo en
el gque el mercado evalua los riesgos especificos asociados a los flujos de efectivo estimados de los
activos y a su vez excluirlos riesgos que no tengan relevancia en dichos flujos.

Se deben considerar riesgos como riesgo-pais, riesgo de tasa de cambio y el riesgo del precio.

La tasa de descuento es independiente de la estructura de capital de la entidad y del modo en

que la entidad financie la compra del activo.
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Gréfico 5 Informacion a revelar para cada clase de activo.

El importe de las
reversiones de pérdidas por
deterioro del valor
reconocidas en el resultado
del periodo.

El importe por las pérdidas
por deterior del valor
reconocidas en el resultado
del periodo.

El importe de las
reversiones de pérdidas por
deterioro del valor de los

activos revaluados
reconocido en otro resultado
integral durante el périodo.

Fuente: Elaboracion propia.

La entidad revelara para cada unidad generadora de efectivo o grupo de unidades, el importe
en libros de la plusvalia o de los activos intangibles con vidas Utiles indefinidas, que se hayan
distribuido a esa unidad o grupo de unidades, sea significativo en comparacion con el importe en
libros total de la plusvalia o de los activos intangibles con vidas Utiles indefinidas de la entidad,
respectivamente.

Riesgos a nivel financiero - contable, énfasis en las empresas del sector Petrolero al
revaluar sus activos de propiedad, planta y equipo.

La globalizacion de mercados trae como consecuencia la necesidad de establecer reglas de juego
homogéneas para los diferentes actores que intervienen en el mismo, si bien actualmente existe un
lenguaje Unico a nivel contable conocido como NIIF — Normas de Internacionales de Informacién
Financiera aplicado a hoy por la gran mayoria de paises, es importante destacar que la ejecucién y
desarrollo de cada norma impacta de distintas maneras en cada pais segun los diversos contextos,
ya sea politico, normativo local, geoldgico, financiero, de mercado, riesgo pais entre otros.

A su vez, cada sector contempla sus propios riesgos a nivel general que influyen en el
planteamiento de politicas para cada entidad, por consiguiente, en el presente trabajo se hace

énfasis en los riegos a nivel financiero — contable asociados al revalto de la propiedad planta y
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equipo, tenido en cuenta los diversos impactos que genera aplicar esa practica en los estados
financieros.

Para que una compafiia decida llevar a cabo el proceso de revaluacion ya sea porque se ejecute
por personal calificado dentro de la misma entidad o por peritos externos contratados, debe tener
en cuenta los diversos riegos asociados al sector en el que se desenvuelve, debido a que los mismos
en cierta medida influyen en el proceso de determinacion del revallo de los bienes de uso. Uno de
los puntos clave para la ejecucion a nivel interno del proceso del revalto es lo concerniente al
maodulo contable de activos fijos empleado por cada entidad, puesto que en el mismo se presentan
diversos riesgos asociados al proceso de reconocimiento, bajas y transferencia de activos fijos que
tiene gran impacto al momento de controlar a nivel interno la revaluacion de los activos.

En el presente trabajo se propone y establece el andlisis de la matriz FODA (fortalezas,
oportunidades, debilidades y amenazas) direccionado al rubro de propiedad, planta y equipo para
las empresas del sector Petrolero cuyo objetivo es servir de guia 0 modelo para identificar los
factores tanto internos como externos que afectan como tal el proceso y con base en el resultado

aplicar los correctivos necesarios.

Riesgos generales a nivel financiero - contable asociados al revallo

La revaluacién es una practica contable que permite aumentar el valor en libros de los activos
fijos a valores de mercado, a travées de un informe técnico realizado por tasadores independientes.

Como se observd en puntos anteriores del presente trabajo, a nivel normativo segln cada pais,
existen ciertas regulaciones tanto por marcos societarios, tributarios y contables, que generan
diversos impactos en una entidad cuando ésta decide revaluar, por consiguiente, €s un proceso
que debe ser estudiado, analizado y revisado por profesionales competentes en la materia antes de
ser aplicado.

Uno de los impactos mas importantes al revaluar se da a nivel contable financiero, debido a que
la medicion posterior se convierte en un punto fundamental del proceso contable, tanto para
conocer las transacciones que se incorporan por primera vez y mostrar la informacion acorde a los
cambios presentados segun la posicion financiera de la empresa.

El valor revalorizado es el valor actual del activo, lo cual resulta préximo a su valor de mercado,
para lo cual podra determinarse por cualquier medio, como por ejemplo a través de una tasacion,

en caso de que la determinacion del mercado no resulte evidente ya sea porque se trate
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de elementos muy especializados, el criterio de valorizacion empleado debera ser el costo de
reposicion debidamente depreciado, es decir, el importe en efectivo o los medios liquidos
equivalentes, que deberian pagarse para adquirir el activo en la actualidad. La finalidad del criterio
de valoracion es mantener proximo el valor del activo a su valor de mercado, porconsiguiente la
revaluacion debera llevarse a cabo de forma regular, aproximadamente cada 3 o 5afios.

Existen diversas razones y finalidades por las que una entidad decide revaluar sus activos fijos
de PPyE tales como:

- Para mostrar la verdadera tasa de retorno sobre capital empleado.

- Para conservar los fondos suficientes en el negocio para el reemplazo de activos fijos al
final de su vida util.

- Para mostrar el valor justo de mercado de los activos que han adquirido
considerablemente desde su compra tales como tierra y edificios.

- Negociar el precio justo de los activos de la empresa antes de fusién con o adquisicién por
otra empresa.

- Para permitir una adecuada reconstruccion interna y reconstruccion externa.

- Para obtener el valor justo de mercado de activos, en caso de venta y arrendamiento.

- Cuando la empresa tiene intencion de tomar un préstamo bancario con instituciones
financieras mediante la hipoteca de sus activos fijos. Una apropiada revalorizacion de activos
permitiria a la empresa obtener una mayor cantidad de préstamo.

- Venta de un activo individual o un grupo de activos.

- Para disminuir el ratio de apalancamiento (el cociente entre deuda y capital).

Antes de empezar el proceso de revaluacion la entidad debe realizarse un seria de preguntas
tales como: ¢Por qué es necesaria la revaluacion?, ;Cual es el método méas adecuado, teniendo en
cuenta el tipo de activos fijos, los requisitos legales, la disponibilidad de la informacion requerida?,
¢Qué activos deben revalorizarse?, ;Cudl es el periodo dentro del cual debe completarse la
revaluacion?, ;Qué pautas deben establecerse para la revaluacion?, ;Qué modificaciones se
requerird en caso extremo para mostrar activos revalorizados en lugar de activos historicos?, de
igual forma deben plantearse dos escenarios respecto a la depreciacion teniendo en cuenta el costo

historico y el otro segun activos revalorizados.
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El registro contable que se asocia a la revalorizacion puede hacerse incrementéndoséhyai/sea
de manera simultanea y proporcional el importe bruto del activo y de la amortizacién acumulada,
0 bien, compensando la amortizacion acumulada existente antes de revalorizacion contra el valor
en libros del activo, para posteriormente aumentar el valor neto contable del activo hasta alcanzar
el importe revaluado, en cualquiera de los casos la revalorizacion se reconocera directamente en
otro resultado integral, dando lugar al incremento de una partida del neto patrimonial — superavit
de revaluacion, la misma podra incrementarse a consecuencia de revalorizaciones subsiguientes y
presentara disminuciones al trasladar parte de su saldo a reservas disponibles a medida que se hace
uso del bien, segun se deprecie, o cuando se venda; es decir, que de acuerdo con la NIC 16el
incremento se reconocera en el resultado del periodo, en la medida en que sea una reversion de un
decremento por una revaluacion del mismo activo reconocido anteriormente en el resultado del
periodo.

Por esta razon, la decision de revaluar debe hacerse tomando en cuenta el riesgo futuro en los
resultados, ya que las utilidades futuras deben ser lo suficientes para absorber el mayor cargo por
depreciacion.

Cuando se reduzca el importe en libros de un activo como consecuencia de una revaluacion,
tal disminuciéon se reconocerd en el resultado del periodo. Sin embargo, la disminucion se
reconocera en otro resultado integral, en la medida en que existiera saldo acreedor en el superavit
de revaluacidn en relacién con ese activo. La disminucion reconocida en otro resultado integral
reduce el importe acumulado en el patrimonio contra la cuenta de superavit de revaluacion.

Cualquier pérdida por deterior en un elemento revaluado disminuira el saldo de la reserva por
revalorizacion hasta agotar su saldo, en caso de existir perdidas por deteriores subsiguientes, se
reconoceran con cargo a resultados.

Si se presentara la baja de un activo, el superavit de revaluaciéon de un elemento de propiedad,
planta y equipo incluido en el patrimonio, podrd ser transferido directamente a ganancias
acumuladas, ya sea que se transfiera el total del superavit cuando la entidad disponga del activo o
en la medida que fuere utilizado, en caso tal, el superavit transferido seria igual a la diferencia entre
la depreciacion acumulada segun el importe en libros revaluado del activo y la calculada segin su
costo original, por consiguiente la transferencia de la cuentas de superavit de revaluacion a

ganancias acumuladas no pasara por el resultado del periodo.
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Es decir que la revaluacion de activos fijos es una practica contable que permite a las erﬁﬁfééas
que lo hacen, presentar un mayor valor de sus activos fijos y de su patrimonio neto, lo cual ayudara
sin duda a mejorar la situacion patrimonial de una empresa al valorizar a valores de mercado los
activos fijos pagados o por pagar, pero hay que tener cuidado, debido a que el mayorvalor debera
también ser extinguido a través de la vida Util originalmente estimada, puesto que al no variarse la
vida util, la empresa debera afrontar con sus utilidades el mayor cargo pordepreciacion en los
periodos futuros, con el riesgo que un exceso de revallo de activos podria mostrar severas pérdidas

por no poder enfrentar las utilidades futuras el mayor cargo por depreciacion.

Tabla 4 Efecto del revallo en los estados financieros.

DETALLE BALANCE ESTADO DE RESULTADOS
GENERAL
Al inicio de la revaluacion de activos fijos | Mayor activo fijo Ninguno

Mayor patrimonio neto

Durante el tiempo que dure la depreciacion | Ninguno Mayor pérdida

Fuente: Elaboracion propia.

El cargo a los resultados por la depreciacion de un activo fijo, cuyo origen es un costo pagado,
se basa en la cuenta que debe extinguir el activo durante los afios de su vida util. Sin embargo, la
depreciacién de la revaluacion no tiene un origen basado en un costo pagado, sino en un valor
adicional por revaluacion; por lo cual, el cargo a los resultados no es por la cuota que debe extinguir
el pago de un activo, sino por la amortizacion del valor adicional de una revaluacion.

Asi mismo, al no ser una inversion real, la revaluacion de activos no produce un ingreso y/o
beneficio econdmico para la empresa; porque se tiene un gasto por depreciacion de un activo fijo
gue no ha producido ingresos mayores.

Si bien a nivel contable se observa mediante la aplicacion de la norma el impacto sobre los
Estados Financieros y los diversos riesgos que genera el revalGo aplicable a cualquier tipo de
empresa, existen diferentes tipos de riesgos asociados segun la industria que juegan un papel

fundamental al momento de tomar la decision de revaluar o no, por consiguiente es importante
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identificar en un panorama mas amplio los riesgos del negocio y la evaluacion de los controles con
los que la compafiia cuenta para mitigar esos riesgos, por consiguiente con el fin de dar respuesta
al objetivo planteado se hace mencidn a los riesgos del sector Petrolero, ya que un riesgo de negocio
puede sacar del mercado a una compaiiia.

Por ende es importante tener presente que si las administraciones de las compariias y sus
auditores monitorearan el entorno del negocio para identificar riesgos de negocio, y su vez tomaran
las acciones necesarias para mitigar los riesgos significativos, éstos bajarian de forma importante
los indicadores de las empresas al cierre de cada afio.

Dentro de las acciones que puede tomar una compariia para mitigar los riesgos pueden ser:

a) Aceptar el riesgo (asume el impacto)

b) Intentar reducir el riesgo (implementa controles)

c) Transferir el riesgo (utiliza seguros)

d) Evitar el riesgo (se retira del ambiente que le genera el riesgo)

Riesgos especificos del sector Petrolero

La industria Petrolera es muy activa en cuento al manejo de sus riesgos, los pocos siniestros
pueden ser espectaculares y muy mediaticos, pero este sector es bastante consciente del riesgo y
trabaja en ello; debido a que reconocen que sus riesgos son de alta severidad y por esta razon intenta
reducir al maximo su frecuencia mediante altos estandares de calidad, salud ocupacional, seguridad
industrial y medio ambiente.

Es por eso que a lo largo de toda la cadena se establecen normativas que rigen la manera de
proceder ya sea para el disefio y construccion de los equipos como las responsabilidades de los
operarios, por ende las especificaciones de las actividades son muy controladas y cumplen altos
estandares de calidad, cuando ocurren sucesos se estudian con detenimiento y se toman las medidas
normativas necesarias para mitigarlo y reducirlo. Adicionalmente aprenden de su experiencia para
gue un mismo error o siniestro no se repita.

Existen distintos tipos de riesgo tales como:

e Riesgo de Mercado Internacional: Son situaciones que se presentan en el exterior y que

afectan directamente la capacidad de financiamiento, las ganancias y las exportaciones del sector,
también se presenta perdida de reputacion por situaciones como un desastre ambiental, una mala

decision de los ejecutivos o conflictos severos de la comunidad que pueden provocar un impacto
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mediatico e impactar negativamente en la imagen y la reputacion de la empresa, generariaévﬂna
caida en el valor de su accion en bolsa.

Hay entidades que mitigan el riesgo realizando la contratacion a empresas de manejo de imagen
y de relaciones publicas y a través de entidades que brindan soluciones en cuanto al fraude de
empleados, responsabilidad civil para Hidrocarburos y responsabilidad civil contractual y
extracontractual.

e Riesgos de altos ejecutivos 0 profesionales especializados: Corresponde a las diversas

situaciones problematicas relacionadas con el trabajo de ejecutivos con altos cargos administrativos
y de trabajadores muy valorados que poseen conocimientos muy especializados referentes a las
actividades del sector, que afectan directamente la reputacion y know how de la compafiia, que por
lo general corresponden a una toma de decisiones errdneas, es decir que son los riesgos que acarrea
una decisién tomada de manera irregular por parte de altos ejecutivos y administrativos, causando
efectos negativos sobre el desarrollo de las actividades e imagen de la empresa.

Para mitigarlo las entidades realizan manuales y ejecutan altos estdndares en la toma de
decisiones, adicionalmente dictan a sus empleados seminarios de ética profesional.

e Riesgo de accidentalidad en la ruta: Accidentalidad de los vehiculos de carga y de sus

conductores que puede ser causada por infraestructura vial en mal estado o inexistente, o por
factores humanos (mala conduccion, falta de revision mecénica, otros conductores en la via). La
manera de mitigar el riesgo es a través del manejo defensivo, arneses y kit de aseguramiento de
maquinaria, lo previene y/o lo transfieren por medio de seguro de transporte de mercancias,
solucion de autos, responsabilidad civil extracontractual, SOAT y ARL.

e Riesgos operacionales: Son aquellos riesgos intrinsecos al trabajar con maquinaria, equipos

y operar con el crudo y sus derivados, dentro de las consecuencias que pueden surgir es acarrear
dafios a terceros e impactos ambientales y mas cominmente el cese de actividades, dafio de equipos
y maquinaria el cual puede ocurrirle a una maquinaria o0 equipo en pozo por mal uso del operario,
fallas eléctricas o mecanicas, éste es mitigado por medio de la capacitacion continuaal personal en
el correcto uso de cada una de las mismas y altos estandares en supervision y mantenimiento de

equipos.
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Dentro de éstos se derivan:

- Dario o perdida de herramientas y elementos o partes del equipo: Son los dafios por mal
uso del operario, desgaste, deterioro paulatino, fallas eléctricas/ mecénicas, o perjuicios (robo). Un
ejemplo de las partes en mencion es: pernos, rotores, estatores, brocas, varillas, elementos de
medicion, etc. Como lo mitigan Capacitacion continua a personal en el correcto uso y
mantenimiento de cada una de las maquinas y equipos y altos estandares en supervision. Como lo
transfieren Rotura de maquinaria, equipo electrénico, sustraccion, péliza de cumplimiento y se
cubririan algunas situaciones particulares con la solucién maquinaria y equipo de contratista.

- Subcontratacion de servicios: Las operadoras subcontratan todas las actividades que se
realizan en campo, esta situacion implica que se establezcan responsabilidades y obligaciones para
cada uno de los actores involucrados, por ende lo mitigan a través de estudios previos de cada uno
de los contratistas, exigencias de altos estandares de control y monitoreo de sus actividades y
certificados de capacitacion de su personal (personal idoneo).

- Dafio de equipos y maquinaria: En caso de presentarse picos en la demanda de equipos y
materiales para el desarrollo de las actividades de E&P (exploracion y produccidn), los proveedores
y prestadores de servicios petroleros no tienen la capacidad de suplir la demanda, generando asi
demoras o cese de sus actividades.

- Blow out (patada de pozo): Es la liberacion incontrolada de crudo de un pozo de petréleo,
lo cual puede surgir por un descuido del operador (fallas humanas), fallas mecanicas y/o cuando
la valvula preventora falla y/o es insuficiente. En estos casos las Compafiias para mitigarlo suelen
realizar capacitaciones y evaluaciones al personal que estd realizando las actividades de
perforacion, monitoreo y control estricto de perforacion, construccion de impide reventones y
simulacros de emergencia.

- Fuentes radioactivas: Es cuando durante la perforacion se afecta una fuente de material
radiactiva, sus consecuencias son catastroficas tanto para la empresa como para su entorno, la
manera de mitigarlo es a través del respectivo monitoreo y control estricto de las actividades de
perforacion y comportamiento del pozo, prospecciones sismicas y radiogréaficas, aplicacion de
técnicas de investigacion de identificacion de fuentes radiactivas y simulacros de emergencia, a su

vez lo éste riesgo es transferido por medio de acuerdos de responsabilidad civil extracontractual.
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ECONOMICAS

e Riesgos de Personas: Ademas de los riesgos laborales que son atendidos por Ié\A'RL,

existen diferentes riesgos a los cuales cualquier persona que viva en el pozo es vulnerable.
Problemas de higiene al estar varios dias viviendo en campamentos, pasando la higiene hacer un
tema primordial, por ende es necesario contar con todo tipo de productos (jabdn, champu, etc) y
kits que faciliten mantener/incorporar los habitos del cuidado corporal. Para mitigarlo las Cias.
compran Kits y productos higiénicos para el personal en pozo, plan ocupacional y programas de
sostenimiento ambiental y bienestar empresarial.

v Vicios - promiscuidad y alcoholismo: Al estar alejados de sus familias y de su cotidianidad,
la demanda del servicio de prostitutas y el consumo de bebidas alcohdlicas aumenta, causando
adicciones, enfermedades y problemas de orden, éste riesgo es mitigado por medio de charlas de
prevencion por parte del médico en campo, reparticion de folletos deprevencion, consecuencias
y programas de riesgo psicosocial.

v' Dietas y alimentacion especial: Los trabajadores en campo se alimentan en casino, es
indispensable brindarles una comida balanceada y opciones segln sus caracteristicas fisicas.
Asegurar que la alimentacion en pozo no sea causa de enfermedades ni complicaciones, por ende
las personas encargadas del casino deben elaborar dietas balanceadas y aprobadas por el médico
de campo, diferentes opciones de comida en el casino, campafas de alimentacion, plan ocupacional
y programas de sostenimiento ambiental y bienestar empresarial.

v" Bilinguiismo: En muchos casos los trabajadores (de todo tipo de nivel) tienen que estar en
contacto con el inglés, sea porque hay personal experto de otro pais o porque las instrucciones y
los manuales de los equipos vienen en este idioma. No tener conocimiento limita su entendimiento
y puede afectar el correcto uso de los equipos, es por eso que las entidades suman al equipo personal
calificado que hable inglés, traductores en campo, traduccion de todos los manuales y cursos de
inglés.

v" Mano de Obra No Calificada: El caracter de contratos a corto plazo que se maneja con los
trabajadores de la comunidad, generan una mano de obra no calificada con un alto nivel de rotacion
y poco compromiso por el trabajo lo que representa riesgos para la produccion en la medida que
genere interrupciones de las actividades causadas por accidentes del personal, manipulacion
incorrecta de la maquinaria o equipos, y/o robo de herramientas pequefias, la manera de mitigarlo
es a través de mini cursos al iniciar las actividades por personal de la empresa, seguridad industrial/

estandares de calidad, éstas son impartidas por personal altamente

87



calificado que ha sido previamente contrato con el fin de que dicho personal desempefie labores
muy basicas que exigen poco experticia.

e Riesgos de Relacionamiento: Las comunidades hoy en dia tienen el poder de interferir y

detener cualquier tipo de proyecto que considere que impacte de manera significativa sus recursos
y su bienestar, las actividades relacionadas con los hidrocarburos pueden generar este tipo de
impacto y por ello es necesario conciliar con las comunidades. Infiltracion de grupos al margen de
la ley en las comunidades, miembros de éstos pueden infiltrarse en la comunidad presentandose
como asesores, buscando un beneficio econémico y llevando a las comunidades a realizar

exigencias sobre beneficios y términos de negociacion.

e Riesqos de orden publico: Los atentados y ataques a equipos y personas de la industria de

los hidrocarburos generan un alto impacto tanto en el sector, frenan las actividades provocando
pérdidas millonarias, como en el pais, impactan directamente en la economia e imagen del
mismo, el robo de mercancia, equipos o producto genera demoras la fase de Exploracion y
Produccion.

A su vez se encuentran riegos asociados como:

o Voladurasy atentados contra los equipos: Colombia es uno de los pocos paises en el mundo
donde ademas de atacar las torres e infraestructura en pozo, se atacan los oleoductos y poliductos.
Esto afecta directamente la produccion, para mitigarlo la Cia. se ve obligada a la contratacion de
seguridad privada o ejército, sistemas de monitoreo de equipos y patrullaje sorpresa a
infraestructura.

o Bloqueos de la comunidad: Esta es la manera mas dafiina en que la comunidad ejerce
presion sobre el sector, el riesgo es mitigado a través de la estructuracion de areas internas
especializadas de negociacion con comunidades, contratacion de negociadores y facilitadores
profesionales y socializacion previa con comunidades y acuerdos de aportes a la comunidad.

o Atentados a personas: No so6lo los equipos y bienes son blanco de los atentados, también
las personas, ser victimas de una bomba, de un disparo o de un secuestro son el tipo de riesgos a
los que se ven expuestos los técnicos y ejecutivos del sector.

Como se evidencia todos esos tipos de riesgos a los que se enfrenta la industria Petrolero de una
u otra manera tiene un impacto significativo a nivel financiero — contable, que implica en cierta
medida salida de fondos y/o dinero ya sea para su prevencion o mitigacion, que se vera reflejada

posteriormente en los Estados Financieros de la Compafiia, formando éstos parte
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sustancial a la hora de tomar decisiones, es por ello que todos esos riesgos deben ser estudiados
con detenimiento para que asi la entidad logre abarcar en un mayor rango los pro y contra de cada

uno en todos los aspectos, especialmente a nivel contable.

Riesgos asociados al proceso de Reconocimiento — Bajas — Transferencias de activos fijos

El proceso de activos fijos en la gran mayoria de las Compafiias suele ser largo y engorroso,
pero con gran impacto a nivel financiero - contable, que hace que éste rubro sea considerado con
un alto grado de importancia dentro de la operatoria de las entidades, el cual contempla diversos
puntos claves en cuanto a la asignacion de Aseveracion, Riesgo y Descripcion que forman parte de
cada fase desde el momento en que la Cia. adquiere el bien, los mismos varian de acuerdo al sistema
contable y segun la operatoria de la entidad, asi como el juicio profesional aplicado por parte de
las personas que ejecuten el analisis.

A continuacion se detallan algunos de los puntos claves y su respectiva asociacion de
aseveracion (A), riesgo (R) y descripcion (D).

Puntos claves:

v" Control de Numeracion

- A: Existencia, exactitud

- R: Reconocimiento, bajas y transferencia de activos definidos no son registrados o son
registrados de forma duplicada. Que no se registren los datos en todos los campos criticos
establecidos por el sistema.

o Riesgo de Error: No

o Riesgo de Fraude: Si

- D: El sistema empleado por la Cia., asigna de forma automatica y secuencial la numeracion
a los activos, no permitiendo que dos bienes se carguen al sistema con el mismo nimero.

v" Control de Integridad Mddulo Contable Vs. Moédulo de activos Fijos

- A: Existencia, integridad, exactitud

- R: Altas, bajas y transferencia de activos definidos no se registran, se registren de forma
incompleta, inexacta o erronea o en su defecto son registradas por duplicado. Que la modificacion
en la clasificacion de activos fijos existente se ejecute de forma incorrecta. Que se eliminen activos

fijos con valor residual erroneamente. Que exista diferencia entre los activos
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fijos existentes fisicamente y los registrados en el modulo. Que los gastos capitalizables no sé"ﬁéig/an
incorporado al costo del activo fijo.

o Riesgo de Error: Si

o Riesgo de Fraude: No

- D: La persona responsable del médulo de AF controla que cada activo fijo creado en él,
este asociado con un alta del mismo maodulo. Por lo general los sistemas contables cuentan con una
opcion que le permite ejecutar el respectivo reporte de asociacion y alertas.

v" Procedimientos de Bajas y Transferencias

- A: Existencia, exactitud

- R: Las bajas y transferencias de AF son contabilizadas de forma errénea o incorrecta y no
cuentan con las autorizaciones correspondientes. Que existan proyectos inactivos o concluidos que
no son capitalizados.

o Riesgo de Error: SI

o Riesgo de Fraude: Si

- D: Por lo general las entidades cuentan con un manual de procedimientos para todas las
operaciones que realiza, en el mismo se contempla el procedimiento formal para el proceso de bajas
y transferencias aplicado segun el caso que corresponda de acuerdo con los perfiles asignados a los
empleados.

v" Acceso restringido al médulo de activos fijos

- A Integridad, existencia y exactitud

- R: Que personal no autorizado tenga acceso a las transacciones criticas.

o Riesgo de Error: No

o Riesgo de Fraude: Si

- D: Segun las politicas establecidas en el manual de procedimientos, solo el personal
autorizado por la Gerencia General de la Cia., cuenta con el acceso al médulo de activos fijos.

v Segregacion de funciones

- A Integridad, existencia y exactitud

- R: No existe una adecuada segregacion de funciones

o Riesgo de Error: No

o Riesgo de Fraude: Si
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- D: De acuerdo con el perfil y procedimiento establecido, las creaciones de activos fi]fdé)en
el modulo son efectuadas por la Analista y/o Asistente de contabilidad y revisadas por el Jefe de
area (Contador).

v Control de métodos de depreciacion

- A: Exactitud

- R: Depreciacion de activos fijos se ejecuta por el monto incorrecto, no se deprecian o se
deprecian de forma duplicada. Que no se hayan registrado amortizaciones para aquellos activos
fijos con valor residual.

o Riesgo de Error: Si

o Riesgo de Error: No

- D: De forma mensual tanto la analista contable como el jefe de area controlan que sea correcto
el método de depreciacion aplicado y la vida Util de los activos fijos. Los sistemas contables
permiten ejecutar diversos reportes de prueba para llevar a cabo la verificacion, posteriormente

dejan constancia en los mismos con su firma la persona que los ejecuta y el responsable de area.

Analisis FODA (Fortalezas, Oportunidades, Debilidades y Amenazas) para el rubro de
propiedad planta y equipo en empresas del sector Petrolero.

Se denomina analisis FODA debido a que los factores a analizar a modo de ejemplo para el
rubro de propiedad plana y quipo para las Compafiias del sector Petrolero, se pueden clasificar en
Fuerzas, Oportunidades, Debilidades y Amenazas.

Es importante destacar que todos los factores pueden ser clasificados como positivos o negativos
en funcién de como sean evaluados, por consiguiente los factores externos pueden ser clasificados
como oportunidades y amenazas y los factores internos se clasificarian como fuerzas o debilidades,

basados en qué tanto se conocen y de acuerdo con el grado de influencia que tiene sobre el negocio.

Una vez se clasifiquen los factores tanto internos como externos, los resultados se incorporan
en una Matriz FODA, por lo general la matriz es un cuadro compuesto por diversos valores, en el

caso particular se toman valores numéricos ordenados en renglones y columnas.

La matriz FODA es una herramienta sencilla y clara que permite hacer un diagndstico de forma

rapida de la situacion ya sea de un negocio, una area o rubro en especifico respecto a los
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factores y riesgos tanto internos como externos que le afecten segun el caso; Es decir que es una
metodologia en éste caso de estudio del proceso en una Compafiia de sus activos fijos, cuyo

objetivo es determinar sus fortalezas, oportunidades, debilidades y amenazas.

Grafico 6 Factores matriz FODA.

FACTORES INTERNOS FACTORES EXTERNOS
Fortlezas - Oportunidades
T !
—
' (aumentar) | (aprovechar) .
Debilidades Amenazas

{chisrvanans } : {necutyalizar}

Fuente: Velasco Fernanda (2010). Metodologia aplicacion del deterioro del valor de los activos fijos de acuerdo a la
NIF 1, NIC 16, NIC 36 (p.73).

Es importante mencionar que el factor interno esta compuesto por dos factores controlables,
fortalezas y debilidades, en cambio la situacion externa estd compuesta por dos factores no
controlables, oportunidades y amenazas, a su vez es una de las herramientas con mayor grado de
utilizacion puesto que permite conocer la situacion real en que se encuentra la organizacion.

En el presente trabajo se plantea y/o propone a modo de ejemplo el desarrollo de la matriz FODA
dirigida al rubro de propiedad planta y equipo para entidades del sector Petrolero, para su desarrollo
es importante establecer que si bien se tienen en cuenta aspectos tanto generales como especificos,
éstos Ultimos se encuentran enfocados y/o dirigidos de forma particular a la entidad, por

consiguiente el resultado de cada cuestionario varia segiin cada Compafiia.
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Se determinan los procesos mas relevantes para el rubro de propiedad planta yﬁ“qftj’ibo,
posteriormente se establecen una serie de preguntas que recaen sobre los factores externos e
internos del rubro, asignando a ellos cantidades numéricas que posteriormente serén incluidos en
la matriz FODA.

El cuestionario debe ser contestado por las personas idoneas segun cada pregunta, adicional se
debe tener en cuenta las opciones de respuesta establecidas, de acuerdo con la que mejor aplique
a la pregunta, asignando los siguientes valores:
Detalle

Siempre

Frecuentemente

Rara vez

O | N w| H=

Nunca

a) Administracién de datos maestros de activos fijos:

N° Pregunta Respuesta

1 Conozco el sistema empleado por la Cia., para trabajar los activos fijos. 3

2 Existe restriccion para el ingreso al médulo de activos fijos. 3

De acuerdo con el roll a desempefiar, se identifica la frecuencia o periécidad para
3 ingresar modificaciones y/o verificar que las mismas sean correctas. 2

El sistema proporciona algun tipo de reporte que permita facilitar la correcta validacién
4 de los bienes ingresados. 1

El moédulo de activos fijos permite identificar los diversos usuarios que realizan ya sea
5 un alta, baja, modificacion o verificacion. 3

Queda evidencia en el sistema de la fecha de generacion de los reportes, nombre de

6 usuario que realiza algin movimiento y/o comentarios sobre el mismo. 3

En caso de detectar un error en el mddulo y de acuerdo con el conducto regular el
responsable del &rea (Lider contable) informa via e-mail o por escrito a su equipo de
trabajo la inconsistencia y a su vez solicita al &rea correspondiente la correccion del

7 mismo. 2

Existe un plazo en dias para las personas involucradas en éste proceso, de acuerdo con

8 la tarea a ejecutar y/o realizar. 2

Sumatoria 19

Fuente: Autora de la investigacion
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b) Depreciaciones:

N° Pregunta Respuesta

1 Existe una politica clara respecto a la depreciacion de activos fijos. 3

El médulo de activos fijos ejecuta la depreciacién de forma automatica de acuerdo con
2 la clasificacion de bien. 3

Cada vez que se ingrese un activo al modulo, el analista contable valido que el calculo
3 por depreciacion sea el correcto. 2

Existe evidencia y/o documentacion de la validacién por depreciacién realizada por el
4 analista. (prueba global) 1

El lider contable cuenta con una periocidad mensual previo al cierre del médulo y a la
contabilidad para validar el cargo por depreciacién de acuerdo con la clasificacion de
5 los activos. 3

En caso de detectar una inconsistencia en el célculo por depreciacion de un bien,
posterior al cierre del médulo de activos fijos, el sistema permite revertir el proceso y

6 reanudar el calculo. 2

El sistema permite ejecutar algin tipo de reporte con el cual se pueda validar y cruzar
la informacion del modulo vs el modulo contable (solo en caso de que el médulo de

7 activos fijos éste separado del médulo contable). 1

Es frecuente realizar depreciacién acelerada de algunos bienes por factores climaticos

8 y/o naturales que impactan significativamente sobre los mismos. 1

Sumatoria 16

Fuente: Autora de la investigacion

c) Altas, bajas, ventas y transferencias:

N° Pregunta Respuesta

Para realizar un alta, baja, venta o transferencia y siguiendo el debido proceso, existe
1 un formulario de solitud especifico. 3

Todas las areas de la Cia., segun el caso a tratar del activo y mediante el formulario
2 establecido pueden realizar la solicitud formal via e-mail. 2

Cuenta cada solicitud formal con la respectiva documentacion de respaldo y la firma
electronica del solicitante o en su defecto un scan de la solicitud firmada de forma

3 manual. 3

El analista y Lider contable verifican y validan que cada formulario de solicitud
contenga todos los datos obligatorios y/o necesarios para ejecutar el proceso y que los

4 mismos sean correctos. 3

5 De acuerdo con las politicas y procedimiento establecido para el rubro de activos fijos, 2
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toda mejora a registrar sobre un bien contabilizado debe estar debidamente aprobado de

acuerdo con la matriz de autorizaciones.

Previo al alta, creacion o capitalizacion de un activo, el analista contable valido que la

6 respectiva apropiacion de los costos imputados al proyecto se realiz6 en su totalidad. 3
El médulo de activos fijos no admite la eliminacion de clases de activos con valor

7 residual. 3
El Lider responsable del proceso de activos fijos, en colaboracidon con el area de
contabilidad (solo en caso de ser necesario) realiza un andlisis de los indicadores de
deterioro de los mismos, y en caso de detectar indicios realiza el célculo y ajuste

8 correspondiente. 2

Sumatoria 21
Fuente: Autora de la investigacion
d) Otros factores:

N° Pregunta Respuesta
Conozco los impactos que los cambios econdmicos pueden tener ya sea de forma

1 directa o indirecta en el rubro de activos fijos. 1
Contemplo un plan de contingencia para saber qué medidas tomar en caso de cambios

2 abruptos en la economia y precios de los bienes del pais. 1
Identifico los distintos avances tecnoldgicos sobre los activos que poseo, los cuales

3 podrian ayudar en el desarrollo de mi negocio e impactar en la contabilidad. 2
Conozco los activos que los principales competidores emplean y reconocen en sus

4 estados financieros para el desarrollo de su actividad econémica. 1
Me encuentro a la vanguardia en los procesos normativos de reconocimiento, medicion,

5 valuacion y revelacién de los activos fijos. 3

6 Contempla la entidad la opcion de revalto de activos fijos. 2
Me encuentro atento a los diversos cambios que surjan a nivel normativo que impacten

7 directamente sobre los activos fijos especificos del sector de hidrocarburos. 3
Contempla la entidad un plan de contingencia en caso de pérdida de sus activos fijos

8 por catastrofes naturales o errores humanos en la utilizacion de la maquinaria. 1

Sumatoria 14
Fuente: Autora de la investigacion

Una vez se obtiene la sumatorio total por cada cuestionario, se ubican los totales segun el

cuadrante que corresponda, teniendo como parametro de referencia:
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Tabla 5 Parametros de referencia matriz FODA.

15

< 0 = al|Amenazas
Debilidades

Oportunidades
>0 =alb )
Ventajas

Fuente: Autora de la investigacion

Tabla 6 Totales matriz FODA.

MATRIZ FODA
N FORTALEZA DEBILIDAD /
/OPORTUNIDAD AMENAZAS
Administracién de datos maestros de activos fijos 19 0
Depreciaciones 16 0
Altas, bajas, ventas y transferencias 21 0
Otros Factores 0 14
SUMATORIA 56 14

Fuente: Autora de la investigacion

Con los resultados obtenidos la entidad puede realizar un analisis mas objetivo y coherente

respecto a los factores internos y externos que impactan el proceso de activos fijos.

Es importante destacar que el analisis interno hace referencia a los factores importantes que en
cierto grado han condicionado el desempefio pasado y la evaluacion al mismo, permitiendo
identificar fortalezas y debilidades que presenta la entidad respecto al funcionamiento y operatoria
de la propiedad planta y equidad que posee; En relacion al analisis externo hace referencia a la

identificacion de los factores exdgenos, que condicionan el desempefio tanto de forma positiva

como negativa debido a que son factores que no puede controlar la entidad de forma directa.
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Grafico 7 Analisis interno matriz FODA.

MATRIZ FODA

ANALISIS INTERNO

FORTALEZAS

DEBILIDADES

(Potencialidades)

(Desafios)

* Buenos procedimientos faciles y claros para

ejecutar las tareas diarias.

* Conocimiento medio de los activos fijos

empleados por la competencia para el

desarrollo de las actividades.

* Alto grado de competencia y conocimiento en
la parametrizacion global del médulo, puesto
que se ejecutan de forma automdtica o
asociados a un item temas claves como la

depreciacién de los activos.

* Pocos reportes adicionales proporcionados por
el modulo como apoyo al control de altas, bajas,

ventas y transferencias

* Establecimiento de segregacion de funciones,

que repercuten al momento de tomar

decisiones.

* Bajo establecimiento de planes de
contingencia para afrontar cambios en la

economia o precios de los bienes.

* Control en cuanto al acceso, restriccion y

modificacion de informacion en el médulo.

* Poca capacidad de respuesta a cambios
repentinos en las condiciones (ambientales,

econdmicas, sociales, judiciales, laborales).

* Alto grado de documentacion soporte (fisica

o digital).

* Buen grado de conocimiento de nuevas
tecnologias, pero poca adquisicion de las

mismas.

* Flexibilidad a los cambios constantes a nivel

normativo.

Fuente: Autora de la investigacion
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Grafico 8 Analisis externo matriz FODA.

MATRIZ FODA

OPORTUNIDADES AMENAZAS

(Riesgos) (Limitaciones)

* Alianzas estratégicas entre distintos sectores de | * Cambios constantes en el entorno de
la propia Compafiia, para optimizar los tiempos | ubicacién de los bienes de uso ya sea por
de entrega de informacion. factores naturales o por decisiones politicas.

L . Alto grado de deterioro de los activos fijos ya
* ldentificacion de avances tecnologicos o ] o
. ) sea por uso excesivo 0 mal uso (depreciacion
mejoras sobre los activos que posee, que o
. acelerada), o por factores climaticos que afectan
repercuten en el desarrollo de las actividades de ) ]
. ) . especialmente a los bienes de uso
la Cia., y que generan impacto en la contabilidad.
ubicados al aire libre. (Plantas fisicas).

* Personal calificado para ejecutar los procesos a

ANALISIS EXTERNO

) ) * Riesgos de salud, seguridad y ambientales.
nivel modulo activos.

* Constante actualizacién en cuanto a los cambios | * Nuevos retos operativos que incluyen
normativos que impactan en la propiedad planta | ambientes no convencionales para el buen
y equipo, principalmente en lo que respecta al | funcionamiento de los activos fijos.
reconocimiento,  medicion,  valuacion  y|* Volatilidad de precios.

revelacion.

Fuente: Autora de la investigacion

Aplicacién del modelo de revaluacion en empresas petroleras estatales

La unidad de analisis fue la empresa petrolera estatal en el mercado accionario de su pais.

Como indicador se tuvo en cuenta como limite el estado financiero de 2016 aunque era
pertinente por razon de medir intuitivamente la revaluacion comprar un histérico de los activos
fijos por estados financieros de al menos 5 afios atrés.

Como variable o dimension se asumen el concepto de activos fijos y su valor reflejado en los
estados financieros.

La delimitacion a empresas petroleras estatales y las bolsas de valores nacionales es por varios
motivos como la facilidad de acceso a informacion completa para evitar que demasiados datos y
diversidad de empresas en diferentes condiciones distorsionen los resultados al comparar aspectos
gue no son ni medibles ni parametrizables, por eso la basquedade homogeneidad en la unidad de

analisis.
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Este capitulo no plagia las fuentes oficiales, publica de las fuentes oficiales lo que del tema
interesa y hace la debida cita de las fuentes, ademas que los estados e informes financieros
mencionados.

Para establecer la importancia de las empresas seleccionadas se tuvo en cuenta para los paises
de Venezuela, Brasil, Colombia y Argentina la produccion de petroleo para el afio 2016 tomando
en cuenta las entidades mas representativas por pais que lideran el mercado a nivel Latinoamérica,

informacion suministrada por el diario el Economista de Argentina.

DATOS DE PRODUCCION

En millones de barriles equivalentes de petréleo por dia (MBEPD)

[ s

0,0 0,5 1,0 15 2,0 2,5 3,0 3,5 4,0

Se evidencia en la grafica que PDVSA es la entidad que lidera el mercado de produccion de
barriles de petroleo en el pais de VVenezuela y a nivel Latinoamérica, con una produccién que oscila
entre 2.5 a 3.0 millones de barriles por dia, seguido de PETROBRAS entidad perteneciente al pais
de Brasil quien lidera su mercado local con una produccién de barriles por dia que oscila entre 2.0
a 2.5 millones de barriles.

A nivel Colombia la empresa pionera el mercado de hidrocarburos es ECOPETROL con una
produccion aproximada de 0.5 a 2.0 millones de barriles por dia, seguido de YPF perteneciente al
pais de Argentina quien lidera su mercado local con una produccion aproximada de 0.5 millones
de barriles por dia.

En cuanto al pais PERU para determinar la importancia de la empresa seleccionada se determin6
con base en las ventas anuales con corte al afio 2016 de acuerdo con la informacion suministrada
por la pagina de rankings. Americaeconomia.com, mediante la cual se establece el ranking de

empresas a nivel local para el sector de hidrocarburos basado en ventas asi:
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SUB VENTAS

EMPRESA
RK (USS MM)
1 PETROPERU (65) 54556
2 REFINERIA LA PAMPILLA S.AA. (4) 4.246,1
3 REPSOL COMERCIAL - RECOSAC (4) (1) 2.325.1
4 PRIMAX (12) 2.176.7
5 PLUSPETROL PERU 1.666.0
CORPORATION (2) (25) :
6 PERUANA DE COMBUSTIBLES L504.6
(GRUPO PECSA) (20) :
7 PERULNG 1.372.0
HUNT OIL COMPANY SP. (1) 904.6
REPSOL GAS DELPERU (1) (4) 591.0
10 PLUSPETROL NORTE (2) (25) 584.9

Como se evidencia en la imagen de diez entidades el primer puesto lo ocupa la empresa Estatal
PETROPERU con un total de ventas de US$ 5.455,6 miles de millones de dolares, con una
produccion aproximada de 62.823 barriles por dia.

En lo que respecta al pais de Ecuador, para determinar la importancia de la empresa nimero uno
en el sector de hidrocarburos se tuvo en cuenta el valor total de ingresos anuales percibidos durante
el afio 2016 en un ranking o top de las diez principales entidades petroleras a nivel local, de acuerdo
con la revista Vistazo en su edicién N. 1226, por consiguiente EP PETROECUADOR siendo una

entidad Estatal ocupa el primer puesto como se evidencia en la imagen adjunta

Ranking Sector Petrolero TOP 2017

Puesto Puesto Empresa Ranking
2017 2016 General
1 1 EP PETROECUADOR 1
2 B PRIMAX COMERCIAL DEL ECUADOR 14
5 5 SCHLUMBERGER DEL ECUADOR 16
- 2 EP FLOPEC 23
5 6 PETROLEQS Y SERVICIOS 24
6 4 ANDES PETROLEUM ECUADOR 29
7 7 ATIMASA 49
8 < TERPEL-COMERCIAL ECUADOR 61
] 8 OCP ECUADOR 66
10 10 PETROLRIOS 67

La empresa Estatal EP Petroecuador, se ubica como la empresa que mas ingresos y ganancias
obtuvo en el afio 2016. En comparacion con el afio 2017 sus ingresos se incrementaron en un 16%

en relacion al aflo 2016; mientras que sus ganancias lo hicieron en un 5% en relacion al mismo afio.
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Es de anotar que todas esas empresas son las nimero uno a nivel local visto desde el punto de
vista de cada pais en el sector de hidrocarburos, adicional son entidades Estatales que se encuentran

inscritas y cotizan en la Bolsa de Valores o Comision Nacional de Valores de cada pais.

Grado de utilizacion del modelo de revaluacion para las empresas del sector Petrolero
(Petrdleo) que cotizan en la CNV de Argentina, Brasil, Colombia, Ecuador y Venezuela, de
acuerdo con las alternativas de medicion existentes.

Es importante destacar que el revalio si bien no es una partida significativa, es considerada
como la segunda causa de generacion del ORI — Otros resultados integrales rubro constituido dentro
del Patrimonio de acuerdo con las NIC/NIIF, adicionalmente parte del importe por revaluacion
dentro del ORI es generado por las participaciones en subsidiarias que afectan el resultado integral
de la matriz.

Para evaluar el grado de utilizacion del modelo de revallo en propiedad planta y equipo, se
toman en cuenta Unicamente las empresas estatales del sector Petrolero que cotizan en las
Comisiones Nacionales de Valores - CNV también conocidas en algunos lugares como Bolsas de
Valores — BV de los paises objeto de estudio, puesto que las mismas se encuentran obligadas a
cumplir con las NIC/NIIF, para el caso de analisis particularmente la NIC 16.

El periodo bajo analisis corresponde a los ejercicios cerrados al 31 de diciembre de 2016, cuya
finalidad es determinar las partidas afectadas por el uso del modelo de revaluacién, la importancia
y significatividad de su aplicabilidad para el sector.

Posteriormente para llevar a cabo el analisis se establece el universo a analizar, luego se
determinan las entidades activas y no activas con el fin de extraer la informacion Gnicamente de
las activas, puesto que se considera que son las compafiias que cuentan con la informacion
actualizada; se continua con el analisis de los estados financieros respecto a los rubros que influyen
en la reevaluacion de dichas entidades que se encuentran vigiladas y/o supervisadas por la CNV de
cada pais, para evidenciar que norma estdn aplicando (Local-GAAP, NIC/NIIF, otras),

determinando asi el nimero total de empresas objeto de anélisis.

Empresas objeto de analisis en el sector Petrolero (Petroleo).
Una de las limitaciones del presente estudio es que las empresas no publican en sus estados

financieros las revaluaciones que han hecho, como tampoco la depreciacion o devaluacion que
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ECONOMICAS

han sufrido en términos del rubro propiedad, planta y equipos, por lo tanto la metodologia para

trabajar esta tematica no es directa sobre los estados financieros sino de indole inferencial entran
otros factores como la depreciacion normal, los ciclos de obsolescencia de la industria, las
fluctuaciones en la tasa de cambio y factores no econémicos como de orden legal y politico que

afectan el valor de las empresas y de sus acciones.

Sintesis estado financiero Ecopetrol (Colombia) 2014, 2015, 2016

Ecopetrol S.A.
Estados de Situacion Financiera Consolidados
(Expresados en millones de pesos colombianos)
A 31 de diciembre de

Nota 2016 2015
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 8 2410487 8,550,450
Cuentas comerciales y ofras cuentas por cobrar 7 4212701 3427412
Inventanos 8 3,841,001 3,057,058
Otros activos financieros 9 5,315,537 320,227
Activos por impuestos comentes 10 1,128,008 4501734
Instrumentos de patrimonio medidos a valor razonable 1" 51,810 913,488
Otros activos 12 1.035.632 1,000,324
23,996,946 19,870,593
Activos mantenidos para la venta 13 132,218 242,745
Total activos corrientes 24,129,162 20,113,338
Activos no corrientes
Inversiones en companias 14 1552604 1,831,034
Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar 7 720410 584,571
Propiedades, planta y equipo 15 82,200,004 65,030,814
Recursos naturales y de!l medio ambiente 18 22341047 24,043,207
Intangibles 18 272,132 388,051
Activos por impuestos diferidos 10 £,806.340 7.081.068
Otros activos financieros « 1,371,358 1,258,152
Crédito mercantil 10 010,445 910,445
Otros activos 12 826,738 768,380
Total activos no corrientes 897,178,256 102,882,612
Total activos 121,307,418 122,995,950
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Pasivos
Pasivos corrientes

Préstamos y financiaciones
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar
Provisiones por beneficios a empleados
Pasivos por impuestos comenties
Provisiones y contingencias
Instrumentos financieros denvados
Otros pasivos

Pasivos asociados a activos mantenidos para la venta
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Préstamos y financiaciones
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar
Provisiones por beneficios a empleados
Pasivos por impuestos difendos
Provisiones y contingencias
Otros pasivos no cormentes
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio
Patrimonio atribuible a Jos accionistas de la compania
Interés no controlante
Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Véanse las notas que acompanan a los estados fin

24

(Onginal firmado) {Ongmnal firmado)
Juan Carlos Echeveny G. Alberto Vargas Pefalosa
Presidente Contador Publico
T.P. 167682-T

Fuente: Ecopetrol
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4,126,203 4,573,820
6,854,383 7.757.277
1,974 408 1,302,268
2,130,840 2,803,550
821,054 853,407
- 101,310
430272 144 441
16,347,228 17,425.979
40.128 17.828
16,387,356 17,443 607
48,005.824 48,840,718
23,883 6
3,001,082 2,458,840
2,228,920 3,303,004
5005010 5,423,850
254,700 484,148
59,600,344 60,320,575
75,987,700 77,764,182
43673854 43,356,713
1,845.864 1,875.055
45319.718 45,231,768
121,307 418 122,995,950
' Va .u%
(Onginal firmado)
Francisco J, Gonzilez Rodriguez
Revisor Fiscal
T.P. 134427



ECONOMICAS

Sintesis estado financiero YPF (Argentina) 2014, 2015, 2016

3
YPF SOCIEDAD ANONIMA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016, 2015 Y 2014
(Importes expresados en millones de pesos argentinos)

Notas 2016 2015 2014
ACTIVO
Activo no corriente
ACHivos INEBNEIIOS .. ... oo i e it e SR 1§ 8.114 7.279 4.393
Propiedades, planta y equipo.... — 8 308.014 270.905 156.930
Inversiones en asociadas y Negocios CONJUNIOS ..........ocooieeieiiiececeeeeeneas 9 5.488 4.372 3177
Activos por impuesto diferido, netos...............oooooooeeieee s 15 564 954 244
Otres orSdtOR . N S N I S 1 3.909 2.501 1.691
CrldRos PoOr VNS - S N T 12 87 469 19
Inversiones en activos financieros. ... 6 7.737 - -
Total del activo no corriente... 333.913 286.480 166.454
Activo corriente
VRO o N e N T R 10 21.820 19.258 13.001
Otros créditos...................... 11 13.456 19.413 7170
Créditos por ventas. 12 33.645 22111 12171
Inversiones en activos financier 6 7.548 804 -
Efectivo y equivalentes de efectivo 13 10.757 15.387 9.758
Total del activo corriente 87.226 76.973 42.100
TOTAL DEL ACTIVO 421.139 363.453 208.554
PATRIMONIO
Aportes de 10S Propietarnios..................ccocccaeeceieaecorecerenasceeaeacensssccssesscs 10.403 10.349 10.400
Reservas, otros resultados integrales y resultados acumulados.................. 108.352 110.064 62.230
Patrimonio atribuible a los accionistas de la sociedad controlante..... 118.755 120.413 72.630
T e (94) 48 151
TOTAL DEL PATRIMONIO ...... 118.661 120.461 72.781
PASIVO
Pasivo no corriente
Provisiones 14 47.358 39.623 26.564
Pasivos por impuesto diferido, netos SRR | 42.465 44.812 18.948
Cargas fiscales 98 207 299
PrASIAMOR .o oo s s e s s 16 127.568 77.934 36.030
O DEINVOR oo il S  e aal  a  d n as S R 17 336 340 332
CUBIES DT DA . .o iaat dtisss o oo e aasom o e e S mas it 18 2.187 285 234
Total del pasivo no corriente 220.012 163.201 82.407
Pasivo corriente
Provisiones ............. e eean e st e na e nene et ennaennenaneean 14 1.994 2.009 2.399
Impuesto a las ganancias @ PaAgAr...... ..o 176 1.487 3.972
OB IS e e S R B 4.440 6.047 1411
Remuneraciones y cargas SOCIIeS .................o.oooooeerueeccce e 3.004 2452 1.803
PO e e e S S I N L e A O 16 26.777 27.817 13.275
Otros pasivos......... > 0 TS s AT 4.390 413 886
DI PO P . e o e e e e e b o otales 18 41.595 39.566 29.520
Total del pasivo corriente....... 82.466 79.791 53.366
TOTAL DEL PASIVO 302.478 242.992 135.773
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 421.139 363.453 208.554

Fuente: Estados financieros YPF

La utilidad de operacion en 2016 disminuyo 246.2% en comparacion con 2015. Esta

disminucion fue atribuible, entre otras cosas, al reconocimiento de una pérdida en el valor de los
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activos en el momento de completar la evaluacion del deterioro de propiedades, planta 'y eaﬁiﬁb y

Los activos intangibles como se menciona a continuacion en el epigrafe "-Indicaciones de
Resultados - Deterioro de propiedades, planta y equipo e intangibles”, un aumento en la
depreciacion de propiedades, planta y equipo como resultado de la mayor inversion en propiedades,
planta y equipo y Revaluacion de activos en pesos, como resultado de la devaluacion del peso
argentino frente al dolar estadounidense, que es la moneda funcional de la Compafiia. Otros
factores que contribuyeron a esta disminucidn en los ingresos de operacion incluyen el aumento de
regalias, impulsado principalmente por mayores precios del crudo en la cabeza del pozo y mayores
precios del gas natural, mayores costos de ventas y aumentos de costos generales
(principalmente costos de preservacion, reparacion y mantenimiento, salarios y beneficios
sociales). Costes de seguridad y Costes de los servicios prestados por terceros). Este aumento en
los costos se debe principalmente a aumentos de precios en Argentina. Los efectos negativos
mencionados anteriormente fueron compensados parcialmente por el aumento de los precios
internos del diésel, la gasolina y el gas natural y por la des consolidacion de las EntidadesMaxus
(ver Nota 27 de los Estados Financieros Consolidados Auditados). Fuente: Estados Financieros

YPF, (p.128).
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Sintesis estado financiero PDVSA (Venezuela) 2013, 2014, 2015

31 de diciembre de

2015 2014 2013
Activo Pasivo Neto Achvo Pasivo Neto AClvO Pasivo Neto

Dolares -
Beneficios a los empleados y otros beneficios

post-empleo 3283 - 3283 4211 - 4211 7.725 - 7.725
Propiedades, plantas y equipos, neto (84) (615) (699) 3.350 (645) 2.705 2230 (1.460) 770
Regalias por pagar 374 - 374 561 - 561 457 - 457
Costos financieros capitalizados 14 (6) 8 4 (242) (238) 4 (1.030) (1.026)
Inversiones contabilizadas bajo el método de

la participacion 2 (71) (1) % (146) (146) 4 (146) (146)
Inventanios 709 (1.948) (1.239) 724 (1.814) (1.090) 717 (1.722) (1.003)
Pago de dividendos - (381) (381) - (221) (221) - (128) (128)
Provisiones 4.189 (224) 3.965 2.546 - 2.546 2290 - 2.290
Contribuciones legales 988 (58) 930 1.388 (58) 1.330 1207 (58) 1.149
Pérdida (ganancia) en cambio no realizada 4144 (1.699) 2445 5.675 (7.016) (1.341) 1.015 - 1.015
Otros (134) 152 18 892 (547) 345 1.849 (859) 990
Total 13483 (4.850) 8.633 19.351 (10.689) 8.662 17.494 (5.403) 12.091
Bolivares -
Beneficios a los empleados y otros beneficios

post-empleo 25739 - 225.739 87.673 - 87.673 48.668 - 48.668
Propiedades, plantas y equipos, neto (5.776) (42287 (48.063) 69.747 (13.429) 56.318 14.049 (9.198) 4.851
Regalias por pagar 25716 - 25.716 11.680 - 11.680 2.879 - 2.879
Costos financieros capitalizados 963 (413) 550 83 (5.038) (4.955) 25 (6.489) (6.464)
Inversiones contabilizadas bajo el método de

la participacion - (4.882) (4.882) - (3.040) (3.040) - (920) (920)
Inventarios 48.751 (133.944) (85.193) 15.074 (37.767) (22.693) 4517 (10.849) (6.332)
Pago de dividendos - (26.198) (26.198) - (4.601) (4.601) - (806) (806)
Provisiones 288.036 (15.402) 272.634 53.008 - 53.008 14427 - 14427
Contribuciones legales 67.935 (3.988) 63.947 28.898 (1.208) 27.6% 7.604 (365) 7.239
Pérdida (ganancia) en cambio no realizada 284941 (116.823) 168.118 118.154 (146.073) (27.919) 6.395 - 6.395
Otros (9214) 10451 1237 18.571 (11.389) 7.182 11.648 (5412) 6.236
Total 927.091 (333.486) 593.605 402.888 (222.545) 180.343 110.212 (34.039) 76.173

Fuente: Estados Financieros PDVS



Sintesis estado financiero EP Petroecuador (Ecuador) 2015, 2016

ae

PETROECURDOR

ACTIVO CORRIENTE

CAJA BANCOS
CUENTAS Y DOCUM POR COBRAR

GASTOS ANTICIPADOS
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

TERRENOS

EDIFICIOS

VEHICULOS

MOBILIARIO

PLANTA, EQUIPO Y MAQUINARIA
EQUIPOS DE COMPUTACION
OBRAS EN CURSO

OTROS

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

Tl ACTIVOS
INVERSIONES A LARGO PLAZO

OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO
TOTAL OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVO

INVENTARIOS DE PRODUCTOS Y MAT PRIMAS

EMPRESA PUBLICA DE HIDROCARBUROS DEL ECUADOR EP PETROECUADOR
BALANCE ERAL

A DICIEMBRE 2016

657 850 307
1.067.803.112
755.217.387
107 433 668
2,588,364 453

192202104
313211977
32 607 653

7 055921

1 838 345 291
25487 090
2536 305.761
5 569 569
4.951.785.366

1.228 599.080
2155 154 833
3.383.754.013

10.923.903 872

Fuente: Estados Financieros EP Petroecuador

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Cifras expresadas ea Délares Estadounidenses)

A DICIEMBRE 2015

374,758,982
1.177.980.078
1.037.187 494

203789110
2783.715.662

152202 104
325418238
35.057.104
8578 652
1923928 204
25,206.653
2.316.069.840
3568724
4.830.027.477

1126876 310
910937 770
2.037.814.080

9.661.667.220

CUENTAS POR PAGAR

CUENTAS POR PAGAR CORTO PLAZO
OTROS PASIVOS A CORTO PLAZO
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE

OBLIGACIONES INST EXTRANJERAS
TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO
TOTAL PASIVO

PATRIMONIQ

CAPITAL

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

A DICIEMBRE 2016

727.228 404
1.049.681 891
28210672
1.806.120.968

2834213448
2.834.213.448
4.640.334.414

6.283.565.420

6.283.669.418

10.923.903.832

A DICIEMBRE 2015

1.074 585 600
723.045083
260 896 0156

2,058,536 .679

1.944 357.587
1.944,357 587
4.002.854.266

5.653.662.954

5.653.662.954

PS

5.661.557 120
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Sintesis estado financiero Petrobras (Brasil) 2015, 2016

Estados de Situacién Financiera Consolidados m PETROBRAS

Al 31 demarzo de 2016 y31 de diciembre de 2015 (En millones de délares estadounidenses, excepto si indicado de otra forma)

Activo Nota 31032016  31.12.2015 Pasivo Nota 31032016  31.12.2015
Corriente Corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo 6 21855 25058  Proveedores 15 583 6.380
Titulos y valores mobiliarios 6 767 780  Financiaciones comientes 16 17442 14.683
Cuentas por cobrar, netas 7 5301 5.803 Arrendamientos financieros 171 14 12
Inventarios 8 8.176 1441 Impuestos a las ganancias 20.1 316 105
Impuestos a las ganancias 201 1.068 983  Pasivos por otros impuestos 201 219 3.365
Activos por otros impuestos 20.1 1914 1765 Sueldos, vacaciones, cargas y participaciones 1369 1.302
Adelantos a proveedores 160 108 Planes de pension y salud 21 763 655
Otros activos corrientes 1.844 1338 Otras cuentas y gastos por pagar 1.738 1.946
41.085 43.276 30.193 28.448
Activos mantenidos para la venta 9 152 Pasivos sobre activos mantenidos para la venta - 125
41.094 43428 30193 28.573
No corriente No Corriente
Realizable a largo plazo Financiaciones a largo plazo 16 108.949 111.482
Cuentas por cobrar, netas 7 3889 3669 Arrendamientos financieros 171 42 19
Titulos y valores mobiliarios 6 98 88 Impuestos a las ganancias diferidos 203 228 232
Depésitos judiciales 29.2 2850 249 Planes de pensidn y salud 21 13767 12.195
Impuestos a las ganancias diferidos 203 4554 6.016 Provision para procesos judiciales 29.1 2753 2241
Activos por otros impuestos 20.1 3.068 2821 Provision para desmantelamiento de areas 19 10.004 9.150
Adelantos a proveedores 1.726 1638 Otros pasivos no corrientes 625 548
Otros activos realizables a largo plazo 2815 2446 136368 135893
19.000 19977
Patrimonio neto
Inversiones 10 3.994 3527  (Capital social desembolsado (neto de costos de emisién) 221 107.101 107.101
Propiedad, Planta y Equipo n 173993 161.297 Cambio de participacion en controladas 325 321
Activos Intangibles 12 3332 3092 Reservas de ganancias 57.660 51977
200319 187093 Otros resultados integrales acumulados (déficit) 222 (91.278) _ (100.163)
Patrimonio neto de Petrobras 73.808 65.236
Participacion de los accionistas no controlantes 1044 819
Patrimonio Neto Total 74.852 66.055
Total de activos 241413 230.521 Total de pasivos y patrimonio neto 241.413 230.521

Las notas explicativas forman parte integrante de los estados financieros.
Fuente: Estados Financieros Petrobras
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Analisis de los Estados Financieros — rubro propiedad planta y equipo.

El tema de la revaluacion o de la depreciacion en términos de propiedades, plantas y equipos en
cualquier industria tiene una estabilidad media que depende del avance tecnoldgico, de la
depreciacion y de las politicas internas de mantenerse en el mercado o expandirse, en la industria
energética donde lo que se invierta en 1+D es estratégico se encuentra que en los estadosfinancieros
este tipo de inversion muy relacionado con la exploracion y la explotacion y la consolidacion de
reservas a futuros no esté claramente reflejado en los estados financieros, por lo tanto es necesario
que las NIC y las NIIF hagan ajustes para que las empresas de la industria energética y las de alta
tecnologia puedan dar cuenta de sus revaluaciones o depreciaciones mas alla de los ciclos de
obsolescencia y teniendo en cuenta el conocimiento, la innovacion y el desarrollo de aplicaciones
como fundamento de la valuacién de los activos netos de la empresa y su posicionamiento en las
bolsas de valores.

Mucha de la inversion en I+D de estas empresas son intangibles que operan como propiedad,
planta y equipos, es decir, son inversiones en medios de produccion, pero no son por su naturaleza
propiedad, planta y equipos. La falta de integrar la inversion en 1+D este es un vacio en la
informacidn financiera que debe ser solucionado para que estas empresas del sector energético y
particularmente las petroleras estatales tenga informacién fidedigna que pueda ser verificada,
rastreable y conocida por los ciudadanos en general y los inversionistas que adquierenen el mercado
bursatil sus acciones.

A medida que el petr6leo escasea es mas necesario invertir en exploracion; cuando los pozos
se van agotando se requiere invertir mas tecnologia para extraer el crudo y los procesos de refineria
estan sujetos a la demanda en el mercado y el precio internacional de los productos que se obtienen
y que tienen diversas aplicaciones como gasolina, diésel, ACPM, aceites carburantes,etc.
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Propiedad planta y equipo PDVSA (Venezuela) 2014

Aifio terminado el 31 de diciembre de 2014

Exploracion Refinacion,
y comercio y
produccion suministro Gas Eliminaciones Total

Adquisiciones de propiedades, plantas y equipos:
En Venezuela 3.854 2.088 4.295 24416
En Estados Unidos - 336 - - 336
En otros paises - 297 - 2 299
Total adquisiciones de propiedades, plantas v equipos 13.854 2.721 4.295 25.051
Depreciacion v amortizacién 5.807 1.578 641 8.441
Deterioro del valor de las propiedades, plantas v equipos 58 6.461 - 6.519
Ventas:
Ventas a clientes externos -
En Venezuela 40.669 17.319 1.704 60.569
En Estados Unidos - 37.620 - 37.620
En otros paises - 7.008 - 7.082
Total ventas a clientes externos 40.669 61.947 1.704 105.271
Ventas entre segmentos <,
En Venezuela 52313 4.422 1.555 o -
En Estados Unidos - 1.447 . (0 .
En otros paises - 9.318 - " -
Total ventas entre segmentos 52.313 15.187 1.555 -
Total ventas 92.982 77.134 3.259 105.271
Ganancia (pérdida) operativa de segmentos:
En Venezuela 11.230 (5.209) (1.038) @ 1.838
En Estados Unidos - 1.580 - - 1.580
En otros paises - (2.463) - 312 (2.151)
Total ganancia (Pérdida) operativa del segmento 11.230 (6.092) (1.038) 2.810) 1.267
Ingresos financieros 23.168
Gastos financieros (4.082)
Participacion en resultados de afiliadas y entidades

controladas de forma conjunta (67)
Aportes y contribuciones para el desarrollo social (5.321)
Gasto de impuesto corriente (10.502)
Beneficio de impuesto diferido 4.611
Ganancia neta 9.074

Fuente: Estados Financieros PDVSA
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Propiedad planta y equipo Ecopetrol (Colombia) 2014 y 2015
Ecopetrol S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados
(Cifras expresadas en millones de pesos, a menos de que se indique lo contrario)

14. Propiedades. planta y equipo

El movimiento de propiedades, planta y equipo por los anos finalizados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 con sus correspondientes depreciaciones
e impairment, ha sido el siguiente:

Ductos.
Planta y redes y Proyectos en
equipo lineas curso (1) Edificaciones Terrenos Otros Total

Costo _
Saldo al 31 de diciembre del 2014 11,545,746 6,615,959 5,736,952 3,528,650 2,030,134 2,192,175 31,649,616

Adquisiciones (capitalizaciones) 2,287,532 1,195,815 (1.226,301) 519,958 80,513 135,653 2,993,170

Aumento costos de abandono 242815 - - - - - 242815

Intereses financieros capitalizados - - 175,879 - - - 175,879

Diferencia en cambio capitalizada sobre - - 36,226 - - - 36,226

préstamos

Bajas por retiro o venta (84,900) (35,919) 52 (5,008) (9,723) (66,270) (201,768)

Otros (2) 2.881 (16.526) 58.669 3.303 (5.295) (43.447) (415)
Saldo al 31 de diciembre del 2015 13,994,074 7,759,329 4,781,477 4,046,903 2,095,629 2,218,111 34,895,523
Depreciacion acumulada y pérdida por
impairment

Saldo al 31 de diciembre del 2014 (5,885,500) (3,289,276) - (962,660) - (267,662) (10,405,098)

Depreciacion del periodo (773,102) (715,013) - (259.,824) - (83,995) (1.831,934)

Pérdidas por impairment (Nota 16) (405.370) (106,421) - (109,462) (13,689) (3,666) (638,608)

Bajas por retiro o venta 68,679 31,751 - 4191 - 63,384 168,005

Otros (2) 14,068 23,852 - 761 - 17,232 55,913
Saldo al 31 de diciembre del 2015 (6,981,225) (4,055,107) - (1,326,994) (13,689) (274,707) (12,651,722)
Saldo neto al 31 de diciembre del 2015 7.012,849 3,704,222 4,781,477 2,719,909 2,081,940 1,943,404 22,243,801

(1) El saldo de proyectos en curso al 31 de diciembre del 2015, incluye principalmente inversiones realizadas para los proyectos de desarrollo de
los campos Castilla, Rubiales, Chichimene, y los proyectos de modernizacion de la Refineria de Barrancabermeja y el plan maestro de servicios
industriales.

(2) El movimiento de otros, neto de $55,498 corresponde principalmente al reconocimiento de revaluacion de activos de contratos de asociacion,
registrados contra el patrimonio.

Fuente: estados financieros Ecopetrol
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Propiedad planta y equipo Ecopetrol (Colombia) 2014

Ecopetrol S.A.
Notas a los Estados Financieros Separados
(Cifras expresadas en millones de pesos, a menos de que se indique lo contrario)

Ductos,
Planta y redes y Proyectos en
equipo lineas curso Edificaciones Terrenos Otros JTotal
Costo B
Saldo al 1° de enero del 2014 10,960,765 5,222,071 4,943,304 2,851,076 2,104,505 2,061,234 28,142,955
Adquisiciones 735,251 1,398,464 766,657 694,522 75,408 417,099 4,087.401
Intereses financieros - - 288,639 - - - 288,639
capitalizados
Diferencia en cambio - - 52,755 - - - 52,755
capitalizada sobre préstamos
Bajas por retiro o venta (49,037) (17,666) - (4,873) (4,758) (143,573) (219,907)
Otros (1) (101,233) 13,090 (314,403) (12,075) (145.021) (142,585) (702,227)
Saldo al 31 de diciembre del 2014 11,545,746 6,615,959 5,736,952 3,528,650 2,030,134 2,192,175 31,649,616
Depreciacion acumulada y
pérdida por impairment
Saldo al 1°de enero del 2014 (5,190,097) (2,546,359) . (650,730) . (264,417) (8,651,603)
Depreciacion del periodo (692,023) (749,036) - (297,783) - (83,936) (1,822,778)
Pérdidas por impairment (40,971) (64,356) - (25,597 - (13,937) (144,861)
Bajas por retiro o venta 34,773 15,464 - 1,587 - 67,714 119,538
Otros (1) 2,818 55,011 - 9,863 - 26,914 94,606
Saldo al 31 de diciembre del 2014  (5,885,500) (3,289,276) - (962,660) - (267,662) (10,405,098)
5,660,246 3,326,683 5,736,952 2,565,990 2,030,134 1,924,513 21,244,518

(1) El movimiento de otros, neto de $607,621 corresponde principalmente a los activos relacionados con el segmento de transporte, transferidos
a Cenit y traslados de los activos intangibles de proyectos en curso a Recursos Naturales y medio ambiente.

Fuente: estados financieros Ecopetrol

Notas a propiedades, plantas y equipos (Tomado de anotaciones a los estados financieros por el revisor fiscal).



Reconocimiento y medicion

Las propiedades, planta y equipo se presentan al costo menos la depreciacion acumulada y pérdidas
acumuladas por impairment. Los componentes tangibles de los activos relacionados con recursos
naturales y del medio ambiente forman parte de las propiedades, planta y equipo.

Se consideran capitalizables todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en
el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Compafiia.
Tales costos principalmente: a) su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacion y
los impuestos indirectos no recuperables, b) los costos de beneficios a los empleados, queprocedan
directamente de la construccion o adquisicion c) todos los costos directamente atribuibles a la
ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la Gerencia, d) los costos por intereses de préstamos atribuibles a la adquisicion o
construccidn de activos, €) la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y abandono del
elemento.

Las piezas de repuesto y el equipo auxiliar se registran como inventarios, y se reconocen como
gasto cuando se consumen. Las piezas de repuesto importantes y el equipo de mantenimiento
permanente, que la Compariia espera usar durante mas de un periodo, son reconocidos como
propiedades, planta y equipo.

Cualquier ganancia o pérdida en el retiro de algin elemento de propiedades, planta y equipo es
reconocida en los resultados del periodo respectivo.

Desembolsos posteriores

Corresponden a todos los desembolsos que se realicen sobre activos existentes con el fin de
aumentar o prolongar la vida atil inicial esperada, aumentar la productividad o eficiencia
productiva, permitir una reduccién significativa de los costos de operacion, aumentar el nivel de
reservas en areas de explotacién o desarrollo o reemplazar una parte o componente de un activo
que sea considerado critico para la operacion.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento de carécter ordinario se imputan a
resultados del ejercicio en que se producen. No obstante, los desembolsos asociados a

mantenimientos mayores son capitalizados.
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Depreciacion

Las propiedades, planta y equipo se deprecian siguiendo el método lineal, excepto los asociados a
las actividades de Exploracion y Produccidn, los cuales se depreciaron segun el método de unidades
técnicas de produccién. Las vidas Utiles técnicas se actualizan anualmente considerandorazones
tales como: adiciones o mejoras (por reposicion de partes o componentes criticos para la operacion
del activo), avances tecnoldgicos, obsolescencia u otros factores; el efecto de estos cambios se
reconoce a partir del periodo contable en el cual se efectiia. La depreciacion de los activos comienza

cuando los mismos estan en condiciones de uso.

Propiedad planta y equipo EP Petroecuador (Ecuador) 2014, 2015

-

PETROSCLROOR

EMPRESA PUBLICA DE HIDROCARBUROS DEL ECUADOR
EP PETROECUADOR
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Cifras expresadas en Délares Estadounidenses)

CONCEPTO A DICIEMBRE 2015 A DICIEMBRE 2014

UTILIDAD DEL EJERCICIO
SUPERAVIT DEL PRESENTE EJERCICIO
CUENTA DE RESULTADO PE

(2.707.282.161,32)
(723.387 .472.48)

(1.034.299.379,95)
(1.691.069.190,17)

TOTAL SUPERAVIT

(3.430.669.633.80)

(2.725.368.570,12)

ACTIVO CORRIENTE
INVERSIONES

ACTIVO CORRIENTE EXIGIBLE
ACTIVO CORRIENTE REALIZABLE
ANTICIPOS

1.177.980.075,68
1.037.187.494 45
203.789.110.38

46.334.07
1.442.090.767.00
860.509.552.01
356.455.359.11

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

2.418.956.680,49

2.659.102.012,19

PASIVO CORRIENTE

DOCUMENTOS POR PAGAR CORRIENTE
ANTICIPO CLIENTES

CUENTAS POR PAGAR

|PROVISIONES POR PAGAR

OTROS PASIVOS CORRIENTES

CUENTA POR PAGAR PUENTE AP
TOTAL PASIVO CORRIENTE

(14.975.285,33)
(19.314.504,68)
(1.040.305.809,94)
(723.045.063,07)
(2.360.221,25)
(258.535.794,70)
(2.058.536.678,98)

(138.135.373,36)
(22.618.198,12)
(750.881.262,94)
(1.572.659.824,53)
(2.362.903,18)
(14.842.347 ,46)
(2.501.499.909,59)

TOTAL EN OPERACIONES

(3.070.249.632,29)

(2.567.766.467,52)

INVERSIONES

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

DEPRECIACION Y AMORITZACION ACUMULADA

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO NO DEPRECIABLE

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO AMORTIZABLE
AMORTIZACION GASTOS ORGANIZACIONALES E INTANGIBLES
CUENTA PUENTE ACTIVO FlLJO

OBRAS EN CURSO

7.071.088.550.44
(4.745.015.777.86)
192.202.104,43
2.847 130,89
(287 896.64)
791.324,29
2.308.402.041,56

2.645.090.316,21
(1.964.881.786,97)
140.507 679,60
23.069.635,24
(11.240.796,04)
1.619.250,37
2.066.314.076.14

TOTAL INVERSIONES

4.830.027.477,11

2.900.478.375,55

FINANCIAMIENTO

OTROS ACTIVOS NETOS A LARGO PLAZO

OTROS PASIVOS NETOS A LARGO PLAZO

CAPITAL

CAPITAL

SUPERAVIT EJERCICIOS ANTERIORES

SUPERAVIT EJERCICIOS ANTERIORES ACUMULADOS

2.037.814.080,37
{1.844.357 .586,57)

(366.148.713,21)

{1.861.846.607,13)

2.680.965.050,51
(2.188.458.662,97)

755.075.889,88

(1.943.716.813,56)

TOTAL FINANCIAMIENTO

(2.134.536.826,54)

(696.134.536,17)

TOTAL FLUJO DE EFECTIVO

Fuente: EP Petroecuador
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Propiedad planta y equipo EP Petroecuador (Ecuador) 2015

DE LAS ALTAS DE ACTIVOS

Se ingresan al Médulo de Activos los bienes de uso (altas) adquiridos por compras locales,
importaciones y/o por obras en curso concluida, y se registran en base al Acta de Entrega
Recepcion Provisional o Definitiva, en el costo de adquisicién no se incluye el IVA.

El costo de activos fijjos comprende su precio de adquisicién incluyendo los derechos de
importacién, fletes, sequros, impuestos no reembolsables, costos de instalaciones,
ingenieria, mas cualquier valor directamente atribuible para poner el bien en condiciones de
operacion y para que cumpla el objetivo para el cual fue adquirido. Los descuentos o
rebajas comerciales se deduciran del costo de adquisicion.

Las adiciones, mejoras y reparaciones extraordinarias destinadas a aumentar la vida util
estimada, la capacidad productiva o el valor de los activos fijos, de conformidad con los
criterios técnicos, deberan registrarse como erogaciones capitalizables que aumentan el
valor contable del bien

DE LAS BAJAS DE ACTIVOS

Los egresos y/o bajas de activos son por: remates, ventas directas, transferencias gratuitas
y/o destruccién de activos.

La exclusion de inventario por la baja de activos fijos, por obsolescencia o por ser ya
inservibles, deberé registrarse eliminando el valor contable del bien y la depreciacion
acumulada; la diferencia (valor en libros) disminuiré directamente la cuenta del Patrimonio.

DE LAS TOMAS FISICAS

El Departamento de Registro y Control de Activos debe realizar cada afio tomas fisicas de
los bienes de uso, y efectuar las acciones correspondientes para solucionar los faltantes y
sobrantes, conciliar los resultados de los inventarios fisicos con los saldos del Modulo de
activos.

* DEL METODO DE DEPRECIACION Y AMORTIZACION
De conformidad a la Norma Técnica de Contabilidad Gubemamental No. 226, los activos
fijos de propiedad de la EP PETROECUADOR se deprecian mediante el método de linea

recta, que esté de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC y Normmas
Contables del Sector Publico.

Los porcentajes de depreciacion aplicados se detallan a continuacion:

CONCEPTO DEPRECIACION
Vehiculos 5 anos.
Muebles y Enseres 10 anos
Equipos de Computacion 5 anos
Maquinaria y Equipos 10 ahos
Instalaciones y Plantas 20 afios
Herramientas 5 afos
Edificios J 20 anos

Fuente: Estados Financieros EP Petroecuador
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Propiedad 'B‘Ianta y equipo YPF (Argentina) 2014, 2015y 2016

A conlinuacion se describe la evolucion de la provision para materiales y equipos obsolelos por los ejercicios Tinalizados
el 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014:

2016 2015 2014
Saldo al inicio del ejercici 762 313 166
Aumento con cargo a resultado 428 243 133
Aplicaciones con cargo a resultado - - (4)
Cancelaciones por utilizacion (2) (8) (32)
Diferencia de cor io 192 212 50
Saldo al cierre del ej 1.380 762 313

A continuacién se describe la evolucion de la provision por deterioro de propiedades, planta y equipo por los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014:

2016 2015 2014
Saldo al inicio del ejercici 2.455 < 3
Aumento con cargo a resultado asss 2455 -
Disminucién con cargo a resultado (1.245) = s
Depreciaciones 2817y ¥ - -
Diferencia de conversién 1.869 - -
Dy lidacion de idiari (105) - -
Saldo al cierre del ejercici 36.285 2455 -

(1) Ver Nota2.c).
{2) Senduye en la linea “Depredacion de propiedades, planta y equipo” en la Nota 21.

A continuacion se expone la evolucion que han tenido los costos de los pozos exploratorios que al 31 de diciembre de
2016, 2015 y 2014 se encuentran en estado de evaluacion:

2016 2015 2014

Sllﬁo al Inlclo del ejercici 1.777 203 710
Incr de d inacion de reservas..... e 1.112 1219 a21
Dlsmnmones imputadas contra Gastos de exploracion... —— (700) (479) (338)
Disminucion por cesion de activos (15) (89) (3386)
Redasificaciones hada Propiedad mil pozos y equipos de

perforacion con reservas p bad (1.004) (466) (188)
Diferencia de cor 305 222
Saldo al cierre del ejercicio. 1.475 1.777 993

El cuadro siguiente, muestra los costos de pozos exploratorios capitalizados por un periodo mayor a un afo y el nimero
de proyectos relacionados a dichos costos, al 31 de diciembre de 2016.
Cantidad de

Monto Proyectos Cantidad de Pozos
Entre 1 y 5 afios 551 4 4

9. INVERSIONES EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS
El Grupo no posee inversiones en subsidiarias con interés no controlante significativo. Asimismo, el Grupo no posee
inversiones en asociadas o negocios conjuntos que sean significativos.

El siguiente cuadro muestra en forma agrupada, atento a no ser ninguna de las sociedades individualmente material, el
valor de las inversiones en asociadas y en negocios conjuntos al 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014:

2016 2015 2014
Valor de las inversiones en iad 1.478 1.248 757
Valor de las inversiones en negocios conj 4.022 3.135 2430
Provision para desvalorizacion de participaci en iadas y negocios conjuntos (12) (12) (12)
5.488 4.371 3.175
Exp enl i en das y negocios conj 5488 4.372 3.177
Exp en Otros pasi - 1 2
Firmado a los efectos de su identificacion con Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 9 - MARZO - 2017 nuestro informe de fecha 9 - MARZO - 2017
DELOITTE & Co. S.A
CPCECABA.T°1-F°3
ALEJANDRO DIAZ FERNANDO G. DEL POZO
Por Comisién Fiscalizadora Socio
Contador Plblico UB.A. Contador Pablico U.B.A.
CPCECABA T°192-F 224 CP.CECABA. T°254 -F° 138

Fuente: Estados Financieros YPF
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Propiedad planta y equipo Petrobras (Brasil) 2015, 2016
11. Propiedad, planta y equipo

11.1. Por tipo de activos

Gastos ¢/

exploracion

y desarrollo

(campos

Terrenos, Activosen  productores

edificacione Equiposy construccion  de petréleo
symejoras  otros bienes (*) y gas) Total
Saldo el 01 de enero de 2015 8.035 97.996 52.943 59.756 218.730
Adiciones 210 1.296 18.349 512 20.367
Reconocimiento / revision de los costos de desmantelamiento de dreas - - - 4147 4147
Intereses capitalizados - - 1.768 - 1.768
Bajas 8 (56) (1.797) (407) (2.268)
Transferencias 1.153 8.726 (16.477) 8468 1.870
Depreciacién, amortizacién y agotamiento (468) (6.374) - (4.596) (11.438)
"Impairment” - constitucién (238) (3.837) (3.008) (5.220) (12.303)
"Impairment” = reversién - n 5 23 39
Ajuste acumulado de conversién (2.584) (23.869) (14.173) (18.989) (59.615)
Saldo el 31 de diciembre 2015 6.100 73.893 37610 43.694 161.297
Costo 8.595 112.307 37610 67.220 225.732
Depreciacidn, amortizacién y agotamiento acumulado (2.495) (38.414) - (23.526) (64.435)
Saldo el 31 de diciembre 2015 6.100 73.893 37.610 43,694 161.297
Adiciones 1 526 5.758 100 6.385
Reconocimiento / revisin de los costos de desmantelamiento de dreas - - - 9 9
Intereses capitalizados - - 794 - 794
Bajas (1) (9) (553) (36) (599)
Transferencias (***) 390 4378 (7.595) 2444 (383)
Depreciacién, amortizacién y agotamiento (184) (3.526) - (2.855) (6.565)
“Impairment” - constitucién - (8) (321) (80) (409)
"Impairment” = reversién - 6 - - 6
Ajuste acumulado de conversion 1.304 11.112 5.496 8844 26.756
Saldo el 30 de junio de 2016 7.610 86.372 41.189 52.120 187.291
Costo 10.724 133.544 41.189 81.952 267.409
Depreciacidn, amortizacién y agotamiento acumulado (3.114) (47.172) - (29.832) (80.118)
Saldo el 30 de junio de 2016 7.610 86.372 41.189 52.120 187.291

Tiempo de vida Gtil promedio ponderado en afios 40 20 Método de la

(25a50) (3a31) unidad

(excepto **) producida

terrenos)

{*) Nota explicativa 28 presenta activos en construccién por &rea de negocio.
(**}Incluye los activos de exploracién y produccibn que se deprecian por el método

) Il-\élu-ye el monto de USS 1.073 transferido para activos clasificados como

Fuente: Estados financieros Petrobras
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Analisis de los resultados

Los estados financieros de las empresas petroleras objeto de estudio abarcan los afios 2014-
2016. Todas las empresas petroleras estudiadas tiene en el tema de activos no corrientes la
propiedad, planta y equipo con una alta inversion que se revalla afio tras afio y que en algunas
empresas como la Argentina YPF tuvo una acelerado crecimiento durante el afio 2016, esto obedece
precisamente a que estas empresas invierten una parte importante de sus activos en la exploracion
y explotacién de hidrocarburos lo cual refleja un alto costo porque se hace adquiriendo bienes de
capital y servicios altamente especializados que se cotizan en ddlares y euros lo que incrementa los
costos dado los proceso de devaluacion que han sufrido todas las monedas suramericana en los
ultimos afios y que es tendencia.

La metodologia seguida para ver el proceso de revaluacion surge de conocer los estados
financieros en el rubro de activos no corrientes y el apartado de propiedad, planta y equipos durante
los ultimos cinco afios de esta empresas, estos cuadros de cifras se omiten para no hacer mas
extenso este trabajo, donde la tasa de crecimiento estd por encima de la devaluacion, la
obsolescencia industrial y depreciacion naturales o las fluctuaciones de las tasas de interés y la
banda cambiaria de la moneda nacional frente al ddlar, lo Unico que explica estas fluctuaciones
no es medible en términos econdmicos, contables y financieros sino que es un coletazo o efecto
de 1+D que consiste en que las empresas petroleras nacionales s6lo pueden ser mas competitivas y
mantenerse vigentes en el mercado si invierten cada vez mayores recursos en exploracion y
explotacion, esto no se ve reflejado de forma directa en las acciones porque el fendmeno accionario
tiene una respuesta no sélo al contexto social, politico y econémico del mercado bursatil en el que
se participa sino a las reservas declaradas y certificadas que son las que de manera real pueden
valorar una empresa petrolera y su accion, sin embargo el precio del petréleo se fija
internacionalmente bajo otros criterios que no toman en cuenta las reserva de crudo ni el potencial
exportador sino un precio establecido politicamente incluso por encima de las relaciones de oferta
y demanda, con el propdsito que las compafias petroleras del primer mundo sean las que
mantengan el dominio del mercado de hidrocarburos en el plano internacional, que son también las
compafiias que venden sus productos y servicios en I+D, o bienes de capital, lo que las hace mas
dominantes y hegemonicas a nivel internacional.

Como es claramente observable en los apartes financieros, es evidente que la mayor inversién
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constante y creciente en propiedad, planta y equipos no se reflejo en mayores ingresos, como
tampoco la mayor produccion implic6 mayores ingresos, dada la caida del precio internacional del
petréleo y que las deudas internacionales de las compariias estatales suramericanas precisamente
para modernizar su planta de produccion son una fuente de ingreso poderosa para las
multinacionales de la industria que controlan el mercado petrolero mundial, para su cadena
productiva y de valor,como para el universo de compafiias que operan como proveedoras para la
industria.

Todas las empresas del sector energético incluyendo las petroleras estan desde el afio 2014
aplicando las NIC y las NIIF como un estandar técnico a lo cual incluso legislaciones locales
contables se han tenido que adaptar como un impositivo para participar en el mercado del crudo,
los insumos y medios técnicos que se requieren para la exploracion, explotacion y distribucién de
petréleo. La manera como se cotizan en bolsa las acciones que capitalizan las empresas petroleras
cambia cuando son empresas estatales a empresas privadas multinacionales, aunque todas deben
estar asociadas a los grandes holding de la industria petrolera y de hidrocarburos, en el cuadro de
la siguiente pagina se muestra un indicativo de cdmo esta acciones flucttan en el mercado mundial
incluso de forma absolutamente independiente al conocimiento que se tenga o no de los activos

fijos, en particular del rubro de inversion propiedad, planta y equipos.
Rendimiento comparado de compaiiias petroleras en el mercado bursatil de la Unidn Europea

TABLA DE RENDIMIENTO: EvolGera

INSTRUMENTO 2017 2016 2015 2014 2013
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Fuente: https://www.ypf.com/inversoresaccionistas/AccionY PF/Paginas/cotizacion-de-la-accion.aspx



Matriz analitica de sintesis

Preguntas/

Compainiias

PDVSA ECOPETROL EP YPF PETROBRAS
(Venezuela) | (Colombia) PETROECUADOR | (Argentina) (Brasil)
(Ecuador)

¢Como es el contexto actual contable -
normativo de la propiedad planta yequipo
Brasil, Venezuela,

para Argentina,

Colombia y Ecuador?

Aplicacion de las NIC/ NIIF al punto que las legislaciones contables se han adaptado a las exigencias
internacionales de estandarizacion para cumplir con las exigencias de las compafiias revisoras y
auditoras internacionales. Sin embargo, hace falta para la industria petrolera tener en cuenta que
propiedad, planta y equipos tiene la mas alta inversion medible de un afio fiscal a otro,

razén que es una exigencia de competitividad.

¢Cuales son los modelos de medicién

establecidos contablemente bajo
NIC/NIIF 'y los criterios para su
aplicacién?

NIIF 1, 16, 36, 38 ademas de todas las aplicables en la formacion de estados financieros técnicamente
elaborados y de validacion mundial, (Bautista, 2015) advierte la dificulta en el tema depropiedad
planta y equipos para revaluar cuando se hace necesario tener en cuenta obsolescencia, depreciacion,
costos de operacion de hacer funcionales los equipos o deshacerse de ellos, ademas deun hecho que
no consideran las NIC/NIIF y es que los equipos y operaciones especiales, 1+D, se contratan
externamente por las empresas petroleras que no tiene a su disposicién una industria

nacional de bienes de capital, como es el caso de las petroleras suramericanas.

¢A qué riesgos financiero-contable estan
expuestas las empresas, en especial las del
sector Hidrocarburifero al revaluar sus

activos de propiedad, planta y equipo?

La revaluacion cuando no es controlada puede significar una alteracion de la informacion financiera
y crear burbujas en el mercado accionario; en el caso de las empresas petroleras estatales estudiadas
el factor decisivo es una parte medida por los activos propiedad, planta y equipo y es la inversion
tecnoldgica en I1+D, algunos bienes son intangibles, para que estas empresas sean competitivas, es
un vacio en las NIC/NIIF que debe ajustarse para incluir la realidad de las empresas de alta

innovacién y desarrollo tecnolégico como las del sector energético.
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Cudl es el grado de utilizacién del modelo
de revaluacién para las empresas del
sector Hidrocarburifero que cotizanen la
CNV de Argentina, Brasil, Venezuela,
Colombia y Ecuador de acuerdo con las

alternativas de medicién existentes?

Las compafiias contratan externamente empresas expertas en revisoria fiscal, auditoria contablérﬁb?a}a
hacer sus estados financieros y auditar la confiabilidad de la informacion. Estas empresas siguen
manejando frente a propiedad, planta y equipos el método de costo y no el de revaluacién, la razon es
que éstas empresas tienen unos ciclos de obsolescencia de equipos mayor, las propiedades en el caso
de la exploracion y de la explotacion tiene una dinamica que no tiene otras industrias, ademas es
necesario justificar la depreciacion de equipos para justificar la alta inversién en tecnologia, dado que
son empresas que usan tecnologia de punta. No es claro y no es deducible de la informacién oficial y

de los estados financieros.

Fuente: Autora del proyecto
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Conclusiones

Esta investigacion ha cumplido con determinar las ventajas y desventajas en la utilizacion del
modelo de revaluacion en propiedad, planta y equipo en la industria Petrolera estatal de Argentina,
Brasil, Colombia, Ecuador y Venezuela.

Ademas, ha permitidito identificar y analizar el contexto actual contable-normativo de la
propiedad planta y equipo para los paises de Argentina, Brasil, Colombia, Ecuador y Venezuela.

Al Analizar los modelos de medicion existentes y sus criterios de aplicacion a nivel contable
en base a las NIC/NIIF respecto a la propiedad planta y equipo, se pudo precisar que hay un vacio
en las actuales normas internacionales de informacién contable y financiera debido a que no han
tenido en cuenta que en la industria petrolera el principal activo es el conocimiento a escala de
innovacion continua.

El conocer e identificar los riesgos a nivel financiero y contable en las empresas del sector
Petrolero, se muestra por sus reportes contables y financieros que el objetivo de esta industria no
es revaluar sus activos de propiedad, planta y equipo, sino tener acceso a estas tecnologias por
medio de la contratacion o el arrendamiento.

Un analisis de cual es el grado de utilizacion del modelo de revaluacion para las empresas del
sector Petrolero que cotizan en la CNV de Argentina, Brasil, Colombia, Ecuador y Venezuela, de
acuerdo con las alternativas de medicion existentes, muestra que no siguen los parametros deotras
industrias al aplicar la Normas de informacion contable y financiera.

Como ha quedado demostrado por éste informe final, a lo largo de los capitulos ésta
investigacion cumplioé plenamente con darle respuesta a la pregunta problema y realizar uno a uno
los objetivos que se formularon para darle respuesta.

El concepto de revaluacion suele estar asociado en las empresas productivas en términos de una
valoracion positiva del capital productivo de la empresa, del que hacen parte los activos no
corrientes en las empresas petroleras, contrario a otras industrias, la revaluacion de activos no
corrientes no esté asociada a la compra de bienes raices, maquinaria o vehiculos como sucede en
el comun de las empresas industriales, sino a la inversion en tecnologia que optimice las
operaciones por lo tanto es necesario que las NIIF 1, 16, 36 y 38 en éste tipo de empresas tengan
en cuenta que en muchas ocasiones las empresas manejan la inversién tecnoldgica como una
externalidad, como un servicio altamente especializado que prestan empresas que se especializan

en ser proveedores de alta tecnologia en la industria petrolera, por lo tanto el concepto de
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revaluacion aplicado a activos no corrientes es diferente al de otro tipo de empresas industriales
por fuera del sector energético.

Las empresas petroleras estatales no se revaltan con fines de venta, influye en la revaluacién
como activo no corriente no convencional el conocimiento aplicado, dado que es una industria que
se proyecta a traves del desarrollo tecnoldgico asociado a reservas futuras de crudo y potencial
exportador con el proposito de cotizar sus acciones a un precio mas alto en bolsa, el factor
determinante no son los activos no corrientes de la empresa, sino las reservas petroleras a presente
y a futuro, el mercado accionario de la bolsa petrolera hace que los cambios de expectativa por el
contexto politico, la tasa de cambio, el control que ejerce Estados Unidos sobre el precio
internacional, sean decisivos para determinar la oferta de acciones y el precio, es muy poca la
influencia que puede ejercer la revaluacion de activos no corrientes, que tiene mayor
preponderancia en otro tipo de empresas y en condiciones de naturaleza del mercado donde estas
empresas son enajenables, por regla general las empresas petroleras estatales no estan en venta y
la mayoria accionaria permanece bajo control del estado y sujeta a quienes ejercen hegemonia en
el mercado de valores y tiene capacidad de incidir en la demanda activa y el precio internacional
del petroleo acorde a su calidad, por lo general las proyecciones se hacen sobre el petréleo tipo
Brand.

Los indicadores que permiten la valuacion en una empresa petrolera estatal, al igual que
posicionar sus acciones y que sirven como criterio por los analistas y corredores de bolsa como por
los accionistas son: EI Crecimiento en la produccion y sus reservas; los avances en proyectos de
infraestructura; el desarrollo de estrategias comerciales aumentando sus ventas; la ejecucionde
inversiones; la consolidacion organizacional; el Fortalecimiento de la estructura de la gestion de
riesgos empresariales y la seguridad en la infraestructura petrolera.

Por consiguiente la evaluacion del modelo de revaluacion en propiedades, planta y equipo en
la industria petrolera a nivel de Sur América , Argentina, Brasil, Venezuela, Ecuador y Colombia,
arroja que las acciones de las petroleras estatales y la valoracion de las empresas en general no
corresponde a criterios objetivos propios de la industria dado que dentro de los activos fijos no
convencionales no se tienen en cuenta cuatro aspectos esenciales: la inversion en 1+D, el ciclo de
obsolescencia de 7 afios para los sistemas operacionales; el patrimonio tecnologico y las reservas
de crudo a futuro. Esto debe ser solucionado por las NIC y las NIIF entre otras razones para que

estas empresas cuando salen al mercado accionario o eventualmente se pongan en venta, sean
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realmente valoradas por titulos a futuro basados en las reservas reales y proyectadas objetivamente
y no solamente bajo el historico de los estados financieros porque induce asubvalorar y a vender

este patrimonio publico por debajo de su valor real y su potencial productivo.

Recomendaciones

Dado que se vive en una era de transformacion tecnologica continua en las empresas petroleras
y en el sector energético en general, donde se dan simultaneamente varios desarrollos integrados:
electrénica, programacion, informética, conocimiento aplicado e inteligencia artificial. De acuerdo
al trabajo realizado en este proyecto, se recomienda tener en cuenta los sistemas expertos y la
inteligencia artificial en la conformacién integral de los activos no corrientes de las empresas
petroleras, por lo tanto es necesario que las normas NIIF evolucionen atener en cuenta como parte
de los activos corrientes de las empresas la I+D, innovacion y tecnologia.

Las maestrias y doctorados en contabilidad internacional deben tener en cuenta la evolucion
de los activos no corrientes en la sociedad del conocimiento y su influencia en el posicionamiento
de las acciones de la empresa en el mercado bursétil, donde un valor o activo no considerado se
activa y se produce y consolida desde la gerencia de operaciones que aplica en el caso de las
empresas petroleras tecnologia de punta como la telemaética, la roboética y la inteligencia artificial
que integre sistemas expertos, mineria de datos y el uso de sistemas de computo y de software que
permitan integrar a la toma de decisiones los grandes flujos de datos e informacion que en la
industria se producen en la exploracion, explotacién y distribucion del petréleo crudo y sus
derivados, activos corrientes muchos no tangibles que son factores decisivos de produccion que
inciden en el precio, como la comprobacion de existencias de crudo y su valuacion a futuro, lo que
en el mercado accionario se traduce en que la valoracidén accionaria pasa por un proceso no
declarado ni evaluado de que los datos se transforman en informacion y estos se procesan en
conocimiento atil que no solo sirve de base para latoma de decisiones a nivel gerencial sino para

el valor de la empresa en términos de sus acciones en cotizacion en diferentes mercados bursatiles.
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El desconocimiento de los revisores fiscales, de los auditores contables, de las mismas I\lﬁi‘ilff,jdel
valor agregado por I+D en la industria petrolera surge de no tener en cuenta las especificaciones
propias de una industria que tradicionalmente ha aplicado tecnologia de punta para su operacion.
No hay registro ni proyecciones, por citar un ejemplo, que integren en los activos fijos o variables
lo que suma a valor cada maquina operada por inteligencia artificial y losactivos intangibles
asociados como protocolos, manuales y el desarrollo de su propio esquema dinamico de procesos
para que se pueda evaluar y valuar su desempefio y al mismo tiempo integrarse a todo el sistema
productivo para medir su alcance, particularmente en el trabajo de campo en la industria petrolera,
donde se determina el presente y el futuro proyectado de la produccion en términos de barriles de
crudo. Esto requiere ser tomado en cuenta en los activos corrientes de las empresas del sector
energética donde I+D es decisivo y ser un desglose entre la relacion cuantitativa y cualitativa entre
datos, informacién y conocimiento aplicados a procedimientos, actividades y tareas que hacen parte
de la valuacion de una empresa, de la industria, de su potencial productivo proyectado, lo que es
parte de la forma como se valoriza la empresa, sus acciones y su participacion en el mercado
internacional de petrdleo a nivel de los mercados bursatiles y la denominada bolsa internacional de
petroleo.

Los estados financieros de estas empresas en lo que corresponde a la relacion entre activos
corrientes y activos fijos no tiene en cuenta lo que mayor valor le aporta que es la 1+D representada
de forma tangible en maquinaria altamente especializada que incluso por regla general es una
externalidad ofertada por proveedores técnicos y que por lo tanto no se ven reflejados en la
informacion contable y financiera.

Para la gerencia de operaciones en la industria contemporanea que aplica tecnologia de punta
como la ingenieria petrolera, caso especifico, el analisis que se puede hacer del area de produccién
del campo petrolero Casabe de Ecopetrol S.A. con una inversion superior a 11 millones de dolares
en tecnologia cibernética, se debe integrar un equipo asesor experto donde para poder hacer la
valuacién de los activos fijos se cuente con el apoyo de areas que parecerian ajenas totalmente al
mundo contable y financiero como la valuacion que pueda aportar de estos activos fijos un
ingeniero de inteligencia artificial para que integrado al grupo de trabajo permitavaluar y proyectar
dentro de los activos fijos los sistemas expertos o shells que han evolucionadodesde la década de
los afios 80 del siglo pasado. Porque se esta hablando de una tecnologia con mas de 30 afios de

desarrollo y que en Colombia se aplica, pero no se conoce a un nivel que
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pueda producirse y desarrollarse autdbnomamente. De hecho muchas industrias, ingeni;é‘févs/de
produccidn y técnicos interaccionan cotidianamente con sistemas expertos e inteligencia artificial
y desconocen que lo hacen. Pero esto inicie en la productividad, en la exploracion, en la
determinacion de nuevas existencias de petroleo, en lo que finalmente son factores decisivos para
darle valor a la accion en el mercado bursatil y situarse dentro del ranking mundial de las empresas
petroleras estatales que constituyen un clister y una categoria de valuacion dentro del amplio y
diverso sector energético, el de mayor incidencia en la economia mundial.

Mientras la ingenieria artificial y la ingenieria del conocimiento o ingenieria de produccién
asociada a sistemas expertos no logren ser consideradas como activos corrientes de las empresas
petroleras el tema de la valuacion y la revaluacion de los activos fijos en este tipo de empresas esta
atado a ser tenido en cuenta de forma ineficiente en la evaluacién y valoracion de las acciones que
se emiten por parte de estas empresas y su participacion real proyectada en la industria, una
informacion que al ser desconocida afecta la valuacién de la empresa y la toma de decisiones de

sus accionistas.
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ANEXO | - EJEMPLO PRACTICO ECOPETROL COLOMBIA

Entidad reportante: Ecopetrol S.A. es una compafiia de economia mixta publica por acciones, de
caracter comercial constituida en 1948 en Bogota - Colombia, casa matriz del grupo empresarial
Ecopetrol, dedicada a actividades comerciales o industriales relacionadas con la exploracion,
explotacion, refinacion, transporte, almacenamiento, distribucion y comercializacion de
hidrocarburos, sus derivados y productos, directamente o por medio de sus subordinadas
(denominadas en conjunto

El 11.51% de las acciones de Ecopetrol S.A. se cotizan publicamente en las bolsas de valores de
Colombia, Nueva York, Lima y Toronto. Las acciones restantes (89.49% de las acciones en
circulacion)le pertenecen al Ministerio de Hacienda y Crédito Publico de Colombia.

Bases de presentacion, Declaracién de cumplimiento y autorizacion de los estados
financieros: Estos estados financieros separados de Ecopetrol S.A. por los afios finalizados el 31
de diciembre de 2015 y 2014 han sido preparados de acuerdo con los principios y normas de
contabilidad e informacion financiera aceptados en Colombia, fundamentados en las Normas
Internacionales de InformacionFinanciera - NIIF y sus Interpretaciones emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) hasta el 30 de junio de
2014, traducidas al espariiol, incorporadas mediante decretos 2420 y 2496 del 2015 y otras
disposiciones legales aplicables para las entidades vigiladas y/o controladas por la Contaduria
General de laNacion, que pueden diferir en algunosaspectos de los establecidos por otros organismos
de control del Estado. Ecopetrol adopté las NIIF desdeel 1°de enero del 2015, con fecha de transicién
del 1° de enero de 2014 y como tal, estos son sus primerosestados financieros separados emitidos
bajo las NIIF.

Los estados financieros separados de Ecopetrol S.A. al 31 de diciembre del 2014 y 2013 fueron
preparados de acuerdo con normas Yy principios de contabilidad de entidades publicas colombianas
emitidos por la Contaduria General de la Nacion y otras disposiciones legales, las cuales fueron
consideradas como los principios de contabilidad generalmente aceptados anteriores (PCGA
anteriores),los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF, como se describe erHa nota
31 Adopcionpor primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

Estos estados financieros separados fueron aprobados por la Administracion el 2 de marzo del 2016.

Bases de medicion: Los estados financieros separados de la Compafiia han sido preparados sobre la
basede costo histdrico, excepto por activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultadosy/o cambios en otro resultado integral que se valtan a sus valores razonables al cierre
de cada periodo, como se explica en las politicas contables incluidas més adelante.

Por lo general, el costo historico se basa en el valor razonable de la contraprestacion otorgada a
cambiode los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria al vender un activo o se pagaria al transferir un pasivo
enuna transaccion ordenada entre participantes del mercado a la fecha de medicion. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia toma en cuenta las caracteristicas del activo



0 pasivo silos participantes del mercado toman en cuenta esas caracteristicas al valorar el activo o
pasivo a la fechade medicion.

Moneda funcional y de presentacion: Las partidas incluidas en los presentes estados financieros
se valoran y presentan utilizando pesos colombianos, la cual es la moneda del entorno econémico
principalen que Ecopetrol opera. Esta a su vez, es su moneda funcional.

Estimacionesy juicios contables significativos: La preparacion de los estados financieros requiere
quela Gerencia de la Compafiia realice estimaciones para cuantificar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos reconocidos en los Estados Financieros. Estas
estimaciones se han realizado en funciéon de la mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados. Revisiones a las estimaciones son reconocidas prospectivamente en el periodo en el
cual la estimacion es revisada.

Los siguientes son los juicios contables criticos y estimaciones con efecto mas significativo en la
preparacion de los estados contables:

Reservas de petréleo y gas natural: Las mediciones de depreciaciones, agotamientos,
amortizaciones,impairment y obligaciones por costos de abandono se determinan en parte sobre la
estimacion de reservasde petroleo y gas natural de la Compafia. La estimacion de reservas es un
procedimiento inherentementecomplejo e implica el ejercicio del juicio profesional.

El proceso de estimacion de reservas se realiza anualmente al 31 de diciembre, de conformidad con
las definiciones de la Securities and Exchange Commission (SEC) y las normas establecidas en la
Regla 4-10(a) del Reglamento S-X vy las directrices de divulgacion contenida en la regla final de
Modernizacionde Reporte de Petroleo y Gas.

Las cantidades de reservas estimadas se basan en el precio promedio durante el periodo de 12 meses
anteriores a la fecha de fin del periodo que cubre este informe, determinado como el promedio
aritméticono ponderado de los precios el primer dia del mes, para cada uno de los meses dentro de
dicho periodo, a menos que los precios fueran definidos por acuerdos contractuales, como es
requerido por laregulacionde la SEC.

Las estimaciones de reservas se preparan usando factores geoldgicos, técnicos y econdémicos,
incluyendoproyecciones futuras de tasas de produccion, precios del petrdleo, datos de ingenieria y
la duracion y monto de futuras inversiones; todas ellas, sujetas a cierto grado de incertidumbre.
Estas estimaciones reflejan las condiciones regulatorias y de mercado existentes a la fecha de
reporte, las cuales podrian diferir significativamente de otros momentos a lo largo del afio o de
periodos futuros. Cualquier cambioen las condiciones regulatorias y/o de mercado y en los
supuestos utilizados pueden impactar materialmente la estimacion de las reservas.

Impacto de las reservas de petroleo y gas natural en la depreciacion y agotamientos: Los cambios
en las estimaciones de reservas probadas desarrolladas afectan de forma prospectiva los importes
de la depreciacion, agotamiento y amortizacion cargada y, en consecuencia, el valor en libros de
los activos de exploracién y produccidn. Mantenidas las demas variables constantes, una reduccion
en la estimacionde reservas probadas aumentaria, de forma prospectiva, el valor de gastos de



depreciacion y amortizacion, mientras que un aumento en las reservas resultaria en una reduccion
del gasto por depreciacion y amortizacion.

Impairment (recuperacion de impairment) de activos: La Compafiia utiliza su juicio profesional
al evaluar la existencia de indicios de impairment con base en factores internos y externos. El
importe recuperable de las Unidades Generadoras de Efectivo se calcula con supuestos razonables
con respecto a: (1) Estimacion de volimenes y valor de mercado de reservas de petroleo y gas
natural; (2) perfiles deproduccion de los campos petroleros y produccion futura de productos
refinados y quimicos; (3) Inversiones, impuestos y costos futuros; (4) vida Gtil para las propiedades;
y (5) precios futuros, (6) tasade descuento determinada como el costo promedio ponderado del
capital (WACC, por sus siglas en inglés), entre otros factores. Una vez determinado el importe
recuperable (valor en uso) es comparado con el valor neto del activo en libros, determinando asi si
el activo es sujeto de reconocimiento de impairment.

Cambios en las estimaciones y juicios pueden afectar el monto recuperable de las Unidades
Generadorasde Efectivo y como consecuencia el reconocimiento o recuperacion de impairment de
activos.

Costos de exploracién y evaluacion: Ciertos gastos de exploracion y evaluacion se capitalizan
inicialmente con la intencion de establecer reservas comercialmente viables. La Compafiia realiza
estimaciones para evaluar la viabilidad econémica de la extraccion de los recursos petroliferos asi
comorevisiones técnicas y comerciales para confirmar la intensién de continuar desarrollando los
proyectos. Cambios en el nivel de éxito de la perforacion, costos de produccion, niveles de
inversion, entre otros, pueden llegar a establecer que los costos de perforacion de exploracion
capitalizados, sean reconocidos como costo en el Estado de Resultados del periodo.

POLITICAS CONTABLES ASOCIADAS A LA REVALUACION

Las politicas contables que se indican a continuacién se han aplicado consistentemente para todos
los periodos presentados, a menos que se indique lo contrario.

Propiedades, plantas y equipos:

Reconocimiento y medicién: Las propiedades, planta y equipo se presentan al costo menos la
depreciacion acumulada y pérdidas acumuladas por impairment. Los componentes tangibles de los
activos relacionados con recursos naturales y del medio ambiente forman parte de las propiedades,
planta y equipo.

Se consideran capitalizables todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el
lugary en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Compafiia.
Tales costosprincipalmente: a) su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y
los impuestos indirectos no recuperables, b) los costos de beneficios a los empleados, que procedan
directamente de laconstruccién o adquisicion c) todos los costos directamente atribuibles a la
ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la Gerencia, d) los costos por intereses de préstamos atribuibles a la adquisicion o



construccion de activos, e) la estimacioninicial de los costos de desmantelamiento y abandono del
elemento.

Las piezas de repuesto y el equipo auxiliar se registran como inventarios, y se reconocen como
gasto cuando se consumen. Las piezas de repuesto importantes y el equipo de mantenimiento
permanente, quela Compafiia espera usar durante mas de un periodo, son reconocidos como
propiedades, planta y equipo.Cualquier ganancia o pérdida en el retiro de algin elemento de
propiedades, planta y equipo es reconocida en los resultados del periodo respectivo.

Desembolsos posteriores: Corresponden a todos los desembolsos que se realicen sobre activos
existentescon el fin de aumentar o prolongar la vida Gtil inicial esperada, aumentar la productividad
o eficiencia productiva, permitir una reduccion significativa de los costos de operacién, aumentar el
nivel de reservasen areas de explotacion o desarrollo o reemplazar una parte 0 componente de un
activo que sea considerado critico para la operacién. Los gastos de reparaciones, conservacion y
mantenimiento de caracter ordinario se imputan a sultados del ejercicio en que se producen. No
obstante, los desembolsos asociados a mantenimientos mayores son capitalizados.

Depreciacién: Las propiedades, planta y equipo se deprecian siguiendo el método lineal, excepto
los asociados a las actividades de Exploracion y Produccion, los cuales se depreciaron segun el
método de unidades técnicas de produccion. Las vidas Gtiles técnicas se actualizan anualmente
considerando razonestales como: adiciones 0 mejoras (por reposicion de partes 0 componentes
criticos para la operacion del activo), avances tecnoldgicos, obsolescencia u otros factores; el efecto
de estos cambios se reconoce a partir del periodo contable en el cual se efectda. La depreciacion de
los activos comienza cuando los mismos estan en condiciones de uso. La vida util se define bajo
los criterios de utilizacion prevista del activo, su desgaste fisico esperado, la obsolescencia técnica
o comercial y los limites legales o restricciones sobre el uso del activo.

Las vidas utiles estimadas oscilan entre los siguientes rangos:

Planta y equipo 7 - 56 afios
Ductos, redes y lineas 10 - 53 afios
Edificaciones 19 - 72 afios
Otros 3 - 38 afios

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones y tienen una vida
atil indefinida y por tanto no son objeto de depreciacion. Los métodos de depreciacion y las vidas
utiles sonrevisados anualmente por parte de las unidades de negocio y ajustados si asi se requiere.



ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS 2015, 2014

Ecopetrol S.A.
Estados de Situacion Financiera

Al 30 de diciembre de 2015, 31 de diciembre del 2014 y 1 de
enero del2014(Expresados en millones de pesos
colombianos)

Activos Notas

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar

Inventarios

Otros activos financieros

Activos por impuestos corrientes

Instrumentos de patrimonio medidos a valor razonable
Otros activos 12

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Inversiones en compafiias 13
Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar 7
Propiedades, planta y equipo 14
Recursos naturales y del medio ambiente 15
Intangibles 17
Activos por impuestos diferidos 10
Otros activos financieros 9
Otros activos 12
Total activos no corrientes
lotal activos
Pasivos

Pasivos corrientes
Prestamos y financiaciones
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar
Provisiones por beneficios a empleados
Pasivos por impuestos corrientes

A3ldediciembre A 31 dediciembre A 1° de enero

2015 2014 2014
6 2,317,046 2,197,450 3,901,277
7 2,697,957 3,768,316 5,827,546
8 2,256,556 2,529,324 2,931,522
9 2,832,520 708,509 1,469,255
10 3676016 1,624,160 1,125,562
1 913,488 1,581,466 1,505,033
704,463 1,007,981 486,946
15,398,046 13,417,206 7,247,141
33,253,964 28,437,948 23,619,267
2,915,719 3,507,791 1,934,979
22,243,801 21,244,518 19,491,352
19,832,484 20,390,320 18,962,138
174,532 137,773 233,813
4,878,708 2,325,216 2,849,341
717,481 480,840 361,557
812,478 1,156,245 1,057,777
84,829,167 77,680,651 68,510,224
100,227,213 91,097,897 ©9,/0/,3b3
18 2,980,414 1,994,458 1,324,269
19 6,265,474 6,776,320 8,337,525
20 1,362,063 1,329,834 1,284,683
10 514,888 901,453 2,137,897



Provisiones y contingencias
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Prestamos y financiaciones
Provisiones por beneficios a empleados
Pasivos por impuestos diferidos
Provisiones y contingencias

Otros pasivos no corrientes

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio
Patrimonio atribuible a los propietarios de la
compafiia

Total Patrimonio

Total pasivos y patrimonio

21

18
20
10
21

22

503,142 770,717 922,659
11,625,981 11,772,782 14,007,033
36,156,347 20,545,836 10,950,630
2,457,309 4,419,987 5,414,008
1,791,344 1,706,066 2,947,647
4,586,003 4,257,838 3,275,835
253,516 373,962 508,468
45,244,519 31,303,689 23,096,588
56 870500 43 076 471 37103621
43,356,713 48,021,386 48,653,744
43,356,713 48,021,386 48,653,744
100,227,213 91,097,857 85,757,365

Véanse las notas que acompafian a los Estados Financieros Separados

(original firmado)
Juan Carlos
Echeverry G.
Presidente

(original firmado)

Alberto Vargas

PefialosaContador

Publico

T.P.167682 -T

(original firmado)
Carlos E. Moreno
S.Revisor Fiscal

T.P24887-T



Ecopetrol S.A.
Estados de Ganancias o Pérdidas
(Expresados en millones de pesos colombianos, excepto la utilidad neta por accion que esta expresada en pesos colombianos)

Por los afios terminados el 31 de

diciembre de
Notas 2015 2014
Ingresos por ventas 23 43,290,600 58,079,472
Costos de ventas 24 35,320,201 40,107,543
Utilidad bruta 7,970,399 17,971,929
Gastos de administracion 25 861,353 426,203
Gastos de operacion y proyectos 25 2,960,120 3,455,025
Otras ganancias y pérdidas operacionales 26 3,126,999 665,594
Resultado de la operacion 1,021,927 13,425,107
Resultado financiero, 27
neto Ingresos 598,404 423,513
financieros
Gastos financieros (2,186,900) (1,164,255)
Ganancia (pérdida) por diferencia en cambio (2,303,025)
(2,699,363
)
(3,891,521) (3,440,105)
Participacion en las utilidades del periodo de compafiias 13 (2,070,693)
(333,460
) _ )
Resultado antes de impuesto a las ganancias (4,940,287) 9,651,542
Impuesto a las ganancias 10 952,561 (3,926,042)
(Pérdida) utilidad neta del periodo (3,987,726) 5,725,500
(Pérdida) utilidad bésica y diluida por accion (97.0) 139.2

Véanse las notas que acompafian a los Estados Financieros Separados

(original firmado) (original firmado) (original firmado)
Juan Carlos Echeverry Alberto Vargas Carlos E. Moreno
G.Presidente PefialosaContador S.Revisor Fiscal
Publico

T.P.167682-T T.P 24887-T



ECOPETROL S. A.

Estados de Resultados Integrales

(Expresados en millones de pesos colombianos)

Por los afios finalizados el 31 dediciembre de

Utilidad neta del periodo

Elementos del resultado integral ( neto de impuestos) que
pueden ser reclasificados a la cuenta de resultados:

Coberturas flujo de efectivo para futuras exportaciones (Nota 28)
Ganancias (pérdidas) en mediciones instrumentos de patrimonio
medios a valor razonable (Nota 11)
Coberturas flujo de efectivo instrumentos derivados
Método de participacion patrimonial en compafiias (Nota 13)

Elementos del resultado integral (neto de impuestos) que
no seran reclasificados a la cuenta de resultados:

Ganancias y pérdidas actuariales (Nota 20)
Otros

Otros resultados integrales del periodo
Total resultado integral del periodo

(original firmado) (original firmado)
Juan Carlos Echeverry Alberto Vargas
G.Presidente PefialosaContador
Pablico
T.P.167682-T

2015 2014

5,725,500

(3.987.72

6)
(2,432,103) -
(126,316) 76,436
213 -
5,886,449 3,512,183
3,328,243 3,588,619
1,404,602 743,793
58,643 -
1,463,245 743,793
4,791,488 4,332,412
803,762 10,057,912

(original firmado)
Carlos E. Moreno
S.Revisor Fiscal

T.P 24887-T



ECOPETROL S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Por los afios finalizados el 31 de diciembre del 2015 y 2014
{Expresades en milones de pesos colombsanos)

Capital suscrito y Oitros. resultadios Utilidades
pagado Prima en emisibn  Reserva Legal  Olras reservas integrales Acumuladas Total Patrimonio

Saldo al 31 de diciembre de 2014 10,279,175 6,607.612 5,139,587 12,823,783 4.332.412 8,838,817 48,021,386
Resultado del sjercicio - - - - - (3987, T28) (3.087,726)
Distribucitn de dividendaos (Mota 22) = = - - - (5,468 521) 15.468,521)
Capitalizacion reservas 14,760,805 - - {14, 750,895) - - -
Dilucion de acciones 2 - - - - - (2}
Adiciones prima en colocacion de acciones = 5 - = = - 5
Prima en colocacidon de acciones por cobrar = a2 - = = = a2
Liberacidn de reserves (Mots 22) = = = (12,823.783) - 12,823,783 -
Apropiacion de reservas (Mota 22) =

Fiscales v estatutarias (Mota 22) - - - 405 660 - (405,&660) -

Ocasionales (Mota 22) - - - 14,762,218 - (14, 762,218) -
Otros resultado integrales =

Calculo actuarial (Mota 20) = - - - 1,404,802 - 1,404 802

Ganancias (pérdidas) Instrumenios de patrimonio medides a valor razonable (1 - - - = (126,316) = (126,316}

Coberturas flujo de efectivo para futuras exportaciones (Mota 28) - - - - [2.432,103) - (2.432,103)

Coberturas flujo de efectivo - instrumentos derivados = - - = 213 = 213

Ganancias por revaluacion = = = = 58,643 = 58,643

Método participacion en compariias [Mota 13) - - - - 5,886,440 - 5,886 440
Saldo al 31 de diciembre de 2015 25,040,068 6.607 698 5.139,587 406, 983 8,123,900 -2,961,525 43,356,712

Capital suscrito ¥ Oiras resullados Utilidades
P lx Prima an S N Resarva Lagal OIbras resardas integrales Mg Lad, Total Patrimomio

‘Saldo al 17 de enero de 2014 10,279,175 6,607,540 5,139,587 10,161,138 - 16,466,204 43,653,744
Resultado del ejercicio - - = = = 5,725,500 5,725,500
Distribucidn de dividendos (MNota 22) - . - - - {10,690, 34 2) (10.690,342)
Adiciones prima en colocacion de acciones - 41 - - - - 41
Frima en colocacidn de acciones por cobrar - n - - - - 3
Liberacidn de reservas (Mota 22) - - - {10,161,138) - 10,161,138 -
Apropiacidn de reservas (Mota 22)

Fiscales y estatutarias (Nota 22) - - 20,989 - (20,989) -

Ocasionales (Moia 22) - - 12,802,794 - (12,802,704) -
Otros resultado integrales

Calculo actuarial (Nota 20) - - - 743,783 - 743,783

Ganancias (pérdidas) Instrumenios de patrimonic medidos a valor razonable (1 - - - TE 436 - 75,436

Método participacion en comparias (Mota 13) - - - - 3,512 183 - 3512183
Saldo al 31 de diciembre de 2014 10,279,175 6,607,612 5,139,587 12.823,783 4,332 412 8,838,817 48,021,386




Ecopetrol S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
(Pérdida) Utilidad neta del periodo

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo generado por las operaciones:

Cargo por impucsto a las ganancias
Depreciacion, agotamiento v amortizacion
Pérdida por diferencia en cambio

Coslo financiero reconocido en resultados
Pérdida en venta o retiro de activos no corrientes
Pérdida por impairment de activos

Ganancia por valoracion de activos financieros
Resultado de las inversiones en companias

Ganancia en venta de instrumentos de patrimonio medido a valor razonable

Diferencia en cambio realizada sobre coberturas de exportaciones
Cambios netos en operaciones con activos y pasivos:

Cuentas comerciales v otras cuentas por cobrar, neto

Inventarios

Otros activos

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar

ACLVOS v pasivos por impuestos corrientes

Provisiones corrientes por beneficios a empleados

Provisionces

Otros pasivos

Impuesto de renta pagado

Efectivo neto generado por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Aportes de capital en inversiones en sociedades
Inversion en propiedad. planta v equipo
Inversion en recursos naturales v del ambiente
Adquisiciones de mtangibles
Ingreso de activos financieros disponibles para la venta
Adquisicion (venta) de otros aclivos linancieros
Intereses recibidos
Dividendos recibidos
Ingresos por venta de activos

Efectivo neto usado en actividades de inversion

Flujo de efectivo en actividades de financiacion:
Aumento (pago) de prestamos
Pago de mntereses
Capitalizaciones
Dividendos pagados

Efectivo neto generado (usado) en actividades de financiacion

Ifecto de la variacion en tasas de cambio sobre efectivo v equivalentes de efectivo

Aumento (disminucion) neto en el efectivo v equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo al final del periodo

Principales transacciones que no generaron efectivo:
Pago de impuesto a las ganancias mediante compensacion de saldos a favor
Dividendos recibidos de companias controladas en titulos
Capitalizacion de reservas
Adquisicion de giros linanciados para pago a proveedores

A3l de
diciembre

2015

(3.987.726)

(952.561)
5.118.279
303,025

3.4
(

2,070.69;
(72.339)
248.698

1.924.816
267.529
673.213

(1.349.366)
(1.511.506)

A3l de
diciembre

2014

3.926.042
5.189.140
2.699.363
1,106,445
90,450
1.005.047
(8.087)
333.460

769,607

336,995
(623.145)
(253.641)
(2.774.906)

(188.403) (255.800)
(327.926) (160.087)
(121.316) (134.507)
(1.743.849) (3,976.121)
7,621,921 12,995,755

(0.437.766)
(2.995.170)
(4.323.902)

(3.192,077)
(4.087.401)
(4.276.253)

(92.802) (27.363)
633406 -
(1.160.413) 1,208,242

268457 277.374
4.269.510 1.490.583
1.319 6.167
(9,835,361) (8,600,728)

7.659.165
(1.384.818)

6.273,380
(882.262)

3 41
(4.778.347) (12.000,234)
1,496,003 (6,609,075)

837.033 510,221

119.596 (1,703.827)
2,197,450 3,901,277
2,317,040 2,197,450
894.451 -
2.517.708 -
14.760.895 -
662.099 457.3607



NOTA 14 PROPIEDAD PLANTA'Y EQUIPO

ECOPETROL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
(Cifras expresadas en millones de pesos, a menos de que se indique lo contrario)

Costo

Saldo al 31 de Diciembre
del 2014
Adquisiciones
(capitalizaciones)
Aumento costos de
abandono

Intereses financieros
capitalizados
Diferencia en cambio
capitalizada sobre
préstamos

Bajas por retiro o venta
Otros (2)

Saldo al 31 de Diciembre
del 2015

F:glr}itsoy Du)(/:tl?rs],e rae;jes Prcogécg:czi)en Edific:cione Terrenos Otros Total
11,545,746 6,615,959 5,736,952 3,528,650 2,030,134 2,192,175 31,649,616
2,287,532 1,195,815 _1,226,301 519,958 80,513 135,653 2,993,170
242,815 - - - - - 242,815
- - 175,879 - - - 175,879
- - 36,226 - - - 36,226
é4,900 :%5,919 52 :5,008 ;9,723 ;56,270 -201,768
2,881 -16,526 58,669 3,303 ;’%,295 ;13,447 ;115
13,994,074 7,759,329 4,781,477 4,046,903 2,095,629 2,218,111 34,895,523

Andlisis Horizontal

Variaci
Variacion on
Absoluta Relativ
a

3,506,661 12%

27%
1,094,231
; 0%
175,879 0%
) _210
16,529 31%
18,139 8%

701,812 -100%




Depreciacion acumulada 'y
pérdida por impairment

Saldo al 31 de diciembre del
2014

Depreciacion del periodo
Pérdidas por impairment (nota
16)

Bajas por retiro o venta
Otros (2)

Saldo al 31 de diciembre del
2015

Saldo neto al 31 de diciembre
del 2015

3,289,276.00

962,660.00

267,662.00 10,405,098.00

5,885,500.00 - -

-773,102.00 -715,013.00 - -259,824.00 - ;33,995.00 ;.,831,934.00
;105,370.00 ;I.06,421.00 - ;.09,462.00 ;L3,689.00 -3,666.00 ;338,608.00
68,679.00 31,751.00 - 4,191.00 - 63,384.00 168,005.00
14,068.00 23,852.00 - 761.00 - 17,232.00 55,913.00
%5,981,225.00 ;1,055,107.00 - i.,326,994.00 ;l3,689.00 -274,707.00 5.2,651,722.00
7,012,849.00 _ 3,704.222.00 4,781,477.00 2,719.900.00  2,081.940.00  1.943404.00 22.243.801.00

1. El saldo de proyectos en curso al 31 de diciembre del 2015, incluye principalmente inversiones realizadas para los proyectos de desarrollo de
los campos Castilla, Rubiales, Chichimene, y los proyectos de modernizacion de la Refineria de Barrancabermeja y el plan maestro de servicios

industriales.

2. El movimiento de otros, neto de $55,498 corresponde principalmente al reconocimiento de revaluacion de activos de contratos de asociacion,

registrados contra el patrimonio.

Analisis Horizontal

Variacion Varr|1a0|0

Absoluta Relativa

1,753,495 20%
9,156 1%

- 0,
493,747 341%
48,467 41%
38,693 -41%




(Cifras expresadas en millones de pesos, a menos de que se indique lo contrario)

ECOPETROL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Costo

Saldo al 1° de Enero del 2014
Adquisiciones

Intereses Financieros
Capitalizados

Diferencia en cambio
Capitalizada sobre préstamos
Baja por retiro o ventas

Otros (1)

Saldo al 31 de Diciembre del 2014

Depreciacion acumulada y pérdida por
impairment

Saldo al 1° de enero del 2014
Depreciacion del periodo

Pérdidas por impairment

Bajas por retiro o venta

Otros (1)

Saldo al 31 de diciembre del 2014

Planta y equipo Ductos,redesy Proyectos en Edificaciones Terrenos Otros Total
lineas curso (1)

10,960,765 5,222,071 4,943,304 2,851,076 2,104,505 2,061,234 28,142,955
735,251 1,398,464 766,657 694,522 75,408 417,099 4,087,401
- - 288,639 - - - 288,639
- - 52,755 - - - 52,755

- 49,037 17,666 - 4,873 4,758 143,573 219,907
- 101,233 13,090 - 314,403 12,075 145,021 142,585 702,227
11,545,746 6,615,959 5,736,952 3,528,650 2,030,134 2,192,175 31,649,616

- 5,190,097 2,546,359 - 650,730 - 264,417 8,651,603
- 692,023 749,036 - 297,783 - 83,936 1,822,778
- 40,971 64,356 - 25,597 - 13,937 144,861
34,773 15,464 - 1,587 - 67,714 119,538
2,818 55,011 - 9,863 - 26,914 94,606

- 5,885,500 3,289,276 - 962,660 - 267,662 10,405,098
5,660,246 3,326,683 5,736,952 2,565,990 2,030,134 1,924,513 21,244,518

(1) El movimiento de otros, neto de $607,621 corresponde principalmente a los activos relacionados con el segmento de transporte, transferidos
a Cenit y traslados de los activos intangibles de proyectos en curso a Recursos Naturales y medio ambiente.




Impairment de Propiedad. planta y equipo y Recursos naturales

La Compariia evalla cada afio si existen indicios de impairment en sus activos o unidades generadoras
de efectivo. Lo anterior, teniendo en cuenta la aplicacion por primera vez de las Normas Internacionales
de Contabilidad (IFRS) que a diferencia de la normativa US GAAP requiere un descuento de los flujos
futuros de caja que generaran los activos.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, con base en las pruebas de impairment realizadas por la Compaiiia,
el valor en libros de ciertos activos exceden su valor recuperable, lo que llevo a reconocerun impairment
en el estado de resultados de ($-2,285,157) (2014 - $835,954), asi:

UGEs Valor contable neto Valor recuperable Impairment
Campos petroleros 9,793,924 7,291,101 2,285,157

Reconocido en:

Propiedad, planta y equipo (Nota 14) (638,608)
Recursos Naturales (Nota 15) (1,646,549)
(2,285,157)

El impairment obedece principalmente al actual contexto econémico adverso del sector hidrocarburos
que trae como consecuencia una reduccion del prondstico del precio del petroleo, unaumento en el riesgo
de mercado y pais, reflejado en la tasa de descuento y la reduccion en el montorecuperable de las reservas.
Las Unidades generadoras de efectivo mas representativas impactadaspor los anteriores factores fueron
los campos petroleros: Casabe, Chichimene, Tibu, CP09, Apiay, Llanito y Cafio Sur.

El importe recuperable se calculé con base en el valor en uso, el cual corresponde a los flujos de caja
futuros descontados de las reservas de hidrocarburos proyectados durante el limite econdmicode los
campos de produccion. Los supuestos utilizados en el modelo para determinar los valores recuperables
incluyen:

- Tasa de descuento del 8,4% (2014 — 8,0%), determinada como el costo promedio ponderado del
capital (WACC, por sus siglas en inglés) para el segmento de Exploracion y Produccion.

- Precio de petrdleo Brent iniciando en US$40/barril en 2015 y 2016, llegando a US$60 a largo plazo.
Los precios estan basados en la compilacion de prondsticos preparados por analistasindependientes
de la industria (Wood Mackenzie, Bloomeberg, PIRA y otros), los indices publicados y los analisis
de la gerencia.

- Balance de reservas de crudo y gas

No se presentd impairment adicional durante el 2015 para los activos relacionados con el segmento
Refinacion y Petroquimica y Transporte y Logistica.



Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera -NI1F
en Colombia: Como parte del proceso de adopcion a Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante “NIIF”) de conformidad con lo previstoen la Leyv 1314 de 2009, el
Decreto Reglamentario 2784 de diciembre de 2012, los Decretos 3023 y 3024 de 2013 y Decretos
2420 y 2496 del 2015 enColombia, Ecopetrol S.A. pertenece al Grupo 1 de preparadores de la
informacidn financiera y por consiguiente, esta es la emision de los primeros estados financieros
bajo Normas Internaciones de Informacion Financiera al 31 de diciembre de 2015 y el balance
de apertura al 1°de enero de 2014,con periodo de transicion el afio 2014.

En la preparacion del balance de apertura, la Comparfiia ha ajustado las cifras reportadas
previamente en los estados financieros preparados de acuerdo con los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados (PCGA anteriores), aplicando las siguientes exenciones opcionales y
obligatorias a la aplicacion retroactiva de las NIIF.

Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compafiia

Uso del valor razonable como costo atribuido de las propiedades, planta y equipo. La
exencionde la NIIF 1 permite el uso del valor razonable a la fecha de transicion a las NIIF
como costo atribuido de propiedad, planta y equipo, activos intangibles y propiedades de
inversion. La NIIF1 establece que la revaluacién bajo los PCGA anteriores, a la fecha de
transicion o anterior, puede ser usado como costo atribuido en la fecha de la revaluacion, si
esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

e Al valorrazonable; o
o Al costo depreciado segun las NIIF.
Conciliacion de la situacién financiera

Las conciliaciones que se presentan a continuacion reflejan el impacto de la transicion a las NIIF
sobre la situacion financiera previamente informada por Ecopetrol:

Conciliacién del patrimonio al 31 de diciembre y 1 de enero de 2014:

A 31 de diciembre A 1°de enero
REF 2014 2014
Patrimonio bajo PCGA anteriores 69,540,236 71,794,525
Valoracion Inversiones patrimoniales (11,399,893) (13,187,463)
Propiedades, planta y equipo y 1) (11,243,673) (8,162,866)
recursosnaturales
Impuesto diferido 988,895 36,028
Pasivos por beneficios a empleados 46,569 (1,389,569)
Cargos diferidos (292) (476,820)
Otros 89,544 39,909

Patrimonio bajo NIIF 48,021,386 48,653,744




(1) El siguiente es el detalle de los ajustes relacionados con propiedades, planta y equipo
y recursos naturales:

A 31 de diciembre A 1°de enero

Nota 2014 2014
Reversion valorizacionegs y provisiones .
reconocidas bajo PCGA abrrwtperic:res 0 (6,952,802) (7,378,766)
Inte_res_es y diferencia en cambio no (ii) (2,282,587) (369,909)
capitalizables e ’
Impairment de activos (i) (620,782) (169,026)
Costos de abandono (iv) (483,454) (349,919)
D_epreciacio_nes, e_amortizacic')n y eliminacion (v) (904.048) 104 754
Ajustes por inflacion ’ '
Total ajustes propiedades, planta y equipo (11,243,673) (8,162,866)

i. Reversion de las valorizaciones y provisiones registradas bajo PCGA anteriores, teniendo
en cuenta que la Compariia optd por reconocer bajo NIIF sus propiedades, planta y equipo,
diferentes a terrenos, por el método del costo.

i. Incluyen principalmente:

« Intereses y diferencia en cambio sobre préstamos no capitalizados bajo NIIF por valor
de $2,212,286. Debido a la exencion adoptada por la Compafiia, no hay ajuste por este
concepto en el balance de apertura. Bajo los PCGA anteriores, laCompafiia capitalizo
un mayor valor concepto de diferencia en cambio relacionada con los préstamos en
moneda extranjera. Bajo NIIF, la diferencia en cambio estd limitada a un gasto
hipotético generado en un escenario de endeudamiento en la moneda funcionalde la
Compafiia.

o Ventas de crudo de pruebas extensas por $156,877 (1° de enero del 2014 - $146,442),
correspondientes a los activos en fase de exploracion y evaluacion, las cuales se
reconocen como un menor valor de estos activos. Bajo PCGA anteriores, 10s ingresos
obtenidos por pruebas extensas se reconocian como ingresos, en el resultado del
periodo.

o Ajustes por activos relacionados con patrimonio institucional incorporado por valor de
$41,203 (1°de enero del 2014 - $43,033).

o Ajustes por ($127,779) por concepto de mantenimientos capitalizables y otros
ajustesmenores (1°de enero del 2014 - $180,434).

ii. Reconocimiento de la pérdida por impairment de activos, conforme a los criterios
establecidos bajo la NIC 36 - Impairment de activos, teniendo en cuenta que la Compafiia
determiné como Unidades Generadoras de Efectivo (UGE) los campos de produccion de
petréleo y gas, la refineria y los oleoductos o poliductos. Esto difiere de los PCGA



anteriores,los cuales solo reconocian una perdida por obsolescencia.

iv. Efecto por reconocimiento al valor presente de los costos por desmantelamiento y retiro
de activos y su depreciacion asociada. Bajo los PCGA anteriores, esta obligacion era
reconocida al valor nominal y no se realizaba su estimacion para la totalidad de los activos.

v. Efecto generado por el cambio de vidas Utiles y método de depreciacion de los activos.
BajoPCGA anteriores, las vidas Utiles de las propiedades planta y equipo se determinaban
bajo criterios fiscales. Para NIIF, las vidas utiles de los activos se determinan con base en
criterios técnicos y economicos. Adicionalmente, se eliminaron los ajustes por inflacion que
se habianreconocido bajo los PCGA anteriores, dado que la compafiia adoptd el método
del costo para valoracion bajo NIIF.

Disminucion neta en impuesto diferido generada por las variaciones en la medicién de los
activos y pasivos por la aplicacion de NIIF. Por la adopcion de las NIIF, se presenta un

impuestodiferido pasivo por el aumento en la base contable de propiedades, planta y equipo,
principalmente.

Conciliacion de la utilidad neta

Conciliacion de la utilidad por el afio finalizado el 31 de diciembre de 2014 es la siguiente:

Afio 2014
Utilidad consolidada bajo PCGA anteriores 7,812,615
Diferencia en cambio e intereses (2,212,286)
Propiedades, planta y equipo y recursos naturales (@) (1,456,471)
Impuestos diferidos 1,371,284
Valoracion Inversiones en compafiias (621,921)
Cargos diferidos 439,148
Obligaciones laborales 309,178
Otros 83,953
Utilidad consolidada bajo NII1F 5,725,500
Método de participacion patrimonial en compafiias 3,512,183
Ganancia en valor razonable activos financieros mantenidos
(b) 76,436
para la venta
Actualizacion de la obligacion por planes de beneficios definidos 743,793
Total resultado integral bajo NIIF 10,057,912

(a) Los ajustes realizados a la Propiedad, planta y equipo y recursos naturales estan dados por:

)] Una menor base depreciable que genera un menor gasto por depreciacion debido al
uso de vidas utiles que consideran la utilizacion esperada del activo y estimacién de
costos de desmantelamiento descontados a valor presente. Bajo los PCGA anteriores,
las vidas utiles utilizadas correspondian a vidas Utiles mayores utilizadas para efectos
fiscales y los costos de desmantelamiento de activos no eran descontados a valor
presente.



i) Un mayor impariment de activos, generado por bases contables diferentes en la
evaluacion anual del importe recuperablede las unidades generadoras de efectivo.

(b) Lagananciaen valoracion de activos mantenidos para la venta corresponde al reconocimiento
a valor razonable de la participacion accionaria que Ecopetrol S.A. tiene en Interconexion
Eléctrica S.A y la Empresa de Energia de Bogota, que bajo NIIF, las ganancias y pérdidas no
realizadas que resulten en la medicion del valor razonable de estos activos son registradas al
Otro resultado Integral. Bajo PCGA anteriores, estas inversiones eran medidas a costo
historico.

Se evidencia que en el proceso de revaluacién gener6 diversos cambios a nivel patrimonial originados
por diversos rubros teniendo un impacto significativo el rubro de Propiedad Planta y Equipo.
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