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Benchmark

1) Profundidad de analisis

2) Rotacion de activos (nivel)

3) Explicaciones fundamentalesy valuaciones realizadas

4) Graficos y Technichalsincorporados

5) Analisis de Rentabilidad y comparacién con benchmark

Riesgos
Instrumentos
Presentacion en formato TFI

Referencias

Observaciones/comentarios

Fernandez, Raul Sebastian

Buen uso dereferencia para sus portafoliosy su comparacién.

Muy bien expuestas las elecciones de activosy el stock picking. Un
breakdown sectorial o del tipo deinstrumento hubiese aportado
un valor diferencial adicional.

Adecuada rotacién delos activos. Y uso de stop loss en diferentes
compras que consideraba volatiles. Pocas pero puntuales en cada
corte.

Buenas explicacones en las selecciones de inversiones

Uso de graficos muy buenosy AT en las acciones para fundamentar
su compra.

Analisis muy adecuados, con la desagregacion de las inversiones.
Muy buena exposicion de tabla con rendimientos campratativos
de carteras local/internacional y con los benchmark. Rentabilidad
adecuada alos riesgos tomados, y comparados a su benchmark. Se
puede agregar una rentabilidad anualizada para su analisis.

No se cuantifican

RF, RF, CEDEARs, cauciones, FCl, Derivados

No tiene el formato en un unico documento.

No menciona, salvo en el proyecto.

8

Extension superior alo requerido TFl. No desarrolla
conceptualmente definiciones tedrica como las planteada en el
Proyecto. Buena diversificacidn sectorial y luego region (China), y
con cambios en larotacion de acuerdo al view del momemto.
Buena estructuracion de los entregables, con respeto alo
establecido en el proyecto.
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CAPITULOS

I. Estructura del proyecto de trabajo final

El Trabajo de Integracion Final aqui propuesto encuentra su objetivo en presentar los
conocimientos adquiridos a lo largo del Posgrado de Especializacion en Mercado de
Capitales de forma independiente y, a su vez, que los mismos encuentren la coherencia
metodologica que supone la combinacion de las diferentes aristas que componen la

tematica.

Es asi que, a través del presente proyecto, se opta por comenzar efectuando una breve
sintesis de lo que se configurara como una Cartera de Inversion con plazo determinado

para un inversor de perfil moderado.

El trabajo consistira en la confeccion de una cartera de inversion compuesta por activos

locales y foraneos por un total de PESOS CIEN MILLONES ($100.000.000).

La cartera tendra como fecha de exposicion final de rendimientos el 15.12.2021,

contando con cortes quincenales en los cuales se detallara:

[. Panorama Internacional;
II. Coyuntura Local;
[II.  Cartera Local:
a) Adquisicion de Activos. Justificacion.

b) Venta de Activos. Justificacion.
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IV.

VI.
VII.

VIII.

II.

Exposicion grafica de costos de las erogaciones e ingresos con comisiones y
derechos de mercado;

Exposicion grafica de movimientos totales;

Grafico de tenencias por tipo de instrumentos;

Posicion quincenal;

Rentabilidad en cartera local en pesos y en USD CCL.

Cartera Extranjera:

a)
b)

)

d)
e)
f)

g)

Adquisicion de Activos. Justificacion.

Venta de Activos. Justificacion.

Exposicion grafica de costos de las erogaciones e ingresos con comisiones y
derechos de mercado;

Exposicion grafica de movimientos totales;

Grafico de tenencias por tipo de instrumentos;

Posicion quincenal;

Rentabilidad en cartera foranea en pesos y en USD CCL.

Posicion comparativa de ambas carteras con benchmarks construidos al efecto;

Rendimiento total desde el comienzo de la cartera;

Comisiones por instrumento de Agente de Liquidacion y Compensacion Local

(Portfolio Personal Inversiones);

Comisiones por instrumento de Broker para operar en el extranjero (Interactive

Brokers).

Tema a abordar

El trabajo esta destinado a tratar el manejo de una cartera de inversion con el objetivo

de hacer redituables los ahorros un inversor con determinado perfil de riesgo (moderado)
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a través de la vasta gama de instrumentos que ofrece tanto el mercado local como el

internacional.

Es por lo expuesto ut supra que deviene necesario aclarar que los movimientos a
describir en las entregas seran motivados -y encontraran su razon de ser- en el analisis
pormenorizado del mercado de capitales en su conjunto, como asi también en las causas

y consecuencias politico-econoémicas que se describan oportunamente.

Sera central y considerada vital para el desarrollo del tema aplicar en cada una de las
operaciones a llevar a cabo la gama de herramientas que mejor se adapten al objetivo

buscado dentro de cada instrumento.

III. Justificacion, fundamentacion y pertinencia

Es en razon del titulo del presente apartado que debemos esbozar una breve reflexion

sobre los siguientes items:

a) Relevancia: Se considera que este ensayo debe mostrar(me) como es posible
gestionar una cartera de inversion de considerable magnitud en vistas a
comprender de la manera mas profesional y cercana a la realidad posible, las
injerencias de las decisiones en el manejo integral de inversiones.

b) Pertinencia: Aqui, en opinion del suscripto, debemos enfocarnos en la utilidad que
brindara el desarrollo del trabajo. Es asi que, ademas del objetivo planteado a
través del rendimiento en base al perfil del inversor, observaremos a lo largo de los

documentos como los diferentes analisis de las coyunturas economicas y politicas
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nos pueden -y seguramente lo haran- llevar por diferentes caminos con distintas
adquisiciones o ventas de activos.

c) Impacto: Es aqui donde observaremos la marca que deberan dejar las decisiones -
por separado y en su conjunto- que se tomen en el corto y mediano plazo. Sera
importante efectuar consideraciones que por su logica e interpretacion sean
efectivas y eficientes no solo para quien suscriba los ensayos quincenales, sino

para también para quien decida leerlo.

IV. Marco tedrico que orienta el diagnostico y la propuesta

Sera transcendental comenzar con un enfoque predominantemente amplio del objeto de
estudio a fin de propender, durante el desarrollo secuencial de los topicos, a ir marcando
diferentes facetas particulares y/o individuales que se encuentren subsumidas en el

camino por el cual se transitara.

Es asi que, tal como explica Elbaum en su obra Administracion de Carteras de Inversion,
el marco tedrico que se propone tiene su génesis en que “esta es una disciplina de

obtencién de rendimientos ajustados por el riesgo”!.

Teniendo ello en claro debemos avizorar que el perfil por quien tomaremos decisiones de
inversion es moderado, lo cual nos marca los limites sobre los que estableceremos los

movimientos de la cartera.

1 Marcelo A. Elbaum, Administracion de Carteras de Inversién, 2da Edicién; Pag. 119
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La propuesta consistira en la administracion del riesgo mediante un principal y

fundamental aliado en la construccion de la cartera: la diversificacion.

Se requerira que dicha diversificacion no solo sea efectuada a través del objeto de los
titulos, sino también en rigor del origen y/o jurisdiccion en la cual cotizaren los mismos
buscando tener posicion sobre activos tanto de paises desarrollados como emergentes,

estaduales y privados.

Prosiguiendo por dicho camino y, a fin de generar un marco de toma de decisiones
logicas, se presentara una breve resena tanto del panorama internacional como local
buscando generar el contexto propicio para que encuentren fundamento las medidas

adoptadas.

V. Objetivos del trabajo final. Diseno.

La logica del trabajo estara orientada a continuar con la aprehension de las
herramientas y mecanismos desde la decision de conformar una cartera de inversion

hasta la revision final de los resultados.

El diseno de cada entrega configurara un estado de situacion disenado para poner en
contexto al inversor sobre su situacion patrimonial, sobre que las medidas adoptadas
hasta la fecha y como se anticipa puedan continuar o virar las tendencias de mercado a

futuro.
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Asimismo, si bien a posteriori se efectuara mas profundamente un detalle minucioso del
contexto a describir en cada entrega/corte del futuro Trabajo de Integracion Final, es
que buscamos un resultado optimo en el que el que el inversor obtenga el mayor
rendimiento posible dentro de su perfil, mediante la adopcion de estrategias de inversion

efectuadas bajo el maximo rigor profesional posible.

Finalmente, se construiran Benchmarks al efecto, los cuales estaran caracterizados por

dos subdivisiones para la cartera local y dos para la cartera foranea. A saber:

+ Renta Fija Local: Se utilizara el indice de Bonos del IAMC;

< Renta Variable Local: Se conformara a través del indice Merval,

% Renta Fija de Cartera Extranjera: A través del Indice S&P 500;

+ Renta Variable de Cartera Extranjera: Aqui utilizaremos el Vanguard Total Bond

Market Index Fund ETF Shares (BND).

VI. Estudios cualitativos y cuantitativos.

Como parte de la exposicion quincenal, la cual se ira desarrollando oportunamente de
acuerdo a las fechas propuestas, se expondran medidas de analisis de acuerdo a
estudios cualitativos y cuantitativos (cuya informaciéon se ira detallando

exhaustivamente a medida que las decisiones a partir de los mismos sean esbozadas).

Es asi que se buscaran y/o realizaran estudios desde el analisis mas general posible en
el ambito de las finanzas, como podemos citar la serie de datos de evolucion del PBI de
un determinado pais, su tasa de empleo, salarios, porcentajes de presion tributaria,

indices del consumidor, etc. hasta el desarrollo particular de ratios de una determinada
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compania en relacion con competidoras directas de su misma jurisdiccion, region o

sector.

Se intentara no solamente posicionarse sobre el dato duro, sino efectuar un analisis
complejo y completo acerca de la calidad que lleven implicitos los activos o instrumentos
que iremos incorporando a la cartera. A fin de citar un ejemplo, expondremos noticias
economicas que involucren a las sociedades, el perfil que las mismas adquieran de
acuerdo a su management, su exposicion en el mercado, las diferentes formas de
adquirir sus instrumentos en razon de las necesidades de nuestra cartera (comprar su

accion, bono corporativo, opcion o futuro para cobertura o especulacion, etc.).

Misma situacion ocurre con los estudios que puedan efectuarse para la adquisicion de
titulos publicos. El analisis se centrara desde el analisis cualitativo de la cuestion
politico-econoémica hasta el desarrollo de la tasa de inflacion, tipo de cambio y variacion

de las tasas.

A su vez se efectuara, dependiendo de la clase de instrumentos, analisis técnico y/o
fundamental sobre los mismos, entendiendo al primero de ellos como el “estudio de la
accion del mercado, principalmente mediante el uso de grdficos, con el fin de pronosticar

las tendencias futuras de los precios™.

Con respecto al analisis fundamental se efectuaran estudios observacionales respecto de
los resultados que arroje la informacion obtenida a través de los estados contables y

demas documentacion que proyecten los medios que se iran detallando oportunamente.

VII. Variables, ejes tematicos e indicadores

2 John J. Murphy, Technical Analysis of the Financial Markets, a comprehensive guide to trading methods and applications; Pag. 1
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Es dable comenzar la descripcion del presente punto en vistas a sintetizar la diversidad

buscada en la exposicion de la cartera de inversion.

Es asi que, a modo de indicar las clases o formas que adoptaran los titulos, observamos

los siguientes ejes:

+ Valores de Renta Fija
a) Letras del Tesoro;
b) Notas del Tesoro;
c) Bonos del Tesoro;
d) Titulo nacionales o provinciales;
e) Bonos corporativos.
% Valores de Renta Variable
a) Acciones ordinarias;
b) Acciones preferentes;
c) ADRs;
d) Cedears.
% Exchange Trades Funds

a) Commodities;

o

) Acciones;

O

) Renta Fija;

[oN

) Sectores;

D

) Paises;
f) Regiones;
g) Tipo de Mercados (desarrollados o emergentes, entre otros);

h) Nivel de capitalizacion en el Mercado.
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K/
°

Fondos Comunes de Inversion
a) Renta Fija;
b) Renta Variable;
c) Mixtos;
d) Dollar Linked,;
e) Latam;

f) Con exposicion a coeficiente CER.

>

L)

» Cauciones

L)

*

Fondos Mutuos

0

a) Bonos;

b) Commodities;
c) Acciones;

d) Mixtos;

e) Mercados monetarios.

» Opciones

L)

X/
°

Futuros

En el orden propuesto, se efectuara una descripcion minuciosa y detallada de las
principales variables que generan interés en los mercados financieros. Primeramente, tal
como describe Elbaum en su obra® -y dependiendo de lo que a nuestra critica
profesional sea relevante segun el estadio del ciclo econdomico- se relevaran datos
concernientes al Producto Bruto Interno, Riesgo Pais, balanza comercial, tasa de

desempleo, Reservas Internacionales (con su respectiva liquidez), tipos de cambio y,

3 Marcelo A. Elbaum, Administracion de Carteras de Inversién, 2da Edicién; Pag. 84
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principalmente, factores politicos que afecten el rumbo de la economia en el corto,

mediano y largo plazo.

En el mismo orden se buscara ir clarificando el rumbo de las decisiones de cartera a
través de la explicacion de indicadores como la situacion de empleo, el ratio relativo al
seguro de desempleo, la variacion del PBI, las ventas minoristas, los gastos del

consumidor para todos los bienes y servicios y la confianza del consumidor, entre otros.

VIII. Detalle de la seleccion de fuentes de datos y técnicas de recoleccion de los

mismos

El Trabajo de Integracion Final sera ejecutado mediante la estricta consulta de los

medios digitales que se detallan a continuacion:

% https://www.iamc.com.ar/informes/

s https://trading.portfoliopersonal.com/Logln

s https://iol.invertironline.com/

s https://www.cronista.com/

% https://finance.yvahoo.com/

% https://finviz.com/

% https://www.cnbc.com/world/

% https://es.investing.com/

< https://www.interactivebrokers.eu/es/home.php

% https://ourworldindata.org/

% https://seekingalpha.com/

% https://www.bloomberg.com/

% https://www.eleconomista.es/

% https://bigcharts.marketwatch.com/
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+» https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/

A su vez, se realizaran consultas constantes para el analisis de serie de datos e
informacion sobre precios, plazos, forma de abordar los mismos, etc. de los siguientes

libros:

+ Technical Analysis of the Financial Markets, a comprehensive guide to trading
methods and applications, de John J. Murphy;
% Administracion de Carteras de Inversion, de Marcelo A. Elbaum;

+ The Intelligent Investor, de Benjamin Graham.

La enumeracion realizada no tendra caracter taxativo pudiendo, en caso de requerir
ampliar informacion y/o requerir nueva documentacion, consultar otras fuentes

bibliograficas al efecto.

Deviene necesario al presente proyecto dejar establecido que las compras y ventas se

llevaran a cabo al precio de cierre de la rueda en la cual se opere.
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I. Derechos y comisiones

e Portfolio Personal:

OPERATORIA LOCAL
Tipo de Operacion
Compra/Venta de Acciones y CEDEARS
Compra/Venta de Titulos Publicos
Compra/Venta de Tit. Privados Renta Fija (ON, Fid. Financieros, VCP)
Compra/Venta de Opciones

0,6% + IVA (de
Ejercicio de Opciones corresponder)

Compra/Venta/Vencimiento de Futuros y Derivados Financieros
Licitacidon de Letras en Ddlares
Licitacion de Letras y Notas en Pesos

Compra/Venta de Letras y Notas en Pesos y Ddélares 0,15%
Caucion Bursatil Tomadora en Pesos ND

Caucion Bursatil Colocadora en Pesos 2% + IVA anual
Caucion Bursatil Tomadora en Dolares ND

Caucioén Bursatil Colocadora en Dolares Hasta 1% + IVA anual
Operacién Circ. 3368 (Op. En Tit. Val. Sin cotizacién o por licitacion) ND

Compra de Factura de Crédito Electrénica Hasta 3% + IVA anual
Venta de Factura de Crédito Electrénica Hasta 3% + IVA anual
Compra de Cheques de Pago Diferido Hasta 3% + IVA anual

Hasta 3% + IVA anual

Venta de Cheques de Pago Diferido

Internet
0,6% + IVA
0,60%
0,60%
1% + IVA

0,5% + IVA
0,2% anual
1,5% anual

Asesor
Max. de hasta 1,5% + IVA
Max. de hasta 1,5%
Max. de hasta 1,5%

Max. de hasta 2,5% + IVA
Max. de hasta 1,5% + IVA (de
corresponder)

Max. de hasta 1,5% + IVA
Max. de hasta 0,5%

Max. de hasta 2%

Max. de hasta 2%

Max. de hasta 5% + IVA anual
Max. de hasta 5% + IVA anual
Max. de hasta 3% + IVA anual
Max. de hasta 3% + IVA anual
Max. de hasta 5% + IVA
Max. de hasta 5% + IVA anual

Max. de hasta 5% + IVA anual
Max. de hasta 5% + IVA anual
Max. de hasta 5% + IVA anual

Minimo




Compra de Pagaré Bursatil Hasta 3% + IVA anual Max. de hasta 5% + IVA anual -
. $250 +
0, 0,
Venta de Pagaré Bursatil Hasta 3% + IVA anual Max. de hasta 5% + IVA anual IVA
1,5% + IVA (de Max. de hasta 2% + IVA (de )
Licitacion de Fideicomisos / Ob. Negociables / Acciones / Bonos corresponder) corresponder)
ND Max. de hasta 0,4% prorrata 90 }
Préstamos para Venta en Corto dias + IVA
Préstamos Colocador Tit. / Pases Colocadores / Préstamos de Val. Max. de hasta 0,4% prorrata 90
ND , -
Colocador dias + IVA
ND Max. de hasta 0,4% prorrata 90 )
Préstamos Tomador Tit. / Pases Tomadores / Préstamos de Val. Tomador dias + IVA
Max. de hasta 2% + . o usD 50
Compra/Venta FCI exterior VA Max. de hasta 2% + IVA + IVA
. uUsD 35
0, o,
Compra/Venta de Acciones / ETFs del exterior 0,6% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA + IVA
OPERATORIA PPI GLOBAL
Tipo de Operacién Internet Asesor Minimo
Compra/Venta de Acciones Nasdaq, NYSE,
NYSE (AMEX/ARCA) - Precio mayor a USD 5 0,6% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA USD 10 + IVA
Compra/Venta de Acciones Nasdaq, NYSE,
NYSE (AMEX/ARCA) - Precio menor a USD 5 USD 0,04 por Accion + IVA  Max. de hasta USD 0,06 por acciéon + IVA USD 10 + IVA
Compra/Venta de Acciones - Hong Kong 0,6% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA USD 20 + IVA
Compra/Venta de Acciones - Otros Mercados 0,6% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA USD 10 + IVA
Compra/Venta de ETFs del exterior - Precio
mayor a USD 5 0,6% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA USD 10 + IVA
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Compra/Venta de ETFs del exterior - Precio
menor a USD 5

USD 0,04 por ETF + IVA

Max. de hasta USD 0,06 por ETF + IVA

USD 10 + IVA

Compra/Venta de Bonos Estados Unidos

(Gobierno) 0,1% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA USD 100 + IVA
Compra/Venta de Bonos Europa (Gobierno) 0,1% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA USD 100 + IVA
Compra/Venta de otros Bonos del exterior 0,6% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA USD 75 + IVA

Compra/Venta Opciones del exterior

USD 2,625 por lote + IVA

Max. de hasta USD 4 por lote + IVA

e Interactive Brokers:

Estados Unidos: Estructura de comisiones
por niveles Mercado VOLUMEN (MENSUAL)

<= 300,000 acciones
300,001 - 3,000,000 acciones
3,000,001 - 20,000,000 acciones

20,000,001 - 100,000,000 acciones

COMISION IBKR POR
ACCION

0.0035 USD

0.002 USD
0.0015 USD

0.001 USD

OPERATORIA DE ACCIONES DE INTERACTIVE BROKERS

Minimo por orden
0.35 USD

0.35 USD
0.35 USD

0.35 USD

Maximo por orden

1.0 % del valor
negociado
1.0 % del valor
negociado
1.0 % del valor
negociado

1.0 % del valor
negociado
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Panorama Internacional

Damos comienzo al presente analisis tomando como punto de partida el testimonio de quien
actualmente se encuentra a cargo de la FED, Jerome Powell, quien se refirio a que los elevados
precios y los inconvenientes generados en materia de contrataciones vistos durante la reapertura de la

economia de Estados Unidos podrian extenderse mas de lo previsto.

Asimismo, dicha autoridad volvid a reiterar que -como en las semanas previas- si una inflacién
sostenida se volviera una preocupacion mas profunda, responderia utilizando sus herramientas para

que la misma sea consecuente con los objetivos planteados de antemano por la organizacion.

Parrafo aparte requiere la mencién de una situacion cuyo analisis y desenvolvimiento seguiremos
bien de cerca: la eleccion a efectuarse sobre quien comandara la Reserva Federal los proximos cuatro

afnos.

Dato relevante de la semana estadounidense se encontré en el indice de precios de los consumidores
de EEUU (PCE) el cual subi6 hasta el 4,3% en agosto lo que resulta en una tasa interanual del 4,2%
en julio, segun reveld la Oficina de Andlisis Econdmico del pais norteamericano. El consenso de

mercado esperaba un descenso de hasta el 3,9%.

En torno a las acciones globales, se vieron caidas ante el temor en torno a bancos centrales cada vez
mas agresivos en el mundo. La posibilidad de ver una FED utilizando elementos de politica
monetaria mas restrictiva antes de fin de afio, impact6 en las cotizaciones lo que desencadend en un
salto en los rendimientos de los bonos del Tesoro hacia su nivel mas alto en al menos 18 meses.

Finalmente, la US10Y cerrd en 1.46% concluyendo la semana en suba.

Ubicandonos en el continente europeo, la crisis energética marco la agenda del mercado. El aumento
en los precios de la energia preocupa con faltantes del lado de la oferta. Es asi que la inflacion de la
zona euro alcanzo6 niveles maximos en septiembre y la inflacion general lleg6 al 3,4%, siendo el
nivel mas alto desde el 2008. Por lo expuesto, los analistas esperan decisiones rapidas por parte del
Banco Central Europeo ya que su programa de compras concluira en marzo y desde el mercado se

estima una reduccién en el nivel de compras en los Gltimos meses del programa.
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En relacidn a lo que viene en el &mbito foraneo, la inflacion seguira siendo uno de los ejes de debate.
Asimismo, seran importantes los datos sobre empleo, ya que cualquier dato positivo podria ser suficiente
para mantener a la FED en camino de informar una reduccion gradual en la recompra de activos y de

realizar ajustes en la tasa de interés para fines del afio proximo.

En el ambito de los commaodities, se dard una reunién de suma relevancia de la OPEP, en la cual se prevé la

reiterada discusion sobre aumentar los niveles actuales de produccion.

Por ultimo, en China se llevard a cabo la Golden Week hasta el viernes 8 de octubre, por lo que los

mercados permaneceran cerrados.



Coyuntura Local

En materia local, la politica econdmica se encuentra ampliamente atravesada por las pasadas
elecciones ocurridas en septiembre y por las venideras en noviembre. Es asi que el estado nacional se
ha inmerso en una emision monetaria récord que inevitablemente nos llevara por el sendero de la

inflacion y el aumento del tipo de cambio.

En este marco, las presiones cambiarias no cedieron con la brecha que toc6 maximos anuales: el
CCL SENEBI tuvo una suba semanal superior al 1% y de casi un 9% en el mes, mientras que el CCL

libre posicion6 apenas por debajo de $193.7.

Hablando especificamente del ddlar oficial, la entidad monetaria local mantiene controlada la
depreciacion de la moneda. Dato relevante lo marca la venta semanal del BCRA por un total de US$
303 millones acumulando ventas por US$ 1.357 millones desde el 26 de agosto.

En el contexto esbozado, los flujos se fueron hacia los activos Dollar Linked, viendo a los soberanos
de esta clase acumular subas del 2.1% y 4.7% en septiembre y cerrando esta ultima semana con alzas
del 0.8% y 2.1%, respectivamente. Con mucha claridad se ve la decision de ir al titulo mas largo,

mostrando la profunda expectativa de devaluacion.

En cuanto a los CER, la demanda no fue tan intensa en relacion a los titulos mencionados ut supra,
ya que se espera que la inflacién se mantenga contenida, al menos, hasta noviembre. Mas alla de eso,
en las Gltimas tres ruedas tomaron relativa fuerza cerrando la semana con subas de 2% a 3.5% en la

parte larga de la curva.

Los movimientos del mercado de acciones fueron positivos a lo largo de la semana, marcando sélo
una baja el martes. Asi, el MERVAL medido en CCL cerro con una suba semanal de 3,96% en 400
puntos. En este contexto, los activos con mejor performance fueron HARG (10,06%), GGAL
(9,08%) y TGNO4 (8,44%). Por el lado de las bajas, tenemos a BYMA (-2,3%), CVH (-2,04%) y
COME (-0,4%).
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Cartera Local

Adquisicion de Activos. Justificacion

Como ya se expuso en el Proyecto del presente Trabajo de Integracion Final, la cartera se

diversificara en el &mbito local en un 50% para activos de renta fija y en la misma proporcion para

activos de renta variable.

v" ACCIONES:

ALUAR (ALUA): Seria una clara beneficiada ante una apertura de la economia global, ello
principalmente teniendo en cuenta que exporta el 70% de su producido a economias como
Estados Unidos, Brasil, Japon y Alemania.

En cuanto al analisis técnico, se ve al precio en el soporte de un canal alcista que comenzo el
21 de abril de 2021. A su vez, la podemos observar rompiendo al alza la lateralizacion cuyo
comienzo se dio a mediados de 2020.

Si bien el 15 de septiembre rompi6 el canal ascendente en el que se venia desarrollando, se ve
una clara busqueda de recuperacién yendo en busqueda de la media de 20 ruedas.

La Sociedad contintia en marcha ascendente su recuperacion en busqueda de nuevo maximos
(el anterior es de 2014) en relacién a la produccion total de aluminio solidificado. Asimismo,
se podria decir que hay un estancamiento en los niveles de valor neto de ventas de 2012 a la
fecha.

Se observa una buena posicion de liquidez de la Sociedad. Si bien vemos una clara tendencia
bajista en los datos anualizados con respecto a su solvencia (ratio PN/Pasivo), los nimeros
por trimestre de 2020 le han mejorado sustancialmente.

En los ingresos totales, beneficios brutos y resultados de explotacion, claramente se vio
perjudicada por la pandemia lo cual hizo descender sus nimeros de manera abrupta. Se
espera una pronta recuperacion que claramente, como ya se expreso, puede ser ayudada por la

apertura de la actividad global.
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= MIRGOR (MIRG): Es una empresa solida que posee amplios beneficios impositivos y

aduaneros y que, a su vez, cuenta una situacion de solvencia financiera. Hasta 2023, por lo

menos, se encuentra alcanzada por el régimen de promocidn industrial vigente en la Provincia

de Tierra del Fuego.

Mirgor representa lo que se Ilama consumo discrecional (o sea, no imprescindible). Desde lo

técnico, se encuentra en maximos historicos. Aun asi, vemos un potencial excepcional para

esta empresa a largo plazo.
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= GRUPO FINANCIERO GALICIA (GGAL): Siendo la sociedad con mayor volumen del
mercado Yy, obviamente, la mas importante del sector financiero argentino, decidimos
posicionarnos sobre este papel en rigor que vemos la cotizacion del ADR utilizando de
soporte, en nuevo canal alcista, las EMA de 20 y 200. Asimismo, en materia de politica
econdmica, vislumbramos que un acuerdo con el Fondo Monetario Internacional haria que el
activo vaya en alza de manera vertiginosa.
Basandonos en Analisis Técnico, vemos que la resolucion de un triangulo ascendente al alza
se encuentra proxima, por lo cual efectuamos la compra en $197,70, yendo en busca del
target $212, con un stop los corto del 5% en $187.80.
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v" BONOS:

En razon de lo explicado en el Panorama Local relevado en el principio del presente documento,
vemos que los Bonos que ajustan por inflacion todavia no han alcanzado el volumen de suba que se
prevé dada la impresionante emision monetaria con fines electorales del mes de noviembre. Es asi

que se decidié optar por Bonos CER de la parte larga de la curva.

Asimismo y, a pesar del buen rally mensual de los instrumentos Dollar Linked, optamos por
incorporar un bono con dichas caracteristicas a nuestra cartera ya que la presion sobre el tipo de
cambio y el aumento de la brecha son, al parecer del suscriptor de este informe, inminentes y

decisivos.

Por ello, la cartera quedaria compuesta por:

= BONO DEL TESORO AJ CER 2% V.9-11-26;
= BONO DEL TESORO AJ CER 2.25% V.9-11-28;
= BONO DEL TESORO DOLAR LINKED 29/04/20222
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v' CEDEARS:

= MERCADO LIBRE (MELLI): Si bien esta es una de las compafiias con mayor crecimiento

>

en el mediano y largo plazo, es en razon de la expansion que ha tenido que decidimos ponerla
en cartera. La diversificacion de sus negocios y la ampliacion jurisdiccional que ha logrado es
impresionante y las perspectivas que avizoran su futuro no son menores que el recorrido que
ha tenido en los dltimos diez afios.

Es por ello, que nos vemos en la gran oportunidad de adquirir esta empresa en el recorte que
ha efectuado hasta un valor de 1604,76, siendo coincidente perfectamente con un retroceso de
Fibonacci del 61.8.

Esta oportunidad, también, es una gran chance para adquirir una empresa de primer nivel
internacional y quedar “protegido” ante cualquier vicisitud que pudiera ocurrir en materia de

depreciacion del Tipo de Cambio antes las elecciones.
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v" CAUCIONES:



Se coloco en caucion a 7 dias, el monto de $7.300.000 a la tasa ofrecida por el Mercado de 31,60%

anual.

v FONDOS COMUNES DE INVERSION:

= BALANZ RETORNO TOTAL (EX INVERTIR GLOBAL) Clase A: Se optd por suscribir
cuotapartes de este Fondo de Inversion de Renta Mixta por la clara diversificacion que tiene
en diferentes papeles, principalmente el 12% del mismo estd compuesto por Futuros de
ROFEX, ya que con esto buscamos darle una pequefia cuota de volatilidad al portafolio

siendo una clase de activo que no contiene el resto de la cartera. A saber:

COMPOSICION DE LA CARTERA PRINCIPALES TENEMCIAS

Bono Boncer 2022 TX22

Bonos Rep Argentina T2v1

Fut Indice Rofex Ago21

Bono CABA 2024 BDC24

Este Fondo se ajusta a lo buscado al tener Renta Fija en USD Linked, CER, Tasa Variable, Tasa Fija
USD vy efectivo.

v" OPCIONES

Se adquirieron 19000 papeles de la Opcion de Compra a Diciembre GFGC230.DI, dado que
entendemos que con la volatilidad del papel y un casi seguro -y necesario- acuerdo con el FMI
impactarian en la volatilidad del activo subyacente de manera alcista.
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Exposicion grafica de costos de las erogaciones e ingresos con comisiones y derechos de mercado:

TENENECIA LOCAL

Fecha [ Tipo de operacian | Ezpecie Cantidad [ Precioa [ Comision ] I3 [ Impuestas y derechos | Mot Meto [ En cartera
Hofz0zt Compra ALUA ER000 ¥ E320 % R % ETERTE & GRIETTE RAEILE 4 B.ar2.000,00
Hofz0zt Compra MIRG 1700 ¥ J3mE0 4 WO § AN RIMEE § AT 567545000
Hofz0zt Compra GGEAL 13000 4 a4 RBITED % 4T 4 156849 § TR M 3.7RE.300,00
Fecha | Tipo de aperacian | Ezpecie Cantidad | Precio | Comision | I3 | Impuestas y derechos | Monta Neto | En cartera
THofz0zt Compra GFGC2a000 13000 ¥ 0 g [ETATTE LTI 18532 % [ERATA I 19059223
Fecha | Tipo de operacian | Ezpecie Cantidad | Precioc | Comision | I3 | Impuestas y derechos | Monta Neto En cartera
Hofz0z1 Compra MELI [ 3 BIEER0 § mHZI0 % TAERE & R BAR0AORET % 5.302.050,00
Fecha | Tipo de operacion | Especie Cantidad | Precio | Comision | Impuestos § derechios | Manta Meto | En cartera
THofz0zt Compra Thik 45000 ¥ AN WA [T R ETTETE 550000
Hofz0zt Compra Thg 50000 ¥ 1z 4 WA % 123000 & Bla13000 % E.150,000,00
Hofz0zt Compra Tvaz BA0 $ 030000 § ek 1L -4 113300 4 Eronfzan 4 B.BE5.000,00
Fecha Tipo de operacion Especie Cantidad | Precia | IManta Mata | Er cartera |
B AMZ RETORNO TOTAL (Ex INVERTIR GLOBAL)
S Compra Clase A 10on0 30,7044 $ 0 38TaM00 # 3827 48400
Fecha Plaza Manto a colacar TazaMominal Anual | TasaEfectiva IMonta Final Comiziones W8 Impuestos y derechios IMonta a retirar
Hofz0zt [ .300.000,00 B0 000E0E0 724000 § 220487 ¢ 47982 ¢ 33049 4 Rz AN
TCCCL IMonto en pesos Monta en § reflejado en IS0 CCL
¥ 17557 $ 1612137 | IS0 5142
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Exposicion grafica de movimientos totales:

MOVIMIENTOS DE CARTERA

MOVIMIENTOS NACIONALES

Fecha E=zpecie Cantidad Ciebe Haber Saldo
1/10/2021 Disponibilida $50.000.000,00 £50.000.000,00
d Inicial
1/10/2021 Al LA 85000 Compra -5 5.415.104,12 %44.583.895,38
1/10/2021 MIRG 1700 Compra -5 5.722.045,44 $%38.8561.850,44
1/10/2021 GGAL 19000 Compra -5 3.787.139,22 $35.074.711,21
1/10/2021 GFGC230.0D1 19000 Compra -3 193.146,12 $34.881.565,10
1/10/2021 MELI 1100 Compra -% 5.950.505,83 $28.9321.059,27
1/10/2021 THEZ2G 45000 Compra -%  5.754.950,90 $23.176.098,37
1/10/2021 TH28 30000 Compra -% ©.188.120,00 $16.987.968,37
1/10/2021 V22 550 Compra -% 5.700.123,00 %$11.287.845,37
BaALAME

RETORMO

TOTAL (Ex
1/10/2021 INVERTIR 110000 Compra & 32.927.484,00 % 7.380.361,37

GLOBAL) Clase
A

1/10/2021 Caucan Colocador -5 7.244.240,00 3 15.121,37
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Gréfico de tenencias por tipo de instrumentos:

Liquidez local en USD CCL
0%

Tenencia local

7’ Caucion
15%
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8%
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0% 42%
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Posicién quincenal:

Posicion Semanal local

Activo Especie Cantidad Cotizacion Inicial Ulima Cotizacion Ultima Cotizacion en pesos Tenencia valorizada

Renta Variable
Acoiones aLJa a5000 > 63,20 % 6320 % 63,20 % 5.372.000,00
Acciones MIFG 1700 % 333850 % 3a385E0 % 333850 % 5. EBT5.450,00
Acoiones GEAL 13000 > 19BETF0 % 19770 % 197,70 % 375630000
Cedears MELI palulu} % 536550 % L.3E5E0 % 5.3E5.50 % 590205000
Renta Fija
Bonos T2z 45000 2 12710 % 12700 % 127,10 % 5.713.500,00
Bonos ™22 50000 > 123,00 % 123,00 % 123,00 % 6.150, 000,00
Bonos ™22 50 t 030000 % 030000 % 030000 % 5 BES. 000,00
iones
Opciones GFGCZ230.01 13000 > 10,530 & 030 % 030 & 195, 700,00
FCI Renta Mixta
FCIRenta Mista BALANZ RETORNOD TUITAL [Ex INVERTIR 0000 $ BI04 BI04 /IO $ 3,927.484.00
GLOBALIClase &
Caucion
Caucion Caucidn ] T.3dd. 240,00
Ligquidez
Liquidez local Liquidez ¥ 28.183.37
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Cartera Extranjera

Adquisicion de Activos. Justificacion

La cartera foranea se inicia segun el siguiente detalle:

&

SPDR GOLD TRUST (GLD): Como forma de contrarrestar los posibles riesgos econémicos
latentes en los distintos paises y sus efectos sobre los precios de los activos, una porcion de la
cartera se invertira en Oro a través de su ETF mas negociado, GLD. Principalmente se busca
cubrirse de efectos sanitarios adversos originados por la variante Delta u otras que pudieren

surgir.

1D Ea KOxnys

KOs MACD 26; 12;

QUALCOMM (QCOM): Dado que la carrera por el 5g se volvera muy hostil en los proximos
afios, se ve a esta empresa es buena posicion favorecida por las politicas implementadas por
el presidente Joe Biden, particularmente en las limitaciones impuestas a inversores
estadounidenses a ingresar dinero en empresas chinas acusadas de tener vinculos con el

Ejército de ese pais (son 59 hasta el momento).

A su vez, en el mundo hay escasez de microchips para los préximos dos o tres afios, lo que

vuelve a esta Cia. preponderante en el mercado internacional.
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En términos técnicos, la accion ha encontrado un soporte en USD128,71, cuyo retroceso nos
parecio mas que atractivo para ingresar en la inversion. Se propone un stop los en USD115 y
un take profit en USD143,50.

1D ez QCOM:3mas EMA 20

QCOMxnas MACD 26; 12; 9

QCOM:xmas

= COCA COLA (KO): El mercado del agua embotellada experimenta un verdadero desarrollo.
El grupo Coca Cola se encuentra en una posicion excelente para quedarse con una buena
parte de las nuevas participaciones de mercado que provienen de esta alza de la demanda.
Asimismo, es preciso monitorear de cerca a la competidora directa (PepsiCo) la cual ha
incrementado positivamente su volumen de negocios y también que la regulacion sobre el
etiquetado en las botellas puede ser un problema para la Compafiia a mediano largo plazo.
El comportamiento estable de Coca-Cola mas su reparto periddico de dividendos, hace que

sea una empresa deseable para tener en cartera a largo plazo.
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1D = KOxnys EMA 20

KO:mys MACD 26; 12; 9

= PROSHARES ULTRA DJ-UBS CRUDE OIL (UCO): En rigor de otorgarle a la cartera una
cuota de busqueda de beneficios a corto plazo y, dada una apertura casi total de actividades a
lo largo del planeta con una posible suba en la produccién autorizada por la OPEP con su
consecuente demanda, este ETF que replica por dos positivamente el comportamiento de los
futuros del WTI se ve con buenas perspectivas para tener como activo.
A su vez, el papel sera observado con frecuencia alta dado que se encuentra en senda alcista
hace méas de 200 ruedas Yy el contexto internacional se vislumbra muy volatil. El activo se
ubica en cartera ya que, pese al auge de las fuentes de energia alternativas, la economia
mundial sigue dependiendo del crudo.

&£

1D | EW UCO:arcx EMA 20

UGO:aren-REH - Wildor————— ——

UCO:arcx MACD 26; 12; 9

UCO:arcx




ISHARES 20+ YEAR TREASURY BOND ETF (TLT): El mismo busca replicar los

resultados de inversion de un indice compuesto por bonos del tesoro de EE.UU. con
vencimientos residuales de entre diez y veinte afos.

En relacion al vencimiento de los instrumentos que lo componen:

albjul 2021

Tipo

% de valor de mercado

A Fondop M Fondo

Efectivo y derivados
15a 20 afos

Mas de 20 afios

Calidad crediticia:

al5jul 2021

Tipo

0,01

0,00

9999

% de valor de mercado

Fondo» M Fondo

Efectivo y derivados

Calificacion AAA

0,01

9999 |

ISHARES BARCLAYS 1-3 YEAR-TR (SHY): Este instrumento, al igual que el anterior,

busca replicar resultados de inversidon de un indice compuesto por bonos del tesoro de

EE.UU. pero, en este caso, con vencimientos mucho mas cortos (entre uno y tres afios).

En cuanto a la exposicion del mismo relativa a sus vencimientos, vemos que:
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a 15-jul-2021 % de valor de mercado

Tipo A  Fondow gur. 40

Efectivo y derivados 122 g

Oalafio 846

1 2afios 4692
223 afios 4233
Jabafios 107 g

Y con respecto a su calidad crediticia:

a 15-jul-2021 % de valor de mercado
Tipo A Fondo» gy rondo
Liquidez 122 |
Calificacion AAA 9878

* FIDELITY ADVISOR NEW MARKETS INCOME FUND CLASS 1.

Principalmente, el mismo fue elegido dado que ya tenemos en cartera dos ETFs como el SHY y el
TLT, correspondiendo los mismos a bonos del Tesoro estadounidense.

El fondo tiene como principales caracteristicas:
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Top 10 holdings

Company

Fidelity Revere Str Tr

Petrolecs Mexicanos 7.69%

Pemex Project Funding Master Trust 6.62%
TMDB Global Investments Ltd. 4.4%
Egypt (Arab Republic of) 7.5%
Argentina (Republic of) 012%
Saudi Arabian Qil Company 3.5%
Eskom Holdings SOC Limited 6.75%
Indonesia (Republic of) 8.5%
Ukraine (Republic of) 7.75%

Per cent of portfolio in top 10 holdings: 23.35%

Trabajo de Integracion Final
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Top 10 holdings as a per cent of portfolio

23.35% 0.00% 23.35%
% Net assets % Short % Long

13.79%

Category average

1year change

Portfolio weight
8.26%

2.59%
2.23%
1.78%
1.72%
1.65%
1.35%
1.32%
1.24%

1.21%

Long allocation



Bond Breakdown

!
.
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,f T - \
Credit Quality V' ) | vs. Category V' )

Grades Fund % Cat %
AAA 385 135
AA 549 113
A 6.30 9.75
BBB 12.80 26.74
BB 2336 24.84
B 7592 20,42
Below B 3.88 3.79
Not Rated 340 3.98

Diversification

asseTTvPe Top s sECTORS

0% 25%

| Non-US bond
Cash

| US bond
US stock

| Non-US stock

| Other

50% 75%

91.00%

8.70%

0.29%

0.00%

0.00%

0.00%

| Government
Corporate Bond
| Government Related

Cash & Equivalents

62.37%

14.89%

14.03%

8.70%




Exposicion grafica de costos de las erogaciones e ingresos con comisiones y derechos de mercado:

Posicion Semanal extranjera

Ultima Cotizacion en pesos

Especie Cantidad Cotizacion Inicial Ulima Cotizacion al OCL Tenencia valorizada
Acciones
Acciones QoM 35 s0128.71 Us0o128.71 ¥ 2209781 ¥ T.115.2458.63
Acciones KO 470 s055.02 I5053.02 ¥ 330872 % 4.375.039,06
ETF Commodities
ETF Commodities GLO 250 Us0164,53 IS0 164,53 ¥ 2889707 % T.224 266,55
ETF Commodities Lco 400 LIS056E.60 150 56.60 ¥ 15,204,336 % £.081. 744,50
ETF Renta Fija Extranjera
ETF Renta Fija TLT 400 LSO 145,35 IS0 145,35 ¥ 2551310 % 10.207.633.80
ETF Penta Fija SHY s00 IS08E,13 IS0 86,13 3 E13062 % T.565.311,20
Fondos Mutuos
Fondos Mutuaos Fidelity Advirar® Heu Marketr Inzome Fund Clarr | 2500 Us014,54 S04 ,54 ¥ 255273 % 5.351.963,50
Ligquidez en el extranjero
Liquidez Liquidez ¥ &534.175 56

23




Exposicion grafica de movimientos totales

Fecha
1/10/2021
1/10/2021
1/10/2021

1/10/2021
1/10/2021

1/10/2021

1/10/2021

1/10/2021

Especie

QCOM
KO
GLD

UCo

iIShares 20+
Year Treasury
Bond ETF (TLT)
ISHARES
BARCLAYS 1-3
YEAR-TR (SHY)
Fidelity
Advisor® MNew
Markets
Income Fund
Class I

MOVIMIENTOS INTERNACITONALES

Zantidad

315

470

2350
400

400

500

2500

Disponibilida
d Inicial

Compra
Compra

Compra

Compra

Compra

Compra

Compra

Cebe

$50.000.000,00

Haber

7.153.839,87
4,390.974,55

7.200.387,91

6.112.153,52

10.258.678,00

7.603.137,86

0.380.652,73

Saldo
£50.000.000,00

$42.846.160,13
$38.449.185,57

$31.188.797,67
$25.076.644,14

$14.817.966,14

$ 7.214.828,29

$ B34.175,56



! imlf:ius .

Graéfico de tenencias por tipo de instrumentos:

Liquidez en el
extranjero
1%

Cartera Extranjera

Fondos Mutuos
13%

ETF Renta Fija
Extranjera
36%

ETF Commod/t/es

= Acciones = ETF Commodities = ETF Renta Fija Extranjera = Fondos Mutuos = Liquidez en el extranjero
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Posicion quincenal:

Posicidn Semanal extranjera

Ultima Cotizacidon en pesos

al CCL [(#175.57]

Tenencia valorizada

Activo Especie Cantidad Cotizacion Inicial Ukima Cotizacion

Acciones QICcon 15 S0 12571 US0 1281 ¥ 2203781 % T.118.248.63

Acciones kO 470 S053.02 S053.02 ¥ 9.308.72 # 4.375.093.06

ETF Commadities I50164.53 50164.53 ¥ 28.837.07 T.22d. 266,55

ETF Commodities uco 400 IS0 &6.60 1150 56,60 ¥ 1520436 % 6.051. 744,80

ETF Renta Fija 50145,35 S0 145.55 £5.513.10 10,207 633,80

ETF Renta Fija SHY 500 IS0 36,18 S0 &E6.18 ¥ 1513062 # T.565.31.30

Fandos Mutuos Fidelity Bduirar® Hew Markets Income Fund Glars | 2500 15014, 54 5014 54 2.552.79 B.3581.963.50

Liquidez Liquidez ¥ 534 175,56




Rl

Benchmarks y posiciones comparativas:

Deviene necesario al presente informe mencionar que, a partir del 15.10.2021, se efectuaran las
correspondientes comparaciones contra los Benchmarks creados al efecto cuya composicion fue explicada

en el Proyecto que antecede a la presente entrega.
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Comisiones por instrumento de Agente de Liquidaciony Compensgci()n Local (Portfolio Personal Inversiones)

e Portfolio Personal:

OPERATORIA LOCAL

Tipo de Operacion Internet Asesor Minimo
Compra/Venta de Acciones y CEDEARS 0,6% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA -
Compra/Venta de Titulos Publicos 0,60% Max. de hasta 1,5% -
Compra/Venta de Tit. Privados Renta Fija (ON, Fid. Financieros, VCP) 0,60% Max. de hasta 1,5% -
Compra/Venta de Opciones 1% + IVA Max. de hasta 2,5% + IVA -
0,6% + IVA (de Max. de hasta 1,5% + IVA (de )
Ejercicio de Opciones corresponder) corresponder)
Compra/Venta/Vencimiento de Futuros y Derivados Financieros 0,5% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA -
Licitacion de Letras en Délares 0,2% anual Max. de hasta 0,5% -
Licitacion de Letras y Notas en Pesos 1,5% anual Max. de hasta 2% -
Compra/Venta de Letras y Notas en Pesos y Ddlares 0,15% Max. de hasta 2% -
Caucion Bursatil Tomadora en Pesos ND Max. de hasta 5% + IVA anual -
Caucion Bursatil Colocadora en Pesos 2% + IVA anual Max. de hasta 5% + IVA anual -
Caucion Bursatil Tomadora en Dolares ND Max. de hasta 3% + IVA anual -
Caucién Bursatil Colocadora en Délares Hasta 1% + IVA anual Max. de hasta 3% + IVA anual -
Operacién Circ. 3368 (Op. En Tit. Val. Sin cotizacién o por licitacion) ND Max. de hasta 5% + IVA -
Compra de Factura de Crédito Electrénica Hasta 3% + IVA anual Max. de hasta 5% + IVA anual -
Venta de Factura de Crédito Electrénica Hasta 3% + IVA anual Max. de hasta 5% + IVA anual $ZI!\5/%+
Compra de Cheques de Pago Diferido Hasta 3% + IVA anual Max. de hasta 5% + IVA anual -
Venta de Cheques de Pago Diferido Hasta 3% + IVA anual Max. de hasta 5% + IVA anual $ZI!\5/%+
Compra de Pagaré Bursatil Hasta 3% + IVA anual Max. de hasta 5% + IVA anual -
Venta de Pagaré Burstil Hasta 3% + IVA anual Max. de hasta 5% + IVA anual $21?/0A+

1,5% + IVA (de
Licitacion de Fideicomisos / Ob. Negociables / Acciones / Bonos corresponder)

Préstamos para Venta en Corto ND

Max. de hasta 2% + IVA (de
corresponder)
Max. de hasta 0,4% prorrata 90
dias + IVA
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Préstamos Colocador Tit. / Pases Colocadores / Préstamos de Val. Max. de hasta 0,4% prorrata 90

Colocador ND dias + IVA
ND Max. de hasta 0,4% prorrata 90 )
Préstamos Tomador Tit. / Pases Tomadores / Préstamos de Val. Tomador dias + IVA
Max. de hasta 2% + . o USD 50
Compra/Venta FCI exterior IVA Max. de hasta 2% + IVA + IVA
. usD 35
0, o,
Compra/Venta de Acciones / ETFs del exterior 0,6% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA + IVA
OPERATORIA PPI GLOBAL
Tipo de Operacion Internet Asesor Minimo
Compra/Venta de Acciones Nasdaq, NYSE,
NYSE (AMEX/ARCA) - Precio mayor a USD 5 0,6% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA USD 10 + IVA
Compra/Venta de Acciones Nasdaq, NYSE,
NYSE (AMEX/ARCA) - Precio menor a USD 5 USD 0,04 por Accion + IVA  Max. de hasta USD 0,06 por accion + IVA USD 10 + IVA
Compra/Venta de Acciones - Hong Kong 0,6% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA USD 20 + IVA
Compra/Venta de Acciones - Otros Mercados 0,6% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA UsSD 10 + IVA
Compra/Venta de ETFs del exterior - Precio
mayor a USD 5 0,6% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA USD 10 + IVA
Compra/Venta de ETFs del exterior - Precio
menor a USD 5 USD 0,04 por ETF + IVA Max. de hasta USD 0,06 por ETF + IVA USD 10 + IVA
Compra/Venta de Bonos Estados Unidos
(Gobierno) 0,1% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA USD 100 + IVA
Compra/Venta de Bonos Europa (Gobierno) 0,1% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA USD 100 + IVA
Compra/Venta de otros Bonos del exterior 0,6% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA USD 75 + IVA
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Compra/Venta Opciones del exterior USD 2,625 por lote + IVA Max. de hasta USD 4 por lote + IVA -

Comisiones por instrumento de Broker para operar en el extranjero (Interactive Brokers)

OPERATORIA DE ACCIONES DE INTERACTIVE BROKERS

Estados Unidos: Estructura de comisiones COMISION IBKR POR Minimo por orden Mé&ximo por orden
por niveles Mercado VOLUMEN (MENSUAL) ACCION P P
o)
<= 300,000 acciones 0.0035 USD 0.35 USD 1.0 % del valor
negociado
o)
300,001 - 3,000,000 acciones 0.002 USD 0.35 USD 1.0 % del valor
negociado
(o)
3,000,001 - 20,000,000 acciones 0.0015 USD 0.35 USD 1.0 % del valor
negociado
o)
20,000,001 - 100,000,000 acciones 0.001 USD 0.35 USD 1.0 % del valor

negociado
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Panorama Internacional

Como es regular, comenzamos el presente Research hablando de la economia estadounidense. Es por
ello que debemos mencionar que los analistas ya estan anticipando como sera la quita de estimulos
monetarios de la FED después de conocer las actas de la ultima reunion de la entidad, a la cual se dio

lugar a mediados de septiembre.

El plan prevé reducciones mensuales en el ritmo de compra de activos en USD 10.000 millones en el
caso de valores del Tesoro y en USD 5.000 millones en el caso de valores respaldados por hipotecas

de agencias, y deberia "concluirse a mediados del proximo afio", segln se desprende de las actas.

En la actualidad, la Fed compra USD 80.000 millones mensuales en bonos del Tesoro y USD 40.000
millones en valores hipotecarios, por lo que su programa de estimulo asciende a USD 120.000

millones mensuales.

En este escenario, el consenso de analistas ya anticipa que el tapering comenzara a mediados de
noviembre y que estara finalizado a mediados de 2022, lo que abre la puerta a una primera subida de

tasas a finales de dicho afio o principios de 2023.

En cuanto a los mercados, los distintos indicadores de Estados Unidos fueron marcando el ritmo de
los mismos durante la presente semana, siendo el IPC estadounidense quien dejo en claro los
problemas vigentes en la economia. Los nimeros no retrocedieron y la inflacion mensual fue del
0.4% (contra el 0.3% estimado) en septiembre; mientras que la variacion afio a afio alcanzo el 5.4%
(se estimaba un 5.3%). En cuanto al indice que excluye los precios de alimentos y energia, el mismo
se ubicd en 0.2% para septiembre, cumpliendo las previsiones del mercado, pero algo por encima del

mes anterior (0.1%).

La creacion de empleo en EEUU fue muy por debajo de lo esperado. Sin embargo, cayo al 4,8%. La
economia estadounidense cred en septiembre el menor nimero de puestos de trabajo en nueve meses, ya

que las contrataciones cayeron en las escuelas y algunas empresas se quedaron sin trabajadores.

Esta semana la presentacion de informes para el trimestre cerrado en septiembre arrancé con el sector
financiero. Y, sin lugar a dudas, la vara quedé muy alta. Los bancos, en su mayoria con resultados
corporativos mejores de lo esperado, impulsaron las acciones del S&P500 cerrando el Gltimo dia de la
semana con un avance del 0.75% y un acumulado semanal del 1.82%. En tanto que el NASDAQ también
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cerré el dia y la semana en verdes en torno a ganancias acumuladas del 1.58%. Por su parte, si bien la tasa
referencia del bono a 10 afios tocd un pico de 1.63% el martes, también lleg6 a caer hasta un rendimiento
del 1.53%. Sin embargo, la posibilidad de ver a una FED proteccionista contra la inflacion, se hizo presente
este viernes y cerrd en torno al 1.57%.

Para la semana entrante, los datos macro estaran en la mira de los inversores. En primer lugar, el PBI chino
del tercer trimestre marcara el inicio de la semana. En el mismo orden, sera clave entender el impacto de la

crisis energetica que golpea a Europa en la confianza en el sector manufacturero.

En cuanto a lo corporativo, en la temporada de balances tendremos presentacion de Netflix, J&J, United,
Verizon, AT&T, American Express, entre otras empresas, haciendo foco que la semana fuerte de las
tecnoldgicas se dara a fin de mes.

En relacién al Petroleo, el Brent se ubica en USD 84,75 el barril tras un alza mensual del 7,43%, mientras
que su par el WTI lo ha hecho 9,54% hasta los USD 82,19. Asi, estarian en su mejor mes desde junio de

este afio.



Coyuntura Local

En materia local, continuamos observando una politica econémica en tono electoralista, situacion
que, como informamos en nuestro research anterior, confluira en una inflacién de enormes costos en

el mediano y largo plazo.

La semana concluyé con el discurso del presidente en el marco del coloquio del Instituto para el
Desarrollo Empresarial de la Argentina (IDEA). EI mismo se refirid a varios temas claves para el
mundo empresarial en el cual hizo foco en el caracter temporal de las prohibiciones de los despidos y
la doble indemnizacion y, a su vez, hablé de la necesidad de convertir planes sociales en trabajo. Por

lo pronto, la credibilidad sigue muy baja.

El indice lider S&P Merval gand un 2,3%, a 81.990,22 unidades, por lo que en la semana subié un
5,7%, lo que representa su mejor performance en este lapso desde fines de agosto pasado.

Los principales ascensos del dia los protagonizaron las acciones de Grupo Financiero Galicia (5,1%);
Central Puerto (4,1%); Grupo Financiero Valores (3,8%); Mirgor (3,3%); y Banco Macro
(1,6%). Por su parte, los descensos correspondieron a Pampa Energia (-0,2%); Telecom Argentina (-
0,1%); y Edenor (-0,1%).

Los bonos argentinos vuelven a caer hacia el final de la semana con bajas entre -0.2%/-0.6% este
viernes. De esta manera, el balance semanal vuelve a ser negativo (-1.9%/-2.7%). EIl panorama para
los proximos meses no se espera que sea muy distinto con un déficit creciente y una emisién

monetaria que acompana.

La curva CER recuper6 fuerza con el dato de inflacién que resulté muy por encima de lo estimado.
El IPC de septiembre (3.5% mensual) super0 todo prondstico, ya que las estimaciones del ultimo
REM apuntaban a 2.7/2.8%.
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Cartera Local

Adquisicion y venta de Activos. Justificacion

En materia local, procedimos a vender los titulos de Aluar al haber conseguido, en menos de diez

ruedas, un 4,7% de rendimiento positivo.

Asimismo, nos desprendimos de uno de los bonos CER (TX26) con una ganancia realizada del

3,78% habiendo descontado los gastos de comisiones y derechos de mercado.

En linea con lo planificado, se continud con la division por mitades del destino de los fondos entre

renta fija y renta variable y se incorporaron a la cartera los siguientes titulos:

v" IRSA 4% VTO 2022 DOLLAR LINKED (On Irsa Invers.CIL.7 Vto 21/01/22 U$S C.G):

Dado que queriamos darle a la cartera una diversificacion no solo teniendo deuda gubernamental, se

buscaron Obligaciones Negociables de una gran empresa como IRSA Propiedades Comerciales.

Dicha deuda tiene vencimiento en enero de 2022, con una Modified Duration de 0.27 y una TIR de

3,51%. Se busco un titulo que proteja ante el inminente riesgo electoral sobre el tipo de cambio.

v' CEDEAR DE NVDIA:

Nvidia (NVDA) es la compafiia lider en procesadores de alta performance que generan gréaficos de
calidad en computadores personales, teléfonos digitales, y consolas de juegos, entre otras

plataformas.

Durante los ultimos cinco afios, el precio de la accion de Nvidia ha subido més de un 1000%
teniendo una capitalizacion de mercado de teniendo una capitalizacion de mercado de mas de USD

500 mil millones. Ha existido un crecimiento estelar en los segmentos de juegos y centros de datos,



junto con las perspectivas de un mayor crecimiento de estos dos negocios, lo cual entendemos se

incrementara en los préximos.

A su vez, se efectud el analisis técnico de la accidén en doélares, encontrandonos con una gran

oportunidad de compra por romper al alza un triangulo ascendente.

Se puso stop los en USD200, con un target de USD245. En caso que las proyecciones sean correctas

y la accion rompa al alza, se ira subiendo el stop loss a fin que vaya quedando en mismas

proporciones con el precio.

I E &SN

D Xy

- wT A + e . ol e —
I I'ZDU.UUU
= NVIDIA, T, NASDAQ™~ " O799,900 HZU3,180 L198,280 CZ0Z,740 +4 . B ~ _
Volume (20) ~ noﬂisponihle L — 4 B0 4 ° 0
____________________ e e e e e e e e (ep——
|
| —— _—
| Q_ € i _*_ .
- - —_—
| I+i+' cbbl ELd B . —
|
+ - .H.* *'!-t-.f !- S F000
TRRETL R i I B B e
I ——— S
—
TRSITIEV T T I 1 e e e L 60,0000
|
: I 40,0000
____________________ o e e L L
1 - 20,0000
|
T
"-%I‘MIQP-LI?"_M-‘”059:9}* “ i“?-‘3777“ﬁ5=1?5.4 TR 1 L U N T T N T N Y R R R | L 0000
\l\l ' ‘ | | |  ——
! _—
., - e - -
~ N —~ - F -100,0000
~ »
16 23 A 9 16 23 30 Ago 21 3 9 16 b Oct 8 m 20
v" CAUCION:

Se continlia renovando caucion a 7 dias y dejamos una parte liquida a fin de tener posibilidad de

ingresar con celeridad en alguna oportunidad inmediata de inversion.
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Exposicion grafica de costos de las erogaciones e ingresos con comisiones y derechos de mercado:

TENENECIA LOC.

Fecha [ Tipo de operacian_ | Especie Cantidad Frecio | Comisidn | 1A [ Impuestos yderechos | Monto Meto [ En cartera
Horzoz1 Compra aLUA 26000 ¥ 6320 # FERRENTE ETEETE £ RIS SHEIZ BATZ.000,00
Hoezo Compra MIRG 1700 k3 3338650 % 05270 07T % GasER & GrzR4544 % BETEAG0,00
Hoezo1 Compra GGAL 13000 % 19770 # 2283780 # 1732594 ¢ 1hEZ4R ¢ rreTimzz ¢ TEE 00,00
Fecha [ Tipo de operacian Ezpecie Cantidad Frecic | Comisian | 1A [ Impuestos yderechos | Monko Meto [ En cartera
14M0f2021 Wenta aLUA 26000 ¥ BE20 # J3TEZ00 7.090,02 G345ER & GETIIATEY & B.E2T.000,00
Fecha [ Tipo de operacian Especie Cantidad Frecio | Comisian | 1A [ Impuestos yderechos | Monbo Meto [ En cartera
Horzoz1 Compra GFGC220.01 13000 ¥ 030 % 1865700 % 410,597 [EE 1924612 % 190,552,223
Fecha [ Tipo de operacian Especie Cantidad Frecia | Comisian | VA [ Impuestos yderechos | Monta Meta [ En cartera
[TERE] Compra MELI 1100 3 536550 % 34230 T43E58 ¢ BEOGAG & 5.4505065,33 & 5902 050,00
14M0f2021 Compra MDA 3000 ¥ 1786,00 % HE0800 # EEITEE § 500460 § BaN2G02E § B.265.000,00
Fecha Tipo de operacidn Ezpecie Cantidad Precio | Comisidn | Impuestos y derechos | MMonta Meto | En cartera
Horzoz1 Compra EF 45000 ¥ JEERTE FEETEOTE 14390 % 576496090 % 5.719.500,00
Horzo1 Compra TH28 50000 ¥ 12300 # 3680000 # 123000 % 618813000 # £.150.000,00
moezoz1 Compra Tvaz 550 ¥ 10.300,00 % 3393000 # 112300 % 570042300 # 5.BE5.000,00
Fecha | Tipo de operacion | Ezpecie Cantidad Frecio | Comision | Impuestos y derechos | MMonto Meto | En cartera
THORZ0 Venta TH2E 45000 3 JETETE FEENTE [RETATIE BATZI00D % B.A35.500,00
Fecha | Tipo de operacidn | Eszpecie Cantidad Precio Caomizidn | Impuestas y derechos | Monta Meto En cartera
20 Compra IRSA 42 VTO 2022 OOLLAR LINKED 540 S 10.000,00 % 32.400,00 102000 BAIZ4R000 % B.400.000,00
Fecha Tipa de operacidn Eszpecie Cantidad Precio | Mlonto Meko | En cartera
—— Compra BALANZ RETORMO TOTAL E.::X INVERTIR GLOBAL) Clase 110000 35,7044 $ SITEE400 § 3927 484,00
Fecha Plazo Monto a colocar Tasa Mominal Anual TasaEfectiva Monto Final Comisiones I o Impuestos y derechos Monko & retirar
0tz0z1 T ¥.300.000,00 FLT0 0,006073 ¥ V34435000 % 228492 % 47983 % 330497 % T.338.310,28
BH02021 T % T.400.000,00 32.80% 0006233 £ V44612323 % 231657 % 43643 F 338076 % 7.439.969.458
15102021 T ¥.330.000,00 a0 0006112 k] TAIGZI0ED % 231318 % 48677 % 334584 % 42908621
[ MMonto en pesos [ Montoen $ reflejado en USO ECL
E TT7T [ TE0EIEI5 [ LSO 410,35 |




Exposicion grafica de movimientos totales:
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Fecha

M2

M2

L [P d ey
L [P d ey
M2
Hanzoz
M2
Maz0z
M2

M2

Maz0z
OO0

TH0Nz0E1

SM0Mz0zE1
SM0Nz0z1
1402021
1402021
15102021
1502021

E=specie

AL

MIRS
GEaLl
GFGCZ30.00
MELI
THZ6
T=Z25

TWZZ

BaLarms
RETORMO
TOTAL (Ex

IMNWYERTIR

GLOBAL) Clase
.

Caucidn
T=zZ6

IRSA 42 WTO
2022 00LLAR
LIMEED

Caucidn Yo,
Caucan
Ll
AT P
Caucian Wa.

Caucidn

Cantidad

S5000

1700
13000
13000

1100
45000
50000

550

1a0aa

45000

540

85000
47TTS

Oisponibilidad
Inicial

Compra
Compra

Compra
Compra

Compra
Compra
Compra

Compra

Compra

Colocador
Yenta

Compra

Colocadar

Yenta

COMPR&

Colocadar

MOYIMIENTOS NACIONALES
Oebe

¥ S0.000.000.00

£5.935.500,00

£7.338.310,28

$5.627.000,00

$7.439.96569,438

Haber

5416104 12

5722045 44
378713322
133.146.12

5.9590.505.53
5.754. 360,390
5.155.130.00
5700123500

3.327.454.00

T.394. 350,00

5.435.450.00

T.446.123.23

5.311.250.25

T.435. 270,60

L BB R I B

L

LR BB B

Saldo
S0.000.000,00

44 5535.535.55

35.861.850.44
350747121
34.331.565.10
Z8.931.0559.27
Z£3.176.033.37
16.957. 965,37
1.257.845.57

T.360.361.37

12,951,357
5.351.431.57

515.001.37

T.856.511.64
410.185,36
6.037.155.36
T25.955.05
8.165.907,56
T30.696,95
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Posicion quincenal:

Posicion Semanal local

Activo Especie Cantidad Cotizacién Inicial Ultima Cotizacion Ultima Cotizacién en pesos Tenencia valorizada

Acciones 1700 3 3.338.50 3 3.738.50 3 3.738,50 % 6.355.450,00
Acciones GGAL 19000 8 137,70 % 209,20 & 209,20 % 3.974_800,00
Cedears MELI 1100 $ 5.365.50 3 5.077.50 % S.077.50 % 5.585.250,00
Cedears NVDA 3000 $ 1.756.00 % 1.768.50 % 1.768.50 & 5.305.500,00

Bonos TX28 50000 5 123,00 % 12790 % 127,90 % 6.395.000,00
Bonos TV22 550 7 10.300,00 5 1040800 % 10.408,00 5 3.724 400,00
ON IRSA 4% VWTO 2022 DOLLAR LINKED 540 5 10.000,00 % 10.100,00 % 10.100,00 % 5.454 000,00

Cpeciomes GFGC230.DI 19000 3 10,30 % 16,57 % 16,57 % 314 754,00

BALANZ FETORNC TOTAL (EX INVERTIR

FCI Renta Mixta GLOBAL| Clase A

110000 3 3570 3 36,22 3 36,22 & 3.984.200,00

Cancidn Caucidn 3 7.390.000,00

Liqumides local Liguide= 3 730.696,95




Cartera Extranjera

Adquisicion y venta de Activos. Justificacion

En las inversiones relativas a la cartera extranjera, se vendi6 el ETF UCO, con una ganancia
realizada superior al 11%. Con el producido, se adquirieron los siguientes titulos:

v VISA

Siendo una empresa lider en pagos electronicos, deberia potenciar sus ganancias con la vuelta de los

viajes de negocios y la reactivacion de la economia post pandemia.

Vemos a la compafiia con un gran potencial de, por lo menos, volver a los niveles presentados en
agosto con lo cual establecimos un target primario de USD250. A su vez, establecimos un stop loss
en USD205, habiendo efectuado la compra final en USD224,05.

D E]I:J @ Comparar " Indicadores {3} =2 (@
B Visa Inc., D, NYSE~  0212,440 H215,240 L211,450 211,580 -0,190 (-0,09%) i e0.000
Volume (20) ~ 1,725M no disponible 'l. J.+“ .J'*' )
“' ; + *..I “ !1‘.&! I 240,000
Lt e gl T mm
l**" *'fal - lp** Tl“' l‘! 'l" “*h i |+ + F 230,000
T wald Ry | I !l | T
e, il ¢ *i¢+ ' "l
II i +1'l+“+* I 220,000
L I I!u - I S
I'llil 1 |*J, s I 210,000
| 200,000
[ U, 0000
_BSI {14}~ EFIFA 34,3080 _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ A\ _ e ___
I 60,0000
I 40,0000
MACD ( E iﬁ RB) -2, 183:1/3 A5AP=0,5743 — PN L 4,0000
) — — — ™
_.’;'IHIIII Hll““"m\ﬂ N ||||||I||||||||I|w I|||||||I' ..... T S 'IllI""”""||IWH\|'H'I-I.|_‘""""" ,,,,,,,,,,, "l_lﬂlv',l!,'_,'-_--l_lz'-_,z"'m]""”-0000
- M’_\%_:ﬁ'\q_',-‘-a—r_ ’/ —T »
| | | | | | | = | | -4 0000
Mar Abr Mayo Jun Jul Ago Sep Oct {:}

v' iShares Global Clean Energy UCITS ETF USD:
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Se adquirieron participaciones en este ETF que agrupa renta variable de diferentes empresas que
tienen en su mision la sustentabilidad medio ambiental. Esta compra se da, fundamentalmente, por
los diferentes dichos que han esbozado sobre la problematica la mayor parte de lideres mundiales de
paises desarrollados, en especial el presidente de los Estados Unidos y, principalmente, por el

contraste producido con su predecesor.

Styla Box® da Mormingatar Colocacidn da activoa
Eztilo da acciones

oo largo %0 corto %0 patrimonio

=
:'?'; §, Acciones 99,85 0,00 99,35
-]
. E Obligaciones 0,00 0,00 0.00
&
2 Efectivo 0,40 0,26 014
=
g Otro 0.00 0.00 0.00
[=]
Valar  Minte  Crecim
Estilo
5 regiones principales % 5 meyores sectoras %
Estados Unidos 4208 L] servicios Pablicos 45,10
Zona Euro 18.70 E Tecnologla 30,01
Europe - ex Eur 15.38 [+] Industria 2.1
Asia - Emergente 6.63 Materiales Basicos 1.51
Canada 5.60 m Energia 105
1 AR
5 meyores posic. Sector %
Enphase Energy Inc [ Tecnologra 8.70
Vestas Wind Systems A/S E: Industria 5.08
Plug Power Inc [+] Industria 5,52
Orsted A/S ] servicios Publicos 5,47
SolarEdge Technologies Inc [ Tecnologia 529

Trabajo de Integracion Final
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Activos Metos
a 2% oct 2021

Fecha de lanzamiento de la serie
Comisidn de gestion (TER)
Estructura

Domicilio

Benchmark Index

Frecuencia de Distribucién @

Eligibilidad I1SA

Distribuidor UK/ Informes de
estado

ISIN

Emisor

Administrador

Uso de los ingresos

Acciones en circulacion
a2%oct2021

Nivel de referencia
a2%oct2021

Rentabilidad de distribucion @

a2%oct2021

Ratio precio/beneficio [: ]
a2%oct2021

Beta de las acciones a 3 afios @

a 30 sep 2021

Datos clave

UsSD 6.484.040.107

06 jul 2007

0,65%

Fépsico

Irlanda

S&P Global Clean Energy Index

Semestral

Si

Si/Si

IEDOBLXNHC34

iShares Il plc

State Street Fund Services
(Ireland) Limited

Distribucidn

Caracteristicas del Fondo

449 438.841

UsSD 2.088,51

0,58

28,71

1,001

Caracteristicas de sostenibilidad:

Divisa base

Clase de activo

Ongoing Charge Fec ©®
Metodologia @

ucITs @

Clasificacion SFDR @
Devolucion de préstamo de
valores

a 30 jun 2021

Disponibilidad SIPP

Frecuencia de rebalanceo

Ticker Bloomberg

Gestora del fondo

Depositario

MNumero de posiciones [: ]
a2%oct2021

Ticker del indice de referencia

Fin del afio fiscal
Ratio precio/valor contable (i ]
a2%oct2021

Desviacian tipica (3 afios) [ ]
a 30 sep 2021

usD

Renta variable
0,65%
Réplica

Si
Articulo 8

0,04%

Si

Semestral

INRG LN

BlackRock Asset Management
Ireland Limitad

State Street Custodial Services
(Ireland) Limited

76

SPGTCLNT

31 octubre

3,37

31,32%
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Calificacion de Fondos ESG de AAA
MSCI (AAA-CCC) D
a 07 oct 2021

Puntuacidn de Calidad ESG de 96,39
MSCI - Percentil entre Empresas

Similares @

a 07 oct 2021

Clasificacion Global de Fondos de  Egquity Theme - Alternative Energy
Lipper @
a 07 oct 2021

Fondos en Grupo de a2z
Caracteristicas Similares @
a 07 oct 2021

Trabajo de Integracion Final
Entrega N 2

Puntuacion de Calidad ESG de 9,04
MSCI (0-10) 0
a 0T oct 2021

Porcentaje de Cobertura ESG de 97,08
MSCI O
307 oct 2021

Intensidad Media Ponderada de 730,69
Exposicion al Carbono de MSCI

{toneladas de emisiones de CO2 /

millan de $ en ventas) @

a 0T oct 2021



Exposicion grafica de costos de las erogaciones e ingresos con comisiones

y derechos de mercado:

TENENECIA EXTERIOR

Fecha | Tipo de operacidn | Especie Cantidad | PrecioUsD |  TCCCL | Montofinal3AR | Comisian | Manto Neto Encarters
a0 Compra GCOk i usoD 2am 4 mar 4 THR24BEY 4 mENM & TIIANAT & 1B 6
a0 Compra Ko 47 0] 502 % mar 4 437509506 4 AR LA 4 4.375.099,06
12H0204 Compra WS4 150 UsD 2405 4 frear 4 LELEN T KL NINE T LR TRE TR 5944 168,53
Fecha | Tipo de operacion | Especie Cantidad [ PreiolSD [ TCCCL | Montofinal38R | Comision [ Manta Neto Encattera
12H0204 Compra iShares Global Clean Energy UCITS ETF U30: 400 0] 249 % mar 4 ATLIIBED % L6 ¢ RN 1k B4 FP4 60
Fecha | Tipo de operacion | Ezpecie Cantidad [ PreciolsD | TCCCL | Montokinal$8R | Comizion [ Manta Neto Encartera
TR0 Compra GLO &) UsD fedpd 4 a4 TIMARERE § EIMI 4 TERIITH ¢ 1224266 5%
a0 Compra uco 400 0] BEED 4 mar 4 BOBT44E0 & KIIEI N EM2EE ¢ B.081.744.80
Fecha | Tipo de operacion | Ezpecie Cantidad [ PreciolsD | TCCCL | Montokinal 38R | Comizion [ Manta Neto Encattera
121002021 Wenta uca 400 Ls0 T |F3 T EFR2IBAE § WTeE0SE § E7ERRG00T & E.782.189.12
Fecha | Tipo de operacion | Especie Cantidad | PreciolSD [ TCCCL | Montafinal$8R | Comisian | Manto Neto Encartera
a0 Compra iShares 20+ fear Treasury Bond ETF (TLT) 400 UsD ME3E ¢ mar 4 02076380 ¢ SO0 % 1025867400 4 10.207 63,80
a0 Compra [SHARES BARCLAYS -3 YEAR-TR [3HY) &0 0] Bl 3 mar 4 TEERAMA0 4 JTHEEE § [RIKAKTR: T TEER.INA0
Fecha | Tipo de operacion | Especie Cantidad [ PreciolsD | TCCCL | Montokinal 38R | Comizion [ Manta Neto Encartera
2021 Compra Fidelity Advizor® Mew Markets Income Fund Class | 2800 Ls0 ot % | LT EIM0ELZTT § - % RN - E.2B065273
TCCCL IMonta en pezos Manka en dolares o TC CCL
$ {riit i 1337707 | USD LITET

16




Exposicion grafica de movimientos totales

Fecha
1/10/2021
1/10/2021
1/10/2021

1/10/2021
1/10/2021

1/10/2021

1/10/2021

1/10/2021

1z2/10/2021
1z2/10/2021

12/10/2021

Ezpeci=

QCOM
KO
GLD

UZo

iIShares 20+
Year Treasury
Bond ETF (TLT)
ISHARES
BARCLAYS 1-3
YEAR-TR (SHY)
Fidelity
Advisor® Mew
Markets
Incaome Fund
Clas=s 1
o
WISA
iShares Global
Clean Energy
UCITS ETF

MOVIMIENTOS INTERNACIONALES

Cantidad

315

470

250
400

400

300

2500

400
150

400

Ci=sponibilida
d Inicial

Compra
Compra
Compra

Compra

Compra

Compra

Compra

Wenta
Compra

Compra

Oebe

$ 50.000.000,00

$ 6.752.189,12

-$

-%
-%

Haber

7.153.839,87
4.396.974,55
7.260.387,91

5.112.153,52

10.2568.678,00

7.603.137,586

5.380.652,73

5.973.879,32

8378.710,29

Salda
$50.000.000,00
$42.846.160,13
$£38.449.185,57

$31.188.797,67
$25.076.644,14

$14.817.966,14

$ 7.214.828,29

$ B834.175,56

d6.364,68

$ 7.5
$ 1.612.485,36
-

F33.775,07

Trabajo de Integracion Final — Entrega N 2
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Gréfico de tenencias por tipo de instrumentos:

Tenencias en el extranjero

Fondos Mutuos (Bonos)
11%

Liquidez
1%

Acciones
31%

ETF RENTA FIJA EXTRANJERA
31%

ETF ACCIONES
13%

ETF Renta Fija
22%




Posicion quincenal:

Posicion Semanal extranjera

Ultima Cotiracién en pesos

al CCL Tenencia valorizada

Activo Eapecia Cantidad Cotiza. &mn Imicial Titimma Cotizacidrn

Acciones QOO 315 USD 128,71 USD 130.20 =3 23.145.65 7.290.881.,01
Acciones KO aTo UsSD 53,02 USD 54 48 5 2 634,91 S 4 551 907,51
Accicmes VISA 150 USD 224,05 US> 228,69 = 40 654,22 S 5098 133,20
ETF Accicmes  Shares Global Clean Emnersy UCITS ETF USD 400 USD 12,45 USD 13,49 s 2. 398,12 959 246,92

ETF Commaodities LI 250 UsD 164,59 s 185,33 = 29.390.71 k3 T.34T _6TE. 53

25 781,98 & 10,312 793,24

15.258,00 % T.628.999 55

Fidzliey Advizer® Mew Farksts Income Fund Clazs 1 uUsD 14,52 5. 453 051,00

Liguides Liguides 5 TTT.683.27

19
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Benchmarks y posiciones comparativas:

Tenencia Inicial

Tenenecia Final

Class [

ALUA $ 5.372.000,00 | S 5.627.000,00
MIRG $ 5.675.450,00 | S 6.355.450,00
GGAL $ 3.756.300,00 | & 3.974.800,00
. MELI S 5.902.050,00 | S 5.585.250,00 5,37%
Renta Variable Local NVDA § 5268.000,00 | §  5.305.500,00
GFGC230.DI S 19059223 [ $ 314.754,00
e ha ey | § 3.927.484,00 | §  3.984.200,00
TX26 5 5.719.500,00 | 5 5.935.500,00
TX28 S 6.150.000,00 | & 6.395.000,00
Renta Fija Local V22 5 5.665.000,00 | S 5.724.400,00
IRSA 4% VTO
2022 DOLLAR | & 5.400.000,00 | & 5.454.000,00
LINKED
| Tenencia Inicial | Tenencia Final |
QCOM 5 T7.118248,63 | 5  7.290.881,01
KO S 4.375.099,06 | § 4.551.907,51
VISA S 590046878 | § 6.098.133,20
Renta Variable en el Exterior GLD S 7.224.266,98 | 5  7.347.678,53
UCco S 6.081.744,80 | 5§ 6.752.189,12
iShares Global Clean
Energy UCITSETF | §  874.338,60 | 5 959,246,92
UsD:
TLT 510.207.639,80 | § 10.312.793,24
SHY 5 7.565.311,30 | 5  7.628.999,55
Renta Fija en el Exterior Fidelity Advisor® New
Markets ncome Fund | § 6.380.652,73 | 5 6.453.051,00

v



f
_.:;,—'

T
Fiiy

e

=N
S
3_ e

T

Posicion Comparativa con Benchmarks del 01/10/2021 al 15/10/2021

Porcentaje de
- Variacion Variacion Posicion tenenciaa  Monto en cartera de tenenciaa
faice /1072021 151072021 indice cartera Comparativa ~ compararpara  comparar para ¢/ Benchmark
¢/ Benchmark
MERVAL 77626,17 §1990,22 3,62% 2,08% -3,34% 30% 5 25.319.954,00
Bonos IAMC 43013756 | 44938623 -0,12% 2,01% 2,13% 0% 5 25.694.096,95

Benchmark ponderado

2,75%

2,04%

100,00%

$ 31.214.050,95

Posicion Comparativa con Benchmarks del 01/10/2021 al 15/10/2021

Porcentaje de
= Variacion Variacion Posicion tenenciaa  Monto en cartera de tenencia a
fadice /1072021 15/10/2021 indice cartera Comparativa ~ compararpara  comparar para ¢/ Benchmark
¢/ Benchmark
3&P 500 Index 4357,04 443137 2,17% 4 99% 2,83% 30% 5 26.247.847 16
Vanguard Total Bond
Market Index Fund ETF 83,61 85,28 -0,39% 59% )3% 50% 5 2317252706
Shares (BND)
Benchmark ponderado 0,89% 2,89% 100,00% § 31.420.374,22

Trabajo de Integracion Final — Entrega N 2
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Rentabilidad en cartera local En pesos En USD al TC CCL
Tenencia valorizada 8 91.214.050,95 USD 288.091,64

Tenencia inicial 8 50,000,000,00 USD 284.786,69

Ganancia / Perdida 1.214.050,95 USD 3.304,95
Variacion % 2,4281% 1,160%

Rentabilidad en cartera forinea En pesos En USD al TC CCL

Tenencia valorizada $ 01.420.374,22 USD 289,252,26
Tenencia inicial $ 90.000.000,00 USD 284.786,69

Ganancia / Perdida $ 1.420.374,22 USD 4.4690,07
Variacion % 2,8407% 1,568%

Rentabilidad total En pesos En USD al TC CCL

22
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Comisiones por instrumento de Agente de Liquidacion y Compensgcién Local (Portfolio Personal Inversiones)

e Portfolio Personal:

OPERATORIA LOCAL

Tipo de Operacion Internet Asesor Minimo
Compra/Venta de Acciones y CEDEARS 0,6% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA -
Compra/Venta de Titulos Publicos 0,60% Max. de hasta 1,5% -
Compra/Venta de Tit. Privados Renta Fija (ON, Fid. Financieros, VCP) 0,60% Max. de hasta 1,5% -
Compra/Venta de Opciones 1% + IVA Max. de hasta 2,5% + IVA -
0,6% + IVA (de Max. de hasta 1,5% + IVA (de )
Ejercicio de Opciones corresponder) corresponder)
Compra/Venta/Vencimiento de Futuros y Derivados Financieros 0,5% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA -
Licitacion de Letras en Délares 0,2% anual Max. de hasta 0,5% -
Licitacion de Letras y Notas en Pesos 1,5% anual Max. de hasta 2% -
Compra/Venta de Letras y Notas en Pesos y Ddlares 0,15% Max. de hasta 2% -
Caucion Bursatil Tomadora en Pesos ND Max. de hasta 5% + IVA anual -
Caucion Bursatil Colocadora en Pesos 2% + IVA anual Max. de hasta 5% + IVA anual -
Caucion Bursatil Tomadora en Dolares ND Max. de hasta 3% + IVA anual -
Caucién Bursatil Colocadora en Délares Hasta 1% + IVA anual Max. de hasta 3% + IVA anual -
Operacién Circ. 3368 (Op. En Tit. Val. Sin cotizacién o por licitacion) ND Max. de hasta 5% + IVA -
Compra de Factura de Crédito Electrénica Hasta 3% + IVA anual Max. de hasta 5% + IVA anual -
Venta de Factura de Crédito Electrénica Hasta 3% + IVA anual Max. de hasta 5% + IVA anual $ZI!\5/%+
Compra de Cheques de Pago Diferido Hasta 3% + IVA anual Max. de hasta 5% + IVA anual -
Venta de Cheques de Pago Diferido Hasta 3% + IVA anual Max. de hasta 5% + IVA anual $ZI!\5/%+
Compra de Pagaré Bursatil Hasta 3% + IVA anual Max. de hasta 5% + IVA anual -
Venta de Pagaré Burstil Hasta 3% + IVA anual Max. de hasta 5% + IVA anual $21?/0A+

1,5% + IVA (de
Licitacion de Fideicomisos / Ob. Negociables / Acciones / Bonos corresponder)

Préstamos para Venta en Corto ND

Max. de hasta 2% + IVA (de
corresponder)
Max. de hasta 0,4% prorrata 90
dias + IVA

23



Préstamos Colocador Tit. / Pases Colocadores / Préstamos de Val.

Max. de hasta 0,4% prorrata 90

Colocador ND dias + IVA )
ND Max. de hasta 0,4% prorrata 90 )
Préstamos Tomador Tit. / Pases Tomadores / Préstamos de Val. Tomador dias + IVA
Max. de hasta 2% + . o UsD 50
Compra/Venta FCI exterior IVA Max. de hasta 2% + IVA + IVA
. uUsD 35
0, 0,
Compra/Venta de Acciones / ETFs del exterior 0,6% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA + IVA
OPERATORIA PPI GLOBAL
Tipo de Operacion Internet Asesor Minimo
Compra/Venta de Acciones Nasdaq, NYSE,
NYSE (AMEX/ARCA) - Precio mayor a USD 5 0,6% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA UsSD 10 + IVA
Compra/Venta de Acciones Nasdaq, NYSE,
NYSE (AMEX/ARCA) - Precio menor a USD 5 USD 0,04 por Accion + IVA  Max. de hasta USD 0,06 por acciéon + IVA UsSD 10 + IVA
Compra/Venta de Acciones - Hong Kong 0,6% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA USD 20 + IVA
Compra/Venta de Acciones - Otros Mercados 0,6% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA USD 10 + IVA
Compra/Venta de ETFs del exterior - Precio
mayor a USD 5 0,6% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA USD 10 + IVA
Compra/Venta de ETFs del exterior - Precio
menor a USD 5 USD 0,04 por ETF + IVA Max. de hasta USD 0,06 por ETF + IVA USD 10 + IVA
Compra/Venta de Bonos Estados Unidos
(Gobierno) 0,1% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA USD 100 + IVA
Compra/Venta de Bonos Europa (Gobierno) 0,1% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA USD 100 + IVA
Compra/Venta de otros Bonos del exterior 0,6% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA USD 75 + IVA

Compra/Venta Opciones del exterior USD 2,625 por lote + IVA Max. de hasta USD 4 por lote + IVA -

24



Comisiones por instrumento de Broker para operar en el extranjero (Interactive Brokers)

Estados Unidos: Estructura de comisiones
por niveles Mercado VOLUMEN (MENSUAL)

<= 300,000 acciones
300,001 - 3,000,000 acciones
3,000,001 - 20,000,000 acciones

20,000,001 - 100,000,000 acciones

OPERATORIA DE ACCIONES DE INTERACTIVE BROKERS

COMISION IBKR POR -
Minimo por orden

ACCION
0.0035 USD 0.35 USD
0.002 USD 0.35 USD
0.0015 USD 0.35 USD
0.001 USD 0.35 USD

Maximo por orden

1.0 % del valor
negociado
1.0 % del valor
negociado
1.0 % del valor
negociado
1.0 % del valor
negociado

Trabajo de Integraciéon Final — Entrega N 2
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TRABAJO DE INTEGRACION FINAL

ENTREGA N°3

Alumno: Fernandez, Raul Sebastian
D.N.I. N° 33.547.100
Correo Electronico: sebastianfernandezarzadun@gmail.com

Fecha: 29/10/2021
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Panorama Internacional

Comenzamos el presente Research, como ya es costumbre, mencionando decisiones de la Secretaria del
Tesoro de los Estados Unidos. En ese sentido, observamos que Janet Yellen dijo este viernes que aun ve la
inflacion como un resultado temporal de las interrupciones en la cadena de suministro y espera que las alzas
de precios se normalicen en 2022, a medida que las personas retornen al trabajo y la demanda vuelva con

normalidad a los servicios.

Asimismo, China publico normas que requieren que sus bancos de mayor importancia a nivel mundial
hagan hincapié en la capacidad de absorber pérdidas para evitar inestabilidad financiera. Esos bancos deben
cumplir con los objetivos especificos de capacidad total al fin propuesto, teniendo la medida como objetivo
mejorar el mecanismo de eliminacion de riesgos de los grandes prestamistas chinos, controlar la expansion
comercial irracional y frenar la acumulacién de riesgos sistémicos, segin el comunicado conjunto

expresado entre el regulador chino y los propios bancos.

En relacion a los Mercados, después de un primer semestre de fuerte recuperacion, estos focalizan en las
perspectivas de un menor crecimiento econdmico esperado para los ultimos meses del afio. EI PBI
estadounidense mostrd una desaceleracion en el tercer trimestre, situandose lejos de lo estimado por el
mercado y muy por debajo del ritmo del 6,7% del trimestre predecesor. A pesar de ello, dicho dato
desalentador no opacé el sentimiento positivo de los consumidores ni el nuevo avance en torno al empleo.
La confianza del consumidor estadounidense en octubre se ubicd por encima de la estimacion prevista
ganandole también al mes previo. Mientras tanto, los seguros semanales por desempleo volvieron a
ubicarse debajo del umbral de 300.000. El nimero cayd a 281.000, un nuevo minimo desde que comenzo la
pandemia de Covid-19.

En lo que respecta a la Zona Euro, los datos del tercer trimestre mostraron que el PBI del bloque creci6 un
2,2% en comparacion con el periodo anterior, su ritmo mas rapido en un afio. Asi, la recuperacion posterior
a la pandemia estaria casi completa en la mayor parte de la zona euro, a pesar de gque se espera un Gltimo
trimestre de crecimiento mas débil. Mientras tanto, en lo que refiere a inflacion de octubre, la cifra se ubico
en 4,1% para la inflacion general, segun datos preliminares. Sin mucha sorpresa, el principal componente
del aumento fue impulsado por la suba de los precios de la energia. El sector energético de los datos de

inflacién subid un 23% interanual.
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Los principales indices de renta variable acumularon subas en la Gltima semana. En efecto, la variacion
mensual fue del 6.40% para el Nasdag. Respecto a la tasa del bono de referencia, la volatilidad en octubre
no fue menor. El rendimiento del US10Y llego a tener picos de 1.67%, pero cerrd el dia de hoy con un

retroceso ubicandose en 1.55%.

En relacion a compafiias caracteristicas del mercado estadounidense, Apple y Amazon decepcionaron con
sus resultados trimestrales tras el cierre del jueves, haciendo caer sus acciones antes de la apertura del

mercado.

Entre los valores que probablemente estaran en la mira en el corto plazo se encuentra Facebook, que

confirmd el jueves su intencion de cambiar de marca y adoptar el nombre de Meta.

Para el futuro, la atencion estara puesta sobre la FED. El organismo llevara a cabo su reunion de politica
monetaria el proximo 2 y 3 de noviembre y el mercado espera anuncios mas concretos sobre el rumbo de la

politica monetaria.



Coyuntura Local

En materia local, seguimos observando politicas de tinte electoralista con una acentuada expectativa

en lo que pueda suceder el proximo 14 de noviembre en las urnas.

El BCRA cerr6 el dia de la fecha con un saldo neto negativo por su intervencion en el mercado de
cambio. Se trata de la segunda rueda consecutiva en rojo después de catorce jornadas con cierres
positivos 0 neutros en las cuales llegd a hacerse de USD 768 millones. Esto adquiere relevancia
teniendo en consideracion que a principios de octubre la entidad monetaria habia impuesto fuertes
restricciones sobre los importadores para calmar una sangria de reservas. Las restricciones ayudaron
a calmar la pérdida de divisas, pero a costa de menos importaciones y con un fuerte impacto en

términos de actividad.

El Central retomd la venta de divisas tras desprenderse de USD 40 millones el jueves cerrando hoy
con un saldo negativo de USD 290 millones. En razon que la venta se dio con las restricciones a las
importaciones -a las cuales aludimos en el parrafo precedente- aun vigentes, es probable que esa
tonalidad se extienda hasta las elecciones. Sin embargo, no hay que dejar de considerar que se trata
de los ultimos dias del mes en donde la mayor demanda de divisas incrementa la postura vendedora
del BCRA.

Mientras tanto, el contado con liquidacion aceleré su ritmo ascendente, llevando las respectivas
brechas cambiarias a nuevos maximos en el corriente afio. EI CCL (c¢/ GD30) saltd este viernes hasta
$210. Medido con ADRs, por su lado, se ubico en $206 en promedio marcando una suba de $4,8 en

la semana y de $13.5 desde las nuevas restricciones establecidas el 5 de octubre.

En materia de renta fija, la curva CER recupero fuerza con importantes subas en la parte media/larga
de la curva. Tras el salto de la inflacién en septiembre, el apetito por estos instrumentos crecié ante la
expectativa de que el ritmo de emision actual (y considerando el esperado para los proximos meses)
probablemente continGe alimentando la aceleracion de los precios. No obstante, no es menor
recordar la politica estatal denominada “control de precios”, dado que la misma tiene incidencia

directa.
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En tanto, la curva de tasa fija larga (TO23/TO26) mostr6 movimientos dispares (1.3% y -1.4%,
respectivamente). Finalmente, la demanda por cobertura de tipo de cambio se hace notar, ya que los

bonos soberanos Dolar Linked cerraron este viernes con subas de entre 0.6% y 1.1%.

En lo que respecta al sector de renta variable, la incertidumbre en lo politico y los desajustes
macroecondémicos juegan una mala pasada a todo el universo de activos financieros argentinos. Esta
vez, y a diferencia de las ultimas dos semanas, el Merval en CCL retrocedié méas del 6% respecto al

viernes pasado.

Las figuras a destacar para el mes corriente son CVH con una suba de 29,93%, seguida de TRAN
25,77% y CEPU 20,98%. En direccion contraria, las bajas quedaron signadas a BYMA cediendo -
5,0%, YPFD -1,38% y BMA -0,44%.

Por otro lado, el mercado de Cedears se movié a la par de la temporada de ganancias en Estados
Unidos. Esta semana fue el turno de las Big Tech y los inversores se concentraron en los nimeros

reportados y las perspectivas futuras.



Cartera Local

Adquisicion y venta de Activos. Justificacion

En la cartera local, se procedio a liquidar la posicion del activo de Grupo Financiero Galicia,
habiendo obtenido méas de un 8% de rentabilidad y del Fondo BALANZ RETORNO TOTAL (EX
INVERTIR GLOBAL) Clase A, con un saldo de +2,98%.

A su vez, se adquirio:

v" ACCIONES DE BANCO MACRO S.A.:

Se compraron 10000 papeles del activo viendo una posibilidad muy importante en $357,25,

estableciendo un stop loss del 6% en $326 y un target de $392,95.

Se observaron las EMA de 20 y 200, el RSI, MACD vy el indicador de volumen, todas ellas indicando
una gran posibilidad de compra.

Asimismo vy, en razon de la necesidad imperiosa que tiene Argentina para arreglar su deuda con el
FMI, se estima que el sector financiero sera el primero en ser impactado con una potencial suba y, en

este caso, el Banco Macro ha sido el de menor crecimiento del &rea en lo que va del afio.
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v' FONDO COMUN DE INVERSION ALLARIA RENTA MIXTA 11 CLASE A:

Se adquirié el Fondo ALLARIA RENTA MIXTA 1l CLASE A, el cual cuenta con las siguientes

caracteristicas:

Informacion técnica

FECHA DE INICIO:
13/05/2012
MOMNEDA:

Pesos [(ARS)

CODIGD BLOOMBERG:
ALRTAMBAR

RESCATES:
T+1 (24 hs)

COMISION
Suscripcion: 0,00%
Rescate: 0.00%

HOMNORARIOS:
Sociedad gerente:
A(2,00%6) B(2,00%)
Sociedad depositaria:
A0, 10% + IVA) B(O,10%
+ IVA) CO,10%6 + IVA)

MNVERSIOM MIMIMA:
Cuota A: ARS 1.000
Cuota B: ARS 1.000
Cuota C: ARS 1.000

TARGET DURATION:
Hasta 2 anos

AGEMTE DE ADMIMNISTRACIOM:

Allaria Ledesma Fondos
Administrados SGFCI SA

AGEMTE DE CUSTODIA:
Banco de Walores S.4

RIESGO:
Medio

BEMCHMARK:

Tipo de cambio de
Referencia 3500

Perfil del inversor

Moderado

Politica de inversion

Allaria Renta Mixta FCI invierte en una cartera
integrada
denominada en dalares. buscando obtener un

rendimiento por sobre el mismo.

por activos de deuda publica wio privada



Composicion de la cartera s zo/o9/2021

B A~ccicnes [ FC! I CON I ON Dolar Link
B CON PESO LINK. I ON- Pyme I Tit Pulblicos Sub-soberanos

Titulos Publicos

«’6

v" CAUCION:

Se continta renovando caucion a 7 dias y dejamos una parte liquida a fin de tener posibilidad de
ingresar con celeridad en alguna oportunidad inmediata de inversion.
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Exposicion grafica de costos de las erogaciones e ingresos con comisiones y derechos de mercado:

TENENECIA LOCAL

Fecha | Tipa de operacian | Especic Cantidad | Precio | Comision | |4 | Impuestos y derechos | Manto Heto | En cartera
Hof202 Compra ALUA F5000 1 B30 % Ja2aa00 4 BTEET2 B340 % LEAANTR. 5,312.000,00
Hnf202 Compra MIRG 1100 $ 335850 % 3405270 % AT EA3EE 8 ET2204544 % 5675.450,00
Hnf202 Compra GGAL 13000 $ farm 2255080 % 4123 8 356543 4 AT 3.7156.300,00
2annr0a Campra EfA& f000a § WA HAB00 450035 8 AR SE0LE3025 % 3572.500,00
Fecha | Tipa de operacion | Especic Cantidad | Precio | Comisian | [ | Impusbas y derichas | Mlanto Meto | En cartera
1401202 Yenta ALUA 5000 H 6620 § 600§ 10002 5456 8 SETRINTGT § 5,627.000,00
22H0202 Yenta GGAL 13000 H 215 4 2554070 LT ETA T ings 3 435634552 4 432345000
Fecha | Tipa dé aperacidn | Especic Cantidad | Pricia | (omizidn | |4 | Impuestas y derechos | Manta Meto | En cartera
Hofz021 Campra GFGC230.01 13000 $ 050§ 135700 § aoat a3 4 [ERALLA 13055223
Fecha | Tipa de operacion | Ezpucic Cantidad | Preio | Comisian | |4 | Impusstos y derechos | Manto Meto | En cartera
1nf2021 Campra MELI 00 H 56650 8 WA TAIESE % SEOE3S SAE0505ET % 5.302.050,00
14niz02 Campra YDA 3000 $ 156,00 § HA0G00 § BEITEE § 500460 § Sallasn2s § 5.265.000,00
Fecha Tipa de operacian Especic Cantidad | Precio | Comision | Impuestos y derechos | Monto Neto | En cartera |
Hof202 Compra TH26 45000 1 270 8 Mo 114350 % RILAE030 5. 113.500,00
1nf2021 Campra T2 50000 § 2500 § 3630000 § 123000 % BIEEI3000 % £.150.000,00
1nf2021 Campra Twzz 350 § o sonmm § 3393000 § 113500 % S0 § 5.665.000,00
Fecha Tipa de operacion Ezpucic Cantidad | Preio | Comisian | Impuastas y derechos | Manto Neto | En cartera
THnf202 Yenta T2 45000 § 330 A0 [AETA I sareanngn 5.435.500,00
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Fecha | Tipa de operacidn | Especie Cantidad | Precio | Camisidn | Impucstos y derechos | Manka Meto | En cartera
THof2021 Compra IREA 4% VT0 2022 DOLLAR LINKED 1] H 000000 § 240000 % 1080,00 % 545548000 5.400.000,00
Fecha | Tipa de operacidn | Espocie Cantidad | Precio | Ilonto Neto | En carkera
of2021 Compra EALAMZ RETORMNO TOTAL (EX INYERTIR GLOBEAL) Clase & 10000 35,1044 § Sg2r4sdo00 § FI2T454,00
Fucha Tipo de operacion Especic Cantidad Precio | Manto Heta | En cartera
aannf2na1 Wenta EALAME RETORMO TOTAL (EX INYERTIF GLOBAL) Clase & Hooon it § 40300000 § 4.103.000,00
Ficha Tipo de operacian Ezpecic Cantidad Precia | Manto Heta | En cartera
Compra ALLARIA RERTA MITA Il CLAZE & H00a0n 3.6 § 404300000 § 4.045.000,00
2aiofzo21
Fucha Plaza Mlanto a colocar Tasa Nominal Anual Tasa Efectiva Manto Final Comisiones I¥& Impuestos y derechos Mlonta a retirar
of2021 [ 1.300.000,00 0% 0006073 § TS443E000 225432 47383 § 530437 % 1.558.510,25
FHofao2t [ 7.400,000,00 F250% 0006253 § 0 TAEI232D ERGLETI 4ZE4E § BRCIINY T433.363 48
15H02021 [ 1.390.000,00 A0k 0,006115 1 743521060 233 4 45517 § 34554 8 7.429.065,31
2aiafao2t [ 1.390,000,00 IR00% 0006323 § TAIETERSD § W66 § 4BRET 4 FRC LTI 14306235
aiotzo21 [ 1.330.000,00 J2.50% 0006235 §  TA36.06036 % 23344 8 48582 4 13625 7.429.91547
TCCCL Melanta en pizos Telanta en § reflejade en UEDCCL
{ 173,32 § 143411551 | USD 5.35245
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Exposicion grafica de movimientos totales:

MOVIMIENTOS DE CARTERA

MOVIMIENTOS NACTOMNALES

Fecha E=specie Zantidad Drebe Haber Saldo
1/10/2021 Disponibilida o 54 h00.000,00 £50.000.000,00
d Inicial

1/10/2021 AL 85000 Compra -% 5.4156.104,12 £$44.583.895,88
1/10/2021 MIRG 1700 Compra -& 5.722.045,44 £38.861.850,44
1/10,/2021 SEAL 19000 Compra -% 3.787.139,22 $25.074.711,21
1/10,/2021 GFEC2320.D1 19000 Compra -% 193.1456,12 $34.8821.565,10
1/10/2021 MELI 1100 Compra -% 5.950.505,83 $28.9231.059,27
1/10/2021 TH26 45000 Compra -% 5.754.950,90 $232.176.098,37
1/10/2021 THZ28 SO000 Compra -5 2.188.120,00 £165.987.968,37
1/10/2021 TW22 550 Compra -5 S.700.123,00 $11.287.845,37

BALAME

RETORMNO

TOTAL (EX
1/10/2021 IMVERTIR 110000 Compra -& 32.927.484,00 £ 7.360.361,37

GLOBAL) Clase
A

1/10/2021 Caucion Colocador -% 7.244.3280,00 5 15.981,.37
Fiio/2021 TH20 45000 Wenta % 5.9325.500,00 % 5.951.481,.37

12



7/10/2021

g/10/2021

g8/10/2021
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28/10/2021

2a/10/2021
2g/10/2021
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IRSA 4% VTO

2022 DOLLAR 540 Compra
LIMNKED
Caucidon vVio.
Caucon Colocador
Al LA S5000 Venta
MW DA 4775 COMPRA
Caucian Vto.
Caucian Colocador
Caucidn Vto.
Caucian Colocador
GEAL 19000 Venta
BMA 10000 Compra
Bal AME
RETORMO
TOTAL (EX
INVERTIR 110000 Venta
GLOBAL) Clase
-9
Al L ARIA RENTA
MIXTA II CLASE 1100000 Compra

FaY
Caucian Vto.

Caucian Colocador

L3388,

LB27.

439,

429,

L2323

L1023,

4320,

310,28

Ooo0,00

059,48

065,81

450,00

000,00

623,51

A33.

A4d6.,

.311.

435,

LA36.

601,

048,

LA326.

450,00

123,29

250,28

210,50

759,59

830,23

000,00

050,946

B S S O T ¢ S SO S < R A ¥ S = 8

318.

L8356
410.
037,
F25.
165,
F30.
.159

F22.
5.046.

A4,

547

499,

8.920
494,

001,37

311,564

188,26

188,26
938,08
a0vy,.56
695,95

762,77

993,18
443,18

612,96

512,96

612,96

236,47

175,51
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Posicién quincenal:

Activo

Bociones
Bociones
Cedears
Cedears

Bonos
Bonos

m)

Opziones

FCIDollar Linked

Caucion

Liquidez lozal

Especie

MIRG
EMA,
MELI

MDA,

THZE
W2z

IRSA 43 WTO 2022 DOLLAR LINEED

GFGC230.01

ALLARIA REMTA MEETA I CLASE &

Caucion

Liquidez

Posicion Semanal local

Cantidad Cotizacion Inicial Ultima Cotizacion Ultima Cotizacion en pesos Tenencia valorizada

Renta Variable

fron i 233850

10000 ¥ 367,26

10 i 536550

2000 > 1.756,00
Renta Fija

a0000 ¥ 123,00

540 t 10.300,00

B40 % 10.000,00
Opciones

13000 ¥ 10,20

FCI Dollar Linked

Hoaoao t 3,68

Cancion

Liguidez

A A 0 B

o o

292500

327,00
B.1649,50
2.225,00

123,20
10.475,00

10,100,000

1353

368

o

o B

382500

32700
515,50
222500

129,20
10.475,00

10.100,00

13,53

365

B B B B

o o

6.672.500,00
S.270.000,00
5.E36.450,00
667500000

B.460.000,00
R.7E1260,00

5.454.000,00

287.070,00

4.048.000,00

T.420.915,47

143417551




Cartera Extranjera

Adquisicion y venta de Activos. Justificacion

En el &mbito foraneo, se decidié liquidar las posiciones de Cocal Cola y del Fondo Mutuo Fidelity
Advisor New Markets Income Fund Class | con una ganancia de 1,59% y 0,59%, respectivamente.

Asimismo, se decidio la adquisicion de:

v" AURORA CANNABIS INC.

Los pasos hacia la regulacion y legalizacion de la marihuana en Estados Unidos y Canada han

aumentado el interés en las compafiias de este sector.

Treinta y seis estados de EE. UU. han legalizado el uso de esta planta para uso medicinal, y dieciséis
también la han legalizado para uso recreativo. En 2018, Canada legaliz6 la venta minorista de

cannabis, lo que le dio un gran impulso a las acciones de las empresas del sector.

Aurora Cannabis (ABC) es una productora de marihuana canadiense que opera en 25 paises. La
misma tuvo su IPO en la Bolsa de Toronto en abril de 2017 con el ticker ABC.TO vy, siguiendo los

pasos de otros principales productores de cannabis, se incorporo al NYSE en octubre de 2018.

Algunas de sus iniciativas internacionales mas recientes incluyen un envio de cannabis a Israel y una
ampliacion de su colaboracion con una empresa biofarmaceéutica centrada en el Reino Unido, Grow

Group PLC, a través de su filial en Europa, Aurora Germany GmbH.
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v Ashmore SICAV Emerging Markets Short Duration Fund Institutional USD Acc

El fondo busca acceder a los rendimientos disponibles de los valores mobiliarios de mercados
emergentes a corto plazo, los cuales se constituyen como deuda y otros instrumentos emitidos por
soberanos, cuasisoberanos y corporativos denominados exclusivamente en délares estadounidenses y

divisas fuertes. EI Fondo normalmente busca mantener una duracion media ponderada de la cartera
de entre 1 y 3 afios.
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Asset allocation

Distribution

As of Sep 30 2021

Top 10 holdings

Company

Petroleos Mexicanos 6.875%

Petroleos de Venezuela SA 8.5%

YPF Sociedad Anonima 4%

InterCement Financial Operations BV, 5.75%
Qi 53 10%

First Quantum Minerals Ltd. 6.5%

Puma Infernational Financing 5.A. 5125%
First Quantum Minerals Ltd. 7.25%

Lebanese Republic 825%

Type % Net assets % Short % Long
I MNon-UK bond 7992% 0.00% 7992%
Cash 17.86% 0.00% 17.86%
I UK bond 1.72% 0.00% 1.72%
UK stock 0.00% 0.00% 0.00%
I MNon-UK stock 0.00% 0.00% 0.00%
: | other 050%  000%  050%
Top 10 holdings as a per cent of portfolio
| s076% 0.00% 40.76%
Category average % Met assets % Short % Long
1 year change Portfolio weight Long allocation
= 5.560% |
= SA3%
= 4.40% I
= L40% —
- 4,32% |—
= 4033
= 377% ——
- 3.56% I
= 200% —
= 2.67% ——

Azul Investments LLP 5.875%

Per cent of portfolio in top 10 heldings: 40.76%
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Exposicion grafica de costos de las erogaciones e ingresos con comisiones

y derechos de mercado:

TENENECIA EXTERIOR

Fiuchy | Tipa dt operacion | Espucii Cantidad | Precio L0 | TCCCL | Mante final § AR | Camizion | Manta ke | En carteny

o021 Compra RCOM 318 50 1280 8 17557 4 iHa2dE6s 3 R s R TESESET 8 1G.248 65

102024 Campra Ko 41 Ui0 5302 4 IEETI 437505308 § TR0 % 396N f 4375093 06

121042021 Compra YIS 150 50 22408 % 1657 RAAIEESS 2372073 % RATIETAEE 8 A4 15553

2312021 Compra AURORA CANNAEIS INC, 600 UiD B3 § s 3 426000978 % 2040008 4 4304035 3 4.260,003,76
Fucha | Tipa d aperacion | Especic Cantidad | Precio UED | TCCCL | Tlonte final § AR | Comisian | Tonte Meke | En cartery

281012021 Yenta Ko 40 130 56,04 4 [T 4E2430512 % M52 LEATAET 4624.305.12
Fiecha | Tipo de aperacion | Ezpcic Cantidad | Precio UED | TCCCL | Tonta final § 4R | Comizion | Tonts Meto | En cartera

12H0/202 Compra ihares Global Clean Encrgy UCITS ETF U3D: 400 UiD 1245 % 17557 AIEE60 3 L3163 aiEM02y 74,338 60
Fucha | Tipo de operacion | Especic Cantidad | Precio UED | TCCCL | Tlonte final § AR | Comizion | Tonte Meke | En cartery

1102021 Campra (] 250 50 fed53 4 [T TIN2665 § I3 L2603 3 1.224.266,53

o021 Compra lco 400 50 G660 3 17557 4 BOGI TS0 3 KIIE TN BRI B.0G1 144,50
Fiecha | Tipo de aperacion | Espcic Cantidad | Precio UED | TCCCL | Tonta final § AR | Comizion | Monta Meto | En cartera

1210020 Yenta co 40 Ui0 a4 s 3 BISZIEIR W0 BIARAE00T 3 B.15215312
Frecha | Tipo de operacion | Ezpecie Cantidad | Precio UED | TCCCL | Monta final § AR | Comizion | Monto Meto | En cartera

o021 Compra ihares 20+ Y ear Treazury Bond ETF [TLT) 400 U0 W35 17557 % 020763330 % MosEa0 3 025567500 4 10.207633,80

o021 Compra I3H4RET BARCLATS 1-3 YEAR-TR [3HT) 500 (1] IR 17507 4 1IREANE0 4 JGENE 3 TROGITEE § 156531130
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Fecha |Tipodeaperaci6n| Expci | [antidzd | Precio 30 | TCCEL | Wanta final § 4R | Camizidn | Motk Hebo | En carters

Hor20d Compra Fidafity Advizar New Markets Income Fund Chasz | 2500 B0 WS e BIB0ERRTS § - BIB06ERTS § bIB065RTE

23 Campra ztmore S1CA¥ Emerqing Markets Short Curation Fund Institutional LIS dee 350 50 10857 i 4 BAWOI0H - AT 4 B5.070 0
Fecha | Tipa de operacian | Expci | [antidzd | Precio 30 | TCCEL | Wanta final § 4R | Camizidn | Motk Hebo | En carters

230ra0a Yenka Fidafity Advizar New Markets Income Fund Chasz | 2500 U5 4G M g BARLIRN0 § - BASLI00 § B335 00

TCCEL Iante en piesas Wanta en difires ol TC CCL

5 113,52 { 13535004 | U3D 40354
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Fecha
1/10/2021
1/10/2021
1/10/2021
1/10/2021
1/10/2021

1/10/2021

1/10/2021

1/10/2021

12/10/2021
12/10/2021

1z2/10/2021

Exposicion grafica de movimientos totales

Ezpecie

QCOoM
KO
GLD

uCo

iShares 20+
Year Treasury
Bond ETF (TLT)
ISHARES
BARCLAYS 1-3
YEAR-TR (SHY)
Fidelity
Advisor® MNew
Markets
Income Fund
Class I
UCo
VISA
IShares Global
Clean Energy
UCITS ETF

MOVIMIENTOS INTERNACITONALES

Cantidad

315

470

250
400

400

S00

2500

400
150

400

Disponibilida
d Inicial

Compra
Compra
Compra

Compra

Compra

Compra

Compra

Venta
Compra

Compra

Debe

% 50.000.000,00

3

6.752.189,12

Haber

7.153.839,87
4.396.974,55
7.260.387,91
6.112.153,52

10.258.678,00

7.603.137,86

6.380.652,73

5.973.879,32

878.710,29

£30.

542,
%38.
£31.
£25.

$14,

L2 T A

=]

Saldo
000.000,00
845.160,13
449.,185,57

188.797,67
076.644,14

817.966,14

.214.828,29

834.175,56

.586.264,68
.512.485,36

F33.775,07

Trabajo de Integracion Final — Entrega N 3
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29/10/2021

29/10/2021

29/10/2021

29/10/2021

KO 470

Fidelity
Advisor® New
Markets
Income Fund
Class I
AURORA
CANMNABIS INC.

Ashmore SICAV
Emerging
Markets Short
Duration Fund
Institutional
USD Acc

Venta
2500

Venta

36800 Compra

350 Compra

3

3

4.624.303,12

6.491.384,00

-%

-%

% 5.358.078,19

£11.849.4562,19

4,301.409,81 % 7.548.052,328

5.814.070,34 § 733.982,04
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Graéfico de tenencias por tipo de instrumentos:

Tenencias en el extranjero

Fondos Mutuos
(Bonos)
12%
Liquidez
1%
Acciones
30%

ETF RENTA FJA
EXTRANJERA
31%

ETF ACCIONES

()

.. 13%
ETF Renta Fija
22%
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Posicion quincenal:

Posicion Semanal extranjera

Ultima Cotizacion en pesos

. Tenencia valorizada
al CCL

Activo Especie Cantidad Cotizacion Inicial Ultima Cotizacion

Acciones QCOM 315 UsD 128,71 UsD 133,04 5 23.856,73 § 7.514.870,83
Acciones AURORA CANNABIS INC. 3600 UsD 6,63 USD 6,63 3 1.18889 § 4.280.009,76
Acciones VISA 130 UsD 224,05 ush 211,77 5 3797460 % 5.696.189 46

ETF Accionez  Shares Global Clean Energy UCITS ETF USD 400 UsD 12,45 UsD 14,38 $ 257790 § 1.031.161,73
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!
L ECORGMICAS

ETF Commodities USD 164,39 USD 166,65  § 29.88368 § 7.470.919,30

ETF Renta Fija TLT 400 USD 145,35 USD 14769  § 2648377 §  10.503.508.32
ETF Renta Fija SHY 500 USD 86,18 USD8585  § 1539462 §  T.607.311,00
Ashmore SICAV Emerging Markets Short
Fondos Mutu 350 USD 108,57 USD 108,57 19.468 77 6.814.070.34
08 BUHOS 1y ration Fund Institutional USD Acc ’ ’ $ 78 !
Liquidez Liquidez $ 733.982,04
25
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Benchmarks y posiciones comparativas:

| Tenencia Inicial | Tenencia Final |

BMA % 357250000 8 3.270.000.00 B.47%
MIRG % 6.355.450,00 | 3 6.672.500,00
GGAL $ 3.074.800,00 | 3 4.323.450,00
MELI 3 S350,00 | 3 5.686.450,00
_ NVDA 3 SS00,00 | 3 6.675.000,00
Renta Variable Local GFGC230.DI | 8 514.754,00 | § 314.754,00
BALANZ

RETORNO TOTAL

$ 3.984.200,00 | $  4.103.000,00
[EX INVERTIR
GLOBAL| Claze A

ALLARIA REMTA
PG5 1l CLASE & 3 4.048.000,00 | & 4. 048 000,00

T28 $ 639500000 | $ 6.460.000,00

Renta Fija Local TV22 $ S5.724.400,00 | 3 5.761.250,00

IRSA 4% VTO

2022 DOLLAR 3 5.454.000,00 | 5 5.454 000,00
LINKED
| Tenencia Inicial | ‘Tenencia Final |
QCOoM 3 729088101 | % 7.514 870,83
KO $ 455190751 | 5% 4.624.303,12
WVISA 3 6.098.133,20 | 5 5.696.189,46 6,59%
GLD 2 7T.3ATHTEE3 | B 747081950
Renta Variable en el Exterior iShares Global Clean
Erergy UCITS ETF 3 959.245,92 | 3 1.031.161,73
Us0:
AURORA - -
B i B0 7
CANNARIS INC. £ 4228000976 | B 4 28000976

o3

TLT $10.312.793,24 10.5835.508,32

SHY 3 T7.628.999.55 7.697.311.,00

o

Fidelity Advicor® Mew | o ¢ 45305100 | $  65.491.384,00

Markets Income: Fund Clazz |

Renta Fija en el Exterior Azhmaore SICAV
Emerging Markets
Short Duration | $ 6.814.070,34 | § 6.814 070,34
Fund Instituticnal
USD Acc




Posicion Comparativa con Benchmarks del 15/10/2021 al 29/10/2021

Porcentaje de

- Variacion Variacion Posicion tenenciaa  Monto en cartera de tenenciaa
fudice 15/10/2021  29/10/2021 indice cartera Comparativa  compararpara = comparar para ¢ Benchmark
¢/ Benchmark
MERVAL 8199022 8336096 1,92% 7,68% 5,76% 30% ] 26.609.020,00
Bonos JAMC 44938,623 43676,59 1,60% 0.47% -1,13% 0% ] 26,399,340 98

Benchmark ponderado 1,76% 4,08% 100,00% $ 53.208.360,98

Posicion Comparativa con Benchmarks del 15/10/2021 al 29/10/2021

Porcentaje de

- Variacion Variacion Posicion tenenciaa  Monto en cartera de tenencia a
fadice 15/10/2021  29/10/2021 indice cartera Comparativa  compararpara = comparar para ¢ Benchmark
¢/ Benchmark
S&P 500 Index 445137 461367 3,65% 0,48% -3,17% 30% 5 25.993.151,28
Vanguard Total Bond
Market Index Fund ETF 85,28 85,38 0,12% 1,25% 1,13% 30% ] 23.838.871,70
Shares (BND)
Benchmark ponderado 1,88% 0,86% 100,00% § 91.832.022,98
Trabajo de Integracién Final — Entrega N 3 Pagina |
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Rentabilidad en cartera local
Tenencia valorizada
Tenencia inicial

Ganancia [ Perdida
Variacion %

Rentabilidad en cartera foranea

Tenencia valorizada

Tenencia inicial

Ganancia | Perdida
Variacion %

Rentabilidad total

En pesos En USD al TC CCL
§ 03.208.360,98 USD 296.722,96
§ 00.000.000,00 USD 284.786,69

3.208.360,98 USD 11.936,26
6,4167% 4,191%

En pesos En USD al TC CCL
$ 01.832.022,98 USD 289.047,64
§ 020.000.000,00 USD 284,786,609

§ 1.832,022,98 USD 4.260,95
3,0040% 1,496%

En USD al TC CCL
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Comisiones por instrumento de Agente de Liquidaciony Compensgci()n Local (Portfolio Personal Inversiones)

e Portfolio Personal:

OPERATORIA LOCAL

Tipo de Operacion Internet Asesor Minimo
Compra/Venta de Acciones y CEDEARS 0,6% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA -
Compra/Venta de Titulos Publicos 0,60% Max. de hasta 1,5% -
Compra/Venta de Tit. Privados Renta Fija (ON, Fid. Financieros, VCP) 0,60% Max. de hasta 1,5% -
Compra/Venta de Opciones 1% + IVA Max. de hasta 2,5% + IVA -
0,6% + IVA (de Max. de hasta 1,5% + IVA (de )
Ejercicio de Opciones corresponder) corresponder)
Compra/Venta/Vencimiento de Futuros y Derivados Financieros 0,5% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA -
Licitacion de Letras en Délares 0,2% anual Max. de hasta 0,5% -
Licitacion de Letras y Notas en Pesos 1,5% anual Max. de hasta 2% -
Compra/Venta de Letras y Notas en Pesos y Ddlares 0,15% Max. de hasta 2% -
Caucion Bursatil Tomadora en Pesos ND Max. de hasta 5% + IVA anual -
Caucion Bursatil Colocadora en Pesos 2% + IVA anual Max. de hasta 5% + IVA anual -
Caucion Bursatil Tomadora en Dolares ND Max. de hasta 3% + IVA anual -
Caucién Bursatil Colocadora en Délares Hasta 1% + IVA anual Max. de hasta 3% + IVA anual -
Operacién Circ. 3368 (Op. En Tit. Val. Sin cotizacién o por licitacion) ND Max. de hasta 5% + IVA -
Compra de Factura de Crédito Electrénica Hasta 3% + IVA anual Max. de hasta 5% + IVA anual -
Venta de Factura de Crédito Electrénica Hasta 3% + IVA anual Max. de hasta 5% + IVA anual $ZI!\5/%+
Compra de Cheques de Pago Diferido Hasta 3% + IVA anual Max. de hasta 5% + IVA anual -
Venta de Cheques de Pago Diferido Hasta 3% + IVA anual Max. de hasta 5% + IVA anual $ZI!\5/%+
Compra de Pagaré Bursatil Hasta 3% + IVA anual Max. de hasta 5% + IVA anual -
Venta de Pagaré Burstil Hasta 3% + IVA anual Max. de hasta 5% + IVA anual $21?/0A+

1,5% + IVA (de
Licitacion de Fideicomisos / Ob. Negociables / Acciones / Bonos corresponder)

Préstamos para Venta en Corto ND

Max. de hasta 2% + IVA (de
corresponder)
Max. de hasta 0,4% prorrata 90
dias + IVA
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Préstamos Colocador Tit. / Pases Colocadores / Préstamos de Val.

Max. de hasta 0,4% prorrata 90

Colocador ND dias + IVA )
ND Max. de hasta 0,4% prorrata 90 )
Préstamos Tomador Tit. / Pases Tomadores / Préstamos de Val. Tomador dias + IVA
Max. de hasta 2% + . o UsD 50
Compra/Venta FCI exterior IVA Max. de hasta 2% + IVA + IVA
. uUsD 35
0, 0,
Compra/Venta de Acciones / ETFs del exterior 0,6% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA + IVA
OPERATORIA PPI GLOBAL
Tipo de Operacion Internet Asesor Minimo
Compra/Venta de Acciones Nasdaq, NYSE,
NYSE (AMEX/ARCA) - Precio mayor a USD 5 0,6% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA UsSD 10 + IVA
Compra/Venta de Acciones Nasdaq, NYSE,
NYSE (AMEX/ARCA) - Precio menor a USD 5 USD 0,04 por Accion + IVA  Max. de hasta USD 0,06 por acciéon + IVA UsSD 10 + IVA
Compra/Venta de Acciones - Hong Kong 0,6% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA USD 20 + IVA
Compra/Venta de Acciones - Otros Mercados 0,6% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA USD 10 + IVA
Compra/Venta de ETFs del exterior - Precio
mayor a USD 5 0,6% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA USD 10 + IVA
Compra/Venta de ETFs del exterior - Precio
menor a USD 5 USD 0,04 por ETF + IVA Max. de hasta USD 0,06 por ETF + IVA USD 10 + IVA
Compra/Venta de Bonos Estados Unidos
(Gobierno) 0,1% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA USD 100 + IVA
Compra/Venta de Bonos Europa (Gobierno) 0,1% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA USD 100 + IVA
Compra/Venta de otros Bonos del exterior 0,6% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA USD 75 + IVA

Compra/Venta Opciones del exterior USD 2,625 por lote + IVA Max. de hasta USD 4 por lote + IVA -

30



Comisiones por instrumento de Broker para operar en el extranjero (Interactive Brokers)

Estados Unidos: Estructura de comisiones
por niveles Mercado VOLUMEN (MENSUAL)

<= 300,000 acciones
300,001 - 3,000,000 acciones
3,000,001 - 20,000,000 acciones

20,000,001 - 100,000,000 acciones

OPERATORIA DE ACCIONES DE INTERACTIVE BROKERS

COMISION IBKR POR -
Minimo por orden

ACCION
0.0035 USD 0.35 USD
0.002 USD 0.35 USD
0.0015 USD 0.35 USD
0.001 USD 0.35 USD

Maximo por orden

1.0 % del valor
negociado
1.0 % del valor
negociado
1.0 % del valor
negociado
1.0 % del valor
negociado
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Panorama Internacional

Como es habitual, el suscripto comenzara efectuando consideraciones de relevancia respecto de las

medidas, noticias y/o acontecimientos surgidos en torno a la economia y politica internacional.

Es asi, que debemos iniciar haciendo foco nueve dias atras, en la comunicacion de la Fed del dia 3 del
corriente mes, en la cual anuncié que empezara a retirar estimulos monetarios en noviembre. Manifesto que
lo haré reduciendo en 15.000 millones de ddlares mensuales su programa de compras de bonos (10 mil
millones) y valores respaldados por hipotecas (5 mil millones), vigente desde marzo de 2020, que hasta
ahora funcionaba por un importe de 120.000 millones de dolares al mes. Asimismo, habia ratificado que -
por el momento- no habria cambios en sus tasas de referencia, las cuales se mantendrian en el rango del
0%-0,25%. La Fed justificaba su decisién en una mejora sustancial de la economia, aunque reconocia que
la inflacion seguia siendo elevada. Finalmente, Powell expresd que “es dificil predecir la persistencia de los
efectos de los problemas logisticos (en especial el de la inflacion) y que esta claro que es un momento de
incertidumbre, pero que se deberia ver el descenso de la inflacion para el segundo o tercer trimestre de
2022”.

Dato relevante a subrayar es el nimero récord de estadounidenses (4,4 millones) que renunci6 a sus puestos
de trabajo en septiembre pasado, lo que complica ain més la recuperacion econdmica de la pandemia. El
dato fue aportado por la Oficina de Estadisticas Laborales en un informe que subraya que esa cifra
representa el 3% de la mano de obra en EE.UU. EIl nimero supone un aumento respecto a agosto, cuando

mas de 4,3 millones de personas abandonaron sus puestos de trabajo (el 2,9% de la mano de obra en el
pais).

Con respecto al indice de precios del productor en Estados Unidos, el mismo aument6 0.6% mes a mes. El
ndmero estuvo acorde a las expectativas del mercado, pero superd el 0.5% del mes anterior. Los crecientes
costos de la energia y la escasez mundial de chips semiconductores explican gran parte de la suba. Con

respecto a octubre del afio pasado, el indice avanzé 8.6%.

Pasando a la Zona Euro, en otro prondstico de la Comision Europea, se manifestd que la economia de la
region crecerd mas rapido de lo esperado este afio. La Comision dijo que el PBI en los 19 paises que
comparten el euro crecera un 5% este afio después de una recesion del 6,4% en 2020. Ademas, se menciond

que inflacion alcanzaria el 2.4% en 2021, antes de desacelerarse al 2.2% en 2022 y al 1.4 en 2023.
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En relacion a China, Evergrande Group volvio a ser noticia al evitar una vez mas un incumplimiento de
pago. El evento se produce en medio de especulaciones en torno a una posible disminucion de la represion

en el mercado inmobiliario chino.

Por su parte, los precios del crudo retomaron la senda alcista y el WTI avanzo casi un 3%, rompiendo

nuevamente con los USD84 por barril.

A pesar de lo descripto en el parrafo primero del presente research y, ya situandonos en el dia de la fecha,
las ventas en el mercado de deuda estadounidense se frenaron este viernes, después de que datos mostraran
que la confianza del consumidor bajara a un minimo de 10 afios debido a la preocupacion por la inflacion,

mientras los operadores intentaban vislumbrar el ritmo de las futuras alzas de tasas de interés de la Fed.



Coyuntura Local

En materia local, deviene claro destacar que el mayor interés se lo llevan las elecciones de medio
término a disputarse el proximo domingol4. La incognita mas grande se da en el marco de ver si la
oposicion puede consolidar su victoria (en particular los buenos nimeros obtenidos en las PASO) o

el oficialismo consigue, al menos, reducir la distancia.

Los resultados de Provincia de Buenos Aires, CABA y el agregado nacional serdn una parada
obligatoria de todo analisis politico, en especial, para inferir que podria pasar de cara al 2023. A su
vez, Chubut y La Pampa tendran un papel importante en el armado del Senado ante la posibilidad de

que el oficialismo pierda el Quorum.

Como ya venimos explicando en las entregas precedentes, el gobierno ha dispuesto una emision
monetaria récord a fin de poder neutralizar la pérdida sufrida en septiembre, lo cual puede -y

seguramente lo hara- tener un costo inflacionario enorme en el mediano plazo.

En el mercado de cambio de divisas, el precio del dolar estadounidense se mantuvo estable en el
estatal Banco Nacion, donde cerrd en un maximo histérico de $99,25 para la compra y $105,25 para
la venta al publico, mientras que el délar mayorista avanzo6 cinco centavos, a un nuevo récord de

$100,22 por unidad para la venta.
El CCL subid el 0,4% a $184,08 por unidad y el MEP avanz6 otro 0,4%, a $183,98 por unidad.
En tanto, el indice de riesgo pais de Argentina bajo un 0,3 %, a 1.748 puntos basicos.

En lo que respecta al mercado accionario, el S&P Merval cerrd este viernes con una baja del 1,02%,
hasta los 94.963,42 puntos. Entre las empresas lideres, las acciones que mas ganaron fueron las de
YPF (1,43%), Aluar (1,23%) y Edenor (1,2%). Por el contrario, cerraron en baja los papeles de Loma
Negra (-4,54%), Transener (-3,77%) y Banco Macro (-3,18%).

En materia de renta fija, los globales cerraron la semana con rojos de hasta el 2% y acumulan bajas
en lo que va de noviembre. En los titulos en pesos, se ve cierta demanda dentro de la curva CER tras

el dato de inflacion de octubre (la cifra se ubicé en 3.5% mensual igualando la de septiembre)
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Destacamos que el control de precios aplicados a mediados del mes pasado tuvo un efecto casi nulo
con una emision monetaria que, como venimos insistiendo a lo largo de los reportes quincenales,

toco niveles récord (por encima de los $350 mil millones en octubre).

Es evidente que la demanda por cobertura de tipo de cambio sigue firme a dias de las elecciones. Los

titulos soberanos Dollar Linked subieron hasta 1.7% en la semana.

En lo cambiario, el BCRA fue profundizando su posicion vendedora en el MULC (USD645

millones) y la brecha que se mantiene por encima del 100%.



Cartera Local

Adquisicion y venta de Activos. Justificacion

En la cartera local, se procedio a liquidar la posicion del activo de Grupo Financiero Galicia,
habiendo obtenido méas de un 8% de rentabilidad y del Fondo BALANZ RETORNO TOTAL (EX
INVERTIR GLOBAL) Clase A, con un saldo positivo de 2,98%.

A su vez, se efectuaron las siguientes inversiones:
v LANZAMIENTO CUBIERTO

Dado que la cartera se encuentra, en este momento, con una buena diversificacion, se optd por
mantener la variedad propuesta y agregar, con parte del monto obtenido por las ventas, un
lanzamiento cubierto de Grupo Financiero Galicia.

A tal fin, se procedi6 a adquirir 3000 papeles del activo a $257.00 y, sobre esas acciones, se lanzaron
opciones de compra bajo el ticker GFGC260.FE.

Nuestro objetivo central aqui es hacer tasa, apuntando a obtener un porcentaje de ganancia
establecido previamente. Como GGAL cotiza a $257.00 hay potenciales compradores de la opcion
de compra GFGC260.FE ofreciendo una prima de $37.90. Entonces, es una opcién de compra base
160 con vencimiento el tercer viernes de febrero. Se estima que para ese entonces que el valor de
GGAL no fluctuard demasiado entre la fecha de la operacion y el vencimiento, o al menos no
creemos que pueda caer excesivamente.

Por lo expuesto, compramos el papel, nuestro flujo inicial es de -$257.00 y, como lanzamos la
opcidn, obtenemos una prima de $37.90.

Inversion inicial: -$219.10 (-$257.00 + $37.90)

Si cerca del vencimiento, el precio de la accion se mantiene por encima del precio base de 145, el
tenedor nos ejercerd, debiendo entregarle nuestras acciones al precio pactado.

Finaliza asi la estrategia, obteniendo como ganancia final $40.90 ($260 - $219.10). En términos
porcentuales esto representa un 19%, obtenido en un periodo de 100 dias que, anualizada, daria un

82% de interés.
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v' CEDEAR:

Asimismo, adquirimos el CEDEAR del grupo AMD o Advanced Micro Devices, empresa
especializada en semiconductores y en desarrollar procesadores informéticos y tecnologias del rubro
tecnologico para las empresas y los consumidores (crea e integra tecnologias para aparatos

inteligentes como ordenadores, videoconsolas y servidores informaticos).

Hemos elegido este papel ya que el mercado de los semiconductores se ha vuelto ampliamente
preponderante a lo largo del mundo y el desarrollo del comercio electronico podria permitir a esta
compafiia ganar nuevos clientes y generar nuevos ingresos. Para ello, el grupo invierte mucho en su

plataforma en linea.

D E]I:J @Comparar f‘_/'_lndicadores o

@ Advanced Micro Devices, D, NYSE~  0136,300 H142,040 L136,110 C137,750 -0,890 (-0,64%)
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EMA (20, close, 0) ~ i
EMA (200, close, 0) v 109,1269 by et -
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v" CAUCION:

Se contintia renovando caucion a 7 dias y dejamos una parte liquida a fin de tener posibilidad de

ingresar con celeridad en alguna oportunidad inmediata de inversion.



Exposicion grafica de costos de las erogaciones e ingresos con comisiones y derechos de mercado:

TENENEC CA

Fecha | Tipe de operacidn | Especie Cantidad | Precio | Comisian | 14 | Impuestos y derechos | Maonto heko En cartera
Hnf2021 Campra ALUA F3000 H B320 § J2as00 f BIEET2  § Lz 40§ FX RN 5AT2.000,00
Hof2021 Compra MIRG 700 H 333850 § 3405270 % 75107 % RANES  § 57204544 3 5.675.450,00
Hof2021 Compra GGAL 13000 H RETAII 2253180 % ATi2ad 3N6549 % 37815322 % 5.756.300,00
2znof2021 Campra EMA 0000 H FEY R 2143500 % 450138 JEAEEE JEMEI02E 4 35T2.500,00
a0zt Compra GGAL 3000 } 2ET00 % 4626,00 % amde 13245 i I T1.000,00
Fecha | Tipe de operacidn | Especie Cantidad | Precio | Comisian | 14 | Impuestos y derechos | Maonto heko En cartera
20 Wenta ALUA F3000 H BE20 % Faie200  § a0 LI45EE § SETIIATET § S627.000,00
2an0fz021 Wenta GGAL 13000 } 22755 ¢ 2534070 544758 410728 § 4.355.34552 3 4.325.450,00
Fecha | Tipe de operacidn | Especie Cantidad | Precio | Comisian | 14 | Impuestos y derechos | Maonto heko En cartera
Hnf2021 Campra GFGEC230.01 13000 H 050 3 135700 4037 § a2 § a6 3§ 130,532,235
a0zt Lanzamicnte GFGC260.FE 3000 } 0§ 113700 % 23T 8 g0z fla.zig22 § 10.732,43
Fecha | Tipo di aperacidn | Especic Cantidad | Precio | Camizidn | I\ | Impuestos y derechos | Monto Neko En carkera
a0zt Wenta GFGEC230.01 13000 } 3353 % THETT0 % 1553,22 § 3335t 4653415 3 T31.018,30
Fecha | Tipe de operacidn | Especie Cantidad | Precio | Comisian | 14 | Impuestos y derechos | Maonto heko En cartera
Hnf2021 Campra ELI 100 H SHEEE0 a0 T4 § REOEEE § RANEOSES 5.302.050,00
20 Campra NYDA 3000 H 175600 HEOE00  § BEITES § FRUEY IR A202s § 268,000,000
a0zt Compra AMD 110 o 6544700 % 4313502 ¢ a0m035 § 68332 § 125527513 § T.133.470,00
Frcha [ Tipo de operacien | Ezpecic Cantidad [ Precie | Comisién | I4'4 [ Impuezkas y dereches [ Manta heto En cartera
a1 Wenta MELI 100 H 560700 % 100620 % 1IN0 % 585952 % B.216.556,52 BAET.T00,00
Fecha | Tipa de operacidn | Especie Cantidad | Precio | Comisian | Impuestos y derechos | Manta Mok En cartera
Hnf2021 Campra Tx26 43000 H 210§ L0000 f M350 3 STR4BE0A0 5.113.500,00
Hof2021 Compra Tx28 50000 H 12500 § 36.500,00 % 1.250,00 % BAGEIS000 % E£.1500000,00
Hnf2021 Compra Tyaz 550 § 1030000 f Faaa000 113300 % SI002z00  f E.B65.000,00
Fecha Tipo di aperacidn Especic Cantidad Precio | Camizidn | Impuestos y derechos | Monto Neko En carkera
THniznz1 Wenta Tx26 45000 H 1330 § JREE00 0§ E0 LATRs00M § 5.3%55.500,00




| Tipa de aperacidn

Ficha Ezpecic Cantidad Precio Camisidn | Impuestos y derechos Manto Meta En cartera
THor2021 Compra IR&A 4% YTO 2022 DOLLAR LINKED 540 000000 § 3240000 § 108000 § 545345000 5.400.000,00
Ficha | Tipa de aperacidn | Especic Cantidad Precio Manto Meta | En cartera
o201 Campra BALANZ RETORNOTOTAL (EX INVERTIR GLOBAL) Claze A 10000 5044 § ARTASA00 3.927.454,00
Frcha Tipa d¢ aperacidn Espucic Cantidzd Precio Manke Mebe | En cartera
ZEM2021 Wenta BaLANZ RETORNOTOTAL (EX INVERTIR GLOBAL) Clase & 0000 e § 410500000 § 4.103.000,00
Frcha Tipa de aperacidn Espuciv Cantidzd Precia Manke Mebe | En carters
Compra ALLARIA RENTA MIXTA IICLASE & Hn0oaa 368 § o 404500000 § 4.043.000,00
ZaM202
Frcha Plaze | Plante o caleear Taza Neminal Anual Taza Efeckiva | Plante Final | Comisiones Iy Impucskos y derechos Ianka 3 retiear
Mof2o21 [} 7.300,000,00 0% 0,006073 § TSRO0 f 2,264,932 47983 § 330437 1.338.510,25
H0R2021 [ T.400.000,00 3250% 0006253 b OT4d61252 § 2.316,57 43645 § LI0E § 745,369,458
f5Hfz021 [ 7.330.000,00 0% 01,006115 § TA3R20E0 231518 45571 § 34554 TA29.065,51
22M2021 [ 7.330.000,00 33,00% 0006323 § o T43676353 § 2.315,66 43557 354655 § 74506235
aMnizo21 [} 7.330.000,00 3250% 0006253 § TAZROEOIE § 231544 43552 § 334823 § 142331547
SHfzo [ 7.330.000,00 4,00% 0006521 § TAIEIEEEY 234,10 45536 § KRLYRGEE T452.053,60
2oz [ 7.330.000,00 3350% 0,006425 § o T4ITATER2 231558 45532 § LIBET 7453356
TCCCL Mante en pesos Mante en § reflejade en UE0CCL
} 154,08 460.51115 | UE0 250060
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Exposicion grafica de movimientos totales:

MOVIMIENTOS DE CARTERA

MOVIMIENTOS NACIOMNALES

Fecha E=zpecie Cantidad Debe Haber Saldo
1/10/2021 Disponibilida ¢ 54 hnp. 000,00 £50.000.000,00
d Inicial

1/10/2021 AlA 85000 Compra -3 5.416.104,12 %$44.583.895,88
1/10/2021 MIRG 1700 Compra -& 5.722.045,44 £38.861.850,44
1/10/2021 GGAL 19000 Compra -$ 3.787.139,22 £35.074.711,21
1/10/2021 GFGC230.D1 19000 Compra -3 193.146,12 $34.881.565,10
1/10/2021 MELI 1100 Compra -3 5.950.505,83 %£28.931.059,27
1/10/2021 TH26 45000 Compra -¢ 5.754.960,90 £$23.176.098,37
1/10/2021 THZ28 50000 Compra -3 6.188.130,00 $165.987.968,37
i/10/2021 V22 550 Compra -% 5.700.1232,00 $11.287.845,37

BaAlL AN

RETORMNO

TOTAL (EX
1/10/2021 INVERTIR 110000 Compra -$ 3.927.484,00 % 7.360.361,37

GLOBAL) Clase
Fet

1/10/2021 Caucian Colocador -$ 7.344.380,00 % 15.981,37
7/10/2021 THZ26 45000 Venta % 5.935.500,00 % 5.951.481,37
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7/10/2021

8/10/2021
8/10/2021
14/10/2021
14/10/2021
15/10/2021
15/10/2021
22/10/2021

22/10/2021
22/10/2021

22/10/2021

28/10/2021

28/10/2021

IRS4 4% VTO
2022 DOLLAR
LINKED
Caucion Vto.

240

Caucén

AL
MWD
Caucion Vto.

85000
4775

Caucion
Caucion Vto.
Caucion
GGAL

BMA

BALANZ
RETORMNO
TOTAL (EX
INVERTIR

GLOBAL) Clase
A
ALLARIA RENTA
MIETA IT CLASE
A

Caucion Vto.

19000
10000

110000

1100000

Compra

Colocador

Venta
COMPREA

Colocador

Colocador
Venta

Compra

Venta

Compra

/.338.210,28

5.627.000,00

7.439.969,48

7.429.065,81

4.323.450,00

4.103.000,00

7.430.623,51

5.433.480,00

7.446.123,29

5.311.250,28

7.435.210,60

7.436.769,59

3.001.830,23

4.048.000,00

518.001,37

/.856.211,64
410.188,36

5.037.188,306
725.938,08
8.165.907,56
730.096,95
8.159.762,77

722.993,18
5.046.443,18

1.444.612,96

5.547.612,96

1.499.612,96

8.930.236,47
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29/10/2021 Caucion
4/11/2021 MELI
5/11/2021 Caucion Vio.
5/11/2021 Caucion
8/11/2021 GFGC230.01
8/11/2021 GGAL
8/11/2021 GFGC260.FE
8/11/2021 AMD
15/11/2021 Caucion Vio.
15/11/2021 Caucion
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Colocador
1100 Venta
Colocador
19000 Venta
2000 Compra
3000 Lanzamiento %
110 Compra

6.167.700,00
7.429.915,47

737.018,30

110.732,43

7.432.039,60

7.430.060,96

/.438.186,85

777.329,91

7.258.275,19

7.437.478,22

% 1.494.175,51
% 7.661.875,51

£15.091.790,98

$ 7.653.6504,13
5.300.622,43
7.613.292,52

%

%

$ 7.724.024,05
$  465.749,76
$

$

7.897.789,37
4560.311,15






Posicién quincenal:

Posicion Semanal local

Activo Especie Cantidad Cotizacion Inicial Ultima Cotizacion Ultima Cotizacion en pesos Tenencia valorizada
Renta Variable
Acciones MIFG 17an ¥ aa38A0 F 94800 % rada00 % E.711.E00,00
Acciones BiA 10000 3 36726 # 36828 # J68.26 % 3.682.500,00
Acciones GGAL 3000 3 2870 F 243858 F 24280 % T4E.550,00
Cedears A0 110 % ER44700 % E3T4E50 % EIT4EE0 % T.012.115,00
Cedears nwOa 3000 ¥ 1.7EE00 % zrdzon  § rrzon # £.226.000,00
Renta Fija
Eonios THzE ] t 2300 F 13220 % 13220 % E.510.000,00
Eonos Tz ah0 ¥ z0000  # 0.re000 1ore00n  # 5.912.500,00
on IRSA 42 %TO 2022 DOLLAR LIMNKED 540 % noooo0  # 052000 % 1052000 % §.680.800,00
Opciones
Opcicin GFGC2E0FE 19000 S aran % a0 % Iran # T20.100,00
FCI Dollar Linked
FCl Dollar Linked ALLARIS REMTA MEATS ICLASE & oo i 3BT % R | R - 4.147.000,00
Caucion
Caucion Caucian ¥ TAININGE
Liquidez
Liquidez local Liquidez E 4E0.311,15




Cartera Extranjera

Adquisicién y venta de Activos. Justificacion

En el ambito fordneo, se liquidaron las posiciones de QCOM al haber llegado el precio
de la misma al target esperado. Se procedio a ir subiendo poco a poco el stop loss, ya

que el papel estaba en alza dandose la venta en USD156.11.

Asimismo, se procedi6 a liquidar la posicion en el ETF SHY con el objetivo de poder
diversificar la posicion de renta fija en activos de otras economias fuertes a lo largo del

mundo.
En esa linea, se adquirio:
v' DISNEY

Adquirir activos de esta empresa supuso invertir en uno de los grandes actores del
entretenimiento, en una empresa sélida y consolidada que ha hecho de la produccion de
peliculas para nifios y adolescentes su pilar fundamental, pero que ha sabido renovarse y
ampliar sus horizontes, enfocandose en merchandising y parques de atracciones

tematicos.

La compairiia cuenta hoy en dia con méas de 200 mil empleados en sus diversos negocios
y posee, por ejemplo, la cadena de TV mas vista de Estados Unidos (ABC), asi como la
cadena de parques de diversion més visitada del mundo. Es una empresa que tiene muy
buena reputacion a nivel mundial y estd bien posicionadaen el sector del

entretenimiento.

Sus activos representan gran parte del mercado mundial de este sector. Alcanzando a

publicos de todas las edades y caracteristicas sociales, teniendo la ventaja de ser una
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empresa visionaria y en constante innovacion, siendo capaz de adaptarse continuamente

a las necesidades de sus consumidores y el contexto en el que se desempefia.

D [:]ﬁl @ Comparar " Indicadores {g} 3
.ﬁ"[.Jifney, D, NYSE~  0148,590 H149,840 L146,570 C148,760 +0,010 (+0,01%) [ 200000
\‘olun¢é gl B4 150 noudisponible
( w L"*.( ’ '*"‘Qia..,v-r'&v-.ﬂiﬁ I-IOI-| I i-. 'J-U'an.t
EMA (20, close, 0) ~ 51,9865 - it F 180,000
: .*"‘q*"“‘”qu‘ ety N |I“‘!-"d“'! = Yol *'p"l. hqo"h o+ W'
EMA (200, close, 0} ~ fou o ‘ i - i T b denD
L .0 |
[ Rsi[14] ~ TSJEA = Bd4S26 | T AT T A T rqmm e | 600000
F 40,0000
TMEER{12, 26, close, 9) v 0,7683 -3,3184 -4,0867 - 4,0000
~ S e
...... '”‘||.|']'HPL=L"L¥_'“‘.*'-I-':—" | — .'T"_“||“‘.”_,I‘_I.fl_—”_-l'l'j:”” _-:_'_;_'J_-_-__/‘I_H-r T Tt T e T T T T L1 'T\I*H:l'!;_f_‘f,_'_ —— -_-:__-;-_-_-_-_-/:).'L\.-U.DDOO
== F 40000
Volunie Osc (5, 10) « 9,8914 [ 40.0000
R - I e e L N B I A e e A e N A »— - 0,0000
Abr Mayo Jun Jul Ago Sep Oct Nov {:}

v WALLGREENS BOOTS ALLIANCE

Dado nuestro view sobre la necesidad de estar invertidos en el sector salud -donde
nunca tuvimos posicion- se decidid adquirir la cadena de farmacias mas grande de los
Estados Unidos la cual vende medicamentos recetados y de venta libre, productos para
el cuidado personal y productos cosméticos. Sus tiendas minoristas y mayoristas se
encuentran en todos los estados de aquel pais. Las farmacias grandes también brindan

varios servicios médicos basados en los resultados de las pruebas.

La corporacion desarrolla activamente las ventas internacionales: sus farmacias,

cosméticos y perfumerias se encuentran en 11 paises. A finales de agosto de 2019, la
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compafiia estaba representada por 18,750 farmacias y puntos de venta. Su crecimiento
estd asociado con la adquisicion de asociaciones competidoras y la celebracion de
acuerdos de asociacion. Dichas fusiones explican la gran cantidad de marcas que
produce la compafiia (No7, Soap & Glory, Liz Earle, Botanics y Sleek MakeUP). Posee

el 40% de las acciones de la cadena de farmacias lider en China GuoDa.

Vemos en el papel una gran oportunidad a mediano/largo plazo.

D E]Ij @ Comparar " Indicadores € {g} ra
= Walgreem; iﬂOtS Alliance Inc, D, NYSIE" 049,060 H49,620 L48,680 (48,850 -0,410 (-0,83%)
1 =) . L L Ll o
g, 8an no gisgphibier® et ly g [T

Wicef o dpeerl e a4

Ligll

Vo (20) ~
E‘Iﬂ .2#[*?45!* 0‘:. v Ilur-ﬂo -
e (200, close, 0) 48,4280 [ L

N
I g —

~ T ]
_— wt® h.#.ftlhnﬂi*"

MAED [7Z5-a6—attee, TT~< (2121 [ 0,2869 0,4057 0,1188

nv([[“\\l.._....wlu.._,,”HI”I-I-ITI--:"—* .......... \Ir‘_{;,-?-.-..-r-‘d:l.!_l”,,_\‘I”“IIHH,_...m\|||||L’I__I.J.J_4_1-H=-H--.||||||. ,,,, A e
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v' iShares International Treasury Bond ETF (IGOV)

En base a lo expresa al comienzo del presente item, remarcamos la transferencia de la
posicion en el ETF de Bonos del Tesoro americano entre 1 y 3 afios por este ETF que
contiene deuda soberana de Japon, Francia, Italia Alemania y Reino Unido, entre otros

paises.

Sus principales caracteristicas son:
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Sector (Fondo)

a 16-dic-2021 % de valor de mercado
Tipo A Fondow
Japén 16.19
Francia 810
Italia T.08
Alemania 391
Reino Unido 4.90
Espafia 470
Canada 483
Austria 461
Holanda 461
Bélgica 4.59
Irlanda 4.59
Dinamarca 4.59
Tipo > Fondo v B Fondo
Bonos del Tesoro 9568
Liguidez 0.32

Calidad Crediticia:

Tipo A Fondopm M Fondo

Liquidez 0.32 |

Calificacion 444 3577 —
Calificacion A& 2677 _

Calificacion A 3006
Calificacion BEB TO0E

Sin calificacion 0.00

Las calificaciones de calidad crediticia de los valores del fondo se reciben de S&P, Moodys y Fitch y se convierten a la categoria equivalente de
calificacion mayor de S&F. Este desglose es proporcionado por BlackRock y toma la calificacion media de las tres agencias, cuando las tres agencias
califican un instrumento, se toma la menor de las calificaciones al igual que si sdlo dos agencias califican un instrumento y una calificacidn sies
todo lo gue se proporciona. Los valores no calificados no indican necesariamente baja calidad. Por debajo del grado de inversidn se representa por la
calificacidn de BB o menor. Las calificaciones y la calidad crediticia de la cartera pueden cambiar con el tiempo.
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Exposicion grafica de costos de las erogaciones e ingresos con comisiones

y derechos de mercado:

TENENECIA EXTERIOR

20

Fecha | Tipe dt operacion | Ezpecic Cankidad | Precio USD | TCCCL | felanta final § 4R | Comisian | Tlanto Meka | En cartera
o202 Campra QoM bl UiD 2an b [F T THE24863 § 55§ TIRRE3ET T.15.246,63
o202 Compra KQ 410 (ik:0n] 02§ 1557 4 31509306 § A § 433697455 § 4.375.093,06
12nn2021 Compra WISh 150 UsD 22400 % 187§ RAdAEEST 2372013 % SaTIETAEE 344155 55
2aMorz0a Campra AURORA CANNABIS INC. 3600 z0 665§ 1332 % 425000376 % H40005 4304038 4.250.003,76
41202 Compra ulks 120 Ush ma2E i 18066 % FEANEHE 1545767 § 30399185 FLEI RG]
420 Compra Walgreens Baots Alliance 0] (k] 435 § 18066 FIEGEESIE 2653543 % RI3358a5 8 5.366.685,36
Ficha | Tipo de operacion | Especic Cantidad | PredioUsD | TCCCL | Montofiral 4R | Comizian | Mlanka beka [ En carkera
2aMorz0a Wenta KQ 411 z0 56,04 § [T e2da0502 3 a5 8 dR4T 42465 % 4624.50512
420 Wenka Qoo HHE 1] LRI 18066 % BAEREI2AT 44446 BIEANTT HAE592,27
Frcha | Tipo di aperacion | Espucic Cantidad | Precio UE0 | TCCCL | Manta final § AR | Comisian | Monto Meto | En cartera
1202021 Compra i%hares Glabal Clean Encrgy UCITE ETF LED: 400 (ik:0n] 245 § 1557 4 1433560 § 436§ FEM02Y HT4.355,60
Ficha | Tipo de operacion | Especic Cantidad | PredioUsD | TCCCL | Montofiral 4R | Comizian | Mlanka beka [ En carkera
o202 Campra GLO 50 UsD fed53 [T 120406655 § 36455 % 12605879 % T.224.266,58
o202 Compra uca 400 LD G660 § 557§ BT ED 040572 % BH2IE35E 6.051.744,80
Ficha | Tipo de operacion | Especic Cantidad | PredioUsD | TCCCL | Montofiral 4R | Comizian | Mlanka beka [ En carkera
1202021 Wenta uca 400 z0 B4 16,57 § PRGN 3376035 % 618535007 % 65215312
Fucha | Tipo de operacion | Especic Cantidad | Predio U3D | TCCCL | Montofiral § 4R | Comizian | Mantg Meta [ En cartera
o202 Campra iShares 20+ Year Treasury Bond ETF [TLT) 400 D 4536 [T 10.207.635,60 § 038R0 8 10.855.675,00 § 10.207.633,50
o202 Compra I3HARES BARCLAYE 13 YEAR-TR [3HY) 500 LD G6dE 557§ TSEE3N30 § IE2ESE % TH0313T86 § T.566.31,30
f2h2n21 Compra iSharez Inkernatianal Treazury Bond ETF [IGOY) 500 1] " o§ 15405 AEIGE42,00 2343521 % daarmat 4633 642,00
Ficha | Tipo de operacion | Especic Cantidad | PredioUsD | TCCCL | Montofiral 4R | Comizian | Mlanka beka [ En carkera
2202 Wenta [SHARES BARCLAYE 15 YEAR-TR [3HY) 500 UiD [N 18405 TEaRIM20 3347596 % TAZ466TIE § 7.835.131,20




Ficha |Tipod¢|:|per:n:i6n| Especic | Cantidad | Pricio USD | TCCCL | Mante final § AR | Camizian | Fanta Neto | En carkers
o0 Campra Fidelity &dvizar® Hew Markets Income Fund Class | 2500 30 W5 g [[FRI BAB0ERTS -4 BIB0ESZTE 635065213
20204 Campra dshmare SICAY Emerqing Marketz Short Duration Fund hetibutional U300 Ace 0 50 10857 a5 4 BAMOTA 8 -4 BAMOT0S 8 BA10T0, 4

Fecha |Tipod¢|:|per:n:i6n| Eapigi | Cantidad | Precio U0 | TCCCL | Manta final § &R | Comisian | flanta Mata | Encartery
2AM0f20H Yunty Fidelity ddvizar® Mew Markets Income Fund Class | 2500 U0 48 % 1332 EAALIE400 % -4 BAALSH00 4 B.431.354,00
TCCCL Manta en pesos Wlanta en dilares 3l TC CEL
4 14,08 4 SEATA06 [ LD 2003161
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Trabajo de Integracion Final — Entrega N 4



Exposicion grafica de movimientos totales

MOVIMIENTOS INTERMACIOMALES

Fecha Especie Zantidad Debe Haber Saldo
1/10/2021 Disponibilida o 54 660.000,00 £50.000.000,00
d Inicial
i/10/z021 QCOM 215 Compra -& 7.153.839,87 $42.846.160,13
1/10/2021 KO 470 Compra -3 4.390.974,55 £28.449.185,57
1/10/2021 GLD 250 Compra -% 7.260.387,21 $31.188.797,67
i/10/z021 la's] 400 Compra -& 6.112.153,52 $25.076.5644,14
1IShares 20+
1102021 Year Treasury 200 Compra -% 10.258.678,00 $14.817.9566,14
Bond ETF (TLT)
ISHARES
1/10/2021 BARCLAYS 1-3 500 Compra -5 F.603.137,86 % F.214.825.29
YEAR-TR (SHY)
Fidelity
Advisor®E MNew
1/10/2021 Markets 2500 Compra -5 B8.2380.652,73 5 834.175,56
Incomes Fund
Class 1
1z/10/2021 la's] 400 Venta % 6.752.180,12 £ 7.586.364,68
12/10/2021 WISA 150 Compra -3 5.973.879,32 % 1.812.485,36
1IShares Global
1z2/10/2021 Clean Energy 400 Compra -5 878.710,29 =4 F23.775,07
LIZITS ETF
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)
Rt
4/11/2021 DIS
Walgreens
4/11/2021 Boots alliance
ISHARES
12/11/2021  BARCLAYS 1-3
YEAR-TR (SHY)
IShares
12/11/2021 International
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Treasury Bond
ETF (IGOV)

315
120

200

500

500

Venta
Compra

Compra

Venta

Compra

$ 8.883.892,27

$ 7.895.191,20

- 3.709.991,85
-$ 5.393.519,39

-$  4.722.135,21

$ 9.617.874,31
$ 5.907.882,46

$ 514.363,07

$ 8.409.554,27

$ 3.687.419,06
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Gréfico de tenencias por tipo de instrumentos:
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Posicion quincenal:

Posicion Semanal extranjera

Ultima Cotizacion en pesos

al CCL Tenencia valorizada

Activo Especie Cantidad Cotizacion Inicial Ultima Cotizacion

Acciones DIs 120 UsD 170,28 USD 159,63 5 29.384,69 3 3.526.162,85
Acciones Walgreens Boots Alliance 600 UsD 49,51 UsD 49,54 5 9.119.32 & 2.471.593,92
Acciones AURORA CANNABIS INC. 3600 UsD 6,63 UsD 8,50 5 1.564,68 % 3.632.848,00
Acciones VISA 130 UsD 224,05 UsD 212,09 5 39.04153 3 5.856.229,08
ETF Acciomes .Shares Glohal Clean Energy UCITS ETF USD 400 UsD 12,45 USD 14,38 5 264633 & 1.058.533,63

ETF Commeodities GLD 250 UsSD 164,59 USD 174,435 5 3211276 % B.028.189,00

25
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ETF Renta Fya LT 400 USD 145,35 USD 14733 8 2712051 §  10.848.202,56

ETFRentaFya  iShares International Treasury Band ETF IGCV) 500 U3D 51,05 UsDsi0s § 939728 §  4.698.642,00

Achmare SICAV Emerging Marketz Short

Fondos Mutwos 1 - ion Fund Institutonal USD Ace

330 USD 108,57 UsD 10850 § 19.972,68 §  6.990.438,00

Liguidez Liguidez § 3687.419.06




Benchmarks y posiciones comparativas:

I Tenencia Inicial

Tenencia Final I

EMA S 3.270.00000] 8  3.682.500.00
MIRG S 6.672.50000 | 8  6.711.600.00
. GGAL $ 77100000 | & 746.550.00 3.17%
Renta Variable Local AMD $ 7.012.11500| &  7.012.115,00
NVDA $ 6.675.00000| 8  8.226.000,00
GFGC260 FE $  720.10000| % 720.100,00
ALLARIA RENTA ~
MDCIA I CLAGE A | & +048.000.00 | 8 4.147.000,00
TX28 6.460.000,00 6.610.000.00
Renta Fija Local TV22 $ 5.761.25000| &%  5.912.500,00
IRSA 4% VTO 2022 _ _
o OLLAR LiNKeD | § 545400000 | $  5.680.800,00

I Tenencia Inicial I

Tenencia Final |

Institutional USD
Acc

QCOM 5 T.501487083 | % 85.883.892 27
Walgreens Boots | ¢ 536668506 | §  5.471.593,92
Alliance
VISA 5 5.696.18945 | & 5.856.229 08
Renta Variable en el Exterior GLD 5 747091930 | % 5.028.189,00
iShares Global Clean
Energy UCITSETF | & 1.031.181,73 | & 1.058.5333,63
USD:
- —
AURORA (_:H:\:\ABIS 3 428000976 | 3 5.632.848,00
INC.
TLT 5 10.593.508,32 [ § 10.848.202,56
SHY 5 T7.697.31100 | % 7.895.191 20
iShares
International 5 4.698.64200 | % 4.6985.642,00
e . Treazury Bond ETF
Renta Fija en el Exterior Achmore SICAV
Emerging Markets
Short Duration Fund | 8 6.814.070,34 | 8 6.990.4358,00




Posicion Comparativa con Benchmarks del 29/10/2021 al 12/11/2021

Porcentaje de
- v ee e g Variacion Posicion tenenciaa  Monto en cartera de tenenciaa
Indice 29/10/2021  12/11/2021 Variacion indice . Gy | |
¢/ Benchmark
MERVAL 8336096 04963 42 13,65% 8.83% 4 80% 0% § 31.243.863,00
Bonos [AMC 43676,39 46684 61 2.21% 2,89% 0,69% 0% § 26.094.942,70
Benchmark ponderado 193%  6,13% 100,00% § 31.340.807,70
Posicion Comparativa con Benchmarks del 29/10/2021 al 12/11/2021
Porcentaje de
v ee e g Variacion Posicion tenenciaa  Monto en cartera de tenenciaa
2/10/2021 - 12]11]2021 Varizcita indice cartera Comparativa  compararpara  comparar para ¢/ Benchmark
¢/ Benchmark
S&P 500 Index 461367 468285 1,50% 11,39% 9 89% 0% § 20.573.336,48
Vanguard Total Bond
Market Index Fund ETF 85,38 85,18 0.23% 2,11% 2.34% 0% § 26.224.701,62
Shares (BND)
Benchmark ponderado 003%  7,00% 100,00% § 33.798.258,10
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Rentabilidad en cartera local
Tenencia valorizada
Tenencia inicial

Ganancia [ Pérdida
Variacion %

Rentabilidad en cartera foranea

Tenencia valorizada

Tenencia inicial

Ganancia / Pérdida
Variacion %

Rentabilidad total

En pesos

En USD al TC CCL

$ 97.340.807,70 USD 311.499,39
$ 20.000.000,00 USD 284.786,69

$ 7.340.807,70 USD 26.712,70

14,6816%

En pesos
$ 00.326.664,18
$ 90.000.000,00

$ 326.664,18
0,6033%

9,380%

En USD al TC CCL

USD 273.395,61
USD 284.786,69

_USD 11.391,08
-4,000%

En USD al TC CCL
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Comisiones por instrumento de Agente de Liquidaciony Compensgci()n Local (Portfolio Personal Inversiones)

e Portfolio Personal:

OPERATORIA LOCAL

Tipo de Operacion Internet Asesor Minimo
Compra/Venta de Acciones y CEDEARS 0,6% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA -
Compra/Venta de Titulos Publicos 0,60% Max. de hasta 1,5% -
Compra/Venta de Tit. Privados Renta Fija (ON, Fid. Financieros, VCP) 0,60% Max. de hasta 1,5% -
Compra/Venta de Opciones 1% + IVA Max. de hasta 2,5% + IVA -
0,6% + IVA (de Max. de hasta 1,5% + IVA (de )
Ejercicio de Opciones corresponder) corresponder)
Compra/Venta/Vencimiento de Futuros y Derivados Financieros 0,5% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA -
Licitacion de Letras en Délares 0,2% anual Max. de hasta 0,5% -
Licitacion de Letras y Notas en Pesos 1,5% anual Max. de hasta 2% -
Compra/Venta de Letras y Notas en Pesos y Ddlares 0,15% Max. de hasta 2% -
Caucion Bursatil Tomadora en Pesos ND Max. de hasta 5% + IVA anual -
Caucion Bursatil Colocadora en Pesos 2% + IVA anual Max. de hasta 5% + IVA anual -
Caucion Bursatil Tomadora en Dolares ND Max. de hasta 3% + IVA anual -
Caucién Bursatil Colocadora en Ddlares Hasta 1% + IVA anual Max. de hasta 3% + IVA anual -
Operacién Circ. 3368 (Op. En Tit. Val. Sin cotizacién o por licitacion) ND Max. de hasta 5% + IVA -
Compra de Factura de Crédito Electrénica Hasta 3% + IVA anual Max. de hasta 5% + IVA anual -
Venta de Factura de Crédito Electrénica Hasta 3% + IVA anual Max. de hasta 5% + IVA anual $ZI!\5/%+
Compra de Cheques de Pago Diferido Hasta 3% + IVA anual Max. de hasta 5% + IVA anual -
Venta de Cheques de Pago Diferido Hasta 3% + IVA anual Max. de hasta 5% + IVA anual $ZI!\5/%+
Compra de Pagaré Bursatil Hasta 3% + IVA anual Max. de hasta 5% + IVA anual -
Venta de Pagaré Burstil Hasta 3% + IVA anual Max. de hasta 5% + IVA anual $21?/0A+

1,5% + IVA (de
Licitacion de Fideicomisos / Ob. Negociables / Acciones / Bonos corresponder)

Préstamos para Venta en Corto ND

Max. de hasta 2% + IVA (de
corresponder)
Max. de hasta 0,4% prorrata 90
dias + IVA
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Préstamos Colocador Tit. / Pases Colocadores / Préstamos de Val. Max. de hasta 0,4% prorrata 90

Colocador ND dias + IVA
ND Max. de hasta 0,4% prorrata 90 )
Préstamos Tomador Tit. / Pases Tomadores / Préstamos de Val. Tomador dias + IVA
Max. de hasta 2% + . o USD 50
Compra/Venta FCI exterior IVA Max. de hasta 2% + IVA + IVA
. usD 35
0, o,
Compra/Venta de Acciones / ETFs del exterior 0,6% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA + IVA
OPERATORIA PPI GLOBAL
Tipo de Operacion Internet Asesor Minimo
Compra/Venta de Acciones Nasdaq, NYSE,
NYSE (AMEX/ARCA) - Precio mayor a USD 5 0,6% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA USD 10 + IVA
Compra/Venta de Acciones Nasdaq, NYSE,
NYSE (AMEX/ARCA) - Precio menor a USD 5 USD 0,04 por Accion + IVA  Max. de hasta USD 0,06 por accion + IVA USD 10 + IVA
Compra/Venta de Acciones - Hong Kong 0,6% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA USD 20 + IVA
Compra/Venta de Acciones - Otros Mercados 0,6% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA UsSD 10 + IVA
Compra/Venta de ETFs del exterior - Precio
mayor a USD 5 0,6% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA USD 10 + IVA
Compra/Venta de ETFs del exterior - Precio
menor a USD 5 USD 0,04 por ETF + IVA Max. de hasta USD 0,06 por ETF + IVA USD 10 + IVA
Compra/Venta de Bonos Estados Unidos
(Gobierno) 0,1% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA USD 100 + IVA
Compra/Venta de Bonos Europa (Gobierno) 0,1% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA USD 100 + IVA
Compra/Venta de otros Bonos del exterior 0,6% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA USD 75 + IVA

Trabajo de Integracion Final — Entrega N 4 Pagina | 31



Compra/Venta Opciones del exterior

USD 2,625 por lote + IVA Max. de hasta USD 4 por lote + IVA

Comisiones por instrumento de Broker para operar en el extranjero (Interactive Brokers)

Estados Unidos: Estructura de comisiones
por niveles Mercado VOLUMEN (MENSUAL)

<= 300,000 acciones
300,001 - 3,000,000 acciones
3,000,001 - 20,000,000 acciones

20,000,001 - 100,000,000 acciones

OPERATORIA DE ACCIONES DE INTERACTIVE BROKERS

COMISION IBKR POR ,
Minimo por orden

ACCION
0.0035 USD 0.35 USD
0.002 USD 0.35 USD
0.0015 USD 0.35 USD
0.001 USD 0.35 USD

Maximo por orden

1.0 % del valor
negociado
1.0 % del valor
negociado
1.0 % del valor
negociado
1.0 % del valor
negociado
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Panorama Internacional

En el plano internacional se observa que muchos analistas comenzaron a especular con una Fed mas

agresiva en su politica monetaria ante el avance de la inflacion. Con esto, se preve la suba de tasas.

La inflacion de octubre en Estados Unidos sorprendio al alza y puso en alerta al mercado. El avance
interanual de 6,2% registrado durante el décimo mes del afio represent6 la tasa méas elevada para los
altimos 30 afios y renovo las dudas respecto de si se trata 0 no de un fendmeno transitorio, como

hace meses viene sosteniendo la entidad monetaria estadounidense.

En la ultima encuesta de mercado de Bank of América, se registré que el 39% de los inversores
espera que la Fed suba la tasa dos veces, contra 24% que anticipaban lo propio en octubre. A su vez,
la expectativa de ver solamente una suba de tasas cayé al 37% en noviembre desde el 44% en

octubre.

Solo el 13% de los encuestados espera que la Fed no suba su tasa en 2022 mientras que el 8% espera

ver tres subas en el proximo afio.

Con respecto a la pandemia causada por el SARS-COV2 -y sus nuevas cepas- el gobierno de Reino
Unido ha introducido restricciones a partir de este viernes a los vuelos procedentes de seis paises
africanos con un planteamiento centrado en la "seguridad" ante la nueva variante detectada en
Sudafrica. El ministro de Salud y Bienestar britanico, Sajid Javid, anuncié que, mientras estudian
esta cepa, quedaran cerrados los viajes a estas naciones del continente africano, y los viajeros
britanicos que regresen desde esos destinos deberan hacer cuarentena. La decision del funcionario se
explica ante la preocupacion sobre si la variante en cuestién podria ser mas resistente a las vacunas

que las otras cepas de coronavirus.

De acuerdo a un articulo difundido por la Agencia Bloomberg, el gobierno chino le ha pedido a la
empresa de transporte privado, Didi Global que elabore un plan para dejar de cotizar en la Bolsa de
Nueva York debido a preocupaciones por la seguridad de sus datos. Entre las propuestas que se estan
estudiando, se incluye una privatizacion directa o una salida a bolsa en Hong Kong seguida de una
retirada de la cotizacion en el mercado norteamericano. Esto marca la continuidad en la tension entre

los gobiernos de las dos maximas potencias economicas mundiales.
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Gazprom anuncié el jueves que su administracion aprobo inversiones por 1,76 billones de rublos
(USD24.000 Millones) para 2022, frente a los planes iniciales de USD12.250 Millones, para
financiar nuevos centros de produccion y refinacion. La empresa estatal rusa esta desarrollando
nuevos depdsitos de produccion de gas, incluso en la peninsula artica de Yamal, que segun el

gobierno posee mas de una quinta parte de las reservas mundiales de gas.

El precio del barril de petroleo Brent cayé mas de un 6% hasta el nivel de los USD77 debido a las
preocupaciones sobre la aparicion de la nueva variante de coronavirus B.1.1.529 mencionada en los
parrafos precedentes y que, al parecer, podria ser mas transmisible y hacer que las actuales vacunas

sean menos efectivas.

En cuanto al oro, plata y cobre, todos terminaron el dia operando al alza.



Coyuntura Local

En materia local debemos mencionar que, pese a que fueron despejadas las dudas electorales, sigue

incierto el rumbo econémico que toma o deberia tomar el gobierno.

El INDEC inform6 que las ventas en los supermercados aumentaron un 6,4% en septiembre contra el
mismo mes del afio anterior. Por su parte, las ventas en tiendas mayoristas registraron un incremento

interanual de 8%.

De acuerdo a un indicador elaborado por el Centro de Investigacion en Finanzas de la Universidad
Torcuato Di Tella, la confianza de los consumidores a nivel nacional registr6 en noviembre un

descenso del 1,3% hasta los 39,7 puntos.

El Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) inform6 que, a partir de este viernes, las
entidades financieras y a las empresas no financieras emisoras de tarjetas de crédito no podran
financiar en cuotas las compras de pasajes hacia otros paises y de servicios turisticos en el exterior
efectuadas a través de los plasticos. Debemos estar atentos a los efectos de corto y mediano plazo

que traiga aparejada esta medida.

A su vez, la tasa de Leliq se encuentra en 38% Yy las reservas del BCRA se sitian en USD42.237

millones.

El Ministerio de Economia dio a conocer el resultado de la licitacion que se llevo a cabo este viernes
26 de noviembre. Se recibieron 15 érdenes de compra para suscribir nuevos instrumentos de deuda
publica por un total de $8.868 millones, adjudicandose un total de $8.328 millones. En dicha linea,
destaco que el financiamiento neto durante el mes de noviembre totalizé $141.074 millones y elevo
el porcentaje de refinanciamiento de vencimientos al 149%. Se destaco que el afio acumula un
financiamiento neto positivo de $576.003 millones, con una tasa de refinanciamiento del 118%

anual.

En materia de renta fija, la deuda en ddlares se vio fuertemente golpeada, acumulando rojos de entre
5% y 6% respecto a la semana previa. El precio promedio de los globales se ubicé en torno a

USD31,4, rompiendo los minimos registrados de marzo y llegando al piso post reestructuracion.
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Como contrapartida, el riego pais se situd por encima de los 1820 puntos este viernes, representando

el maximo valor desde la reestructuracion de deuda.

En lo que respecta al mercado de acciones, el MERVAL presento bastante volatilidad a lo largo de la
semana. El indice cerré con una baja del 3,8% medido en dolares hacia los 375 puntos, quedando
12% por debajo del cierre de octubre. Asi, dentro de los sectores méas golpeados se encuentra el de
energia, registrando rojos de hasta 8% y el de construccion con caidas del orden del 7,5%. Respecto
a los papeles en si, BBAR, YPFD y TGSU2 han sido los mas castigados, con bajas entre 13% y 15%

en la semana.

Nos parece importante destacar que miembros de la empresa estatal YPF se reunieron el jueves con
representantes del fabricante chino de baterias, CATL, con el objetivo de impulsar la industria del
litio, en un encuentro en el que ambas partes consideraron la posibilidad de convertirse en aliados
estratégicos. La compafiia del sector energético esta tratando de aumentar la produccién del mineral

en cuestion, el cual tiene un rol clave para la industria de los vehiculos eléctricos.



Cartera Local

Adquisicion y venta de Activos. Justificacion

En la cartera local, se activo el stop loss sobre el activo BMA, liquidandose en $326 y, a su vez, se
procedié a la toma de ganancias sobre las Obligaciones Negociables de IRSA Propiedades

Comerciales (IRSA 4% VTO 2022 DOLLAR LINKED).
A su vez, se efectuaron las siguientes inversiones:
v" ACCIONES DE BANCO HIPOTECARIO:

En virtud del atraso que tiene el precio de la accion respecto de las restantes del sector financiero v,
dado que no teniamos en cartera ninguna accion del Panel General, se procedio a efectuar un analisis
técnico pormenorizado de la accion. EI mismo arrojé una buena oportunidad de compra en base al
estudio de las EMA de 20 y 200, del RSI'y MACD.

Asimismo, se establecié un stop loss en $8,12 y una toma de ganancias en $9,70.
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v" BONO T2V2:

Procedimos a adquirir este Bono Dollar Linked con vencimiento en noviembre de 2022 dado un
presupuesto casi necesario de aceleracion de la devaluacion del tipo de cambio oficial por parte del
gobierno ante la amplitud que ha adquirido la brecha cambiaria.

v' CAUCION:

Se continta renovando caucion a 7 dias y dejamos una parte liquida a fin de tener posibilidad de

ingresar con celeridad en alguna oportunidad inmediata de inversion.



Fecha | Tipo de aperacién | Ezpecic Cantidad Procio | Camizidn | I & | Impucstas y derechos Mlonko Meko En cartera

Morzo Campra FIREE &5000 t 6320 ¢t 225200 f B.T6572 % Gi0540 S4fEI0412 % 5.372.000,00

Motzo Compra MIRG 1100 4 IEEE50 4 405270 % 0T 4 ERCCI AT Sr2a.04544  f 5.675.450,00

Motzo Compra GGEAL 13000 4 a4 2253180 % 413234 § 356543 § FTETAR22 % 3.756.300,00

2202021 Compra Ef4 10000 4 3125 % 2143500 § 450135 § 339385 % JE01E30,23 % 3.572.500,00

anitao2 Compra GGEAL 3000 4 257,00 4 462600 4§ amac 4 Ti2As % TE2a I TM.000,00

Tatiizoz1 Compra EHIF F00000 9 35 i 1n.2zez00  § 362502 § 2733515 § 290062017 § 24TT.000,00
Fecha | Tipo de aperacién Ezpecic Cantidad Procio | Camizidn | I & | Impucstas y derechos Mlonko Meko En cartera

14Mofanat Wenta FIREEY &5000 4 66,20 % JaTe2,00 % r.oaonz 4 534565 SETIIATET § S.627.000,00

2aMf201 Wenta GGEAL 13000 9 22135 § 250,10 § 544735 § 410125 § 435824552 § 4.523.450,00

1aMi2021 Wenta Ef4 10000 4 26,00 f 1a560,00 % 410760 4 303700 § 3.206.T64,60 § 3.260.000,00
Fecha | Tipo de aperacién Ezpecic Cantidad Procio | Camizidn | I & | Impucstas y derechos Mlonko Meko En cartera

Motzo Compra GFGC230.01 13000 4 050 % 135700 4037 § 13532 § 1334612 % 13053223

anitao2 Lanzamicnto GFGC260.FE 3000 4 a0t 100 2351 % 0802 § 226,22 % NOT3245
Fecha | Tipo de aperacién Ezpecic Cantidad Procio | Camizidn | I & | Impucstas y derechos Mlonko Meko En cartera

anitao2 Wenta GFGC230.01 13000 4 3385 % TSETTO 158322 § 533§ 4653415 § TIT0E350
Fecha | Tipo de aperacién Ezpecic Cantidad Procio | Camizidn | I & | Impucstas y derechos Mlonko Meko En cartera

Motzo Compra MELI 100 4 536550 % In41230 f TAI6,55 § 560635 § 535050583 § 5.302.050,00

14Mofanat Compra MDA 3000 4 156,00 § FE0E00 % BE3TES § 500460 f 5.31.250,25 5.265.000,00

anitao2 Compra ARD 10 4 6544700 4 4393502 a0m0as § 683321 % T.255.21513 % TA33.170,00
Fecha [ Tipe de operacian Especic Cantidad Precio | Camisién | [ | Impucstas y derechos lanto Meto En cartera

4112021 Wenta MELI 100 4 S.e0T00 Jnoog20 TmE0 § 5.553,32 § 6.215.336,82 § 6.167.700,00
Fecha | Tipe de operacidn | Ezpecic Cantidad Precio | Comisidn | Impusstos p derechos | Plonto Mato En cartera

Motzo Compra Tx26 45000 4 2rmn § 4500 § 114330 § 55436090 % 5.713.500,00

Motzo Compra Tx2s S0000 4 12300 § J6.300,00 § 123000 § BA55.130,00 % 6.150.000,00

Motzo Compra Tva2 550 4 000,00 § I3A0,00 % 113300 4 ST0042500 % 5.665.000,00

26112021 Compra Tav2 550 H 1046000 % 3451500 15060 § LTES66560 § 5.753.000,00




Precio |

Manto fleto |

Fecha | Tipw de operacion | Espucic | Cantidad Comisidn | Impuestos y derechos | En cartera
THOf2021 Wenta Tx26 45000 1 1330 % 3561500 [ALTI [ SaTas000 i 5.335.500,00
Fecha | Tipo de operacion | Espucic | Cantidad | Precio | Comision | Impuestos y derechos | Monte Meto | En cartera |
THOf2021 Compra IREA 4% ¥TO 2022 DOLLAR LINKED 540 § o000 § 240000 f 1080,00 % S4ai4E000 5.400.000,00
Fecha | Tipe de operacian | Especic | Cantidad | Precia | Comizidn | Impuestas y derechaos | Manta Meta | En cartera
262021 Wenta IRSA 4% ¥TO 2022 DOLLAR LINKED 540 § 050000 § 02000 114,00 SI05.154,00 5.670.000,00
Fecha | Tipo de operacién | Especie | Cantidad | Frecio | Ionto Meto | En carters |
orz2021 Compra EALANZ RETORMOTOTAL (EX INYERTIR GLOBAL) Claze & 0o 357044 § o SEaTdsd00 § 5.927.454,00
Fecha Tipo de operacién Especie Cantidad Frecio | Ionto Meto | En carters
ZaMof2021 Wenta EALANZ RETORMOTOTAL (EX INYERTIR GLOBAL) Claze & Hanan I § 40500000 % 4.10:3.000,00
Fecha Tipe de operacion Especie Cantidad Precio | Manto Neto | En cartera
Compra ALLARIA RENT & MIXT & | CLAZE & 100000 3,68 § 404500000 % 4.045.000,00
2aM201
Fecha Plazo | PMonto 3 colocar Taza Nominal Anual Taza EFectiva | PFonto Final | Comisiones | [ | Impuestos y derechos | PAonko a retirar
AL | T T.300.000,00 3LT0% 0008073 H T344.350,00 § 225492 ¢ 47383 § 350437 33831028
SHOf20 T T.400,000,00 32,50% 0006233 H T446142323 231657 § 45645 § 3.550,76 T432.36345
15102021 T T.330.000,00 31,30% 0006115 H TAIS21060 231318 § 45577 § 354554 TA23.06551
Z2M0y2021 7 7.330.000,00 33,00% 0,006323 $ 43676353 § 251366 3 48557 % 3.346,55 7.430.623,51
2aM02021 T T.330.000,00 32,50% 00062353 3 TAZE06036 § 231544 45582 § 334623 T.423.91547
sz T T.330.000,00 34,00% 0006521 H TAISIE6E5 231410 § 45536 § 34108 T.432.033,60
122021 7 7.330.000,00 33,50% 0,006425 $ o TA3T4TEZ2 § 2513358 3 45532 3.546,57 T.431.35156
1aniizoa1 T T.330.000,00 35,00% 0006323 3 TAZETERSD 231566 45557 354655 TAI0E23 5
2EH12021 T T.330.000,00 33.50% 0,008425 H TASTATS22 231585 % 45532 § 354657 TAILIIGE
| Mlonto cn pesos | Monto en § reflejado en E0DCCL |
[ 21,75 [ 656.720,64 | USD 3.252.56 |
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Exposicion grafica de movimientos totales:

MOVIMIENTOS DE CARTERA

MOVIMIENTOS NACIONALES

Fecha E=zpecie Cantidad Debe Haber Saldo
1/10/2021 Disponibilida  » 54 600 000,00 $50.000.000,00
d Inicial

1/10/2021 Al LA 55000 Compra -5 5.4156.104,12 $44.583.895,88
1/10/2021 MIRG 1700 Compra -$ 5.722.045,44 £$38.861.850,44
1/10/2021 GGAL 19000 Compra -$ 3.787.139,22 $35.074.711,21
1/10/2021 GFGC230.DI 19000 Compra -5 193.146,12 $£34.881.565,10
1/10/2021 MELI 1100 Compra -5 5.950.505,83 $28.931.059,27
1/10/2021 TH26 45000 Compra -$ 5.754.960,90 $23.176.098,37
1/10/2021 THZ28 50000 Compra -5 8.188.130,00 $15.987.968,37
i/10/2021 TW22 5350 Compra -% 5.700.123,00 $11.2587.845,37

BalLAMS

RETORMO

TOTAL (EX
1/10/2021 INVERTIR 110000 Compra -$ 3.927.484,00 $ 7.260.361,37

GLOBAL) Clase
FaY

1/10/2021 Caucion Colocador -5 7.344.380,00 % 15.981,37
7i10/2021 THZ20 435000 Venta % 5.935.500,00 % 5.951.481,37

Trabajo de Integracion Final

Entrega N 5



7/10/2021

8/10/2021

8/10/2021
14/10/2021
14/10/2021
15/10/2021
15/10/2021
22/10/2021

22/10/2021
22/10/2021

22/10/2021

2g/10/2021

28/10/2021

IRSA 4% WTO
2022 DOLLAR
LINKED
Caucion Vto.

Caucdn

ALLIA
MWDty
Caucian Vto.
Caucidn
Caucian Vto.
Caucion
GGEAL

BMA

BALAME
RETORMNO
TOTAL (Ex
INVERTIR

GLOBAL) Clase
A
ALLARIA RENTA
MIZTA IT CLASE
A

Caucidn Vto.

340

85000
4775

19000
10000

110000

1100000

Compra

Colocador

Venta
COMPRA

Colocador

Colocador
Venta

Compra

Venta

Compra

.2328.210,28

L527.000,00

.4329.959,48

429,065,811

.2232.450,00

.1032.000,00

420,623,511

A4332.480,00

A445.123,29

.211.250,28

A435.210,60

4356.769,59

.001.830,23

.042.000,00

B S N O A O O S A £ S -

S18.

.B56G.

410.

D37,

725,

165,

730,

.159.

F22.

.046.
444,

047,

.499,

L.930.

001,37

211,54
188,36
188,36
938,08
Q07,56
695,95
o277

993,18
443,18

612,946

512,96

612,94

236,47
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29/10/2021
4/11/2021

5/11/2021

5/11/2021
B/11/2021
8/11/2021

8/11/2021

B/11/2021

15/11/2021
15/11/2021
18/11/2021
18/11/2021
19/11/2021
16/11/2021

26/11/2021

26/11/2021

26/11/2021
26/11/2021

Trabajo de Integracion Final
Entrega N5

Caucion
MELI
Caucion Vio.
Caucion
GFGC230.D1
GGEAL
GFGCZ260.FE
AMD

Caucion Vio.
Caucion
BMA
BHIP
Caucion Vio.
Caucion
IRSA 4% VTO

2022 DOLLAR
LINKED

T2V2

Caucion Vto.
Caucian

Colocador

1100 Venta
Colocador
19000 Venta
3000 Compra
3000 Lanzamiento
110 Compra
10000 Venta
200000 Compra
340 Venta
550 Compra

£.167.700,00
7.429.915,47

737.018,30

110.732,43

7.432.039,60

3.260.000,00

7.431.331,56

5.670.000,00

7.430.623,51

7.436.060,96

7.438.186,85

777.329,91

7.258.275,19

7.437.478,22

2.900.620,17

7.436.769,59

2.788.6068,00

7.437.478,22

$ 1.494.175,51
$ 7.661.875,51

£15.091.790,98

7.653.604,13
8.390.622,43
7.613.292,52

7.724.024,95
455.749,76
/.897.789,37
4560.211,15
3.720.211,15
819.690,98
8.251.022,53
814.252,94

B T R O O e R X R X X O P B F A

£0.484.252,94

L

£095.584,34

8.126.207,80
£88.729,64

RS R PR






Posicion quincenal:

Posicion Semanal local

Activo Especie Cantidad Cotizacion Inicial Ultima Cotizacion Ultima Cotizracion en pesos Tenencia valorizada

Acciones 1700 5 3.33850 3 373950 % 3.799.50 % 6.459.150,00
Acciones BHIP 300000 B 9,52 & 8,78 % 8,78 & 2.634.000,00
Acciomes GGAL 3000 L 257,00 5 184 45 % 184 45 % 383.350,00
Cedears AMD 110 3 6544700 64.910,50 % 64.910,50 % T.140.155,00
Cedears NVDA 3000 3 1.756,00 % 2.82850 &% 2.828,50 % 8.485.500,00

Bonos TX28 50000 3 123,00 % 14495 & 14495 § 7.247. 500,00
Bonos V22 550 3 10.300,00 % 1048500 % 10.485,00 & 53.7686.750,00
Bonos T2V2 550 L 10.460,00 & 10.460,00 £ 10.460,00 % 5.733.000,00

Crpcitm lanzada GFGC260.FE 15000 5 37,90 % 7,20 & 720 % 136.800,00

FCI Dollar Linked ~ ALLARIA FENTA MIXTA II CLASE A 1100000 % 368 $ 3,71 % 3,71 % 4.081.000,00

7.431.331,56

Liguidesz local Liquides 5 688.729,64




A %

Cartera Extranjera

Adquisicién y venta de Activos. Justificacion

En el ambito foraneo, se activaron los stop loss de VISA y AURORA CANNABIS
INC., procediendo a adquirir, a fin de hacer mas profunda la diversificacion territorial
de la cartera, el ETF iShares MSCI China haciendo foco en tener exposicion en las
empresas de mayor capitalizacion bursatil de ese pais asiatico.

El mismo cuenta con las siguientes caracteristicas:

Puntos clave

Activos Netos USD 56604236594 Fecha de lanzamiento de la serie 2% mar 2011
a 20 dic 2021

Intercambio Santiago Stock Exchange Clase de activo Renta variable

indice de referencia MECI-CHINA Clave del indice MTCN

Acciones en circulacion 93.600.000 MNumero de posiciones @ 827

a 20 dic 2021 3 20dic 2021

Cusiep 46429B6T1 Prima/descuento @ 037
3 20dic 2021

Precio de cierre 60,70 Precio medio de mercado 60,71

a 20 dic 2021 a 20 dic 2021

20 dias del volamen promedio 0,00 volumen medio a 30 dias @ 591694900

a 20 dic 2021 3 20dic 2021

Diferencial medio de 0,02 20 dic 2021 5.045.197,00

oferta/demanda a 30 diaz @

a20 dic 2021

Nan-Fv NAY @ 60,30

220 dic 2021
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nes las posiciones

a 30 nov 2021 b 11 Personalizar columnas
Ticker Nombre Sector Ubicacién Peso (%) Valor nominal
T00 TEMCENT HOLDINGS LTD Comunicacidn China 12,89 T&8.750.055,48
9988 ALIBABA GROUP HOLDING LTD Consuma discrecional China 940 575.448.678,00
3690 MEITUAN Consumo discrecional China 474 290.038.3135,26

939 CHINA CONSTRUCTION BANK CORP H Financieros China 2,37 144 857.071,39
9613 JD.COM CLASS AINC Consumo discrecional China 2,33 142.530.448,89
MNID MIO AMERICAN DEPOSITARY SHARES REP Consumo discrecional China 202 12375817272
2269 WUXI BIOLOGICS CAYMAN INC Cuidado de |a Salud China 1a7 114.757.056,64
2318 PING AN INSURANCE (GROUP) CO OF CH Financieros China 167 102.208.880,37
BIDU BAIDU ADS REPTG INC CLASS A Comunicacidn China 138 96.702.540,48
1810 XIA0MI CORP Tecnologia de la Informacion China 134 82176832212

-

Exposiciéon

al7dic2021 %o de valor de mercado
Tipo A Fondom
China 99,93
Efectivoy Derivados 007

o
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Exposicion grafica de costos de las erogaciones e ingresos con comisiones y derechos de mercado:

TENENECIA EXTERIOR

Fucha I Tipeo de operacidn I Ecpecie Cantidad I Precio UE0 I TCCCL | Monko final § AR | Comigién I Mlonto Meko I En cartera
a0t Compra RC0M fa UED 28mM % 115,57 % THE24565 § 3524 f TASEE386T § TAE.248,65
a0t Compra KO 470 uzD sE02 % 11557 § 4.575.053,06  § 2157550 % 439697455 % 4.375.053,06
2Moizo21 Compra 130 UED 224,05 % 1meET % 594413855 § 2372018 % 5ATRETASE § 594415555
23102021 Campra AURORA CAMMABIE INC. 600 usD BES § was2 § 428000376 % 2140005 % 43040351 § 4.280.003,76
42021 Campra ol 120 uzD wn2s % 1E0EE % IEIEI4IE ¥ 15ASTET % 370333185 % SEIE341E
42021 Campra walgreens Books Alliance B0 usD 4351 % 1E0E6 5.366.655,36 § 2653343 % 5.333513,33 % 5.366.635 36
Frcha | Tipo de operacion Especie Cantidad | Precio UED | TC CCL | Monto Final § AR | Ciomisidn | Planto Meko En cartera
2annzo Wenta KO 470 uzD 56,04 % 17557 % 462430312 % 2312152 % 464742465 § 4.624.303,12
4zt Wenta fa UED #5eNn 5 E06E  f §.883.892.2T § 4441246 § 59253175 § S.853.592,27
1THit2021 Wenta AURORA CAMMABIE INC. 600 uzD 396 % 208,76 § T4EE01565 % 3745008 % TI2G445 T § T.456.015, 65
1THit2021 Wenta WVIEA 130 uzD 206,00 § 208,75 § B.45.5302,00 § J2.256.5 % 64535585 § 6.451.502,00
Ficha [ Tipe de operacién | Ezpecic Cantidad [ Preciousn | TCCCL [ Monto final § AR [ Ciomizién I Mlonto Meto I En cartera
2Moizo21 Compra iZharez Global Clean Encrgy UCITE ETF UED: 400 uzD 1245 % 11557 § ST4.535.60  § 457168 % aTET02s % 74.535,60
1THit2021 Compra iZharez MECI China ETF BE0 UED Twar § 208,75 § J.aTe.26001 § 4385150 § 10.026.1041,51 § 9.476.260,01
Fecha | Tipe de operacidn Esprcie Cankidad | Precio LIED | TC CCL | Monto Final § AR | Comizidn Ponto Meto En cartera
2021 Compra GLD 250 D 164,59 % 115,57 % T.224.26655 § 42153 % T2e0IETM 4 122426655
2021 Compra uco 400 D SH60  § 115,57 % B.0E1.T44,50  § 040872 % 61215352 § B.0E1.744,50
Fecha | Tipa de operacian | Especie Cankidad | Precio UED | TC CCL | PAonka Final § AR | Coomizian Planke Mleka En carkers
12102021 Wenta uco 400 uzD 3544 % 16,57 § 675215312 § I3TE035 % 6.755.350,07 % 6.752.153,12
Frcha | Tipe de operacidn Especie Cantidad | Precio UE0D | TC CCL | PAonto Final § AR | Comizidn | Pldonto Mok | En cartera
2021 Compra iZhares 20+ Year Treasury Bond ETF [TLT) 400 uzD 145,35 % 11557 % 10.207.633,50  § 503520 f 10.255.675,00  § 10.207.633,50
2021 Compra IFHARES EARCLAYS 1-3 YEAR-TR [$HY) Soo D s i 4 115,57 % TERRINLI0 § ITE2656 % TEOFASTEE § T.H05.31,30
1212021 Compra iZhares International Treazury Bond ETF [1G0Y) Soo D S0F % 405§ 463564200 § 2343521 472243521 4 4.635.642,00
Ficha [ Tipe de operacién | Ezpecic Cantidad [ Preciousn | TCCCL I Ponto final § AR I Comizidn Mlonto Meto En cartera
122021 Wenka ISHARES BARCLAYE 1-3 YEAR-TR [2HY) 500 usD 55,75 % 154,05 % T.EIEA20 % 3347596 % TAZ4EETIE  § T.835.131,20
Frcha | Tipo de operacion | Especie Cantidad | Precio U0 | TC CCL | Ponto final § AR | Comisidn | Monto Meto | En carkera
1M0d2021 Compra Fidelity &dvisor® New Markets Income Fund Class | 2500 uzD u5d f w557 § 6.380.652,73 § - 3 B.3G0652,TS 6.380.652,73
2302021 Compra Ashmere ZICAY Emerging Markets Short Duration Fund Institutional UED Acc S50 [Nz u] 10557 §f 3,32 % BEM4.0T054 - H E.814.0T054 % BE14.070,54
Ficha [ Tipe de operacién | Ezpecie Cantidad [ Preciousn | TCCCL I Ronto final § AR I Comisidn I Mlonto Meto En cartera
231002021 Wenta Fidelity &dvizor® Mew Markets Income Fund Clazz | 2500 UzD 45 1t a5z § 643135400 % - 1 B433E4,00  § 6.431.384,00
[ Manto en pesos [ Mlonts en dblares sl TC GOL
1 211,75 L3 759553545 [ USD 3555475
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Exposicion grafica de movimientos totales:

MOVIMIENTOS INTERNACIOMALES

Fecha Ezspecie Cantidad Crebe Haber Saldo
1/10/2021 Disponibilida . 54 h00.000,00 $50.000.000,00
d Inicial
1/10/2021 QCOM 215 Compra -% 7.153.8390,87 £42.846.160,13
1/10/2021 KO 470 Compra -5 4,.396.974,55 $38.449.185,57
1/10/2021 GLD 250 Compra -% 7.260.387,21 $31.188.797,67
1/10/2021 LIZO 400 Compra -5 8.112.153,52 £25.075.644,14
iShares 20+
i/10/2021 Year Treasury 400 Compra -% 10.252.678,00 $14.817.966,14
Bond ETF (TLT)
ISHARES
1/10/2021 BARCLAYS 1-3 500 Compra -5 F.003.137 .86 % 7.214.828,29
YEAR-TR (SHY)
Fidelity
Advisor® New
1/10/2021 Markets 2500 Compra -% 6/.380.652,72 £ 834.175,56
Income Fund
Class 1
12/10/2021 LIZo 400 Venta % 6.752.189,12 % 7.5856.364,68
12/10/2021 VIisa 150 Compra % 5.972.879,32 % 1.612.485,36
iShares Global
12/10/2021 Clean Energy 400 Compra -5 878.710,29 % 733.775,07
LICITS ETF
29/10/2021 KO 470 Venta % 4.624.303,12 % 5.358.078,19
19
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29/10/2021

29/10/2021

29/10/2021

4/11,/2021
4/11/2021
4/11/2021

12/11/2021

12/11/2021

17/11/2021

17/11/2021

17/11/2021

Fidelity
Advisor® New

Markets 2500
Income Fund
Class I
LALURORS
CAMMABIS IMIC. =600
Ashmore SICAW
Emerging
Markets Short
Curation Fund 350
Institutional
LsD Acc
QCOoM 315
OIS 120
Walgreens
Boots alliance 600
ISHARES
BARCLAYS 1-3 500
YEAR-TR (SHY)
iShares
International
Treasury Bond =00
ETF (IGOW)
VISA 150
AURORA
3600
CANMNABIS INC.
IShares MSCI
280

China ETF

Venta

Compra

Compra

Venta
Compra

Compra

Venta

Compra

Venta

Venta

Compra

E:

©.491.284,00

8.883.892,27

F7.895.191.,20

©.451.202,00

7.486.015,68

-%  4.301.409,81

-% 5.814.070,34

-% 3.709.991,85
-% 5.393.519,39

-5 4.722.135,21

-3 10.026.141,31

$11.849.4562,19

$ 7.548.052,38

% F33.982,04

$ 9.617.874,31
$ 5.907.882,46

% 514.3262,07

$ 8.409.554,27

% 32.8087.419,05

$10.138.721,05

$17.624.736,74

% 7.598.595,43
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Graéfico de tenencias por tipo de instrumentos:

Cartera Extranjera
ETF ACCIONES

8%

Liquidezenel B
thranjero ETF Commodities
) 15%

6%
Fondos Mutuos

13%

ETF Renta Fija
Extranjera
= Acciones = ETF Commodities = ETF Renta Fija Extranjera = Fondos Mutuos = Liquidez en el extranjero = e 31%
21
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Posicion quincenal:

Activo

ETF Commeodities

Especie

Shares Global Cleann Energy UCITS ETF USD

15hares M3CI China ETF

GLD

Posicion Semanal extranjera

Ultima Cotizacion en pesos

. Tenencia valorizada
al CCL

Cantidad Cotizacion Inicial Ultima Cotizacion

uUsD 170,28 3.760.680,00

UsD 49,51 5.831.595,00

USD 12,45 USD 13.49 2.856,51 1.142.603,00

uUsD 70,27 UsD 65,98 1397127 9.500.460,20

250 Ush 164,59 USD 166,85 & 35.330,49 % 8.832.621,88
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ETF Fenta Fya TLT 400 USD 145,35 UsD 150,12 3 31.78791 & 12.715.164,00

ETF Fenta Fya iShares International Treasury Bond ETF (IGOW) 500 USD 51,05 USD 50,63 5 10.720,90 5 5.360.451,25

Acshmore SICAV Emerping Marlkets Short

Fondos Mutuos D iom Fund Inetitutional USD Ace 350 USD 108,57 UsD 102,75 5 2175731 % T.615.059,38
Liguide= Liguides ] 3.687.419.06
23
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Benchmarks y posiciones comparativas:

I Tenencia Inicial I

Tenencia Final I

In=titntiomal USD
Ace

BMA 3 368250000 | 3 3.260.000,00
MIEG 3 671160000 3 6459 150,00
GGAL 3 T456.230,00 | B 583.350,00
Renta Variable Local AMD 3 701211500 | % 7.140.155,00
BHIP $ 287700000 % 2634 000,00 9. 23%
NVDA 3 8.226.00000 | 3 8.485.500,00
GFGC260.FE 3 720.100,00 | B T20.100,00
ALLARIA RENTA - o
. 8 1.62°
MINTA II CLASE A $ 4.147.000,00 | & 4 081.000,00 1,62%
T2W2 $ S.753.00000 | % 5.753.000,00
Renta Fija Local TH28 % 661000000 | % 7.247 500,00
V22 3 591250000 3 5.766.750,00 2,53%
IRSA 4% VTO 2022 - R i
= GE0.E 5 57 -0 19°
DOLLAR LINKED % S.680.800,00 | % 5.670.000,00 0,19%
| Tenencia Inicial | Tenencia Final |
Walgreens Boot= | ¢ 547159392 | $  5.831.595,00
Allianice
DIS 3 369153418 3 3.760.680,00
VISA $ 5944 15853 5 6.451.302,00
GLD £ B028.189.00 | % 8.832.621,88
Renta Variable en el Exterior 1Shares Glokal Clean
Energy UCITSETF | 5 1.058.533.63 | % 1.142 603,00
UsD:
iShares Ef’]fl China | ¢ §976.260,01 | $  9.500.460,20 -5.01%
= —
AURORA FAX&E&BIS 3 S.632.848,00 | 3 7.486.015,68
INC.
TLT 3 10.848.202,56 | & 12.715.164,00
iZhares International
Treasury Bomd ETF | $ 469864200 | § 5.360.451,25
[IGOV)
Renta Fija en el Exterior Achmore SICAV
Emerging Markets
Short Duration Fund | $ 6.990.438,00 | & 7.615.059,38




Posicion Comparativa con Benchmarks del 12/11/2021 al 26/11/2021

MERVAL

12/11/2021

0496342

79416,52

26/11/2021 Variacion indice

-16,37%

Variacion

cartera

Posicion
Comparativa

Porcentaje de
tenencia a
CcOMparar para
¢/ Benchmark
50%

Monto en cartera de tenencia a

comparar para ¢/ Benchmark

5 29.519.935,00

Bonos IAMC

4668461

4418836

-3,35%

0%

$ 26.887.311,19

Benchmark ponderado

-10,86%

-0,86%

100,00%

$ 26.407.266,19

Posicion Comparativa con Benchmarks del 12/11/2021 al 26/11/2021

Porcentaje de
. e s Variacion Posicion tenenciaa  Monto en cartera de tenenciaa
12/11/2021  26/11/2021 Variaciba indice cartera Comparativa  compararpara = comparar para ¢/ Benchmark
¢/ Benchmark
3&P 500 Index 4682,85 439462 -1,38% 6,47% 6% 0% 5 29.373.336,48
Vanguard Total Bond
Market Index Fund ETF 85,18 8327 1% 2,19% 2,08% 50% 5 26.224.701,62
Shares (BND)
Benchmark ponderado 089%  9,16% 100,00% § 33.798.258,10
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Rentabilidad en cartera local En pesos En USD al TC CCL
Tenencia valorizada $ 27.340.807,70 USD 311.499,39

Tenencia inicial 8 90.000.000,00 USD 284.786,69

Ganancia / Pérdida 7.340.807,70 USD 26.712,70
Variacion % 14,6816% 0,380%

Rentabilidad en cartera foranea En pesos En USD al TC CCL
Tenencia valorizada 8 00.326.664,18 USD 273.395,61
Tenencia inicial 8 20.000.000,00 USD 284.786,69

Ganancia / Perdida 8 326.664,18 -USD 11.391,08
Variacion % 0,6533% -4,000%

Rentabilidad total En pesos En USD al TC CCL
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Comisiones por instrumento de Agente de Liquidaciony Compensgci()n Local (Portfolio Personal Inversiones)

e Portfolio Personal:

OPERATORIA LOCAL

Tipo de Operacion Internet Asesor Minimo
Compra/Venta de Acciones y CEDEARS 0,6% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA -
Compra/Venta de Titulos Publicos 0,60% Max. de hasta 1,5% -
Compra/Venta de Tit. Privados Renta Fija (ON, Fid. Financieros, VCP) 0,60% Max. de hasta 1,5% -
Compra/Venta de Opciones 1% + IVA Max. de hasta 2,5% + IVA -
0,6% + IVA (de Max. de hasta 1,5% + IVA (de )
Ejercicio de Opciones corresponder) corresponder)
Compra/Venta/Vencimiento de Futuros y Derivados Financieros 0,5% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA -
Licitacion de Letras en Délares 0,2% anual Max. de hasta 0,5% -
Licitacion de Letras y Notas en Pesos 1,5% anual Max. de hasta 2% -
Compra/Venta de Letras y Notas en Pesos y Ddlares 0,15% Max. de hasta 2% -
Caucion Bursatil Tomadora en Pesos ND Max. de hasta 5% + IVA anual -
Caucion Bursatil Colocadora en Pesos 2% + IVA anual Max. de hasta 5% + IVA anual -
Caucion Bursatil Tomadora en Dolares ND Max. de hasta 3% + IVA anual -
Caucién Bursatil Colocadora en Ddlares Hasta 1% + IVA anual Max. de hasta 3% + IVA anual -
Operacién Circ. 3368 (Op. En Tit. Val. Sin cotizacién o por licitacion) ND Max. de hasta 5% + IVA -
Compra de Factura de Crédito Electrénica Hasta 3% + IVA anual Max. de hasta 5% + IVA anual -
Venta de Factura de Crédito Electrénica Hasta 3% + IVA anual Max. de hasta 5% + IVA anual $ZI!\5/%+
Compra de Cheques de Pago Diferido Hasta 3% + IVA anual Max. de hasta 5% + IVA anual -
Venta de Cheques de Pago Diferido Hasta 3% + IVA anual Max. de hasta 5% + IVA anual $ZI!\5/%+
Compra de Pagaré Bursatil Hasta 3% + IVA anual Max. de hasta 5% + IVA anual -
Venta de Pagaré Burstil Hasta 3% + IVA anual Max. de hasta 5% + IVA anual $21?/0A+

1,5% + IVA (de
Licitacion de Fideicomisos / Ob. Negociables / Acciones / Bonos corresponder)

Préstamos para Venta en Corto ND

Max. de hasta 2% + IVA (de
corresponder)
Max. de hasta 0,4% prorrata 90
dias + IVA
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Préstamos Colocador Tit. / Pases Colocadores / Préstamos de Val.

Max. de hasta 0,4% prorrata 90

Colocador ND dias + IVA )
ND Max. de hasta 0,4% prorrata 90 )
Préstamos Tomador Tit. / Pases Tomadores / Préstamos de Val. Tomador dias + IVA
Max. de hasta 2% + . o UsD 50
Compra/Venta FCI exterior IVA Max. de hasta 2% + IVA + IVA
. uUsD 35
0, 0,
Compra/Venta de Acciones / ETFs del exterior 0,6% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA + IVA
OPERATORIA PPI GLOBAL
Tipo de Operacion Internet Asesor Minimo
Compra/Venta de Acciones Nasdaq, NYSE,
NYSE (AMEX/ARCA) - Precio mayor a USD 5 0,6% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA UsSD 10 + IVA
Compra/Venta de Acciones Nasdaq, NYSE,
NYSE (AMEX/ARCA) - Precio menor a USD 5 USD 0,04 por Accion + IVA  Max. de hasta USD 0,06 por acciéon + IVA UsSD 10 + IVA
Compra/Venta de Acciones - Hong Kong 0,6% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA USD 20 + IVA
Compra/Venta de Acciones - Otros Mercados 0,6% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA USD 10 + IVA
Compra/Venta de ETFs del exterior - Precio
mayor a USD 5 0,6% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA USD 10 + IVA
Compra/Venta de ETFs del exterior - Precio
menor a USD 5 USD 0,04 por ETF + IVA Max. de hasta USD 0,06 por ETF + IVA USD 10 + IVA
Compra/Venta de Bonos Estados Unidos
(Gobierno) 0,1% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA USD 100 + IVA
Compra/Venta de Bonos Europa (Gobierno) 0,1% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA USD 100 + IVA
Compra/Venta de otros Bonos del exterior 0,6% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA USD 75 + IVA

Compra/Venta Opciones del exterior USD 2,625 por lote + IVA Max. de hasta USD 4 por lote + IVA -
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Comisiones por instrumento de Broker para operar en el extranjero (Interactive Brokers)

Estados Unidos: Estructura de comisiones
por niveles Mercado VOLUMEN (MENSUAL)

<= 300,000 acciones
300,001 - 3,000,000 acciones
3,000,001 - 20,000,000 acciones

20,000,001 - 100,000,000 acciones

OPERATORIA DE ACCIONES DE INTERACTIVE BROKERS

COMISION IBKR POR -
Minimo por orden

ACCION
0.0035 USD 0.35 USD
0.002 USD 0.35 USD
0.0015 USD 0.35 USD
0.001 USD 0.35 USD

Maximo por orden

1.0 % del valor
negociado
1.0 % del valor
negociado
1.0 % del valor
negociado
1.0 % del valor
negociado
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Panorama Internacional

En linea con lo que se difundiera en anteriores entregas, el mercado acertd en anticipar la decision de
la FED sobre acelerar la reduccion de sus compras mensuales de bonos. Es asi que el organismo
monetario estadounidense reacciona en consecuencia sobre los aumentos de los precios que
calificaba de transitorios (los cuales se han hecho més persistentes y continuos a lo largo del tiempo).
Puntualmente, el organismo que lidera Powell comprara USD60 mil millones en activos por mes a
partir de enero, lo cual implica la mitad del nivel de compras inicial y unos USD30 mil millones
menos del nivel previsto para el mes de diciembre. Lo més relevante se da en que no hay un solo
funcionario que prevea la tasa estable, por lo que un aumento en la misma el proximo afio es casi un

hecho.

A su vez, las dudas planteadas en nuestra entrega previa, fueron disipadas por la comunicacién de los
miembros del Federal Open Market Comite, quienes anticipan ahora tres aumentos de la tasa el
proximo afo. Finalmente, en lo que respecta a las proyecciones para 2022, el organismo estima 2.6%

de inflacién (vs 2.2% anterior) y 4.0% de crecimiento del PBI (vs. 3.8% anterior).

Ya situdndonos en Europa, los responsables politicos de la Unién Europea dijeron el miércoles que
en 2022 crearan un sistema para certificar la eliminacion de carbono, como paso previo al
establecimiento de un mercado regulado para comercializarlas y ofrecer un incentivo financiero para

almacenar CO2.

En otro orden, el indice de precios al consumidor en el Reino Unido aument6 a un maximo de 10
afios en noviembre. El dato interanual se ubico en 5,1% para el onceavo mes del afio superando al
4,2% de octubre y las estimaciones del 4,7% de los analistas. Sobre una base mensual, la inflacion
del Reino Unido aument6 un 0,7% en noviembre, superando las estimaciones, pero reflejando asi

una desaceleracion respecto al 1,1% informado en octubre.

No devienen indiferentes las noticias que arriban sobre la economia china, la cual continta con las
debilidades expuestas las Ultimas semanas, con el telon de fondo de su actual crisis inmobiliaria y de
la llegada al pais de la variante Omicron del Covid-19. E asi que la inversion en activos fijos -una
serie de datos protagonizada por el sector inmobiliario-, crecié en noviembre a su ritmo mas lento en
casi dos afos, con un aumento de solo el 52%. Y lo que es mas importante, fue el sexto mes

consecutivo en que el crecimiento resultd mas lento de lo previsto. Como corolario, vemos que la
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produccién industrial de China aumento ligeramente mas de lo previsto, pero el crecimiento de las
ventas minoristas ha vuelto a quedarse corto. Ante la caida se ve buen potencial de adquisicion de

activos de renta fija de ese pais.

En relacion a los mercados, los mismos venian anticipandose a la decision de aumento de tasa y
disminucion de los estimulos esperando un enfoque en la linea de lo descripto en los péarrafos
precedentes. Sin embargo, la intervencion de Powell calmé a Wall Street con fuertes perspectivas de
crecimiento y un menor desempleo. Asi, el equity se dio vuelta cerrando la rueda con subas de entre

0.7% y 1.6%. La tasa del bono referencial a 10 afios escalo 2bps y cerrd en torno a 1.47%.

El precio del WTI cerr6 con una caida del 0,8% y se situ6 en USD70,73, mientras se sigue de cerca

la evolucion de la variante 6micron del coronavirus y las politicas de combate contra ella.

Los futuros de gas natural subieron y los del oro sufrieron una leve caida durante la sesion de este dia
miércoles en los Estados Unidos.



Coyuntura Local

En materia local, el INDEC publicé ayer por la tarde el indice de Precios al Consumidor (IPC) de
noviembre. Los datos reflejaron una desaceleracion en la inflacion para el mes siendo la misma del
2,5% mensual, comparada con el 3,5% del mes de octubre. De esta manera, el dato muestra el menor
registro del afio junto con el mes de agosto. En términos interanuales, la suba de precios en la

economia argentina se establecié en un 51,2% y acumula un 45,4% en lo que va del afio.

A su vez, el BCRA analiza la primera suba en su tasa de interés luego de mas de un afio. En linea con
los pedidos del FMI, la entidad podria elevar la tasa de interés de interés alrededor de 300 puntos

béasicos, desde el nivel actual de 38% que tiene desde noviembre de 2020.

La tasa de Lelig se encuentra en 38% Yy las reservas de nuestra entidad monetaria se sitlan en
USD41.168 millones.

El CCL Senebi volvio a descender $4 hasta $201. En tanto, la divisa oficial sigue avanzando a paso
lento. En tanto, el BCRA consiguiéo USD10 millones en el MULC, pero mantiene un saldo negativo
de US$ 370 millones en lo que va del mes. Por ultimo, los globales se recuperan a paso lento pero
constante. Los bonos argentinos esbozaron leves alzas y llevaron el precio promedio ponderado hasta
USD34.84.

El dato del IPC mencionado en el primer parrafo del presente item golpe6 de lleno a la curva CER.
La parte corta de la curva (TX22/T2X2) cayd hasta —0.4%. Los TX23 y TX24 sufrieron rojos del -
0.8% y —1.3%, respectivamente. Mientras que los mas largos se desplomaron hasta —3.9%. No
obstante, se presupone que la fuerte desaceleracién del IPC de noviembre se trata de un fendbmeno
transitorio, principalmente dada la emision monetaria de proporciones considerables que venimos

destacando quincena a quincena.

Con respecto al S&P Merval, el mismo subio un 0,28% en la Gltima jornada para cerrar en 82178,84.
Las mayores alzas fueron GGAL (3,54%), COME (2,87%), BMA (2,76%). Las mayores bajas
fueron CRES (-2,95%), TGSU2 (-2,55%), LOMA (-2,45%).

Para finalizar el presente research, es dable destacar que Pampa Energia anuncié a través de un

comunicado que invertird mas de USD120 Millones en la ampliacién de uno de sus proyectos de
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energias renovables. La empresa realizara la expansion de uno de sus parques eodlicos. Esta
expansion forma parte de la estrategia de concentrar sus inversiones en el aumento de la capacidad
instalada para generacion de energia y en la exploracion y produccion de gas natural. De esta
manera, aumentara su capacidad instalada actual de energia edlica de 206 megawatts a un total de

287 megawatts.



Cartera Local

Adquisicion y venta de Activos. Justificacion

En la cartera local, se liquidaron los papeles de Mirgor -en el sector de renta variable- y el Bono

TV22 -correspondiente al sector de renta fija-, ambos con ganancia.
A su vez, se efectuaron las siguientes inversiones:
v" ACCIONES DE TERNIUM:

Siendo conscientes que un acuerdo con el FMI podria dar lugar a un rebote de los activos en un corto
plazo y, sobre todo, en virtud de vislumbrar un contexto actual donde los activos argentinos lucen
cada vez mas baratos, adquirimos posicion en una de las empresas que mayor demanda a futuro se
avizora dentro del S&P Merval. Ello es asi en un marco donde el requerimiento global por el acero
se acentlla mes a mes, a pesar que para los especialistas se tardaran afios en recuperar los nUmeros

previos a la pandemia en el rubro.

Esta empresa se presenta como una compafila muy soélida, cuyo analisis técnico nos arrojo
oportunidad de compra, estableciendo un stop loss de -6% en $118.20 y una toma de ganancias en
$144.60.
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v" BONOS TX24 y TX26:

Al liquidarse con ganancia una posicion Dollar Linked (TV22), adquirimos titulos CER de la parte
media/larga de la curva aprovechando -como se desarroll6 en la primera parte del presente
documento- la desaceleracion temporaria en los nimeros de inflacion correspondiente al corriente
mes y teniendo especial consideracion en nuestra firme posicion de una correccion que generalmente

es al alza en los numeros que representan la suba de precios.

v' CAUCION:

Se continltia renovando caucién a 7 dias y dejamos una parte liquida a fin de tener posibilidad de

ingresar con celeridad en alguna oportunidad inmediata de inversion.



Exposicion grafica de costos de las erogaciones e ingresos con comisiones y derechos de mercado:

TENENECIA LOCAL

Fecha | Tipa de operacion | Especic Cantidad | Precio | Comizian | 14 | Impuestas y derechos | Mante Mlets | En carters
Mof202 Compra ALUA 5000 § 6320 § 220 BIEETE Ri0340 % FEACAUT R 5aaT2.000,00
Haf2021 Campra MIRG 100 H 335850 f 3405270 % 50T 539EE § S1e204544 5.675.450,00
Mof202 Compra GEAL 13000 § 18§ 2253180 % g JEEE4 % FAETAEE R 5.T56.500,00
2200iz0 Compra EMA 10000 § WA § 2143500 § 450135 RIAIEE 3 3E0LE3023 § FET2.500,00
a0 Campra GEAL 3000 H 2500 462600 § IMde 7345 323 TH.000,00
faiir2021 Compra EHIP 300000 § s f 26200 3 eEs02 PRREA VI 2annE201 § 2.877.000,00
1322021 Compra TrAR 55000 § 12575 % HAT5D § BTG B5T044 BATINGZH £.316.250,00
Fecha | Tipo de operacion | Especic Cantidad | Precio | Comizion | 14 | Impuestos y derechos | Monta Neto | En cartera
2021 Yents ALUA, 5000 § 6620 § FITE200 % Toa002 f RIMGEE § RETRIATET § 5.627.000,00
2200l Yenta GEAL 13000 H 205 % 2554070 ¢ S44T5E 40725 % 435804552 4.3235.450,00
faiir2021 Yenka EMA 0000 § 2600 § 1356000 % 107D § oo f 2G6.TE460 3.260.000,00
122021 Yenta MIRG 100 H 553500 35360 G.34352 623527 % 6AE1LO0453 626,600,100
Fecha | Tipa de aperacion | Especic Cantidad | Precio | Comizign | 14 | Impuestas y derechos | Mante Mlets En carters
Mof202 Compra GFGC230.01 13000 § 0an 135700 § 4097 8 a2 1954612 § 190,592,235
a0 Lanzamiento GFGC260.FE 3000 H aan 143700 § 2ETT O 002 % 226,22 ¢ fi0.752,43
Fecha | Tipo de operscién Especic Cantidad [ Precio | Comizien | 14 [ Impuestas y derechos [ Manta Meto [ En cartera
a0 Yenta GFGC230.01 13000 H 3855 8 156770 § 158522 4 1833 % Ta6EMI5 T31.015,50
Fecha | Tipo de operscién | Especic Cantidad [ Precio | Comizien | 14 [ Impuestas y derechos [ Manta Meto [ En cartera
Haf2021 Campra MELI 100 H 536550 § 541230 % T43655 560635 RASO50553 5.302.050,00
02021 Compra WY DA 3000 § 156,00 % HE0E00 % BEITEE § RO04ED RaN2e02E § 5.268.000,00
a0 Compra AMD 0 §  BRA4TO0 4313502 ¢ 0103 8 63821 3 125527513 § 1.133.170,00
Fecha | Tipa de operacion | Especic Cantidad | Precio | Comizian | 14 | Impuestas y derechos | Mante Mlets | En carters
4120 Yenka MELI 100 § SEOTO0 % 00620 % T 4 RESaE2 B21533652 § £.167.100,00




Fecha Tipo dt operacion Especic Cankidad Precio | Comision | Impucstas y derechos | Ilante Heta | En cartera
Hafzoa Compra Tr6 45000 1 f2rin § M0 114530 § RIS4A6030 f 5.T18.500,00
Mafaoa Compra Trds 50000 § 230 3630000 % 123000 BAGE13000 § £.150.000,00
Hafzoa Compra a2 550 030000 3 335000 % 113500 RI00d2300 f §.665.000,00
et Compra Tava 550 o 04e000 3 M5E00 15060 § RIGG6E360 § 5.753.000,00
1320 Campra Trd 15000 § 1850 3 1633500 % 54450 213357350 % 2.122.500,00
fan2san Compra TH26 {5000 H a0 3 1352000 % 444,00 223376400 % 2.220.000,00
Frcha Tipe de operacién Ecpecic Cankidad Precic Comizion Impuestos y derechos Manke Meto En cartera
TH202 Wenta THE6 45000 § 1330 3 3561300 % 118710 5aT230000 5.335.500,00
fan2san Wenka Tva2 550 § o 04R3S0 % EZRTE 115165 Ri9sa2e,00 5.758.225,00
Frcha | Tipe de operacién | Ecpecic Cankidad Precic | Comizion | Impuestos y derechos | Manke Meto | En cartera |
THOl202 Compra IR&A 4% W0 2022 DOLLAR LINKED 540 000000 3 3240000 % 10&0,00 % 543348000 % 5.400.000,00
Fecha | Tipe dt operacién | Especic Cantidad Precio | Comisién | Impucstas y derechos | Ilante Heta | En cartera
262021 Wenta IR%A 4% YT 2022 DOLLAR LINKED 0] 05000 02000 % 1154,00 ET0GS400 5.670.000,00
Ficha | Tip de operacidn | Espuecic Cantidad Precia | Mlanta Neta | En carkera |
Mafza2 Compra BALANZ RETORMOTOTAL (EX INYERTIR GLOBAL) Claze A 0000 51044 o FaRTdsL00 3.327.454,00
Ficha Tip de operacién Espuciz Cantidad Precia | Mlanta leta | En carkera
a0 Wenta BALANZ RETORMOTOTAL (ExX INYERTIR GLOBAL) Claze A 0000 W o 4WF00000 4.105.000,00
Ficha Tip de operacidn Espuecic Cantidad Precia | Mlanta Neta | En carkera
Compra ALLARIA RENT A MIETA I CLASE & 100000 36 § o 4ndEooo0n 4.045.000,00
aholand
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Fucha Plaze | Ilante 3 cologar Taza Mominal Anyal Taza Efectiva | Plonte Final | Comisiones | Ivd | Impuestos y derechos Ilante 3 retirar
02021 [ T.300.000,00 0% 0O0E0TE  f TI44EE000 228432 4 471383 § 330497 T.338.910,28
aHor202t [ 7.400.000,00 J250% 0O0E23E  f TAMEI232Y § 2365 43648 § 335076 143336343
1502021 [ 1.530.000,00 3130% 01,0061 § TAIS2I060 § 2558 48517 4 354554 142306551
2annrz0 [ T.330.000,00 F5,00% 000ES28  f TASETEREY § 231566 § 43587 § 346,55 14306235
23n0rz0 [ T.330.000,00 J250% 000E233  f TAIGOE03E § ERCIKEE 43552 4623 142831547
I [ T.330.000,00 4,005 0006521 § o T4EIERET § 2300 4 43536 § JadTIE 143205360
f2Htra0 [ T.330.000,00 Fh50% 0O0E425  f TdITATERR ERCIKE-I 43592 346,87 143133156
o [ T.330.000,00 5,005 D0063Z  §  TAIETERE 231366 § 48587 § 334655 14306233
261202 [ T.330.000,00 Sh50% 0O0E425  f TdETATERR § 231588 § 43532 334687 143133156
Jhaiza0zt [ 1.530.000,00 54,00% 0,006521 § TAMEIEEES § 2500 48536 § TG 143205360
M0 [ T.330.000,00 J4,50% 0006615 § o T4EEN4E § 2alda2 § 486,01 § 354750 143274765

TC CCL Manta en pesos Manka en § reflejado en IS0 CCL
H 158,33 H 1H3EETES | UED 353G

Trabajo de Integracién Final
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Fecha
i/10/2021

1/10/2021

1/10/2021
1/10/2021
1/10/2021

1/10/2021
1/10/2021
1/10/2021
1/10/2021

1/10/2021

1/10/2021
7/10/2021

Exposicion grafica de movimientos totales:

Especie

Al LA

MIRG
GGAL
GFGC2320.01

MELI
TH26
TH28

TW22
BALAMS
RETORMNO
TOTAL (EX
INVERTIR
GLOBAL) Clase
A
Caucion
THZ2G

Cantidad

85000

1700
12000
19000

1100
45000
50000

550

110000

45000

MOVIMIENTOS DE CARTERA

MOVIMIENTOS NACTIONALES

Disponibilida
d Inicial

Compra

Compra
Compra
Compra

Compra
Compra
Compra

Compra

Compra

Colocador
Venta

Cebe

$ 50.000.000,00

% 5.935.5300,00

Haber

4156.104,12

5.722.045,44

L

[ I R |

LA87.139,22

193.1465,12

.950.505,83
.754.950,90
L188.130,00

A00.123,00

L927.484,00

.244.280,00

Saldo

£50.000.

$44.583.

$38.861.
$35.074.
$34.881.

$28.931.
£23.176.
$16.987.

%£11.287.

% 7.350.

& 15.
$ 5.951.

000,00

805,88

850,44
711,21
565,10

059,27
098,37
968,37

845,37

361,37

081,37
481,37
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7/10/2021

8/10/2021

8/10/2021
14/10/2021
14/10/2021
15/10/2021
15/10/2021
22/10/2021

22/10/2021
22/10/2021

22/10/2021

28/10/2021

28/10/2021

IRSA 4% WTO
2022 DOLLAR
LIMKEL
Caucidn Vto.

540

Caucdn

Al LA
MWD
Caucion Vto.

85000
4775

Caucion
Caucian Vto.
Caucidn
GEAL

EMA

BALAMNE
RETORMNO
TOTAL (EX
INVERTIR

GLOBAL) Clase
A
AlLLARIA RENTA
MIZTA IT CLASE
A

Caucion Vto.

19000
10000

110000

1100000

Trabajo de Integracion Final

Entrega N 6

Compra

Colocador

Venta
COMPRA

Colocador

Colocador
Venta

Compra

Venta

Compra

.2328.

827,

439,

429,

323,

L1023,

4320,

310,28

000,00

959,48

055,81

450,00

000,00

623,51

433,

440,

.211.

435,

430,

501,

.0458.

480,00

123,29

250,28

210,60

759,59

830,23

ooo0,00

B S S = S T A O A = A = A £ A ¢

518.

.B56.
410.
D37,
725,
165,
730,
.159.

F22.
.046.

444,

.547.

.499,

L.9320.

001,37

311,64
188,36
188,36
938,08
907,56
696,95
762,77

993,18
443,18

512,96

612,96

612,96

236,47



29/10/2021
4/11/2021

5/11/2021

5/11/2021
B8/11/2021
B/11/2021

B/11/2021

8/11/2021

15/11/2021
15/11/2021
18/11/2021
18/11/2021
19/11/2021
16/11/2021

26/11/2021

26/11/2021

26/11/2021
26/11/2021

Caucion
MELI
Caucion Vto.
Caucion
GFGC230.01
GGAL
GFGCZ200.FE
AMD

Caucion Vto.
Caucion
BMA
BHIP
Caucion Vio.
Caucion
IRS4A 4% VTO

2022 DOLLAR
LINKED

T2V2

Caucion Vto.
Caucian

1100

19000
2000

2000
110

10000

300000

540

550

Colocador
Venta

Colocador
Venta
Compra

Lanzamiento

Compra

Venta
Compra

Venta

Compra

£.167.700,00
7.429.915,47

737.018,30

110.732,43

7.432.039,60

3.260.000,00

7.431.331,56

5.670.000,00

7.430.623,51

7.436.000,96

7.438.186,85

777.329,91

7.258.275,19

7.437.478,22

2.900.620,17

7.436.769,59

5.788.0068,00

7.437.478,22

3
3

1.494.175,51
7.661.875,51

$15.091.790,98

/.8653.004,13
8.390.022,43
7.613.292,52

7.724.024,95
455.749,76

/.897.789,37
450.311,15
3.720.311,15
819.690,98
8.251.022,53
814.252,94

£.484.252,94

£95.584,34

8.126.207,80
688.729,64

14



3/12/2021
3/12/2021
10/12/2021
10/12/2021

13/12/2021
13/12/2021
13/12/2021
13/12/2021
13/12/2021

11ddjU ue Iregirdeiull rirdi

Entrega N 6

Caucion Vto.
Caucion
Caucion Vto.
Caucian
MIRG
22
THAE
Tx24
TE26

1700

550
55000
15000
15000

Venta

Venta
Compra
Compra
Compra

7.431.331,56

7.432.039,60

6.626.600,00
5.7/58.225,00

7.438.186,85

7.438.895,48

0.973.032,41
2.739.379,50
2.233.764,00

£ 8.120.061,19
£ ©681.874,34
£ 8.113.913,94
£ ©675.018,47

$ 7.301.618,47
$13.059.843,47
$ 6.086.811,05
$ 3.347.431,55
$ 1.113.667,55



Caucidn

FCI Dollar Linked

%ég?

=-4|’irﬁ’p
/]

8%
Opciones ——
0,




Posicién quincenal:

Acciones
Acciones
Acciones
Cedears
Cedears

EBonos
Eonos

Eonos
Eonos

Dpecion lanzada

FCIlDollar Linked

Caucian

Liquidez local

Especie

THAR
EHIF
GiEAL
ArAO
MY DR

THZE
TH24

THZE
T2we

GFGCZENFE

ALLARLS REMTA MESTA I CLASE A

Caucicn

Liquidez

Posicion Semanal local

Cantidad Cotizacion Inicial Ultima Cotizacion Ultima Cotizacion en pesos Tenencia valorizada

Renta Variable

55000 ] 125,75
200000 3 953
3000 E 267,00
1o ] ES.447.00
2000 * 175600
Renta Fija
50000 i 123,00
15000 ¥ 181,50
15000 E 148,00
550 3 10.460,00
Opciones
13000 i 37.4a0

FCI Dollar Linked

o000 E: 368

Caucion

Liguidez

O B

LR

126,00
466
130,50
AE.534,00
244700

141,00
173,40

146,36
10.520,00

.20

370

o £

LR

126,00
8,66
190,50
AE.534.00
244700

141,00
173,40

146,35
10.520,00

el

3,70

£ o B £

o B

E.3300000,00
2.598.000,00

B71.500,00
E.225.:340,00
T.341.000,00

F.050.000,00
2.631.000,00

2.195.250,00
B.731.500,00

126,800,000

407 0.000,00

T 432747 6D

1113667 55




Cartera Extranjera

Adquisicién y venta de Activos. Justificacion

Con respecto a nuestra cartera en el exterior, se liquidaron las posiciones de iShares
MSCI China ETF y el Fondo Mutuo Ashmore SICAV Emerging Markets Short

Duration Fund Institutional USD, asumiendo leves pérdidas en moneda dura.
En lo que respecta a renta variable, se adquirieron los siguientes papeles:
v ACCION DE MODERNA:

Aprovechando el desplome que sufrié la accion el dia 9 del corriente mes, vemos una
muy buena oportunidad para ingresar a la posicién dada por -entre otras virtudes- la
necesidad de seguir inoculando a la poblacion mundial con vacunas dada la cantidad de
variantes al SARS-COV2 que vienen surgiendo a lo largo del planeta y la eficacia

comprobada que ha tenido este laboratorio.

Vemos la imperiosa necesidad de mantener exposicion en laboratorios de alto renombre

mundial ya que es claro que la pandemia todavia no concluyo.

Asimismo, establecimos un stop loss corto por la incertidumbre que estan viviendo los
mercados internacionales (USD268.40) y un target de USD307.50.

18



D E]Ij @ Comparar "j_ Indicadares {g} E; @
= Moderna Inc., D, NASDAQ~  0275,500 H281,300 L257,200 CZFB. 140 -8,240 (-2,98%) [ 500.000
Volume (20) v 12,303M no disponible .Cl |lﬁ&-"fti‘-o|-.
EMA (9, close, 0) 279,2954 Ii-Lr Tr""‘m'q’f‘*“l N t [
B, cose, ) i +'.li_+_l.o'-" I i
EMA (9, close, 0) v 179,1954 J- o N il 255,250 |
rares +-*O (}liL+_.'+1‘u ]
bt o e L 200,000
s PR
=t
L 400 ANN
MACD (12, 26, close, 9) » -0,2608 -5,0460 -4,7852 T b 40,0000
— _/_—.‘_T-—-—-——————‘""'.:: - H_:ﬂ:"‘:;:"_ T
T T L PRT— L . . -\I|I|\II||‘|III|\|,IHIIIHIIIIHI..- ....... 'nHLHH“" _{ ... Fooooo
-H-_____ E AN OO0
i E@ Llit]_v_ ________________________________________________________________________________________ [ 80,0000
- 40,0000
Volume Osc (5, 10} v 1,2184 L 40,0000
. L '\._
= "}A‘_—'t——:——ﬂ; —————— _————.:————,——"‘\—. ——————— .'\_—\ ————————— :———_ —————— :‘ —————— 'T\—_—"._:.—. ———————— \ :——‘\\“'——5‘»'_—'00000
Mayo Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic {}
v ADOBE:

Es una compafiia que tiene casi 40 afios de antigliedad, la cual paso, en el ultimo
tiempo, de un modelo de negocio tradicional basado en licencias a uno donde llevo sus
productos a la nube. Aungue debié soportar algun sobresalto, ha llegado a capitalizacion

bursatil cercana a los USD300.000 millones.

Este cambio en su forma de llevar a cabo los negocios y el volumen que le permitid

adquirir las mejoras en su tecnologia, hicieron que busquemos tener exposicién en este

papel.

Trabajo de Integracion Final — Entrega N 6
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D E]lﬂ @Comparar "j_lndicadores An) {:‘;,} SS @

I
& Adobe, D, NASDAQ~  0510,970 H511,740 L501,121 C503,460 -4,880 (-0,96%)

4
______________________________________________________ B e« S L™ CT o7 £
Volume (20) v 1,453M no disponible - “*l‘*‘o“" "'q""++ ..-c_h’“*.ib' [T, ﬁl; il
I " R o
EMA (20, close, 0) ~ Ot T . ! L P
| L T . 1 e ——
u* T o —
EMA {200, close..0) [F1FA. 459,52 - L= e | B S j
P e Lo -
A y e — L
(O g, anagt ™" 0______ o~ 500,000
S I
;
= BSL {14} [F T ety eyt L ey S 75 0000
1 I 50 0000
|
________ e N
}
12, 26! close, 9) -2,5690_8,9903—11,5602 ——————e_ - [ 20.0000
P R ssmememmmmm LU i e . ""m"{]l{.ull“""l ML ||-|-r;-}m\-—u.oooo
; ~—" | -20 0000
}
_MACD (12, 26, close, 9) v -2,5690 89903 11,5592 ~ - 20,0000
== s ——_ e
b i e T 1 oL oA 0,0000
~ [T === ‘ U P S}
i P I -20,0000

En lo que respecta a la renta fija se adquirio:

v" BGF China Bond Fund

Buscando exponernos a bonos coporativos de este pais asiatico y hacer mas grande la
diversificacion de las tenencias de nuestra cartera, se busco este Fondo de la Familia de
Blackrock.

Sus principales caracteristicas son:
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a 30 nov 2021

Posiciones

Principales posiciones

Nembre Peso (%) Nombre Peso (%)
CHINA CONSTRUCTION BANK CORP Regs 3435 285 INDUSTRIAL AND COMMERCIAL BANK OF 4.13 114
08/10/2031 -1 11/16/2030 !

CHINA NATIONAL PETROLEUM CORP MTN 2.99 231 INDUSTRIAL AND COMMERCIAL BAMK OF 4.13 108
03/2372023 ' 01/21/2031 !

CHINA DEVELOPMENT BANK 3.65 03/21/20259 177 CHINA DEVELOPMENT BANK 3.43 09/20/2029 0,94
CHINA DEVELOPMENT BANK 3.48 01/08/2029 1,67 BANK OF CHIMA LTD Reg5 4.13 03/19/2031 0,89
EANK OF CHIMALTD RegS £.209/21/2030 123 CHINA DEVELOPMENT BANK 3.07 03/10/2030 0,87

Fondo¥ mm rondo

% de valor de mercado

\

Tipo [
Financiero 21,08
Inmobiliario 16,22
Local Government Related 1262
Central Government Related 1228
Soberano 1045
Efectivo y Derivados T.29
Otro 5,26
Mon-China 5,89
Industria Basica 5,52
Energia 1,05
Mostrar todo
-
a 30 nov 2021
Tipo 'y Fondo p
Fixed Income 92,71
Cash T7.29

M Fixed Income

Il Cash

Trabajo de Integracion Final — Entrega N 6
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Exposicion grafica de costos de las erogaciones e ingresos con comisiones

y derechos de mercado:

TENENECIA EXTERIOR

22

Fecha | Tipw di operacion | Especic | Cantidad | Precio 130 | TCCEL | Monte final § AR | Comizian | Monto Meto | En cartera
Ha2021 Campra el ] 35 U0 251 % 557§ THG24565 s Bl T53.835,87 4 T115.245 63
2021 Campra Ko 410 (U] SE02 % [T 4357509306 % 2157550 % L596.9T455 4.575.033,06
12Moi20 Compra WIZh 150 o 2405 657§ EMAEEST 8 2872011 % 5aTRETAEE 54415553
250202 Compra AURORA CANMAELE INC. 3600 (k) BEF 4 11352 4.250.009,76 240005 % 45004038 ¢ 4 250.003,76
L] Compra ulks 120 L5 WIS [ TR 18066 JEALEI4IE § 1545167 8 3709398 EA1S31E
Moz Compra ‘walgreens Boots Alliance 00 (UEA] 435§ 18066 RIGGE.ESSIE 2653545 BAAREAG % 536665536
H12i202 Campra MRNA 150 U0 2as40 e 346740200 % 13 ASTIEn 346740210
G220 Campra A0BE 30 Uz B5310 4 EEEN 436355705 8 a8 458557452 8 4 563.557,05
Ficha | Tipo de operacién | Espicic [ Cantidad [ PreciosD | TCCEL [ MontofinalgaR | Comizidn [ Manta blate [ En carters
2502021 Winty Ko 410 (UEA] 04§ [T 462430502 % a8 4R4TA24ET 452450512
Moz Wanta o il 1] e 1B06E HE53.E922T 4441846 § 53255173 4 §.885.592,27
2021 Wity AURORA CARNNAELS INC. 3600 [Rk2] 33§ 2087E TASEEES § 4008 152544576 ¢ T.456.015,65
2021 Winty YIzh 150 3D 206,00 § 20875 BARG0200 § 225651 BAS3EEST £.451.302,00
Fucha | Tipo de operacian | Especic | Cantidad | Precia UED | TC CCL | Ilonto final § AR | Comizidn | Ilonto Meta | En carters
12M0i20 Campra iShares Glabal Clean Encrqy UCTS ETF IS0 400 (U] 1245 [T BTG E0 43ME3 GTET0EY BT4.338,60
a0 Compra i%hares MECI China ETF 80 1] mar 2057 152600 8 4535550 8 0026 8 3.4m6.260,01
Fecha | Tipe de operacion | Ecpecie | Cantidad | Precie UED | TCCCL | Manto final § AR | Comizidn | Manto Neto | En carkera
Hai202 Wity i%hares MECI China ETF 680 (U] 654§ N . 136615525 4353068 003606832 § 3356.138,25
Ficha | Tipe de operacién | Espucic [ Cantidad [ PreciosD | TCCEL [ MontofiralgaR | Comisién [ Manta Mato [ En cartera
Hn2021 Compra GLD 250 UsD 16458 [T T.224.266,55 1§ A 1260367 ¢ 7.224.266,55
Hn2021 Compra Uca 400 [1En] 660§ XTI BOSIT44E0 § 040812 § BI215352 6051144, 50
Ficha | Tipeo de operacién | Espicic [ Cantidad [ PrecioUsD | TCCEL [ Montofinal3 &R | Comisidn [ Manta Meto [ En cartera
12Mai20 Wenta Uca 400 (UEx] LR LA 16,57 % BIR21E5,12 4 FaTe095 6.755.350,07 6.752.183,12




S S
=Y
Fucha | Tipa dt aperacion | Epecic Cantidad | Precio USD | TCCCL | Mlanto final § AR | Camizion | Manto Neto | En cartera
{Hor20H Campra ifthares 20+ Viar Treazury Bond ETF TLT) 400 U0 W53 I 020763580 ¢ AoEsa0 4 025661500 § 10.207533,50
1H0r20H Campra [$HARES BARCLATE 1-3 YEAR-TR [3HY) 500 U0 @606 [T THERIMA0 8 TR [N TH 15653130
1202 Campra ihares Inkernational Treazury Bond ETF [IGOY) 500 1E0 S5 g 15408 3 4EFEA4200 % 2485 8 4Tt 4653564200
Frecha | Tipa de aperacion | Especie Cantidad | Precio USD | TCCCL | Telonta final § AR | Camizion | Monta Meto | En cartera
12202 Yty [$HARES BARCLATE 1-3 YEAR-TR [3HY) 500 30 &5 ¢ 15408 3 TS0 3 347536 8 TAEETIE 15381920
Ficha | Tipo d: operacitn | Espuci Cantidad | Prdol$D | TCCCL [ MemotmlfdR | Comisian | Ianta beta | Encartery
1Ho/20: Campra Fidity &dvizar® New Markets Income Fund Clazs | 2500 U0 M I B30G5S § BIG0GRETY % £.380.652,73
230202 Compry Azhmars SICAY Emerging Markets Shart Duratian Fund Instibutional LISD Aee 350 UsD 10857 % 1332 % BEMOT0 8 § BEMOT0SE 3 BEILOT0, 34
Tz Campra ELACKROCK EGF China Bond Fund 520 0 020 050§ 0361166,22 $ 361E622 3 10.361166,22
Ficha | Tipo de opuracitn | Espuci Cantidad | PrdolsD | TECEL [ MomotmlfdR | Comizian | Ianta Heta | Encartery
2anrana Wunty Fidelity 4 dvisar New Markets Income Fund Class | 2500 B0 48 LR BATIE00 § BASLEEA00 § B.431554,00
13212021 Yenka Ashmare ICAY Emerging Markets Shart Duration Fund Institutional LSO A 350 5D 10405 ¢ 050 % TAMTTEAE § TAITTEAE 8 TS A4S
TCCCL Monto e pesos Wlanto en dalares 3l TC CCL
{ 13583 { 135.23200 | LD 361,30

Trabajo de Integracion Final — Entrega N 6
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Fecha
1/10/2021
1/10/2021
1/10/2021

1/10/2021
1/10/2021

1/10/2021

1/10/2021

1/10/2021

12/10/2021
12/10/2021

12/10/2021

29/10/2021

Exposicion grafica de movimientos totales:

Especie

QCOM
KO
GLD

uco

iShares 20+
Year Treasury
Bond ETF (TLT)
ISHARES
BARCLAYS 1-3
YEAR-TR (SHY)
Fidelity
Advisor® MNew
Markets
Income Fund
Class 1
LIz
VISA
iShares Global
Clean Energy
LICITS ETF

KO

MOVIMIENTOS INTERNACIOMALES

Cantidad

315

470

250
400

400

500

2500

400
130

400

470

Cisponibilida
d Inicial

Compra
Compra
Compra

Compra

Compra

Compra

Compra

Venta
Compra

Compra

Venta

Crebe

£ 50.000.000,00

$

F

6.752.189,12

4.624.303,12

Haber

153

L2956

260

(o T O |

112,

10.258

F.603.

G.3280

3.973

878

839,87
974,55

287,91

152,52

578,00

137,86

552,73

878,32

710,29

%50
£42
£38

£31.
£25

£14

5 7

Saldo

000,

L8406,

449,

138.
076,

817,

214,

834.

L3856
212

F33.

.358.

ooo,00

150,13
185,57
FA=IN -

644,14

Q56,14

828,29

175,56

364,68
.485,36

775,07

078,19
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T, I|: “li. 4, I‘Ftd
Wi mteis”
Fidelity
Advisor® MNew
29/10/2021 Markets
Income Fund
Class 1
20/10/2021 ALURORA

CANMABIS IMNC.

Ashmore SICAW
Emerging
Markets Short

29/10/2021 Curation Fund
Institutional
s Acc
47112021 QCOM
4/11,/2021 OIS
Walgreens
4/11/2021 Boots alliance
ISHARES
12/11/2021 BARCLAYS 1-3
YEAR-TR (SHY)
iShares
International
12/11/2021 Treasury Bond
ETF (IGOW)
17/11/2021 VISA

Trabajo de Integracion Final — Entrega N 6

2500

2600

250

215
120
200

500

500

150

Venta

Compra

Compra

Venta
Compra

Compra

Venta

Compra

Venta

F

5

©.491.384,00

8.8832.892,27

F.895.191.,20

©.451.302,00

4.201.409,81

©.814.070,24

3.709.991,85
5.393.519,39

4.722.135,21

$11.849

$ 7.548

% 733

$ 9.517.
% 5.907.
% S514.

% 8.409

% 3.687

$10.138

452,19

052,28

082,04

874,21
882,45

363,07

554,27

.419,06

21,06
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17/11/2021
17/11/2021
8/12/2021
8/12/2021
8/12/2021
13/12/2021

13/12/2021

ALURORA
CANMNABIS INC.
IShares MSCI
China ETF
IShares MSCI
China ETF

MRMNA

ADBE

Ashmore SICAV
Emerging
BLACKROCK
BGF China

3600

680

680

150

20

350

520

Venta
Compra
Venta
Compra
Compra
Venta

Compra

$ 7.486.015,68

$ 9.986.138,23

$ 7.471.778,48

10.026.141,21

0.514.739,11

4.385.374,82

10.961.166,22

$17.624.736,74
% 7.598.595,43
$17.584.733,66
% 8.069.994,55
% 3.684.619,74
£11.156.398,21

% 195.232,00
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Posicion quincenal:

Posicion Semanal extranjera

Cotizacidn Ultima

Cantidad Inicial Cotizacion

Ultima Cotizacidon en
pesos al CCL

Tenencia valorizada

Acciones D=

Acciones MRS,
Bcciones ADOBE
Bcciones Walgreens Boots Alliance

ETF Acciones iShares Global Clean Energy UCITS ETF US0:

ETF Commodities GLDO

120 usoyfnzs Uso50n40
150 LSO 283,40 LSO 283,28
a0 LSO ES3,10 LSO 620,33
EQN U=s043.5 =D 43R

UsO12,45 Usoz1z

260 USD1e4.59 USDEE 1S

29.804,0:

56.324,56

12532851

Q87330

241,31

3203560

3 AT R )
3 S.448.684 36
3 3.750.850542
3 5.924.33868

96472316

3 2.262.901,12
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ETF Fenta Fija TLT 400 LS0145,35 S0 145,25 ¥ 2967538 % 1.870.151,00

ETF Renta Fija iZhares Inkernational Treagury Bond ETF [1G0W] a00 Ls0 51,05 Us0&087 % 01448 % BOGT.241,05

Fondosz Mutuosz ELACEROCE BEGF China Bond Fund az0 usooz, 74 LS0102,75 ¥ 2042378 % 10.623.486,30

Liguidez Liguidez 3 196 232,00

Trabajo de Integracién Final — Entrega N 6



Benchmarks y posiciones comparativas:

| Tenencia Inicial |

Tenencia Final |

THAR 3 691625000 % 5.930.000,00
MIEG F 645915000 % 5.626.600,00
GGAL 3 58335000 | 3 571.500,00 -2.07%
Renta Variable Local AMD $ 714015500 | % 6.225.340,00 -14,70%
BHIFP 3 263400000 5 2.598.000,00 1.39%
NVDA F S.268.000,00 | % 7.341.000,00
GFGC260.FE 3 720,100,060 | 3 720.100,00
ALLARIA RENTA - - -
MINTA 11 CLASE A $ 408100000 5 4 070.000,00 -0,27%
T2W2 $ S.753.00000( % 5.791.500,00
TH28 $ 7.24750000( % 7.050.000,00 -2,80%
Renta Fija Local -
TW22 $ S.TR6.T30,00( 5 5.758.225,00 -0,15%
TH24 $ 272250000 % 2.691.000,00 1.17%%
TH26 3 2.22000000( % 2.195.250,00 1.13%
I Tenencia Inicial I Tenencia Final I
Welgreens Boot= | ¢ 583159500 | $  5.924.338,68
Allianice
DIS 3 3.760.680,00 | 3 3.588 483,84 -4 B0%
MENA 3 2467.402,10( % 8.448. 684,36 12,06%
Renta Variable en el Exterior ADEE $ 436355703 8 3.7 EQ'B:: 42 15.5_-5_-.:-
GLD % B.B326B21EB| % 8.258 901,13 -6,95%
18hares Global Clean
Enerpgy UCITSETF | § 1.142.603,00 | § 964 723,16 158,44%;
UsD:
iBhares MSCI China | o g 50046020 | &8 9.986.138,23
ETF
TLT $ 1271516400 | 3 11 870.151,00 T7.12%
153harez International
Treasury Bomd ETF | $ 5.360.451,25 (| $ 5.057.241,05 -6,00%
GOV
BLACKERCOCE BGF .
. 3 10.961.166,22 | § 10.623.486,30 -3,18%
Renta Fija en el Exterior China Bond Fund . °
Ashmore SICAV
Emerging Marketz
Short Duratiom Fund | § 7.615.053 38 | & TA4T71.778,48 1.92%

Institutional USD
Acc
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Posicion Comparativa con Benchmarks del 26/11/2021 al 15/12/2021

Porcentaje de
. o Variacion Posicion tenenciaa  Monto en cartera de tenencia a
Indice 26/11/2021  15/12/2021 Variacion indice cartera P ||y P R
¢/ Benchmark
MERVAL 79416,32 8093944 1,92% 191% -0,01% 30% ] 27.872.640,00
Bonos [AMC 44188 36 46467 12 3,16% -0.87% -6,03% 30% ] 26.274.165,20

Benchmark ponderado

3,54%

0,56%

100,00%

$

94.146.605,20

Posicion Comparativa con Benchmarks del 26/11/2021 al 15/12/2021

Porcentaje de
L Variacion Posicion tenenciaa  Monto en cartera de teneneia a
26/11/2021  15/12]2021 Variacion indice cartera Comparativa ~ compararpara  comparar para ¢/ Benchmark
¢/ Benchmark
S&P 500 Index 4394 82 4709,83 251% -5.35% -7.85% 0% § 30.944.986,58
Vanguard Total Bond
Market Index Fund ETF 8327 83,11 -0,19% -4 70% 451% 0% § 27.746.110,93
Shares (BND)

100,00% §

Benchmark ponderado 1,16%  -5,04% 38.691.097,53

Pagina |
31
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Comparacién final con benchmarks y evolucion de cartera total:

Quien suscribe el presente documento considera la ocasion oportuna para informarle al inversor los grandes

avances que se han producido en su cartera de inversion desde el comienzo de la misma.

Prueba de ello son los grandes numeros que nos han acompafiado en el ambito local, teniendo resultados
prometedores en moneda constante, a pesar de las vicisitudes que vive continuamente el pais y la region en

la cual nos encontramos.

Asimismo, se pudo conservar valor en la cartera extranjera gracias a una amplia diversificacion que ha
estado marcada por decisiones apoyadas en un analisis técnico, fundamental y de coyuntura internacional
que permitié a arribar a conservar valor en un afio de pandemia con mercados internacionales en alerta

constante.

Deviene necesario, a esta altura del proceso, hacer foco en la vasta cantidad de instrumentos que han
formado parte de la cartera, a saber, acciones, bonos, obligaciones negociables, FCI de renta fija y mixta,

opciones, futuros, cauciones, ETF de commodities, renta fija y variable, fondos mutuos, entre otros.

La diversificacion no solo fue efectuada a través del objeto de los titulos, sino también en rigor del origen
y/o jurisdiccién en la cual cotizaban los mismos habiendo tenido activos tanto de paises desarrollados como

emergentes, estaduales y privados.

A continuacion, exponemos las comparaciones finales con los Benchmarks que se han trabajado hasta la

fecha mostrando los nimeros finales de rendimiento:
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MERVAL

1762617

3093944

a0% 5 27.872.640,00

Bonos IAMC

4501375

46467,12

a0% 5 2627416520

Benchmark ponderado

3,19% 8,3%% 100,00% § 94.146.8095,20

enchmarks desde el comienzo de a cartera extranjera

S&P 500 Index

43574

4709,85

a0% 5 3094498658

Vanguard Total Bond Market
Index Fund ETF Shares

85,41

85,11

-0,58% 10,98 1579 50% 5 2774611095

Benchmark ponderado

3,19% 17,13% 100,00% § 98.691.097,53

Trabajo de Integracion Final — Entrega N 6 Pégina |
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Rentabilidad en cartera local
Tenencia valorizada

Tenencia inicial

Ganancia f/ Pérdida
Variacion %

Rentabilidad en cartera foranea
Tenencia valorizada

Tenencia inicial

Ganancia / Pérdida

Variacion %

Rentabilidad total

En pesos

En USD al TC CCL

-] 241.146.805,20 USD 272.327.,14
& 50.000.000,00 USD 284.786,69

# 4.146.805,20 -USD 12.459,56
8,2036% -4,375%

En pesos
] 58.691.097,53
§ 20.000.000,00

$ 8.691.097,53
17,3822%

En USD al TC CCL
USD 205.182,30
USD 284.786,69

USD 10.395,61
3,6050%

En USD al TC CCL
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Comisiones por instrumento de Agente de Liquidaciony Compensgci()n Local (Portfolio Personal Inversiones)

e Portfolio Personal:

OPERATORIA LOCAL

Tipo de Operacion Internet Asesor Minimo
Compra/Venta de Acciones y CEDEARS 0,6% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA -
Compra/Venta de Titulos Publicos 0,60% Max. de hasta 1,5% -
Compra/Venta de Tit. Privados Renta Fija (ON, Fid. Financieros, VCP) 0,60% Max. de hasta 1,5% -
Compra/Venta de Opciones 1% + IVA Max. de hasta 2,5% + IVA -
0,6% + IVA (de Max. de hasta 1,5% + IVA (de )
Ejercicio de Opciones corresponder) corresponder)
Compra/Venta/Vencimiento de Futuros y Derivados Financieros 0,5% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA -
Licitacion de Letras en Délares 0,2% anual Max. de hasta 0,5% -
Licitacion de Letras y Notas en Pesos 1,5% anual Max. de hasta 2% -
Compra/Venta de Letras y Notas en Pesos y Ddlares 0,15% Max. de hasta 2% -
Caucion Bursatil Tomadora en Pesos ND Max. de hasta 5% + IVA anual -
Caucion Bursatil Colocadora en Pesos 2% + IVA anual Max. de hasta 5% + IVA anual -
Caucion Bursatil Tomadora en Ddlares ND Max. de hasta 3% + IVA anual -
Caucién Bursatil Colocadora en Délares Hasta 1% + IVA anual Max. de hasta 3% + IVA anual -
Operacién Circ. 3368 (Op. En Tit. Val. Sin cotizacién o por licitacion) ND Max. de hasta 5% + IVA -
Compra de Factura de Crédito Electrénica Hasta 3% + IVA anual Max. de hasta 5% + IVA anual -
Venta de Factura de Crédito Electrénica Hasta 3% + IVA anual Max. de hasta 5% + IVA anual $ZI!\5/%+
Compra de Cheques de Pago Diferido Hasta 3% + IVA anual Max. de hasta 5% + IVA anual -
Venta de Cheques de Pago Diferido Hasta 3% + IVA anual Max. de hasta 5% + IVA anual $ZI!\5/%+
Compra de Pagaré Bursatil Hasta 3% + IVA anual Max. de hasta 5% + IVA anual -
Venta de Pagaré Burstil Hasta 3% + IVA anual Max. de hasta 5% + IVA anual $21?/0A+

1,5% + IVA (de
Licitacion de Fideicomisos / Ob. Negociables / Acciones / Bonos corresponder)

Préstamos para Venta en Corto ND

Max. de hasta 2% + IVA (de
corresponder)
Max. de hasta 0,4% prorrata 90
dias + IVA
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Préstamos Colocador Tit. / Pases Colocadores / Préstamos de Val.

Max. de hasta 0,4% prorrata 90

Colocador ND dias + IVA )
ND Max. de hasta 0,4% prorrata 90 )
Préstamos Tomador Tit. / Pases Tomadores / Préstamos de Val. Tomador dias + IVA
Max. de hasta 2% + . o UsD 50
Compra/Venta FCI exterior IVA Max. de hasta 2% + IVA + IVA
. uUsD 35
0, 0,
Compra/Venta de Acciones / ETFs del exterior 0,6% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA + IVA
OPERATORIA PPI GLOBAL
Tipo de Operacion Internet Asesor Minimo
Compra/Venta de Acciones Nasdaq, NYSE,
NYSE (AMEX/ARCA) - Precio mayor a USD 5 0,6% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA UsSD 10 + IVA
Compra/Venta de Acciones Nasdaq, NYSE,
NYSE (AMEX/ARCA) - Precio menor a USD 5 USD 0,04 por Accion + IVA  Max. de hasta USD 0,06 por acciéon + IVA UsSD 10 + IVA
Compra/Venta de Acciones - Hong Kong 0,6% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA USD 20 + IVA
Compra/Venta de Acciones - Otros Mercados 0,6% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA USD 10 + IVA
Compra/Venta de ETFs del exterior - Precio
mayor a USD 5 0,6% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA USD 10 + IVA
Compra/Venta de ETFs del exterior - Precio
menor a USD 5 USD 0,04 por ETF + IVA Max. de hasta USD 0,06 por ETF + IVA USD 10 + IVA
Compra/Venta de Bonos Estados Unidos
(Gobierno) 0,1% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA USD 100 + IVA
Compra/Venta de Bonos Europa (Gobierno) 0,1% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA USD 100 + IVA
Compra/Venta de otros Bonos del exterior 0,6% + IVA Max. de hasta 1,5% + IVA USD 75 + IVA

Compra/Venta Opciones del exterior USD 2,625 por lote + IVA Max. de hasta USD 4 por lote + IVA -
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Comisiones por instrumento de Broker para operar en el extranjero (Interactive Brokers)

Estados Unidos: Estructura de comisiones
por niveles Mercado VOLUMEN (MENSUAL)

<= 300,000 acciones
300,001 - 3,000,000 acciones
3,000,001 - 20,000,000 acciones

20,000,001 - 100,000,000 acciones

OPERATORIA DE ACCIONES DE INTERACTIVE BROKERS

COMISION IBKR POR -
Minimo por orden

ACCION
0.0035 USD 0.35 USD
0.002 USD 0.35 USD
0.0015 USD 0.35 USD
0.001 USD 0.35 USD

Maximo por orden

1.0 % del valor
negociado
1.0 % del valor
negociado
1.0 % del valor
negociado
1.0 % del valor
negociado

Trabajo de Integracion Final — Entrega N 6
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