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Racciatti, Luciano

Benchmark No pone un benchmark delas 2 carteras (local einternacional).

Buen planteo de cartera tedricalocal einternacional. Y

1) Profundidad de analisis L, o . .,
explicacion en el armado inicial por diversificacion.

Pocarotacién y adecuada en distintos cortes, pero con
fundamentos de su tactica inversora. Ventas por timing, y toma
de ganancia en activos locales. No hay rotacién de RF, salvo al
final. Como adecuada justificacion estretégica en movimientos.

2) Rotacion de activos (nivel)

Correcto analisis de fundamentalsy informacién macro.
3) Explicaciones fundamentalesy valuaciones realizadas Posicionamiento en biotecnoldgicasy fintech a partir del 3°
corte.

Uso adecuado de AT en la seleccion detitulosy en apoyo ala

4) Graficos y Technichalsincorporados . L
decision tomada en los distintos cortes.

En los cortes no agrega la rentabilidad quincenal, solo la % de
activos en la cartera. AL final no concluye el rendimiento total del
portafolio, y no realiza una comparacion con sus benchmark que
no los menciona.

5) Andlisis de Rentabilidad y comparacién con benchmark

Gestién deriesgo, incorporando ETF de oro, y mediante

Riesgos . . ., -
8 diversificacion. No calculavolatilidades

Instrumentos RV; RF

Cumple extension del TFl pero no formato. Diferentes fuentes de

Presentacion en formato TFI
letra.

Referencias

7

Buena estructura de contenido de los cortes. Exposicidn de
Observaciones/comentarios carteratedricaal inicio, me gusta. Faltaria desglose sectorial, las
rentabilidades totales y comparacion con benchmark.
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Corte numero 1 (1/10/2021 al 15/10/2021):

Analisis de Coyunturas:

Coyuntura Global:

Respecto al contexto internacional, Wall Street cerr6 el viernes 15/10 en verde, y su
principal indicador, como lo es el Dow Jones subi6 un 1,09% en parte por los buenos
resultados trimestrales de los Bancos.

EI NASDAQ sumd un 0,50% mientras que el S&P500 un 0,75%. Continuando la subida
semanal en donde el Dow consiguié una subida del 1,1%, el S&P del 1,8% y el
NASDAQ del 2,2%.

En cuanto a los sectores, el sector de bienes no esenciales fue el gran ganador (1,75%),
seguido del sector financiero (1,51%), el industrial (0,96%) y el tecnoldgico (0,79%).

En otros mercados, el petrdleo subié a USD82,28 el barril, mientras que el oro cerro en
USD1.768,70 la onza y el dolar cedi6 frente al euro con un cambio de 1,1602.

Los rendimientos de los bonos del Tesoro de Estados Unidos subieron y una medida de
las expectativas de inflacion tocé el viernes maximos desde 2005, por un alza
inesperada en las ventas al detalle que aumento las expectativas bajistas sobre la
trayectoria de las tasas de interés.

El rendimiento del Bono del Tesoro a 10 afios ascendio a 1,574%.

La tasa de equilibrio de los valores protegidos contra la inflacién (TIPS) del Tesoro a5
afios (TIPS) se situaba en 2,727% tras escalar a 2,753%, un maximo desde abril de
2005.

Los inversores esperan la subasta de la proxima semana de 24.000 millones de ddlares
en bonos a 20 afios y 19.00 millones de délares en TIPS a cinco afios que el Tesoro
anuncio el jueves.

El rendimiento del bono a 30 afios gand 2,7 puntos basicos a 2,052%.

El diferencial de rendimiento entre los bonos a 2 y 10 afios estaba en 117,6 puntos
basicos.

El rendimiento de los bonos a 2 afios subid 3,7 puntos basicos a 0,391%.

Las ultimas noticias sefialan que la FED podria comenzar la reduccién gradual en su
enorme programa de compra de deuda de 120.000 millones de délares mensuales a
mediados de noviembre o diciembre.

La reduccion seria de 15.000 millones de ddlares, lo que dejaria las compras de las FED
mensuales en 105.000 millones de ddlares.

El objetivo seria acabar el programa de compra de bonos a mediados de 2022.



En septiembre, la FED rebajod sus previsiones de crecimiento econédmico hasta el 5,9 %
este ano, frente al 7 % estimado hace tres meses; mientras que elevd levemente las de
inflacién del 3,4 % al 4,2 % para final de 2021.

A la FED aun le restan dos reuniones de politica monetaria antes de fin de afio: una el 2
y el 3 de noviembre, y la Ultima el 14 y 15 de diciembre.

Por ultimo, el nUmero de personas que presentaron nuevas solicitudes de beneficios
por desempleo se incrementd inesperadamente la semana pasada, anunciando
temores de que la pandemia estaba logrando un daio duradero al mercado laboral.
Las solicitudes iniciales beneficios estatales por desempleo aumentaron en 53.000 a un
ritmo de 898.000 en la semana terminada el 10 de octubre. El dato de la semana previa
fue revisado para mostrar 5.000 aplicaciones mas que las previamente informadas. Los
pedidos de ayuda aumentaron en 76.670 a 885.885 la semana pasada

Coyuntura local:

Los activos de Argentina cerraron de manera mixta el viernes destacandose compras
sobre titulos beneficiados por la alta inflacion del pais, a solo un mes de las elecciones
legislativas y cuando el Gobierno negocia con el Fondo Monetario Internacional para
reestructurar la deuda por unos 45.000 millones de ddlares.

La inflacién en Septiembre fue del 3,5%, acumulando un 52,5% en 12 meses.
El indice MERVAL gano un 2,31% al cierre y luego de subir un 5,72% en la semana.

Por su parte, los bonos soberanos volvieron a terreno negativo con un 0,2% en
promedio, mientras que el riesgo pais medido por el banco JP.Morgan que aumentaba
cuatro unidades a la zona de los 1.633 puntos bdasicos.

Los bonos que ajustan por CER (inflacidn) vienen ganando algo de fuerza esta ultima
semana. El riesgo retomé su maximo desde la Ultima semana del mes previo, con
deuda que cedio el 1,4% promedio en la semana.

La cotizacién de la moneda doméstica en las plazas alternativas se ubicé a 177,8
unidades en el bursatil "Contado con Liquidacion", a 177,6 en el denominado "délar
MEP" y a 186,5 por ddlar en la reducida franja informal o "blue".



Brokers y comisiones:

Comenzamos con $5.000.000 en una ALyC la cual luego de hacer una busqueda e
introducirme en los costos de comisidn de distintos brokers me decidi por Invertir
Online ya que ademas de tener menores comisiones diferencia por montos invertidos
disminuyendo asi la comision.

Por los montos operados en este caso en particular encuadraria en las tarifas del
inversor Platinum, las cuales son las siguientes:

Acciones, Bonos, CEDEARs y Opciones | 0,30%

Caucion, ON y compra de Cheques 0,15%
Descuento de Cheques para PyMEs 0,084%
Caucion tomadora 0,40%
Licitacion de Letras en Pesos 0,15%

Compray venta de Letras en Pesos MS | 0,15%
Suscripcion primaria de Titulos y Acc. 1%
Fondos Comunes de Inversidn -

Tiene, ademas los costos de Derechos de Mercado que son los siguientes:

Acciones 0,08% + IVA
Bonos 0,01%
Opciones T. Privados | 0,2% + IVA
Cauciones MerVal 0,045% + IVA

Adicionalmente poseemos otros $5.000.000 los cuales los transferimos a un broker en
NY mediante CCL, y para el mismo decidi abrir una cuenta en USA en Interactive
Brokers que posee las siguientes comisiones:

Acciones — ETFs — ADR - REITS | 0%. Solo Fees anuales del 1,5%

En cuanto a la apertura de la cuenta y los costos de mantenimiento, los mismos son
nulos siempre y cuando fondees USD 3.000 en adelante.

e Comenzando el armado:

Teniendo en cuenta el riesgo moderado del cliente, decidi dividir la cartera local en un
50% destinado a renta fija, 45% destinado a renta variable y un 5% de liquidez para
aprovechar posibilidades de inversidn en el mercado sin tener que vender activos para
realizarlas.



En cuanto a la cartera internacional, la distribucién fue similar pero dejando un 10% de
liguidez para aprovechar oportunidades.

CARTERA LOCAL

= RENTAFIJA = RENTAVARIABLE = LIQUIDEZ

CARTERA INTERNACIONAL

= RENTAFIJA = RENTAVARIABLE = LIQUIDEZ

Movimientos:

Movimientos de la cartera local:



COMPRA

TICKER DENOMINACION CANTIDAD  PRECIO TOTAL C/ COMISION
L-oct ALUA Aluminio Argentino S.A, 7.000,00 63,00 4232300
1-oct TXAR Siderar 4.700,00 94,00 4312540
L-oct LOMA Loma Negra S.A. 165000 27500 455.111,25
1-oct GOLD Barrick Gold 12500 3480,00 436.305,00
1-oct NFLX Netflix Inc 61,00 7.300,00 1466350

Movimientos de la cartera internacional:

~ (OMPRA 3 1 3 3 |

+f TICKER v | DENOMINACION v CANTIDA( VIPRECO  YITOTAL v
B-oct XK Technolagy Select Sector SPOR Fund 13 151,00 196300
foct MSFT Microsoft Corporation 1 29300 2051,00
froct AYl Actity Brands Inc 10 19500 19500
Toct KLY Consumer Discretionary Select Sector SPOR Fund 11,00 18300 201300
3ot QQQ Invesco QQQ Trust 50 360,00 180000
14-0ct ADBE Adobe Systems Incorporated 3 605,00 181500

I
Renta Fija:

En cuanto a la Renta Fija en la cartera local opte por elegir bonos CER + BADLAR
basandome en un posible aumento de la inflacidn, el cual entiendo le ganaria a la
devaluacién de nuestra moneda, al tener las elecciones préximas en el calendario.
Estimo que el gobierno va a intentar contener a como de lugar el tipo de cambio, por
lo que considero que la inflacidn le va a ganar a la devaluacién.

Para ello elegi los BONOS CER TX22, T2X3 y TX28.
Adicionalmente, para diversificar y cubrirme ante una suba leve de la inflacién, inclui
los BONOS BADLAR AA22 y el Bono de la Provincia de Buenos Aires PBA25.

Adicionalmente, agregue en el portafolio un FCl denominado ADCAP Pesos Plus — Clase
A (ADRDOLA) el cual tiene un perfil muy conservador y el horizonte es a muy corto
plazo. Los motivos de dicha seleccidn se ven en que sigo una linea de invertir en CER, vy,
a su vez, incluir diversas ON las cuales son:

e ON Albanesi Energia Clase 2
e ON Vista Gas y Oil ARG

e Lepase SS301

e ON Telecom



e ON Tarj Naranja

e ON CT Barragan

e FF Bond Backed Securities
e FCI SBS Ahorro Pesos

e PBY22

Para finalizar la Renta Fija local procedi a agregar a la cartera una ON de YPF con
vencimiento el 4/4/24.

Para la cartera internacional opte por suscribir a un fondo mutuo y un bono de
mediano plazo.

El fondo elegido es el Schwab Fundamental US Large Company Index Fund, el cual
busca resultados de inversién que se correspondan con el indice FTSE RAFI US 1000. El
mismo invertird al menos el 90% de su patrimonio neto en acciones incluidas en el
indice.

TOP SECTORS

Il 1810% TECHNOLOGY 8.00% CONSUMER STAPLES
Il 13.10% FINANCE Il 7.80% HEALTHCARE
Il 9.20% CONSUMER CYCLICALS 43.80% OTHERS

El bono de mediano plazo elegido es el US3Y ya que me parecid un horizonte perfecto
por el perfil del cliente.

Renta Variable:

En cuanto a la renta variable en el ambito local me decidi por operar acciones locales y
Cedears, para cubrirnos ante el riesgo cambiario y dolarizar la cartera.

Las acciones elegidas fueron ALUA, TXAR y LOMA apostando en el sector del
hierro/acero y construccion apostando a el aumento de obras y la no vuelta atras con
las restricciones por parte del gobierno.
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El triangulo se va cerrando, y por el volumen operado el dia 23/09 al alza, estimo que
va a romper en suba.

También me apoyo en Fibonacci en donde esta llegando al soporte de 0.786 y de ese
nivel ir a buscar el 1 si el volumen acompafia.
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MACD (12, 26, cose, ) (540 1,665 11205 o 20
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El MACD tiene una tendencia alcista, al estar por cruzar la linea al norte y en las préoximas
ruedas dar efectivamente el indicio de compra.

Se busca como objetivo los $66.

TXAR:
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Si bien venimos de ruedas anteriores de baja con volumen, entiendo que la tendencia cambid,

y ahora es al alza. La EMA 10 cruzo ascendentemente a la EMA20, lo cual me puede indicar

gue la accion seguira subiendo. Ademas venimos de 3 ruedas positivas, salvando la de ayer.
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En cuanto al Fibonacci, podria ir a buscar los $97 llegando al tope del nivel 0.786 vy si el
volumen acompafia el objetivo serian los $106.56

e LOMA:
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5 Loma Negra Compania Industrial Argentina SA, Argentina, D, Buenos Aires 0253.000 H253.000 L243.500 €249.000 * Narket Cosed
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Volumen (20)

Si bien la anterior rueda fue a la baja y con un volumen extenso, la EMA10 cruzo
ascendentemente a la EMA20, por lo cual me apoyo para considerar un buen precio de

entrada.

Busco el precio objetivo de $290.

Buscamos cubrir la cartera adquiriendo oro, metal de resguardo por excelencia.

o NETFLIX:

I R T A a0 & 6

£ Netflix Inc, Estados Unidos, D, NASDAQ 0579.69 H595.65 L579.69 (590,65 # Harket Closed -

ENA 2 s, ) 74745 L o
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Se procede a incorporar Netflix apoydandonos en que la compafiia recientemente estreno la



serie El juego del Calamar, teniendo un éxito rotundo y apostando a que los earnings del 19/10
sean muy positivos.

En cuanto al analisis técnico, viene en una tendencia alcista, donde las ultimas tres ruedas
tuvieron un volumen considerable.

D (3§ 2 4180 039 160 1

El MACD cruzo de manera ascendente dandonos el indicio de compra.

Se establece como precio objetivo USD650.

En cuanto a la cartera internacional se procedera a incorporar tanto acciones como ETfs,
buscando lograr un equilibrio entre todos los stocks que se incorporan.

Los stocks son los siguientes:

e QQQ:
T R TR A PR R s S NP N a0 & 4 wx-?
A Invesco QQQ Trust, Estados Unidos, D, NASDAQ 037957 H381.50 L377.47 C380.69  Narket Closed 138500
A (20, e, 0) 748 L +
A 20, e, ) I'I' o | B 5o
EMA (100, close, 0) 3781248 e
(i, -+ 30
WA (10, close, 0) I - ‘ .
37000
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Procedemos a ingresar al ETF luego de que la rueda sea positiva viniendo de tres
anteriores en baja.



El MACD me confirma la entrada, cruzando de manera ascendente mientras que el RSI
también crece.

e
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— — e
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Se procede a comprar luego de que el dia abra con un GAP al alza. Si bien el volumen
no supera la media, entiendo que el stock podria llegar a los USD186 con facilidad.

XLK:
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Procedo a comprar el ETF luego que por tercer rueda consecutiva este al alza, abriendo
con un GAP y con volumen.

MSFT:

WFT 5ot wmmvj,fﬁvﬁmﬁ.g«‘g ﬂ['@iﬁm‘x'::
H Microsoft Corparation, Estados Unidos, D, NASDAQ + /" 0303.24 K305.40 L301.85 (30445 ket Cosed 31000
A 10, o, ) 91355

EMA (200, close, )

B 10, o, ) 1880640

B 10, s, ) 057K

Yolumen (20) TL5080 1240

Se procede a incorporar Microsoft en el medio de la ultima vela verde. Donde con
volumen se confirmo que cerro el GAP del dia 28/09.

AYL:
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El momento que tiene el stock sumado con el gran volumen de la vela al cierre fue lo

que me motivo a ingresar.

Ademas, segin CNN Business, 8 analistas coincidieron el dia 14/10 (7 dias luego de la

compra) en que el precio podria aumentar.

HISTORICAL FORECAST

$250 $208.55

150

100

4 last 12 Months Next 12 Months »

Me pongo como precio objetivo USD220.
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Si bien se ha derrumbado desde su actualizacidn del tercer trimestre fiscal 2021 en
Septiembre, y que las acciones tecnoldgicas bajaron un 12% en el mes, lo que las
coloca en territorio de "correccion", se procede a incorporar ADOBE.

No es que sus earnings en si fueran malos, sino que han surgido temores de que esté
sobrevalorado y de la angustia politica causada por el debate sobre el limite de |a
deuda de Estados Unidos.

Se procede a incorporar la accién luego de que por tercera vez consecutiva cierre al
alza y cada vez con mas volumen.

Adobe es uno de los principales socios para cambios de imagen digitales.

La transformacion digital esta de moda en la comunidad de software en este
momento. La computacion en la nube ya prometia hacer que las operaciones
comerciales fueran mucho mds eficientes e intuitivas que en el pasado, pero la
pandemia demostrd sin lugar a dudas que el movimiento es el verdadero negocio y
podria durar muchos afnos.

Adobe aumenté los ingresos a un porcentaje de dos digitos durante afios, y la
compaiiia cree que el impulso continuara. Para el ultimo trimestre del afo fiscal 2021,
la administracidn pronostica un aumento de aproximadamente un 19% afio tras aio
en las ventas a USD4.07 mil millones.

Ha estado generando margenes de utilidad operativa de mds del 20% durante la
ultima década, y el margen operativo fue del 36% durante los ultimos 12 meses.

Combinando esas ganancias constantes con una expansion de las ventas de dos digitos

y una valoraciéon actualmente de 48 veces las ganancias de los ultimos 12 meses, se
podria argumentar que es una accion de valor.

Foto de la cartera:



CARTERA LOCAL TICKER DENOMINACION CANTIDAD  PRECIO ENTRADA TOTAL % CARTERA
Efectivo 250.000,00 250.000,00 |  5,00%
ALUA Aluminio Argentino S.A 7.300,00 63,00 461.279,70 | 9,23%
TXAR Siderar 4.800,00 94,00 452,553,60 | 9,05%
LOMA Loma Negra S.A. 1.650,00 275,00 455111,25 |  9,10%
GOLD Barrick Gold 130,00 3.480,00 453,757,20 |  9,08%
NFLX Netflix Inc. 61,00 7.300,00 446.63590 | 893%
TOTAL Renta Variable 2.269.337,65 | 45,39%
ADRDOLA  [ADCap Pesos Plus Clase A 493.202,94 493.202,94 | 9,86%
YPCUO O.N. Ypf Sa 8,75% Usd V.4/4/24 27,00 18.000,00 487.459,41 | 9,75%
TX22 Bonos Del Tesoro Aj.Cer 1,20% Vto. 18/03/22| 290.697,67 172,00 500.000,00 | 10,00%
T2X3 Bono Tesoro $ Aj. Cer 1.45% V. 13/08/23 339.558,57 147,25 500.000,00 | 10,00%
TX28 Bonos Del Tesoro Boncer 2.25% $ 2028 406.504,07 123,00 500.000,00 | 10,00%
TOTAL Renta Fija 2.480.662,35 | 49,61%
TOTAL CARTERA LOCAL 5.000.000,00 100,00%
CARTERA INTERNACIONAL TICKER ~ DENOMINACION CANTIDAD  PRECIO ENTRADA TOTAL % CARTERA
QaQ Invesco QQQ Trust 5,00 360,00 230152 | 6,09%
XLY Consumer Discretionary Select Sector SPOR Fund 11,00 183,00 250020 | 6,82%
XK Technology Select Sector SPDR Fund 13,00 151,00 120032 | 6,65%
MSFT Microsoft Corporation 7,00 293,00 2.010,00 | 6,94%
AVl Acuity Brands Inc 10,00 195,00 238769 |  6,60%
ADBE Adobe Systems Incorporated 300 605,00 1.002,50 | 6,14%
TOTAL Renta Variable 11.402,23 | 39,25%
SFLNX Schwab Fundamental US Large Company Index Fund 334,70 2234 747720 | 2531%
Us3y US 3 Year Treasury 1542943 0,4846 1542943 | 2531%
TOTAL Renta Fija 22.906,63 | 50,63%
Efectivo 536,45 299084 | 10,13%
TOTAL CARTERA INTERNACIONAL 37.299,70  100,00%

Corte numero 2 (16/10/2021 al 31/10/2021):

Analisis de Coyunturas:

Coyuntura Global:

Las acciones estadounidenses se recuperaron de sus bajas iniciales y cerraron la ultima
jornada bursatil del mes con ganancias, ya que una subida de Microsoft ayudo a




compensar los descensos de Amazon y de Apple tras reportes trimestrales que
decepcionaron a los inversores.

La conclusién de hoy es la resistencia del indice general a pesar de que el 10% de la
capitalizacién del mercado ha decepcionado.

El S&P500 gano un 0,18%, el NASDAQ un 0,32% vy el Dow un 0,25%.

Con 279 empresas del S&P 500 que han presentado resultados hasta el viernes por la
manana, el 82,1% ha superado las expectativas de ganancias. La tasa actual de
crecimiento interanual de los beneficios para el tercer trimestre es del 39,2%.

Los rendimientos de los bonos del Tesoro cotizaron mixtos el viernes, con algunos
vencimientos retrocediendo desde maximos, en medio de la incertidumbre en torno al
momento de la primera subida de tipos de interés de la Reserva Federal desde
diciembre de 2018.

El retorno del bono a 10 afios bajé 1 punto bésico a 1,5574%. Mientras, el rendimiento
a 5 afios, se mantuvo estable en 1,1896%. Subid 20 puntos basicos este mes, la mayor
ganancia desde febrero de 2021.

Se espera que las autoridades de la FED anuncien planes para comenzar a reducir las
compras por 120.000 millones de ddlares mensuales de bonos del Tesoro. Sin
embargo, el mercado se ha centrado mas en el endurecimiento monetario que sigue a
la reduccién de las compras de deuda.

El precio del petrdleo intermedio de Texas cerré este viernes con un ascenso del 0,9 %
y se situd en 83,57 ddlares, pero termina la semana en rojo tras nueve consecutivas al
alza, por el temor de la continuidad de la recuperacién econdmica y la vuelta de Irdn a
la mesa de negociacidn del pacto nuclear.

Se espera que la OPEP+ siga manteniendo limitada su produccién en los proximos
meses.

Los precios del oro cayeron el viernes, por un délar mas fuerte luego de que datos
econdmicos estadounidenses mostraron que la inflacién se mantuvo alta el mes
pasado. El oro cayé un 1,1% a 1.778,91 ddlares la onza.

Coyuntura local:

Los bonos soberanos de Argentina profundizaron este viernes su camino descendente
de precios ante un desinterés por dudas sobre el futuro econdmico del pais, el cual se
encuentra inmerso en crecientes tensiones politicas y econdmicas a tres semanas de
una eleccién clave para el oficialismo.



El presidente argentino, Alberto Fernandez, arribé este viernes a Roma para participar
en la reunion del G-20, donde intentard avanzar en la negociacion con el Fondo

Monetario Internacional para llegar a un acuerdo por el pago de la deuda.

Los Bonos cayeron un 0,6% acumulando una baja semanal del 2,3%.

Por otra parte, el indice pais subié a 1.711 puntos basicos, siendo el maximo post
reestructuracion, dejando en evidencia las preocupaciones sobre la capacidad de pago

futura.

El dolar CCL opero a 181 unidades, mientras el délar MEP a 179,90 unidades. En cuanto
al délar SENEBI, el mismo operaba a 205 unidades por délar.

El indice MERVAL cayo un 0,51% a 85.590,96 luego de haber tocado el martes pasado

un maximo histdrico de 90.576,75 puntos.

Movimientos:

Movimientos de la cartera local:

COMPRA
TICKER DENOMINACION
25-0ct VSC30 On Vista OilRGas €3 USS Cg V.21/02/2024 Cert 6|

Movimientos de la cartera internacional:

VENTA DENOMINACION
18-oct AYl Acuity Brands Inc

COMPRA

TICKER DENOMINACION
18-oct SOF| SoFi Technologies Inc
Renta Fija:

En la cartera local se incorpora una nueva ON.

CANTIDAD  PRECIO
500 19.490,00

CANTIDAD
500

CANTIDAD
5

TOTAL ¢/ COMISION
97.450,00

PRECIO TOTAL
212,00 1.060,00

PRECIO TOTAL
20,00 1.060,00



Renta Variable:

En la cartera local, se opta por mantener los activos a la espera de las elecciones y agregar el
anteriormente dicho. Si las estimaciones de que el oficialismo perdera ante la oposicién son
correctas, deberia haber un salto positivo en los precios de las acciones argentinas hasta, al
menos, el dia posterior a las mismas.

En la cartera internacional se incorpora a la cartera el siguiente stock:
e SOFL
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La divisién de préstamos de SoFi registré un trimestre estelar, generando mas de USD3.4 mil
millones del volumen total de préstamos, lo maximo que la compaiiia ha originado desde
2019. Lo logré a pesar de que los préstamos para estudiantes, una de sus tres principales
categorias de préstamos, sigue en baja por las restricciones del gobierno.

Pero quizas mas importante es que la estrategia de SoFi de vender multiples productos
bancarios a los clientes, reduciendo asi los costos de adquisicion de clientes, parece estar
funcionando. La gerencia informd que la mayoria de las ventas cruzadas se produjeron por
parte de los clientes que ingresaron por primera vez a su ecosistema con una tarjeta de crédito
SoFi, una cuenta de administracion de efectivo o una cuenta de corretaje en linea.

La otra buena noticia es que contindia aumentando la membresia. La compafiia agregd 377,000
miembros y ahora tiene casi 3 millones en total. Galileo, la plataforma tecnoldgica de SoFi que
ayuda a las empresas de tecnologia financiera a realizar funciones de front-end y back-end,
agregd otros 10 millones de cuentas en el tercer trimestre y continia beneficiando los
resultados finales.

Se procede a entrar luego de que la vela cierre con buen volumen y en crecimiento.t



Foto de la cartera:

CARTERA LOCAL TICKER DENOMINACION CANTIDAD  PRECIO ENTRADA TOTAL % CARTERA
Efectivo 152.257,37 152.257,37 | 3,05%
ALUA Aluminio Argentino S.A 7.300,00 63,00 557.720,00 | 9,23%
TXAR Siderar 4.800,00 94,00 513.600,00 | 9,05%
LOMA Loma Negra S.A. 1.650,00 275,00 465.300,00 | 9,10%
GOLD Barrick Gold 130,00 3.480,00 497.900,00 | 9,08%
NFLX Netflix Inc. 61,00 7.300,00 552.294,00 | 893%
TOTAL Renta Variable 2.586.814,00 | 45,39%
ADRDOLA  |ADCap Pesos Plus Clase A 493,202,94 49320294 | 9,86%
YPCUO 0.N. Ypf Sa 8,75% Usd V.4/4/24 27,00 18.000,00 510.300,00 | 9,75%
VSC30 On Vista Oil&Gas C.3 USS Cg V.21/02/2024 Cert.GI 5,00 19.490,00 98.000,00 | 1,95%
X22 Bonos Del Tesoro Aj.Cer 1,20% Vto. 18/03/22 290.697,67 172,00 516.424,42 | 10,00%
T2X3 Bono Tesoro § Aj. Cer 1.45% V. 13/08/23 339.558,57 147,25 531.748,73 | 10,00%
TX28 Bonos Del Tesoro Boncer 2.25% $ 2028 406.504,07 123,00 525.203,25 | 10,00%
TOTAL Renta Fija 2.674.879,34 | 51,57%
TOTAL CARTERA LOCAL 5.413.950,70 100,00%
CARTERA INTERNACIONAL TICKER  DENOMINACION CANTIDAD  PRECIO ENTRADA TOTAL % CARTERA
QaQ Invesco QQQ, Trust 5,00 360,00 1930,55 6,08%
XLY Consumer Discretionary Select Sector SPDR Fund 11,00 183,00 2212,65 6,80%
XLK Technology Select Sector SPDR Fund 13,00 151,00 2099,89 6,63%
MSFT Microsoft Corporation 7,00 293,00 2321,34 6,92%
AYI Acuity Brands Inc 5,00 195,00 1027,15 3,29%
ADBE Adobe Systems Incorporated 3,00 605,00 1951,08 6,13%
SOFI SoFi Technologies Inc 53,00 20,00 1064,77 3,58%
TOTAL Renta Variable 12.607,43 | 39,42%
SFLNX Schwab Fundamental US Large Company Index Fund 334,70 2234 7.761,69 | 25,24%
Us3y US 3 Year Treasury 15.429,43 0,4846 11.664,65 | 25,24%
TOTAL Renta Fija 19.426,34 | 50,48%
Efectivo 2.990,84 2.990,84 | 10,10%
TOTAL CARTERA INTERNACIONAL 3502461  100,00%

Corte numero 3 (01/11/2021 al 15/11/2021):

Analisis de Coyunturas:

Coyuntura global:

Sin dudas la noticia mas importante de Estados Unidos es que el dia 10/11 se conocid

la inflacidn del mes de Octubre. El indice general tuvo un aumento del 6,2%, y es la




mayor desde 1990. El indice para todos los articulos aumento un 4,6% durante los 12
ultimos meses.

Aunque La Reserva Federal mantiene la tesis de que la suba de la inflacién es
transitoria y que, por ende, no se precisa un cambio brusco de la politica monetaria. El
6,2% reportado hoy es una sefial de alarma y una indicacion de que la presién podria
no ser tan transitoria como se cree.

Wall Street cerrd este lunes con leves pérdidas, y su principal indicador, el Dow Jones,

bajé un 0,04 %, con los inversores preocupados por los datos de la inflacién de octubre
qgue fue el mas alto en décadas. El S&P 500 retrocedid 0,05% mientras que el NASDAQ

un 0,04%.

También influyé la cifra de 4,4 millones de trabajadores que dejaron voluntariamente
sus puestos de trabajo en septiembre, un récord histérico, y la caida de la confianza
del consumidor a minimos de una década en noviembre.

El aumento de la inflacion hizo que muchos inversores busquen su refugio en el oro.
Asimismo, el délar también marco maximos de 16 meses.

Por sectores, encabezaron las ganancias, el de servicios publicos (1,31 %), el energético
(0,83 %), el inmobiliario (0,48 %) y el de bienes esenciales (0,48 %), mientras que
acabaron en rojo el sanitario (-0,63), el de materias primas (-0,45 %), el tecnoldgico (-
0,12 %) y el de bienes no esenciales (-0,03 %).

En otros mercados, el petrdleo de Texas subid a 80,88 ddlares el barril; y el oro
descendid a 1.865 ddlares la onza, los bonos del Tesoro a 10 afios avanzaron al 1,621
%, y el délar gand terreno frente al euro, con un cambio de 1,1362.

El indice de desempleo en Estados Unidos disminuyd en dos décimas y se ubicé en el
4,6 % de la fuerza laboral en octubre, el nivel mas bajo desde que en marzo de 2020 la
pandemia de covid afecté el mercado laboral, lo que supone una sefial de la mejoria
econdmica en el pais.

Los retornos referenciales de los bonos del Tesoro de Estados Unidos subieron a
maximos de tres semanas el lunes, ya que las empresas se apresuraron a vender deuda
antes de que la liquidez probablemente empeore durante la temporada navidefiay
previo a la subasta del gobierno de nuevos papeles a 20 afios el miércoles.

La tasa a 20 afios subid 5 puntos basicos a 2,04%, mientras que a 30 afios ganaron 5
puntos basicos a 2,01%. Los rendimientos de la deuda referencial a 10 afios ganaron 4
puntos basicos a 1,62%.

Coyuntura local:




La bolsa argentina retrocedio el dia después de que el gobierno de Alberto Ferndndez
perdié la mayoria en el Congreso en las elecciones.

El indice lider S&P Merval subié un 1,4%, a 96.288,45 unidades temprano por la
mafana, pero cerro negativo en un 2,07%.

Asimismo, gracias a la derrota del oficialismo el Riesgo Pais cayd 51 puntos basicos,
ubicdndose en 1.683 unidades, frente a un maximo histdrico de 1.753 puntos de la
semana pasada.

El peso argentino cayd apenas un 0,06% a 100,29 por délar en el mercado oficial,
gracias a la intervencién del banco central (BCRA), que vendid unos 35 millones de
ddlares.

Para el final del dia, tanto el délar MEP como el CCL tuvieron un fuerte salto que los
llevd a superar la barrera de los $200 y cerraron la brecha que existia con sus
alternativas libres (que surgen de la compra-venta del Bono GD30). El délar MEP subid
un 6,1% cerrando en $200,30y el CCL avanzo un 8,4% cerrando en $204,92.

Los bonos de Argentina subieron el lunes un 1,7% producto de la recompra de
carteras.

Movimientos:

Movimientos de la cartera local:

VENTA DENOMINACION CANTIDAD  PRECIO TOTALC/ COMISION
15-nov ALUA Aluminio Argentino S.A 7.300,00 103,25 755.986,18
15-nov TXAR Siderar 4800 136 652.800,00
15-nov LOMA Loma Negra S.A. 1650 29,2 480.480,00

Movimientos de la cartera internacional:

VENTA DENOMINACION CANTIDAD PRECIO TOTAL
15-nov QQQ Invesco QQQ Trust 500 39461
15-nov XLY Consumer Discretionary Select Sector SPORFund 11,00 203,62
15-nov XLK Technalogy Select Sector SPOR Fund 13,00 16714
15-nov AY] Acuity Brands Inc 500 120,56

15-nov SOFI SoFi Technologies Inc 53,00 n9

173,05
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(OMPRA

TICKER DENOMNACION CANTIDAD PRECIO TOTAL
MRV Marava Lifesciences Holdings 106 fl
oL PayPal Holdings nc 15 il

Renta Variable:

En cuanto a la cartera local, me decidi por vender los activos argentinos el dia después del
triunfo de la oposicidn en las elecciones considerando que ya obtuve los rendimientos
esperados. Adema3s las perspectivas de nuestro pais desde los fundamentals y la deuda con el
FMI no se ha modificado, por lo cual sospecho que el aumento de los precios fueron
exagerados.

Con el dinero obtenido se procede a tomar caucién a la espera de nuevas oportunidades, y ver
como reacciona el mercado los dias posteriores a las elecciones.

Por el lado de la cartera internacional, me parecio prudente vender dichos cuatro stocks al
llegar a los precios objetivos.

Se procede a entrar a los siguientes dos stocks:

Maravai es una empresa lider en ciencias de la vida que ofrece productos criticos para permitir
el desarrollo de terapias farmacoldgicas, diagnésticos, vacunas novedosas y respaldar la
investigacion sobre enfermedades humanas a través de su cartera de empresas y sus
capacidades y productos patentados. Las empresas de Maravai son lideres en el suministro de
productos y servicios en los campos de la sintesis de acidos nucleicos y la deteccién y analisis
de impurezas de bioprocesos para muchas de las principales empresas biofarmacéuticas, de
vacunas, de diagndstico y de terapia celular y génica del mundo.

Las 3 empresas principales de Maravai son TriLink Biotechnologies, Glen Research y Cygnus
Technologies. Glen Research se enfoca en secuenciar ADN y ARN, TriLink se enfoca en ARNm y
Cygnus se enfoca en la deteccidn y analisis de proteinas de la célula huésped. Estas tres
empresas proporcionan una combinacidn ganadora en los tratamientos de enfermedades y la
produccidn de vacunas para elementos como COVID-19, VIH y tratamientos contra el cancer.

MRVI tiene uno de los balances mas sdlidos de su clase y una deuda extremadamente baja en
comparacion con sus pares. Sin mencionar el crecimiento extremo en EBITDA, ingresos y

398,66
306000



margen lo convierte en un ganador a largo plazo, ya que tiene poca deuda y excelentes ratios
rapidos.
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Ingresamos poniendo como precio objetivo el cierre del GAP en $42,84.

e PYPL:

Su papel en una industria en rapido crecimiento (fintech) puede reforzar ese sentimiento de
gue seguira subiendo. Grand View Research pronostica una tasa de crecimiento anual
compuesta (CAGR) para el mercado global de pagos digitales del 19% hasta 2028. Si esa
prediccidn se mantiene, se convertird en una industria de $ 236 mil millones durante ese
tiempo. Gracias a su presencia en mas de 200 paises y su soporte de 25 monedas, PayPal
probablemente se encuentra en una de las mejores posiciones.

PayPal genera la mayor parte de sus ingresos a partir de transacciones en sus mds de 400
millones de cuentas activas.

Se espera que el crecimiento de los ingresos se desacelere al 20% durante todo el afio
calendario 2021. En consecuencia, el rdpido crecimiento del precio de las acciones de los
ultimos afos ha dado paso al estancamiento. Las acciones de PayPal han caido alrededor de un
20% desde su mdaximo de julio, y han subido solo alrededor de un 6% desde principios de afio.

Aun asi, el crecimiento de los ingresos del 20% representa una expansién sélida. Ademas, con
una relacién P/U de poco mas de 60, sigue siendo mucho mas barata que Square (NYSE: SQ),
gue se vende por unas 230 veces las ganancias.
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Si bien esta en una downtrend pronunciada, ingresamos apostando a que cierre el GAP de
$228, se pone ese precio como objetivo.
Foto de la cartera:
CARTERA LOCAL TICKER ~ DENOMINACION CANTIDAD  PRECIO ENTRADA TOTAL % CARTERA
Efectivo 2041523 54 2.041523,54 | 36,98%
GOLD Barrick Gold 130,00 348000 570.70000 | 822%
NFLX Netflix Inc. 61,00 730000 54232050 | 8,09%
TOTAL Renta Variable 1.113.02050 | 16,31%
ADRDOLA  [ADCap Pesos Plus Clase A 493.202,%4 49320294 | 9,86%
YPCUO  [O.N. Ypf Sa 8,75% Usd V.4/4/24 27,00 1800000 |  513.00000| 975%
VSC30  |On Vista Oil&Gas C.3 USS Cg V.21/02/2024 Cert.GI 5,00 19.490,00 |  106.000,00 | 1,95%
™22 Bonos Del Tesoro Aj.Cer 1,20% Vto. 18/03/22 290.697,67 17200  526.598,84 | 10,00%
243 Bono Tesoro $ Aj. Cer 1.45% V. 13/08/23 339.558,57 14725 | 543.293,72 | 10,00%
TX28 Bonos Del Tesoro Boncer 2.25% § 2028 406.504,07 1300 54471545 | 10,00%
TOTAL Renta Fija 272681094 | 5157%
TOTAL CARTERA LOCAL 588135498  104,86%
CARTERA INTERNACIONAL TICKER ~ DENOMINACION CANTIDAD  PRECIO ENTRADA TOTAL % CARTERA
PYPL PayPal Holdings Inc 15,00 204,00 3060,00 8,18%
MRVI Maravai Lifesciences Holdings Inc 106,00 3761 3986,66 10,66%
MSFT Microsoft Corporation 7,00 293,00 2051,00 6,29%
ADBE Adobe Systems Incorporated 3,00 605,00 1815,00 5,31%
TOTAL Renta Variable - | 3044%
SFLNX  [Schwab Fundamental US Large Company Index Fund 334,70 234 795247 | 2,07%
Us3y US 3 Year Treasury 15.429.43 0,4846 13.408,17 | 35,86%
TOTAL Renta Fija 21.360,65 | 57,13%
Efectivo 464743 464743 | 1243%

TOTAL CARTERA INTERNACIONAL 2600808 100,00%



Corte numero 4 (16/11/2021 al 30/11/2021):

Analisis de Coyunturas:

Coyuntura global:

Los principales indices de Wall Street cerraron a la baja el martes después de que el
presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, sefialé que el banco central
consideraria acelerar su retiro de las compras de bonos a medida que aumentan los
riesgos de inflacidon, acumulando presién sobre un mercado que ya esta nervioso por la
ultima variante del COVID-19.

En una audiencia ante la Comisién de Banca del Senado, Powell indicé que ya no
considera la alta inflacion como "transitoria" y que la FED revisaria el cronograma para
reducir su programa de compra de bonos en su proxima reunién en dos semanas.

El S&P 500 perdié 87,25 puntos, un 1,87%, a 4.568,02 unidades, mientras que el
NASDAQ cedié 239,43 puntos, un 1,52%, a 15.543,40 unidades. El Dow Jones cayd
648,13 puntos, un 1,84%, a 34.487,81 unidades.

Noviembre comenzd en maximos histéricos, pero los inversores fueron perdiendo
optimismo al observar los repuntes de covid-19 en Europa, donde algunos paises
impusieron restricciones, y finalmente se dejaron llevar por el panico tras la
identificacion de la variante Omicron.

La inflacién ha sido otro de los factores bajistas de este mes habitualmente apacible
para el mercado, ya que la lectura de octubre arrojé un aumento del 6,2 % en tasa
anualizada, el registro mads alto en los precios de consumo desde 1990, reforzando las
dudas sobre su transitoriedad.

El rendimiento del bono del Tesoro a 10 afios comenzd el mes en el 1,55 % y se situaba
hoy por debajo del 1,45 % debido a la apuesta por valores mas seguros tras haber
rozar el 1,67 % antes de que se extendiera el temor por la nueva variante.

En cuanto al mercado de petrdleo, los futuros del barril de Texas han sufrido un
desplome mensual del 20 % en medio de la preocupacion por cémo evolucionara la
demanda de combustibles ante una nueva ola de coronavirus. El aumento de la
produccidn del mismo volvid a ser inferior a la planificada en el acuerdo de la OPEP.

En cuanto al oro, cayo un 0,8% a 1.770,80 ddlares la onza luego de que Powell diera su
discurso.

Coyuntura local:




En el breve lapso transcurrido desde las elecciones legislativas y el presente, los activos
financieros argentinos muestran un marcado deterioro, tanto en lo que hace a la renta
fija como a la variable. La caida del Merval, tomando como pardmetro el délar SENEBI
fue del 13% aproximadamente.

Mas alla de que el Merval subié un 0,3% hoy martes, cerro un Noviembre negativo con
un descenso del 5,1%. Esto se puede adjudicar a que los inversores creian que la
brecha entre el oficialismo y la oposicidn se iba a ampliar, lo cual no sucedioé en las
elecciones. Igualmente en todo 2021 sigue con un saldo positivo, al arrastrar una suba
del 54,8% en todo el afio.

En este contexto, las acciones mas afectadas fueron las de los bancos, encabezadas
por BBVA, que retrocedié un 23%, seguido por Grupo Galicia, con el 21% y Macro, con
el 18 por ciento. Un escalén mas abajo se posicionan Central Puerto e YPF, cuya
capitalizacién se redujo un 15,6 por ciento.

El riesgo pais avanzo 28 puntos basicos, ubicandose en 1.905, siendo un nuevo maximo
desde la reestructuracioén de la deuda en 2020.

En tanto, las cotizaciones de los distintos tipos de cambio, tuvieron una segunda
jornada a la baja (la primera fue el viernes), ya que el CCL que se negocia contra los
bonos AL30 cerré a $212,59 y el MEP, debajo de $200. El blue, se mantuvo en los $201
y el dolar SENEBI (CCL que se negocia en el mercado mayorista) cerrd el lunes en $212.

Movimientos:

Movimientos de la cartera local:

COMPRA DENOMINACION CANTIDAD  PRECIO TOTAL C/ COMISION
16-nov PFE Pfizer Inc 88 5.200,00 45897280
17-nov AMZN Amazon.com Inc 88 5.200,00 458.972,80
2-nov ALUA Aluar Aluminio 3880 90 350.247,60
Movimientos de la cartera internacional:
VENTA DENOMINACION CANTIDAD PRECIO TOTAL
30-nov MRVI Maravai Lifesciences Holdings Inc 106,00 44,00 4.664,00
19-nov PYPL PayPal Holdings Inc 15,00 198,00 2.970,00
COMPRA DENOMINACION CANTIDAD PRECIO TOTAL
16-nov IONQ [ONQ Inc 65,00 3,00 1.495,00
18-nov MRNA Moderna Inc 12 49 293800
30-nov MSFT Microsoft Corporation 9 332 2.988,00



En cuanto a la cartera local, procedemos a incluir dos CEDEARs:

Ante el avance de la nueva variante de COVID y los temores en el mundo por
cerrarse, se tiende a incluir en los portafolios acciones de salud y
entretenimiento en casa.

PFE:
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La empresa le solicito a la FDA la autorizacidn para administrar un refuerzo de
su vacuna a todos los adultos en USA, la cual es probable que apruebeny
llegaria el dia 25/11.

Se apuesta a una suba en la cotizacion.

AMZN:

N LA USRI REAN PV (RERE « T R T NP N

/' B Amazon.com Inc, Estados Unidos, D, NASDAQ 03539.00 H3576.50 L3525.15 C3540.70

ENA (20, lose, 0) 34536861 !
) e dos,0 - L _\_ ‘

ENA (100, tlose 0 19114

g wiﬁei . 3495.13% H I i ;
T !lurnen 20) U6




Adicionalmente, agregamos ALUA.

Para la cartera internacional, agregamos los siguientes stocks:

e |ONQ:

Me gusta el momento de esta accidn, es la primera compaiiia de computacién
cuantica que cotiza en bolsa y el 15 de noviembre, después de que la companiia
publicara sus resultados del tercer trimestre de 2021, los inversionistas

parecian estar contentos de que la administracién elevara la guia de lonQ.
Las computadoras cudnticas posiblemente puedan resolver los complejos

problemas del mundo y creo que es el futuro.

Adicionalmente Moderna y se agregan mas acciones de Microsoft.

Foto de la cartera:

CARTERA LOCAL TICKER DENOMINACION CANTIDAD PRECIO ENTRADA TOTAL % CARTERA
Efectivo 773.330,34 773.330,34 | 14,96%
AMZN Amazon.com Inc 88,00 5.200,00 458.972,80 | 8,88%
PFE Pfizer Inc 88,00 5.200,00 458.972,80 | 8,88%
GOLD Barrick Gold 130,00 3.480,00 532.350,00 [ 8,78%
NFLX Netflix Inc. 61,00 7.300,00 520.635,00 [ 8,64%
TOTAL Renta Variable 1.970.930,60 | 35,17%
ADRDOLA  |ADCap Pesos Plus Clase A 493.202,94 493.202,94 | 9,54%
YPCUO O.N. Ypf Sa 8,75% Usd V.4/4/24 27,00 18.000,00 511.650,00 [ 9,43%
VSQ30 On Vista 0il&Gas C.3 USS Cg V.21/02/2024 Cert.Gl 5,00 19.490,00 102.005,00 | 1,89%
TX22 Bonos Del Tesoro Aj.Cer 1,20% Vto. 18/03/22 290.697,67 172,00 536.62791 | 9,67%
T2X3 Bono Tesoro $ Aj. Cer 1.45% V. 13/08/23 339.558,57 147,25 556.876,06 | 9,67%
TX28 Bonos Del Tesoro Boncer 2.25% $ 2028 406.504,07 123,00 583.536,59 [ 9,67%
TOTAL Renta Fija 2.783.898,49 | 49,87%
TOTAL CARTERA LOCAL 5.528.159,43 100,00%
CARTERA INTERNACIONAL TICKER DENOMINACION CANTIDAD  PRECIO ENTRADA TOTAL % CARTERA
MRNA Moderna Inc 12,00 249,00 2988,00 7,98%
IONQ IONQ Inc 65,00 23,00 1495,00 3,99%
MSFT Microsoft Corporation 7,00 293,00 5289,44 14,12%
ADBE Adobe Systems Incorporated 3,00 605,00 2009,55 5,37%
TOTAL Renta Variable 11.781,99 | 31,46%
SFLNX Schwab Fundamental US Large Company Index Fund 334,70 22,34 795247 | 21,24%
Us3y US 3 Year Treasury 15.429,43 0,4846 12.899,00 | 34,45%
TOTAL Renta Fija 20.851,48 | 55,69%
Efactivo 464743 481043 | 12,85%
TOTAL CARTERA INTERNACIONAL 37.443,90 100,00%



Corte numero 5 (01/12/2021 al 15/12/2021):

Analisis de Coyunturas:

Coyuntura global:

El dia 10 de Diciembre se dio a conocer el dato de inflaciéon de USA de Noviembre. La misma
se ubicd en una tasa interanual del 6,8 %, la cifra mas alta en casi 40 afios en el pais,
por encima del 6,7% previsto por los analistas.

Wall Street cerrd con una fuerte subida el miércoles después de que la Reserva Federal dijo
gue pondria fin en marzo a sus compras de bonos de la era de la pandemia, una salida a las
politicas que adoptd al comienzo de la crisis sanitaria.

Tras su reunién de politica monetaria de dos dias, la FED sefialé que su objetivo de
inflaciéon se cumplid, y su anuncio sobre el fin de las compras de bonos alland el
camino para tres aumentos de las tasas de interés de un cuarto de punto para finales
de 2022. Destacd que aumentara de 15.000 a 30.000 millones de ddlares la reduccién
de su programa de compra de bonos en diciembre y a 60.000 en enero.

Sin embargo, el banco central estadounidense dejd, por el momento, sin cambios los
tipos de interés en el rango de entre 0 % y 0,25 %, pese a la inflacion.

Los tres principales indices bursatiles estadounidenses revirtieron pérdidas anteriores
y subieron. El S&P 500 gand 75,48 puntos, un 1,63%, a 4.708,37 unidades, mientras
qgue el NASDAQ avanzé 330,94 puntos, un 2,17%, a 15.568,58 unidades. El Dow Jones
subié 390,19 puntos, un 1,10%, a 35.934,37 unidades.

El oro subié mas de un 1%, ya que el délar se debilité después de que la Reserva
Federal de Estados Unidos decidié acelerar la retirada de su estimulo de la era de la
pandemia en una medida ampliamente esperada, ubicandose en 1.795,41 délares por
onza.

Otros bancos centrales también se mostraron mds agresivos esta semana, y el Banco
de Inglaterra se convirtid en la primera economia del G7 en subir las tasas de interés
tras la pandemia.

La plata subio un 1,5% a 22,39 dodlares la onza, mientras que el platino gané un 1,8% a
935,42 délares. El paladio salté un 8,3% a 1.728,71 ddlares, recuperandose tras caer
unos 300 délares en las ultimas cinco sesiones.

El precio del petrdleo intermedio de Texas cerrd este miércoles con una ganancia del
0,2 % y se situd en 70,87 ddlares, tras el anuncio de la Reserva Federal de Estados
Unidos de acelerar su plan de reduccién de estimulos.



Coyuntura local:

Los mercados de Argentina cerraron sin tener una tendencia el miércoles, a la espera
de sefiales de un acuerdo entre el pais y el FMI, también estuvieron atentos al
comunicado de la FED.

Argentina, que debe unos 45.000 millones de ddlares al FMI, deberia desembolsar
unos 19.000 millones en 2022 y la semana prdoxima debe afrontar un vencimiento de
casi 1.900 millones de ddlares en concepto de capital.

Los bonos en la plaza extrabursatil local finalizaron con una mejora promedio del
0,25%, luego de subir un 1,3% en la sesién previa.

El riesgo pais medido por el banco JP Morgan bajaba nueve unidades, a 1.688 puntos
basicos.

El indice S&P Merval perdié un 1,51%, a un cierre de 80.939,44 unidades.

Los precios minoristas de Argentina subieron un 2,5% en noviembre y acumularon un
alza del 45,4% entre enero y noviembre, y del 51,2% en los ultimos 12 meses.

En cuanto al ddlar, se operaron a $200 el CCL, a $192 por ddlar el délar MEP y a $198,5
unidades el blue. Y el peso interbancario se deprecié un controlado 0,06%, a
101,82/101,835 por ddlar.

Argentina coloco este martes bonos del Tesoro en moneda estadounidense por un
total de 750 millones de délares y que vendid a cambio de titulos de deuda nominados
en moneda local. Se recibieron ofertas para adquirir bonos en ddlares por 1.077,9
millones de ddlares, frente a un volumen total a ser adjudicado de 750 millones de
ddlares.

Movimientos:

Movimientos de la cartera local:

COMPRA DENOMINACION CANTIDAD  PRECIO TOTAL ¢/ COMISION
1-dic GGAL Grupo Financiero Galicia B 250 194,00
1-dic TXAR Siderar 2550 118,00

VENTA
1-dic NFLX Netflix Inc 61 8500

6-dic YPCUO ON. Ypf Sa 8,75% Usd V.4/4/24 2 19800




Por la caida de los mercados internacionales, procedimos a vender Netflix y
compramos dos acciones locales.

Continuamos con el oro como resguardo, Amazon y con Pfizer apostando a la lucha
contra la nueva variante de COVID.

Movimientos de la cartera internacional:

VENTA DENOMINACION CANTIDAD PRECIO TOTAL
10-ic IONQ 1ONQ Inc 65,00 2,00
13-dic ADBE Adobe Systems Incorporated 300 675,00
(OMPRA DENOMINACION CANTIDAD PRECIO TOTAL
g-dic 1V Iopia Holdings Inc 120 1630
2-dic DIS Walt Disney Company % 145,00
e IQV:

Es la empresa de ciencia de datos sanitarios mas grande que presta servicios tanto a la
informatica sanitaria como a la investigacion clinica.

El gran rendimiento superior de IQV ha sido impulsado por la aceleracién de la
modernizacion de la tecnologia.

Incluso considerando las otras lineas de negocio que no se ven tan afectadas por
COVID, el negocio sigue siendo un espacio de rapido crecimiento. Considero que es
una gran compra para exponerse al creciente espacio de ciencia de datos de salud.

e DIS:
El gasto de los clientes es un 30% mds alto que en el mismo trimestre de 2019. Y
aunque los parques aun no estdn en plena actividad, la asistencia esta aumentando
trimestre tras trimestre. Es probable que esta tendencia continle a medida que se
vacunen mas personas.

El progreso del streaming de Disney se ha visto frenado por la cantidad de contenido
gue puede producir durante la pandemia. Un brote durante la produccién podria
retrasar la filmacion durante semanas.

Eventualmente, la maquina de produccién de contenido de Disney alcanzara su ritmo y
sus servicios de transmisién pueden cargarse con contenido nuevo.

1430,00
200500

3.156,00
362500



Ademds, todavia se estd lanzando Disney + en nuevos paises.

Las acciones de Disney han bajado un 19% en lo que va de 2021. Si bien es util para los
negocios principales de Disney, la reapertura econdmica estd perjudicando el
crecimiento de su servicio de transmisidn, y los inversores parecen mas enfocados en
ese crecimiento de transmision. Con ese fin, la direccidon ha reiterado su confianza en
su objetivo a largo plazo.

Creo que las acciones de Disney son una gran retencién a largo plazo y, con toda su
fuerza, pueden seguir subiendo ain mas.

Foto de la cartera:

CARTERA LOCAL TICKER  DENOMINACION CANTIDAD  PRECIO ENTRADA TOTAL % CARTERA
Efectivo 1.041.331,94 1.041,331,94 | 20,30%
AMZN Amazon.com Inc 88,00 5.200,00 305.008,00 [ 9,29%
PFE Pfizer Inc 88,00 5.200,00 516.032,00 | 9,29%
GOLD Barrick Gold 130,00 3.480,00 485.940,00 | 9,18%
GGAL Grupo Financiero Galicia B 2.500,00 194,00 453,757,20 | 9,84%
TOTAL Renta Variable 1.760.737,20 | 37,60%
ADRDOLA  |ADCap Pesos Plus Clase A 493.202,94 493.202,94 |  9,54%
VSC30  |On Vista Oil&Gas C.3 USS Cg V.21/02/2024 Cert.G 5,00 19.490,00 |  104.500,00 | 1,89%
X2 Bonos Del Tesoro AJ.Cer 1,20% Vto. 18/03/22 290.697,67 17200 | 54273256 | 9,67%
T2X3 Bono Tesoro $ Aj. Cer 1.45% V. 13/08/23 339.558,57 147,25 567.062,82 | 9,67%
TX28 Bonos Del Tesoro Boncer 2.25% $ 2028 406.504,07 123,00 589.430,89 | 9,67%
TOTAL Renta Fija 2.296.929,21 | 40,44%
TOTAL CARTERA LOCAL 5.008.99835  98,35%
CARTERA INTERNACIONAL TICKER  DENOMINACION CANTIDAD  PRECIO ENTRADA TOTAL % CARTERA
MRNA  |Moderna Inc 12,00 249,00 3399,36 8,41%
Qv |qvia Holdings Inc 12,00 263,00 3156,00 181%
MSFT Microsoft Corporation 16,00 293,00 534960 13,23%
DIS Walt Disney Company 25,00 145,00 3625,00 8,97%
TOTAL Renta Variable 1552996 | 3842%
SFLNX  |Schwab Fundamental US Large Company Index Fund 334,70 2238 803280 | 19.87%
us3y US 3 Year Treasury 15.429,43 0,4846 1538314 | 38,04%
TOTAL Renta Fija 241594 | 5791%
Efectivo 1.484.43 148443 | 367%
TOTAL CARTERA INTERNACIONAL 40.430,33  100,00%
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