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Analisis coyuntura global

Durante la primera etapa del afo y hasta ahora los indices de referencia en mayor o menor medida han tenido una evolucion positiva. El Nasdaq es el
mejor posicionado y el Dow Jones estuvo maso menos a los niveles de la inflacién americana. Lo que el mercado estad mirando de cara a lo que queda del afio son

los indicadores econdmicos, la suba de tasas y cdmo evoluciona la inflacion.

Por el lado de EEUU, la FED dijo la semana pasada que hay que subir los tipos de interés y que no descarta hacerlo durante julio. Actualmente el mercado
le estd asignando una alta probabilidad a esto (89%). El sector bancario pasé la prueba de estrés que concluyd que existe un sistema fuerte y sélido, aunque esto
solo se realizé solo sobre los grandes bancos y no sobre los pequefios o0 medianos. El precio de la vivienda sigue corrigiendo y aumentd considerablemente el
consumo privado de un 1% a un 4,2%. La inflacion del PCE salid a nivel general en 3,8% y la subyacente en 4,6% contra 4,3% y 4,7% de las lecturas previas. Durante

la semana tenemos lecturas de datos de PMI industrial y coste de fabricacion, balanza comercial, PMI de servicios y datos de empleo.

En el continente europeo el BCE dejod claro que subira los tipos de nuevo en Julio hasta alcanzar el 4,25%. Ademads, pretenden seguir con la reduccién de
liquidez del sistema donde se pretende eliminar aun mas circulante. El BOE dijo que su prioridad sera luchar contra la inflacién hasta llevarla a un 2% y creen que
no hay un riesgo tan alto de recesioén. En lo que respecta a lectura de datos hubo una caida de la confianza en el sector industrial, y de servicios. La inflacion general
en la zona euro pasd de 6,1% a 5,5% pero la subyacente subié de 5,3% a 5,4%. Cabe destacar que la inflacién en Reino Unido estd en niveles histéricamente altos,

11,3%. Durante la semana se conoceran datos de PMI industrial, de servicios, coste de produccion y datos de consumo.

Analisis coyuntura local

En Argentina se cerrd la semana pasada con la novena rueda de correccidn consecutiva y el Merval sigue cayendo. Continta la incertidumbre por las
elecciones presidenciales paso en agosto y las definitivas en octubre, aunque ya estan definidas las férmulas presidenciales; ademas la semana pasada se conocié

un fallo contra YPF que podria llegar a tener que pagar cerca de 16 mil millones de ddlares lo que influyo de manera negativa.

Los bonos la ultima semana continuaron apreciandose tanto en pesos como en ddlares y los ddlares financieros tuvieron comportamientos mixtos, ya que
el MEP avanzd y el CCL retrocedid, aunque sin grandes variaciones. El délar CCL cotiza a $508,87, el MEP a $483,67 y el oficial a $270. Por su parte el riesgo pais

estd en los 1941 puntos.




A mitad de la semana pasada el banco central cerré6 compra de ddlares por 14,5 millones y tuvimos confirmaciones tanto del Banco Mundial como del
Banco de Desarrollo que confirman nuevos préstamos para infraestructura. El Banco Mundial entregaria 900 millones de délares para infraestructura y energia y

el Banco Interamericano aprobd 400 millones de délares para Argentina y Uruguay para el complejo hidroeléctrico de Salto Grande.

Posicion Inicial 03/07/2023

ARS DLS
Cartera Total 100,000,000 196,513.84
Cuenta Comitente ALyC 50,000,000 98,256.92

Cuenta comitente New York 50,000,000 98,256.92

Movimientos Cuenta Broker NY

Movimientos Cta Broker NY

Detalle Instrumento Cantidad  Precio Importe  Comisiones recho de merca Total en USD
03/07/2023 Compra ETF - Bonos EEUU SHY 230.00 80.74 -18,570.20 -5.00 0.00 -18,575.20
03/07/2023 Compra ETF - Bonos EEUU 1801 200.00 105.40 -21,080.00 -5.00 0.00 -21,085.00
03/07/2023 Compra ETF - Bonos Alemania D5BC 50.00 98.95 -4,947.50 -5.00 0.00 -4,952.50
03/07/2023 Compra ETF - Bonos ZonaEuro A3K4D7 50.00 98.86 -4,943.00 -5.00 0.00 -4,948.00
03/07/2023 Compra Bonos coorporativos Bank of America Corp. 5,631% 21/24 50.00 105.97 -5,298.50 -5.00 0.00 -5,303.50
03/07/2023 Compra Bonos coorporativos Rakuten Group Inc. 6,25% 100.00 53.40 -5,340.00 -5.00 0.00 -5,345.00
03/07/2023 Compra Acciones DLO 250.00 12 -3,095.00 -5.00 0.00 -3,100.00
03/07/2023 Compra ETF Indices QaamM 35.00 152 -5,332.60 -5.00 0.00 -5,337.60
03/07/2023 Compra ETF Indices FXI.US 100.00 27.67 -2,767.00 -5.00 0.00 -2,772.00
03/07/2023 Compra CFD Commodities USOIL 60.00 70.08 -4,204.80 -5.00 0.00 -4,209.80
03/07/2023 Compra ETF Commodities GOAU 150 16.79 -2,518.50 -5.00 0.00 -2,523.50
03/07/2023 Compra Fondos Mutuos SHSAX 50 66.14 -3,307.00 -5.00 0.00 -3,312.00
03/07/2023 Compra Fondos Mutuos BNYMEL 1,900.00 1.08 -2,052.00 -5.00 0.00 -2,057.00
03/07/2023 Compra Acciones ALV.DE 15.00 213.12 -3,196.80 -5.00 0.00 -3,201.80
03/07/2023 Compra Acciones SHEL 120.00 27.7 -3,324.00 -5.00 0.00 -3,329.00
03/07/2023 Compra Fondo Money Market SWKXX 8,000.00 0.08% -8,000.00 -1.10 0.00 -8,001.10
0.00

11,360.00 1,130.64 -97,976.90 -76.10 0.00 -98,053.00




o

Posicion Final Cuenta Broker NY

Posicion al 03/07/2023
Cuenta Comitente NY
Nombre Tipo Intrumento Cantidad Precio Importes USD % del total Variacion semanal USD

iShares 1-3 Year Treasury Bond ETF Renta fija ETF - Bonos EEUU 230 80.74 18,570.20 18.91%
iShares $ Treasury Bond O-1yr UCITS ETF Renta fija ETF - Bonos EEUU 200 105.40 21,080.00 21.47%
Deutschland, Bundesrepublik 2,4% 23/28 Renta fija ETF - Bonos Alemania S0 98.95 4,947.50 5.04%
Européische Union 3,375% 23/38 Renta fija ETF - Bonos ZonaEuro S0 98.86 4,943.00 5.03%
Bank of America Corp. 5,631% 21/24 Renta fija Bonos coorporativos 50 105.97 5,298.50 5.40%
Rakuten Group Inc. 6,25% Renta fija Bonos coorporativos 100 53.40 5,340.00 5.44%
0.00 0.00%

0.00

0.00%

Invesco NASDAQ 100 ETF Renta Variable ETF Indices 35 152.36 5,332.60 5.43%

iShares China Large-Cap ETF Renta Variable ETF Indices 100 27.67 2,767.00 2.82%

0.00 0.00%

0.00 0.00%

0.00 0.00%
e

Dlocal LTD Renta Variable Acciones 250 12.38 3,095.00 3.15%

Allianz AG Renta Variable Acciones 15 21923 3,196.80 3.26%

Shell Plc Renta Variable Acciones 120 27.70 3,324.00 3.39%

0.00 0.00%

0.00 0.00%

0.00 0.00%

3lth Sciences Opportunities Fund — BlackRo|

Renta Variable

Fondos Mutuos 50 66.14

3,307.00

3.37%

INY Mellon Brazil Equity Fund - USD A (Acc. Renta Variable Fondos Mutuos 1,900 1.08 2,052.00 2.09%
0.00 0.00%
0.00 0.00%
0.00 0.00%

WTI CRUDE OIL Renta Variable CFD Commodities 60 70.08 4,204.80 4.28%

slobal GO GOLD and Precious Metal Miners Renta Variable ETF Commodities 150 16.79 2,518.50 2.57%

0.00 0.00%

0.00 0.00%
e

Efectivo en cuenta Liquidez Liquidez 203.92 0.21%

California Municipal Money Fund - Investo| Liquidez Liquidez 8,000.00 8.15%

98,180.82




Fecha
03/07/2023
03/07/2023
03/07/2023
03/07/2023
03/07/2023
03/07/2023
03/07/2023
03/07/2023
03/07/2023
03/07/2023
03/07/2023
03/07/2023
03/07/2023
03/07/2023
03/07/2023
03/07/2023
03/07/2023
03/07/2023
03/07/2023
03/07/2023

Detalle
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Compra
Colocacion

Instrumento
Bonos Duales
Bonos Duales
Bonos USD
Bonos USD

ON USD
ON USD
ON USD
ON USD
Acciones
Acciones
Acciones
Acciones
Acciones
Acciones
Cedears
Cedears
Cedears
Cedears
Cedears
Caucion

Ticker
TDA24
TDF24

AL30

GD30
TLC10
YmMCIO
GNCXO
MTCGO

BBAR

TXAR

MOLA

ALUA

CEPU

PAMP

Qaa
KO
MELI
GOLD
VIST
Liquidez

Tipo
Liquidez
Renta fija
Renta variable

Tipo
Liquidez
Deuda Publica
Deuda Privada
Indices RV
Acciones
Fondos Mutuos
ETF Mat. Prima

Cantidad
15,000.00
15,000.00

8,000.00

8,000.00

9,000.00

9,000.00

9,000.00

9,000.00

1,500.00

3,000.00

200.00

4,000.00

2,500.00

2,000.00

250.00
225.00
225.00
200.00
250.00
14 dias

Importe
8,203.92
60,179.20
29,797.70
98,180.82

Importe
8,203.92
49,540.70
10,638.50
8,099.60
9,615.80
5,359.00
6,723.30
98,180.82

% del total
8.36%
61.29%
30.35%

% del total
8.36%
50.46%
10.84%
8.25%
9.79%
5.46%
6.85%

Movimientos Cta Comitente ALyC

Movimientos Cta Comitente A
Precio
284.50
292.95
136.53
166.71
493.50
468.00
463.00
515.00
1,064.80
413.00
6,715.00
372.50
344.20
885.25
9,473
6,175
9,941
8,444
12,575

Importe
-4,267,500.00
-4,394,250.00
-1,092,240.00
-1,333,640.00
-4,441,500.00
-4,212,000.00
-4,167,000.00
-4,635,000.00
-1,597,200.00
-1,239,000.00
-1,343,000.00
-1,490,000.00

-860,500.00
-1,770,500.00
-2,368,125.00
-1,389,375.00
-2,236,725.00
-1,688,800.00
-3,143,625.00
-2,000,000.00

-49,669,980.00

Comisiones
-21,337.50
-21,971.25
-5,461.20
-6,668.20
-22,207.50
-21,060.00
-20,835.00
-23,175.00
-7,986.00
-6,195.00
-6,715.00
-288.56
-166.65
-342.89
-458.63
-269.08
-433.18
-327.06
-608.82
-749.68
-167,256.19

Derecho de mercado
-426.75
-439.43
-109.22
-133.36
-444.15
-421.20

-3,333.60
-3,708.00
-1,277.76
-991.20
-1,074.40
-156.45
-90.35
-185.90
-248.65
-145.88
-234.86
-177.32
-330.08
-210.00
-14,138.58

4

Total ARS
-4,289,264.25
-4,416,660.68
-1,097,810.42
-1,340,441.56
-4,464,151.65
-4,233,481.20
-4,191,168.60
-4,661,883.00
-1,606,463.76
-1,246,186.20
-1,350,789.40
-1,490,445.01

-860,757.00
-1,771,028.79
-2,368,832.28
-1,389,789.96
-2,237,393.04
-1,689,304.39
-3,144,563.90
-2,000,959.68

-49,851,374.77

Total en USD
-8,429.00
-8,679.35
-2,157.35
-2,634.15
-8,772.68
-8,319.38
-8,236.23
-9,161.25
-3,156.92
-2,448.93
-2,654.49
-2,928.93
-1,691.51
-3,480.32
-4,655.08
-2,731.13
-4,396.79
-3,319.72
-6,179.50
-3,932.16

-127,761.79




Posicion Final Cuenta Comitente ALyC

Intrumento Importe ARS Variacion Quincenal ARS  Variacion Quincenal USD

Importes USD % del total

Bono Nacion Moneda Dual 30/04/2024 Renta fija Bonos Duales 15,000 284.50 4,267,500.00 8,386.23 8.58%
Bono Tesoro M. Dual 28/02/2024 Renta fija Bonos Duales 15,000 292.95 4,394,250.00 8,635.31 8.84%
Bono Rep. Argentina Usd Step Up 2030 Renta fija Bonos USD 8,000 136.53 1,092,240.00 2,146.40 2.20%
Bonos Rep. Arg. USS Step Up V.09/07/30 Renta fija Bonos USD 8,000 166.71 1,333,640.00 2,620.79 2.68%

On Telecon Argentina 8% V.18/07/2026 Renta fija ON 9,000 493.50 4,441,500.00 8,728.16 8.93%

Ypf S.A. - Clase Xvii- Vto. 30/6/2029 Renta fija ON 9,000 468.00 4,212,000.00 8,277.16 8.47%

On Genneia Sa Regs 8,75% V.02/09/2027 Renta fija ON 9,000 463.00 4,167,000.00 8,188.73 8.38%

On Mastellone Hnos Regs 10,95% V30/06/26 Cert.Gl.Perm Renta fija ON 9,000 515.00 4,635,000.00 9,108.42 9.32%

Bbva Banco Frances Renta Variable Acciones 1,500 1,064.80 1,597,200.00 3,138.72 3.21%
Ternium Argentina Sa Renta Variable Acciones 3,000 413.00 1,239,000.00 2,434 81 2.49%
Molinos Agro S.A. Renta Variable Acciones 200 6,715.00 1,343,000.00 2,639.18 2.70%
Aluar Renta Variable Acciones 4,000 372.50 1,490,000.00 2,928.06 3.00%

Central Puerto Sa Renta Variable Acciones 2,500 344.20 860,500.00 1,691.00 1.73%
Pampa Energia Renta Variable Acciones 2,000 885.25 1,770,500.00 3,479.28 3.56%

Etf Invesco Qqq Trust Renta Variable Cedears 250 9,472.50 2,368,125.00 4,653.69 4.76%
The Coca-Cola Company Renta Variable Cedears 225 6,175.00 1,389,375.00 2,730.31 2.79%
Mercadolibre Renta Variable Cedears 225 9,941.00 2,236,725.00 4,395.47 4.50%
Barrick Gold Renta Variable Cedears 200 8,444.00 1,688,800.00 3,318.73 3.40%

Vista Energy S.A.B. De C.V. Renta Variable Cedears 250 12,574.50 3,143,625.00 6,177.66 6.32%

Efectivo en cuenta

Liquidez 66,393.23 130.47 0.13%

Caucion

Liquidez 2,000,000.00 3,930.28 4.02%

49,736,373.23 97,738.86 100.00%




Tipo Importe % del total

Liquidez 2,066,393.23 4.15%
Renta fija 28,543,130.00 57.39%
Renta variable 19,126,850.00 38.46%
49,736,373.23
Tipo Importe % del total
Liquidez 2,066,393 4.15%
Bonos Duales 8,661,750 17.42%
FCi 0 0.00%
ON 17,455,500 35.10%
Acciones 8,300,200 16.69%
Bonos USD 2,425,880 4.88%
Cedears 10,826,650 21.77%
49,736,373.23
Posicit a al 03/07,
DLS Variacion en USD Variacion USD %
Cartera Total 195,919.68 -584.16 -0.30%
Cuenta Comitente ALyC 97,738.86 -518.06 -0.53%

Cuenta comitente New York 98,180.82 -76.10 -0.08%




TITULOS PUBLICOS — CARTERA LOCAL

Se ha decidido por alocar alrededor de un 15% y 20% de la cartera en bonos en pesos duales. El motivo de esta decisién esta fundando en la necesidad de
estar cubiertos contra la inflacién y contra una posible devaluacién del tipo de cambio oficial, teniendo en cuenta que tenemos las elecciones presidenciales por
delante y podria darse la situacién de presiones sobre los ddlares financieros y que el gobierno se vea obligado a devaluar para achicar la brecha entre estos. Por

otro lado, también hay que recordar que estos bonos presentan el atractivo de tener exenciones impositivas en ganancias y bienes personales.

Dentro de este tipo de instrumentos hemos elegido los bonos TDA24 y TDF24. Son bonos que vencen en abril y febrero de 2024 respectivamente, que
ambos en caso de ajustar por CER ofrecen adicionalmente un interés de 2% y 3% respectivamente. Por otro lado, son los bonos que mayor volumen manejan
actualmente en el mercado y los que vencen en las fechas donde posiblemente podria darse la devaluacion por parte del gobierno o un acelere de la inflacidn

posterior a el cambio de gobierno vy la finalizacion de 2023, cuando el nuevo gobierno pudiera iniciar a tomar medidas.

Considerando los precios actuales de los bonos en délares, mas precisamente el AL30y GD30 hemos decidido también colocar al menos un 5% de la cartera
en estos instrumentos que, si bien llevan consigo un alto riesgo, podrian traer grandes beneficios en el corto, mediano y largo plazo por sus precios actuales. En el
corto plazo, una suba considerable en el precio como consecuencia de noticias o decisiones que puedan surgir en los préoximos meses podra otorgarnos beneficios
grandes que nos obliguen a desprendernos de ellos para luego posteriormente intentar comprar a precios mas bajos nuevamente. Y en lo que respecta, al mediano
y largo plazo esta la misma posibilidad de aprovechar subas en las cotizaciones o esperar, ya si en un largo plazo, a ver que sucede con ellos y que porcentaje

finalmente terminan pagando o a que precios pueden llegar a cotizar.

Obligaciones Negociables — CARTERA LOCAL

A pesar de que el BCRA mantiene relativamente estable el tipo de cambio oficial, por el contexto actual pre-elecciones y con tipos de cambios financieros
tan volatiles, sensibles a las noticas y sucesos que se dan en la economia y en el mercado en general, este tipo de instrumento resulta una alternativa atractiva
teniendo en cuenta las escasas opciones para invertir en moneda local que permitan mitigar este riesgo. Ademas, este tipo de instrumentos otorgan la posibilidad
de recibir un flujo de dinero en esta divisa de forma habitualmente trimestral o semestral y con un riesgo medio/bajo si se eligen correctamente por el bajo nivel
de endeudamiento de las empresas. Teniendo en cuenta lo expuesto anteriormente, se ha decidido por alocar alrededor de un 35% de la cartera en estos

instrumentos.




TLC10 - Telecom Argentina SA

Esta ON paga dividendo de forma semestral a una tasa del 8% y vence 18/07/2026. Actualmente la TIR es de 9,58% vy el préximo pago de intereses es el
18/07/2023. Telecom es una de las principales empresas de telecomunicaciones de Argentina, industria clave para el desarrollo de un pais. Durante este afio
Telecom se ha enfocado en la optimizacién de procesos y eficiencias, para afrontar un afio con un contexto complejo por las elecciones nacionales, la inflacion y
la suba de tasas de interés. Ademas de lo antes mencionado continuo su desarrollo relacionado con la tecnologia 5G que es un pilar de la transformacion digital y

de la competitividad de los paises en este aspecto.

En lo que respecta a su situacidon patrimonial y financiera, Telecom Argentina SA viene reduciendo gradualmente sus niveles de deuda durante 2023 y

finalizo el primer semestre con un incremento de la liquidez.

Por todo lo antes mencionado, creemos que estas obligaciones negociables aportan una rentabilidad interesante con un riesgo moderado y ademads son
de las que mas se comercializan en el mercado por lo que tienen una buena liquidez, por estos motivos hemos elegido este bono corporativo para invertir parte

del capital asignado a la renta fija.

YMCIO - YPF SA

La ON paga dividendos de forma semestral a una tasa del 9% anual y vence el 30/09/2029. Actualmente la TIR es del 10,74%. Para elegir esta ON hemos
tenido en cuenta que se cree que la petrolera no enfrentara problemas para acceder a los délares que necesite para pagar sus deudas y viene reportando resultados
solidos con aumento de su EBITDA. Ademads, la compaiiia continda llevando adelante su plan de inversiones sin aumentar los niveles de deuda autofinancidndose

lo que alimentas las buenas expectativas de cara al futuro.

GNCXO — Genneia SA

Esta ON paga dividendos de forma semestral a una tasa del 8,75% anual y vence el 02/09/2027 y amortiza su capital en 10 cuotas semestrales del 10%.
Actualmente la TIR es del 8,13%. Genneia es la principal generadora de energia renovable en Argentina con la mayoria de sus contratos de ventas en délares y un
proceso de desendeudamiento gradual, lo que le da cierta flexibilidad para manejar sus pasivos. Es por esto por lo que creemos que este titulo de deuda es una

buena opcién para dolarizar la cartera, obtener una renta semestral considerable con un riesgo moderado.

MTCGO — Mastellone Hnos. SA
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La ON paga dividendos en forma trimestral a una tasa del 10,95% y vence el 30/06/2026. La TIR es del 9,57%. En la primera parte del afio la situacién
general de la economia argentina y los efectos de la sequia han impactado negativamente en los resultados de la compafiia contrayendo los margenes operativos.
A pesar de esto, el programa que se estd llevando a cabo para reducir los costos, el agresivo plan de crecimiento de las exportaciones, la reduccién gradual de los
niveles de deuda, sumados a la tasa de interés que pagan estos bonos, hacen de estos papeles una alternativa atractiva para la dolarizacién de la cartera,

obteniendo una buena rentabilidad con un riesgo acotado.

Acciones — CARTERA LOCAL
TXAR - Ternium
Ternium es una de las empresas fabricantes de acero mas grandes del pais que pertenece al grupo Techint. Actualmente sus indices de rentabilidad estan

por encima de la media de la industria y se espera que hasta finales de 2023 la demanda de acero se mantenga acompanada de una buena performance de los

sectores de energia y construccidon. Ademads, Ternium podria beneficiarse por las subas en los precios de los metales industriales.

En cuanto a lo que a niumeros se refiere, es una compafiia con un bajo nivel de endeudamiento y presenta atractivos multiplos de valuacion en relacion

con la industria. Tiene operaciones en distintas zonas geograficas lo que mitiga fuertemente los riesgos de operacion.
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Sumado a los datos fundamentales, graficamente podemos ver que luego de un retroceso de entre el 61,8% y 50% de Fibonacci, el papel ha vuelto a

adquirir interés por parte de los comprados y en la ultima rueda hemos visto un rebote que podria iniciar el retome de la tendencia alcista.

Por todo lo expuesto hasta aqui, consideramos incorporar parte de nuestro capital alocado en renta variable en esta compaiiia, teniendo en cuenta que si

el precio cae por debajo de los $368 resultaria prudente vender el papel hasta que nos dé nuevamente una posibilidad de compra.

CEPU - Central Puerto SA
Central Puerto es una de las mejoras empresas en generacion de energia eléctrica en Argentina y también en cuanto a capacidad de produccién. Poco
tiempo atras compro el paquete accionario de Enero Generacidn Costera, lo que represento una decisidn estratégica para aprovechar su estructura y marcar un

camino de crecimiento en Argentina posicionandose como empresa lider en el sector.

Otra de sus particularidades es que utiliza tanto fuentes convencionales como renovables para la generacion de energia, lo que lo otorga una flexibilidad

Unica en el sector.

Viene creciendo por encima de la media del sector y reduciendo sus costos de venta. Ademas, durante 2023 se vio beneficiada por el aumento de tarifas

en su sector y por una medida que autoriza a los generadores que cuenten con unidades de ciclo combinado a adherirse al Acuerdo de Disponibilidad de Energia
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y Mejora de la Eficiencia con el objetivo de incentivar las inversiones necesarias de mantenimiento mayor y menor de las maquinas que decidio la secretaria de

energia.

ESTADO DE RESULTADOS

ARS (millones) Jun.23 (6m) Jun.22 (6m)

Ventas

W
F

Gcia Bruta 22.980 31% 42.857

Ganancia operativa 819 59.856

EBITDA 71.557 98% /75.533 89%

CEPU tiene el 70% de su EBITDA en ddlares por lo que tiene la misma importancia que una empresa exportadora. Si bien durante el primer semestre de
2023 tuvo ventas por debajo de la primera mitad de afio anterior, la ganancia operativa y el EBITDA se mantienen muy poquito por debajo del primer semestre

del afio anterior. Su resultado se vio fuertemente disminuido con respecto al afio anterior por el fuerte impacto de los efectos del ajuste por inflacién.
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y es bastante bajo. Solo el 57% de su deuda es en dédlares, por lo que la relacién EBITDA en délares y deuda en ddlares es muy interesante también.

ARS (millones)

Activo

Pasivo

P. Neto

Deuda Financiera

Deuda/EBITDA

Por otro lado, también podemos ver que, a pesar de la disminucidn de su resultado, sus niveles de endeudamiento y el ratio Deuda/EBITDA ha disminuido

SITUACION PATRIMONIAL

jun.23 dic.22
570.740 575.517
168.512 181.704
402.228 393.814
87.229 95.572
;'1.22 1,27
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Desde el punto de vista técnico Central Puerto viene de tener un descanso luego de un rally alcista que duro 3 meses, ha rebotado en los $330 coincidiendo

esto con la linea de tendencia alcista que viene siendo respetada desde inicios de abril.

Por lo expuesto hasta aca hemos considerado que los precios a los que actualmente estd cotizando el papel son interesantes para entrar y poder aprovechar
un impulso alcista que podria comenzar pre-elecciones. Estaremos vigilando los $328 / $330 porque la ruptura de este soporte podria indicarnos salida y tener asi

qgue vender para posteriormente buscar nuevas oportunidades de compra. Pero es un papel interesante para mantener incluso en el largo plazo.

PAMP - Pampa Energia SA

Pampa es la empresa lider del sector energético, participando tanto el mercado de gas como de electricidad y que tiene un alto potencial de crecimiento.
En si misma es una empresa diversificada porque hace petrdleo, gas, petroquimico; ademas, tiene ingresos en ddlares y viene informando ganancias en los ultimos
trimestres con un margen neto aproximado del 25%, lo que pone de manifiesto su eficiencia operativa, por encima de otras empresas como por ejemplo YPF que
tiene un 10%. El afio pasado habia anunciado inversiones en vaca muerta por 550 millones de délares y ya se comenzd con su ejecucion. También durante 2023

anuncio una nueva modalidad de comercializacidon de gas de productor a productor eliminando costos de intermediacion; lo que busca con esto es llegar
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directamente a las industrias reduciendo los costos. Vale la pena mencionar también que el 20% de los ingresos de Pampa consolidado estdn denominados en

délares.

ESTADO DE RESULTADOS

ARS (millones) Jun.23 (6m) Jun.22 (6m)
Ventas 194.256 99.523
Gcia Bruta 76.317 3G9% 38.627 3G%

Ganancia operativa

EBITDA 88.385 45% 43.158 43%

Como podemos ver durante el primer semestre de 2023 ha casi duplicado las ventas del mismo semestre del afio anterior. Esto se ve reflejado tanto en la

ganancia operativa y su EBITDA que se duplico y el resultado final que casi se cuadriplico. El 50% de su EBITDA proviene del petrdleo y gas.
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SITUACION PATRIMONIAL

ARS (millones) jun.23 dic.22

Activo 1.335.280 840.064

Pasivo 664.231 435.444

P. Neto 404.620

Deuda Financiera 425.518 285.766

Deuda/EBITDA 4,81 6,62

En el caso de pampa podemos ver como crecié el activo en relacion al primer semestre del afio anterior, lo que hace que, si bien hay un aumento de la
deuda financiera, el ratio Deuda/EBITDA disminuye porque la generacion de fondos de la empresa otorga la posibilidad de financiarse en mayor medida con

capitales propios.

ALUA — ALUAR Aluminio Argentino S.A.l.C.

Aluar es el primer y Unico productor de aluminio primario en Argentina lo que la posiciona en un lugar estratégico dentro de su mercado, ya que no tiene
practicamente competencia. Dado que la corriente eléctrica es un insumo principal en la elaboracién de aluminio compro el 60% de Hidroeléctrica Futaleufd y un

parque edlico en Puerto Madrid donde se encuentra su planta de produccidn, lo que le permite controlar este insumo principal.
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Aluar es un papel seguro, conservador y con alto perfil exportador, ya que exporta el 70% de su actividad comercial a un délar oficia, en su mayoria a EEUU
y a México, por lo que podria verse beneficiada ante una posible devaluacion del tipo de cambio oficial. Sus costos en délares representan solo el 30% del total y
su deuda se acerca apenas al 50% del total. Esto nos da indicio de que ante un posible escenario de devaluacién del préximo gobierno este papel podria verse
cubierto y hasta beneficiado.
@ ALUAR ALUMINIO ARGENTINASA-1D-BCBA @ D 0619.000 H624.500 L603.000 C624.000 +10.500 (+1.71%) 420.000

['622.500 | 1.500 [ 624.000 | 400.000

a

) e
i

Vol. 636.478K
I I‘ 360.000
I I+

A l,
;”M LII ”l‘ 347.533

IT 339.844

‘ 320.000
q ﬂ IT‘I'[I 300.000
1

YiM"” 240.000
I
Il

280.000

|
260.000

.H‘ I : It 220.000

: Tl ar bty 4

' TJF !”‘r‘.lﬂ'lh'*" ”T 200.000
!

l!\ TR II 180.000
preat T |

160.000

1]
Ny
I el 140.000
theig !.I 991.774k
~TZ0.000
L »

17 Tradin\gxliew ©) ® ) 100.000

Nov Dic 2023 Feb Mar Abr Mayo Jun Ju ©

Desde el punto de vista del analisis técnico, estamos en un momento clave del papel donde resulta interesante comenzar a cargar posiciones, ya que luego
de una subida que inicio en marzo con apenas una correccion que se dio a finales de abril / principios de mayo, el papel estuvo lateralizando desde la ultima
semana de mayo y ha respetado un soporte que tiene alrededor de los $340. En las ultimas dos ruedas ha comenzado a ganar volumen de compras y se podria

esperar que retome la tendencia alcista en poco tiempo.

BBAR - Banco BBVA Argentina S.A
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Banco Frances es una de las instituciones financieras mas grandes de Argentina ofrece servicios de banca minorista y corporativa a una amplia base de

clientes, desde individuos y PyMEs, a grandes empresas. La institucién basa su estrategia para seguir expandiéndose en el mercado local en 3 pilares fundamentales

gue son la digitalizacidn, la innovacion y la sostenibilidad.

Clientes

v +3,6 millones ~v+108.000 /+80

* Clientes activos 1stituciones e invers N ECIE

Empleados**/ 5 888

Ramas

v 243 Ran /2 Centrode  ~88] 856
;/'|5’v = ( :

Tierra dei Fuego

En lo que respecta al mercado normalmente los afos electorales son buenos porque los candidatos tienen que generar nuevas ideas, planes econédmicos
y demads para captar votantes. Es por esto por lo que mantenemos una mirada positiva y hemos analizado las principales instituciones bancarias para determinar
en cudl de ellas seria mas conveniente por datos fundamentales alocar parte de nuestro capital. El bajo nivel de apalancamiento del sector en general es positivo,
como asi también los excesos de capital con los que cuentan los principales bancos. Si se piensa en un posible escenario con reactivacion del crédito creemos que

los bancos podrian salir a cubrir esa demanda y generaria crecimiento y rentabilidad en ellos.




Analisis Patrimonial

S en millones Galicia Macro BBVA Supervielle
Prestamos 957,932 598,376 717,097 231,981
Depositos 2,122,306 1,287,890 1,313,820 547,826

Ratio Pres/Dep 45.14% 46.46% 54.58%  42.35%
Disponibilidades 434,234 240,012 296,292 47,840
Ratio Disp/Dep 20.46% 18.64%  22.55% 8.73%

Analisis Rentabilidad
S en millones Galicia Macro BBVA Supervielle

Intereses cartera 434,175 264,802 372,185 129,641
Rendimiento 41.66% 41.18% 51.14% 49.12%

Intereses depositos 512,746 306,347 289,910 165,806
Costo 24.71%  25.24%  21.53% 29.85%

Ingresos operativo neto 518,987 483,942 414,408 113,909
Utilidad final 44,625 43,039 57,934 -5,318
Utilidad final (%) 8.60% 8.90% 14% -
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Analisis Incobrabilidad
S en millones Galicia Macro BBVA Supervielle

Cartera de prestamos 957,932 598,376 717,097 231,981
Incobrabilidad 34,930 6,546 19,480 13,440

Ratio Inc/Prest 3.65% 1.09% 2.72% 5.79%

Del andlisis fundamental realizado de los 4 principales bancos de Argentina, nos hemos inclinado por BBVA, ya que es el que cuenta con ratios que a
nuestro entender nos dan mayor confianza y proyeccidn para mantener a largo plazo. Desde el punto de vista patrimonial, BBVA tiene un ratio de préstamos sobre
depdsitos del casi 55% lo que indica que mas de la mitad de la plata de sus clientes la tiene en movimiento generando rentabilidad. Por otro lado, el ratio de
disponibilidad, es decir, liquidez sobre depdsitos es el mas alto de los 4 analizados con un porcentaje del 22,55%. Pasando al analisis de la rentabilidad también
podemos observar que el que mejor indice de rendimiento tiene por los intereses que genera su cartera y también esta dentro de la media en cuanto al costo que
tienen los depdsitos de sus clientes. El dato mas alentador es que tiene un porcentaje de 14% de utilidad final sobre el total de ingresos operativos. Por ultimo,
vale la pena mencionar que tiene un indice de incobrabilidad de 2,72% lo que resulta muy bueno teniendo en cuenta que tiene la segunda cartera de préstamos

mas grande del sector.

MOLA - Molinos Agro SA

La compaiiia se dedica a la industrializacion y comercializacion de granos y subproductos derivados de la soja y comercializacién de cereales.
Histéricamente alrededor del 92% de su produccién se destina al mercado externo y el resto al mercado interno, donde sus principales clientes son fabricas de
alimento balanceado. se destaca como uno de los principales procesadores de poroto de soja de Argentina. La empresa compra sus granos directamente a
productores y realiza la molienda de los granos. Lo que exporta principalmente son los subproductos derivados de los granos y no los granos en si, como el aceite
de soja, harina de soja, etc. y exporta el 87% de sus ingresos y solo el 13% queda en el mercado local. La compaiiia con una planta de molienda de soja en San
Lorenzo, Santa Fe con una capacidad de molienda de 20 mil toneladas diarias, 54 mil toneladas de capacidad de almacenamiento de aceita de soja y 720 mil

toneladas de capacidad de almacenamiento de sélidos.




SITUACION PATRIMONIAL

ESTADO DE RESULTADOS

ARS (millones) dic.2022 dic.2021

Dic.2022 Dic.2021
(9M) (9M)

Activo Cte 138.291 98.750 ARS (mi[[ones)

Activo No Cte 18.765 20.253

119.003 Ventas 539.128 560.340

Activo 157.056

Pasivo Cte 118.821 65.132

Gcia Bruta 12499 2,3% 15.291 2,7%
Pasivo No Cte 10.967 25.714
Pasivo 129.788 90.846 Ganancia operativa 5884 1,1% 8.151 1,5%
P. Neto 27.268 28.158

EBITDA 6.830 1,3% 9.263 1.7%
Deuda Fciera 82.936 31.881
Deuda comercial 33.954 71.349 ! ,

Rdos Financieros 15.799 6.694
Caja 41.279 19.122

Inventarios +

relitas 68.079 57584 Rdo 10.361 1,9% 9.715 1,7%
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Desde el punto de vista técnico, en las Ultimas rondas el papel rompid la resistencia de los $6465 y podriamos creer que podria ser el retome de la tendencia

alcista. Es también por esto que hemos decidido comenzar a incorporar este papel en nuestra cartera.

CEDEARS - Cartera Local

Debido a las limitaciones para acceder al délar y la depreciacidon constante del peso los CEDEARS resultan una herramienta para protegerse contra las

fluctuaciones del peso contra divisa estadounidense y ademas intentar capturar un rendimiento de las grandes compaiiias que cotizan en el mercado americano.

La ventaja que tiene este instrumento es que se compran en pesos, pero su cotizacion replica el movimiento del délar y las ganancias se liquidan al délar

CCL. Ademas, permiten cubrirse contra la inflacion Argentina y de EEUU y ofrece la posibilidad de diversificar la cartera saliendo del riesgo del mercado argentino.

Invesco QQQ Trust

Es un ETF que replica pasivamente el comportamiento del indice NASDAQ 100, que este compuesto por las 100 acciones principales del mercado EEUU de
los sectores de tecnologia, comunicacion y consumo discrecional, entre los mds destacados. Hemos elegido este Cedear, en primera instancia con la intencién de

dolarizar la cartera y después porque, si bien quizas en el corto plazo con las subidas de tasas que se espera que haga la FED el indice puede sufrir algin retroceso
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en su cotizacién, creemos que el sector tecnolégico EEUU con compaiiias como Meta, Google, Apple, Amazon, etc. continuaran impulsando su cotizacién en un

mediano y largo plazo.
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Desde el punto de vista técnico podemos observar que en los ultimos dias el indice tuvo toma de ganancias por parte de los inversores que se encontraban

comprados en este papel y podemos ver que comienzan a ganar volumen las compras y podria ser el disparador de la continuacidn de la tendencia alcista.

KO — Coca Cola
Este Cedear replica la cotizacion de la compafiia Coca Cola y lo hemos incorporado para dolarizar la cartera, teniendo en cuenta que es un papel poco
volatil en cuanto a su cotizacién en ddlares. Creemos que no sufrira grandes variaciones de cotizacidn en el corto/mediano plazo, por lo que nos parece una opcion

segura para nuestro objetivo.
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GOLD -Oro

Este Cedear replica el comportamiento del oro y nos parece otra opcidn estable y segura para la dolarizacién de la cartera, ya que, no esperamos una

depreciacion de este metal en el corto plazo, dado que sirve como reserva de valor y con las inflaciones que estamos viendo en EEUU y Europa, creemos que los

inversores continuaran buscando refugio en él.
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MELI — Mercado Libre

Es la empresa de e-commerce, mas grande de Latinoamérica. Fundada en 1999 por Marcos Galperin y Hernan Kazah y con sede en Buenos Aires,
Argentina. Se convirtié en la primera empresa de Latinoamérica en cotizar en NASDAQ, en la bolsa estadounidense. Tiene un equipo de mas de 45 mil personasy
es una de las compaiiias lideres de comercio electrdnico y fintech de la regidén. Actualmente trabaja en mas de 18 paises, siendo Brasil, Argentina y México, los

tres principales.

La compafiia posee dos segmentos de negocios que se encuentran bien diferenciados. Por un lado, tenemos los ingresos comerciales que estan compuestos
por el Marketplace, las tarifas de envid, las tarifas de anuncios clasificados y publicidad, mercado envios y la venta de productos propios. Y por el otro lado tenemos
los ingresos Fintech que estan relacionados con la plataforma Mercado Pago, que provee soluciones financieras y facilita operaciones dentro y fuera de la

plataforma y Mercado crédito que incluye ingresos por préstamos, adelantos a comerciantes y consumidores, etc.
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Provee de una plataforma automatizada de comercio que da la posibilidad a individuos y comerciantes de publicar mercaderias y realizar ventas y compras

en linea. Ademas, la compafiia ofrece una plataforma como MERCADO PAGO que da soluciones financieras que facilita operaciones dentro y fuera de la plataforma.

SITUACION PATRIMONIAL

ESTADO DE RESULTADOS

USD (millones) mar.23 mar.22

Activo Cte 11.336 8.705 USD (mi”ones) Mar.23 (3m) Mar.22 (3m)

Activo No Cte 2.865 2.318

Ventas 3.037 2.248
Activo 14.201 11.023 2883%

Fashpere e = Gcia Bruta 15%  S1% 1073 48%
Pasivo No Cte 3.334 3.206
— P o431 2501  OANANCiaoperativa 340 1% 139 6%
P. Neto 2.040 1.589

EBITDA 466  15% 223 10%
Deuda Fciera 5.520 4640 1897%
Caja 3.524 2414 Rdo 0 T 65 3
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Desde el punto de vista técnico, podemos observar una toma de ganancias en las Gltimas semanas, por lo que creemos que alrededor de los $9960, donde

el papel se ha estabilizado, es un buen precio para entrar y esperar un retome de la tendencia alcista.

VIST - Vista OIL

Es una compafiia creada en 2017 por Miguel Galuccio, Pablo Vera Pinto, Juan Garoboy y Alejandro Chefacov. Arranco con sus operaciones en 2019 y cotiza
en la bolsa de New York desde 2019. Tiene al menos 900 locaciones den Vaca Muerta en desarrollo y con buena productividad. Tiene reservas probadas de 251
millones de barriles equivalentes por lo que el horizonte de reservas es de 5 afios a estos niveles de produccidn. Tiene concesiones en Argentina que vencen en

2050 y ademads opera en México en zonas de produccidn incremental y a desarrollar.
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PRODUCCION RESERVAS PROBADAS
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En los cuadros que exponemos arriba podemos ver como viene creciendo la empresa tanto en produccién como en reservas probadas. Ademas, vemos la

reduccidn de costos operativos desde su creacidn hasta casi la mitad. Y, por ultimo, también podemos ver como su EBITDA ajustado viene creciendo de manera

notable sobre todo los ultimos 2 afios.
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USD (millones)

Ventas

Gcia Bruta

Estado de Resultados

2022 2021

Situacion Patrimonial

USD (millones) 2022 2021

Activo Cte

Activo No Cte

Pasivo No Cte 7856 7327

Pasivo 1.194 1.118
P. Neto sad 565
Deuda Fciera 5785
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Ratios

ACTUAL

Cap. de mercado USD 1658

BPA anual 2.85

2022 2021

o

0,97

™

Liquidez 0,
Endeudamiento 0,59

Deuda/Ebitda 0,7¢

Titulos Publicos — Cartera NY

Bonos EEUVU

Los bonos del tesoro de EEUU son un tipo de bono que emite el estado norteamericano y son considerados una de las inversiones mas seguras. La razén
fundamental de esto es que estos estdn respaldados por la credibilidad y el crédito del gobierno de EEUU, por lo que la prima de riesgo, es decir, lo probabilidad
de que este dinero alli invertido no se devuelva ni paga su rentabilidad, es muy baja o inexistente. En la actualidad, se puede ganar al menos un 4% o mas invirtiendo
en estos instrumentos a corto plazo con un riesgo minimo como comentamos antes. Adicionalmente a lo hasta aqui comentado, debemos mencionar que

actualmente los bonos del Tesoro norteamericano tienen el mayor rendimiento de los ultimos 12 afios.

En Estados Unidos las subidas de tipos de interés provocaron que la deuda del Tesoro norteamericano el 4% TAE en casi todos los plazos. Sin embargo, la

rentabilidad posible que puede ofrecer el indice de referencia de la renta variable en EEUU (S&P 500) esta tan solo alrededor 5%. Actualmente los bonos a 1 afo




31

estdn pagando alrededor del 5,2% a un aio, 4,5% entre 3 y 7 afios y 3,9% a 10 afios. El retorno promedio que ofrecid histéricamente el S&P 500 es de 12%
anualizado, pero en el estado actual que se encuentra la economia a nivel mundial, es decir, en una fase de r, no se esperan que los préximos meses la bolsa aporte
tan buenos retornos, teniendo en cuenta que por ejemplo las compariias de Wall Street ya se han revalorizado bastante durante este afio (alrededor de un 10%).
El calculo que se realiza para analizar la prima de riesgo de las acciones es comprar la rentabilidad esperada del activo libre de riesgo (bono de EEUU a 10 afios)

con la rentabilidad esperada de la bolsa, y haciendo este calculo la rentabilidad no compensa el riesgo que se pudiese asumir.

En la Unidn Europea y en otros paises de Europa, la politica monetaria que adopto el Banco Central Europeo y el resto de los Bancos Centrales va con

retraso respecto a la adoptada por la FED y las tasas que ofrecen sus bonos no son tan altas.

Todo esto se asocia a una variable macroeconémica fundamental que es la inflacidn. Si se logra controlarla, la FED podria tener margen para comenzar a

bajar los tipos de interés y esto traeria como consecuencia la reduccidn de la rentabilidad de la deuda y podria empujar una subida de la renta variable.

Por todo lo mencionado hasta aqui, hemos decidid alocar un 35% de nuestra cartera en ETF que tienen bonos estadounidenses de entre 1 a 7 afios para

poder aprovechar la altas rentabilidad que estan pagando actualmente y liberar de riesgo gran parte de nuestra cartera.

Bonos Alemania

El bono aleman también es considerado uno de los activos mas seguros del mercado financiero, ya que Alemania posee una de las economias mas fuertes
de Europa y tiene un grado alto de estabilidad politica y financiera, que se transmite en un riesgo significativamente menor a la hora de realizar una inversién.
Ademas, el mercado de bonos alemanas es muy liquido por lo que se hace muy facil negociar estos instrumentos. Los factores que influyen sobre este instrumento

son la inflacidn, la politica monetaria que desarrolle el banco europeo y las expectativas que caigan sobre la economia alemana.

Si bien sabemos que actualmente el proceso de subida de tasas de interés del Banco Aleman y del BCE se encuentra aun bastante retraso en relacién con
los indices de inflacion que se estan viendo y al proceso de subida de tasa llevado adelante por el BCE, creemos que para diversificar una parte de la renta fijay
obtener una rentabilidad segura, es conveniente invertir al menos un 5% de nuestra cartera en uno de esto instrumentos a 5 afios. Como asitambién consideramos
oportuno para diversificar invertir otro 5% en un bono emitido por el BCE a largo plazo (15 afios). Las tasas de estos bonos son 2,42% y y 3,38% respectivamente

al momento de efectuar la compra.
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Acciones — Cartera NY
Dlocal LTD

Es una empresa uruguaya fundada en 2016 por Sergio Fogel y Andrés Bzurovs y comenzd a cotizar en el Nasdaq en junio de 2021. Su objetivo es cerrar la
brecha de innovacidon de pagos que existe entre los paises desarrollados y los emergentes. La compaiiia cuenta con 5 oficinas distribuidas en Montevideo (Uruguay),

San Francisco (EEUU), Tel Aviv (Israel), Sao Pablo (Brasil) y Shenzhen (China),

En esencia es una empresa de tecnologia financiera que ofrece una plataforma de pagos internacionales que facilita transacciones masivas en
Latinoamérica, Asia, Africa y Medio Oriente. A través de ella las empresas pueden recibir y enviar pagos a clientes, ademas de liquidar fondos en todo el mundo y
en la moneda local. Todo esto lo realiza a través de la plataforma digital que ofrece un servicio tecnolédgico que da la posibilidad de recaudar pagos en monedas
locales para empresas de todo el mundo utilizando mas de 300 métodos de desembolsos alternativos. En muy pocos afios desde su creacién la plataforma que
brinda atiende a mas de 450 empresas en 20 paises diferentes Argentina, Brasil, Bolivia, Chile, México, Paraguay, Panama, Peru, Israel, India, Turquia, Nigeria,
Marruecos, Sudafrica, entre otros. Dentro de sus clientes mas destacables se pueden encontrar Visa, Nike, DiDi, Spotify, Amazon, Zara, etc. El objetivo principal de

la compaifiia es simplificar las transacciones en linea buscando que los tiempos de procesamiento de pago sean mas agiles en los paises emergentes.

Luego de recibir una inversién de US$200 millones de General Atlantic, DLocal tiene un llevo su valor comercial a $1.200 millones de délares y esto la

convirtié en la primera empresa “unicornio” de Uruguay.

Dentro de las caracteristicas que destacan a la compafiia podemos mencionar que permite las notificaciones de pago instantaneas, verificar el estado de
los pagos, cancelar los pagos, consultar los tipos de cambio de las monedas, visualizaciones de informes y la automatizacién de flujos de trabajo. En relacién con
estas caracteristicas, vale la pena mencionar que la compaifiia tiene la capacidad de realizar una integracién Unica para automatizar las horas de dedicacién manual
de sus equipos, reduciendo al mismo tiempo el riesgo de errores humanos evitando tratar con distintos proveedores de soluciones de pagos. Ademas, en su
busqueda por mejorar la eficiencia en los mercados emergentes gestiona los requisitos normativos, los cambios de regulaciones y las fluctuaciones de los tipos de

cambio.

Dentro de los beneficios que brinda la compaiiia a sus clientes tenemos el de acceso al mercado, es decir, que tiene la posibilidad de eliminar complejidades
de los pagos transfronterizos y reducir los costos operativos. Al mismo tiempo permite asegurar los ingresos tiene por objetivo ampliar el alcance y la tasa de

aceptacion procesando pagos localmente sumandose a otros medios de pago como transferencias bancarias, tarjetas locales, efectivo y/o billeteras electronicas.
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La compafiia apunta a diferentes tipos de empresas que tienen presencia online y alcance internacional. Su servicio se puede integrar a plataformas como

LightSpeed y Shopify, pero también a sitios web de comercio electrénico, tipo SaaS (como Dropbox, Page y Godaddy), retail, servicios financieros, viajes y turismo.
Dentro de sus principales competidores tenemos a empresas como PayU (Colombia), Stripe (EEUU), Nubank, Rapyd y Adyen.

Ademads de que desde su salida a bolsa la empresa ha experimentado un crecimiento de alrededor del 100% y sus ingresos anuales han aumentado aifo
tras afio. Actualmente la compafiia maneja una comisién de 3.9% por transaccidn realizada, es decir, sobre el monto que ingresa en cuenta y otros conceptos a
considerar dentro de sus ingresos son los contracargos, es decir, cuando una transaccién no es aceptada, comisiones por transferencias, devoluciones, etc. Ademds
de lo mencionado hasta aqui, un motivo clave para posicionarse dentro de esta compaiiia es el hecho de estar abriendo mercado en paises donde alin hay bastante

crecimiento y desarrollo por delante, como podria ser el ejemplo del continente africano.

Allianz AG

Grupo Allianz es una empresa alemana que provee servicios financieros. Tiene su sede principal en Munich y fue creada en 1890. Sus socios fundadores
fueron Carl von Thieme y Wilhelm von Finck. 3 afios después de su fundacién se abrié la primera sucursal de Allianz AG en el extranjero mas precisamente en
Londres. Y ya para el afio 1895 las acciones de la compaiiia entraron a cotizar en la bolsa alemana. Actualmente el grupo esta presente en mas de 70 paises en
todos los continentes, contando con mas de 140 mil empleados y mas de 100 millones de clientes. Es uno de los principales grupos aseguradores y proveedores

de servicios financieros en el mundo.

Dentro de los que son los ingresos de la compaiiia el 49% proviene de seguros de vida y salud, 45.5% a seguros no de vida, 5,3% a gestion de activos y el

porcentaje restante a otro tipo de ingresos.
De lo que es el total del paquete accionario de la compaiiia el 99% esta en manos un grupo empresario llamado Allianz Compafiia de seguros y reaseguros

Dentro de los principales motivos que encontramos para invertir en la compafiia podemos mencionar su estrategia de expansion geografica. La compaiiia
intenta desde hace varios afios posicionarse adicionalmente al mercado europeo por fuera de este también, sobre todo en los paises emergentes. Dado que Europa

es un mercado que cuenta con cada vez mas competencia, esta estrategia podria permitir a Allianz volver a meterse en una senda de crecimiento de la compaiiia.

Otro motivo importante es la constante busqueda de diversificar los productos que el grupo ofrece. Aunque la oferta propuesta por Allianz es amplia,

podria ser beneficioso para la compafiia seguir interesandose por nuevos segmentos en los que aun no esta demasiado presente.




34

Los motivos principales que nos llevan a posicionarnos en este papel son, en primer lugar, que dispone de un negocio diversificado apoyado en un segmento
como la gestién de activos, hay una reduccién de incertidumbres ya que los riesgos principales de litigio y a la salida de Rusia han quedado atrds y que los resultados

gue la compaiiia tuvo en 2022 han sobrepasado a las expectativas y todo vuelve nuevamente a centrase en el negocio desde a nivel operativo.

Adicionalmente a lo ya mencionado la empresa tiene un ratio P/E de 9.95 para el 2023 y 8.73 para el afio préximo, sus multiplos de ganancias son atractivos
en relacion a sus competidores, el negocio de la empresa genera importantes flujos de caja y ademas, hay una muy buena perspectiva para los préximos afios en

cuanto a los ingresos que genera la compaiiia y el desarrollo de sus actividades principales.

Shell Plc

Es una empresa britdnica de hidrocarburos originaria de Paises Bajos creada en 1907, que originariamente se llamaba Grupo Royal Dutch Shell, que
participa en el sector petrolero y del gas natural. A nivel mundial es una de las mds importantes compaiiias productoras de combustibles de origen fésil y hoy en
dia es la primera petrolera europea en términos de capitalizacién bursatil. Ademas, esta compaiiia es considerada como una de las empresas mds importantes

dentro del sector petrolifero, con un volumen de ingresos que superan los 470 millones de ddlares.

La compaiiia es referente en el sector energético, cuenta con mas de 80 mil empleados y tiene en presencia en mas de 70 paises en el mundo. Gracias a
este tamafio y el crecimiento que fue experimentando con el correr de los afios, la compafiia cuenta hoy con recursos financieros que le permiten hacer inversiones
de capital importantes para seguir acaparando nuevos mercados. Mucho de esto lo podemos ver en los tratos de fusidn y adquisicién de otras compaiiias que ha

estado haciendo con el paso de los afios.

La empresa posee una gran diversificacion de productos. Opera en distintos mercados, entre los que vale la pena mencionar el del petréleo, el gas natural,

productos petroliferos, quimicos, entre otros

Un dato importante y por lo cual resulta interesante esta compafiia es la integracion de las distintas fases de la cadena de suministro de petrdleo. La
compainiia esta presente desde la etapa de explotacidén pasando por la produccion, refineria, procesamiento y hasta la fase final de venta. Esto es muy importante

porque la companiia puede ahorrar en costos y generar dinero en todas estas etapas.
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Adicionalmente a lo dicho anteriormente, otro dato interesante de la compaiiia es las inversiones que realiza en investigacion y desarrollo, siempre
buscando talento para incorporar a la compafiia, desde ingenieros hasta investigadores que constantemente buscan mejoras en los procesos y en los productos

gue ofrece la compaiiia.

Shell usa otra gran parte de sus recursos con el objetivo de hallar nuevos yacimientos de petréleo y gas, aprovechando su experiencia en la busqueda de

estos recursos lo que le posibilita continuar con su expansién en los mercados.

Dentro de los principales competidores de la compaiiia estan el Grupo BP, que también es una de las compafiias mas importantes del sector, a ExxonMobil
gue es una petrolera que cuenta con una gran cantidad de reservas que le permite competir y a Totale Energies, empresa francesa con un gran facturado que

opera en una gran cantidad de paises alrededor del mundo.

Otro de los puntos fuertes de la compafiia es que tiene multiplos de ganancias atractivos y la empresa tiene un ratio de valor/ventas de 0,62 por lo que se

encuentra subvalorada al momento del analisis.

Fondos Mutuos — Cartera NY
Health Sciences Opportunities Fund — BlackRock (SHSAX)
En condiciones normales de mercado, el Fondo invierte al menos el 80 % de sus activos totales en valores de renta variable, principalmente acciones

comunes, de empresas de ciencias de la salud e industrias afines. El sector de las ciencias de la salud puede incluir empresas de equipos y suministros para el

cuidado de la salud, proveedores y servicios de cuidado de la salud, biotecnologia y productos farmacéuticos

El Fondo concentrard sus inversiones (es decir, invertird mas de 25% de sus activos) en ciencias de la salud o industrias relacionadas, y puede invertir en
empresas ubicadas en paises no estadounidenses. El Fondo se reserva el derecho de invertir hasta el 20% de sus activos totales en otros tipos de valores. Estos

pueden incluir acciones de empresas no relacionadas con las ciencias de la salud.

Con este posicionamiento buscamos diversificar la cartera posicionandonos en activos que podrian tener una buena performance ante un escenario de

estancamiento de la economia o de incertidumbre como proyectamos que serdn los préximos meses.
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Type A Fundp Benchmarky» Netrype » Fundy Benchmarks  Neth puc N Benchmark
] Health Care Equip. & Supplies 2583 20.79 504 I
North America 93.18 99.80 -6.62 |
Blatechnology 2590 e T ) ————————| |
|
Europe 943 020 523 [ ——
Pharmaceuticals 21.35 28.12 -6.78
|
Asia Pacific Basin 0.66 0.00 0.66 Health Care Providers & Serv... 15.55 1796 2ci
|
< Life Sciences Tools & Services 13.53 1198 155
Emerging Markets 0.13 0.00 0.13 |
Cash and/or Derivatives 0.61 0.00 0.61 0
Cash and/or Derivatives 061 0.00 061 |
Software 023 0.00 023

BNY Mellon Brazil Equity Fund - USD A (Acc.) — (BNYMEL)
Este Fondo se incluye en la categoria 7, porque su valor histdrico ha indicado volatilidad muy alta. Con un Fondo de categoria 7 tiene usted un riesgo muy

alto de perder dinero, pero su oportunidad de ganancias es muy alta.

Lograr el crecimiento del capital a largo plazo, invirtiendo principalmente (es decir, al menos tres cuartas partes de los activos totales del Fondo) en una
cartera de valores de renta variable y valores relacionados con renta variable de empresas que tengan su domicilio social en Brasil o que desarrollen una parte

preponderante de sus actividades en Brasil.

El Fondo trata de generar rentabilidades estables y superiores a largo plazo mediante una cartera diversificada de acciones brasilefias —sobre todo de
capitalizacién mediana a grande— que segun el equipo muestran fundamentales sélidos, valoraciones atractivas y una fuerte generacién de flujos de caja

(vinculada al reparto de dividendos).

Enfoque de inversion value a largo plazo basado en el andlisis fundamental: el Fondo trata de explotar oportunidades de valor en el mercado de renta
variable brasilefo, invirtiendo en empresas con fundamentales de negocio sélidos. A fin de identificar su valor intrinseco a largo plazo, el equipo de inversion busca
compainiias con valoraciones atractivas en términos tanto absolutos como relativos, que a continuacion filtra en base a motores de valor y analisis de competitividad

a largo plazo.
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Elegimos este fondo ya que deseamos tener exposicién al mercado brasileiio ya que, Brasil es una de las principales economias de Latinoamérica y la renta

variable en Brasil ha estado en un proceso de consolidacion lateral desde fines de 2021. Consideramos que puede ser uno de los mercados emergentes que tenga

una buena performance en los proximos meses.

o zb b0
10 PRINCIPALES PARTICIPACIONES (%)

5 . 100 -
ESTADISTICAS DEL FONDO - 3 ANOS
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VALE SA BRL NPV 7,4 Beta 0,93
SENDAS DISTRIBUID BRL NPV 6,5 Correlacién con ellndice 0,99
BANCO BRADESC USD NPV ADR 6,3 Ratiodeinformacién anualizado 0,05
BRADESPAR SA BRL NPV PFD 5,1 Ratio de Sharpe anualizado -0,16
ITAUSA SA BRL NPV PFD 5,0 Tracking error anualizado 7,26
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EMBRAER SA-SP USD NPV ADR 3,8 VaRnormala95% -17,46
B3 SA-BRASIL BOLS BRL NPV 3,2 Fuente: BNY Mellon Investment Management EMEA Limite
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Indices — Cartera NY
Invesco NASDAQ 100 ETF - (QQQM)

El Nasdaq 100 Index, es un indice bursatil que muestra el comportamiento de las 100 empresas de EEUU e internacionales mas grandes del mundo. Fue

creado en 1985 y desde 2008 el desempefiio que ha tenido el indice ha superado a otros indicadores de crecimientos superando por ejemplo al S&P500.

El indice es un cdlculo matematico que refleja un seguimiento de empresas dentro de varios sectores de la economia, incluyendo el tecnoldgico,
biotecnologia, telecomunicaciones y de comercio. El indice pondera por capitalizacion bursatil y volumen de negocio, esto quiere decir que el peso de cada
componente esta relacionado a su capitalizacion de mercado. Dentro del indice podemos encontrar empresas como Microsoft, Amazon, Apple, Facebook, Google,

Nvidia, Netflix, Intel, entro otras. La composicidn de este es revisada anualmente, clasificando todos los emisores que cumplan con los criterios.

Este indice es importante porque es el de mas grande capitalizacion del mundo y se toma como referencia a la hora de invertir. Es un indicador

importantisimo dentro del sector tecnolégico y se lo considera un parametro clave en las tendencias del mercado global.

Dentro de las ventajas y los motivos por los que hemos decidido sumar participacion dentro de este indice es porque en primera instancia, es un referente
importante de la renta variable mundial, ya que, en él estan incluidas las empresas mas conocidas del mundo y, ademas, ha tenido muy buenos retornos en los
ultimos 30 afios, por lo que tener una parte de la cartera invertida en el nos parece apropiado. Adicionalmente este indice se comporta bien ante la bajada de
tipos de interés, y si bien en este momento de la economia mundial las tasas estadounidenses estdn altas buscando controlar la inflacién, no creemos que pudiese
haber subas de tasas de interés por mucho tiempo mds, por lo que estar invertidos en el sabiendo esto, nos puede arrojar buenos resultados. Otro motivo por el
gue creemos atinado tener participacion en este indice es que el futuro esta estrechamente relacionado con la tecnologia y todo pareciese indicar que esto seguira

siendo asi, inclusive con un papel cada vez mas importante de este sector en la economia y sociedad global.

iShares China Large-Cap ETF — (FXI.US)

Este ETF nos da exposicion a los principales valores chinos de mayor capitalizacidn que cotizan actualmente en la bolsa de Hong Kong.

China es la segunda economia del mundo por detras de EEUU y se esta convirtiendo en lider innovacién y tecnologia. Esta llamada a ser la economia mas

grande del mundo en el Siglo XXI. En los Ultimos afos la politica de tratamiento del COVID ha provocado grandes periodos de confinamientos mayores que el resto
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del mundo y eso ha traido como consecuencia una desaceleracidn en el crecimiento de la economia china en durante 2020, 2021, 2022 y parte de 2023 también.

Mas alla de esto, ningun pais ha podido tener un crecimiento tan grande en los ultimos 40 afos.

El tamafio del pais lo hacer un gran productor de materias primas por lo que, si se beneficia del avance de la tecnologia, estos 2 factores combinados
pueden darle grandes cotas de crecimientos en los proximos afios. El pais es uno de los lideres de la digitalizacién a nivel mundial, el pais ha hecho un gran pasaje

rapido hacia la economia digital y eso lo incentiva a continuar por esa senda.

Actualmente si bien muchas veces las posiciones del regulador chino traen cierta duda en el publico inversor por las decisiones que este toma, el pais
intenta ponerse como un lugar donde empresas de todo el mundo puedan negociar con las mismas garantizas que se ofrecen en EEUU y Europa, aunque aun no

han llegado a esos niveles.

Otro dato interesante es que como actualmente se considera a Africa como uno de los continentes claves para el futuro, tanto en potencial de crecimiento
de mercado como en términos de produccidon materias primas y recursos, en este sentido, China durante los Ultimos afios se ha colocado como lider de inversién

en ese continente y ha logrado posicionarse de manera dominante alli a estas alturas.

Es una de las pocas economias a nivel mundial que no estd enfrentado problema de inflacidn y esto le da un margen bastante alto para realizar cualquier
tipo de impulso fiscal y monetario por parte del estado. Es el aumento de la riqueza y el crecimiento econdmico del pais lo que impulsara la demanda en los

proximos afios en este pais.

A pesar de lo expresado anteriormente en cuanto a la seguridad juridica y su estabilidad politica todavia se mantiene cierto grado de riesgo al ser un pais
gue funciona con una dictadura y por tanto el publico inversor tiene cierto miedo de que el gobierno actual pueda interferir de manera radical en cualquier ambito
cambiando rapidamente las reglas del juego. Pero a pesar de mencionar, esto consideramos apropiado tener una parte de capital invertido en este pais por el

potencial de desarrollo que vemos de cara al futuro.
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Adicionalmente a lo comentado anteriormente, desde el punto de vista técnico podemos observar en este grafico semanal, que la bolsa china esta

cotizando en minimos por lo que consideramos que los precios actuales son buenos para comenzar a sumar posicion en este pais, apostando a una subida en el

mediano/largo plazo.

Materias Primas — Cartera NY

WTI CRUDE OIL - (USOIL)

El petrdleo es una de las materias primas mas importantes de la civilizacién moderna, ya que, de ella depende gran parte de las actividades que se realizan

cotidianamente alrededor del mundo. Es la energia principal de las economias por lo que es facil entender la importancia y el interés de los inversores en el.

El petrdleo WTI es el que hace referencia al West Intermediate Texas, y es el que hace referencia a los precios de futuros del petrdleo que se negocian en

Nueva York. Es el mas negociado a nivel mundial y es al que se hace referencia principal cuando se habla del precio del crudo en el mundo. De su nombre “West”
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y “Texas” tiene que ver con que se extrae de esa zona de los EEUU y luego es “intermediate” porque es un petréleo medio, mas ligero que el Brent del Norte de

EEUU.

A nivel mundial los principales productores de esta materia prima son EEUU, Rusia, Arabia Saudi, Canada e Irak. Entre los primero 10 paises productores
tenemos el 70% del total producido en el mundo, que son alrededor de 100 millones de barriles diarios. Todos los movimientos, conflictos y decisiones que se

toman a nivel geopolitico repercuten fuertemente en el precio.

Dentro de los motivos generales por los que podriamos inclinarnos por invertir en esta materia prima tenemos, en primer lugar, la gran demanda de los
paises emergente a medida que su desarrollo avance hara que el precio de este se incremente; a pesar de que existen algunos intentos de reemplazar a esta
fuente de energia por otras mas sustentables, al dia de hoy sigue siendo la energia del futuro; con inflaciones altas y estimulo monetario por parte de los gobiernos
del mundo el precio de este commoditie continuara incrementandose; en un contexto geopolitico como el que existe a nivel mundial en el dia de hoy, con varios

conflictos latentes entre distintas naciones, invertir en esta materia prima podria ser beneficioso en caso de que cualquiera de estos pudiese pasar a mayores.

Actualmente la OPEP ha decidido extender el recorte de la produccidn de esta materia prima hasta finales de 2023 y planea extenderlo a todo 2024 para
intentar que el precio se recupere, ya que, en el ultimo afo el precio ha caido alrededor de un 50%. La extensidn y ampliacion del recorte es el tercero que se da

de forma consecutiva en los ultimos meses.
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Desde el punto de vista técnico el crudo se encuentra cotizando alrededor de los 70 ddlares por barril en una zona de soporte interesante. Esta zona ha
funcionado como apoyo desde agosto de 2021 y como resistencia en varias ocasiones desde abril de 2019 a marzo de 2021. Adicionalmente a los motivos que
mencionamos anteriormente, podemos afadir entonces que en los valores que lo vemos cotizando hoy podria resultar interesante comenzar a cargar posiciones

en esta materia prima, con el objetivo de retornar a maximos en los proximos meses como consecuencia de alguno de los disparadores que hemos explicado
antes.

U.S. Global GO GOLD and Precious Metal Miners ETF— (GOAU)

A través de este ETF buscamos exposicion a empresas dedicadas a la produccion de metales preciosos, ya sea a través de medios activos (mineria o
produccién) o pasivos (posesidon de regalias o flujos de produccidn). Llamamos metales preciosos aquellos que estan en la naturaleza de forma pura, es decir, sin
gue estén combinados con algln otro material. Normalmente se habla de metales preciosos haciendo alusién al oro, la plata, el platino, el rodio y el paladio,

aunque en el mundo de las inversiones tiene especial importancia | aluminio, que se consideraba metal precioso, aunque ahora se clasifica como metal comun.
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Como 2023 esta siendo un afo de fuerte inflacidn en varias economias la inversion en este tipo de materias primas puede ser una forma de cubrirse ante
las subidas de precios y asi hacer que las carteras de inversién no se devalluen. Este tipo de metales suelen tener una alta demanda, ya que, tienen diversas
utilidades, desde usos industriales hasta, como ya hemos mencionado, reserva de valor. Es justamente por su alta demanda y su limitada produccién que los

metales preciosos normalmente son activos con baja volatilidad y eso los convierte en instrumentos “seguros” para los inversores.

& US Global GO Gold and Precious Metal Miners ETF - 1W - Arca = = 015.50 H16.15 L14.89 C16.03 +0.56 (+3.64%)
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Benchmark

Cuenta Comitente ALyC

Para la cartera de inversiones que hemos armado en el mercado local hemos efectuado la construccidon de un Benchmark que se compone de la siguiente

manera:

- EI'50% se basa en la evolucién del indice de bonos IAMC que confecciona el instituto argentino de mercado de capitales (IAMC).
- El45% sigue la evolucidn del indice MERVAL que proporciona también el instituto argentino de mercado de capitales (IAMC).

- EI 5% restante sigue la evolucién de la tasa de la caucion bursatil.

Cuenta Broker New York




44

Para esta catera de inversién hemos construido el Benchmark de la siguiente manera:

- EI65% se basa en la evolucién del indice “IDC US Treasury Core Index”. (Renta Fija)
- El 20% se basa en la evolucién del indice “MSCI World”. (Renta variable mundial)
- ElI10% se basa en la evolucién del indice “S&P GSCI Total Return Index”. (Materias Primas)

- EI 5% restante sigue la evolucion del indice “MSCI Emrging Markets Index”. (Renta Variable de mercado emergentes)
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Analisis coyuntura global

Finalizado la segunda semana completa de julio y hubo datos claves en Wall Street. Se conocio el dato de inflacidn que fue sorpresivo para el mercado, ya
que, se esperaba que fuera positivo, pero fue mejor de lo que se pronosticaba y situdndose en un 3% acercdndose al objetivo del 2% establecido por la reserva
federal. Con este dato el mercado subid y logro superar algunos niveles clave desde el punto de vista técnico. Esto no modifico las probabilidades altas de que en

la préxima reunion de la reserva federal se suba la tasa de interés 25 puntos, pero si mejoro las expectativas en cuanto a la inflacion a lo largo de la curva.

Por otra parte, comenzé la etapa mas fuerte en lo que respecta a presentacion de balances y entre las compafiias mas importantes que presentaron esta
semana se destaca PepsiCo que logro superar lo que se esperaba en la previa. Asimismo, la mirada estuvo puesta en el sector financiero, con la presentacién de

JPMorgan, Citiy Wells Fargo que también logro superar lo estimado por analistas y arrancaron la jornada posterior con subas, aunque luego no lo lograron sostener.

En lineas generales, el comienzo de la segunda semana comenzd esperando los datos antes mencionados y con el correr de la misma el comportamiento

de los principales indices fue mixto y el que mas subié fue el Nasdaq con un 3,57%.

Para la proxima semana tendremos continuidad en lo que hace la presentacién de balances y lo que mds se destaca es Tesla, Netflix y J&J, entre otros que

también estaran exhibiendo sus nimeros.

Analisis coyuntura local

El mercado local ingresa en la recta final antes de las elecciones primarias que se daran el préoximo 13 de agosto y en ese contexto el mercado comienza a
aumentar su volatilidad debido a las diferentes expectativas de los inversores sobre los escenarios que podrian darse. El délar CCL termino la semana a $533,71,

el MEP $490 vy el ddlar oficial termina en $279. El riesgo pais es de 2042 puntos.

En ese escenario el Merval mantiene su tendencia alcista y acumula una suba de mas de 100% en lo que va del afio, aunque en las Ultimas semanas mostro
un poco menos de fuerza, lo que genera incertidumbre sobre lo que se vendrd en el corto plazo. Medido en délares subidé un 39% en 2023 por encima de los USD
800. En relacidn con la renta fija, los bonos en délares tuvieron alzas en sus cotizaciones las Ultimas semanas. El bono AL30 acumula una ganancia de mas de 21%
con una TIR en 42%, mientras que la del GD30 es del 24% con un rendimiento de 34%. Aunque se sabe que para los mercados estos rendimientos que sefialamos

son altos e implican un desequilibrio econémico grande, los bonos mejoraron ante las expectativas que hay producto de las elecciones primarias de agosto.




Durante las ultimas semanas el banco central continla vendiendo reservas para mantener la cotizaciéon del ddélar MEP y ademas contindan las
conversaciones para cerrar la negociaciéon con el fondo monetario internacional para el otorgamiento de una nueva linea de préstamos para los vencimientos que
tiene el pais en las proximas semanas. Como consecuencia de esto se espera para los proximos dias anuncios por parte del ministro de economia Sergio Massa

sobre nuevas medidas que afectaran a la economia y siembra incertidumbre ante una posible devaluacidn del tipo de cambio oficial.

El INDEC publico las cifras de inflacidn del mes de junio y los precios al consumidor aumentaron 6%, suman un total del 50,7% en 2023 y la inflacién
interanual se ubica en 115,6 El dato de junio da un desacelere de la inflacidn de 1,8 puntos en relacidn con el mes anterior. En el corto plazo, es decir para el mes

de Julio se espera que este entre el 7% y el 8% y para el resto del afio se estima que continuara alta alrededor de estos valores.
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Posicion Inicial Cuenta Broker NY

Posicion al 03/07/2023
Cuenta Comitente NY
Nombre Tipo Intrumento Cantidad Precio Importes USD % del total Variacion semanal USD

iShares 1-3 Year Treasury Bond ETF Renta fija ETF - Bonos EEUU 230 80.74 18,570.20 18.91%
iShares $ Treasury Bond O-1yr UCITS ETF Renta fija ETF - Bonos EEUU 200 105.40 21,080.00 21.47%
Deutschland, Bundesrepublik 2,4% 23/28 Renta fija ETF - Bonos Alemania S0 98.95 4,947.50 5.04%
Européische Union 3,375% 23/38 Renta fija ETF - Bonos ZonaEuro S0 98.86 4,943.00 5.03%
Bank of America Corp. 5,631% 21/24 Renta fija Bonos coorporativos 50 105.97 5,298.50 5.40%
Rakuten Group Inc. 6,25% Renta fija Bonos coorporativos 100 53.40 5,340.00 5.44%
0.00 0.00%

0.00

0.00%

Invesco NASDAQ 100 ETF Renta Variable ETF Indices 35 152.36 5,332.60 5.43%

iShares China Large-Cap ETF Renta Variable ETF Indices 100 27.67 2,767.00 2.82%

0.00 0.00%

0.00 0.00%

0.00 0.00%
e

Dlocal LTD Renta Variable Acciones 250 12.38 3,095.00 3.15%

Allianz AG Renta Variable Acciones 15 21923 3,196.80 3.26%

Shell Plc Renta Variable Acciones 120 27.70 3,324.00 3.39%

0.00 0.00%

0.00 0.00%

0.00 0.00%

3lth Sciences Opportunities Fund — BlackRo|

Renta Variable

Fondos Mutuos 50 66.14

3,307.00

3.37%

INY Mellon Brazil Equity Fund - USD A (Acc. Renta Variable Fondos Mutuos 1,900 1.08 2,052.00 2.09%
0.00 0.00%
0.00 0.00%
0.00 0.00%

WTI CRUDE OIL Renta Variable CFD Commodities 60 70.08 4,204.80 4.28%

slobal GO GOLD and Precious Metal Miners Renta Variable ETF Commodities 150 16.79 2,518.50 2.57%

0.00 0.00%

0.00 0.00%
e

Efectivo en cuenta Liquidez Liquidez 203.92 0.21%

California Municipal Money Fund - Investo| Liquidez Liquidez 8,000.00 8.15%

98,180.82




Fecha
17/07/2023
17/07/2023
20/07/2023
20/07/2023

Movimientos Cuenta Broker NY

Detalle Instrumento Ticker Cantidad Precio Importe  Comisiones recho de merca Total en USD
Cobro Fondo Money Market SWKXX 8,000.00 0.08% 8,006.29 0.00 0.00
Compra Acciones HUM 7.00 434.05 -3,038.35 -5.00 0.00
Compra Bonos coorporativos Wells Fargo & Co. 7,625% 25.00 101.1 -2,527.50 -5.00 0.00
Compra Fondo Money Market SWKXX 2,000.00 0.10% -2,000.00 -1.10 0.00
10,032.00 535.15 440.44 -11.10 0.00
Posicion Final Cuenta Broker NY
Posicion al 17/07/2023
Cuenta Comitente NY
Nombre Tipo Intrumento Cantidad Precio Importes USD % del total Variacion semanal USD
iShares 1-3 Year Treasury Bond ETF Renta fija ETF - Bonos EEUU 230 81.18 18,671.40 19.03% 0.54%
iShares $ Treasury Bond O-1yr UCITS ETF Renta fija ETF - Bonos EEUU 200 105.60 21,120.00 21.53% 0.19%
Deutschland, Bundesrepublik 2,4% 23/28 Renta fija ETF - Bonos Alemania S0 99.10 4,855.00 5.05% 0.15%
Europdische Union 3,375% 23/38 Renta fija ETF - Bonos ZonaEuro 50 100.55 5,027.50 5.13% 1.71%
Bank of America Corp. 5,631% 21/24 Renta fija Bonos coorporativos 50 105.86 5,293.00 5.40% -0.10%
Rakuten Group Inc. 6,25% Renta fija Bonos coorporativos 100 41.34 4,134.00 4.21% -22.58%
Wells Fargo & Co. 7,625% Renta fija Bonos coorporativos 25 101.10 2,527.50 2.58%
0.00 0.00%
. |
Invesco NASDAQ 100 ETF Renta Variable ETF Indices 35 157.34 5,506.90 5.61% 3.27%
iShares China Large-Cap ETF Renta Variable ETF Indices 100 28.08 2,808.00 2.86% 1.48%
0.00 0.00%
0.00 0.00%
0.00 0.00%

Dlocal LTD Renta Variable Acciones 250 1411 3,527.50 3.60% 13.97%
Allianz AG Renta Variable Acciones 15 210.03 3,150.45 3.21% -1.45%
Shell Plc Renta Variable Acciones 120 27.12 3,254.40 3.32% -2.09%
Humana Inc Renta Variable Acciones 7 434 3,038.35 3.10%
0.00 0.00%
0.00 0.00%
. |
Health Sciences Opportunities Fund — BlackRock Renta Variable Fondos Mutuos 50 66.14 3,307.00 3.37% 0.00%
BNY Mellon Brazil Equity Fund - USD A (Acc.) Renta Variable Fondos Mutuos 1,900 1.07 2,033.00 2.07% -0.93%
0.00 0.00%
0.00 0.00%
0.00 0.00%

WTI CRUDE OIL Renta Variable CFD Commodities 60 74.08 4,444 80 4.53% 5.71%
U.S. Global GO GOLD and Precious Metal Miners ETF Renta Variable ETF Commodities 150 17.73 2,659.50 2.71% 5.60%
0.00 0.00%
0.00 0.00%
|
Efectivo en cuenta Liquidez Liquidez 633.26 0.65%
Schwab California Municipal Money Fund - Investor Shares Liquidez Liquidez 2,000.00 2.04%

98,091.56

8,006.29
-3,043.35
-2,532.50
-2,001.10

429.34




Tipo Importe % del total

Liquidez 2,633.26 2.68%
Renta fija 61,728.40 62.93%
Renta variable 33,729.90 34.39%
98,091.56
Tipo Importe % del total
Liquidez 2,633.26 2.68%
Deuda Publica 49,773.90 50.74%
Deuda Privada 11,954.50 12.19%
Indices RV 8,314.90 8.48%
Acciones 12,970.70 13.22%
Fondos Mutuos 5,340.00 5.44%
ETF Mat. Prima 7,104.30 7.24%
98,091.56

Benchmark Cartera broker New York (EEUU)

TOTAL Benchmark
Rendimientos Cartera
Resultado vs Benchmark

17/07/2023
0.98%
0.07%

-0.91%




Posicidn Inicial Cuenta Comitente ALyC

Intrumento Importe ARS

Importes USD

% del total

Variacion Quincenal ARS  Variacion Quincenal USD

Bono Nacion Moneda Dual 30/04/2024 Renta fija Bonos Duales 15,000 284.50 4,267,500.00 8,386.23 8.58%
Bono Tesoro M. Dual 28/02/2024 Renta fija Bonos Duales 15,000 292.95 4,394,250.00 8,635.31 8.84%
Bono Rep. Argentina Usd Step Up 2030 Renta fija Bonos USD 8,000 136.53 1,092,240.00 2,146.40 2.20%
Bonos Rep. Arg. USS Step Up V.09/07/30 Renta fija Bonos USD 8,000 166.71 1,333,640.00 2,620.79 2.68%

On Telecon Argentina 8% V.18/07/2026 Renta fija ON 9,000 493.50 4,441,500.00 8,728.16 8.93%

Ypf S.A. - Clase Xvii- Vto. 30/6/2029 Renta fija ON 9,000 468.00 4,212,000.00 8,277.16 8.47%

On Genneia Sa Regs 8,75% V.02/09/2027 Renta fija ON 9,000 463.00 4,167,000.00 8,188.73 8.38%

On Mastellone Hnos Regs 10,95% V30/06/26 Cert.Gl.Perm Renta fija ON 9,000 515.00 4,635,000.00 9,108.42 9.32%

Bbva Banco Frances Renta Variable Acciones 1,500 1,064.80 1,597,200.00 3,138.72 3.21%
Ternium Argentina Sa Renta Variable Acciones 3,000 413.00 1,239,000.00 2,43481 2.49%
Molinos Agro S.A. Renta Variable Acciones 200 6,715.00 1,343,000.00 2,639.18 2.70%
Aluar Renta Variable Acciones 4,000 372.50 1,490,000.00 2,928.06 3.00%

Central Puerto Sa Renta Variable Acciones 2,500 344.20 860,500.00 1,691.00 1.73%
Pampa Energia Renta Variable Acciones 2,000 885.25 1,770,500.00 3,479.28 3.56%

Etf Invesco Qqq Trust Renta Variable Cedears 250 9,472.50 2,368,125.00 4,653.69 4.76%
The Coca-Cola Company Renta Variable Cedears 225 6,175.00 1,389,375.00 2,730.31 2.79%
Mercadolibre Renta Variable Cedears 225 9,941.00 2,236,725.00 4,395.47 4.50%
Barrick Gold Renta Variable Cedears 200 8,444.00 1,688,800.00 3,318.73 3.40%

Vista Energy S.A.B. De C.V. Renta Variable Cedears 250 12,574.50 3,143,625.00 6,177.66 6.32%

Movimientos Cuenta Comitente ALyC

Efectivo en cuenta Liquidez 66,393.23 130.47 0.13%
Caucion Liquidez 2,000,000.00 3,930.28 4.02%
49,736,373.23 97,738.86 100.00%

Derecho de mercado

Detalle
17/07/2023 Cobro
17/07/2023 Colocacion
17/07/2023 Compra

Instrumento Ticker Precio Cantidad Comisiones
Caucion Liquidez 14 dias 2,062,696.99 -773.18
Caucion Liquidez 14 dias -800,000.00 -299.87
Acciones YPF 150.00 8,135.70 -1,220,355.00 -457.44

42,341.99 -1,530.49

-216.58
-84.00
-128.14

-428.72

Total ARS Total en USD
2,061,707.22 3,862.97
-800,383.87 -1,499.66
-1,220,940.57 -2,287.65
40,382.78 75.66




Posicion Final Cuenta Comitente ALyC

Posicion al 17/07/2023
Cuenta Comitente AL

Intrumento Cantidad

Importe ARS

Importes USD

% del total

Variacion Quincenal ARS

Variacion Quincenal USD

Bono Nacion Moneda Dual 30/04/2024 Renta fija Bonos Duales 15,000 299.50 4,492,500.00 8,417.49 8.47% 5.27% 0.37%
Bono Tesoro M. Dual 28/02/2024 Renta fija Bonos Duales 15,000 296.19 4,442,850.00 8,324.46 8.38% 1.11% -3.60%
Bono Rep. Argentina Usd Step Up 2030 Renta fija Bonos USD 8,000 145.05 1,160,400.00 2,174.21 2.19% 6.24% 1.30%
Bonos Rep. Arg. USS Step Up V.09/07/30 Renta fija Bonos USD 8,000 181.80 1,454,400.00 2,725.08 2.74% 9.05% 3.98%

On Telecon Argentina 8% V.18/07/2026 Renta fija ON $,000 509.00 4,581,000.00 8,583.31 8.64% 3.14% -1.66%

Ypf S.A. - Clase Xvii- Vto. 30/6/2029 Renta fija ON 9,000 512.00 4,608,000.00 8,633.90 8.69% 5.40% 4.31%

On Genneia Sa Regs 8,75% V.02/09/2027 Renta fija ON 9,000 485.00 4,365,000.00 8,178.60 8.23% 4.75% -0.12%

On Mastellone Hnos Regs 10,95% V30/06/26 Cert.Gl.Perm Renta fija ON 9,000 544.35 4,899,105.00 9,179.34 9.24% 5.70% 0.78%

Bbva Banco Frances Renta Variable Acciones 1,500 1,069.15 1,603,725.00 3,004.86 3.02% 0.41% -4.26%
Ternium Argentina Sa Renta Variable Acciones 3,000 480.00 1,440,000.00 2,698.09 2.72% 16.22% 10.81%
Molinos Agro S.A. Renta Variable Acciones 200 6,691.50 1,338,300.00 2,507.54 2.52% -0.35% -4.99%
Aluar Renta Variable Acciones 4,000 462.50 1,850,000.00 3,466.30 3.49% 24.16% 18.38%
Central Puerto Sa Renta Variable Acciones 2,500 386.70 966,750.00 1,811.38 1.82% 12.35% 7.12%
Pampa Energia Renta Variable Acciones 2,000 957.15 1,914,300.00 3,586.78 3.61% 8.12% 3.09%
YPF Renta Variable Acciones 150 8,135.70 1,220,355.00 2,286.55 2.30%

Etf Invesco Qqq Trust Renta Variable Cedears 250 10,052.50 2,513,125.00 4,708.78 4.74% 6.12% 1.18%
The Coca-Cola Company Renta Variable Cedears 225 6,667.00 1,500,075.00 2,810.66 2.83% 7.97% 2.94%
Mercadolibre Renta Variable Cedears 225 10,892.50 2,450,812.50 4,592.03 4.62% 9.57% 4.47%
Barrick Gold Renta Variable Cedears 200 9,290.00 1,858,000.00 3,481.29 3.50% 10.02% 4.90%

Vista Energy S.A.B. De C.V. Renta Variable Cedears 250 13,876.00 3,469,000.00 6,499.78 6.54% 10.35% 5.21%

Efectivo en cuenta Liquidez 106,776.01 200.06 0.20%
Caucion Liquidez 800,000.00 1,498.94 1.51%
53,034,473.51 99,369.46 100.00%




Tipo

Importe % del total
Liquidez 906,776.01 1.71%
Renta fija 30,003,255.00 56.57%
Renta variable 22,124,442 .50 41.72%
53,034,473.51 100%
Tipo Importe % del total
Liquidez 906,776 1.71%
Bonos Duales 8,935,350 16.85%
FCl 0 0.00%
ON 18,453,105 34.79%
Acciones 10,333,430 19.48%
Bonos USD 2,614,800 4.93%
Cedears 11,791,013 22.23%
53,034,473.51

Benchmark Cartera Cuenta Comitente ALyC (Argentina)

17/07/2023
TOTAL Benchmark 2.48%
Rendimientos Cartera 6.69%
Resultado vs Benchmark 4.22%

Posicion Consolidada al 17/07/2023

DLS Variacion en USD Variacion USD %
Cartera Total 197,461.02 1,541.34 0.79%
Cuenta Comitente ALyC 99,369.46 1,630.60 1.67%
Cuenta comitente New York 98,091.56 -89.26

-0.09%
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YPF - Yacimientos Petroliferos Argentinos SA

Es una empresa fundada en 1992 como empresa estatal. En 1992 con la presidencia de Menem fue parcialmente privatizada. En 1999 fue adquirida por la
empresa Repsol que adquirid el contra de la empresa con un 81%. Durante 2012 con Cristian Kirchner como presidente se envié un proyecto para expropiar el
51% del capital accionario, que en mayo de ese afio se convirtié en ley. Actualmente la estructura accionaria es 49% cotizacién publicay el 51% del Estado Nacional.
Actualmente existe un juicio en contra del Estado argentino, ya que, al momento de la expropiacion de la participaciéon de Repsol, no se realizé una OPA (oferta
publica de acciones) como figura en el estatuto de la compaifiia y eso perjudico el porcentaje de participacion del resto de los accionistas. YPF fue liberado en este

litigio, pero igualmente todavia resta definir el monto que efectivamente se pagara, pero las apelaciones que pudiesen surgir por parte de la parte perjudicada

podrian volver a incluir a YPF en medio de este litigio lo que le da un riesgo potencial.

Actualmente del total de ingresos que genera la compafiia el 12% proviene de lo que es exploracidn y produccién de petréleo y el 80% corresponde a
refineria, es decir, la conversién del petréleo por ejemplo en combustibles y dentro de este porcentaje el 40% corresponde a venta de combustible en estaciones
de servicios, lo que indica la magnitud e importancia de esta actividad. El porcentaje restante viene de otros ingresos como servicios, ingresos financieros, etc. Si

miramos el total de ventas por destino el 11% son exportaciones y el 89% corresponde al mercado local.

Reservas

Reservas comprobadas, desarroliadas y no desarrolladas

i 12M 2017 12M 2018 12M 2019 12M 2020 12M 2021 Yam 2022

0 audtadas en MMbos
Crudo 422 582 613 483 643 606
NGL 58 56 60 63 64 17
Gas Natural 449 442 199 376 4% 503
Total reservas comprobadas, desarroliadas y no desar
Desglose de reservas

Convencional 854 878 735 566 587

193

Shake 5 2N 338 156 554 794
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ESTADO DE RESULTADOS

USD (millones) dic.22 dic.21 dic.20
Ventas 18.757 13.238 9376
Gcia Bruta 5.073 27% 2.528 19% 608 6%

EBITDA 4.947 26% 3.839 29% 1454 16%

Rdo 2.234 12% -34 0% -1.098 -12%

En el Estado de Resultados podemos observar el aumento de las ventas en los ultimos ejercicios aumentando también el margen de ganancias bruta.
También hay un aumento en el resultado final que paso de ser perdida en 2020 a un 12% en su ultimo ejercicio anual. El EBITDA crecié nominalmente en el ultimo

ejercicio y se mantuvo en cuanto a porcentaje.
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SITUACION PATRIMONIAL

USD (millones) dic.22 dic.21 dic.20
Activo Cte 5.143 4.543 3.897
Activo No Cte 20.769 18.747 18.985
Activo 25.912 23.290 22.882
Pasivo Cte 4.783 3.811 4.410
Pasivo No Cte 10.577 11.215 10.341
Pasivo 15.360 ‘ 15.026 14.751
P. Neto 10.552 8.265 8.131
Deuda Financiera 7.654 7.921 8.621
Bienes de Uso 17.510 16.003 16.413

Es importante ver el estado de situacidén patrimonial de la compafiia sabiendo que la mayoria de los insumos de esta son en ddlares y como se menciond
anteriormente solo el 11% de sus ingresos son en esa moneda. La mayoria de su activo este compuesto por bienes de uso y hace referencia a todos los pozos de
explotacién, maquinarias y demds maquinaria que necesita la compafiia para desarrollar su actividad. Es interesante observar cdmo crece el patrimonio neto de
la compaiiia, lo que indica que cada vez mas su negocio se financia con capital propio y como disminuye su deuda financiera en délares lo que creemos es un

sintoma muy bueno de cara al futuro continuar con este camino.
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RATIOS
2022 2021 2020
Liquidez 1,08 1,19 0,88
Endeudamiento 0,59 0,65 0,64

Deuda/ EBITDA 1,55 2,06 5,93

En linea con lo mencionado antes, en este cuadro se puede observar la pronunciada disminucién del ratio deuda/EBITDA que paso de casi 6 afios a 1,5 lo
gue indica que en 1 afio y medio con lo que genera la compafiia podria pagar su deuda actual. A esto debemos agregarle que la deuda actual de la compafiia vence
en un porcentaje muy chico en lo que queda de 2023, el resto va repartido de 2024 a 2028 en adelante y ademads, YPF no a pesar de encontrarse en Argentina con

todo lo que eso conlleva, no tiene grandes problemas para acceder al mercado financiero.

@ YPF SOCIEDAD ANONIMA - 1D - BCBA = D 09850.00 H9850.00 L9340.55 C9415.50 ~232.85 (2.41%) MRS~
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Durante esta ultima semana hemos visto que la compaiiia ha estado lateralizando. Debido a que en las préximas semanas se esperan noticias del fondo
monetario internacional y sobre una posible devaluacién que podrian afectar positivamente la cotizacidén de este papel. Es por este motivo que hemos decidido
entrar con parte del dinero que teniamos excedente en liquidez para aprovechar un posible movimiento al alza en el corto plazo y también podria quedar

incorporada a la cartera para el largo plazo en el caso que continue la tendencia alcista.

Humana Inc.

Humana Inc. se dedica a la prestacion de servicios de seguros médicos. Opera a través de los segmentos de Seguros y Center Well. El segmento de seguros
consta de beneficios de Medicare comercializados para individuos o directamente a través de cuentas grupales de Medicare, asi como un contrato con CMS para

administrar el programa de plan de medicamentos recetados y contratos con varios estados para brindar Medicaid.

La compaiiia fue fundada en 1961 en Estados Unidos, hoy en dia cuenta con alrededor de 12 millones de clientes y tiene unos 25 mil empleados alli. Fue
una de las pioneras en la comercializacion de seguros de salud y desde los afios 90 a la actualidad ha efectuado varias adquisiciones de compaiiia con las que se

ha fusionado para continuar su crecimiento.

Una parte importante de los ingresos de la compafiia se generan de las primas y comisiones cobradas a los miembros afiliados (familias, personas o
empresas) que pagan para acceder a los servicios de asistencia sanitaria. Adicionalmente la empresa otorga planes de medicamentos recetados, donde la empresa
trabaja con el estado que cubre el costo de esos planes y esto aporta otra parte importante de los ingresos de la compafiia. Por otro lado, la compaifiia obtiene
otra parte menor de sus ingresos a través de inversiones en acciones, bonos y propiedades con el objetivo de que esta actividad le de fondos para financiar sus

operaciones principales.

La compaiiia tiene buenos argumentos fundamentales para invertir a largo plazo, esto también lo demuestra el crecimiento exponencial que viene
teniendo ano tras afo en su capitalizacién bursatil. En la actualidad, a lo que le hemos prestado atencién para decidir si invertir o no en esta compafiia son

argumentos del tipo técnico, que desarrollaremos aqui debajo.
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En los ultimos 9 meses la empresa ha corregido en su precio en un 26% desde los maximos de octubre de 2022. En un gréfico diario podemos observar el
corta ascendente en MACD y podemos ver una divergencia alcista en el RSI. El precio de la accién ha encontrado un soporte alrededor de los 424 délares y creemos
gue puede ser una buena oportunidad en estos precios de comprar acciones de la compafiia, teniendo cuenta, ademas, que los sectores de salud funcionan bien

historicamente en épocas de inestabilidad econdmica como la que estamos viendo hoy en los mercados a nivel mundial.

Wells Fargo & Company

Es un grupo bancario de servicios financieros bien diversificados. Tiene 3 segmentos operativos bien marcados que son la banca comunitaria, la banca
mayorista y la gestidn de inversiones y patrimonios. Esta actividad es desarrollada de forma comercial con grande empresas, medianas y personas. Adicionalmente
a esto da otros servicios del tipo financiero desde sus empresas subsidiarias que se dedican a diversos negocios como hipotecas, financiamiento del consumo,

arrendamientos de maquinarias, banca de inversidn, entre otros.
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En el segundo trimestre de este afio la empresa logro un beneficio neto de 4.938 millones de ddlares lo que supone un incremento de mas del 50% con

respecto al afio anterior como consecuencia del aumento del margen financiero gracias a las subidas de tipos por parte del FED.

A continuacidn, podemos ver la estabilidad del ratio deuda largo plazo sobre activos totales con el correr de los trimestres.

Q221 Q2 Q421 Q122 Q222 Q322 Q422 Q123 Q223

Creemos que la emisidon de bonos a una tasa del 7,625% por parte de este grupo financiero es una buena oportunidad para diversificar la inversidn en
renta fija en un grupo que se muestra solido en la actualidad y también tuvo ese comportamiento en el pasado. Mientras el contexto siga siendo de tasas de

interés altas el negocio del grupo continuara creciendo y por ende seguira reportando buenos resultados que incrementaran su flujo de caja.
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Analisis coyuntura global

Durante la tercera semana del mes la volatilidad fue mayor de la esperada por la presentacidén de balances que generaban mucha expectativa como el de
bancos como Morgan Stanley, Bank of America y Goldman Sachs. Los primer 2 fueron mejores de los que se esperaban y el de Goldman que no cumplié con las
expectativas. Durante los ultimos dias de la semana, también presentaron sus nimeros Tesla, Netflix y American Express, entre otras. Estas 3 han informado
beneficios por accién mejores de los esperados, aunque las cotizaciones no acompafiaron estos nimeros debido a las proyecciones futuras presentadas. La que si

tuvo mejores numeros de los esperados y también mejora en sus previsiones fue J&J que logro subir en su cotizacion.

En la Ultima semana del mes también hubo presentaciones de balances de importantes empresas como Chevron, General Electric, General Motors, 3M,

Google, Microsoft, Coca Cola, Meta, Mc Donals, Intel y Ford, entra otras. Todas presentaron nimeros mejores que los estimados.

Por otro lado, hubo otras noticias importantes. En primer lugar, hay que destacar que se conocio la nueva distribucion de acciones en el indice Nasdag.
Luego, también, la Reserva Federal tuvo su reunién de 2 dias, donde dio a conocer la subida de 25 puntos basicos en la tasa de interés. Ademdas, mencionaron un
optimismo en cuanto a la reduccién de la inflacién, lo que daria lugar a mayor flexibilidad por parte de la FED para tomar medidas econémicas con el objetivo de

mantener la inflacidon en 2%. Y, por ultimo, hay que mencionar que el dato de PBI fue mejor de lo estimado y el PCE de junio salié igual a lo que se pronosticaba.
Con toda esta informacidn los principales indices de EEUU terminaron al alza. El Nasdaq subiendo un 2,09%, el SP 1,03% y el Dow un 0,64%.

La préxima semana se continuara con la presentacion de balances y destacan AMD, Starbucks, Uber, Paypal, Mercado Libre, Amazon y Apple, entre otras.

Analisis coyuntura local

Durante la Ultima semana el gobierno anuncio un paquete de medidas impositivas que cambian las cotizaciones del délar para los distintos sectores, el
objetivo de estas es detener la salida de reservas y alcanzar el acuerdo con el FMI para reformular el programa actual. Una de las medidas fue una nueva edicidn
del délar para las economias regionales (sin la soja) a un valor de $340 a partir del 31 de agosto. De esta forma el gobierno espera obtener una liquidacion de
divisas de unos USD 2.000 aproximadamente. Por otro lado, se aumentd el impuesto sobre el délar ahorro equiparandolo con el délar tarjeta. Por lo que el ddélar
ahorro quedaria conformado de la siguiente manera, TC oficial mas 30% de impuesto pais 'y 35% de percepcion. Por su parte, el délar tarjeta continuara aplicandose

para gastos menores a 300 ddlares y el délar Qatar para consumos mayores a ese limite.




En lo que respecta a importaciones, se confirmd que se aplicara una alicuota del 25% para todos los servicios en concepto de impuesto pais quedando
exceptuados recitales, fletes y educacidn y salud. Y para los bienes importados la alicuota sera del 7,5%, no aplicAndose para insumos y bienes intermedios que

estén relacionados con la canasta alimentaria basica, ni tampoco para aquellas importaciones que luego se conviertan en bienes exportables.

Si bien todas las medidas anunciadas tendran consecuencia en la inflacién, en una suba de costos para importar y mayor presion fiscal para algunos
sectores de la economia, se espera que de esta forma el déficit fiscal pueda acercarse al pactado con el FMI que es del 1,9% del PBI. Muchos analistas comentan

gue si estas medidas no se acompafian con una reduccién del gato publica igualmente no alcanzaran para cumplir con las metas pactadas con el Fondo.
Con estas novedades el délar CCL termino la semana a $551,27, el MEP $509.02 y el délar oficial termina en $286. El riesgo pais descendié a 1980 puntos.

Una noticia importante que podria surgir en las primeras semanas de septiembre es con respecto a YPF es la definicién del monto que el Estado Nacional
deberia desembolsar por el juicio de expropiacién, donde se manejan montos de entre 16 millones de ddlares a 490 millones de dédlares, esto depende de la

cotizacion de YPF que cambio durante la incorporacién por parte del Estado y por la tasa de interés que se aplique que puede ir entre 0% y 8%.

En lo que respecta a los bonos soberanos en ddlares, venimos de semanas positivas donde el AL30 y el GD30 subieron su cotizacién entre un 12% y un
9,75% en pesos. El AL30 termino con una paridad de alrededor del 30% mientras que el GD30 en torno al 37%. Seguramente en las préximas semanas se moveran

de acuerdo con las novedades que existan con respecto a la negociacion con el FMI.

Por el lado de la renta variable, el indice Merval continua en valores maximos y acumula subidas de mas de 130% en lo que va de 2023.




Posicion Inicial Cuenta Broker NY

Posicion al 17/07/2023
Cuenta Comitente NY

Intrumento

Cantidad

Precio

Importes USD % del total

Variacion semanal USD

iShares 1-3 Year Treasury Bond ETF Renta fija ETF - Bonos EEUU 230 81.18 18,671.40 19.03% 0.54%
iShares S Treasury Bond O-1yr UCITS ETF Renta fija ETF - Bonos EEUU 200 105.60 21,120.00 21.53% 0.19%
Deutschland, Bundesrepublik 2,4% 23/28 Renta fija ETF - Bonos Alemania 50 99.10 4,955.00 5.05% 0.15%
Europaische Union 3,375% 23/38 Renta fija ETF - Bonos ZonaEuro S0 100.55 5,027.50 5.13% 1.71%
Bank of America Corp. 5,631% 21/24 Renta fija Bonos coorporativos 50 105.86 5,293.00 5.40% -0.10%
Rakuten Group Inc. 6,25% Renta fija Bonos coorporativos 100 41.34 4,134.00 4.21% -22.58%
Wells Fargo & Co. 7,625% Renta fija Bonos coorporativos 25 101.10 2,527.50 2.58%
0.00 0.00%

Invesco NASDAQ 100 ETF Renta Variable ETF Indices 35 157.34 5,506.90 5.61% 3.27%
iShares China Large-Cap ETF Renta Variable ETF Indices 100 28.08 2,808.00 2.86% 1.48%
0.00 0.00%
0.00 0.00%
0.00 0.00%
|
Dlocal LTD Renta Variable Acciones 250 1411 3,527.50 3.60% 13.97%
Allianz AG Renta Variable Acciones 15 210.03 3,150.45 3.21% -1.45%
Shell Plc Renta Variable Acciones 120 27.12 3,254.40 3.32% -2.09%
Humana Inc Renta Variable Acciones F 434 3,038.35 3.10%
0.00 0.00%
0.00 0.00%

Health Sciences Opportunities Fund — BlackRock Renta Variable Fondos Mutuos S0 66.14 3,307.00 3.37% 0.00%
BNY Mellon Brazil Equity Fund - USD A (Acc.) Renta Variable Fondos Mutuos 1,900 1.07 2,033.00 2.07% -0.93%
0.00 0.00%
0.00 0.00%
0.00 0.00%
|
WTI CRUDE OIL Renta Variable CFD Commodities 60 74.08 4,444 80 4.53% 5.71%
U.S. Global GO GOLD and Precious Metal Miners ETF Renta Variable ETF Commodities 150 1773 2,659.50 2.71% 5.60%
0.00 0.00%
0.00 0.00%

Efectivo en cuenta

Liquidez

Liquidez

633.26

0.65%

Schwab California Municipal Money Fund - Investor Shares

Liquidez

Liquidez

2,000.00

2.04%

98,091.56




Movimientos Cuenta Broker NY

Detalle Instrumento Cantidad Precio Importe  Comisiones recho de merca Total en USD
31/07/2023 Cobro Fondo Money Market SWKXX 2,000.00 0.10% 2,001.99 0.00 0.00 2,001.99
31/07/2023 Compra Fondo Money Market SWKXX 2,000.00 0.00% -2,000.00 -1.10 0.00 -2,001.10
4,000.00 0.00 1.99 -1.10 0.00 0.89
Posicion Final Cuenta Broker NY
Posicion al 31/07/2023
Cuenta Comitente NY
Nombre Tipo Intrumento Cantidad Precio Importes USD % del total Variacion semanal USD
iShares 1-3 Year Treasury Bond ETF Renta fija ETF - Bonos EEUU 230 81.12 18,657.60 18.61% -0.07%
iShares $ Treasury Bond O-1yr UCITS ETF Renta fija ETF - Bonos EEUU 200 105.80 21,160.00 21.11% 0.19%
Deutschland, Bundesrepublik 2,4% 23/28 Renta fija ETF - Bonos Alemania 50 99.37 4,968.50 4.96% 0.27%
Europédische Union 3,375% 23/38 Renta fija ETF - Bonos ZonaEuro 50 99.92 4,996.00 4.98% -0.63%
Bank of America Corp. 5,631% 21/24 Renta fija Bonos coorporativos 50 105.59 5,279.50 5.27% -0.26%
Rakuten Group Inc. 6,25% Renta fija Bonos coorporativos 100 49.07 4,907.00 4.89% 18.70%
Wells Fargo & Co. 7,625% Renta fija Bonos coorporativos 25 102.28 2,557.00 2.55% 1.17%

Invesco NASDAQ 100 ETF

Renta Variable

ETF Indices

35

157.93

5,527.55

5.51%

0.37%

iShares China Large-Cap ETF

Renta Variable

ETF Indices

100

30.37

3,037.00

3.03%

8.16%

Dlocal LTD Renta Variable Acciones 250 15.11 3,777.50 3.77% 7.09%
Allianz AG Renta Variable Acciones 15 217.17 3,257.55 3.25% 3.40%

Shell Pic Renta Variable Acciones 120 27.87 3,344.40 3.34% 2.77%
Humana Inc Renta Variable Acciones 7 455.96 3,191.72 3.18% 5.05%

Health Sciences Opportunities Fund — BlackRock

Renta Variable

Fondos Mutuos

65.34

3,267.00

3.26%

-1.21%

BNY Mellon Brazil Equity Fund - USD A (Acc.)

Renta Variable

Fondos Mutuos

1,900
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2,147.00

2.14%

5.61%

WTI CRUDE OIL

Renta Variable

CFD Commodities

81.72

4,903.20

4.89%

10.31%

U.S. Global GO GOLD and Precious Metal Miners ETF

Renta Variable

ETF Commodities

150

17.58

2,637.00

2.63%

-0.85%

Efectivo en cuenta

Liquidez

Liquidez

634.15

0.63%

Schwab California Municipal Money Fund - Investor Shares

Liquidez

Liquidez

2,000.00

2.00%

100,249.67




Tipo Importe % del total

Liquidez 2,634.15 2.63%
Renta fija 62,525.60 62.37%
Renta variable 35,089.92 35.00%

100,249.67
Tipo Importe % del total
Liquidez 2,634.15 2.63%
Deuda Publica 49,782.10 49.66%
Deuda Privada 12,743.50 12.71%
Indices RV 8,564.55 8.54%
Acciones 13,571.17 13.54%
Fondos Mutuos 5,414.00 5.40%
ETF Mat. Prima 7,540.20 7.52%
100,249.67

Benchmark Cartera broker New York (EEUU)
17/07/2023 31/07/2023

TOTAL Benchmark 0.98% 1.16%
Rendimientos Cartera 0.07% 2.50%
-0.91% 1.34%

Resultado vs Benchmark




Posicidn Inicial Cuenta Comitente ALyC

Posicion al 17/07/2023
Cuenta Comitente AL
Cantidad

Intrumento Importe ARS

Importes USD

% del total

Variacion Quincenal ARS

Variacion Quincenal USD

Bono Nacion Moneda Dual 30/04/2024 Renta fija Bonos Duales 15,000 299.50 4,492,500.00 8,417.49 8.47% 5.27% 0.37%
Bono Tesoro M. Dual 28/02/2024 Renta fija Bonos Duales 15,000 296.19 4,442,850.00 8,324.46 8.38% 1.11% -3.60%
Bono Rep. Argentina Usd Step Up 2030 Renta fija Bonos USD 8,000 145.05 1,160,400.00 2,174.21 2.19% 6.24% 1.30%
Bonos Rep. Arg. USS Step Up V.09/07/30 Renta fija Bonos USD 8,000 181.80 1,454,400.00 2,725.08 2.74% 9.05% 3.98%

On Telecon Argentina 8% V.18/07/2026 Renta fija ON 9,000 509.00 4,581,000.00 8,583.31 8.64% 3.14% -1.66%

Ypf S.A. - Clase Xvii- Vto. 30/6/2029 Renta fija ON 9,000 512.00 4,608,000.00 8,633.90 8.69% 5.40% 4.31%

On Genneia Sa Regs 8,75% V.02/09/2027 Renta fija ON 9,000 485.00 4,365,000.00 8,178.60 8.23% 4.75% -0.12%

On Mastellone Hnos Regs 10,95% V30/06/26 Cert.Gl.Perm Renta fija ON 9,000 544.35 4,899,105.00 9,179.34 9.24% 5.70% 0.78%

Bbva Banco Frances Renta Variable Acciones 1,500 1,069.15 1,603,725.00 3,004.86 3.02% 0.41% -4.26%
Ternium Argentina Sa Renta Variable Acciones 3,000 480.00 1,440,000.00 2,698.09 2.72% 16.22% 10.81%
Molinos Agro S.A. Renta Variable Acciones 200 6,691.50 1,338,300.00 2,507.54 2.52% -0.35% -4.99%
Aluar Renta Variable Acciones 4,000 462.50 1,850,000.00 3,466.30 3.49% 24.16% 18.38%
Central Puerto Sa Renta Variable Acciones 2,500 386.70 966,750.00 1,811.38 1.82% 12.35% 7.12%
Pampa Energia Renta Variable Acciones 2,000 957.15 1,914,300.00 3,586.78 3.61% 8.12% 3.09%
YPF Renta Variable Acciones 150 8,135.70 1,220,355.00 2,286.55 2.30%
.
Etf Invesco Qqq Trust Renta Variable Cedears 250 10,052.50 2,513,125.00 4,708.78 4.74% 6.12% 1.18%
The Coca-Cola Company Renta Variable Cedears 225 6,667.00 1,500,075.00 2,810.66 2.83% 7.97% 2.94%
Mercadolibre Renta Variable Cedears 225 10,892.50 2,450,812.50 4,592.03 4.62% 9.57% 4.47%
Barrick Gold Renta Variable Cedears 200 9,290.00 1,858,000.00 3,481.29 3.50% 10.02% 4.90%
Vista Energy S.A.B. De C.V. Renta Variable Cedears 250 13,876.00 3,469,000.00 6,499.78 6.54% 10.35% 5.21%

Efectivo en cuenta Liquidez 106,776.01 200.06 0.20%
Caucion Liquidez 800,000.00 1,498.94 1.51%
53,034,473.51 99,369.46 100.00%

Movimientos Cuenta Comitente ALyC

Detalle Instrumento Precio Cantidad Importe Comisiones Derecho de mercado Total ARS Total en USD
31/07/2023 Cobro Caucion Liquidez 14 dias 827,564.27 -310.20 -86.89 827,167.18 1,500.48
31/07/2023 Colocacion Caucion Liquidez 14 dias -800,000.00 -299.87 -84.00 -800,383.87 -1,451.89
27,564.27 -610.07 -170.89 26,783.31 48.58

Durante las ultimas semanas hemos decidido no efectuar movimientos en nuestras posiciones ya que consideramos que nuestra cartera se encuentra

correctamente diversificada para estar cubiertos ante los distintos movimientos que podrian darse de acuerdo con los resultados que se dieran en las elecciones
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de la semana préoxima. Luego de ver como se dan las cosas consideraremos efectuar movimientos para quedar nuevamente posicionados de manera diversificada

para los escenarios que podrian darse en el futuro.

Posicion Final Cuenta Comitente ALyC

Posicién al 31/07/2023
Cuenta Comitente ALyC

Intrumento

Cantidad

Precio

Importe ARS

Importes USD

% del total

Variacion Quincenal ARS Variacion Quincenal USD

Bono Nacion Moneda Dual 30/04/2024 Renta fija Bonos Duales 15,000 318.00 4,770,000.00 8,652.75 8.65% 6.18% 2.79%
Bono Tesoro M. Dual 28/02/2024 Renta fija Bonos Duales 15,000 310.80 4,662,000.00 8,456.84 8.46% 4.93% 1.59%
Bono Rep. Argentina Usd Step Up 2030 Renta fija Bonos USD 8,000 162.70 1,301,600.00 2,361.09 2.36% 12.17% 8.60%
Bonos Rep. Arg. USS Step Up V.09/07/30 Renta fija Bonos USD 8,000 199.50 1,596,000.00 2,895.13 2.90% 9.74% 6.24%

On Telecon Argentina 8% V.18/07/2026 Renta fija ON 9,000 519.00 4,671,000.00 8,473.16 8.47% 1.96% -1.28%

Ypf S.A. - Clase Xvii- Vto. 30/6/2029 Renta fija ON 9,000 532.00 4,788,000.00 8,685.40 8.69% 3.91% 0.60%

On Genneia Sa Regs 8,75% V.02/09/2027 Renta fija ON 9,000 505.95 4,553,550.00 8,260.11 8.26% 4.32% 1.00%

On Mastellone Hnos Regs 10,95% V30/06/26 Cert.Gl.Perm Renta fija ON 9,000 563.95 5,075,550.00 9,207.01 9.21% 3.60% 0.30%

Bbva Banco Frances Renta Variable Acciones 1,500 1,038.30 1,557,450.00 2,825.20 2.83% -2.89% -5.98%
Ternium Argentina Sa Renta Variable Acciones 3,000 41450 1,243,500.00 2,255.70 2.26% -13.65% -16.40%
Molinos Agro S.A. Renta Variable Acciones 200 7,730.00 1,546,000.00 2,804.43 2.80% 15.52% 11.84%
Aluar Renta Variable Acciones 4,000 430.50 1,722,000.00 3,123.70 3.12% -6.92% -5.88%

Central Puerto Sa Renta Variable Acciones 2,500 361.85 904,625.00 1,640.98 1.64% -6.43% -9.41%
Pampa Energia Renta Variable Acciones 2,000 929.84 1,859,680.00 3,373.45 3.37% -2.85% -5.95%
YPF Renta Variable Acciones 150 8,220.19 1,233,028.50 2,236.71 2.24% 1.04% -2.18%

Etf Invesco Qqq Trust Renta Variable Cedears 250 10,882.50 2,720,625.00 4,935.20 4.94% 8.26% 4.81%
The Coca-Cola Company Renta Variable Cedears 225 7,108.00 1,599,300.00 2,901.12 2.90% 6.61% 3.22%
Mercadolibre Renta Variable Cedears 225 12,652.50 2,846,812.50 5,164.10 5.16% 16.16% 12.46%
Barrick Gold Renta Variable Cedears 200 9,660.00 1,932,000.00 3,504.63 3.50% 3.98% 0.67%
Vista Energy S.A.B. De C.V. Renta Variable Cedears 250 14,450.00 3,612,500.00 6,553.05 6.55% 4.19% 0.82%
0.00
0.00

Efectivo en cuenta Liquidez 133,559.32 242.28 0.24%
Caucion Liquidez 800,000.00 1,451.19 1.45%
55,128,780.32 100,003.23 100.00%




Tipo Importe % del total

Liquidez 1,015,791.32 1.84%
Renta fija 31,417,700.00 56.90%
Renta variable 22,777,521.00 41.26%

55,211,012.32 100%

Tipo Importe % del total

Liquidez 1,015,791 1.84%
Bonos Duales 9,432,000 17.08%
FCl 0 0.00%

ON 19,088,100 34.57%

Acciones 10,066,284 18.23%
Bonos USD 2,897,600 5.25%

Cedears 12,711,238 23.02%

55,211,012.32

Benchmark Cartera Cuenta Comitente ALyC (Argentina)
17/07/2023 31/07/2023

TOTAL Benchmark 2.48% 3.79%
Rendimientos Cartera 6.69% 3.98%
Resultado vs Benchmark 4.22% 0.19%
Posici da al 0.
DLS Variacion en USD Variacion USD %
Cartera Total 200,252.90 2,791.88 143%
Cuenta Comitente ALyC 100,003.23 633.77 0.65%

Cuenta comitente New York 100,249.67 2,158.11 2.20%
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Analisis coyuntura global

En los primeros dias del mes de agosto hemos conocido los datos de empleo y las nédminas no agricolas. La tasa de desempleo fue menor que la que se
esperaba 3,5% contra 3,6%. En lo que respecta a las ndminas también el dato fue menor, 187.000 vs. 200.000 esperadas. Otro hecho destacado de estos
primeros dias fue que la agencia de calificaciones Fitch rebajo la calificacion de EEUU desde AAA a AA+, haciendo mencién de un posible deterior fiscal en los

proximos afios y a las negociaciones por el techo de la deuda.

También en linea con lo comentado semanas atras, se continuaron dando a conocer los nimeros de empresas que presentaron balance como Pfizer,
Starbucks, Mercado Libre, Paypal, Moderna, Tenaris, Apple, Amazon, Airbnb, entre otras. Todas estas presentaron beneficios por accidn superiores a los que se

esperaban.

La semana que le siguidé a los primeros dias de agosto fue de una alta volatilidad y comenzando a llegar a su fin la temporada de balances. Entre las

companiias que presentaron nimeros tenemos a Alibaba y Disney como destacadas y que han superado las estimaciones que se tenian.

Se conocié el dato de inflacién que fue muy cercano al estimado 3,2% anual y el indice de precios al consumidor que fue levemente superior a lo que se
esperaba y que alerta sobre lo que pueda hacer la FED luego del receso de agosto. Por ultimo, hay que mencionar que la calificadora Moody’s bajo la calificacidn

de prestamistas medios y volvieron a surgir temores sobre el sector financiero y su solvencia economia, lo que llevo hacer descender las cotizaciones.

Con lo anteriormente mencionado, los principales indices de EEUU terminaron la semana de forma variada. El Nasdaq y el Dow subieron 1,57% y 0,68%

respectivamente, mientras que el SP500 acumulo una baja del 0,27%.

Analisis coyuntura local

Durante las semanas previas a las elecciones el Merval experimento fuertes subas, las empresas mas destacadas en esas subas fueron Grupo Galicia,
Banco Frances y Central Puerto. También los bonos soberanos tuvieron comportamientos positivos, aunque fueron semanas con una muy grande volatilidad
debido a las fuertes intervenciones por parte del gobierno y eso también afecto a los ddlares financieros el CCL cerro en $655,06 y el MEP a 636,84. De acuerdo
con estos movimientos el mercado continuo super defensivo y los inversores siguen buscando dolarizar sus carteras. El oficial por su parte ascendié hasta los
$365,5 y marco una devaluacién bastante grande y mucho mayor a la que veniamos viendo en meses anteriores, lo que comienza a achicar la brecha con el resto

de los ddlares de la economia, en sintonia con el objetivo planteado por el FMI.




Los principales bancos internacionales estan afirmando que la confianza en el mercado argentino podria mejorar por las grandes probabilidades de
cambio hacia politicas mas moderadas a partir de diciembre, pero igualmente afirman que en el corto plazo la situacién podria ser complicada porque existen

muchos interrogantes.

Durante las semanas previas al informe varias empresas presentaron balance. Entre ellas destacan el de Pampa Energia y Semino con muy buenos

numeros, lo que confirman las buenas expectativas para estas empresas para el largo plazo.

El domingo se llevd adelante finalmente las elecciones presidenciales primarias. Los resultados fueron los siguientes. Javier Milei del partido Libertad por
Siempre saco el 30,04% de los votos. Juntos por el Cambio saco 28,27% donde la ganadora fue Patricia Bullrich con el 60% de esos votos y por detrds quedo
Horacio Rodriguez Larreta con el 40% restante. Y después el partido Unidn por la Patria saco el 27,27% de votos con Sergio Massa como ganador aqui
concentrando el 78,5% de esos votos. De esta manera los 3 candidatos principales para las elecciones de octubre seran Javier Milei, Patricia Bullrich y Sergio

Massa.

Luego de los resultados mencionados, el mercado quedo con un escenario pesimista, ya que se dio un resultado que en la previa no se esperaba, sobre
todo por la cantidad de votos que saco el candidato Javier Milei, al cual ninguna de las encuestas lo daba por encima del 20% de los votos. Con todo esto
podemos esperar durante estas semanas un mercado con alta volatilidad y con fuerte presién dolarizadora, ya que el candidato ganador habla de dolarizar la

economia y el segundo partido en cantidad de votos (Juntos por el Cambio) también hablan de un sinceramiento del tipo de cambio.

Agregado a todo lo comentado vale la pena mencionar que este lunes también se conoceran datos de inflacién que podrian ejercer mas presién sobre el

délar.




Posicion Inicial Cuenta Broker NY

Posicion al 31/07/2023
Cuenta Comitente NY

% del total

Variacion semanal USD

Intrumento

Cantidad

Precio

Importes USD

iShares 1-3 Year Treasury Bond ETF Renta fija ETF - Bonos EEUU 230 81.12 18,657.60 18.61% -0.07%
iShares S Treasury Bond O-1yr UCITS ETF Renta fija ETF - Bonos EEUU 200 105.80 21,160.00 21.11% 0.19%
Deutschland, Bundesrepublik 2,4% 23/28 Renta fija ETF - Bonos Alemania S0 99.37 4,968.50 4.96% 0.27%
Europaische Union 3,375% 23/38 Renta fija ETF - Bonos ZonaEuro 50 99.92 4,996.00 4.98% -0.63%
Bank of America Corp. 5,631% 21/24 Renta fija Bonos coorporativos 50 105.59 5,279.50 5.27% -0.26%
Rakuten Group Inc. 6,25% Renta fija Bonos coorporativos 100 49.07 4,907.00 4.89% 18.70%

Wells Fargo & Co. 7,625% Renta fija Bonos coorporativos 25 102.28 2,557.00 2.55% 1.17%

Invesco NASDAQ 100 ETF

Renta Variable

ETF Indices

35

157.93

5,527.55

5.51%

0.37%

iShares China Large-Cap ETF

Renta Variable

ETF Indices

100

30.37

3,037.00

3.03%

8.16%

Dlocal LTD Renta Variable Acciones 250 15.11 3,777.50 3.77% 7.09%
Allianz AG Renta Variable Acciones 15 217.17 3,257.55 3.25% 3.40%
Shell Plc Renta Variable Acciones 120 27.87 3,344 .40 3.34% 2.77%
Humana Inc Renta Variable Acciones 7 45586 3,191.72 3.18% 5.05%

Health Sciences Opportunities Fund — BlackRock

Renta Variable

Fondos Mutuos

50

65.34

3,267.00

3.26%

-1.21%

BNY Mellon Brazil Equity Fund - USD A (Acc.)

Renta Variable

Fondos Mutuos

1,900

113

2,147.00

2.14%

5.61%

WTI CRUDE OIL

Renta Variable

CFD Commodities

81.72

4,903.20

4.89%

10.31%

U.S. Global GO GOLD and Precious Metal Miners ETF

Renta Variable

ETF Commodities

150

17.58

2,637.00

2.63%

-0.85%

Efectivo en cuenta

Liquidez

Liquidez

634.15

0.63%

Schwab California Municipal Money Fund - Investor Shares!

Liquidez

Liquidez

2,000.00

2.00%

100,249.67




Movimientos Cuenta Broker NY

Fecha Detalle Instrumento Ticker Cantidad Precio Importe  Comisiones recho de merca Total en USD
11/08/2023 Cobro Fondo Money Market SWKXX 2,000.00 0.09% 2,001.76 2,001.76
11/08/2023 Compra Acciones JNJ 6.00 173 -1,038.00 -5.00 0.00 -1,043.00
11/08/2023 Compra Acciones MSFT 5.00 317.55 -1,587.75 -5.00 0.00 -1,592.75

-623.99 -10.00 0.00 -633.99
Posicion Final Cuenta Broker NY
Posicion al 14/08/2023
Cuenta Comitente NY
Nombre Tipo Intrumento Cantidad Precio Importes USD % del total Variacion semanal USD

iShares 1-3 Year Treasury Bond ETF Renta fija ETF - Bonos EEUU 230 80.90 18,607.00 18.80% -0.27%
iShares S Treasury Bond O-1yr UCITS ETF Renta fija ETF - Bonos EEUU 200 106.02 21,204.00 21.43% 0.21%
Deutschland, Bundesrepublik 2,4% 23/28 Renta fija ETF - Bonos Alemania S50 98.76 4,938.00 4.99% -0.61%
Europaische Union 3,375% 23/38 Renta fija ETF - Bonos ZonaEuro 50 98.23 4,911.50 4.96% -1.69%
Bank of America Corp. 5,631% 21/24 Renta fija Bonos coorporativos 50 102.14 5,107.00 5.16% -3.27%
Rakuten Group Inc. 6,25% Renta fija Bonos coorporativos 100 47.09 4,709.00 4.76% -4.04%
Wells Fargo & Co. 7,625% Renta fija Bonos coorporativos 25 102.51 2,562.75 2.59% 0.22%
Invesco NASDAQ 100 ETF Renta Variable ETF Indices 35 152.40 5,334.00 5.39% -3.50%
iShares China Large-Cap ETF Renta Variable ETF Indices 100 27.61 2,761.00 2.79% -9.09%

Dlocal LTD Renta Variable Acciones 250 13.66 3,415.00 3.45% -9.60%
Allianz AG Renta Variable Acciones 15 223.56 3,353.40 3.39% 2.94%
Shell Plc Renta Variable Acciones 120 28.08 3,369.60 3.41% 0.75%
Humana Inc Renta Variable Acciones 7 496.28 3,473.96 3.51% 8.84%
Johnson & Johnson Renta Variable Acciones 6 173.00 1,038.00 1.05%
Microsoft Corp Renta Variable Acciones S 317.55 1,587.75

Health Sciences Opportunities Fund — BlackRock

Renta Variable Fondos Mutuos

65.75 3,287.50

3.32%

0.63%

BNY Mellon Brazil Equity Fund - USD A (Acc.)

Renta Variable Fondos Mutuos 1.900

1.03 1,957.00

1.98%

-8.85%

WTI CRUDE OIL Renta Variable CFD Commodities 82.44 4,846.40 0.88%

U.S. Global GO GOLD and Precious Metal Miners ETF Renta Variable ETF Commodities 150 15.98 2,397.00 2.4296 -9.10%
Efectivo en cuenta Liquidez Liquidez 0.16 0.00%
Schwab California Municipal Money Fund - Investor Shares Liquidez Liquidez 0.00%

98,960.02




Tipo Importe % del total

Liquidez 0.16 0.00%
Renta fija 62,039.25 100.00%
Renta variable 36,920.61 59.51%
98,960.02
Tipo Importe % del total
Liquidez 0.16 0.00%
Deuda Publica 49,660.50 50.18%
Deuda Privada 12,378.75 12.51%
Indices RV 8,095.00 8.18%
Acciones 16,237.71 16.41%
Fondos Mutuos 5,244 .50 5.30%
ETF Mat. Prima 7,343.40 7.42%
98,960.02

Benchmark Cartera broker New York (EEUU)
17/07/2023 31/07/2023
TOTAL Benchmark 0.98% 1.16%
Rendimientos Cartera 0.07% 2.50%
Resultado vs Benchmark -0.91% 1.34%

14/08/2023
-1.20%
-1.33%
-0.13%




Posicidn Inicial Cuenta Comitente ALyC

Posicion al 31/07/2023
Cuenta Comitente ALyC

Intrumento

Cantidad

)

% del total

Variacion Quincenal ARS Variacion Quincenal USD

Importe ARS

Importes USD

Bono Nacion Moneda Dual 30/04/2024 Renta fija Bonos Duales 15,000 318.00 4,770,000.00 8,652.75 8.65% 6.18% 2.79%
Bono Tesoro M. Dual 28/02/2024 Renta fija Bonos Duales 15,000 310.80 4,662,000.00 8,456.84 8.46% 4.93% 1.59%
Bono Rep. Argentina Usd Step Up 2030 Renta fija Bonos USD 8,000 162.70 1,301,600.00 2,361.09 2.36% 12.17% 8.60%
Bonos Rep. Arg. USS Step Up V.09/07/30 Renta fija Bonos USD 8,000 199.50 1,596,000.00 2,895.13 2.90% 9.74% 6.24%

On Telecon Argentina 8% V.18/07/2026 Renta fija ON 9,000 519.00 4,671,000.00 8,473.16 8.47% 1.96% -1.28%

Ypf S.A. - Clase Xvii- Vto. 30/6/2029 Renta fija ON 9,000 532.00 4,788,000.00 8,685.40 8.69% 3.91% 0.60%

On Genneia Sa Regs 8,75% V.02/09/2027 Renta fija ON 9,000 505.95 4,553,550.00 8,260.11 8.26% 4.32% 1.00%

On Mastellone Hnos Regs 10,95% V30/06/26 Cert.Gl.Perm Renta fija ON 9,000 563.95 5,075,550.00 9,207.01 9.21% 3.60% 0.30%

Bbva Banco Frances Renta Variable Acciones 1,500 1,038.30 1,557,450.00 2,825.20 2.83% -2.89% -5.98%
Ternium Argentina Sa Renta Variable Acciones 3,000 41450 1,243,500.00 2,255.70 2.26% -13.65% -16.40%
Molinos Agro S.A. Renta Variable Acciones 200 7,730.00 1,546,000.00 2,804.43 2.80% 15.52% 11.84%
Aluar Renta Variable Acciones 4,000 430.50 1,722,000.00 3,123.70 3.12% -6.92% -9.88%

Central Puerto Sa Renta Variable Acciones 2,500 361.85 904,625.00 1,640.98 1.64% -6.43% -9.41%
Pampa Energia Renta Variable Acciones 2,000 925.84 1,859,680.00 3,373.45 3.37% -2.85% -5.95%
YPF Renta Variable Acciones 150 8,220.19 1,233,028.50 2,236.71 2.24% 1.04% -2.18%

Etf Invesco Qqq Trust Renta Variable Cedears 250 10,882.50 2,720,625.00 4,935.20 4.94% 8.26% 4.81%
The Coca-Cola Company Renta Variable Cedears 225 7,108.00 1,599,300.00 2,901.12 2.90% 6.61% 3.22%
Mercadolibre Renta Variable Cedears 225 12,652.50 2,846,812.50 5,164.10 5.16% 16.16% 12.46%
Barrick Gold Renta Variable Cedears 200 9,660.00 1,932,000.00 3,504.63 3.50% 3.98% 0.67%
Vista Energy S.A.B. De C.V. Renta Variable Cedears 250 14,450.00 3,612,500.00 6,553.05 6.55% 4.14% 0.82%
0.00
0.00

Efectivo en cuenta Liquidez 133,559.32 242.28 0.24%
Caucion Liquidez 800,000.00 1,451.19 1.45%
55,128,780.32 100,003.23 100.00%

Ticker

Movimientos Cuenta Comitente ALyC

Precio

Cantidad

Importe

Comisiones

Derecho de mercado

Total ARS

Total en USD

Detalle Instrumento
11/08/2023 Cobro Caucion
11/08/2023 Colocacion Caucion
11/08/2023 Venta Bonos USD
11/08/2023 Venta Bonos USD

Liquidez
Liquidez
AL30
GD30

14 dias
3 dias
206.75
24417

8,000

8,000

826,953.64
-4,000,000.00
1,654,000.00
1,953,372.34

434,325.99

-309.97
-1,499.35
-165.40
-195.34

-2,170.07

-86.83
-420.00
-165.40
-195.34

-867.57

826,556.84
-4,001,919.35
1,653,669.20
1,952,981.67

431,288.35

1,261.80
-6,109.24
2,524.45
2,981.38

658.40




Antes de finalizar la semana hemos tomado la decisidn de solamente vender los bonos argentinos AL30 y GD30 tomando la ganancia obtenida hasta el

momento que fue de 43,58% y 38,88% en dodlares respectivamente y ademas para hacernos de liquidez previo a las elecciones para poder luego aprovechar

oportunidades que pudiesen surgir la semana préoxima.

Posicion Final Cuenta Comitente ALyC

Intrumento

Importe ARS

Importes USD

% del total

Variacion Quincenal ARS

Variacion Quincenal USD

Bono Nacion Moneda Dual 30/04/2024

Renta fija

Bonos Duales

5,355,000.00

8,174.82

8.16%

12.26%

-5.52%

Bono Tesoro M. Dual 28/02/2024

Renta fija

Bonos Duales

5,385,000.00

8,220.62

8.21%

15.51%

-2.79%

On Telecon Argentina 8% V.18/07/2026 Renta fija ON 9,000 619.80 5,578,200.00 8,515.56 8.50% 15.42% 0.50%

Ypf S.A. - Clase Xvii- Vto. 30/6/2029 Renta fija ON 9,000 618.00 5,562,000.00 8,490.83 8.48% 16.17% -2.24%

On Genneia Sa Regs 8,75% V.02/09/2027 Renta fija ON 9,000 607.00 5,463,000.00 8,339.69 8.32% 19.97% 0.96%

On M Ilone Hnos Regs 10,95% V30/06/26 Cert.Gl.Perm Renta fija ON 9,000 672.90 6,056,100.00 9,245.11 9.23% 19.32% 0.41%

Bbva Banco Frances Renta Variable Acciones 1,500 1,025.15 1,537,725.00 2,347.46 2.34% -1.27% -16.91%
Ternium Argentina Sa Renta Variable Acciones 3,000 563.00 1,689,000.00 2,578.39 2.57% 35.83% 14.31%
Molinos Agro S.A. Renta Variable Acciones 200 9,185.00 1,837,000.00 2,804.32 2.80% 18.82% 0.00%
Aluar Renta Variable Acciones 4,000 593.00 2,396,000.00 3,657.68 3.65% 39.14% 17.09%

Central Puerto Sa Renta Variable Acciones 2,500 498.05 1,245,125.00 1,900.78 1.90% 37.64% 15.83%
Pampa Energia Renta Variable Acciones 2,000 1,147.90 2,295,800.00 3,504.72 3.50% 23.45% 3.89%
YPF Renta Variable Acciones 150 9,294.00 1,394,100.00 2,128.20 2.12% 13.06% -4.85%

Etf Invesco Qqq Trust Renta Variable Cedears 250 13,381.00 3,345,250.00 5,106.78 5.10% 22.96% 3.48%
The Coca-Cola Company Renta Variable Cedears 225 9,095.50 2,046,487.50 3,124.12 3.12% 27.96% 7.69%
Mercadolibre Renta Variable Cedears 225 14,934.00 3,360,150.00 5,129.53 5.12% 18.03% -0.67%
Barrick Gold Renta Variable Cedears 200 11,649.00 2,329,800.00 3,556.62 3.55% 20.59% 1.48%

Vista Energy S.A.B. De C.V. Renta Variable Cedears 250 16,730.00 4,182,500.00 6,384.91 6.37% 15.78% -2.57%

Efectivo en cuenta Liquidez 564,847.67 862.28 0.86%
Caucion Liquidez 4,000,000.00 6,106.31 6.10%
65,623,085.17 100,178.74 100.00%




Tipo Importe % del total

Liquidez 4,564,847.67 6.96%

Renta fija 33,399,300.00 50.90%

Renta variable 27,658,937.50 42.15%
65,623,085.17 100%

Tipo Importe % del total

Liquidez 4,564,848 6.96%
Bonos Duales 10,740,000 16.37%
FCi 0 0.00%

ON 22,659,300 34.53%
Acciones 12,394,750 18.89%
Bonos USD 0 0.00%
Cedears 15,264,188 23.26%

65,623,085.17

Benchmark Cartera Cuenta Comitente ALyC (Argentina)
17/07/2023 31/07/2023 14/08/2023

TOTAL Benchmark 2.48% 3.79% 9.71%
Rendimientos Cartera 6.69% 3.98% 19.22%
Resultado vs Benchmark 4.22% 0.19% 9.51%
i al 14
DLS Variacion en USD Variacion USD %
Cartera Total 199,138.76 -1,114.14 -0.56%
Cuenta Comitente ALyC 100,178.74 175.51 0.18%

Cuenta comitente New York 98,960.02 -1,289.65 -1.29%
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Johnson & Johnson (JNJ)
Es una empresa multinacional creada en 1886 en EEUU que fabrica productos relacionados a la salud y al cuidado personal. La sede principal esta en
Nueva Jersey, EEUU pero tiene mas de 230 empresas filiales que tienen actividad en mas de 57 paises y para todo esto cuenta con mas de 155 mil empleados. La

compainiia es la mayor y mas diversificada compaiiia de articulos del cuidado de la salud del mundo.

La empresa tiene 3 unidades de negocios importantes, una de ellas es la tecnologia de la medicina (equipamientos, maquinarias, etc.) que aporta
alrededor del 29% de los ingresos, la parte de laboratorios (sector farmacéutico) que es el 55% y el mercado de consumo (salud del consumidor) que aparto el
16% de los ingresos. En cuanto a la divisién de estos por regién el 54% es de EEUU, 26% de Europa, 19% Africa y 1% del resto del mundo. En 2021 anuncio que la

compainiia va a separar su negocio de consumo masivo en una nueva empresa a partir de noviembre de 2023 y que también cotizaria en Bolsa.

La compaiiia tiene desde hace aflos mas de 70 mil demandas por una presunta vinculacidn de los polvos de talco a casos de cancer entre sus usuarios. La
empresa ha comunicado que mas de 60 mil demandantes han aceptado la propuesta para zanjar el contencioso en donde ha acordado pagar 8.900 millones de

ddlares en un plazo de 25 afios a los demandantes, existentes y futuros.
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ESTADO DE RESULTADOS

USD (millones) Mar.23 (3m) Mar.22 (3m)

Ventas

Gcia Bruta 16.351 66% 15.828 68%

Ganancia operativa 6.601 27% 6.428 27%

EBITDA 6.731 27% 7.108 30%

Rdo -68 0% 5.149 22%

Es una empresa que se encuentra bastante normalizada desde el punto de vista de los resultados. El resultado final del ultimo ejercicio se ve afectado

con respecto al anterior por la previsidn por los juicios que mencionamos anteriormente.

En el segundo trimestre del aiio la empresa registro ganancia de 2,80 ddlares por accion, creciendo 8,1%. Los ingresos fueron de 25 mil millones de
ddlares y las ventas a nivel mundial crecieron poco mas de 6%. Todos estos numeros fueron superiores a las previsiones que habia entre los analistas. Las

estimaciones para el futuro son positivas para la compafiia que tiene una tendencia de crecimiento estructural durante toda su historia.
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SITUACION PATRIMONIAL

USD (millones) mar.23 mar.22

Activo Cte 60.424

Activo No Cte 131.581 117.931

Activo 195.969 178.355
Pasivo Cte 60.373 43.390
Pasivo No Cte 64.727 60.256
Pasivo 125.100 103.646
P. Neto 70.869 74.709
Deuda Fciera 52.907 33.148
Caja 24613 30388‘

Desde el punto de vista patrimonial podemos destacar que la deuda es la que financia la mayor parte de los activos y la caja que tiene que afronta casi la

mitad de la deuda financiera existente.
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Cap. de mercado

BPA anual actual

Rend. Dividendos 3%

Microsoft Corp
Durante esta semana hemos decido incorporar el papel a nuestra cartera. Creemos que esta en el desarrollo de un movimiento de 5 ondas donde
actualmente estd completando la onda 4 de correccién donde la cotizacion se ha apoyado alrededor de los 310 délares. Esperamos que en las proximas semanas

el papel retome la tendencia alcista y al menos retorne a maximos.
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Analisis coyuntura global

La segunda semana completa de agosto termino de forma mixta luego de varias jornadas con caidas. Los inversores terminaron la semana con preferencia
sobre los sectores defensivos y alejandose de las empresas de tecnologia que contindan corrigiendo. Ademas, en el trascurso de esta se conocieron los nimeros
de empresas como Target, Cisco, Walmart y Globant, entre otras. Todas ellas superaron los nimeros en principio estimados. Asimismo, el mercado termino por

acumular una baja en sus 3 indices principales Dow, SP y Nasdaq de entre un 2%y 2,23%.

Ya durante la Ultima semana completa del mes la sensibilidad a las noticias y datos econédmicos que surgian fue cada vez mayor debido a la reunién de
Jackson Hole, donde se retnen los principales referentes del mundo en finanzas y economia. En ella el presidente de la FED dio un discurso en el que menciono
que hay avances en la reduccién de la inflacién y que para alcanzar su objetivo del 2% la politica monetaria deberd ser ain mas restrictiva, pero que las decisiones

a tomar se haran para tener en cuenta el impacto que pudiesen tener sobre la economia de EEUU.

Otro dato que vale la pena destacar es la presentacidon de nimeros por parte de Nvidia, que superd las expectativas e hizo subir el papel mas de 7% en el
dia para finalizar casi neutral, fue una de las pocas empresas que muestra subas en sus precios un dato no alentador en el corto plazo y que la muestra un poco

mejor posicionada que al resto de los activos.

Para la semana prdoxima se esperan datos importantes como la encuesta de confianza del consumidor, el indice de precios PCE y el PMI manufacturero.

Analisis coyuntura local

Tras las elecciones, la volatilidad y los ddélares fueron los temas principales del mercado local. En cuanto al primer aspecto, durante los primeros dias de la
semana siguiente a los comicios la renta variable aun no tenia definido un sentido y los ADR cotizaban de manera mixta. Los bonos soberanos se mantuvieron en

sus cotizaciones en pesos, pero en délares continuaron a la baja afectando la cotizacion del délar MEP.

Una de las primeras medidas que tomo el gobierno tras las elecciones fue la devaluacion del tipo de cambio oficial a $350 a mantener hasta las elecciones
de octubre que implico una suba del CCL. Ademas de eso el BCRA subid 21 puntos la tasa de interés. Adicional a esto el BCRA saco una resolucién (971/2023) que
estable un limite de 100 mil nominales semanales para la venta de valores negociables de renta fija nominados y pagaderos en délares emitidos bajo ley local y
extranjera con liquidaciéon en moneda extranjera, en el segmento de negociacion PPT. Esto resulta aplicable para cada subcuenta comitente, para el conjunto de

las subcuentas comitentes de las que se fuera titular o cotitular un mismo sujeto y para el conjunto de las operaciones con liquidacion en moneda extranjera.




Otra de las noticias importantes post elecciones fue la aprobacidn por parte del fondo de una linea de 100 mil millones de ddlares, y ahora mismo enviaran
8 mil millones y el resto luego de la resolucidn de las elecciones en octubre o diciembre segun haya segunda vuelta o no. También AFIP sacé la resolucién general

5403/2023 donde recorto la percepcion de bienes personales del délar Qatar del 25% al 5%.

Esta semana se conocid también el dato de inflacidn de Julio que fue de 6,3% debajo de lo que se esperaba y se comienza a hablar de inflaciones para

agosto de entre un 8% y 10%.

Al finalizar la semana el CCL termino en $770,24, el MEP $663,88 y el oficial a 365,5%.




Posicion Inicial Cuenta Broker NY

Posicion al 14/03/2023

Cuenta Comitente NY

Nombre Tipo Intrumento Can‘hdad Precw Importes USD del total Variacion semanal USD
iShares 1-3 Year Treasury Bond ETF Renta fija ETF - Bonos EEUU 18,607.00 -0.27%
iShares S Treasury Bond O-1yr UCITS ETF Renta fija ETF - Bonos EEUU 200 106.02 21,204.00 21.43% 0.21%
Deutschland, Bundesrepublik 2,4% 23/28 Renta fija ETF - Bonos Alemania 50 98.76 4,938.00 4.99% -0.61%
Europaische Union 3,375% 23/38 Renta fija ETF - Bonos ZonaEuro 50 98.23 4,911.50 4.96% -1.69%
Bank of America Corp. 5,631% 21/24 Renta fija Bonos coorporativos 50 102.14 5,107.00 5.16% -3.27%
Rakuten Group Inc. 6,25% Renta fija Bonos coorporativos 100 47.09 4,709.00 4.76% -4.04%
Wells Fargo & Co. 7,625% Renta fija Bonos coorporativos 25 102.51 2,562.75 2.59% 0.22%
Invesco NASDAQ 100 ETF Renta Variable ETF Indices 35 152.40 5,334.00 5.39% -3.50%
iShares China Large-Cap ETF Renta Variable ETF Indices 100 27.61 2,761.00 2.79% -9.09%

Dlocal LTD Renta Variable Acciones 250 13.66 3,415.00 3.45% -9.60%
Allianz AG Renta Variable Acciones 15 223.56 3,353.40 3.39% 2.94%
Shell Plc Renta Variable Acciones 120 28.08 3,369.60 3.41% 0.75%
Humana Inc Renta Variable Acciones % 496.28 3,473.96 3.51% 8.84%
Johnson & Johnson Renta Variable Acciones 6 173.00 1,038.00 1.05%
Microsoft Corp Renta Variable Acciones S 317.55 1,587.75

Health Sciences Opportunities Fund — BlackRock

Renta Variable

Fondos Mutuos

65.75

3,287.50

3.32%

0.63%

BNY Mellon Brazil Equity Fund - USD A (Acc.)

Renta Variable

Fondos Mutuos

1,900

1.03

1,957.00

1.98%

-8.85%

WTI CRUDE OIL Renta Variable CFD Commodities 82.44 4,946.40 0.88%

U.S. Global GO GOLD and Precious Metal Miners ETF Renta Variable ETF Commodities 150 15.98 2,397.00 2.4296 -9.10%
Efectivo en cuenta Liquidez Liquidez 0.16 0.00%
Schwab California Municipal Money Fund - Investor Shares Liquidez Liquidez 0.00%

98,960.02




Posicion Final Cuenta Broker NY

Posicion al 28/08/2023
Cuenta Comitente NY
Nombre Tipo Intrumento Cantidad Precio Importes USD % del total Variacion semanal USD

iShares 1-3 Year Treasury Bond ETF Renta fija ETF - Bonos EEUU 230 80.98 18,625.40 18.53% 0.10%
iShares S Treasury Bond O-1yr UCITS ETF Renta fija ETF - Bonos EEUU 200 106.22 21,244.00 21.14% 0.19%
Deutschland, Bundesrepublik 2,4% 23/28 Renta fija ETF - Bonos Alemania 50 98.99 4,949 50 4.92% 0.23%
Europaische Union 3,375% 23/38 Renta fija ETF - Bonos ZonaEuro 50 98.58 4,929.00 4.90% 0.36%
Bank of America Corp. 5,631% 21/24 Renta fija Bonos coorporativos 50 101.56 5,078.00 5.05% -0.57%
Rakuten Group Inc. 6,25% Renta fija Bonos coorporativos 100 48.98 4,898.00 4.87% 4.01%
Wells Fargo & Co. 7,625% Renta fija Bonos coorporativos 25 101.39 2,534.75 2.52% -1.09%

Invesco NASDAQ 100 ETF

Renta Variable

ETF Indices 35

150.85

5,283.25

5.26%

-0.95%

iShares China Large-Cap ETF

Renta Variable

ETF Indices 100

27.36

2,736.00

2.72%

-0.91%

Dlocal LTD Renta Variable Acciones 250 20.14 5,035.00 5.01% 47.44%
Allianz AG Renta Variable Acciones 15 22404 3,360.60 3.34% 0.21%
Shell Plc Renta Variable Acciones 120 28.14 3,376.80 3.36% 0.21%
Humana Inc Renta Variable Acciones 7 479.85 3,358.95 3.34% -3.31%
Johnson & Johnson Renta Variable Acciones 6 164.33 985.98 0.98% -5.01%
Microsoft Corp Renta Variable Acciones S 323.42 1,617.10 1.61% 1.85%

Health Sciences Opportunities Fund — BlackRock

Renta Variable

Fondos Mutuos 50

65.09

3,254.50

3.24%

-1.00%

BNY Mellon Brazil Equity Fund - USD A (Acc.)

Renta Variable

Fondos Mutuos 1,900

1.04

1,976.00

1.97%

0.97%

WTI CRUDE OIL

Renta Variable

CFD Commodities 60

79.94

4,796.40

4.77%

-3.03%

U.S. Global GO GOLD and Precious Metal Miners ETF

Renta Variable

ETF Commodities 150

16.50

2,475.00

2.46%

3.25%

Efectivo en cuenta

Liquidez

Liquidez

0.16

0.00%

Schwab California Municipal Money Fund - Investor Shares

Liquidez

Liquidez

0.00%

100,514.39




Tipo
Liquidez
Renta fija
Renta variable

Tipo
Liquidez
Deuda Publica
Deuda Privada
Indices RV
Acciones
Fondos Mutuos
ETF Mat. Prima

TOTAL Benchmark
Rendimientos Cartera
Resultado vs Benchmark

Importe % del total

0.16 0.00%
62,258.65 100.00%
38,255.58 61.45%
100,514.39

Importe % del total
0.16 0.00%
49,747 .90 49.49%
12,510.75 12.45%
8,019.25 7.98%
17,734.43 17.64%
5,230.50 5.20%
7,271.40 7.23%
100,514.39

Benchmark Cartera broker New York (EEUU)

17/07/2023 31/07/2023 14/08/2023 28/08/2023
0.98% 1.16% -1.20% -0.36%
0.07% 2.50% -1.33% 1.26%
-0.91% 1.34% -0.13% 1.62%




Posicidn Inicial Cuenta Comitente ALyC

Posicion al 14/08/2023
Cuenta Comitente AL
Cantidad Precio
15,000 357.00
15,000 359.00

% del total
8.16%
8.21%

Intrumento
Bonos Duales
Bonos Duales

Importe ARS

Importes USD
8,174.82
8,220.62

Variacion Quincenal USD
-5.52%
-2.79%

Variacion Quincenal ARS
12.26%
15.51%

Bono Nacion Moneda Dual 30/04/2024
Bono Tesoro M. Dual 28/02/2024

Renta fija
Renta fija

5,355,000.00
5,385,000.00

On Telecon Argentina 8% V.18/07/2026 Renta fija ON 9,000 619.80 5,578,200.00 8,515.56 8.50% 15.42% 0.50%

Ypf S.A. - Clase Xvii- Vto. 30/6/2029 Renta fija ON 9,000 618.00 5,562,000.00 8,490.83 8.48% 16.17% -2.24%

On Genneia Sa Regs 8,75% V.02/09/2027 Renta fija ON 9,000 607.00 5,463,000.00 8,339.69 8.32% 19.97% 0.96%

On N |lone Hnos Regs 10,95% V30/06/26 Cert.Gl.Perm Renta fija ON 9,000 672.90 6,056,100.00 9,245.11 9.23% 15.32% 0.41%

Bbva Banco Frances Renta Variable Acciones 1,500 1,025.15 1,537,725.00 2,347.46 2.34% -1.27% -16.91%
Ternium Argentina Sa Renta Variable Acciones 3,000 563.00 1,689,000.00 2,578.39 2.57% 35.83% 14.31%
Molinos Agro S.A. Renta Variable Acciones 200 9,185.00 1,837,000.00 2,804.32 2.80% 18.82% 0.00%
Aluar Renta Variable Acciones 4,000 599.00 2,396,000.00 3,657.68 3.65% 39.14% 17.09%

Central Puerto Sa Renta Variable Acciones 2,500 498.05 1,245,125.00 1,900.78 1.90% 37.64% 15.83%
Pampa Energia Renta Variable Acciones 2,000 1,147.90 2,295,800.00 3,504.72 3.50% 23.45% 3.89%
YPF Renta Variable Acciones 150 9,294.00 1,394,100.00 2,128.20 2.12% 13.06% -4.85%

Etf Invesco Qqq Trust Renta Variable Cedears 250 13,381.00 3,345,250.00 5,106.78 5.10% 22.96% 3.48%
The Coca-Cola Company Renta Variable Cedears 225 9,095.50 2,046,487.50 3,124.12 3.12% 27.96% 7.69%
Mercadolibre Renta Variable Cedears 225 14,934.00 3,360,150.00 5,129.53 5.12% 18.03% -0.67%
Barrick Gold Renta Variable Cedears 200 11,649.00 2,329,800.00 3,556.62 3.55% 20.59% 1.48%

Vista Energy S.A.B. De C.V. Renta Variable Cedears 250 16,730.00 4,182,500.00 6,38491 6.37% 15.78% -2.57%

Efectivo en cuenta Liquidez 564,847.67 862.28 0.86%
Caucion Liquidez 4,000,000.00 6,106.31 6.10%
65,623,085.17 100,178.74 100.00%

Movimientos Cuenta Comitente ALyC

Detalle Instrumento Ticker Precio Cantidad Importe Comisiones Derecho de mercado Total ARS Total en USD
14/08/2023 Cobro Caucion Liquidez 3dias 4,034,464.66 -1,512.27 -423.62 4,032,528.77 5,235.42
14/08/2023 Compra Acciones SEMI 719 15,000 -1,078,500.00 -404.26 -113.24 r -1,079,017.51 -1,400.88
25/08/2023 Colocacion Caucion Liquidez 14 dias -9,000,000.00 -3,373.55 -945.00 -9,004,318.55 -11,690.28
25/08/2023 Venta Cedears Qaa 14,498.50 150 2,174,775.00 -10,873.88 -1,739.82 2,162,161.31 2,807.13
25/08/2023 Venta Cedears KO 9,107.00 150 1,366,050.00 -6,830.25 -1,092.84 1,358,126.91 1,763.25
25/08/2023 Venta Cedears GOLD 12,360.00 200 2,472,000.00 -12,360.00 -1,977.60 2,457,662.40 3,190.77
-31,210.34 -35,354.21 -6,292.12 -72,856.67 -94.59




Durante estas semanas hemos efectuado la venta de parte de los Cedears que teniamos alocados en QQQ, KO y el total del GOLD. Creemos que el CCL
estd llegando a maximos y es una buena oportunidad para vender y esperar luego una baja de la moneda para recomprar o invertir el dinero en otros instrumentos

en pesos u ON en délares. También hemos incorporado a la compaiiia acciones de SEMI, debajo encontraremos la justificacion de dicha adquisicion.

Posicion Final Cuenta Comitente ALyC

Posicion al 28/08/2023
Cuenta Comitente AL

Bono Nacion Moneda Dual 30/04/2024

Renta fija

Intrumento
Bonos Duales

Cantidad
15,000

Precio
401.50

Importe ARS

6,022,500.00

Importes USD
7,818.99

% del total
7.92%

Variacion Quincenal ARS
12.46%

Variacion Quincenal USD
-4.35%

Bono Tesoro M. Dual 28/02/2024

Renta fija

Bonos Duales

15,000

394.75

5,921,250.00

7,687.54

7.79%

9.96%

-6.48%

On Telecon Argentina 8% V.18/07/2026 Renta fija ON 9,000 740.00 6,660,000.00  8,646.66 8.76% 19.39% 1.54%

Ypf S.A. - Clase Xvii- Vto. 30/6/2029 Renta fija ON 9,000 744.98 6,704,820.00  8,704.85 8.82% 20.55% 2.52%

On Genneia Sa Regs 8,75% V.02/09/2027 Renta fija ON 9,000 708.01 6,372,090.00  8,272.86 8.38% 16.64% -0.80%

On Mastellone Hnos Regs 10,95% V30/06/26 Cert.Gl.Perm Renta fija ON 9,000 802.00 7,218,000.00 9,371.11 9.49% 19.19% 1.36%

Bbva Banco Frances Renta Variable Acciones 1,500 1,513.04 2,269,560.00 2,946.56 2.98% 47.59% 25.52%
Ternium Argentina Sa Renta Variable Acciones 3,000 609.50 1,828,500.00 2,373.94 2.40% 8.26% -7.93%
Molinos Agro S.A. Renta Variable Acciones 200 11,598.50 2,319,700.00 3,011.66 3.05% 26.28% 7.39%
Aluar Renta Variable Acciones 4,000 607.00 2,428,000.00 3,152.26 3.19% 1.34% -13.82%
Central Puerto Sa Renta Variable Acciones 2,500 550.80 1,376,999.75 1,787.75 1.81% 10.59% -5.95%
Pampa Energia Renta Variable Acciones 2,000 1,500.94 3,001,880.00 3,897.33 3.95% 30.76% 11.20%
YPF Renta Variable Acciones 150 11,736.20 1,760,430.00 2,285.56 2.32% 26.28% 7.39%
Molinos Juan Semino Renta Variable Acciones 15,000 71.90 1,078,500.00 1,400.21 1.42%

Etf Invesco Qqq Trust Renta Variable Cedears 100 14,498.50 1,449,850.00 1,882.34 1.91% -56.66% -63.14%
The Coca-Cola Company Renta Variable Cedears 75 9,107.00 683,025.00 886.77 0.90% -66.62% -71.62%
Mercadolibre Renta Variable Cedears 225 18,166.50 4,087,462.50 5,306.74 5.38% 21.65% 3.45%
Vista Energy S.A.B. De C.V. Renta Variable Cedears 250 21,460.00 5,365,000.00 6,965.36 7.06% 28.27% 9.09%

Efectivo en cuenta Liquidez 491,991.00 638.75 0.65%
Caucion Liquidez 9,000,000.00 11,684.67 11.84%
76,039,558.25 98,721.90 100.00%




Tipo Importe % del total

Liquidez 9,491,991.00 12.48%
Renta fija 38,898,660.00 51.16%
Renta variable 27,648,907.25 36.36%
76,039,558.25 100%
Tipo Importe VA ERGIE
Liquidez 9,491,991 12.48%
Bonos Duales 11,943,750 15.71%
FCi 0 0.00%
ON 26,954,910 35.45%
Acciones 16,063,570 21.13%
Bonos USD 0 0.00%
Cedears 11,585,338 15.24%
76,039,558.25

Benchmark Cartera Cuenta Comitente ALyC (Argentina)
03/07/2023 17/07/2023 31/07/2023 14/08/2023

TOTAL Benchmark ¥ 0.00% 2.56% 3.47% 9.43%
Rendimientos Cartera 6.72% 3.83% 18.99%
Resultado vs Benchmark 0.00% 4.16% 0.36% 9.55%
Posicion Consolidada al 28/08/2023
DLS Variacion en USD Variacion USD %
Cartera Total 199,236.30 97.53 0.05%
Cuenta Comitente ALyC 98,721.90 -1,456.84 -1.45%

Cuenta comitente New York 100,514.39 1,554.37 157%

28/08/2023
21.85%
16.53%
-5.32%
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SEMI — Molinos Juan Semino

Es una empresa familiar fundada en 1865 que dio origen al primer molino harinero de Santa Fe y uno de los primeros del pais. Luego la empresa empieza

con la producciéon de productos derivados de la molienda del trigo. Ya a partir de los afios 70 empezd a crecer mucho en cuanto a su modernizacion, automatizacidon

y ampliacidn de la produccién. Hoy en dia es una de las firmas mas importantes del sector molinero del pais y la Unica productora de almiddn y gluten de trigo en

Sudameérica. Su capacidad de produccion actualmente este alrededor de las 200.000 toneladas de trigo anuales. El 33% de sus ingresos es por exportaciones

actualmente, mientras el 67% se concentra en el mercado local.

SITUACION PATRIMONIAL
ESTADO DE RESULTADOS

ARS (millones) feb.23 may.22

feb.22 (9m)

ARS (millones) feb.23 (9m)

Ventas Activo No Cte

Gcia Bruta 2.525 22% TR A\ctivo 7.903 7.610

Pasivo Cte 1.908 293
Ganancia operativa 1.911 17% 275 3%

Pasivo No Cte 743 634
EBITDA 2.050 18% 504 6%

Pasivo 2.651 3.565

Rdo 1.207 1% 5 0% p.Neto
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Deuda Financiera 427 1.009

Deudas comerciales 192

1.340 1,059

Caja
Creditos 2356 1.922
Stocks 1.906 2.153

Si comparamos los nimeros de los Ultimos ejercicios anuales, en principio desde el punto de vista de los resultados podemos observar la compaiiia viene
experimentando un crecimiento tanto en sus ventas, EBITDA como en el resultado final.

Desde la visién patrimonial, la compafiia ha obtenido un crecimiento de su patrimonio neto producto de una disminucién del pasivo corriente

fundamentalmente y pequefos incrementos en el activo. La deuda financiera también hemos visto como ha disminuido considerablemente entre los dos ejercicios

anuales y ha aumentado su caja y los créditos por cobrar.
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Analisis coyuntura global

Durante los ultimos dias de agosto y el inicio de septiembre Wall Street se mantuvo neutral luego de que se conocieran los datos de empleo y crecimiento
econdmico, indicadores claves para la definicion de tipos de interés por parte de la FED. Para mediados de septiembre la autoridad monetaria se reunira y se
espera que los tipos queden en 5,5% hasta al menos noviembre. Con estos datos la curva de rendimientos se mantuvo invertida con los tramos mas cortos
rindiendo mas del 5,2% y los largos alrededor del 4,2%. Hoy en dia la economia estadounidense presenta buenos sintomas y los analistas se focalizan en la politica

monetaria que pueda llevar adelante la FED y como podria esto impactar en el mercado con vistas al futuro.

Luego, la siguiente semana, hemos visto como el crudo cotizo cerca de los 90 délares por barril tras los anuncios de los arabes sobre recortes de produccion
de barriles diarios hasta finales de afo, esto podria retomar las presiones inflacionarias. Aunque el mercado no espera para las préximas reuniones subidas en la

tasa de interés, sera importante ver como vienen la proxima semana los datos de inflacidn.

Con toda esta informacidn la quincena se cerro con pocos cambios en los indices principales SP, Nasdaq y Dow.

Analisis coyuntura local

Luego de pasados los primeros dias de septiembre el Merval cerré la semana acumulando 9 rondas de baja consecutivas y los inversores esperan un rebote
para la semana préxima. Acumula una subida de 171,8% en pesos y un 26% en ddlares en lo que va de 2023. Las elecciones primarias empujaron al alza los délares
financieros y los pesos se volcaron al mercado haciendo subir los precios de las acciones durante gran parte del mes de agosto, aunque esas subas fueron

mermando hacia finales del mes.

Con respecto a los bonos soberanos el AL30 resiste en la zona de 30 délares y el GD30 alrededor de los 35 ddlares. Los bonos acumulan una subida de

152,5% vy 154,1% en pesos y 24,9% y 22,6% en ddlares en lo que va del afio. La brecha con el CCL cerro en un 9% luego de una leve suba del tipo de cambio.

Para la semana que viene esperamos tener los datos del IPC de agosto, el cual se estima que sera de 2 digitos tras la devaluacién que se produjo post
elecciones primarias. La inflacién de septiembre ya tiene un piso de al menos 6%, segun el analisis de las principales consultoras econdmicas, los principales rubros

con aumentos son transporte y educacién. Ademas, la quita de subsidios impactara en las facturas, aunque seguramente sera cerca del mes de octubre.

La semana se cerrd con el CCL cotizando en $736,16, el délar MEP en $675,77 vy el oficial continua con un precio de $365,5.




Durante la semana anterior se conocid el fallo de la corte de EEUU con respecto al juicio por la expropiacién de YPF y Argentina debera pagarle 16 mil
millones de ddlares al fondo Burford. Argentina pretendia no pagar mas de 5 mil millones de délares. Igualmente se apelara la decisiéon del organismo

estadounidense.

También se conocid que Argentina debera pagar mas intereses al FMI tras la postergacion de los pagos de julio y seran 85 millones mas que hace 2 meses
y tendrd que hacerse efectivo el pago en noviembre. Todo esto se produjo por la escasez de délares y la extension de las negociaciones con el Fondo por el no

cumplimiento de las metas establecidas por el organismo.

Desde el punto de vista politico, los candidatos presidenciales contintdian su carrera hacia las elecciones de octubre y en ese sentido se puede observar las
debilidades de las 3 fuerzas politicas principales para acaparar mas votos que los que los que obtuvieron en las PASO, esto se da por la percepcién de una falta de

liderazgo desde el punto de vista politico de parte de las 3 fuerzas politicas.




Posicion Inicial Cuenta Broker NY

Posicion al 28/08/2023
Cuenta Comitente NY
Intrumento Cantidad Precio Importes USD % del total Variacion semanal USD

iShares 1-3 Year Treasury Bond ETF Renta fija ETF - Bonos EEUU 230 80.98 18,625.40 18.53% 0.10%
iShares S Treasury Bond O-1yr UCITS ETF Renta fija ETF - Bonos EEUU 200 106.22 21,244.00 21.14% 0.19%
Deutschland, Bundesrepublik 2,4% 23/28 Renta fija ETF - Bonos Alemania 50 98.99 4,949.50 4.92% 0.23%
Europaische Union 3,375% 23/38 Renta fija ETF - Bonos ZonaEuro S50 98.58 4,929.00 4.90% 0.36%
Bank of America Corp. 5,631% 21/24 Renta fija Bonos coorporativos 50 101.56 5,078.00 5.05% -0.57%
Rakuten Group Inc. 6,25% Renta fija Bonos coorporativos 100 48.98 4,898.00 4.87% 4.01%
Wells Fargo & Co. 7,625% Renta fija Bonos coorporativos 25 101.39 2,534.75 2.52% -1.09%

Invesco NASDAQ 100 ETF

Renta Variable

ETF Indices

35

150.95

5,283.25

5.26%

-0.95%

iShares China Large-Cap ETF

Renta Variable

ETF Indices

100

27.36

2,736.00

2.72%

-0.91%

Dlocal LTD Renta Variable Acciones 250 20.14 5,035.00 5.01% 47.44%
Allianz AG Renta Variable Acciones 15 224.04 3,360.60 3.34% 0.21%
Shell Plc Renta Variable Acciones 120 28.14 3,376.80 3.36% 0.21%
Humana Inc Renta Variable Acciones 7 479.85 3,358.95 3.34% -3.31%
Johnson & Johnson Renta Variable Acciones 6 164.33 985.98 0.98% -5.01%
Microsoft Corp Renta Variable Acciones 5 323.42 1,617.10 1.61% 1.85%

Health Sciences Opportunities Fund — BlackRock

Renta Variable

Fondos Mutuos

50

65.09

3,254.50

3.24%

-1.00%

BNY Mellon Brazil Equity Fund - USD A (Acc.)

Renta Variable

Fondos Mutuos

1,900

1.04

1,976.00

1.97%

0.97%

WTI CRUDE OIL

Renta Variable

CFD Commodities

79.94

4,796.40

4.77%

-3.03%

U.S. Global GO GOLD and Precious Metal Miners ETF

Renta Variable

ETF Commodities

150

16.50

2,475.00

2.46%

3.25%

Efectivo en cuenta

Liquidez

Liquidez

0.16

0.00%

Schwab California Municipal Money Fund - Investor Shares

Liquidez

Liquidez

0.00%

100,514.39




Movimientos Cuenta Broker NY

Fecha Detalle Instrumento Ticker Cantidad Precio Importe  Comisiones recho de merca Total en USD

08/09/2023 Venta Acciones DLO 250.00 21.02 5,255.00 -5.00 0.00 5,250.00
08/09/2023 Compra Fondo Money Market SWKXX 5,000.00 0.11% -5,000.00 -1.10 0.00 -5,001.10
255.00 -6.10 0.00 248.90

Hemos decidido vender las acciones de DLO ya que desde la fecha de compra hemos obtenido una subida de casi un 70% de su valor por lo que creemos
gue es buen momento para desprendernos de este papel para intentar comprar nuevamente en el corto plazo a precios mas bajos y aprovechar los fundamentales

de la compania a largo plazo.

Posicion Final Cuenta Broker NY

Posicion al 11/09/2023
Cuenta Comitente NY
Nombre Tipo Intrumento Cantidad Precio Importes USD % del total Variacion semanal USD

iShares 1-3 Year Treasury Bond ETF Renta fija ETF - Bonos EEUU 230 80.93 18,613.90 18.30% -0.06%
iShares S Treasury Bond 0-1yr UCITS ETF Renta fija ETF - Bonos EEUU 200 106.44 21,288.00 20.93% 0.21%
Deutschland, Bundesrepublik 2,4% 23/28 Renta fija ETF - Bonos Al 50 98.86 4,943.00 4.86% -0.13%
Europaische Union 3,375% 23/38 Renta fija ETF - Bonos ZonaEuro 50 98.04 4,902.00 4.82% -0.55%
Bank of America Corp. 5,631% 21/24 Renta fija Bonos coorporativos 50 100.87 5,043.50 4.96% -0.68%
Rakuten Group Inc. 6,25% Renta fija Bonos coorporativos 100 54.06 5,406.00 5.31% 10.37%
Wells Fargo & Co. 7,625% Renta fija Bonos coorporativos 25 102.05 2,551.25 2.51% 0.65%

Invesco NASDAQ 100 ETF Renta Variable ETF Indices 3 155.11 5,428.85 5.34% 2.76%

iShares China Large-Cap ETF

Renta Variable

ETF Indices

s
[ 100

27.19

2,719.00

2.67%

-0.62%

Allianz AG Renta Variable Acciones 15 224.26 3,363.90 3.31% 0.10%
Shell Plc Renta Variable Acciones 120 29.48 3,537.60 3.48% 4.76%
Humana Inc Renta Variable Acciones 7 466.14 3,262.98 3.21% -2.86%
Johnson & Johnson Renta Variable Acciones 6 162.62 975.72 0.96% -1.04%
Microsoft Corp Renta Variable Acciones 5 337.47 1,687.35 1.66% 4.34%
Health Sciences Opportunities Fund — BlackRock Renta Variable Fondos Mutuos 50 65.15 3,257.50 3.20% 0.09%
BNY Mellon Brazil Equity Fund - USD A (Acc.) Renta Variable Fondos Mutuos 1,900 1.02 1,938.00 1.91% -1.92%
WTI CRUDE OIL Renta Variable CFD Commodities 60 87.23 5,233.80 5.15% 9.12%
U.S. Global GO GOLD and Precious Metal Miners ETF Renta Variable ETF Commodities 150 15.48 2,322.00 2.28% -6.18%
Efectivo en cuenta Liquidez Liquidez 249.06 0.24%
Schwab California Municipal Money Fund - Investor Shares Liquidez Liquidez 5,000.00 4.92%

101,723.41




TOTAL Benchmark
Rendimientos Cartera
Resultado vs Benchmark

Tipo
Liquidez
Renta fija
Renta variable

Tipo
Liquidez
Deuda Publica
Deuda Privada
Indices RV
Acciones
Fondos Mutuos
ETF Mat. Prima

Importe
5,249.06
62,747.65
33,726.70
101,723.41

Importe
5,249.06
49,746.90
13,000.75
8,147.85
12,827.55
5,195.50
7,555.80
101,723.41

% del total
8.37%
100.00%
53.75%

% del total
5.16%
48.90%
12.78%
8.01%
12.61%
5.11%
7.43%

Benchmark Cartera broker New York (EEUU)
28/08/2023 11/09/2023

17/07/2023 31/07/2023

0.98%
0.07%
-0.91%

1.16%
2.50%
1.34%

14/08/2023
-1.20%
-1.33%
-0.13%

-0.36%
1.26%
1.62%

0.68%
1.24%
0.56%




Bono Nacion Moneda Dual 30/04/2024

Renta fija

Posicion In

Intrumento
Bonos Duales

ICia

Cantidad
15,000

Precio
401.50

| Cuenta Comitente ALyC

Importe ARS

6,022,500.00

Importes USD
7,818.99

% del total
7.92%

Variacion Quincenal ARS
12.46%

Variacion Quincenal USD
-4.35%

Bono Tesoro M. Dual 28/02/2024

Renta fija

Bonos Duales

15,000

394.75

5,921,250.00

7,687.54

7.79%

9.96%

-6.48%

On Telecon Argentina 8% V.18/07/2026 Renta fija ON 9,000 740.00 6,660,000.00 8,646.66 8.76% 19.39% 1.54%

Ypf S.A. - Clase Xvii- Vto. 30/6/2029 Renta fija ON 9,000 744.98 6,704,820.00  8,704.85 8.82% 20.55% 2.52%

On Genneia Sa Regs 8,75% V.02/09/2027 Renta fija ON 9,000 708.01 6,372,090.00  8,272.86 8.38% 16.64% -0.80%

On Mastellone Hnos Regs 10,95% V30/06/26 Cert.Gl.Perm Renta fija ON 9,000 802.00 7,218,000.00 9,371.11 9.49% 19.19% 1.36%

Bbva Banco Frances Renta Variable Acciones 1,500 1,513.04 2,269,560.00 2,946.56 2.98% 47.59% 25.52%
Ternium Argentina Sa Renta Variable Acciones 3,000 609.50 1,828,500.00 2,373.94 2.40% 8.26% -7.93%
Molinos Agro S.A. Renta Variable Acciones 200 11,598.50 2,319,700.00 3,011.66 3.05% 26.28% 7.39%
Aluar Renta Variable Acciones 4,000 607.00 2,428,000.00 3,152.26 3.19% 1.34% -13.82%
Central Puerto Sa Renta Variable Acciones 2,500 550.80 1,376,999.75 1,787.75 1.81% 10.59% -5.95%
Pampa Energia Renta Variable Acciones 2,000 1,500.94 3,001,880.00 3,897.33 3.95% 30.76% 11.20%
YPF Renta Variable Acciones 150 11,736.20 1,760,430.00 2,285.56 2.32% 26.28% 7.39%
Molinos Juan Semino Renta Variable Acciones 15,000 71.90 1,078,500.00 1,400.21 1.42%

Etf Invesco Qqq Trust Renta Variable Cedears 100 14,498.50 1,449,850.00 1,882.34 1.91% -56.66% -63.14%
The Coca-Cola Company Renta Variable Cedears 75 9,107.00 683,025.00 886.77 0.90% -66.62% -71.62%
Mercadolibre Renta Variable Cedears 225 18,166.50 4,087,462.50 5,306.74 5.38% 21.65% 3.45%
Vista Energy S.A.B. De C.V. Renta Variable Cedears 250 21,460.00 5,365,000.00 6,965.36 7.06% 28.27% 5.09%

Efectivo en cuenta Liquidez 491,991.00 638.75 0.65%
Caucion Liquidez 9,000,000.00 11,684.67 11.84%
76,039,558.25 98,721.90 100.00%




Fecha Detalle Instrumento
08/09/2023 Cobro Caucion
08/09/2023 Colocacion Caucion
12/09/2023 Compra Acciones
12/09/2023 Compra Bonos CER

Ticker Precio Cantidad Importe Comisiones Derecho de mercado Total ARS
Liquidez S dias 9,130,684.93 -3,422.53 -958.72 9,126,303.68
Liquidez 14 dias -5,000,000.00 -1,874.19 -525.00 -5,002,399.19

CRE 498.00 3,500 -1,743,000.00 -8,715.00 -1,394.40 -1,753,109.40
™24 611.00 4,000 -2,444,000.00 -12,220.00 -244.40 -2,456,464.40
-56,315.07 -26,231.73 -3,122.52 -85,669.32

Movimientos Cuenta Comitente ALyC

Posicion Final Cuenta Comitente ALyC

Total en USD
12,397.17
-6,795.26
-2,381.42
-3,336.86

-116.37

Intrumento Cantidad

Importe ARS

Importes USD

% del total

Variacion Quincenal ARS

Variacion Quincenal USD

Bono Nacion Moneda Dual 30/04/2024 Renta fija Bonos Duales 15,000 374.50 5,617,500.00 7,630.81 8.12% -6.72% -2.41%
Bono Tesoro M. Dual 28/02/2024 Renta fija Bonos Duales 15,000 377.50 5,662,500.00 7,691.94 8.19% -4.37% 0.06%
Bonos Tesoro $ Aj. Cer 1,50% V.25/03/24 Renta fija Bonos CER 4,000 611.00 2,444,000.00 3,319.93 3.53%
On Telecon Argentina 8% V.18/07/2026 Renta fija ON 9,000 710.00 6,390,000.00 8,680.18 9.24% -4.05% 0.39%
Ypf S.A. - Clase Xvii- Vto. 30/6/2029 Renta fija ON 9,000 691.99 6,227,910.00 8,460.00 9.00% -7.11% -2.81%
On Genneia Sa Regs 8,75% V.02/09/2027 Renta fija ON 9,000 562.67 5,063,985.00 6,878.92 7.32% -20.53% -16.85%
On Mastellone Hnos Regs 10,95% V30/06/26 Cert.Gl.Perm Renta fija ON 9,000 760.50 6,844,500.00 9,297.57 9.89% -5.17% -0.78%

Bbva Banco Frances Renta Variable Acciones 1,500 1,134.00 1,701,000.00 2,310.64 2.46% -25.05% -21.58%
Ternium Argentina Sa Renta Variable Acciones 3,000 470.00 1,410,000.00 1,915.34 2.04% -22.89% -19.32%
Molinos Agro S.A. Renta Variable Acciones 200 10,904.00 2,180,800.00 2,962.40 3.15% -5.99% -1.64%
Aluar Renta Variable Acciones 4,000 531.50 2,126,000.00 2,887.96 3.07% -12.44% -8.38%
Central Puerto Sa Renta Variable Acciones 2,500 43295 1,082,375.00 1,470.30 1.56% -21.40% -17.76%
Pampa Energia Renta Variable Acciones 2,000 1,118.90 2,237,800.00 3,039.83 3.24% -25.45% -22.00%
YPF Renta Variable Acciones 150 8,880.00 1,332,000.00 1,809.39 1.93% -24.34% -20.83%
Molinos Juan Semino Renta Variable Acciones 15,000 78.90 1,183,500.00 1,607.67 1.71% 9.74% 14.82%
Cresud Renta Variable Acciones 3,500 498.00 1,743,000.00 2,367.69 2.52%
Etf Invesco Qqq Trust Renta Variable Cedears 100 13,884.60 1,388,460.00 1,886.08 2.01% -4.23% 0.20%
The Coca-Cola Company Renta Variable Cedears 75 8,669.00 650,175.00 883.20 0.94% -4.81% -0.40%
Mercadolibre Renta Variable Cedears 225 17,474.00 3,931,650.00 5,340.75 5.68% -3.81% 0.64%
Vista Energy S.A.B. De C.V. Renta Variable Cedears 250 18,200.00 4,550,000.00 6,180.72 6.58% -15.19% -11.26%
Efectivo en cuenta Liquidez 406,321.68 551.95 0.59%
Caucion Liquidez 5,000,000.00 6,792.00 7.23%
69,173,476.68 93,965.27 100.00%




Tipo Importe % del total

Liquidez 5,406,321.68 7.82%
Renta fija 38,250,395.00 55.30%
Renta variable 25,516,760.00 36.89%
69,173,476.68 100%
Tipo Importe % del total
Liquidez 5,406,322 7.82%
Bonos Duales 11,280,000 16.31%
Bonos CER 2,444,000 3.53%
ON 24,526,395 35.46%
Acciones 14,996,475 21.68%
Bonos USD 0 0.00%
Cedears 10,520,285 15.21%
69,173,476.68

Benchmark Cartera Cuenta Comitente ALyC (Argentina)
03/07/2023 17/07/2023 31/07/2023 14/08/2023  28/08/2023

TOTAL Benchmark i 0.00% 2.69% 3.16% 9.24% 22.53%
Rendimientos Cartera 6.83% 3.71% 18.97% 16.42%
Resultado vs Benchmark 0.00% 4.14% 0.55% 9.73% -6.11%
Posicion C idada al 023
DLS Variacion en USD Variacion USD %
Cartera Total 195,688.69 -3,547.61 -1.78%
Cuenta Comitente ALyC 93,965.27 -4,756.63 -4.82%

Cuenta comitente New York 101,723.41 1,209.02 1.20%

11/09/2023
-12.71%
-10.42%

2.29%
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CRE — CRESUD SA
Es una empresa que se dedica a la compraventa de campos y a su produccién. Esta presente en Argentina, Brasil, Bolivia y Paraguay. La compaiiia tiene

gran presencia en el sector agropecuario, participa en este sector desde 1936 y comenzd a cotizar en la bolsa argentina en 1960. Adicionalmente a esto realiza
desarrollos inmobiliarios mediante su aprensa controlada IRSA de la cual posee el 57% del capital. Es duefia de shoppings, hoteles, centros de convenciones, la

rural, Direct TV arena, tiene participaciones en banco hipotecario entre otros. Por lo que podemos ver que tiene una gran diversificacidn en sus capitales.

De lo mencionado anteriormente indicamos que del 100% de sus ingresos el 40% proviene del sector inmobiliario y el 60% del agropecuario. Dentro de los
ingresos del sector inmobiliario el 20% proviene de hoteles, 63,4% de centros comerciales, 6,6% oficinas, 8,7% de ventas de desarrollos y el resto de otras
actividades. En el caso de los ingresos de la actividad agropecuaria el 43,5% proviene de los granos, un 33,8% de FyO que es la empresa de futuros que dedica su

actividad a realizar este tipo de contratos, un 16% de la cafia de azlcar, 5% de la hacienda y el resto en alquiler e inmobiliarios.

Si bien es una empresa que actualmente se vio afectada por distintos factores entre los que destacan la mala cosecha del campo en la pasada temporada,
el freno que esta teniendo el sector de real estate, la falta de ddlares del BCRA para hacer frente a las obligaciones negociables emitidas tanto por parte de la
empresa como por su controlada IRSA, la cotizacién de la empresa esta alrededor 6,8 ddlares que coincide con una zona que ha funcionado como resistencia en
abril y mayo de 2023 y como soporte en agosto de este afio también. Por lo que consideramos que puede ser una buena oportunidad para comenzar a entrar en
este valor a largo plazo, teniendo que en cuenta que con un cambio de gobierno las perspectivas del sector de real estate podrian cambiar drasticamente y

apostando a una mejor temporada agropecuaria el afio entrante lo que podrian provocar una reactivacidn en su cotizacion.

Ademas, desde el lado de los fundamentales es una empresa que tiene bastante bien diversificados los tipos de cultivos, las zonas en las que realiza esta

actividad y también en su negocio inmobiliario vemos bien diversificada esta actividad.
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TX24 - Bonos del Tesoro en Pesos Ajustado por C.E.R. 1,5% Vto. marzo 2024

Durante esta semana hemos incorporado a la cartera el bono CER TX24, ya que, de corto plazo estamos esperando para la semana que viene y el mes

proximo datos de inflacidon que en el caso de agosto seguramente sera de 2 digitos entre el 11% y 12%. Ademas, hemos comenzado a ver que el BCRA esta saliendo

a comprar bonos ajustados por inflacion lo que podria ser un indicador de que estos estan en un piso que podriamos aprovechar para incorporar estos titulos en

nuestra cartera. A largo plazo lo que debemos tener en cuenta y controlar es ver como el gobierno que asuma cuando se terminen las elecciones presidenciales

desactivara toda la deuda en peso que se ha emitido en los ultimos afios.
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Analisis coyuntura global

Durante la segunda semana del mes las miradas de Wall Street estuvieron en ARM que salid a cotizar en bolsa a un valor de 51 ddlares por accion y termino
cerrando su primera jornada en 63,59 ddlares. Asi el sector de los semiconductores volvio acaparar la atencién, provocando leves subidas en NVDA y AMD, que

con el correr de la semana se fueron disipando.

Otra noticia importante de esta primera semana fue que el Banco Central Europeo (BCE) aumento la tasa de interés un 0,25% para sacar un poco de

presion inflacionaria del sistema.

Ya durante la tercera semana del mes el foco estuvo puesto en la decisidén de la FED sobre la tasa de interés. La decisidon fue mantener los tipos tal cual
estaban y el discurso del presidente Powell impacto en los mercados e hizo que las cotizaciones cayeran de forma generalizada durante 2 dias. Al cierre de la
semana los nimeros estan mixtos y los principales indices perdieron entre un 1%y 3% de su valor. Asi la tendencia del mercado no parece cambiar y quedamos a

la espera de los datos de inflacién y crecimiento para ver el camino que tomara la FED con vistas a 2024.

Por otro lado, el barril de crudo continua en torno a los 90 délares que, como ya hemos comentado, continla provocando presiones inflacionarias, mas

aun con las predicciones del mercado de que llegue a 100 ddlares.

Analisis coyuntura local

El pais estd a un mes de las elecciones generales y continua la incertidumbre por los resultados que pudiesen darse. En ese sentido, las tomas de posiciones

cubiertas siguen ejerciendo presion sobre el mercado por las dudas de cara al futuro en la economia argentina.

Hace unos dias el presidente Alberto Fernandez se reunion con una diputada norteamericana a raiz de la denuncia de corrupcidn en la causa de Paul Singer
por los fondos buitres contra Argentina y luego de ese encuentro el Gobierno tomo la definicién de evaluar la posibilidad de una denuncia contra la Corte Suprema

norteamericana.

En este contexto, el Merval termino la semana de manera neutral luego de 3 ruedas de baja seguidas. El mercado de bonos tuvo unas semanas complicadas,
ya que los rendimientos a corto plazo subieron y llegaron al 50% anual, pero terminaron la semana sin variaciones; el AL30 termino por debajo de los 30 délares y

el GD30 debajo de los 35 ddlares.




Por otro lado, se conocieron los datos de inflaciéon de agosto, los precios al consumidor aumentaron 12,4% y acumularon una suba de 80,2% en 2023 y
124,4% en un afio. Los rubros que mayor aumento tuvieron en el mes fueron alimentos y bebidas no alcohdlicas 15,6%, salud 15,3% y equipamientos del hogar

14,1%.

El ministro de Economia Sergio Massa, anuncié hace unos dias una serie de medidas que buscan apalear los efectos de la inflacidn. La elevacién del piso
del minimo no imponible del impuesto a las Ganancias pasé a ser de 15 salarios minimos y fue una de las novedades mds importantes. Durante la semana pasada
se instrumentd una decisidn que avanza en ese mismo sentido que es la devolucién del 21% correspondiente al Impuesto al Valor Agregado (IVA) en compras con
tarjeta de débito. La medida alcanza a trabajadores en relacion de dependencia que cobren hasta $ 708.000 mensuales y también a monotributistas que no tengan
ingresos adicionales, jubilados y pensionados que cobren hasta seis haberes minimos, trabajadores del Régimen del Personal de Casas Particulares, titulares de la

Asignacién Universal por Hijo (AUH) y portadores de Tarjeta Alimentar y Potenciar Trabajo.

Esta ultima semana, el BCRA tomo una medida que implica separar las plataformas entre pagos de débito y transferencia con el objetivo de evitar fraudes,
lo que generara que una gran cantidad de personas tengan dificultades para ingresar dinero a sus billeteras digitales. Esto provoco que la Fintech Mercado Libre
saliera publicamente a reprochar esta medida, indicando que es un ataque a la inclusidn financiera, destacando que los bancos tradicionales presionaron para

imponer este sistema. Asi se da otra sefial de las deterioradas relaciones del gobierno con el sector privado.

En lo que respecta a los ddlares financieros el MEP termino por encima de los $681 y el CCL alrededor de $753, con una brecha entre ambos de més del

10%.
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25/09/2023

Posicion Inicial Cuenta Broker NY

Posicion al 11/09/2023
Cuenta Comitente NY
Nombre Tipo Intrumento Cantidad Precio Importes USD % del total Variacion semanal USD
iShares 1-3 Year Treasury Bond ETF Renta fija ETF - Bonos EEUU 230 80.93 18,613.90 18.30% -0.06%
iShares $ Treasury Bond O-1yr UCITS ETF Renta fija ETF - Bonos EEUU 200 106.44 21,288.00 20.93% 0.21%
Deutschland, Bundesrepublik 2,4% 23/28 Renta fija ETF - Bonos Alemania S0 98.86 4,943.00 4.86% -0.13%
Europdische Union 3,375% 23/38 Renta fija ETF - Bonos ZonaEuro 50 98.04 4,902.00 4.82% -0.55%
Bank of America Corp. 5,631% 21/24 Renta fija Bonos coorporativos 50 100.87 5,043.50 4.96% -0.68%
Rakuten Group Inc. 6,25% Renta fija Bonos coorporativos 100 54.06 5,406.00 5.31% 10.37%
Wells Fargo & Co. 7,625% Renta fija Bonos coorporativos 102.05 2,551.25 2.51% 0.65%
Invesco NASDAQ 100 ETF Renta Variable ETF Indices 155.11 5,428.85 2.76%
iShares China Large-Cap ETF Renta Variable ETF Indices 27.19 2,719.00 2 6796 -0.62%

Allianz AG Renta Variable Acciones 15 22426 3,363.90 3.31% 0.10%
Shell Pic Renta Variable Acciones 120 29.48 3,537.60 3.48% 4.76%
Humana Inc Renta Variable Acciones 7 466.14 3,262.98 3.21% -2.86%
Johnson & Johnson Renta Variable Acciones 6 162.62 975.72 0.96% -1.04%
Microsoft Corp Renta Variable Acciones S 337.47 1,687.35 1.66% 4.34%

Health Sciences Opportunities Fund — BlackRock

Renta Variable Fondos Mutuos

65.15 3,257.50 3.20%

0.09%

BNY Mellon Brazil Equity Fund - USD A (Acc.)

Renta Variable Fondos Mutuos 1,900

1.02 1,938.00 1.91%

-1.92%

WTI CRUDE OIL Renta Variable CFD Commodities 87.23 5,233.80 5.15% 8.12%
U.S. Global GO GOLD and Precious Metal Miners ETF Renta Variable ETF Commodities 150 15.48 2,322.00 2.28% -6.18%
Efectivo en cuenta Liquidez Liquidez 249.06 0.24%
Schwab California Municipal Money Fund - Investor Shares Liquidez Liquidez 5,000.00 4.92% ]
101,723.41

Detalle Instrumento
Cobro Fondo Money Market

Compra Acciones

Compra Fondo Money Market

Movimientos Cuenta Broker NY

Ticker
SWKXX
NKE
SWKXX

Cantidad Precio Importe Comisiones recho de merce
5,000.00 0.11% 5,005.41 0.00 0.00
30 90.55 -2,716.50 -5.00 0.00
2,000.00 0.10%  -2,000.00 -1.10 0.00
288.91 -6.10 0.00

Totalen U
5,005.41
-2,721.50
-2,001.10

282.81
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Posicion Final Cuenta Broker NY

Posicion al 25/09/2023
Cuenta Comitente NY
Nombre Tipo Intrumento Cantidad Precio Importes USD % del total Variacion semanal USD

iShares 1-3 Year Treasury Bond ETF Renta fija ETF - Bonos EEUU 230 80.87 18,600.10 18.18% -0.07%
iShares S Treasury Bond O-1yr UCITS ETF Renta fija ETF - Bonos EEUU 200 106.68 21,336.00 20.85% 0.23%
Deutschland, Bundesrepublik 2,4% 23/28 Renta fija ETF - Bonos Alemania 50 98.29 491450 4.80% -0.58%
Europdische Union 3,375% 23/38 Renta fija ETF - Bonos ZonaEuro S50 95.88 4,794.00 4.68% -2.20%
Bank of America Corp. 5,631% 21/24 Renta fija Bonos coorporativos S0 99 45 4,972.50 4.86% -1.41%
Rakuten Group Inc. 6,25% Renta fija Bonos coorporativos 100 62.01 6,201.00 6.06% 14.71%
Wells Fargo & Co. 7,625% Renta fija Bonos coorporativos 25 101.51 2,537.75 2.48% -0.53%

Health Sciences Opportunities Fund — BlackRock

Renta Variable

Fondos Mutuos 50

63.81

3,190.50

3.12%

Invesco NASDAQ 100 ETF Renta Variable ETF Indices 35 147.95 5,178.25 5.06% -4.62%

iShares China Large-Cap ETF Renta Variable ETF Indices 100 26.65 2,665.00 2.60% -1.99%
Nike Inc Renta Variable Acciones 30 90.55 2,716.50 2.65%

Allianz AG Renta Variable Acciones 15 228.85 3,432.75 3.35% 2.05%

Shell Plc Renta Variable Acciones 120 30.16 3,619.20 3.54% 2.31%

Humana Inc Renta Variable Acciones T 500.16 3,501.12 3.42% 7.30%

Johnson & Johnson Renta Variable Acciones 6 158.99 953.94 0.93% -2.23%

Microsoft Corp Renta Variable Acciones 5 316.92 1,584.60 1.55% -6.09%

-2.06%

BNY Mellon Brazil Equity Fund - USD A (Acc.)

Renta Variable

Fondos Mutuos 1,900

1.00

1,900.00

1.86%

-1.96%

WTI CRUDE OIL

Renta Variable

CFD Commodities 60

89.84

5,390.40

5.27%

2.99%

U.S. Global GO GOLD and Precious Metal Miners ETF

Renta Variable

ETF Commodities 150

15.38

2,308.50

2.26%

-0.58%

Efectivo en cuenta

Liquidez

Liquidez

531.87

0.52%

Schwab California Municipal Money Fund - Investor Shares

Liquidez

Liquidez

2,000.00

1.95%

102,328.48




TOTAL Benchmark
Rendimientos Cartera
Resultado vs Benchmark

Tipo
Liquidez
Renta fija
Renta variable

Tipo

Liquidez
Deuda Publica
Deuda Privada

Indices RV

Acciones
Fondos Mutuos
ETF Mat. Prima

Importe
2,531.87

63,355.85
36,440.76
102,328.48

Importe
2,531.87
49,644 .60
13,711.25
7,843.25
15,808.11
5,090.50
7,698.90
102,328.48

% del total
4.00%
100.00%
57.52%

% del total
2.47%
48.51%
13.40%
7.66%
15.45%
497%
7.52%

Benchmark Cartera broker New York (EEUU)

17/07/2023 31/07/2023

0.98%
0.07%
-0.91%

28/08/2023 11/09/2023 25/09/2023

14/08/2023
1.16% -1.20% -0.36% 0.68% -0.75%
2.50% -1.33% 1.26% 1.24% 0.67%
1.34% -0.13% 1.62% 0.56% 1.43%




Posicidn Inicial Cuenta Comitente ALyC

Posicion al 11/09/2023
Cuenta Comitente AL

Intrumento Cantidad Precio % del total Variacion Quincenal ARS Variacion Quincenal USD

Importe ARS Importes USD

Bono Nacion Moneda Dual 30/04/2024 Renta fija Bonos Duales 15,000 374.50 5,617,500.00 7,630.81 8.12% -6.72% -2.41%
Bono Tesoro M. Dual 28/02/2024 Renta fija Bonos Duales 15,000 377.50 5,662,500.00 7,691.94 8.19% -4.37% 0.06%
Bonos Tesoro $ Aj. Cer 1,50% V.25/03/24 Renta fija Bonos CER 4,000 611.00 2,444,000.00 3,319.93 3.53%

On Telecon Argentina 8% V.18/07/2026 Renta fija 9,000 710.00 6,390,000.00 8,680.18 9.24% -4.05% 0.39%
Ypf S.A. - Clase Xvii- Vto. 30/6/2029 Renta fija ON 9,000 691.99 6,227,910.00 8,460.00 9.00% -7.11% -2.81%
On Genneia Sa Regs 8,75% V.02/09/2027 Renta fija ON 9,000 562.67 5,063,985.00 6,878.92 7.32% -20.53% -16.85%
On Mastellone Hnos Regs 10,95% V30/06/26 Cert.Gl.Perm Renta fija ON 9,000 760.50 6,844,500.00 9,297.57 9.89% -5.17% -0.78%

Bbva Banco Frances Renta Variable Acciones 1,500 1,134.00 1,701,000.00 2,310.64 2.46% -25.05% -21.58%

Ternium Argentina Sa Renta Variable Acciones 3,000 470.00 1,410,000.00 1,915.34 2.04% -22.89% -19.32%
Molinos Agro S.A. Renta Variable Acciones 200 10,904.00 2,180,800.00 2,962.40 3.15% -5.99% -1.64%
Aluar Renta Variable Acciones 4,000 531.50 2,126,000.00 2,887.96 3.07% -12.44% -8.38%

Central Puerto Sa Renta Variable Acciones 2,500 432.95 1,082,375.00 1,470.30 1.56% -21.40% -17.76%

Pampa Energia Renta Variable Acciones 2,000 1,118.90 2,237,800.00 3,039.83 3.24% -25.45% -22.00%

YPF Renta Variable Acciones 150 8,880.00 1,332,000.00 1,809.39 1.93% -24.34% -20.83%

Molinos Juan Semino Renta Variable Acciones 15,000 78.90 1,183,500.00 1,607.67 1.71% 5.74% 14.82%

Cresud Renta Variable Acciones 3,500 498.00 1,743,000.00 2,367.69 2.52%
—

Etf Invesco Qqq Trust Renta Variable Cedears 13,884.60 1,388,460.00  1,886.08 2.01% -4.23% 0.20%
The Coca-Cola Company Renta Variable Cedears 75 8,669.00 650,175.00 883.20 0.94% -4.81% -0.40%
Mercadolibre Renta Variable Cedears 225 17,474.00 3,931,650.00 5,340.75 5.68% -3.81% 0.64%

Vista Energy S.A.B. De C.V. Renta Variable Cedears 250 18,200.00 4,550,000.00 6,180.72 6.58% -15.19% -11.26%

Efectivo en cuenta Liquidez 406,321.68 551.95
Caucion Liquidez 5,000,000.00 6,792.00 7.2396
69,173,476.68 93,965.27 100.00%
Movimientos Cuenta Comitente ALyC
Fecha Detalle Instrumento Ticker Cantidad Importe Comisiones Derecho de mercado Total ARS Total en USD
22/09/2023 Cobro Caucion Liquidez 5,194,101.37 -1,946.95 -1,090.76 5,191,063.66 6,815.01
22/09/2023 Compra Cedears TEN 100 -2,377,700.00 -11,888.50 -1,902.16 -2,391,490.66 -3,139.63
22/09/2023 Compra Cedears KO 175 -1,519,612.50 -7,598.06 -1,215.69 -1,528,426.25 -3,003.57
22/09/2023 Colocacion Caucion Liquidez -1,000,000.00 -374.84 -105.00 -1,000,479.84 -1,359.05
296,788.87 -21,808.35 -4,313.61 270,666.91 -687.24




Posicion Final Cuenta Comitente ALyC

Posicion al 25/09/2023
Cuenta Comitente AL
Ticker Intrumento Cantidad Precio

% del total on Quince! Variacion Quincenal USD

Importe ARS Importes USD

Bono Nacion Moneda Dual 30/04/2024 Renta fija Bonos Duales 15,000 361.90 5,428,500.00 7,126.73 7.61% -3.36% -6.61%
Bono Tesoro M. Dual 28/02/2024 Renta fija Bonos Duales 15,000 359.99 5,399,850.00 7,089.12 7.57% -4.64% -7.84%
Bonos Tesoro $ Aj. Cer 1,50% V.25/03/24 Renta fija Bonos CER 4,000 621.00 2,484,000.00 3,374.27 3.48% 1.64% 1.64%

On Telecon Argentina 8% V.18/07/2026 Renta fija ON 9,000 726.25 6,536,250.00  8,581.02 9.17% 2.29% -1.14%

Ypf S.A. - Clase Xvii- Vto. 30/6/2029 Renta fija ON 9,000 703.00 6,327,000.00  8,306.31 8.87% 1.59% -1.82%

On Genneia Sa Regs 8,75% V.02/09/2027 Renta fija ON 9,000 593.00 5,337,000.00  7,006.60 7.48% 5.39% 1.86%

On Mastellone Hnos Regs 10,95% V30/06/26 Cert.Gl.Perm Renta fija ON 9,000 787.20 7,084,800.00  9,301.18 9.93% 3.51% 0.04%

Bbva Banco Frances Renta Variable Acciones 1,500 1,109.70 1,664,550.00 2,185.28 2.33% -2.14% -5.43%
Ternium Argentina Sa Renta Variable Acciones 3,000 589.00 1,767,000.00 2,319.78 2.48% 25.32% 21.12%
Molinos Agro S.A. Renta Variable Acciones 200 12,155.00 2,431,000.00 3,191.50 3.41% 11.47% 7.73%
Aluar Renta Variable Acciones 4,000 605.50 2,422,000.00 3,179.69 3.40% 13.92% 10.10%

Central Puerto Sa Renta Variable Acciones 2,500 443.95 1,109,875.00 1,457.08 1.56% 2.54% -0.90%
Pampa Energia Renta Variable Acciones 2,000 1,188.85 2,377,700.00 3,121.53 3.33% 6.25% 2.69%
YPF Renta Variable Acciones 150 9,540.70 1,431,105.00 1,878.81 2.01% 7.44% 3.84%

Molinos Juan Semino Renta Variable Acciones 15,000 82.20 1,233,000.00 1,618.73 1.73% 4.18% 0.69%
Cresud Renta Variable Acciones 3,500 513.70 1,797,950.00 2,360.41 2.52% 3.15% -0.31%

Etf Invesco Qqq Trust Renta Variable Cedears 100 13,643.00 1,364,300.00 1,791.10 1.91% -1.74% -5.04%

The Coca-Cola Company Renta Variable Cedears 75 8,683.50 651,262.50 855.00 0.91% 0.17% -3.19%

Mercadolibre Renta Variable Cedears 225 16,378.00 3,685,050.00 4,837.86 5.17% -6.27% -9.42%
Tenaris Renta Variable Cedears 100 23,777.00 2,377,700.00 3,121.53 3.33%

Vista Energy S.A.B. De C.V. Renta Variable Cedears 250 20,833.00 5,208,250.00 6,837.58 7.30% 14.47% 10.63%
The Coca-Cola Company Renta Variable Cedears 175 8,683.50 1,519,612.50 1,995.00 2.13%

Efectivo en cuenta Liquidez 676,988.58 888.77 0.95%
Caucion Liquidez 1,000,000.00 1,312.84 1.40%
71,314,743.58 93,737.72 100.00%




Tipo Importe PAERGIE
Liquidez 1,676,988.58 2.35%
Renta fija 38,597,400.00 54.12%
Renta variable 31,040,355.00 43.53%

71,314,743.58 100%
Tipo Importe % del total
Liquidez 1,676,989 2.35%
Bonos Duales 10,828,350 15.18%
Bonos CER 2,484,000 3.48%
ON 25,285,050 35.46%
Acciones 16,234,180 22.76%
Bonos USD 0 0.00%
Cedears 14,806,175 20.76%
71,314,743.58

Benchmark Cartera Cuenta Comitente ALyC (Argentina)

03/07/2023 17/07/2023 31/07/2023 14/08/2023
TOTAL Benchmark ¥ 0.00% 2.64% 3.16% 9.16%
Rendimientos Cartera 6.74% 3.69% 18.75%
Resultado vs Benchmark 0.00% 4.10% 0.52% 9.60%

28/08/2023 11/09/2023
22.19% -12.48%
16.24% -10.28%
-5.95% 2.20%

25/09/2023
2.18%
3.32%
1.14%
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TEN — TENARIS

En 1945 nacié Techint en Argentina y hoy en dia Tenaris sigue siendo parte del grupo y surgid de las divisiones originarias de este. Es una empresa lider en

el mundo en la fabricacién de tubos para la industria petrolera y esta presente en 25 paises, al mismo tiempo que posee plantas productoras en 15 de ellos.

Actualmente del 100% de sus ingresos el 84,2% es de tubos sin costura, es decir, sin soldar, el 10,4% corresponde a tubos con costura y el resto a otras

actividades.

En cuanto a lo que es la distribucidn de estos el 61% se da en EEUU y Canada, 20% en Sudamérica, 7,8% en Europa, 8,8% en Oriente Medio y 2,4% en Asia

Pacifico. Esto la posiciona como una empresa lider mundial en el sector y con mucho reconocimiento en el ambito industrial.

Es una empresa que ha crecido muchisimo en los Ultimos afios en cuanto a sus ventas pudiéndolo trasladar también a su EBITDA que en su ultimo balance
anual fue del 31%. Es una compaifiia con bajos ratios de endeudamiento y de relacidon deuda EBITDA. Su actividad estd muy relacionada con la cotizacién de

commodities como el hierro, acero y petréleo y con el entorno politico ambiental. Tiene una gran solidez patrimonial, econdmica y financiera.

T2 2023 T1 2023 T2 2022

Ingresos por ventas netos (millones de USD) 4,075 4141 (2%) 2,800 46%
Resultado operativo (millones de USD) 1,278 1,351 (5%) 663 93%
Ganancia del periodo (millones de USD) 1,136 1,129 1% 634 79%
Ganancia del periodo atribuible a los

accionistas de la Compariia (millones de USD) 1,123 1,129 0% 637 76%
Ganancia por ADS (USD) 1.90 1.91 0% 1.08 76%
Ganancia por accion (USD) 0.95 0.96 0% 054 76%
EBITDA (millones de USD) 1,409 1,477 (5%) 806 75%

Margen de EBITDA (% de ingresos por ventas
netos) 34.6% 35.7% 28.8%
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EL EBITDA y resultado operativo disminuyeron un 5% afectados por menores ventas y un aumento de los gastos de comercializacién y administracion, la

ganancia del periodo alcanzé 28% de las ventas ya que se beneficié de mejores resultados financieros y mayor ganancia de sociedades no consolidadas.
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Nike INC

Nike tiene sus inicios en 1964 cuando sus fundadores crearon la compaiiia que opero primero bajo el nombre de Blu Ribbon Sports. En 1972 se presentd
la marca de zapatillas ya con el nombre de NIKE y recién en 1978 la empresa paso a llamarse Nike Inc. Luego de eso, 2 afios mas tarde, la empresa comenzd a

cotizar en bolsa. Para principios del siglo XXI ya la empresa tenia tiendas en varios lugares del mundo (mas de 160 paises) y su logo era conocido a nivel mundial.

Para fines de los 90 e inicios de los 2000, Nike comenzé a ampliar su espectro de productos y comenzod la adquisicidon de otras compariias como Converse,

Umbro, entre otras. Luego creo una empresa subsidiaria para deportes extremos y empezd, también, a vender accesorios de tecnologia deportiva.

Una parte muy importante en el crecimiento de esta compafiia fue la asociacion que llevo adelante con atletas reconocidos como Michel Jordan, Tiger

Woods, Roger Federer, entre otros.

La sede central de la compafiia se encuentra en Oregdn, en EEUU donde tiene un campus con oficinas, instalaciones para investigacion y desarrollo, un

centro de disefio y un laboratorio de investigacién deportiva.

Haciendo referencia a la fabricacion de sus productos, vale la pena destacar que, a diferencia de otras empresas, la compafiia subcontrata el trabajo de
fabricacion a contratistas en paises como China, Indonesia y Taiwan, lo que le permite aprovechar la mano de obra a nivel mundial. Para ello aplica rigurosas
normas de control de calidad para que se garantice que los productos cumplen con los estandares de la marca. Este punto es clave, ya que le permite a la compaiiia
un importante ahorro en los costos de fabricacién manteniendo la calidad del producto y como consecuencia, un aumento de los margenes de beneficio. Por otro
lado, otro beneficio de esta estrategia se basa en la reduccidn de inventarios y en una respuesta mucho mas flexible a las tendencias de mercado y demanda de

los consumidores.

Desde el punto de vista de los nimeros vale la pena destacar algunos datos de la compaiiia. Primero que los ingresos por calzado representan alrededor
del 65% de los ingresos totales de la compaifiia, este porcentaje fue creciendo afo tras afio. Del total de los ingresos el 12% viene de mercados emergentes y la
compainiia continla ganando presencia en paises como China o India. Ademas, también la empresa continua su crecimiento en Latinoamérica y todo indica que la

empresa seguira creciendo en estas regiones por lo que podemos pensar que continuara teniendo éxito en el futuro.




13

Nike es una empresa valiosa, tanto por el valor de su marca como porque afio tras afio logra incrementar sus ingresos. Aunque su cuota de mercado se vio

un poco afectada en los ultimos afos sigue siendo la compafiia con mayores ingresos en la industria deportiva. Su estrategia se enfoca mucho en el marketing lo

gue le viene dando muy buenos resultados desde su creacion.

En la actualidad la compafiia tiene una capitalizacién de mercado de alrededor de 195 millones de ddlares y en su Ultimo ejercicio anual (2022) tuvo

ingresos por 46.710 millones de ddlares y tiene una plantilla de mas de 80 mil empleados en todo el mundo.
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Desde el punto de vista técnico la empresa esta tocando minimos en precios que no tenia desde octubre de 2022. El MACD nos esta dando sefiales de
compra y hemos decidido cargar posicién esperando un rebote a corto plazo que nos otorgue un beneficio en la adquisicién de este papel. Si la cotizacién llegase

a caer por debajo de los 81 délares, diriamos que la tendencia bajista continuara y venderemos el papel para evitar pérdidas mayores.
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Analisis coyuntura global

Durante la ultima semana de septiembre el mercado continuo con su tendencia bajista que arrastra desde finales de julio. La FED volvid a ratificar que
mantendra los tipos de interés altos hasta que la inflacién merme lo necesario. Asi 2 de los principales indices (Dow y SP) cerraron la semana de forma negativa

mientras que el Nasdaq termino la semana neutral y acumula un 33% de subida en el afio.

La primera semana de octubre tuvo algo de volatilidad debido a los distintos datos que salieron a la luz, aunque los ultimos datos que se publicaron fueran
buenos. El PCE fue a la baja y esto es importante, ya que, es uno de los indicadores favoritos de la FED pero también hubo preocupacién por el aumento de las

ofertas laborales porque podrian volver a generar tensiones sobre el mercado laboral.

Con respecto a la curva de los bonos, los rendimientos siguieron con su tendencia alcista y la tasa de interés a 10 afios en EEUU esta alrededor del 4,7%

anual.

Por otra parte, en el caso de la renta variable, el sector energético comenzd una correccién como consecuencia de la baja del petréleo y otro sector que
llamo la atencidn fue el consumo defensivo, debido a que las bajas comenzaron hace algunas semanas y en las ultimas jornadas fueron mas pronunciadas. Los

principales indices volvieron a terminar con leves correcciones, excepto el Nasdaq que logro subir en torno al 1,70%.

Durante la préoxima semana tendremos publicaciones de balances trimestrales, destacan alli empresas como Pepsico, Delta Airlines, JP Morgan y United

Health, entre otras.

Analisis coyuntura local

Tras el segundo debate presidencial y a menos de quince dias para las elecciones generales, el indice Merval cerré el lunes con una performance positiva
13% . L . . , S . .
de 3,13% aunque los activos locales habian iniciado la primera semana de octubre a la baja y podria sugerir la idea de que la tendencia para el resto del 2023 seria

bajista. Aunque con el correr de la semana esa baja se fue moderando, el mercado no pareceria estar optimista de cara al futuro.

Por el lado de los bonos en délares también siguieron la tendencia comentada anteriormente para la renta variable y las paridades volvieron a estar por

debajo del 30%, por lo que vuelven nuevamente a ser atractivos para los inversores a pesar del riesgo que tienen.




Por ultimo, lo que mas se destaca de estas semanas es el délar, que se dispard y no hubo forma de contenerlo. Con la inflacién que se acelera, una emision
de pesos que desbordada y decisiones politicas por parte del gobierno que son para hacer campafia electoral, la idea de ver un mercado moderado se extingue
totalmente. La Ultima semana cerro acumulando una suba de casi 17% y el CCL del 8%, dejando una brecha entre ambos de casi el 8%. El MEP cerro en $839,14 y

el CCL a $881,52.

Por este motivo el banco central ha najado su nivel de intervencién en el mercado para intentar contenerlo. Sergio Massa, anuncié la implementaciéon de
un incentivo para las pymes con el objetivo de engrosar las reservas del Banco Central y a partir de la préxima semana podrian liquidar hasta un 25% al ddlar
contado con liquidacidn (CCL). Todo esto fue porque se encienden las alarmas por la continuidad en el desarme de plazos fijos y rescates en los fondos comunes

de inversidn, ya que, hay muchos inversores que dejaron de renovar por la tasa negativa y por la incertidumbre de lo que pueda pasar con las elecciones.




Posicion Inicial Cuenta Broker NY

Posicion al 25/09/2023

Cuenta Comitente NY

Intrumento Cantidad Precio Importes USD % del total Variacion semanal USD
iShares 1-3 Year Treasury Bond ETF Renta fija ETF - Bonos EEUU 230 80.87 18,600.10 18.18% -0.07%
iShares $ Treasury Bond 0-1yr UCITS ETF Renta fija ETF - Bonos EEUU 200 106.68 21,336.00 20.85% 0.23%
Deutschland, Bundesrepublik 2,4% 23/28 Renta fija ETF - Bonos Alemania 50 98.29 4,91450 4.80% -0.58%
Europédische Union 3,375% 23/38 Renta fija ETF - Bonos ZonaEuro 50 95.88 4,794.00 4.68% -2.20%
Bank of America Corp. 5,631% 21/24 Renta fija Bonos coorporativos 50 99.45 4,972.50 4.86% -1.41%
Rakuten Group Inc. 6,25% Renta fija Bonos coorporativos 100 62.01 6,201.00 6.06% 14.71%
Wells Fargo & Co. 7,625% Renta fija Bonos coorporativos 25 101.51 2,537.75 2.48% -0.53%

Invesco NASDAQ 100 ETF Renta Variable ETF Indices 35 147.95 5,178.25 5.06% -4.62%
iShares China Large-Cap ETF Renta Variable ETF Indices 100 26.65 2,665.00 2.60% -1.99%
Nike Inc Renta Variable Acciones 30 90.55 2,716.50 2.65%
Allianz AG Renta Variable Acciones 15 228.85 3,432.75 3.35% 2.05%
Shell Pic Renta Variable Acciones 120 30.16 3,619.20 3.54% 2.31%
Humana Inc Renta Variable Acciones 7 500.16 3,501.12 3.42% 7.30%
Johnson & Johnson Renta Variable Acciones 6 158.99 953.94 0.93% -2.23%
Microsoft Corp Renta Variable Acciones 5 316.92 1,584.60 1.55% -6.09%
|
Health Sciences Opportunities Fund — BlackRock Renta Variable Fondos Mutuos 50 63.81 3,190.50 3.12% -2.06%
BNY Mellon Brazil Equity Fund - USD A (Acc.) Renta Variable Fondos Mutuos 1,900 1.00 1,900.00 1.86% -1.96%

WTI CRUDE OIL Renta Variable CFD Commodities 60 89.84 5,390.40 5.27% 2.99%
U.S. Global GO GOLD and Precious Metal Miners ETF Renta Variable ETF Commodities 150 15.39 2,308.50 2.26% -0.58%

Efectivo en cuenta Liquidez Liquidez 531.87 0.52%
Schwab California Municipal Money Fund - Investor Shares Liquidez Liquidez 2,000.00 1.95%

102,328.48




Detalle

Instrumento

06/10/2023 Cobro Fondo Money Market
06/10/2023 Venta CFD Commodities
06/10/2023 Compra Acciones
06/10/2023 Compra Fondo Money Market

Movimientos Cuenta Broker NY

Ticker Cantidad Precio Importe Comisiones recho de merce
SWKXX 2,000.00 0.10% 2,001.92 0.00 0.00
USoIL 60 86.34 5,240.40 -5.00 0.00
PEP 25 16126 -4,031.50 -5.00 0.00
SWKXX 3,000.00 0.08%  -3,000.00 -1.10 0.00
210.82 -11.10 0.00

Posicion Final Cuenta Broker NY

Total en USD
2,001.92
5,235.40
-4,036.50
-3,001.10

199.72

Posicion al 09/10/2023
Cuenta Comitente NY

Intrumento

Cantidad

Precio

Importes USD % del total

Variacion semanal USD

iShares 1-3 Year Treasury Bond ETF Renta fija ETF - Bonos EEUU 230 81.05 18,641.50 18.31% 0.22%
iShares S Treasury Bond O-1yr UCITS ETF Renta fija ETF - Bonos EEUU 200 106.90 21,380.00 21.00% 0.21%
Deutschland, Bundesrepublik 2,4% 23/28 Renta fija ETF - Bonos Alemania 50 98.88 4,944.00 4.86% 0.60%
Européische Union 3,375% 23/38 Renta fija ETF - Bonos ZonaEuro 50 94.33 4,716.50 4.63% -1.62%
Bank of America Corp. 5,631% 21/24 Renta fija Bonos coorporativos 50 93.91 4,695.50 4.61% -5.57%
Rakuten Group Inc. 6,25% Renta fija Bonos coorporativos 100 60.31 6,031.00 5.92% -2.74%

Wells Fargo & Co. 7,625% Renta fija Bonos coorporativos 25 99.46 2,486.50 2.44% -2.02%

Invesco NASDAQ 100 ETF

Renta Variable

ETF Indices

35

150.79

5,277.65

5.18%

1.92%

iShares China Large-Cap ETF

Renta Variable

ETF Indices

100

26.17

2,617.00

2.57%

-1.80%

Nike Inc Renta Variable Acciones 30 96.83 2,904.90 2.85% 6.94%
Allianz AG Renta Variable Acciones 15 22201 3,330.15 3.27% -2.99%
Shell Plc Renta Variable Acciones 120 30.85 3,702.00 3.64% 2.29%
Humana Inc Renta Variable Acciones 7 500.54 3,503.78 3.44% 0.08%
Johnson & Johnson Renta Variable Acciones 6 158.49 950.94 0.93% -0.31%
Microsoft Corp Renta Variable Acciones S 329.20 1,646.00 1.62% 3.87%
PepsiCo Inc Renta Variable Acciones 25 161.26 4,031.50 3.96%
e
Health Sciences Opportunities Fund — BlackRock Renta Variable Fondos Mutuos 50 63.67 3,183.50 3.13% -0.22%
BNY Mellon Brazil Equity Fund - USD A (Acc.) Renta Variable Fondos Mutuos 1,900 0.96 1,824.00 1.79% -4.00%

U.S. Global GO GOLD and Precious Metal Miners ETF

Renta Variable

ETF Commodities

150

14.89

2,233.50

2.19%

-3.25%

Efectivo en cuenta

Liquidez

Liquidez

731.60

0.72%

Schwab California Municipal Money Fund - Investor Shares!

Liquidez

Liquidez

3,000.00

2.95%

101,831.52




TOTAL Benchmark
Rendimientos Cartera
Resultado vs Benchmark

Tipo
Liquidez
Renta fija
Renta variable

Tipo
Liquidez
Deuda Publica
Deuda Privada
Indices RV
Acciones
Fondos Mutuos
ETF Mat. Prima

17/07/2023 31/07/2023

Importe

3,731.60
62,895.00
35,204.92
101,831.52

Importe
3,731.60
49,682.00
13,213.00
7,894.65
20,069.27
5,007.50
2,233.50
101,831.52

% del total
5.93%
100.00%
55.97%

% del total
3.66%
48.79%
12.98%
7.75%
19.71%
492%
2.19%

Benchmark Cartera broker New York (EEUU)

0.98% 1.16%
0.07% 2.50%
-0.91% 1.34%

14/08/2023
-1.20%
-1.33%
-0.13%

28/08/2023 11/09/2023 25/09/2023 09/10/2023

-0.36% 0.68% -0.75% -0.68%
1.26% 1.24% 0.67% -0.69%
1.62% 0.56% 1.43% -0.01%




Posicidn Inicial Cuenta Comitente ALyC

Posicion al 25/09/2023
Cuenta Comitente AL
Ticker Intrumento Cantidad Precio

% del total on Quince! Variacion Quincenal USD

Importe ARS Importes USD

Bono Nacion Moneda Dual 30/04/2024 Renta fija Bonos Duales 15,000 361.90 5,428,500.00 7,126.73 7.61% -3.36% -6.61%
Bono Tesoro M. Dual 28/02/2024 Renta fija Bonos Duales 15,000 359.99 5,399,850.00 7,089.12 7.57% -4.64% -7.84%
Bonos Tesoro $ Aj. Cer 1,50% V.25/03/24 Renta fija Bonos CER 4,000 621.00 2,484,000.00 3,374.27 3.48% 1.64% 1.64%

On Telecon Argentina 8% V.18/07/2026 Renta fija ON 9,000 726.25 6,536,250.00  8,581.02 9.17% 2.29% -1.14%

Ypf S.A. - Clase Xvii- Vto. 30/6/2029 Renta fija ON 9,000 703.00 6,327,000.00  8,306.31 8.87% 1.59% -1.82%

On Genneia Sa Regs 8,75% V.02/09/2027 Renta fija ON 9,000 593.00 5,337,000.00  7,006.60 7.48% 5.39% 1.86%

On Mastellone Hnos Regs 10,95% V30/06/26 Cert.Gl.Perm Renta fija ON 9,000 787.20 7,084,800.00  9,301.18 9.93% 3.51% 0.04%

Bbva Banco Frances Renta Variable Acciones 1,500 1,109.70 1,664,550.00 2,185.28 2.33% -2.14% -5.43%
Ternium Argentina Sa Renta Variable Acciones 3,000 589.00 1,767,000.00 2,319.78 2.48% 25.32% 21.12%
Molinos Agro S.A. Renta Variable Acciones 200 12,155.00 2,431,000.00 3,191.50 3.41% 11.47% 7.73%
Aluar Renta Variable Acciones 4,000 605.50 2,422,000.00 3,179.69 3.40% 13.92% 10.10%

Central Puerto Sa Renta Variable Acciones 2,500 443.95 1,109,875.00 1,457.08 1.56% 2.54% -0.90%
Pampa Energia Renta Variable Acciones 2,000 1,188.85 2,377,700.00 3,121.53 3.33% 6.25% 2.69%
YPF Renta Variable Acciones 150 9,540.70 1,431,105.00 1,878.81 2.01% 7.44% 3.84%

Molinos Juan Semino Renta Variable Acciones 15,000 82.20 1,233,000.00 1,618.73 1.73% 4.18% 0.69%
Cresud Renta Variable Acciones 3,500 513.70 1,797,950.00 2,360.41 2.52% 3.15% -0.31%

Etf Invesco Qqq Trust Renta Variable Cedears 100 13,643.00 1,364,300.00 1,791.10 1.91% -1.74% -5.04%

The Coca-Cola Company Renta Variable Cedears 75 8,683.50 651,262.50 855.00 0.91% 0.17% -3.19%

Mercadolibre Renta Variable Cedears 225 16,378.00 3,685,050.00 4,837.86 5.17% -6.27% -9.42%
Tenaris Renta Variable Cedears 100 23,777.00 2,377,700.00 3,121.53 3.33%

Vista Energy S.A.B. De C.V. Renta Variable Cedears 250 20,833.00 5,208,250.00 6,837.58 7.30% 14.47% 10.63%
The Coca-Cola Company Renta Variable Cedears 175 8,683.50 1,519,612.50 1,995.00 2.13%

Efectivo en cuenta Liquidez 676,988.58 888.77 0.95%
Caucion Liquidez 1,000,000.00 1,312.84 1.40%
71,314,743.58 93,737.72 100.00%




Fecha
06/10/2023
06/10/2023
06/10/2023
06/10/2023
06/10/2023
06/10/2023
06/10/2023
06/10/2023
06/10/2023

Detalle
Cobro
Venta
Venta
Venta

Compra

Compra

Compra

Compra

Colocacion

Instrumento
Caucion
Bonos Duales
Bonos Duales
Bonos CER
Cedears
Cedears
Bonos USD
Bonos USD
Caucion

Ticker
Liquidez
TDA24
TDF24
TX24
MSFT
GOLD
AL30
GD30
Liquidez

Precio
14 dias
41450
403.50
618.00
9,688.00
13,060.50
221.70
251.33
14 dias

Movimientos Cuenta Comitente ALyC

Cantidad Importe

1,036,507.40
5,000 2,072,500.00
5,000 2,017,500.00

1,000 618,000.00
250 -2,422,000.00
100 -1,306,050.00
5,000 -1,108,500.00
5,000 -1,256,650.00

-200,000.00

-548,692.60

Comisiones
-388.52
-10,362.50
-10,087.50
-3,090.00
-12,110.00
-6,530.25
-5,542.50
-6,283.25
-74.97

-54,469.49

Derecho de mercado
-217.67
-207.25
-201.75

-61.80
-1,937.60
-1,044.84

-110.85
-125.67
-21.00

-3,928.42

Total ARS
1,035,901.21
2,061,930.25
2,007,210.75

614,848.20
-2,436,047.60
-1,313,625.09
-1,114,153.35
-1,263,058.92

-200,095.97

-607,090.52

Total en USD
1,175.13
2,339.06
2,276.99

697.49
-2,763.46
-1,490.18
-1,263.90
-1,432.82

-226.99

-688.69




Posicion Final Cuenta Comitente ALyC

Intrumento

Importe ARS

Importes USD

% del total

Variacion Quincenal ARS

Variacion Quincenal U

Bono Nacion Moneda Dual 30/04/2024 Renta fija Bonos Duales 10,000 414.50 4,145,000.00 4,702.11 5.01% 14.53% -1.03%
Bono Tesoro M. Dual 28/02/2024 Renta fija Bonos Duales 10,000 403.50 4,035,000.00 4,577.32 4.88% 12.09% -3.15%
Bonos Tesoro $ Aj. Cer 1,50% V.25/03/24 Renta fija Bonos CER 3,000 618.00 1,854,000.00 2,103.19 2.24% -0.48% -16.89%
Bono Rep. Argentina Usd Step Up 2030 Renta fija Bonos USD 5,000 221.70 1,108,500.00 1,257.49 1.34%
Bonos Rep. Arg. USS Step Up V.09/07/30 Renta fija Bonos USD 5,000 251.33 1,256,650.00 1,425.55 1.52%

On Telecon Argentina 8% V.18/07/2026 Renta fija ON 9,000 877.50 7,897,500.00 8,958.96 9.54% 20.83% 4.40%

Ypf S.A. - Clase Xvii- Vto. 30/6/2029 Renta fija ON 9,000 811.50 7,303,500.00 8,285.12 8.83% 15.43% -0.26%

On Genneia Sa Regs 8,75% V.02/09/2027 Renta fija ON 9,000 716.00 6,444,000.00 7,310.10 7.79% 20.74% 4.33%

On Mastellone Hnos Regs 10,95% V30/06/26 Cert.Gl.Perm Renta fija ON 9,000 950.00 8,550,000.00 9,699.16 10.33% 20.68% 4.28%

Bbva Banco Frances Renta Variable Acciones 1,500 1,179.70 1,769,550.00 2,007.38 2.14% 6.31% -8.14%
Ternium Argentina Sa Renta Variable Acciones 3,000 848.50 2,545,500.00 2,887.63 3.08% 44.06% 24.48%
Molinos Agro S.A. Renta Variable Acciones 200 12,200.00 2,440,000.00 2,767.95 2.95% 0.37% -13.27%
Aluar Renta Variable Acciones 4,000 915.00 3,660,000.00 4,151.92 4.42% 51.11% 30.58%

Central Puerto Sa Renta Variable Acciones 2,500 536.40 1,341,000.00 1,521.24 1.62% 20.82% 4.40%
Pampa Energia Renta Variable Acciones 2,000 1,367.90 2,735,800.00 3,103.50 3.31% 15.06% -0.58%
YPF Renta Variable Acciones 150 10,543.45 1,581,517.50 1,794.08 1.91% 10.51% -4.51%
Molinos Juan Semino Renta Variable Acciones 15,000 92.40 1,386,000.00 1,572.28 1.67% 12.41% -2.87%
Cresud Renta Variable Acciones 3,500 717.70 2,511,950.00 2,849.57 3.04% 39.71% 20.72%

Etf Invesco Qqq Trust Renta Variable Cedears 100 16,188.00 1,618,800.00 1,836.37 1.96% 18.65% 2.53%
The Coca-Cola Company Renta Variable Cedears 250 9,323.00 2,330,750.00 2,644.01 2.82% 7.36% -7.23%
Mercadolibre Renta Variable Cedears 225 18,152.50 4,084,312.50 4,633.26 4.94% 10.83% -4.23%
Tenaris Renta Variable Cedears 100 28,532.00 2,853,200.00 3,236.68 3.45% 20.00% 3.69%
Vista Energy S.A.B. De C.V. Renta Variable Cedears 250 21,197.50 5,299,375.00 6,011.63 6.40% 1.75% -12.08%
Microsoft Renta Variable Cedears 250 9,688.00 2,422,000.00 2,747.53 2.93%
Barrick Gold Renta Variable Cedears 100 13,060.50 1,306,050.00 1,481.59 1.58%
...
Efectivo en cuenta Liquidez 69,898.07 79.28 0.08%
Caucion Liquidez 200,000.00 226.88 0.24%
82,749,853.07 93,871.78 100.00%
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Tipo Importe % del total
Liquidez 269,898.07 0.33%
Renta fija 42,594,150.00 51.47%
Renta variable 39,885,805.00 48.20%
82,749,853.07 100%
Tipo Importe % del total
Liquidez 269,898 0.33%
Bonos Duales 8,180,000 9.89%
Bonos CER 1,854,000 2.24%
ON 30,195,000 36.49%
Acciones 19,971,318 24.13%
Bonos USD 2,365,150 2.86%
Cedears 19,914 488 24.07%
82,749,853.07

Benchmark Cartera Cuenta Comitente ALyC (Argentina)

03/07/2023 17/07/2023 31/07/2023 14/08/2023 28/08/2023 11/09/2023 25/09/2023
TOTAL Benchmark r 0.00% 2.64% 3.16% 9.16% 22.19% -12.48% 2.18%
Rendimientos Cartera 6.74% 3.69% 18.75% 16.24% -10.28% 3.32%
Resultado vs Benchmark 0.00% 4.10% 0.52% 9.60% -5.95% 2.20% 1.14%

Posicion Consolidada al 09/10/2023

DLS iacion en | Variacion USD %
Cartera Total 195,703.30 -362.90 -0.19%
Cuenta Comitente ALyC 93,871.78 134.07 0.14%
Cuenta comitente New York 101,831.52 -496.97 -0.49%

09/10/2023
11.57%
13.39%
1.82%
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Bonos Duales y CER - TDA24, TDF24 y TX24

Durante esta semana hemos tomado la decision de vender parte de los bonos en pesos. Esta decisién se toma con el objetivo de dolarizar a un mas la
cartera de inversiones, ya que, estamos viendo que el mercado estd ejerciendo una fuerte presion sobres los délares financieros y vemos en esto un riesgo
importante en el tipo de cambio. El BCRA cada vez realiza menos esfuerzos por intentar de contener estas cotizaciones, al mismo tiempo que vemos desarmes de

posiciones grandes en plazos fijos denominados en pesos y fondos comunes de inversion, dinero que se esta volcando a la compra de ddlar.

MSFT — Microsoft

Es una emrpesa tecnologica multinacional de EEUU que produce software, computadora, productos electronicos, compatadoras personales y servicios
realacionados. Fue creada en 1975 por Paul Allen y Bill Gates. Actualmente la compaiiia tiene presencia en Alemania, Austria, Belgica, Canada, Dinamarca, EEUU,

Espafia, Finlandia, Francia, Holanda, Inglaterra, Italia, Irlanda, Japon, Mexico y Polonia.

Actualmente sus ingresos se encuentan aproximadamente divididos de la siguiente manera, 40.7% de la nube inteligente (IA para el desarrollo de

negocios), 32,5% productos y servicios (Office, Linkedin, etc.) y 26,8% computadora perosnal (Windows, gamming, etc.).

La compaiiia presenta solidos numeros tanto patrimoniales como financieros y actualmente tiene muchisimo potencial de mejora en su cotizacion como
consecuencia de los desarrollos contantes llevados a cabo en lo que respecta a la inteligencia artificial. Por estos motivos consideramos que en el contexto actual
al que no estamos enfrentando, tener la posibilidad dolarizar la cartera atraves de una empresa de valor, es muy bueno y por ello hemos incorporado su CEDEAR
a nuestra cartera de inversion con el objetivo de protejernos de una posible suba del CCL y adicionalmente obtener beneficios con el incremento del valor de su

cotizacion.

GOLD - Barrick Gold

Este Cedear replica el comportamiento de la empresa Barrick Gold que opera minas y proyectos de exploracion y desarrollo de oro en varios continentes.
Es la mejor empresa minera de oro del mundo y permite operar de manera seguro y rentable para la dolarizacién de la cartera, ya que, no esperamos una
depreciacion de este metal en el corto plazo, dado que sirve como reserva de valor y con las inflaciones que estamos viendo en EEUU y Europa, creemos que los

inversores continuaran buscando refugio en él.
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AL30-GD30

Considerando los precios actuales de los bonos en dodlares, mas precisamente el AL30 y GD30 hemos decidido volver a incorporarlos a la cartera con el
objetivo de continuar con la dolarizacién de nuestra cartera y al mismo tiempo poder aprovechar alguna suba de estos en el corto plazo. Actualmente estan en
una paridad por debajo del 30% y si bien sabemos que Illevan consigo un alto riesgo también puede darnos grandes beneficios que nos obliguen a desprendernos

de ellos para luego posteriormente intentar comprar a precios mas bajos nuevamente.

USOIL - WTI CRUDE OIL

Hemos decidido vender el contrato de petroleo ya que hemos visto al precio crecer en un 25% desde que hemos efectuado la compra y creemos que se
ha topado con una resistencia que le costara romper luego de la gran recuperacion que tuvo. Es apropiado tomar las ganancias obtenidas hasta el momento para

intentar recomprar nuevamente si el precio vuelve al soporte que se encuentra entre los 67 y 60 dolares por barril.
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PEP - PepsiCo Inc.
La compaiiia fue creada en 1898 por Caleb Davis Bradham quien la llamo inicialmente Pepsi Cola y tiene su sede principal en Purchase, Nueva York, EEUU.
La compaiiia tiene una capitalizacién de mercado de alrededor de 225 millones de ddlares. En 1965 se termind de formar PepsiCo de la fusidn de Pepsi-Cola y Frito

Lay, esta ultima incursionaba en fritos de maiz y de papa.

Actualmene la empresa fabrica, comercializa y distribuye a nivel mundial marcas de bebidas y alimentos del tipo snack. Tiene 7 segmentos de negocio

principales que son Quaker Foods América del Norte, PepsiCo Bebidas Norteamérica, América Latina, Africa, Oriente Medio y Asia Meridional.

Del total de sus ingresos el 31,3% lo consigue en EEUU y Canada por PepsiCo y el 28,6% también alli, pero por Frito Lay, luego Europa en general aporta el

13,2%, Latam 11,5% y el resto lo aporta Asia y Africa. En términos mas generales los alimentos aportan el 65% de los ingresos y las bebidas el 35%.

Entre los productos que ofrece estan los snacks, bebidas, te, café, jugos listos para ser consumidos, bebidas energizantes y del tipo gaseosas. Estos son
distribuidos a mayoristas y supermercados, tiendas de conveniencia y farmacias alrededor del todo el mundo. Entre estos productos destacan Pepsi, 7up, Mirinda,

Lays, Chitos, Doritos, etc.

En 3 ocasiones entre 1922 y 1933, Coca-Cola tuvo la oportunidad de comprar Pepsi-Cola, pero en todas las oportunidades siempre de declino la oferta.

Luego la empresa paso a ser de Charles Guth y este cambio la férmula de Pepsi-Cola para que se pareciera mas a Coca-Cola.

Creemos que durante este Ultimo trimestre la empresa batird las expectativas de resultados y eso podria impulsar el movimiento al alza que buscamos

desde el andlisis técnico.
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Desde el punto de vista tecnico hemos visto como el precio comenzo a rebotar alrededor de los 153 dolares donde se ubica una resistencia importante de

los ultimos afios. Ademas, el MACD comienza a darnos sefales de compra por lo que creemos que con estas sefiales mas el impulso que podria tener la cotizacion

por la presentacion de resultados durante la semana, es un buen momento para entrar al papel esperando un reboto del precio hasta por lo menos los 167 dolares

en el corto plazo.
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Analisis coyuntura global

Después de los ataques terroristas del primer fin de semana de octubre con Israel, el mercado abrid la segunda semana del mes a la baja, pero se recuperé
finalmente y termino en forma positiva. El nuevo conflicto geopolitico agrega mas incertidumbre en un mercado volatil y temeroso. Este contexto hizo que tanto

el petréleo como el oro ganaran en sus cotizaciones subiendo alrededor del 4,3% el crudo y 1,7% los fututos del oro.

Ya hacia el final de la segunda semana de octubre se conocieron los datos de inflacién interanual y el IPC de los EEUU se mantuvo en torno al 3,7% y por
encima de las previsiones de los consultores. Asi el mercado otra vez vuelve a poner su foco en la proxima reunion de la FED el 1 de noviembre donde deberan

definir los tipos de interés para la principal economia del mundo. Aun las previsiones son que dejen la tasa sin variaciones.

Ya durante la semana la tercera semana del mes el mercado no dio tregua y cabe destacar lo siguiente. En primer lugar, los principales indices se
mantuvieron estables, aunque la semana termino con 2 jornadas fuertes a la baja por la incertidumbre que continda provocando el conflicto que se desarrolla en

medio oriente.

Por este motivo el crudo y las empresas energéticas vuelven a ser foco de atencidn y existe cierta duda sobre como todo esto puede afectar los planes de

la Reserva Federal, ya que subas en el petrdleo pueden provocar presiones inflacionistas y por ende efectos negativos en la economia.

Ademas, cabe destacar que volvemos a entrar en jornadas de presentacién de balances y el mercado puede verse afectado con una mayor volatilidad de
lo normal producto de esto. Durante la semana han presentado balance empresas como J&J, Tesla, Netflix, entre otros. En relacidon con esto la semana que viene

tendra presentaciones de nimeros por parte de empresas tecnoldgicas y petroleras, sumado a nuevos datos econdmicos que saldrdn a la luz.

Analisis coyuntura local

Tras el fin de semana largo las acciones argentinas se recuperaron durante esta Ultima semana preelectoral y el Merval en délares cotizo nuevamente
sobre los USS 800. Los dias miércoles y jueves de esta Gltima semana la volatilidad fue alta y las bajas abruptas hicieron que el Merval bajara alrededor del 6%. En
este contexto, el mercado hizo sus movimientos para afrontar las elecciones presidenciales primarias del domingo y el indice se ubicé en los USS 721. El mercado

de renta variable acumula ganancias superiores al 280% en pesos y al 35% en ddlares durante 2023.

Por otro lado, la presidn continua sobre los ddlares financieros en busqueda de cobertura ante la volatilidad que se puede presentar en los préximos dias en el




mercado interno. De esta manera, el MEP cerrd en $899,4 con un aumento en lo que va del mes de 28%, mientras que el CCL cerrd en $1.110,59 y acumula 35%

de aumento.

La inflacién del mes de septiembre que difundié el INDEC fue de 12,7% mensual. Asi durante el 2023 se acumula ya un 103.2% y un 138,3% interanual. Lo
gue mas subid durante este mes fueron las prendas de vestir y el calzado cuyo incremento fue del 15,7%, recreacién y cultura 15,1% y alimentos y bebidas no
alcohdlicas del 14,3%. Los principales consultores ya anticipan que la inflacidon de octubre no bajara del 12% por las fuertes subas que se produjeron en el délar

cuya consecuencia sera el incremento de los precios.

Durante este fin de semana se llevardn a cabo las elecciones presidenciales y existe una gran incertidumbre sobre quien podria ganar, lo que pareciese ser

casi un hecho es que tendremos un escenario de ballotage y habra segunda vuelta. Los mercados estaran muy pendientes de los resultados de este fin de semana.




Posicion Inicial Cuenta Broker NY

Posicion al 25/09/2023
Cuenta Comitente NY

Intrumento

Cantidad

Precio

Importes USD % del total

Variacion semanal USD

iShares 1-3 Year Treasury Bond ETF Renta fija ETF - Bonos EEUU 230 80.87 18,600.10 18.18% -0.07%
iShares S Treasury Bond O-1yr UCITS ETF Renta fija ETF - Bonos EEUU 200 106.68 21,336.00 20.85% 0.23%
Deutschland, Bundesrepublik 2,4% 23/28 Renta fija ETF - Bonos Alemania 50 98.29 491450 4.80% -0.58%
Europdische Union 3,375% 23/38 Renta fija ETF - Bonos ZonaEuro S0 95.88 4,794.00 4.68% -2.20%
Bank of America Corp. 5,631% 21/24 Renta fija Bonos coorporativos 50 99.45 4,972.50 4.86% -1.41%
Rakuten Group Inc. 6,25% Renta fija Bonos coorporativos 100 62.01 6,201.00 6.06% 14.71%

Wells Fargo & Co. 7,625% Renta fija Bonos coorporativos 25 101.51 2532375 2.48% -0.53%

Invesco NASDAQ 100 ETF

Renta Variable

ETF Indices

35

147.95

5,178.25

5.06%

-4.62%

iShares China Large-Cap ETF

Renta Variable

ETF Indices

100

26.65

2,665.00

2.60%

-1.99%

Health Sciences Opportunities Fund — BlackRock

Renta Variable

Fondos Mutuos

63.81

3,190.50

Nike Inc Renta Variable Acciones 30 90.55 2,716.50 2.65%
Allianz AG Renta Variable Acciones 15 228.85 3,432.75 3.35% 2.05%
Shell Plc Renta Variable Acciones 120 30.16 3,619.20 3.54% 2.31%
Humana Inc Renta Variable Acciones Y 500.16 3,501.12 3.42% 7.30%
Johnson & Johnson Renta Variable Acciones 6 158.99 953.94 0.93% -2.23%
Microsoft Corp Renta Variable Acciones 5 316.92 1,584.60 1.55% -6.09%

3.12%

-2.06%

BNY Mellon Brazil Equity Fund - USD A (Acc.)

Renta Variable

Fondos Mutuos

1,900

1.00

1,900.00

1.86%

-1.96%

WTI CRUDE OIL

Renta Variable

CFD Commodities

89.84

5,390.40

5.27%

2.99%

U.S. Global GO GOLD and Precious Metal Miners ETF

Renta Variable

ETF Commodities

150

15.39

2,308.50

2.26%

-0.58%

Efectivo en cuenta

Liquidez

Liquidez

531.87

0.52%

Schwab California Municipal Money Fund - Investor Shares

Liquidez

Liquidez

2,000.00

1.95%

102,328.48




Movimientos Cuenta Broker NY

Detalle Instrumento Ticker Cantidad Precio Comisiones Derecho de mercado Total en USD

Importe

20/10/2023 Cobro Fondo Money Market SWKXX 3,000.00 0.08% 3,002.42 0.00 0.00 3,002.42
23/10/2023 Compra Fondo Money Market SWKXX 3,000.00 0.06% -3,000.00 -1.10 0.00 -3,001.10
242 -1.10 0.00 1.32

Posicion Final Cuenta Broker NY

Posicién al 23/10/2023
Cuenta Comitente NY

Intrumento Cantidad Precio % del total Variacion semanal USD

Importes USD

iShares 1-3 Year Treasury Bond ETF Renta fija ETF - Bonos EEUU 230 80.99 18,627.70 18.28% -0.07%
iShares S Treasury Bond O-1yr UCITS ETF Renta fija ETF - Bonos EEUU 200 107.12 21,424.00 21.03% 0.21%
Deutschland, Bundesrepublik 2,4% 23/28 Renta fija ETF - Bonos Alemania 50 98.23 4,911.50 4.82% -0.66%
Européaische Union 3,375% 23/38 Renta fija ETF - Bonos ZonaEuro 50 93.50 4,675.00 4.59% -0.88%
Bank of America Corp. 5,631% 21/24 Renta fija Bonos coorporativos 50 91.21 4,560.50 4.48% -2.88%
Rakuten Group Inc. 6,25% Renta fija Bonos coorporativos 100 60.31 6,031.00 5.92% 0.00%

Wells Fargo & Co. 7,625% Renta fija Bonos coorporativos 25 99.74 2,493.50 2.45% 0.28%

Invesco NASDAQ 100 ETF

Renta Variable

ETF Indices

35

146.32

5,121.20

5.03%

-2.96%

iShares China Large-Cap ETF

Renta Variable

ETF Indices

100

25.20

2,520.00

2.47%

-3.71%

Nike Inc Renta Variable Acciones 30 102.89 3,086.70 3.03% 6.26%
Allianz AG Renta Variable Acciones 15 217.47 3,262.05 3.20% -2.04%
Shell Plc Renta Variable Acciones 120 31.60 3,792.00 3.72% 2.43%
Humana Inc Renta Variable Acciones 7 514.70 3,602.90 3.54% 2.83%
Johnson & Johnson Renta Variable Acciones 6 151.47 908.82 0.89% -4.43%
Microsoft Corp Renta Variable Acciones 5 329.11 1,645.55 1.62% -0.03%
PepsiCo Inc Renta Variable Acciones 25 160.16 4,004.00 3.93% -0.68%

Health Sciences Opportunities Fund — BlackRock

Renta Variable

Fondos Mutuos

50

62.15

3,107.50

3.05%

-2.39%

BNY Mellon Brazil Equity Fund - USD A (Acc.)

Renta Variable

Fondos Mutuos

1,900

0.97

1,843.00

1.81%

1.04%

U.S. Global GO GOLD and Precious Metal Miners ETF

Renta Variable

ETF Commodities

150

15.52

2,328.00

2.29%

4.23%

Efectivo en cuenta

Liquidez

Liquidez

931.32

0.91%

Schwab California Municipal Money Fund - Investor Shares

Liquidez

Liquidez

3,000.00

2.94%

101,876.24




TOTAL Benchmark
Rendimientos Cartera
Resultado vs Benchmark

Tipo
Liquidez
Renta fija
Renta variable

Tipo
Liquidez
Deuda Publica
Deuda Privada
Indices RV
Acciones
Fondos Mutuos
ETF Mat. Prima

Importe
3,732.92
62,723.20
35,221.72
101,677.84

Importe
3,732.92
49,638.20
13,085.00
7,641.20
20,302.02
4,950.50
2,328.00
101,677.84

% del total
5.95%
100.00%
56.15%

% del total
3.67%
48.82%
12.87%
7.52%
19.97%
4.87%
2.29%

Benchmark Cartera broker New York (EEUU)
17/07/2023 31/07/2023

0.98%
0.07%
-0.91%

1.16%
2.50%
1.34%

28/08/2023 11/09/2023 25/09/2023 09/10/2023 23/10/2023

14/08/2023
-1.20% -0.36% 0.68% -0.75% -0.68% -0.58%
-1.33% 1.26% 1.24% 0.67% -0.69% -0.01%
-0.13% 1.62% 0.56% 1.43% -0.01% 0.56%




Intrumento

Cantidad

Precio

Posicidn Inicial Cuenta Comitente ALyC

Importe ARS

Importes USD

% del total

Variacion Quincenal ARS

Variacion Quincenal USD

Bono Nacion Moneda Dual 30/04/2024 Renta fija Bonos Duales 10,000 41450 4,145,000.00 4,702.11 5.01% 14.53% -1.03%

Bono Tesoro M. Dual 28/02/2024 Renta fija Bonos Duales 10,000 403.50 4,035,000.00 4,577.32 4.88% 12.09% -3.15%

Bonos Tesoro $ Aj. Cer 1,50% V.25/03/24 Renta fija Bonos CER 3,000 618.00 1,854,000.00 2,103.19 2.24% -0.48% -16.89%
Bono Rep. Argentina Usd Step Up 2030 Renta fija Bonos USD 5,000 221.70 1,108,500.00 1,257.49 1.34%
Bonos Rep. Arg. USS Step Up V.09/07/30 Renta fija Bonos USD 5,000 251.33 1,256,650.00 1,425.55 1.52%

On Telecon Argentina 8% V.18/07/2026 Renta fija ON 9,000 877.50 7,897,500.00  8,958.96 9.54% 20.83% 4.40%

Ypf S.A. - Clase Xvii- Vto. 30/6/2029 Renta fija ON 9,000 811.50 7,303,500.00  8,285.12 8.83% 15.43% -0.26%

On Genneia Sa Regs 8,75% V.02/09/2027 Renta fija ON 9,000 716.00 6,444,000.00  7,310.10 7.79% 20.74% 4.33%

On Mastellone Hnos Regs 10,95% V30/06/26 Cert.Gl.Perm Renta fija ON 9,000 950.00 8,550,000.00  9,699.16 10.33% 20.68% 4.28%

Bbva Banco Frances Renta Variable Acciones 1,500 1,179.70 1,769,550.00 2,007.38 2.14% 6.31% -8.14%
Ternium Argentina Sa Renta Variable Acciones 3,000 848.50 2,545,500.00 2,887.63 3.08% 44.06% 24.48%
Molinos Agro S.A. Renta Variable Acciones 200 12,200.00 2,440,000.00 2,767.95 2.95% 0.37% -13.27%
Aluar Renta Variable Acciones 4,000 915.00 3,660,000.00 4,151.92 4.42% 51.11% 30.58%
Central Puerto Sa Renta Variable Acciones 2,500 536.40 1,341,000.00 1,521.24 1.62% 20.82% 4.40%
Pampa Energia Renta Variable Acciones 2,000 1,367.90 2,735,800.00 3,103.50 3.31% 15.06% -0.58%
YPF Renta Variable Acciones 150 10,543.45 1,581,517.50 1,794.08 1.91% 10.51% -4.51%
Molinos Juan Semino Renta Variable Acciones 15,000 92.40 1,386,000.00 1,572.28 1.67% 12.41% -2.87%
Cresud Renta Variable Acciones 3,500 717.70 2,511,950.00 2,849.57 3.04% 39.71% 20.72%
... |
Etf Invesco Qqq Trust Renta Variable Cedears 100 16,188.00 1,618,800.00 1,836.37 1.96% 18.65% 2.53%
The Coca-Cola Company Renta Variable Cedears 250 9,323.00 2,330,750.00 2,644.01 2.82% 7.36% -7.23%
Mercadolibre Renta Variable Cedears 225 18,152.50 4,084,312.50 4,633.26 4.94% 10.83% -4.23%
Tenaris Renta Variable Cedears 100 28,532.00 2,853,200.00 3,236.68 3.45% 20.00% 3.69%
Vista Energy S.A.B. De C.V. Renta Variable Cedears 250 21,197.50 5,299,375.00 6,011.63 6.40% 1.75% -12.08%
Microsoft Renta Variable Cedears 250 9,688.00 2,422,000.00 2,747.53 2.93%
Barrick Gold Renta Variable Cedears 100 13,060.50 1,306,050.00 1,481.59 1.58%

Efectivo en cuenta Liquidez 69,898.07 79.29 0.08%
Caucion Liquidez 200,000.00 226.88 0.24%
82,749,853.07 93,871.78 100.00%

Cantidad

Movimientos Cuenta Comitente ALyC

Importe

Comisiones

Total en USD

Detalle Instrumento
20/10/2023 Cobro Caucion
20/10/2023 Colocacion Caucion

Liquidez
Liquidez

14 dias
11dias

208,837.26
-200,000.00

8,837.26

-78.28
-37.48

-115.76

Derecho de mercado Total ARS
-43.86 208,715.12
-21.00 -200,058.48
-64.86 8.656.64

187.93
-180.14

7.79




Posicion Final Cuenta Comitente ALyC

Intrumento Importe ARS Importes USD % del total Variacion Quincenal ARS  Variacion Quincenal USD
Bono Nacion Moneda Dual 30/04/2024 Renta fija Bonos Duales 10,000 449.10 4,491,000.00 4,043.80 4.39% 8.35% -14.00%
Bono Tesoro M. Dual 28/02/2024 Renta fija Bonos Duales 10,000 457.00 4,570,000.00 4,11493 4.47% 13.26% -10.10%
Bonos Tesoro $ Aj. Cer 1,50% V.25/03/24 Renta fija Bonos CER 3,000 683.80 2,051,400.00 1,847.13 2.01% 10.65% -12.17%
Bono Rep. Argentina Usd Step Up 2030 Renta fija Bonos USD 5,000 253.90 1,269,500.00 1,143.09 1.24% 14.52% -9.10%
Bonos Rep. Arg. USS Step Up V.09/07/30 Renta fija Bonos USD 5,000 304.28 1,521,400.00 1,369.90 1.49% 21.07% -3.90%

On Telecon Argentina 8% V.18/07/2026 Renta fija ON 9,000 1,060.00 9,540,000.00 8,590.03 9.33% 20.80% -4.12%

Ypf S.A. - Clase Xvii- Vto. 30/6/2029 Renta fija ON 9,000 995.00 8,955,000.00 8,063.28 8.76% 22.61% -2.68%

On Genneia Sa Regs 8,75% V.02/09/2027 Renta fija ON 9,000 900.00 8,100,000.00 7,293.42 7.92% 25.70% -0.23%

On Mastellone Hnos Regs 10,95% V30/06/26 Cert.Gl.Perm Renta fija ON 9,000 1,110.00 9,990,000.00 8,995.22 9.77% 16.84% -7.26%

Bbva Banco Frances Renta Variable Acciones 1,500 1,186.25 1,779,375.00 1,602.19 1.74% 0.56% -20.19%
Ternium Argentina Sa Renta Variable Acciones 3,000 1,123.00 3,369,000.00 3,033.52 3.30% 32.35% 5.05%
Molinos Agro S.A. Renta Variable Acciones 200 15,307.00 3,061,400.00 2,756.55 2.99% 25.47% -0.41%
Aluar Renta Variable Acciones 4,000 1,120.50 4,482,000.00 4,035.69 4.38% 22.46% -2.80%
Central Puerto Sa Renta Variable Acciones 2,500 703.85 1,759,625.00 158441 1.72% 31.22% 4.15%
Pampa Energia Renta Variable Acciones 2,000 1,738.85 3,477,700.00 3,131.40 3.40% 27.12% 0.90%
YPF Renta Variable Acciones 150 12,925.55 1,938,832.50 1,745.77 1.90% 22.59% -2.69%
Molinos Juan Semino Renta Variable Acciones 15,000 122.00 1,830,000.00 1,647.77 1.79% 32.03% 4.80%
Cresud Renta Variable Acciones 3,500 861.10 3,013,850.00 2,713.74 2.95% 19.98% -4.77%

Etf Invesco Qqq Trust Renta Variable Cedears 100 19,300.00 1,930,000.00 1,737.82 1.89% 15.22% -5.37%
The Coca-Cola Company Renta Variable Cedears 250 12,121.00 3,030,250.00 2,728.50 2.96% 30.01% 3.20%
Mercadolibre Renta Variable Cedears 225 22,389.00 5,037,525.00 4,535.90 4.93% 23.34% -2.10%
Tenaris Renta Variable Cedears 100 33,099.00 3,309,900.00 2,980.31 3.24% 16.01% -7.92%

Vista Energy S.A.B. De C.V. Renta Variable Cedears 250 35,000.00 8,750,000.00 7,878.70 8.56% 65.11% 31.06%
Microsoft Renta Variable Cedears 250 11,208.00 2,802,000.00 2,522.98 2.74% 15.69% -8.17%
Barrick Gold Renta Variable Cedears 100 18,790.00 1,879,000.00 1,691.89 1.84% 43.87% 14.19%

Efectivo en cuenta Liquidez 78,554.71 70.73 0.08%
Caucion Liquidez 200,000.00 180.08 0.20%
102,217,312.21 92,038.75 100.00%




Tipo Importe
Liquidez 278,554.71
Renta fija 50,488,300.00

51,450,457.50
102,217,312.21

Renta variable

Tipo Importe

Liquidez 278,555
Bonos Duales 9,061,000
Bonos CER 2,051,400
ON 36,585,000
Acciones 24,711,783
Bonos USD 2,790,900
Cedears 26,738,675

102,217,312.21

Benchmark Cartera Cuenta Comitente ALyC (Argentina)
14/08/2023

03/07/2023 17/07/2023 31/07/2023

TOTAL Benchmark i 0.00% 2.64% 3.16%

Rendimientos Cartera 6.74% 3.69%

Resultado vs Benchmark 0.00% 4.10% 0.52%
icil ada al

DLS
Cartera Total 193,716.59
Cuenta Comitente ALyC 92,038.75
101,677.84

Cuenta comitente New York

% del total
0.27%
49.39%
50.33%

100%

% del total

0.27%
8.86%
2.01%
35.79%
24.18%
2.73%
26.16%

28/08/2023  11/09/2023 25/09/2023
22.19% -12.48% 2.18%
16.24% -10.28% 3.32%
-5.95% 2.20% 1.14%

Variacion en USD Variacion USD %

-1,986.71 -1.02%
-1,833.03 -1.95%
-153.68 -0.15%

09/10/2023
11.57%
13.39%
1.82%

23/10/2023
18.59%
22.63%
4.03%
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Posicion Inicial Cuenta

Broker NY




Posicion al 23/10/2023
Cuenta Comitente NY

Nombre Tipo Intrumento Cantidad Precio Importes USD % del total Variacion semanal USD
iShares 1-3 Year Treasury Bond ETF Renta fija ETF - Bonos EEUU 230 80.99 18,627.70 18.28% -0.07%
iShares S Treasury Bond O-1yr UCITS ETF Renta fija ETF - Bonos EEUU 200 107.12 21,424.00 21.03% 0.21%
Deutschland, Bundesrepublik 2,4% 23/28 Renta fija ETF - Bonos Alemania 50 98.23 491150 4.82% -0.66%
Europdische Union 3,375% 23/38 Renta fija ETF - Bonos ZonaEuro 50 93.50 4.675.00 4.59% -0.88%
Bank of America Corp. 5,631% 21/24 Renta fija Bonos coorporativos S0 91.21 4,560.50 4.48% -2.88%
Rakuten Group Inc. 6,25% Renta fija Bonos coorporativos 100 60.31 6,031.00 5.92% 0.00%
Wells Fargo & Co. 7,625% Renta fija Bonos coorporativos 25 939.74 2,493.50 2.45% 0.28%

Invesco NASDAQ 100 ETF

Renta Variable

ETF Indices 35

146.32

5,121.20

5.03%

-2.96%

iShares China Large-Cap ETF

Renta Variable

ETF Indices 100

25.20

2,520.00

2.47%

-3.71%

Nike Inc Renta Variable Acciones 30 102.89 3,086.70 3.03% 6.26%
Allianz AG Renta Variable Acciones 15 217.47 3,262.05 3.20% -2.04%
Shell Plc Renta Variable Acciones 120 31.60 3,792.00 3.72% 2.43%
Humana Inc Renta Variable Acciones d 514.70 3,602.90 3.54% 2.83%
Johnson & Johnson Renta Variable Acciones 6 151.47 908.82 0.89% -4.43%
Microsoft Corp Renta Variable Acciones S 329.11 1,645.55 1.62% -0.03%
PepsiCo Inc Renta Variable Acciones 25 160.16 4,004.00 3.93% -0.68%

Health Sciences Opportunities Fund — BlackRock

Renta Variable

Fondos Mutuos 50

62.15

3,107.50

3.05%

-2.39%

BNY Mellon Brazil Equity Fund - USD A (Acc.)

Renta Variable

Fondos Mutuos 1,900

0.97

1,843.00

1.81%

1.04%

U.S. Global GO GOLD and Precious Metal Miners ETF

Renta Variable

ETF Commodities 150

15.52

2,328.00

2.29%

4.23%

Efectivo en cuenta Liquidez Liquidez 931.32 0.91%
Schwab California Municipal Money Fund - Investor Shares Liquidez Liquidez 3,000.00 2.94%
101,876.24

Posicion Final Cuenta Broker NY




Posicion al 31/10/2023

Cuenta Comitente NY

Intrumento

Cantidad

Precio

Importes USD % del total

Variacion semanal USD

iShares 1-3 Year Treasury Bond ETF Renta fija ETF - Bonos EEUU 230 81.03 18,636.90 18.28% -0.02%
iShares S Treasury Bond O-1yr UCITS ETF Renta fija ETF - Bonos EEUU 200 107.40 21,480.00 21.07% 0.47%
Deutschland, Bundesrepublik 2,4% 23/28 Renta fija ETF - Bonos Alemania 50 98.83 4,941.50 4.85% -0.05%
Europdische Union 3,375% 23/38 Renta fija ETF - Bonos ZonaEuro| S0 94.08 4,704.00 4.62% -0.27%
Bank of America Corp. 5,631% 21/24 Renta fija Bonos coorporativos S0 92.03 4,601.50 4.51% -2.00%
Rakuten Group Inc. 6,25% Renta fija Bonos coorporativos 100 6191 6,191.00 6.07% 2.65%

Wells Fargo & Co. 7,625% Renta fija Bonos coorporativos 25 99.96 2,499.00 2.45% 0.50%

Invesco NASDAQ 100 ETF

Renta Variable

ETF Indices

35

14433

5,051.55

4.96%

-4.28%

iShares China Large-Cap ETF

Renta Variable

ETF Indices

100

25.48

2,548.00

2.50%

1.11%

Nike Inc Renta Variable Acciones 30 102.76 3,082.80 3.02% 6.12%
Allianz AG Renta Variable Acciones 15 220.76 3,311.40 3.25% -0.56%
Shell Plc Renta Variable Acciones 120 30.63 3,675.60 3.61% -0.71%
Humana Inc Renta Variable Acciones Z 522.92 3,660.44 3.59% 4.47%
Johnson & Johnson Renta Variable Acciones 6 148.36 890.16 0.87% -6.39%
Microsoft Corp Renta Variable Acciones S 337.52 1,687.60 1.66% 2.53%
PepsiCo Inc Renta Variable Acciones 25 163.27 4,081.75 4.00% 1.25%

Health Sciences Opportunities Fund — BlackRock

Renta Variable

Fondos Mutuos

50

60.88

3,044.00

2.99%

-4.38%

BNY Mellon Brazil Equity Fund - USD A (Acc.)

Renta Variable

Fondos Mutuos

1,900

0.97

1,839.20

1.80%

0.83%

U.S. Global GO GOLD and Precious Metal Miners ETF

Renta Variable

ETF Commodities

150

15.10

2,265.00

2.22%

1.41%

Efectivo en cuenta

Liquidez

Liquidez

3,734.76

3.66%

Schwab California Municipal Money Fund - Investor Shares

Liquidez

Liquidez

0.00%

101,926.16




Tipo Importe % del total
Liquidez 3,734.76 5.92%
Renta fija 63,053.90 100.00%
Renta variable 35,137.50 55.73%
101,926.16
Tipo Importe % del total
Liquidez 3,73476 3.66%
Deuda Publica 49,762.40 48.82%
Deuda Privada 13,291.50 13.04%
Indices RV 7,599.55 7.46%
Acciones 20,389.75 20.00%
Fondos Mutuos 4,883.20 479%
ETF Mat. Prima 2,265.00 2.22%
101,926.16

Benchmark Cartera broker New York (EEUU)
28/08/2023 11/09/2023 25/09/2023 09/10/2023 23/10/2023 31/10/2023

17/07/2023 31/07/2023  14/08/2023
TOTAL Benchmark 0.98% 1.16% -1.20% -0.36% 0.68% -0.75% -0.68% -0.58% -0.38% -1.12%
Rendimientos Cartera 0.07% 2.50% -1.33% 1.26% 1.24% 0.67% -0.69% -0.01% 0.20% 3.91%
-0.91% 1.34% -0.13% 1.62% 0.56% 1.43% -0.01% 0.56% 0.58% 5.04%

Resultado vs Benchmark




Posicidn Inicial Cuenta Comitente ALyC

Intrumento Importe ARS Importes USD % del total Variacion Quincenal ARS  Variacion Quincenal USD
Bono Nacion Moneda Dual 30/04/2024 Renta fija Bonos Duales 10,000 449.10 4,491,000.00 4,043.80 4.39% 8.35% -14.00%
Bono Tesoro M. Dual 28/02/2024 Renta fija Bonos Duales 10,000 457.00 4,570,000.00 4,11493 4.47% 13.26% -10.10%
Bonos Tesoro $ Aj. Cer 1,50% V.25/03/24 Renta fija Bonos CER 3,000 683.80 2,051,400.00 1,847.13 2.01% 10.65% -12.17%
Bono Rep. Argentina Usd Step Up 2030 Renta fija Bonos USD 5,000 253.90 1,269,500.00 1,143.09 1.24% 14.52% -9.10%
Bonos Rep. Arg. USS Step Up V.09/07/30 Renta fija Bonos USD 5,000 304.28 1,521,400.00 1,369.90 1.49% 21.07% -3.90%

On Telecon Argentina 8% V.18/07/2026 Renta fija ON 9,000 1,060.00 9,540,000.00 8,590.03 9.33% 20.80% -4.12%

Ypf S.A. - Clase Xvii- Vto. 30/6/2029 Renta fija ON 9,000 995.00 8,955,000.00 8,063.28 8.76% 22.61% -2.68%

On Genneia Sa Regs 8,75% V.02/09/2027 Renta fija ON 9,000 900.00 8,100,000.00 7,293.42 7.92% 25.70% -0.23%

On Mastellone Hnos Regs 10,95% V30/06/26 Cert.Gl.Perm Renta fija ON 9,000 1,110.00 9,990,000.00 8,995.22 9.77% 16.84% -7.26%

Bbva Banco Frances Renta Variable Acciones 1,500 1,186.25 1,779,375.00 1,602.19 1.74% 0.56% -20.19%
Ternium Argentina Sa Renta Variable Acciones 3,000 1,123.00 3,369,000.00 3,033.52 3.30% 32.35% 5.05%
Molinos Agro S.A. Renta Variable Acciones 200 15,307.00 3,061,400.00 2,756.55 2.99% 25.47% -0.41%
Aluar Renta Variable Acciones 4,000 1,120.50 4,482,000.00 4,035.69 4.38% 22.46% -2.80%
Central Puerto Sa Renta Variable Acciones 2,500 703.85 1,759,625.00 158441 1.72% 31.22% 4.15%
Pampa Energia Renta Variable Acciones 2,000 1,738.85 3,477,700.00 3,131.40 3.40% 27.12% 0.90%
YPF Renta Variable Acciones 150 12,925.55 1,938,832.50 1,745.77 1.90% 22.59% -2.69%
Molinos Juan Semino Renta Variable Acciones 15,000 122.00 1,830,000.00 1,647.77 1.79% 32.03% 4.80%
Cresud Renta Variable Acciones 3,500 861.10 3,013,850.00 2,713.74 2.95% 19.98% -4.77%

Etf Invesco Qqq Trust Renta Variable Cedears 100 19,300.00 1,930,000.00 1,737.82 1.89% 15.22% -5.37%
The Coca-Cola Company Renta Variable Cedears 250 12,121.00 3,030,250.00 2,728.50 2.96% 30.01% 3.20%
Mercadolibre Renta Variable Cedears 225 22,389.00 5,037,525.00 4,535.90 4.93% 23.34% -2.10%
Tenaris Renta Variable Cedears 100 33,099.00 3,309,900.00 2,980.31 3.24% 16.01% -7.92%

Vista Energy S.A.B. De C.V. Renta Variable Cedears 250 35,000.00 8,750,000.00 7,878.70 8.56% 65.11% 31.06%
Microsoft Renta Variable Cedears 250 11,208.00 2,802,000.00 2,522.98 2.74% 15.69% -8.17%
Barrick Gold Renta Variable Cedears 100 18,790.00 1,879,000.00 1,691.89 1.84% 43.87% 14.19%

Efectivo en cuenta Liquidez 78,554.71 70.73 0.08%
Caucion Liquidez 200,000.00 180.08 0.20%
102,217,312.21 92,038.75 100.00%




Posicion Final Cuenta Comitente ALyC

Intrumento Cantidad Precio Importe ARS Importes USD % del total Variacion Quincenal ARS  Variacion Quincenal USD
Bono Nacion Moneda Dual 30/04/2024 Renta fija Bonos Duales 10,000 436.00 4,359,950.00 5,041.34 5.39% -2.92% 24.67%
Bono Tesoro M. Dual 28/02/2024 Renta fija Bonos Duales 10,000 423.00 4,230,000.00 4,891.08 5.23% -7.44% 18.86%
Bonos Tesoro $ Aj. Cer 1,50% V.25/03/24 Renta fija Bonos CER 3,000 732.50 2,197,500.00 2,540.93 2.72% 7.12% 37.56%
Bono Rep. Argentina Usd Step Up 2030 Renta fija Bonos USD 5,000 21430 1,071,500.00 1,238.96 1.33% -15.60% 8.39%
Bonos Rep. Arg. USS Step Up V.09/07/30 Renta fija Bonos USD 5,000 244.00 1,220,000.00 1,410.67 1.51% -19.81% 2.98%

On Telecon Argentina 8% V.18/07/2026 Renta fija ON 9,000 837.00 7,533,000.00 8,710.28 9.32% -21.04% 1.40%

Ypf S.A. - Clase Xvii- Vto. 30/6/2029 Renta fija ON 9,000 814.00 7,326,000.00 8,470.93 9.06% -18.19% 5.06%

On Genneia Sa Regs 8,75% V.02/09/2027 Renta fija ON 9,000 676.00 6,084,000.00 7,034.83 7.53% -24.89% -3.55%

On Mastellone Hnos Regs 10,95% V30/06/26 Cert.Gl.Perm Renta fija ON 9,000 882.25 7,940,250.00 9,181.18 9.82% -20.52% 2.07%

Bbva Banco Frances Renta Variable Acciones 1,500 1,145.10 1,717,650.00 1,986.09 2.12% -3.47% 23.96%
Ternium Argentina Sa Renta Variable Acciones 3,000 708.50 2,125,500.00 2,457.68 2.63% -36.91% -18.98%
Molinos Agro S.A. Renta Variable Acciones 200 12,361.50 2,472,300.00 2,858.68 3.06% -19.24% 3.70%
Aluar Renta Variable Acciones 4,000 809.00 3,236,000.00 3,741.73 4.00% -27.80% -7.28%
Central Puerto Sa Renta Variable Acciones 2,500 479.00 1,197,500.00 1,384.65 1.48% -31.95% -12.61%
Pampa Energia Renta Variable Acciones 2,000 1,275.55 2,551,100.00 2,949.79 3.16% -26.64% -5.80%
YPF Renta Variable Acciones 150 8,611.40 1,291,710.00 1,493.58 1.60% -33.38% -14.45%
Molinos Juan Semino Renta Variable Acciones 15,000 105.25 1,578,750.00 1,825.48 1.95% -13.73% 10.78%
Cresud Renta Variable Acciones 3,500 572.45 2,003,575.00 2,316.70 2.48% -33.52% -14.63%
.
Etf Invesco Qqq Trust Renta Variable Cedears 100 15,363.50 1,536,350.00 1,776.46 1.90% -20.40% 2.22%
The Coca-Cola Company Renta Variable Cedears 250 9,771.00 2,442,750.00 2,824 51 3.02% -19.39% 3.52%
Mercadolibre Renta Variable Cedears 225 18,015.00 4,053,375.00 4,686.85 5.01% -19.54% 3.33%
Tenaris Renta Variable Cedears 100 27,015.00 2,701,500.00 3,123.70 3.34% -18.38% 4.81%
Vista Energy S.A.B. De C.V. Renta Variable Cedears 250 23,550.00 5,887,500.00 6,807.62 7.28% -32.71% -13.59%
Microsoft Renta Variable Cedears 250 9,767.50 2,441,875.00 2,823.50 3.02% -12.85% 11.91%
Barrick Gold Renta Variable Cedears 100 13,262.50 1,326,250.00 1,533.52 1.64% -29.42% -9.36%
.
Efectivo en cuenta Liquidez 308,848.84 357.12 0.38%
Caucion Liquidez 0.00 0.00%

80,834,733.84 93,467.85 100.00%




Tipo Importe % del total

Liquidez 308,848.84 0.38%
Renta fija 41,962,200.00 51.91%
Renta variable 38,563,685.00 47.71%
80,834,733.84 100%
Tipo Importe % del total
Liquidez 308,849 0.38%
Bonos Duales 8,589,950 10.63%
Bonos CER 2,197,500 2.72%
ON 28,883,250 35.73%
Acciones 18,174,085 22.48%
Bonos USD 2,291,500 2.83%
Cedears 20,389,600 25.22%
80,834,733.84

Benchmark Cartera Cuenta Comitente ALyC (Argentina)
03/07/2023  17/07/2023 31/07/2023  14/08/2023 28/08/2023 11/09/2023  25/09/2023  09/10/2023  23/10/2023

TOTAL Benchmark f 0.00% 2.64% 3.16% 9.16% 22.19% -12.48% 2.18% 11.57% 18.59%
Rendimientos Cartera 6.74% 3.69% 18.75% 16.24% -10.28% 3.32% 13.39% 22.63%
Resultado vs Benchmark 0.00% 4.10% 0.52% 9.60% -5.95% 2.20% 1.14% 1.82% 4.03%

Posicit onsolidada al 0/2023

DLS Variacion en USD Variacion USD %
Cartera Total 195,394.01 1,677.42 0.87%
Cuenta Comitente ALyC 93,467.85 1,429.10 155%

Cuenta comitente New York 101,926.16 248.32 0.24%

31/10/2023
-17.92%
-19.82%

-1.89%

39.09%
54.66%
15.57%




Cuenta Comitente ALyC

Durante el periodo que hemos gestionado el portafolio el resultado obtenido en pesos es positivo de $30.834.734 que equivalen a un crecimiento del
patrimonio de 61,67%. La inflacién para el periodo que comprende los meses de julio a octubre fue de casi un 40%. Por lo que desde este punto de vista
podemos decir que hemos superado ampliamente el incremento de los precios por lo que hemos mantenido la capacidad de compra del patrimonio medido en
pesos. Ahora, si medimos el resultado obtenido en ddlares a través de la evolucidn del tipo de cambio CCL este nos arroja un -4,87% para el periodo. La
evolucién de los tipos de cambios financieros fue de 63,22% para el CCL y 62,97% para el MEP, todo esto teniendo en cuenta la volatilidad y los movimientos

bruscos que hemos experimentado en el periodo de gestion.

Desde el punto de vista de la comparacién con el Benchmark elaborado el rendimiento fue de 54,66% contra un 39,09% del indice construido lo que

arroja que hemos superado ese objetivo con una diferencia de 15,57%.

Cuenta Broker Nueva York

Durante el periodo que hemos gestionado el portafolio el resultado obtenido en ddlares es positivo de $3.669,24 ddlares que equivalen a un crecimiento
del patrimonio de 3,73%. La inflacion en EEUU para ese periodo fue de 1,3% por lo que podemos concluir que hemos hecho rendir el patrimonio por encima del

incremento de precios.

Desde el punto de vista de la comparacién con el Benchmark elaborado el rendimiento fue de 3,91% contra un -1,12% del indice construido lo que arroja

gue hemos superado ese objetivo con una diferencia de 5,04%.

Resultado consolidado

Teniendo en cuenta el rendimiento de ambas carteras para el periodo gestionado hemos obtenido una ganancia total de 1.621,64 ddlares que equivalen
a un rendimiento total del 0,83%. Este rendimiento esta enmarcado en un periodo en el cual hemos atravesado diversos sucesos que han proporcionado una
alta volatilidad en los mercados. En el plano local las elecciones presidenciales han sido el hecho mas relevante sumados a la falta de divisas en el Banco Central
y la creciente inflaciéon que estd atravesando el pais. Y en el plano internacional la incertidumbre por la evolucién de la inflacién, los movimientos de tasas de
interés en EEUU y Europa y los temores de una posible recesiéon han sido los sucesos que acompafiados por las expectativas de los inversores han marcado el

ritmo de los mercados en los Ultimos meses.




