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Resumen

La contabilidad presenta serias deficiencias en cuanto a la revelacion de informacion sobre los
recursos intangibles: algunos se contabilizan por activos, otros como gastos y otros no se registran.
Como consecuencia de sus limitaciones, se presentan inconsistencias que llevan a situaciones que

econdmicamente son muy similares tengan tratamientos contables diferentes.

Las limitaciones que presentan las normas contables en materia de reconocimiento de
criptomonedas no se ven compensadas con los requerimientos en materia de informacion
complementaria. En cuanto a las criptomonedas que no han sido reconocidas como tales por no
contar con el respaldo legal y la confiabilidad necesaria, la informacion complementaria requerida
es practicamente nula. Los organismos reguladores internacionales como el IASB se limitan a
aconsejar, sin exigir, el tratamiento contable que corresponde aplicar en estos casos, sin establecer
siquiera la presentacion de informacién complementaria para aquellas criptomonedas que no sean
reconocidas dentro de los Estados Financieros por no cumplir con los criterios de reconocimiento

de acuerdo con el Marco Conceptual del IASB.

Otro problema que se presenta es la uniformidad de los EEFF. Uno de sus propositos primordiales
es facilitar a los mercados financieros la evaluacion de la compaifiia comparando su posicion
financiera con la de otra. Para ello, es un requisito indispensable la uniformidad, tanto interna
como entre compaiiias. Actualmente, no hay criterios unificados sobre registracion y valuacion de
criptomonedas y esto le resta credibilidad a los EEFF, en caso de tratarse de una empresa que opera

con ellas.

Esta investigacion se realizard teniendo en cuenta el notable crecimiento que tienen las
criptomonedas actualmente, que juegan un papel muy importante en la economia mundial y
nacional y que potencialmente pueden ofrecer oportunidades de inversion, empleo, rentabilidad y

desarrollo economico.

Palabras clave: Contabilidad Internacional, Normas Internacionales de Informacién Financiera,
Criptomonedas, Contabilidad de las Criptomonedas.
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1. Introduccion

Esta investigacion tiene como fin, analizar el comportamiento de las criptomonedas; teniendo en
cuenta su historia, ventajas y desventajas, usos, caracteristicas y funciones, para asi poder arribar
a una conclusion sobre cudl podria ser su tratamiento contable segin NIIF!, siendo esta moneda
un medio virtual que se ha introducido en el mercado economico como forma de pago para realizar
intercambios de bienes y servicios en menor medida, como para participar activamente en el campo

de las inversiones financieras y la mineria de datos.

A pesar de la dificultad que conlleva que en la actualidad existan pocos trabajos de investigacion
que identifiquen, definan y traten como un campo de accion altamente potencial para el contador
el uso de las monedas virtuales, es esta ultima una de las razones que han impulsado la
investigacion, debido a la relevancia del tema que ha ido en aumento en los Ultimos afios a nivel
mundial, y en afios mas recientes en Argentina. No obstante, existen publicaciones y articulos de
investigacion que definen conceptos, caracteristicas, ventajas, desventajas, procesos y formas de
uso de las criptomonedas con enfoques que tratan las implicaciones de éstas en las economias, en
la contabilidad y en lo revolucionario de hacer negocios muy distintos a los servicios financieros
que hasta hace unos afios sélo eran prestados por bancos, regulados por un marco legal y contable

definido.

Con el desarrollo de los objetivos, se busca brindar un aporte tanto a la comunidad académica y
profesional de Argentina como a las pertenecientes a otros paises para que puedan utilizarlo de
referencia, y asi brindar una vision mas clara acerca de la contabilidad de las criptomonedas, que
por el momento no ha tenido demasiado desarrollo. Asimismo, se busca aumentar la confiabilidad
de la informacion, fomentando el establecimiento de un criterio unificado que nos pueda otorgar

comparabilidad y uniformidad de los informes contables.

! Las Normas Internacionales de Informacion Financiera o IFRS por sus siglas en inglés, son el cuerpo normativo
contable mas influyente a nivel global; éstas fueron actualizadas por ultima vez en 2019 por su organismo emisor, la
Junta de Normas Internacionales de Contabilidad o IASB.



2. Planteamiento del tema/problema

A nivel global y en América latina, el uso de las criptomonedas va en aumento, su incremento se
puede constatar con las constantes creaciones de plataformas para este tipo de monedas y aunque
la legalidad y regulacion atn es un tema algido para muchos paises como Argentina, no se puede

negar la influencia que estan teniendo en nuestra forma de ver y relacionarnos con el mundo.

Es comun que las empresas del mundo tengan en la mira llegar a invertir en este tipo de activos
cuyo valor fluctua constantemente. Para entender el impacto que esto estd teniendo en los negocios
de Latinoamérica y particularmente en Argentina, podemos tomar el ejemplo de empresas como
MercadoLibre. Fundada en Argentina y actualmente con operacion en otros paises como Colombia
y Brasil, donde ya han permitido la compraventa de criptomonedas a través de su plataforma
MercadoPago. Ademas, su fundador, Marcos Galperin, habia anunciado inversiones en estos
activos durante el primer trimestre de 2021 en Argentina y contintian influenciando el negocio de

la compania atin en 2023. Ahora bien, ;Cumplen con el criterio de reconocimiento como Activos?

Es importante resaltar que las NIIF actualmente no mencionan un manejo especifico para las
criptomonedas, por esta razon, al realizar una transaccion u operar con ellas, las empresas pueden
clasificarlas y exponerlas segun su criterio, y es por esto que se presenta otra limitacion, ya que
para la contabilidad muchos paises se rigen bajo NIIF, y no hay unificacion de criterios ni una
norma contable que argumente su clasificacion. Los organismos reguladores internacionales y
profesionales se limitan a aconsejar, sin exigir, algunos tratamientos contables que poco hablan
sobre el verdadero conocimiento de este tipo de activos ain en desarrollo. Por ultimo, cabe
verificar que segun las caracteristicas que poseen, empresas que las utilicen y el ambiente de la
transaccion en la que sean utilizadas, cumplan con las caracteristicas establecidas en las NIIF para

ser considerados bajo distintos criterios dentro de los Estados Financieros.

No obstante, existe una gran posibilidad de que, por distintos requerimientos especificos
normativos, no logremos encuadrar exactamente a las criptomonedas dentro de estos rubros ya
existentes, hecho que nos lleva a preguntarnos si los estandares contables actuales se encuentran a

la altura de la realidad econdmica del siglo XXI.



3. Objetivos

Se establecen los siguientes objetivos generales y especificos:

3.1. Objetivo general

Proponer un tratamiento contable para las criptomonedas de acuerdo con las NIIF, que contemple
todos sus usos y caracteristicas, desde la mineria hasta su compraventa, para asi otorgar

uniformidad, comparabilidad y mayor confiabilidad de la informacién contable.

3.2.  Objetivos especificos

3.2.1. Aportar un analisis critico a los pronunciamientos de organismos internacionales existentes
y resaltar su falta de contemplacién de escenarios y asuntos relevantes en cuanto a la

registracion de las transacciones actuales con criptomonedas.

3.2.2. Proponer distintos encuadres contables posibles para las criptomonedas segun NIIF, de

acuerdo con el uso y la naturaleza de las empresas que operan con ellas.

4. Hipotesis

Se establecen las siguientes hipotesis de investigacion:

4.1. Las criptomonedas cumplen con los criterios de reconocimiento de Activos, permitiendo su

inclusion en los Estados Financieros de las entidades.

4.2. Las criptomonedas pueden incluirse dentro de los Estados Financieros como Activos
Intangibles, Equivalentes de efectivo, Instrumentos Financieros o Inventarios, dependiendo
no so6lo de las caracteristicas de las transacciones, sino también del ambiente econémico

primario de la industria bajo la que se opere.



5. Marco teorico

5.1. Historia de las criptomonedas

Resulta pertinente comenzar con la reciente y en auge historia de las criptomonedas para asi poder
definir este nuevo concepto que ha irrumpido en la economia mundial. Esta idea innovadora surge
con la publicacion de un articulo en 1998 por el cientifico informatico Wei Dai?, quien propone
crear un nuevo tipo de dinero descentralizado que usaria la criptografia como medio de control.
Pero el concepto de “criptomoneda” tuvo su origen afios después, junto con el nacimiento del
primer activo dentro de esta categoria, el Bitcoin. Esta es hoy la moneda virtual mas significativa
y utilizada para todo negocio, en gran parte debido a ser una divisa descentralizada sin ningun ente
gubernamental que la regule o controle su utilizacion, pudiendo ésto fomentar la decision de

reemplazar a las divisas tradicionales.

Bitcoin fue creada en el afio 2009 por un desarrollador con el seudoénimo de Satoshi Nakamoto y
ya para el afo siguiente, se habia realizado el primer pago de 10.000 Bitcoins a otro usuario a
cambio de 2 pizzas. Este intercambio tuvo un valor de 42 dodlares y se dio a conocer como el
“Bitcoin Pizza Day”. En febrero de 2011, el Bitcoin ya habia logrado alcanzar la paridad con el
dolar estadounidense, es decir, en s6lo dos afos, habia igualado el valor de la principal moneda
del mundo. Para el 2013 supero los 1.000 USD, posteriormente igual6 su precio al de la onza de
oro y hoy en dia, ya cotiza por encima de 15.000 USD. Desde la llegada de esta moneda, fueron
apareciendo muchas mas como Litecoin, Ripple y Ethereum, entre otras, con caracteristicas y
protocolos particulares. Actualmente, ya existen mas de 2.000 Criptomonedas diferentes en el

mercado denominadas monedas alternativas o “Altcoins”.

2 Wei Dai es un reconocido criptografo creador del sistema “B-Money” y desarrollador de la libreria “Crypto++”,
antecesora a las primeras criptomonedas.



5.2. Contabilidad de las criptomonedas

5.2.1. La criptomoneda como Activo

En concordancia con nuestra linea de investigacion, consideramos apropiado introducir la
posibilidad de registracion de las criptomonedas a través de las definiciones existentes del

concepto de activo seglin la opinion de diferentes autores.

Dentro de los autores clédsicos de contabilidad, Finney y Miller (1975) afirman que el Activo esta
constituido por las cosas de valor que se poseen. Lopez de Sa (1992), promotor de la escuela
contable neopatrimonialista, incorpora a las aplicaciones de capital para definir el concepto de
Activo, es decir, lo relaciona con las inversiones realizadas con los recursos obtenidos a través de

los socios.

Autores mas recientes como Horgren, Harrison, y Oliver (2010) consideran que un activo es un
recurso econdmico que se espera que sea de beneficio en el futuro, mientras que Hernan Casinelli

(2008) incorpora a este concepto cudles son las principales caracteristicas de los activos:
- Representan recursos materiales o inmateriales.

- Son una unidad representativa de valor, lo cual es la aptitud o utilidad de las cosas para

satisfacer necesidades o proporcionar bienestar.

Mario Biondi también incorpora la aplicacion practica del concepto para la contabilidad aclarando
que se hace presente en la distincion del Debe y el Haber: “En la ecuacion contable patrimonial,
el Debe tiene un significado muy concreto; representa el conjunto de bienes que la empresa posee
en un momento determinado y a ese conjunto de bienes se lo denomina ACTIVO” (Biondi, 2007,

p. 20).

Segun Pahlen Acufa (2010), un activo se define como un recurso econdémico del ente (bienes y
derechos), como es el efectivo, las inversiones, créditos, mercaderias, maquinarias o patentes. Pero

para considerarse como tal, deben cumplir ciertas condiciones:
- Tener utilidad econémica para la sociedad;
- Que haya expectativas de generar ingresos futuros para el ente;

- Que el acceso a los futuros ingresos que genere el activo esté bajo control del ente;

10



- Que la transaccion y hecho del contexto que origine el bien se haya originado en hechos

anteriores y;
- Que haya posibilidad de asignarles un valor sobre bases operativas y verificables.

De la lectura de la bibliografia damos cuenta que se da por sentado que las criptomonedas deben
formar parte integrante del activo y son pocos los autores dentro de la doctrina contable que han
planteado si las mismas cumplen con los requisitos de reconocimiento.

De acuerdo con Goenaga (2021), no hay dudas de que las criptomonedas cumplen con la definicion
de Activo que establece el Marco Conceptual de las NIIF considerandolos como aquellos recursos

que cumplan dos condiciones:
- Al obtenerlos, el ente obtiene su control como resultado de eventos pasados y;
- El ente espera obtener los beneficios economicos futuros de ese bien.

Senialando ademas que es posible establecer su medicion de forma fiable, dado que al momento de
adquirirlas, tienen un valor especifico en el mercado (Goenaga et. al, 2021).

Ahora bien, autores como Leahovcenco y Laplykaia establecen en sus publicaciones que, aunque
las criptomonedas en si mismas cumplen con los criterios para ser reconocidas como activos, la
empresa debe determinar de forma independiente por cada nueva incorporacion si es posible
reconocer esa nueva criptomoneda como activo y posteriormente de acuerdo con qué NIIF se debe

reconocer cada caso particular (2020).

5.2.2. Avance regulatorio internacional

Si bien no existe aun una regla comun para la inclusion de las criptomonedas dentro de los Estados
Financieros a nivel internacional, cabe mencionar las definiciones de los distintos rubros contables
segun NIIF que actualmente se encuentran en discusion para luego analizar la mejor opcion

posible, de acuerdo con el modelo de negocios y la forma en que sean utilizadas por las compaiias.

11



Resulta pertinente resaltar una de las caracteristicas principales de las criptomonedas: la
intangibilidad. De acuerdo con la NIC® 38 del IASB (2014), un activo intangible es un activo
identificable de caracter no monetario y sin apariencia fisica. Ademas, esta norma aclara el
concepto de identificabilidad, es decir, cumplir con la caracteristica de ser susceptibles de
separarse o escindirse de la entidad y venderse; o bien surgir de derechos contractuales o de tipo

legal, con independencia de que éstos sean transferibles o separables de la entidad.

Para una correcta evaluacion, cabe verificar primero qué tipo de elemento es la criptomoneda
dentro de los estados financieros para luego continuar con este andlisis y verificar cudl es la NIIF
que mejor se aplica al comportamiento que adopte la criptomoneda. Las principales transacciones
con criptomonedas se pueden dividir de acuerdo con su utilizacion como medio de pago, de

inversion o de cambio.

Con respecto a su primera y segunda forma de utilizacion, la NIC 7 nos aclara la definicion de
efectivo, comprendiendo el mismo tanto al efectivo como a los depdsitos bancarios a la vista y a
los “equivalentes de efectivo”. Estos ultimos son denominados por la misma norma como
“inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes

determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor”

(IASB, 2017, p.5).

Ahora bien, si una entidad decidiera incorporar criptomonedas en su patrimonio como método de
inversion a corto o largo plazo, teniendo en cuenta su fluctuacion de valor, podria que las mismas
adopten la forma de instrumento financiero. Al respecto, el IASB en su NIIF 9 (2017) nos indica
qué caracteristicas deben cumplirse para el reconocimiento de un Activo financiero, aclarando que
una entidad sélo podré reconocer un activo como financiero cuando ésta se convierta en parte de

las clausulas contractuales del instrumento.

Contrariamente al resto de sus usos, es viable en la actualidad que determinadas entidades posean
criptomonedas en su patrimonio con el &nimo de que éstas sean su bien de intercambio principal

y corazdn del negocio. Para este caso, la NIC 2 de Inventarios emitida por el IASB en 2003 nos da

3 Las NIC son las Normas Internacionales de Contabilidad emitidas por el IASB (International Accounting
Standards Board) que forman parte integrante del conjunto normativo denominado NIIF.
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su definicion diciendo que los inventarios son aquellos activos que posean al menos una de las
siguientes caracteristicas: poseidos para ser vendidos en el curso normal de la operacion; en
proceso de produccion con vistas para su venta; o en forma de materiales o suministros que seran

consumidos en el proceso de produccion o en la prestacion de servicios.

En la ponencia realizada por Céccaro y Rosso (2021), se exponen los escasos avances regulatorios
en Europa, América y Asia llegando a la conclusion de que por no existir una normativa clara con
respecto al tratamiento contable de las criptomonedas, resulta inevitable recurrir a las posiciones

de los diferentes organismos profesionales o regulatorios para tal fin.

5.2.2.1.  Principales posiciones

En esta seccion, se enunciaran los distintos pronunciamientos existentes emitidos por distintos
organismos internacionales y profesionales tomados en cuenta en la presente investigacion para

nuestra posterior critica y analisis a lo largo del desarrollo.

5.2.2.1.1.  Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)

El TASB, propone a la NIC 38 (Activos intangibles) y la NIC 2 (Inventarios) como las normas mas
adecuadas para la contabilizacion de las criptomonedas.

El Comité de Interpretaciones NIIF, senalé que las criptomonedas “no son efectivo ni activos
financieros, sino que cumplen con la definicion de un activo intangible” (CINIIF, 2019). Este
organismo expone que las tenencias de criptomonedas cumplen con la definicion de un activo
intangible en concordancia con la NIC 38. El argumento que exhibe es que las criptomonedas son
capaces de ser separadas del titular y venderse o transferirse individualmente pero no le dan al
titular el derecho a recibir un nimero fijo o determinable de unidades de moneda. El término
“separables” para el Comité, se refiere de forma estricta a un grupo de activos que pueden ser
separados de la entidad y vendidos, transferidos, licenciados, arrendados o intercambiados, ya sea
individualmente o junto con un contrato relacionado, un activo identificable o un pasivo; de

acuerdo con lo enunciado por la NIC 21.

13



Adicionalmente el CINIIF sefiala que, en algunos casos, las criptomonedas podrian contabilizarse
como inventario si una entidad mantiene criptomonedas para la venta en el curso normal de los

negocios (2019).

5.2.2.1.2.  Asociacion de Contadores Certificados Colegiados (ACCA)

De acuerdo con el analisis publicado por el ACCA en 2021 y en concordancia con el CINIIIF,
senala también que las criptomonedas parecen cumplir con la definiciéon de un activo intangible
enunciada en la NIC 38 de Activos intangibles y con el concepto de separabilidad de la entidad en
conformidad con la NIC 21.

Seglin este organismo, es necesario analizar el modelo de negocio de una entidad, ya que podria
ser apropiado contabilizar las criptomonedas de acuerdo con la NIC 2 (Inventarios) con el
fundamento de que la NIC 2 es aplicable a los inventarios de activos intangibles (ACCA Global,
2021).

Por ejemplo, una entidad puede tener criptomonedas para la venta en el curso ordinario de los
negocios y, si ese es el caso, las criptomonedas podrian tratarse como inventario. Normalmente,
esto significaria el reconocimiento de inventarios al menor entre el costo y el valor neto realizable.
Ademas, explica de manera muy sintetizada la potencial forma de medicion de acuerdo con el
seguimiento de estos dos estandares, sefialando que la aplicacion de la 16gica de la NIC 38
permitiria que las criptomonedas se midan al costo o por revalorizacion. Sin embargo, si la entidad
actia como corredor de bolsa de criptomonedas, la NIC 2 establece que sus inventarios deben
contabilizarse al valor razonable menos los costos de venta. Este tipo de inventario se adquiere
principalmente con el propdsito de vender en un futuro cercano y generar una ganancia por las
fluctuaciones en el precio o el margen de los corredores de bolsa. Por lo tanto, aclara que este
método de medicion sélo podria aplicarse en circunstancias muy limitadas en las que el modelo
comercial es vender criptomonedas en un futuro cercano con el fin de generar ganancias a partir

de las fluctuaciones en el precio (ACCA Global, 2021).
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5.2.2.1.3.  Instituto Americano de Contables Publicos Certificados (AICPA - US GAAP)

Si bien no se han emitido normas americanas sobre el tratamiento contable de las criptomonedas,
el tema esta cobrando cada vez mas relevancia por la rapida incorporacion que estan teniendo los
activos digitales a los patrimonios de las empresas cotizantes de los Estados Unidos. En ese
sentido, el AICPA ha conformado un grupo denominado “Grupo de Trabajo de Activos Digitales”
que ha elaborado una guia practica que, si bien no tiene el caracter de norma contable, fue revisada
por el Comité Ejecutivo de Informacion Financiera (FinREC) autorizado por el AICPA para opinar
sobre contabilidad e informes financieros. Esta guia posiblemente sea la base para las futuras
normas americanas sobre el reconocimiento y medicion de las criptomonedas en los patrimonios
de las entidades americanas y aquellas compaiias extranjeras que cotizan en la bolsa de este pais,
como es el ejemplo de Globant y MercadoLibre, empresas argentinas que actualmente ya poseen
en su patrimonio este tipo de activos. En la guia publicada en 2020 se sefala que las criptomonedas
cumplen la definicion de activos intangibles y corresponderia reconocerlos segun el estandar de la
FASB ASC 350, Intangibles - Plusvalia y otros. El criterio de incorporacion para estos activos
segun dicho estandar es el costo de adquisicion, y al ser considerados intangibles deberan

someterse anualmente a pruebas de deterioro o recupero (AICPA, 2020).

5.2.2.1.4.  Chartered Professional Accountants of Canada (CPA)

La CPA es la organizacion nacional que representa a la profesion contable canadiense a través de
la unificacion de las tres organizaciones contables mas grandes: el Instituto Canadiense de
Contadores Publicos (CICA), la Sociedad de Management Accountants of Canada (CMA Canada)
y Certified General Accountants of Canada.

De acuerdo con el documento publicado por este organismo en mayo de 2018, la aplicacion de la
NIC 38 de Activos Intangibles podria ser aplicable argumentando que las criptomonedas son
generalmente identificables y sin sustancia fisica como lo estipula el mencionado estandar.
Ademas, la CPA aclara que, a su criterio, no cumplen con la definicién de activos monetarios ya
que no otorgan derechos para recibir cantidades fijas o determinables de dinero en concordancia

con el criterio de la NIC 32. El criterio de incorporacion inicial al patrimonio que propone aplicarse
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de acuerdo con la NIC 38 resulta ser a su costo y medicion posterior al costo o a su Valor Razonable

siguiendo el modelo de revaluacion (CPA, 2018).

5.2.3. Problemas en la medicion de intangibles: antecedentes

Dado que los enfoques contables hasta el momento propuestos para la contabilizacion de las
criptomonedas incorporan el rubro de Activos Intangibles y su posibilidad de medicion al Valor
Razonable que evaluaremos en el desarrollo de la investigacion, consideramos pertinente resaltar
coémo este tipo de limitaciones y cuestionamientos ya es un tema de discusion existente, incluso

afios atras a la creacion de las criptomonedas:

Vazquez y Bongianino (2005) incorporan lo que Sveiby en 1997 plantea como el Monitor de
activos intangibles: donde establece un método de medicion de activos intangibles mostrando un
niamero de indicadores referidos a los mismos. La eleccién de los indicadores depende de la

estrategia de la empresa.

El método se traduce a una estructura llamada “Estructura del Monitor de Activos

Intangibles™ donde el valor de mercado esta influenciado por dos valores:

a. Valor neto de libros de activos intangibles.
b. Activos intangibles: regido por la estructura externa, interna y las capacidades
individuales.

Un modelo de medicion de las Activos Intangibles de acuerdo con este enfoque deberia
desarrollarse intentando identificar, seleccionar, clasificar y medir aquellos que tienen capacidad
de generar valor y que hasta ahora no han sido evaluados en forma sistematica, apuntando a dos
frentes: el interno, aportando informacion relevante para la toma de decisiones de gestion de la
empresa; y el frente externo mejorado la informacion referida al valor de la empresa que se

presenta a terceros. (Vazquez y Bongianino, 2005).
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6. Metodologia

Un enfoque metodologico de tipo cualitativo resulta el méas adecuado para el desarrollo del
presente trabajo debido a su elaboracién en base a desarrollos tedricos, pronunciamientos y
doctrina actuales. Se analizaran las opiniones de distintos autores, las definiciones publicadas de
los estandares internacionales actuales emitidos por el IASB y otros documentos disponibles en
los que se haya desarrollado doctrinariamente el tema.

Adicionalmente, se realizard una revision de pronunciamientos de organismos internacionales y
profesionales actuales acerca del tema de investigacion, junto con un andlisis y critica de las
aplicaciones propuestas.

Por ultimo, se aceptaran o rechazaran las hipdtesis propuestas en el presente trabajo. Se verificara
si corresponde incorporar a las criptomonedas como activos en los Estados Financieros; y se
analizardn los distintos escenarios y estandares contables actuales aplicables para cada caso, que
permitan su inclusion en los distintos rubros de los Estados Financieros.

El alcance de esta investigacion abarca Unicamente los aspectos contables cuantitativos y
cualitativos de la informacion contenida en los Estados Financieros, dejando para futuras

investigaciones el posible encuadre impositivo y de auditoria.
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7. Desarrollo

Consideramos necesario para el posterior analisis y desarrollo de la presente investigacion,
introducir no sé6lo el concepto de las criptomonedas, sino también su funcionamiento, usos y

tecnologia interna.

7.1.  ;Qué es una criptomoneda?

Con frecuencia se utiliza erroneamente el concepto de criptomonedas para llamar al dinero
electronico, moneda virtual, moneda digital, dinero online, etc. Pero no todas las monedas digitales
estan encriptadas en su transferencia. El término cripfo hace referencia al sistema criptografico

utilizado para crear, almacenar y transferir la moneda digital.

Las criptomonedas son un nuevo concepto de dinero virtual, siendo Wei Dai quien propuso la idea
de este nuevo tipo de dinero que utiliza la criptografia para controlar su creacion y las
transacciones, en lugar de una autoridad centralizada. Satoshi Nakamoto (2009), explica este
concepto diciendo que una criptomoneda es una moneda electronica creada a partir de una cadena
de firmas digitales donde cada propietario transfiere la moneda al siguiente propietario firmando
digitalmente la transaccion y la clave publica del siguiente propietario, de esta forma, el

beneficiario puede validar las firmas para verificar la cadena de propiedad.

Podemos concluir de manera general que las criptomonedas basan su desarrollo en el avance
tecnologico, utilizando la técnica criptografica para aportar mayor seguridad, y utilizando una

innovadora forma de registro electronico llamado Blockchain.
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7.2. La tecnologia de las criptomonedas: Blockchain

Surgen interrogantes de qué tan confiable es la informacion o la base de datos que se manejan en
las criptomonedas, la mayoria de las veces la gente especula que estas monedas se prestan para el
lavado de activos o fraude. Para desmentir estas especulaciones, es importante dejar en claro la
tecnologia con la que operan, Blockchain, que nos permite almacenar informacién que jamas se
podria perder, modificar o eliminar. Esta tecnologia o “cadena de bloques” es la que posibilita la
existencia y funcionamiento de las criptomonedas, forma parte de lo que se conoce como
Tecnologia de Registros Distribuidos  y se trata de una enorme base de datos almacenada en forma
virtual donde cada usuario del sistema tiene una copia actualizada y totalmente sincronizada en su
computadora. Blockchain es definido por Arganaraz, Mazzuchelli, Albabese y Lopez (2019) como
un libro mayor compartido e inmutable que facilita el proceso de registro de transacciones y de
seguimiento de activos en una red de negocios. Un activo puede ser tangible como una casa o un
auto; o intangible como la propiedad intelectual, las patentes, derechos de autor, las marcas, entre
otros. Practicamente cualquier cosa de valor puede ser rastreada y comercializada en una red de

blockchain, reduciendo el riesgo y los costos para todos los involucrados.

Los negocios funcionan con informacion. Cuanto mas rapido se obtiene y mas exacta es, mejor.
Blockchain es ideal para obtener esa informacion, puesto que proporciona datos inmediatos,
compartidos y completamente transparentes almacenados en este libro mayor distribuido
inalterable al que unicamente los miembros autorizados tienen acceso. Una red de blockchain
puede hacer seguimiento de pedidos, pagos, cuentas, detalles de producciéon y mucho mas.
Ademas, debido a que los usuarios comparten una Unica fuente fidedigna de informacion, se
pueden ver todos los detalles de una transaccion de principio a fin, lo que permite generar mayor

confianza y eficiencia.

4 También conocida como DLT por sus siglas en inglés, Distributed Ledger Technology.
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7.3.  Caracteristicas principales de las criptomonedas

Tal como se ha mencionado anteriormente, resulta pertinente mencionar las principales
caracteristicas distintivas que poseen estas monedas y que son explicadas con claridad en el
articulo de la revista cientifica de la UNESUM escrito por Vélez, Rodriguez, Tigua y Merino en

2021:

1. Son recursos intangibles, es decir, no se encuentran disponibles fisicamente como el dinero

de curso legal.

ii. Son descentralizadas ya que no existe una entidad que controle ni regule su funcionamiento y
su cotizacion viene determinada por el propio mercado.

iii. Tienen alta volatilidad, mediante movimientos de capitales, varia el valor de la criptomoneda.

iv. Se encuentran en plataformas que permiten operar sin intermediarios y a su vez permiten la
firma de acuerdos y contratos inteligentes que hace que se incurra en un costo menor.

v. Por la tecnologia Blockchain se evita que los datos personales, tanto de las personas como de
las transacciones, sean manipulados por terceros.

vi. Son capaces de ser separadas del titular y venderse o transferirse individualmente.

7.4. Contabilidad de las Criptomonedas

El 4rea contable tiene en las criptomonedas, un camino nublado e incierto para su reconocimiento
y tratamiento, ya que no hay un lineamiento bien establecido para seguir. En consecuencia, la
contabilidad se enfrenta a una nueva clase de activos con caracteristicas que adicionalmente a las
recién mencionadas, aun se siguen definiendo, pero que ya se estdn aplicando en las diferentes
areas en donde tenemos influencia. Por ello, es requerido mas informacion, analisis e investigacion
en este tema, que estd marcando nuestra historia y que posiblemente redefinira la forma que se

realizan muchos de nuestros accionares contables.
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Actualmente, las NIIF no hacen referencia a las criptomonedas y en tales circunstancias, se aplica
un procedimiento general para la seleccion de una politica contable. De acuerdo con la NIC® 8, la
gerencia debera usar su juicio al desarrollar y aplicar una politica contable en ausencia de las NIIF
que se aplique especificamente a una transaccion, otro evento o condicion. Una politica
seleccionada dard como resultado informacidn que sea relevante para las necesidades de toma de
decisiones economicas de los usuarios y sera confiable. Al hacer el juicio, la gerencia estd
restringida ya que se referird y considerara la aplicabilidad de acuerdo con:

- Requisitos de las NIIF que traten temas similares.

- Definiciones, criterios de reconocimiento y conceptos de medicion de Activos, Pasivos,

Ingresos y Gastos en concordancia con el Marco Conceptual.

Al determinar un tratamiento contable apropiado, una entidad necesita tener en cuenta el principio
fundamental de informacion contable util. Para representar la posicion financiera y el desempefio,
resulta de suma importancia no so6lo qué activo adquirié una entidad, sino por qué lo adquirio. El
proposito de la adquisicion y el uso esperado del elemento dentro de la entidad es el determinante
clave de su presentacion en los Estados Financieros. Para ejemplificar esta situacion podemos
remitirnos al oro que, en el balance de un orfebre, se presentara como un inventario (ya sea como
materia prima, producto en proceso o productos terminados). Por el contrario, en el Estado de
Situacion Financiera de un fondo de pensiones, el oro se informara dentro de las inversiones.
Finalmente, un comerciante y coleccionista de monedas puede tenerlo tanto como inventario como
inversion.
De acuerdo con la naturaleza de las transacciones relacionadas con las Criptomonedas, cabe
evaluar si las criptomonedas pueden presentarse en los estados financieros como:

- Efectivo o equivalentes de efectivo.

- Activos financieros distintos del efectivo.

- Inversiones no financieras.

- Inventarios.

- Derechos de uso (Arrendamientos).

- Activos Intangibles.

3 Las NIC son las Normas Internacionales de Contabilidad emitidas por el IASB (International Accounting
Standards Board) que forman parte integrante del conjunto normativo denominado NIIF.
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7.5.  Analisis de los modelos propuestos

7.5.1. ;Son las caracteristicas de las criptomonedas compatibles con el reconocimiento
de Activos?

En primer lugar, ninguna de las propuestas que hemos decidido tomar en cuenta para esta
investigacion (Marco Teorico, seccion 5.2.2.1.), pone en discusion las caracteristicas de las

criptomonedas para cumplir con los criterios de reconocimiento de Activos en general.

De acuerdo con el Marco Conceptual emitido por el IASB en 2010 y posteriormente revisado en
2018, un Activo es un recurso econémico presente controlado por la entidad como resultado de
sucesos pasados, en este sentido, la norma a su vez plantea que un recurso econdémico es un derecho
que tiene el potencial de producir beneficios econdémicos. Si continuamos desdoblando su
definicion para nuestra posterior verificacion del reconocimiento de las criptomonedas, son
considerados por el IASB como derechos que tienen el potencial de producir beneficios no so6lo
derechos a recibir efectivo sino también derechos a recibir bienes o servicios y a intercambiar
recursos economicos con terceros en condiciones favorables. Si una empresa cuenta con la
tenencia de criptomonedas, entonces la misma posee el derecho de acceso de un codigo, que a
través de distintas plataformas donde se encuentran almacenados, se permite que sean
intercambiados por dinero de curso legal en el futuro o utilizados para la compra de otras
criptomonedas. Ademas, en concordancia con el IASB, un derecho puede cumplir la definicion de
un recurso econémico, y por ello puede ser un activo, incluso si la probabilidad de que produzca
beneficios econdmicos es baja. Para que un activo o pasivo sea reconocido, debe ser medido. En
muchos casos, estas medidas deben estimarse y estdn por ello, sujetas a incertidumbre en la
medicion. Para estos casos, la entidad debera evaluar si ha pagado un precio por estos activos o la
forma en la que han sido obtenidos para poder cumplir con este Gltimo, pero no menos importante

criterio.
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7.5.2. Usos no abordados

Teniendo en cuenta su inclusion dentro de los activos de la entidad, como consenso general,
pudimos notar que en la mayoria de los casos se evalua la registracion de las criptomonedas
teniendo en cuenta su inclusion como Activos Intangibles o Inventarios en los Estados Financieros
de las entidades. Ahora bien, como sefialaremos mas adelante, al margen de si nos parece correcto
este enfoque, consideramos que se encuentra limitado a las tenencias de criptomonedas, dejando
de lado la evaluacion de modelos emergentes de negocios como lo son las empresas dedicadas a
ser plataformas como Exchanges® de criptomonedas y empresas encargadas de la mineria de datos

en relacion con su creacion.

7.5.2.1.  Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo se clasifica como un activo financiero bajo los principios de las NIIF. Un activo
financiero segun la NIC 32 es considerado como cualquier activo que sea efectivo; instrumento de
patrimonio de otra entidad; derecho contractual a recibir efectivo u otro activo financiero de otra
entidad; un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo financiero de otra entidad, o a
intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad en condiciones que sean
potencialmente favorables para el ente; o un contrato que serda o puede ser liquidado en
instrumentos de patrimonio propio de la entidad.

De acuerdo con la NIC 7, el efectivo comprende el efectivo en caja y los depositos a la vista pero
desafortunadamente, esta definicion es solo una lista enumerativa y limitada. De esta forma,
creemos que, si bien el concepto de efectivo en términos de moneda de curso legal puede ocasionar
restricciones en la elaboracion de los informes contables, no es del todo adecuada ya que
proporciona una vision puramente técnica que contradice el principio fundamental de sustancia
econdmica sobre forma legal del Marco Conceptual. Por esta razon, consideramos que una vision
econdmica mas amplia podria considerarse mas correcta, como la que establece el Banco Central
Europeo (2019), sefialando que el efectivo cumple 3 funciones: medio de cambio; unidad de

cuenta y deposito de valor. Ahora bien, la NIC 32 indica que el efectivo representa un medio de

6 Plataformas o mercados digitales que permiten intercambiar monedas digitales por dinero de curso legal u otras
criptomonedas/mercancias.
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pago y puede conformar la base sobre la cual se miden y reconocen todas las transacciones de los
Estados Financieros. Actualmente, en base a nuestro conocimiento sobre ¢l tema donde hemos
podido observar que empresas nativas digitales cotizantes cuyo negocio estd basado en
transacciones con criptomonedas (Ver seccion 7.6.) igualmente poseen sus partidas medidas en
monedas de curso legal, consideramos poco probable que alguna criptomoneda sea considerada
una base adecuada para medir y reconocer todas las partidas de una entidad.

No se descarta la posibilidad de que en el futuro, una criptomoneda alcanzara un nivel tan alto de
aceptacion y estabilidad para mostrar las caracteristicas del efectivo, donde la compaifiia titular
debera considerar si esa moneda representa un medio de cambio y una unidad de cuenta para actuar
como la base en la que deba reconocer y medir todas las transacciones en sus Estados Financieros,
es decir, reconocer que actia como la moneda del entorno econdémico principal donde opera la
entidad segun la NIC 21 (Moneda Funcional). En cuyo caso, las transacciones en una moneda
distinta a tales criptomonedas serian tratadas como una transacciéon en Moneda Extranjera.

Para finalizar, la NIC 7 define los equivalentes de efectivo como inversiones a corto plazo
altamente liquidas que son facilmente convertibles en montos conocidos de efectivo y que estan
sujetas a un riesgo insignificante de cambios en el valor. Sin embargo, las criptomonedas no
parecen cumplir con dicha definicidon ya que en la mayoria de los casos no tienen una vida a corto
plazo y poseen alta volatilidad, es decir, cambios significativos y repentinos en su valor en el corto

plazo.

7.5.2.2. Instrumentos financieros

La NIC 32 define a un instrumento financiero de la siguiente manera: “/...J/cualquier contrato que
da lugar a un activo financiero de una entidad y un pasivo financiero o instrumento de patrimonio
de otra entidad”.

A continuacidn, analizaremos en detalle cada uno de los conceptos incluidos para la construccion
de esta definicion y asi arribar a nuestras propias conclusiones sobre la aplicabilidad de esta

definicidn al tratamiento contable de las criptomonedas.
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7.5.2.2.1.  Contrato y derecho contractual

Para la existencia de un instrumento financiero acorde a la primera parte de la anterior definicion
se requiere la existencia de un contrato o relacion contractual entre las partes. Siguiendo con
nuestro ejemplo del oro, el oro en lingotes no califica como instrumento financiero ya que no
otorga un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo financiero.

Ahora bien, los contratos pueden tomar una gran variedad de formas, sin necesidad de que estos
sean de forma escrita. El uso de la tecnologia Blockchain no da lugar automaticamente a una
relacion contractual entre las partes. Por un lado, las criptomonedas que dan derecho al titular a la
obtencion de bienes, servicios o instrumentos financieros subyacentes proporcionados por una
contraparte identificable podrian cumplir con la definicion de un contrato; por otro, las
criptomonedas que no son capaces de otorgar estos derechos, no la cumplirian.

Si tomamos como ejemplo el Bitcoin, las partes individuales involucradas en la cadena de bloques
no tienen una relacion contractual con ningin otro participante, es decir, por el mero hecho de
poseer un Bitcoin, el titular no tiene un derecho exigible sobre los mineros, otros titulares de
Bitcoin o cualquier otra parte. Las criptomonedas que no son contractuales en si mismas aun
podrian ser objeto de un contrato, por ejemplo, en un acuerdo para comprar determinada
criptomoneda a otra parte constituiria un contrato, aunque en si misma no representara una relacion
contractual.

Como conclusion, quienes efectlien tenencias de criptomonedas deberan considerar si los términos
y condiciones de esas tenencias dan lugar a un contrato o no. En ausencia de este, no podran ser

consideradas como un instrumento financiero.

7.5.2.2.1.1. Activo financiero

La segunda parte de la definicion de instrumento financiero requiere que un instrumento financiero
de lugar a un activo financiero de una entidad y un pasivo financiero o instrumento de patrimonio
de otra entidad. Entonces, para ser un instrumento financiero, una criptomoneda debera representar

un activo financiero para el titular.
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La NIC 32 define un activo financiero como cualquier activo que sea efectivo; instrumento de
patrimonio de otra entidad; derecho contractual a recibir efectivo u otro activo financiero de otra
entidad o intercambiar activos o pasivos financieros con otra entidad en condiciones que sean
potencialmente favorables para la entidad; o un contrato que serda o puede ser liquidado en
instrumentos de patrimonio propio de la entidad cuando se cumplen ciertos otros criterios.

Cabe verificar si una criptomoneda llega a cumplir con la definicién de activo financiero distinto
del efectivo, considerando cada una de estas opciones a su vez.

Las criptomonedas que dan derecho al titular a bienes o servicios subyacentes proporcionados por
una contraparte identificable, a pesar de ser contractuales, no cumplirian la definicion de activos
financieros ya que el beneficio econdmico futuro se obtiene por la recepcion de un bien o servicio
en reemplazo de dinero en efectivo u otro activo financiero. Por ejemplo, si poseemos una
criptomoneda que da derecho al titular a servicios de computacion en la nube, aunque sea de
caracter contractual, no es un activo financiero ya que el beneficio futuro es un servicio en lugar

del derecho a un activo financiero.

7.5.2.2.1.2.  Instrumento de patrimonio

Se define Instrumento de patrimonio en las NIIF como aquellos contratos en los que se pueda
evidenciar una participacion residual en los activos de una entidad, luego de haber deducido todos
sus pasivos.

Ahora bien, si una criptomoneda diera lugar a un flujo variable de flujos de efectivo, esta tnica
caracteristica no significaria que automaticamente cumpla con la definicion de un instrumento de
capital. Por ejemplo, una criptomoneda que da derecho al titular a una parte del flujo bruto de
regalias sobre un activo intangible (como es el caso de algunos juegos en linea) no seria un
instrumento de capital. Ademas, una obligacion implicita por parte del emisor de una criptomoneda
no da lugar a un derecho contractual a una participacion residual que califique como un
instrumento de patrimonio para el tenedor.

Finalmente, aunque el valor de una criptomoneda puede estar correlacionado con la popularidad
de una plataforma subyacente en la que se usa, eso por si mismo no representa un derecho
contractual a un interés residual en los activos netos de la plataforma subyacente y por lo tanto, no

es un instrumento de patrimonio.

26



7.5.2.2.1.3.  Derecho contractual

Una criptomoneda, si no es un instrumento de capital o un derivado (ampliado en el apartado
9.5.2.2.2.3.), alin cumpliria la definicidon de un activo financiero si es tanto contractual como si
incorpora un derecho a recibir efectivo u otro activo financiero. Por ejemplo, una criptomoneda
que da derecho al titular a un pago en efectivo, o la entrega de bonos o acciones cumpliria la
definiciéon de activo financiero. En tales casos, la criptomoneda es, en efecto, similar a un
comprobante de depdsito digital, lo que expone al titular al riesgo econdémico del activo financiero
subyacente, asi como al riesgo de la contraparte. Dicha criptomoneda estara sujeta a los requisitos
de clasificacion y medicion de la NIIF 9. Todos los activos financieros se registran inicialmente al
valor razonable mas los costos de transaccion atribuibles, excepto los que se miden posteriormente
al valor razonable con cambios en resultados, en cuyo caso, los costos de transaccion deben
cargarse a resultados a medida que se incurren.

La medicion posterior depende de las caracteristicas del flujo de efectivo del activo y del modelo
de negocio en el que se mantiene. Debera utilizarse el costo amortizado si el objetivo del ente es
el de mantenerlos para la obtencion de los flujos de efectivo contractuales y a su vez, estos flujos
de efectivo son unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente,
también llamado en la practica contable como modelo “mantenidos para cobrar”. Ahora bien,
corresponde su medicion al Valor Razonable con cambios en Otro Resultado Integral cuando estén
en un modelo de negocio “mantenido para cobrar y vender”, donde la intenciéon es mantenerlo
tanto para cobrar los flujos de efectivo como para vender el instrumento; siempre y cuando los
flujos de efectivo son tinicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente. Por tltimo, podrdn medirse al Valor Razonable con cambios en resultados cuando los
flujos de efectivo son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente pero el modelo de negocios corresponda a estrategias distintas a las anteriormente
mencionadas, por ejemplo, trading. También para aquellos casos donde los flujos de efectivo no
sean Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, debera
utilizarse este método.

A pesar de lo anteriormente expuesto, la NIIF 9 permite al tenedor optar en su reconocimiento
inicial por el Valor Razonable con cambios en resultados si éste considera que de tal manera

elimina o reduce incongruencias de medicién y/o reconocimiento (“asimetria contable”) que
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surgirian de la medicion de los activos o pasivos o del reconocimiento de sus ganancias y pérdidas

sobre distintas bases.

7.5.2.2.1.4. Instrumentos derivados

La NIIF 9 define un derivado como un instrumento financiero u otro contrato dentro de su alcance
que posea las siguientes caracteristicas:

e Su valor cambia en respuesta al cambio en una tasa de interés especifica, precio del
instrumento financiero, precio de la materia prima, tipo de cambio, indice de precios o
tasas, calificacion o indice crediticios, u otra variable, siempre que, en el caso de una
variable no financiera, la variable (denominada "subyacente") no sea especifica de una de
las partes del contrato;

e No requiere inversion neta inicial o la inversion neta inicial requerida es menor a la que se
requeriria para otros tipos de contratos que se espera tengan una respuesta similar ante
cambios en las condiciones del mercado;

e Se liquida en una fecha futura.

Por lo tanto, un derivado puede tener su origen en un instrumento financiero o en otro contrato,
siempre que dicho contrato esté dentro del alcance de la NIIF 9.

Un derecho contractual para comprar o vender criptomonedas como por ejemplo, un forward de
Bitcoin; podria ser un derivado incluso si la criptomoneda en si misma no es un instrumento
financiero, siempre que sea facilmente convertible en efectivo o exista la posibilidad de liquidar
el contrato por su valor neto en efectivo. Esto es similar a la contabilizacion de los contratos de
materias primas que se mantienen en un modelo de negocio comercial; un ejemplo comun son los
contratos de petroleo a plazo, pudiendo quedar dentro del alcance de la NIIF 9 aunque el petroleo
en si mismo no sea un instrumento financiero.

Los derivados se registran inicialmente a valor razonable y posteriormente se miden a valor
razonable con cambios en resultados, sin deduccion alguna por costos de venta o disposicion. Sin
embargo, para un derivado designado como instrumento de cobertura en una cobertura de flujos
de efectivo, los movimientos del valor razonable relacionados con la cobertura efectiva se registran

en otros resultados integrales hasta que la partida cubierta afecte la utilidad o pérdida del ejercicio.

28



7.5.2.3. Inversiones no financieras

Otra de las opciones para su contabilizacion que podemos analizar si no cumplen con la definicion
exacta de activos financieros, es tratarlas de la misma manera que las inversiones no financieras
(por ejemplo, arte, monedas de oro, oro de inversion, etc.).

Una vez mas, las inversiones no financieras no estan reguladas por ninguna norma especifica y las
entidades deben desarrollar su propia politica contable. En la practica, prevalecen dos métodos.
En primer lugar, un modelo conservador de costo histdrico, seglin el cual una inversion se mide a
su costo de adquisicion, se prueba el deterioro al final del afio y cualquier ganancia por tenencia
se realiza y se informa en el estado de resultados una vez que se vende el activo. En segundo lugar,
se aplica el modelo de Valor Razonable con reconocimiento continuo de ganancias y pérdidas no
realizadas en el estado de Otros Resultados Integrales (ORI).

El primer modelo resulta preferible cuando el valor de mercado actual de la inversion no se puede
determinar de manera confiable. Este es el caso, por ejemplo, de la mayoria del arte que es unico,
y su verdadero valor de mercado s6lo puede descubrirse en el momento de la venta. Este tipo de
inversiones llamadas inversiones no financieras se compran para invertir dinero a largo plazo y las
inversiones en criptomonedas se trataran dentro de esta categoria sdlo si la compra no esta
impulsada por la especulacion a corto plazo. Como el valor de mercado de las criptomonedas se
encuentra facilmente disponible, su Valor Razonable resulta ser un modelo de medicion mas
relevante. En tales circunstancias, el tratamiento de las criptomonedas como inversiones no
financieras producird el mismo resultado que su tratamiento como instrumento financiero

disponible para la venta.

7.5.2.4. Inventarios

La NIC 2 enuncia que los inventarios son activos: “poseidos para ser vendidos en el curso normal
de la operacion, (b) en proceso de produccion con vistas a esa venta, o (c) en forma de materiales
o suministros que serdan consumidos en el proceso de produccion o en la prestacion de servicios”
Aunque a veces se asume erroneamente, esta norma no requiere que el inventario sea tangible. En
el mundo de las criptomonedas, pudimos identificar dos escenarios que podrian conducir a su

reconocimiento como inventario.
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7.5.2.4.1.  Compraventa

Como primera instancia, una entidad puede comprar criptomonedas para revenderlas a sus clientes
y en este caso, se tratarian de manera similar a las mercaderias o materias primas en poder de los
corredores de bolsa. La NIC 2 define a los corredores de bolsa como aquellos que compran o
venden productos basicos para otros, o por cuenta propia, y dichos inventarios pueden adquirirse
principalmente con el propdsito de venderlos en un futuro cercano para generar una ganancia de
las fluctuaciones en el precio o el margen de los corredores de bolsa.

La NIC 2 requiere la medicion al menor entre el costo y el valor neto realizable. Los costos de las
criptomonedas como inventarios comprados generalmente comprenderian el precio de compra, los
impuestos irrecuperables y otros costos directamente atribuibles a la adquisicion del inventario
como lo son las tarifas de procesamiento de blockchain. Una entidad que aplique la NIC 2 para la
tenencia de criptomonedas debera estimar el valor neto realizable en cada periodo y cuando éste
se encuentre por debajo del costo, deberd reducirse a su valor neto realizable impactando esa
reduccion en resultados.

Cuando se adquieran principalmente con el proposito de vender en un futuro cercano y generar
una ganancia de las fluctuaciones en el precio o el margen de los corredores de bolsa, podran
clasificarse como inventario de materias primas a valor razonable menos los costos de venta.
Cuando un corredor mide su inventario al valor razonable menos los costos de venta, cualquier
cambio en el monto reconocido debe incluirse en las ganancias o pérdidas del periodo. Debera
estimar los costos de vender esas tenencias de criptomonedas en cada fecha de informe, teniendo
en cuenta el costo de la transaccion en la cadena de bloques correspondiente y otras tarifas
requeridas para convertir la criptomoneda en efectivo. Estas tarifas podrian fluctuar
significativamente de un periodo a otro, segun la demanda actual de procesamiento en la cadena
de bloques correspondiente. Dado que las criptomonedas pueden generar flujos de efectivo para el
corredor a través de la venta a un tercero, es posible que una entidad en ocasiones no pueda utilizar
un enfoque de mercado y necesite utilizar entradas menos observables de no existir un mercado

activo.
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7.5.2.4.2.  Mineria

Como segundo escenario, la mineria de criptomonedas resulta un caso mas interesante y
sofisticado que no ha sido evaluado por los pronunciamientos internacionales enunciados
anteriormente. Para analizar su “proceso de produccion”, debe tenerse en cuenta que las
criptomonedas no surgen directamente, sino que se crean como un subproducto en recompensa por
la verificacion de transacciones electronicas en la cadena de bloques o Blockchain.

En cuanto al tratamiento contable de estas criptomonedas adquiridas a través de la mineria,
resultaria aplicable la orientacion de la NIC 2 sobre el costo de conversion donde el costo de los
inventarios comprende todos los costos incurridos para llevar los inventarios a su ubicacion y
condicion actuales. Segun este estdndar, los costos de conversion de inventarios incluyen costos
directamente relacionados con las unidades de produccion, asi como también corresponde realizar
una asignacion sistematica de los gastos generales de produccion fijos y variables que se incurren
en la conversion de materiales en productos terminados. Los costos de electricidad y mano de obra
directamente relacionados con la mineria son los principales ejemplos de costos directos. Los
gastos indirectos de produccion estarian formados por la depreciacion del hardware y el software
de mineria; la depreciacion de la propiedad dedicada exclusivamente a la mineria en analogia con
una planta de produccion, si la hubiera; y otros equipos especificos de mineria, por ejemplo,
ventiladores para enfriar los espacios, salarios de programadores y trabajadores de servicios.
Como punto de analisis, no siempre las minerias resultan victoriosas para la compaiiia que las
realiza. Existen minerias fallidas en donde otro minero fue capaz de obtener con anterioridad el
codigo de acceso a un bloque determinado y una vez anunciada su victoria al resto de la red, todos
los demas mineros dejan de trabajar en ese bloque y comienzan a intentar encontrar el cifrado del
siguiente. La pregunta que nos surge aqui es, ;Como se deberian contabilizar los costos de estas
minerias? En tal caso, creemos que debieran ser considerados como desperdicios, excluidos del

costo de adquisicion segun la NIC 2, e imputados a los gastos del periodo.
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7.5.2.5. Derechos de uso

Existe también una forma alternativa de minar criptomonedas. La mineria en la nube permite la
mineria sin hardware ni software, sin consumir electricidad en las instalaciones del minero.
En lugar de la mineria directa, se puede arrendar el equipo necesario, alojado en las instalaciones

de un proveedor. La mineria remota ocurre en tres formas principales:

® Mineria de hash: una persona o entidad envia su propio hardware a un proveedor; el
proveedor es responsable de la configuracion (software), electricidad, refrigeracion y otros
asuntos. Alternativamente, el hardware también podria arrendarse.

® Mineria alojada virtual: se crea un servidor privado virtual y se instala el software de
mineria propio.

® Poder de hash alquilado. se arrienda una cantidad especifica de poder de mineria y no se

necesitan computadoras fisicas.

La mayoria de los contratos suelen durar un afio. Dichos contratos se clasificarian como excepcion
a los arrendamientos financieros, y seguirian los lineamientos de los arrendamientos operativos
segun las NIIF. Un contrato de arrendamiento con duracién igual o inferior a un afio cumple con
la exencidn de “prueba de tiempo™ de reconocer un “activo por derecho de uso” y un pasivo por el
arrendamiento de este. El tratamiento contable del equipo arrendado/poder de hash por un periodo
inferior a un afio tendria, por lo tanto, igual impacto que los arrendamientos anteriormente
denominados como operativos. Ahora bien, si un contrato se concluye por mas de 12 meses, la
NIIF 16 requiere el reconocimiento de un “Activo por derecho de uso” y un pasivo por
arrendamiento en el Estado de Situacion Financiera del arrendatario.

Independientemente del tipo de arrendamiento del que se trate, el costo asociado con el mismo
formara un costo de adquisiciéon de las criptomonedas extraidas, es decir, una vez que se
contabilice el arrendamiento, el consumo de los beneficios se tratara bajo la orientacion de la NIC

2, como se ha descrito en el apartado anterior.
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7.5.2.6.  Activos Intangibles

Cabe mencionar en este punto, una de las caracteristicas principales de las criptomonedas: la
intangibilidad. De acuerdo con la NIC 38 del IASB (2014), un activo intangible es un activo
identificable de caracter no monetario y sin apariencia fisica. Ademas, esta norma aclara el
concepto de identificabilidad, es decir, cumplir con la caracteristica de ser susceptibles de
separarse o escindirse de la entidad y venderse; o bien surgir de derechos contractuales o de tipo
legal, con independencia de que éstos sean transferibles o separables de la entidad. Dado que las
criptomonedas en general se pueden vender y son identificables, cumplen con la definicion de
activo intangible.
Un activo intangible solo se reconoce si es probable que la entidad obtenga beneficios econdmicos
futuros y su costo puede medirse con fiabilidad. Los activos intangibles adquiridos por separado
normalmente se reconoceran ya que la NIC 38 asume que el precio de adquisicion refleja la
expectativa de beneficios econdmicos futuros. Por lo tanto, una entidad siempre espera beneficios
econdmicos futuros por estos intangibles, incluso si existe incertidumbre sobre el momento o la
cantidad.
Los activos intangibles se miden inicialmente al costo. El costo de adquirir criptomonedas
generalmente incluye el precio de compra, luego de deducir los descuentos comerciales y las
bonificaciones, si corresponde; y los costos de transaccion relacionados, que podrian incluir las
tarifas de procesamiento de la cadena de bloques. Cuando un activo intangible se adquiere a
cambio de otro activo no monetario, el costo se mide a su valor razonable, a menos que la
transaccion carezca de sustancia comercial o el valor razonable del activo adquirido o del activo
entregado no se pueda medir de manera confiable. En tales casos, el costo del activo intangible se
mide como el valor en libros del activo entregado.
Hay dos enfoques de medicion posterior aplicables segin la NIC 38 como opcion de politica
contable para cada clase de activo intangible:

e Modelo de costos.

e Modelo de revaluacion (ver apartado 9.5.2.5.1.)
Una entidad que posea diferentes criptomonedas debe evaluar si constituyen diferentes clases de

activos intangibles, ya que los derechos y su economia subyacente varia considerablemente.
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El método del costo segun la NIC 38 implica la medicion posterior al costo menos cualquier

amortizacion y deterioro.

7.5.2.6.1.  Amortizacion y Deterioro de Activos Intangibles

La mayoria de las criptomonedas no tienen fecha de caducidad y no existe un limite previsible
para el periodo durante el cual podrian intercambiarse con una contraparte dispuesta por efectivo
u otros bienes o servicios.

Por lo tanto, un titular debera considerar si existe un limite temporal previsible durante el cual se
espera que cada criptomoneda genere entradas de efectivo netas para la entidad. Si no existe tal
limite, dicha criptomoneda debe ser considerada como un activo intangible con vida 0til indefinida
y, por lo tanto, no requiere amortizacion. Sin embargo, las criptomonedas clasificadas dentro de
este grupo deberan ser sometidas a pruebas de deterioro al menos una vez al afio y siempre que
haya indicios de deterioro.

Cuando las pruebas de deterioro determinan que una criptomoneda esté deteriorada, el tenedor esta
obligado a reducir su valor en libros a su monto recuperable y registrar la reduccion en el resultado
del periodo. En periodos posteriores, el tenedor debe evaluar si existe un indicio de que ya no
existe una pérdida por deterioro o de que la pérdida puede haber disminuido y, de ser asi,
determinar el monto recuperable. La NIC 36 permite que el tenedor registre una reversion del
deterioro siempre que el valor en libros actualizado no exceda el costo original del activo menos

la amortizacion que se habria registrado si no se hubiera reconocido el deterioro anterior.

7.5.2.6.2.  Modelo de revaluacion

Una entidad sélo puede aplicar el modelo de revaluacion si el valor razonable puede determinarse
por referencia a un mercado activo, que se define en la NIIF 13 como “un mercado en el que se
realizan transacciones para el activo o pasivo con la frecuencia y el volumen suficientes para
proporcionar informacién de precios de manera continua”.

No existen disposiciones en la NIC 38 que permitan determinar indirectamente el valor razonable

de un activo intangible, por ejemplo, mediante el uso de técnicas de valoracion y modelos
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financieros con datos menos observables, como los que se aplican para estimar el valor razonable
de los activos intangibles adquiridos en una combinaciéon de negocios. En consecuencia, si no
existe un precio observable en un mercado activo para otro activo idéntico, el tenedor debera
aplicar el método de costo a las criptomonedas que posee.

Bajo el modelo de revaluacion, los activos intangibles se miden a su valor razonable en la fecha
de revaluacion menos cualquier amortizacion posterior y pérdidas por deterioro. El aumento neto
del valor razonable sobre el costo inicial del activo intangible se registra en la reserva de
revaluacion en el estado de otro resultado integral. Una disminucion por debajo del costo se registra
en resultados. La reserva de revaluacion acumulada puede transferirse directamente a las ganancias
acumuladas al momento de la baja en cuentas, y posiblemente transfiriendo la amortizacion
adicional sobre el monto revaluado a las ganancias acumuladas a medida que se usa el activo, pero
la NIC 38 no permite que la reserva de revaluacion se transfiera a través de resultados.

Bitcoin y otras criptomonedas importantes cumplen con la condicién de ser negociados en
mercados activos. Sin embargo, las criptomonedas menos conocidas sufren una falta de actividad
comercial que normalmente genera que esta condicién no se cumpla, aunque no sea el caso de las

criptomonedas adquiridas por entidades que presentan sus Estados Financieros bajo NIIF.

7.5.2.6.3. Consideraciones adicionales

Con base en un analisis previo de las razones econdmicas para adquirir criptomonedas, casi no se
puede identificar ninglin escenario bajo el cual una entidad las usaria o podria usarlas como activos
intangibles. Las criptomonedas no pueden ser utilizadas de la misma manera que el software, las
patentes o las licencias, tampoco es una marca registrada, lista de clientes, etc.

Ademas, si se extraen criptomonedas, su asignacion bajo el alcance de la NIC 38 significaria que
no se pueden reconocer como un activo en absoluto. El parrafo 51 de la NIC 38 requiere que una
entidad aplique los requisitos y guias de los parrafos 52 a 67 aplicable a todos los activos
intangibles generados internamente, aunque creemos que ninguna entidad pueda probar el
cumplimiento de las 6 condiciones de la fase de desarrollo. La explicacion se basa en la naturaleza
del procedimiento de mineria que tiene como principio que “el ganador se lo lleva todo”.
Habiendo analizado estas razones, reconocer las criptomonedas como activos intangibles no

resultaria lo mas apropiado para aquellas adquiridas externamente ni para las extraidas a través de
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mineria. Para la doctrina contable, los intangibles se adquieren para ser usados en la actividad
principal de la empresa, pero el objetivo de la tenencia de criptomonedas puede distar ampliamente
como hemos visto anteriormente, por ejemplo, ser utilizadas como medio de pago o alternativas
de inversion. A pesar de que las criptomonedas cumplen “técnicamente” la definicion de un activo
intangible de acuerdo con la NIC 38, no poseen las caracteristicas econdmicas de los activos

intangibles en la forma que IASB presume al desarrollar la norma.

7.6. Comparativa de aplicacion practica

Hemos recopilado tanto informacion financiera anual para los ejercicios 2021 y 2022 como
trimestral para el 2023 que ha sido previamente publicada ante la SEC sobre distintas compaiiias
cotizantes en la Bolsa de los Estados Unidos, siendo dos de ellas empresas nativas digitales de
Argentina, MercadoLibre y Globant, dedicadas al comercio electronico y la prestacion de
servicios. Ambas empresas poseen criptomonedas dentro de su activo, exclusivamente con fines
de inversion, lo que las diferencia son los estdndares contables aplicados para su registracion,
Globant NIIF y MercadoLibre US GAAP. Terminando con Riot, Inc. Nativa de los Estados Unidos
pero dedicada exclusivamente a la mineria de criptomonedas y especializada en Bitcoin; y por
ultimo Coinbase, cuya actividad principal es la de ser una plataforma de intercambio de estos
activos. Para estos ltimos dos casos, los estandares aplicados han sido los US GAAP.

El objetivo de esta seccion dentro del desarrollo es demostrar la falta de coherencia a la hora de la
aplicacion de los estandares actuales, encontrandose las criptomonedas en la mayoria de los casos;
sin importar la naturaleza de la compaiia, su uso o el estandar aplicado; dentro de los Activos de
la compafiia como Activos Intangibles.

No obstante, pudimos observar que companias como Riot y Coinbase, cuyo negocio esta basado
en la actividad con estos activos, poseen informacion complementaria mucho mas rica y
favorecedora de la lectura de los Estados Financieros, donde se exponen los criterios de
reconocimiento de ingresos en relacion con las criptomonedas y todos los riesgos asociados con
su operatoria, no aplicando este caso para su tenencia como inversiones.

Adicionalmente, dentro de los EEFF de Coinbase, son incluidas también dentro de los pasivos de

la entidad como instrumentos derivados implicitos basados en los cambios en el valor razonable
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de la criptomoneda subyacente y hasta utilizan la contabilidad de coberturas para algunas de sus
tenencias.

De esta forma, podemos dar cuenta como es vulnerada la sustancia econémica de las operaciones
en las entidades que actualmente operan con estos activos, siendo, a nuestro parecer, la aplicacion
utilizada por Coinbase la que mas respeta este supuesto, pero a su vez, la que mas difiere de las

recomendaciones emitidas por los distintos organismos profesionales y reguladores.

7.6.1. Riot

En el caso de Riot, se encuentran sus tenencias de Criptomonedas dentro de los Activos de la
compaiiia, cumpliendo con el estindar US GAAP ASC 350 para el reconocimiento de Activos
Intangibles.

Adicionalmente, al ser una empresa dedicada a la mineria de Bitcoin, los Estados Financieros
brindan informaciéon complementaria que incluye el tratamiento de las criptomonedas en el
reconocimiento de ingresos por dicha actividad como detallamos a continuacion. En primer lugar,
la compaiiia define el resultado y las obligaciones de desempefio; proporcionar poder de computo
para resolver algoritmos criptograficos complejos en apoyo de la cadena de bloques de Bitcoin,
mayormente conocido como "resolver un bloque", es el resultado de las actividades ordinarias de
Riot. La disposicion de proporcionar tal poder de computo es la tnica obligacion de desempefio
en los contratos de la Compaiia con los operadores de la mineria. Finalmente, se define la
contraprestacion y se detalla el proceso de reconocimiento del ingreso. La contraprestacion de la
transaccion que Riot recibe, si la hay, es una contraprestacion que no es en efectivo, medida al
valor razonable en la fecha de recepcidn, y que normalmente no difiere del valor razonable al inicio
del contrato; esta contraprestacion es toda variable. Debido a que es probable que ocurra una
reversion significativa de los ingresos acumulados, la contraprestacion esté restringida hasta que
el operador del pool de mineria coloca con éxito un bloque, es decir, es el primero en resolver un
algoritmo. En este momento la Compafia recibe la confirmacion de que la contraprestacion se
recibird y se reconocen los ingresos. El valor razonable del premio en criptomoneda recibido se
determina utilizando la tasa de mercado de la criptomoneda relacionada en el momento de la

recepcion, en este caso el valor razonable del Bitcoin.
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Como detalle no menor, dentro de los riesgos reconocidos por Riot en sus Estados Financieros,
hacen alusion a la falta de regulacion contable sobre su actividad principal, la mineria de
criptomonedas, y consideran muy probable que como resultado de futuras normas contables, la
compaiiia sufra ajustes significativos en las ganancias y/o el valor contable de sus tenencias de

Bitcoin.

Ejercicio 2021 :

Riot Blockchain, Inc. and Subsidiaries
Consolidated Balance Sheets
(in thousands, except for share and per share amounts)

December 31, December 31,
2021 2020
ASSETS
Current assets
Cash and cash equivalents S s 223382
Accounts receivable, net -
Prepaid expenses and other current assets 1,257
Costs and estimated earnings in excess of billings -
Cryptocurrencies 11,626
Investments in marketable equity securities, at fair value -
Future power credits, current portion _ =
Total current assets 236,265
Property and equipment, net 10.143
Deposits 33.093
Long-term investments 310
Right of use assets -
Derivative asset -
Intangible assets, net 336
Goodwill -
Future power credits, less current portion -
Total assets ) ) 280,147
Quastities
(in cedns) Ameunts
§ Ll
5,741
(135
55
(5.156)
Epaicmest of cryplocurtencies = (544}
Balance at Decomber 31, 200% 514 1538
Reveane secopainsd from erypiccinroaciel ssioed 1033 11584
a — 148
500) (8.258)
26 4,184
- (54%)
1078 2
3312
(0]
Impairmess of crypiocurmencuss ' =
Balance st Decossber 31, 2021 TR

Fuente: https://www.sec.gov/edgar
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Ejercicio 2022:

Current ausets
Canh and cash equivalents
Accoumts peoeivable, net
‘Costs and estsmated eamings in excess of billings
Prepaid expenses and other current assets
Bacoin

Foture power credits, curment portion
Investments in masketable equity secunties, at fas valoe
Total current asets

Property and equipment, net

Depesits

Firte-lived mtaepible assets, et
Goodwill

Derivative asset

Operating lease right-of-use asets.
Fuare power credits, less cument portice

Oxher long-term assets.
Total assets

-Igll

£

(Al e

Balance a5 of Jaguary 1. 2
Revenue recognized ﬁufv:;!.!cm mansd

Realized gain on sale/exchange of Bitcoin (as restated)

Imparment of Bitcoin (25 festated)

Bitcoin received from sale of equipment
Bihun a5 of December 31, 2020 (n restated)

from Biscomn maned
dan e of Brtcom for employee compensanion
gain on sale'exchange of Bitcoin (a8 restated)

lmpxnhmi of Bitcoin (a5 restated)
Balance as of December 31, 2021 (as restated)
Fevense recognized from Butcom maned
Proceeds from sale of Bitcoin

¥
Impasrment of Batcoin
Balance a5 of Decembar 31, 2022

4
1,043
(500)

1078
3812
{6}

Eir)
$554
Gazs

(3)

6974 3

Ejercicio 2023:

Current ssets
Cash and cash equivalents
Restracted cash
Accounts racervable, net
Coatract assets, mcluding retainage of $TOT0
Prepaid expenies and other current Jsets
Baoin
Fuure power credits, cxment portson
Tetal current assets

Propesty and equpment, pet

Firste-fived intangsble assets, net
Derivatrve asset
Operating lease night-of-use 2ssets
Futoge povwer credits, Jess cument portion
Ocher long-temm assets

Total assets

Balance as of Jamaary 1, 2023
Revenue recognized Erom Batcown muned
Pcomd.\ from sale of Bi
of Bicoin for emplu\ ee COMPentation
gain on sale of
lmpnmmu of Bitcom
Balance as of March 31, 2023

Balance as of January 1, 2022

Revemue recognized from Bitcoin mined
Proceeds e of Bitcosn

Exchange of Bitcoin for employee compensation
I gamen oo

Impanrment of Bitcom

Balance as of March 31, 2022

Pote 5. Bitcoin

The following table presents information about the Company’s Bitcoin:

Beginning balance
Revenue recognized from Bifcoin mined
Proceeds from sale of Bitcoin
Exchange of Bitcoin for emplovee compensation
Realized gain on sale of Bitcoin
Impairment of Bitcoin

Ending balance

During the three months ended March 31, 2022, the Company recorded impairment charges on its Bitcoin holdings 0f $35.8 million.

ASSETS

Fuente: https://www.sec.gov/edgar

el BEE

Craantiey

Amounts

Three Months Ended

March 31, 2023

Fuente: https://www.sec.gov/edgar
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7.6.2. Globant

Podemos observar que Globant clasifica sus tenencias de criptomonedas como Activos Intangibles
de acuerdo con lo establecido en la NIC 38. Las criptomonedas de la compafiia son consideradas
como Activos Intangibles con vida util indefinida, registrandose inicialmente al costo, no
sometidas a amortizacion pero si a pruebas periodicas de deterioro. Globant realiza este analisis
de forma mensual y hasta el Gltimo ejercicio analizado ha reconocido una pérdida de 1,017
millones de dolares.

A su vez, hemos podido identificar que para el ejercicio 2021 sus tenencias eran sélo de Bitcoin y
Etherium pero para los ejercicios posteriores ha incorporado también tenencias de “Stable Coins”

sin informar detalles sobre estas ultimas.

Ejercicio 2021

ASSETS

Current assets

Cash and cash equivalents 1 07804 378,035
Investments 12.1 32381 10284
Trade reccivables 13 300.109 196,020
Other assets 17 7855 8146
Other receivables 14 19104 31633
Other financial assets 18 2057 1577
Total current asscts 810,600 535,500

Non-current assets

Trade receivables 13

Investments 12.1

Other assets 17

Other receivables 14

Deferred tax assets 9.2

Investment in associates 12.2

Other financial assets 18

Property and equipment 15

Intangible assets 16

Right-of-use asset 28

Goodwill 26.20

Total non-current assets 1.070.637
TOTALASSETS 1,890,237
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» Intangible assets as of December 31, 2021 included the following

Licenses and internal
developments

Customer relationships and
contracts

Total

Useful life (vears) 3
Cost

Values at beginning of year

Additions related to business combinations (note 26.18)

Additions from separate acquisitions

Additions from internal development

Disposals

Translation

-3

Values at end of year

5

Amortization and impairment
Accumulated at beginning of year
Additions

Impairment loss recognized in profit or loss
Disposals

Translation

) |9y
=] |52]
L

3

o |
ol s
2] 1351

13811

Accumulated at end of year

o 13181

0,
&
&
%
£
o
i
5

Carrying amount

11|l
|
3
S |
I

© As of December 31, 2021, the Company s Eiyjptolassets are comprised by Bitcoin and Ethereum.

Ejercicio 2022:

ASSETS

Curyent asseds

Canh and cach equivalenty
Ievestmests

Teade receivables
Ceher 3sens

Orher recenvables
Orher financial assets
‘Toral curten susets
Ngm-current asets
tevestmenny

Oeier aisens

Orher recenvables
Deferred tax assets
Exvevtmest in 250¢iae
et fizmmenal avnets
Property and equepeent
tetangible assets
Right-of-use asses
Goodmll

Total nes-coment assen
TOTALASSETS

Fuente: https://www.sec.gov/edgar

Useful ife (years)

Cont

Values 2 beginsing of year

Additions related 10 busines combinations (sote
Addstioms Sim g siqauticss

Additions fiom stermal development
Drieegrtin.

Translzin [

=
weal

BlEmE

]

Walues at end of year

ElEELEE

Amesrizarin and impairment
Accumiined at begining of yexr
Asdtions

Ingpairmsent low recognized i profit of loss
Drvecigaiticn.

Tramslation

i

il

=

Fl

Accumulaned at end of year

Carrving amsunt

™

=]
|FIE]

™ As of Decessber 31, 2022, the Compasy s [l assets ace comprned by Bacowa, Ethereuss and Suble Com

Fuente: https://www.sec.gov/edgar
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7.6.3. MercadoLibre

Por las inversiones realizadas en estos activos durante el ejercicio 2021 al utilizar un total de 30
millones de ddlares de su reserva de efectivo en la compra de Bitcoin y Etherium, MercadoLibre
ha clasificado sus tenencias de criptomonedas como Activos Intangibles de acuerdo con lo
establecido en el estandar US GAAP ASC 350.

Ademas, a partir del ejercicio 2022 incorporan USDC (USD Coins) a su cartera, a excepcion del
resto de sus criptomonedas mencionadas anteriormente, éstos no son tratadas como Activos
Intangibles sino como Instrumentos Financieros medidos a Valor Razonable. El saldo de sus
tenencias de USDC se incluye en otros Activos Corrientes en sus Estados Financieros.

Si bien comenz6 en 2021 ofreciendo la utilizacion de su plataforma MercadoPago para la tenencia
y compraventa de criptomonedas a sus clientes s6lo en Brasil, a partir de 2022 este servicio
comenzd a ofrecerse también para sus clientes en México.

Del analisis comparativo realizado y de la lectura de las notas a los EEFF, pudimos notar que
MercadoLibre informa que en Marzo 2022 la SEC publicé el boletin de contabilidad 121
expresando la opinién del cuerpo acerca de las entidades con obligacion de salvaguardar
criptoactivos mantenidos para usuarios. La compaiia ha concluido que esta dentro del alcance de
este boletin, por esta razon a partir del ejercicio 2022 las tenencias de criptomonedas con este fin
no se consideran como Activos Intangibles de vida util indefinida y en cambio, comenz6 a seguir
las recomendaciones publicadas por la SEC, registrando un pasivo para reflejar su obligacion de
salvaguardar las criptomonedas mantenidas para los usuarios de MercadoPago y un activo al
mismo tiempo que reconoce el mismo valor del pasivo de proteccion en el reconocimiento inicial
y en cada fecha de presentacion por el valor razonable de las criptomonedas mantenidas para los

usuarios de esta plataforma.
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Ejercicio 2021:

December 31,
201 200
Assets
Cument assets:

Cash and cash equivalents R
Restricted cash and cash equivalents SLs0
Short-term investments (602,193 and 536945 held in guarantee - see Note 4) L0
Accounts recedvable, et s
Credit cards receivable and ofher means of payments, net 0%
Loans receivable, net 06
Prepaid expenses b
Inventories i)
Other assets 50 2558

Totel curent assets ez Tie80

Non-curent ass

Long.term investments 358 fLocamy
Loans receivabe,net T )
‘Property and equipment, net 307367 LG5
Operating leaseright-of-use assets L3 G
Goodwill fECE 55211
Intangible assets, net ey jrnes)
Deferred tax assets 11366 53516
Ot assets JEEETE] 541

Tota non-curent assets 526175 Tio55

Tota assets 10100158 s

Fuente: https://www.sec.gov/edgar

Ejercicio 2022:

Astets
Carent assets.

Cash and cash equrvalents
Restricted cash and cash equivalesss
‘Short-term imvestments (51215 and SEUZ beld in guarantee - Note 5)
Agcoums feceivable, net
Credit card recervables and other means of payments, net
Loamw recenvable, met of allowances of S04 a=d $308 (Now 7)
Prepaud expensed
Invemtenies
Customer crypio-assets safeguarding assets (Note 2)
Other assets.

Total current assets

No-currest Jsen

Loag-term ivesmmsenty
Loans recenvable, et of allowances of $30 and $7 (Note 7)
Property and equipment, met
Operating Jease right-of-uue auets
Goodwll
Intmptle muen, pet
Deferred tax assets
Other assets.

Total pon-<urrent assets

Total assets

Fuente: https://www.sec.gov/edgar
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Ejercicio 2023:

Aty

Fuente: https://www.sec.gov/edgar

7.6.4. Coinbase

Al ser un entorno dedicado a la compraventa de criptomonedas (Bitcoin, Ether y estables como
USDC) los Estados Financieros de Coinbase se ven totalmente embebidos de informacion,
facilitando la comprension de los mismos. Del detalle de Activos y Pasivos en los periodos
analizados, podemos notar que las criptomonedas son incluidas tanto como Activos Intangibles de
acuerdo al ASC 350, como también dentro de sus pasivos corrientes como instrumentos derivados

implicitos dependientes de la fluctuacion en la cotizacion de las criptomonedas subyacentes.

Las criptomonedas mantenidas por Coinbase se contabilizan como un Activo Intangible de vida
indefinida. Por lo tanto, a menos que se designen como elementos cubiertos en coberturas de valor
razonable, se reconocen al costo y estdn sujetos a pérdidas por deterioro si el valor razonable de
las distintas criptomonedas disminuye por debajo del valor en libros en cualquier momento durante
el periodo. Las pérdidas por deterioro no pueden recuperarse por ningun aumento posterior en el

valor razonable hasta la venta o disposicion del activo.

Como resultado de que la Compaiiia realice transacciones para tomar prestadas criptomonedas, se
reconoce un derivado implicito relacionado con las diferencias entre el valor razonable de la
cantidad prestada, que se reconoce en la fecha efectiva del préstamo, y el valor razonable de la

cantidad que sera en ultima instancia, se reembolsara, en funcion de los cambios en el precio al
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contado de dichas criptomonedas durante el plazo del préstamo. Este derivado implicito se
contabiliza como un contrato a plazo para intercambiar al vencimiento el monto fijo de las

criptomonedas a reembolsar.

Por ultimo, la Compania utiliza la contabilidad de coberturas de valor razonable principalmente
para cubrir la exposicion a los cambios de precio de las criptomonedas. Las criptomonedas
prestadas que han sido designadas como elementos cubiertos en coberturas de valor razonable se
miden inicialmente al costo. Los cambios posteriores en el valor razonable atribuibles al riesgo
cubierto se ajustan al valor en libros de estas criptomonedas, con cambios en el valor razonable

registrados en Otros gastos operativos, netos en los estados de resultados consolidados.

Como resaltamos en un principio, la riqueza de la informacion divulgada por Coinbase incluyendo
el tratamiento de las criptomonedas en el reconocimiento de ingresos, calculo de las mediciones
de valor razonable, relaciones de cobertura, detalle de préstamos, activos intangibles y monedas
estables como USDC; ha facilitado el analisis de la misma, dandole mas soporte y credibilidad a

sus operaciones.

Ejercicio 2021:

Coinbase Global, Inc.

December 31,
2021 2020

Assets
c

5

4

4

&

g

N

£

Custodial funds due to customers s 10480512 5

Accounts payable. 9333

Accrued expenses and ofher current libilties 139559

I
S

Crypto ass:

3

H

Other non-current liabilties 828
Total libilities 14892736

5

Fuente: https://www.sec.gov/edgar
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Ejercicio 2022:

Ejercicio 2023:

Azsets
Current assets:
Cash and cirsh equaasénts
Resincied cash
Customer custodial funds
Customer crypo asets
usDC
Accounts and IGans recetvatie. net of alowance
Ancome ta neceteable
Prepa) expenses and oiher CaTen! assets

Tokal current assets
Crypto assets Pkl
Lease nght-ot-use assets
Preperty and equipment, it
Goodel
Intangisie assets, net
Other non-Curment assets.

Teonw assets
Liabilities and Stockholders’ Equity
Current kabites.

Customer custcalal cash kaoines
Customer crypeo Rataties™

Accourts payable

ACCIUS] EXPEnses Snd OlNer CLIMErT RACHNeS.
Crypio as5e COmpeNgS

Lease labiftes, cument

Total current kabies
Leave katiities. non-curment.
Long-tanm dett
Other non-curment Eabates

Totsl ksbites

e

]

TR
TR
3R

i

Fuente: https://www.sec.gov/edgar

&

Fuente: https://www.sec.gov/edgar
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7.7. Otras cuestiones de aplicacion
7.7.1. Presentacion de Estados Financieros

Ya hemos comprobado previamente como la informacion plasmada en los Estados Financieros
sobre las criptomonedas difiere ampliamente entre compaiiias, desde nombramientos sin muchas
explicaciones hasta los detalles mucho mas robustos.

Las NIIF requieren la revelacion de cierta informaciéon y ademds, algunas normas obligan la
revelacion de informacion adicional en los estados financieros, que es considerada relevante para
el universo de usuarios a los que estan dirigidos. En términos de criptomoneda, consideramos que
la divulgacion minima més apropiada en los estados financieros es la siguiente informacion:

e Descripcion de cada criptomoneda, sus caracteristicas importantes y el propdsito por el
cual son mantenidas, es decir, el modelo de negocios (por ejemplo, invertir, negociar,
comprar bienes y servicios, etc.).

e Unidades de cada criptomoneda mantenidas al final del ejercicio.

e Divulgacion de informacion sobre las politicas contables aplicables en términos de dichas
criptomonedas.

e Si se utiliza el modelo de costo, el valor razonable de la criptomoneda en conjunto con las
revelaciones apropiadas de la NIIF 13 que se desarrollaran en la siguiente seccion.

e Informacion sobre el riesgo de mercado asociado a la criptomoneda.

Ademas, puede haber revelaciones fuera de los estados financieros que son requeridas por distintos

controladores y reguladores de valores.

7.7.2. Medicion del Valor Razonable

Es de suma importancia que las entidades evaltien y analicen el contenido de la NIIF 13 para todos
aquellos casos en los que resulte aplicable la registracion de las criptomonedas a su Valor
Razonable, como asi también, los distintos requerimientos de informacién a revelar contenidos en
la norma.

Si nos correspondemos a su contabilizacion mas difundida como Activos Intangibles de vida util

indefinida, la NIC 38 permite que sean medidos por el modelo de costo o revaluacion. Usando el
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modelo de revaluacion, los activos intangibles pueden contabilizarse a un monto revaluado si
existe un mercado activo para ellos; este puede no ser el caso para todas las criptomonedas, pero
suele ser la realidad de aquellas mantenidas en forma de inversion.
Adicionalmente, la compra y venta de criptomonedas sigue un patrén similar al de la inversion en
instrumentos financieros u otros instrumentos de inversion de naturaleza no financiera. Por lo
tanto, el tratamiento contable de las criptomonedas adquiridas con fines especulativos a corto plazo
o de inversion a largo plazo, también se referird a la medicion del valor razonable.
La contabilidad a precios de mercado parece ser inevitable para proporcionar informacion
relevante a los usuarios, pero dos cuestiones se encuentran abiertas al aplicar el modelo del valor
razonable:

e [a presentacion de las ganancias/pérdidas del valor razonable, dentro del Estado de

Resultados o de Otros Resultados Integrales;

e La fiabilidad de la medicion.
El primer problema se relaciona con la pregunta general de qué nivel de ingresos proporciona a
los usuarios informacion mas util: ;Ingresos netos (pérdidas y ganancias); o resultados integrales
totales, incluidos los componentes de Otros Resultados Integrales (ORI)? Independientemente de
cual modelo se aplique, la alta volatilidad documentada de los precios constituye un riesgo grave
de que la posicion financiera y el desempeiio informados cambien repentinamente de manera
significativa. Por esta razon, es importante que se presenten datos sobre todos los riesgos y una
estimacion de su impacto bajo escenarios potenciales de desarrollo econdomico futuro, de manera
analoga a los requeridos por la NIIF 7 sobre instrumentos financieros y gestion de riesgos.
Segtin la NIIF 13, una medicion del valor razonable supone que el activo o pasivo se intercambia
en una transaccion ordenada entre participantes del mercado para vender el activo o transferir el
pasivo en la fecha de medicion en las condiciones actuales del mercado. También supone que la
transaccion para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar en el mercado principal para el
activo o pasivo o, en ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo
o pasivo. El mercado principal es el de mayor volumen y nivel de actividad para el activo o pasivo,
mientras que el mercado mas ventajoso es aquel que maximice el monto que se recibiria por vender
el activo o minimizar el monto que se pagaria por transferir el pasivo, después de tener en cuenta
los costos de transaccion y los costos de transporte. Una entidad no necesita emprender una

busqueda exhaustiva de todos los mercados posibles para identificar el mercado principal o, en
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ausencia de un mercado principal, el mercado mas ventajoso, pero se requiere tener en cuenta toda
la informacion que esté razonablemente disponible.

La medicién del valor razonable de las criptomonedas presenta una serie de desafios. Las
criptomonedas se negocian en distintos medios, incluidas las plataformas que no son intercambios
regulados. La calidad de la informacion sobre el volumen y el precio de las transacciones varia
ampliamente entre los mercados. Otro desafio es que algunos intercambios de cifrado se centran
en el intercambio de diferentes tipos de criptomonedas entre si en lugar de la venta o compra de
criptomonedas por una contraprestacion en efectivo; estas pasan a no tener liquidez y no siempre
esté claro hasta qué punto tienen sustancia comercial. Por lo tanto, puede ser mas dificil para una
entidad determinar el mercado principal, o el més ventajoso, y evaluar si las transacciones son
ordenadas.

Un tercer problema se plantea con los precios de las distintas criptomonedas dado que son volatiles
y pueden fluctuar considerablemente. Es importante que las entidades entiendan como una bolsa
determina el valor cotizado, precio que puede omitir transacciones que se consideren anoémalas o
irregulares, para evaluar adecuadamente si dicho precio cotizado es o no consistente con el

concepto de valor razonable segun la NIIF 13.

7.7.3. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Para poder arribar a una conclusion a lo largo de este apartado, resulta necesario introducir en
primera instancia, una breve explicacion de lo que las NIIF consideran como hechos ocurridos
después del periodo sobre el que se informa, cominmente conocidos también como Hechos
Posteriores, para luego entender su importancia en relacion con las criptomonedas reconocidas en

los EEFF.
La NIC 10 nos proporciona la siguiente definicion:

Los hechos ocurridos después del periodo sobre el que informa son todos aquellos
eventos, ya sean favorables o desfavorables, que se han producido entre el final del
periodo sobre el que informa y la fecha de autorizacion de los estados financieros
para su publicacion (IASB, 2003, p.4).
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Asi, la norma diferencia dos tipos de hechos posteriores; aquellos que otorgan evidencia sobre
condiciones que ya existian al final del periodo sobre el que se informa (implican ajustes) y;
aquellos que indican condiciones que hayan surgido después del periodo sobre el que se informa,
es decir, hechos nuevos (no implican ajustes).

En relaciéon con estos ultimos, la NIC 10 nos brinda un ejemplo claro sobre el Valor Razonable
como las grandes fluctuaciones en el valor de mercado de las inversiones que ocurran en el periodo
alcanzado por la norma. La entidad no debera ajustar los importes previamente reconocidos en sus
estados financieros, como tampoco actualizar los importes revelados sobre estas inversiones hasta
el final del periodo sobre el que se informa, aunque pudiera ser necesario revelar informacion
adicional.

En su parrafo 21, la NIC 10 aclara un poco mas este asunto, teniendo en cuenta la influencia de la
informacion y las no revelaciones en las decisiones de los usuarios, en relacion con la materialidad
de los hechos posteriores que ocurrieran. Si resultan materiales, la no revelacién de informacion
podria influir en las decisiones que los usuarios principales de los EEFF toman a partir de los
estados financieros, que proporcionan informacion financiera sobre una entidad. Para estas
ocasiones, deberd revelarse sobre cada categoria significativa de hechos posteriores que no
implican ajuste, informacién sobre la naturaleza del evento y una estimacion de su efecto
financiero o en su defecto, una declaracion de que tal estimacion no se puede realizar.

Si extrapolamos brevemente este ejemplo a la tenencia de criptomonedas, una entidad que las
reconozca en sus Estados Financieros debe considerar si los cambios posteriores en el Valor
Razonable de esas tenencias son tan significativos que la falta de revelacion pudiera influir en las
decisiones econdémicas que toman los usuarios sobre la base de los estados financieros. De ser asi,
debera exponer en notas a los EEFF lo anteriormente mencionado, evaluando la naturaleza de esas

fluctuaciones de valor y estimacion de su impacto financiero.
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8. Conclusiones

El namero de transacciones digitales y su variedad aumenta cada vez mas y convierte este tema en
algo mas complejo con el correr del tiempo. Como ya hemos mencionado oportunamente, las NIIF
actualmente no establecen un manejo especifico para las criptomonedas y es por esta razon que al
realizar una transaccion u operar con ellas, las empresas pueden clasificarlas y exponerlas segin

su juicio particular sin existir una unificacion de criterios para su contabilizacién y presentacion

en los EEFF.

Luego de haber expuesto y analizado las opiniones mas difundidas por organismos internacionales
reguladores y profesionales como el IASB, el ACCA, el AICPA y la CPA acerca del tratamiento
contable de las criptomonedas en los Estados Financieros; hemos arribado al objetivo principal de
esta investigacion, generando un critica constructiva en relacion a la falta de conocimiento y
abordaje del uso economico real que las empresas le dan a las criptomonedas, siendo ésta una de
las causas de la heterogeneidad de criterios aplicados a la hora de su contabilizacion que hemos

comprobado con las practicas analizadas:

e Ninguna de las propuestas pone en discusion las caracteristicas de las criptomonedas para
cumplir con los criterios de reconocimiento de Activos.

e FEl alcance abordado por estos organismos deja de lado la evaluacion de modelos
emergentes de negocios como los Exchange financieros y la mineria de datos, limitando
incorrectamente los criterios de reconocimiento de criptomonedas en los EEFF.

e No existen pronunciamientos que incorporen requerimientos de informacidn
complementaria minima en relacién a las tenencias de criptomonedas que faciliten su

lectura, comprension y homogeneizacion.

Poniendo foco en la practica contable actual de distintas companias, hemos demostrado que es
necesario que los organismos reguladores internacionales y profesionales no sélo se limiten a
aconsejar, sino que elaboren y exijan tratamientos contables apropiados que demuestren verdadero
conocimiento sobre este tipo de activos, permitiendo evitar las observadas inconsistencias que
llevan a situaciones que econdmicamente son muy similares tengan tratamientos contables

diferentes, y viceversa.
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Partiendo desde ese punto y luego de comprobar que las criptomonedas cumplen con las
caracteristicas y condiciones necesarias para ser reconocidas como Activo, hemos verificado que
de acuerdo con las caracteristicas que posean, las empresas que las utilicen y el ambiente de la
transaccion en la que sean utilizadas, dependera la NIIF aplicable para su inclusion en los Estados

Financieros:

e Para ser consideradas Efectivo, las criptomonedas deben ser generalmente aceptadas como
medio de intercambio y con una base adecuada sobre la cual su tenedor podria medir y
reconocer todas las transacciones incluidas en sus Estados Financieros. Esta situacion no
es la mas comun a nivel global y por lo tanto, queda limitada su aplicabilidad.

e Cumplen con la definicion de Activo Financiero si siendo activos contractuales, otorgan
derecho al tenedor a recibir efectivo, otro instrumento financiero, o el derecho a negociar
instrumentos financieros en condiciones favorables; o sean certificados bursatiles
electronicos que den derecho a los activos netos de una entidad al tenedor.

e Algunos contratos para negociar criptomonedas pueden contabilizarse como Instrumentos
Derivados, si el contrato se puede liquidar neto o si la criptomoneda subyacente es
facilmente convertible en efectivo, a pesar de que en si misma no sea un instrumento
financiero.

e Las entidades pueden tener criptomonedas mantenidas para su venta en el curso ordinario
de los negocios y por lo tanto, debieran ser reconocidas como Inventario. Si bien resulta
ser una recomendacion de aplicacion aceptada, no hemos encontrado casos en la practica
actual analizada, tomando como ejemplo al exchange de criptomonedas americano
Coinbase.

e En el caso de ser obtenidas mediante el proceso de mineria, su contabilizacion podria sufrir
modificaciones dependiendo si los equipos utilizados para llevarla a cabo son propios o
arrendados, en cuyo caso cabria la posibilidad de contabilizar un activo por Derecho de
uso. Adicionalmente, deberd analizarse el fin para el que son utilizadas por el minero,
considerando el modelo de negocios aplicable a la recompensa obtenida en criptomonedas
luego del reconocimiento de ingresos. Para tal fin serd necesario abordar el andlisis

completo desarrollado en nuestra investigacion.
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e Conceptualmente, muchas criptomonedas cumplirian con la definiciéon amplia de Activo
Intangible. Sin embargo, no todas la cumplen para quedar dentro del alcance de la NIC 38,
ya que la norma deja claro que no se aplica a los elementos que estén abarcados por otra
norma. Ademas, indagando en la sustancia econdmica de las criptomonedas, pudimos
dilucidar que no poseen las caracteristicas econdmicas de los activos intangibles que el
IASB presume al desarrollar la norma ni desde el punto de vista de la doctrina contable y
por lo tanto, a pesar de ser una de las registraciones mas difundidas, no resulta ser la
correcta.

e Por ultimo, existe la posibilidad de recurrir a la NIC 1 y desarrollar una politica contable
propia si la compafiia considera que su manera de utilizar las criptomonedas y modelo de
negocios no se encuentra contenido en ninguna de las normas vigentes. Tomamos como
ejemplo para este caso a las Inversiones no financieras en analogia con las inversiones en

monedas preciosas u obras de arte.

Por lo tanto, teniendo en cuenta las hipdtesis de investigacion planteadas en la presente tesis:

a. Las criptomonedas cumplen con los criterios de reconocimiento de Activos, permitiendo su
inclusion en los Estados Financieros de las entidades.

b. Las criptomonedas pueden incluirse dentro de los Estados Financieros como Activos
Intangibles, Equivalentes de efectivo, Instrumentos Financieros o Inventarios, dependiendo no
solo de las caracteristicas de las transacciones, sino también del ambiente econdémico primario

de la industria bajo la que se opere.

Podemos afirmar que las criptomonedas cumplen con la definicion de Activo que establece el
Marco Conceptual de las NIIF de acuerdo con lo previamente expuesto en nuestro analisis, ya que
las compaiiias obtienen su control como resultado de eventos pasados como la compraventa o la
mineria, esperando obtener los beneficios econdmicos futuros de ellas y ademas, son capaces de
realizar una medicion fiable dado que al momento de incorporarlas al activo las criptomonedas

poseen un valor especifico en el mercado.

Ahora bien, queda rechazada nuestra segunda hipotesis dado que siguiendo los resultados de

nuestra investigacion, no concluye siendo completamente cierta. Comenzando porque a pesar de
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cumplir tedricamente con la definicion de Activos Intangibles, no resulta ser econdmicamente
correcta la aplicacion de la NIC 38 a las tenencias de criptomonedas, vulnerando asi la sustancia
economica de las transacciones que se realicen con ellas. Queda limitada también su aplicabilidad
como equivalente de efectivo, siendo tampoco la mas correcta de acuerdo al contexto global y
legitimidad actual. Adicionalmente, de acuerdo a la evidencia empirica resultante de los Estados
Financieros analizados, no hemos encontrado a las criptomonedas como parte integrante de los
inventarios tomando el caso de los Exchange dedicados a la compraventa, sin embargo no
consideramos correcto descartarla como modelo aplicable. Como ultimo aspecto, destacamos el
analisis de las compaiias mineras para su inclusion como derecho de uso y la opcidon que otorga
la NIC 1 para la aplicacion de una politica contable propia, tomando como ejemplo la inclusion de
las criptomonedas como inversiones no financieras. Uno de los motivos determinantes de la
ampliacion y complejizacion del espectro de posibilidades en materia de registracion contable de
las criptomonedas en los estados financieros es la falta de armonizacioén generada por no existir un
consenso determinado con claridad por los distintos reguladores, esto también lo hemos podido

comprobar tomando como evidencia los casos de aplicacion practica analizados.

La contabilidad no armonizada puede poner en peligro la capacidad de los usuarios para evaluar
adecuadamente la situacion financiera y el desempefio de las entidades que realizan transacciones
con criptomonedas. Antes de que se establezca la mejor practica, los usuarios de los estados
financieros deben inspeccionar cuidadosamente la informacidon contenida en ellos para determinar
si una entidad estd involucrada en transacciones con criptomonedas o no, cOmo se reconocen,
miden y cémo se ven afectados los estados financieros por ellas. Sin embargo, incluso si se
desarrolla un nuevo estandar y se establecen las mejores practicas, las criptomonedas manifiestan
serios riesgos abiertos a futuras investigaciones. ;Una empresa informa todas las transacciones
con criptomonedas? ;Como pueden los auditores identificar la existencia y el alcance de las
transacciones con ellas? ;Coémo se puede probar su integridad? ;Como afectan a la tributacion de

las empresas?
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10. Anexos

10.1. Glosario

Direccion: una referencia alfanumérica a donde se pueden enviar o almacenar las criptomonedas.

Bloque: sindnimo de paginas digitales dentro de un libro mayor de registro. Los bloques se agregan
a una cadena de bloques existente a medida que ocurren transacciones en la red. Los mineros son

recompensados por "minar" un nuevo bloque.

Blockchain: libro mayor de registro digital criptograficamente seguro que mantiene un registro de
todas las transacciones que ocurren en la red y sigue un protocolo de consenso para confirmar que

se agregaran nuevos bloques a la cadena de bloques.

Almacenamiento en frio: almacenamiento de claves privadas desconectado de Internet. Los
ejemplos comunes de almacenamiento en frio incluyen computadoras fuera de linea, unidades

USB o registros en papel.

Criptoactivo o token: cualquier activo digital creado con tecnologia blockchain, incluidas las

criptomonedas, las monedas estables y los tokens de seguridad.

Criptoeconomia: sistema financiero abierto basado en criptografia.

DeFi: abreviatura de finanzas descentralizadas. Red de protocolos basada en software peer-to-peer
que se puede utilizar para facilitar los servicios financieros tradicionales como préstamos,

negociacion de derivados, seguros y mas a través de contratos inteligentes.

Ethereum: una plataforma informética global descentralizada que admite transacciones de
contratos inteligentes y aplicaciones entre pares, o "Ether", los criptoactivos nativos en la red

Ethereum.

Bifurcacion: un cambio fundamental en el software subyacente a una cadena de bloques que da
como resultado dos cadenas de bloques diferentes, la original y la nueva version. En algunos casos,

la bifurcacidén da como resultado la creacidn de un nuevo token.
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Hot wallet: una billetera que est4 conectada a Internet, lo que le permite transmitir transacciones.

Minero: Individuos o entidades que operan una computadora o grupo de computadoras que
agregan nuevas transacciones a los bloques y verifican los bloques creados por otros mineros. Los

mineros cobran tarifas de transaccion y son recompensados con nuevos tokens por sus servicios.

Mineria: el proceso mediante el cual se crean nuevos bloques y, por lo tanto, se agregan nuevas

transacciones a la cadena de bloques.

Red: la coleccion de todos los mineros que utilizan la informatica para mantener el libro mayor de

registro y agregar nuevos bloques a la cadena de bloques.

Token no fungible o NFT: un activo criptografico que es unico, a diferencia de los activos

"fungibles" como los billetes de dolar.

Protocolo: un tipo de algoritmo o software que rige el funcionamiento de una cadena de bloques.

Clave publica o clave privada: Cada direccion publica tiene una clave publica y una clave privada
correspondientes que se generan criptograficamente. Una clave privada le permite al destinatario
acceder a cualquier fondo que pertenezca a la direccidon, similar a la contrasefia de una cuenta
bancaria. Una clave publica ayuda a validar las transacciones que se transmiten hacia y desde la
direccion. Las direcciones son versiones abreviadas de claves publicas, que se derivan de claves

privadas.

Contrato inteligente: software que facilita o hace cumplir digitalmente un acuerdo o términos

basados en reglas entre las partes que realizan transacciones.

Stablecoin 0 Moneda estable: Criptomonedas disefiadas para minimizar la volatilidad de los
precios. Una moneda estable esta disefiada para rastrear el precio de un activo subyacente, como
dinero fiduciario o una materia prima negociada en bolsa (como metales preciosos o metales
industriales), mientras que otras monedas estables utilizan algoritmos que estdn disefiados para
mantener un precio relativamente estable del activo. Las monedas estables pueden estar

respaldadas por dinero fiduciario, productos fisicos u otras criptomonedas.
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USD Coin o USDC: una moneda estable emitida por Circle que esta respaldada por activos
denominados en dolares mantenidos por el emisor en cuentas segregadas con instituciones
financieras reguladas de Estados Unidos. Coinbase y Circle cofundaron el Center Consortium que

apoya y administra la gobernanza de USDC.

Monedero: un lugar para almacenar claves publicas y privadas para criptomonedas. Las billeteras

suelen ser de software, hardware o en papel.

Web3: una amplia categoria de tecnologias que se definen por el uso de protocolos de Internet
construidos sobre sistemas de fuente abierta, descentralizados y distribuidos. Los ejemplos de

tecnologias Web3 incluyen redes blockchain, criptomonedas, NFT y contratos inteligentes.
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10.2. Ficha técnica resumen de las compaiiias analizadas
Compaiiia MercadoLibre Globant S.A. | Riot Coinbase Inc.
S.R.L. Blockchain,
Inc.
Pais de Origen Argentina Argentina Estados Unidos | Estados Unidos
Actividad Dedicada al Dedicadaala | Dedicadaala Exchange:
comercio ingenieria de | mineria de Ofrece servicios
electronico (e- software y Bitcoin. de intercambio
commerce) en tecnologias de entre
Latinoamérica. la informacion criptomonedas y
(TT). monedas
fiduciarias en
alrededor de 32
paises.
Periodo 2021-2022-2023 | 2021-2022 2021-2022-2023 | 2021-2022-2023
Analizado
Estandares US GAAP NIIF US GAAP US GAAP
contables
aplicados
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Criptomonedas | ASC 350 — NIC 38 — ASC 350 — ASC 350 —
en los EEFF Activos Activos Activos Activos
Intangibles: Intangibles: Intangibles: Intangibles:
Bitcoin y Bitcoin, Bitcoin. Bitcoin,
Etherium. Etherium y Etherium, otras
Criptomonedas | Reconocimiento | criptomonedas.
Instrumentos estables o de ingresos por
Financieros: “Stable la mineria de Instrumentos
USDC. Coins”. Bitcoin en el Financieros:
EERR. USDC.
Instrumentos
financieros
derivados:
Bitcoin,
Etherium, otras
criptomonedas.
Reconocimiento
de ingresos por
compraventa de
criptomonedas.
Auditor DELOITTE & PRICE Marcum LLP Deloitte &
independiente Co.S.A. WATERHOU Touche LLP.
SE & CO.
S.R.L.

Fuente: elaboracion propia.
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10.3. Resumen de usos y normativa contable aplicable

| Usos y Normativa contable aplicable

Tenencias de Criptomonedas

Mineria de Criptomonedas

Intencion
atr - o _NIC 2
Comp1aventa. NIC 2 Otros usos Comprav enta. NIC 2 Otros usos
Inventarios. Inventarios
! 1
Efectivo — NIC 32 Actvosdatangibles™ NIC Mineria en 1 nube
(limitada aplicabilidad). 38 caraCtesisticas).

Inversiones no financieras —
NIC 1 opcién de politica
contable propia.

Otros activos financieros —
NIIF 9.

Contratos mayores a un afio —
NIIF 16 Derecho de uso.

Contratos menores a un ano —
“Arrendamiento operativo”.

Instrumentos Financieros
Derivados — NIIF 9.

Fuente: elaboracion propia.
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